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O SB CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO

MULTISSETORIAL, disciplinado pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional n? 2.907, de 29
de novembro de 2001, pela Instrugdo CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006, e pela Instrucdo
CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, sera regido pelo presente Regulamento, e pelas
disposicOes legais e regulamentares que Ihe forem aplicdveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos
Creditérios, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do respectivo prazo de duragdo da respectiva
série de Cotas Seniores ou da respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de
liguidacdo do Fundo.

3. PRAZO DE DURAGCAO

3.1 O Fundo tera inicio na 12 (primeira) Data de Integraliza¢do Inicial do Fundo e
terd prazo de duracdo indeterminado.

4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 11.784, de
30 de junho de 2011, com sede na Rua Alves Guimardes, n? 1212, CEP 05410-002, na cidade de
S30 Paulo, estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n? 13.486.793/0001-42.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento, e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitosinerentes
aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, sem prejuizo
dos direitos e das obrigacdes de terceiros contratados para a prestagao de servigcosao Fundo.

5.2 Sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacGes legais e
regulamentares a que estd sujeita, inclusive aquelas estabelecidas no artigo 34 da Instrucdo CVM
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n2 356/01:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

registrar, as expensas do Fundo, o ato de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos, eventuais aditamentos, os Suplementos e a Lista de
Prestadores de Servicos, se necessario, em cartdrio de registro de titulos e documentos
da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo;

divulgar todas as informacgbes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este
Regulamento;

informar imediatamente os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino, se aplicdvel, nos termos
do presente Regulamento;

observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da
carteira do Fundo;

celebrar, em nome do Fundo, os Contratos de Cessdo, seus eventuais aditamentos e
todos os Termos de Cessao;

monitorar, com base nas informag¢des fornecidas pela Gestora, pelo Custodiante,
conforme o caso:

(2) o atendimento a Razdo de Garantia/ indice de Subordinac3o;
(2) a composicdo da Reserva de Pagamento; e
(3) a ocorréncia de qualquer Evento de Avalia¢gdo ou Evento de Liquidagdo;

realizar a escrituragdo das Cotas, incluindo (1) a abertura e a manuten¢do das
respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (2) a manutencdo dos
documentos necessarios a comprovacao da condicdo de Investidores Autorizados dos
Cotistas, em perfeita ordem; e (3) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de
documento contendo informacgGes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com
base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro de cada ano, o nimero de
Cotas, sua propriedade e o respectivo valor;

constituir procuradores, inclusive para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
sendo que as procuragdes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, nao
poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses contados da data de sua
outorga, exceto (1) as procuracbes outorgadas ao Agente de Cobranga; e (2) as
procuragdes com poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

abrir e manter a Conta de Arrecadacdo e a Conta do Fundo até a liquidagdo do Fundo.
3



DocusSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805

53 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36
da Instru¢do CVM n2 356/01 e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA
6.1 Pelos servicos de administracdo, distribuicdo, gestdo, custdédia, controladoria e

escrituracdo, sera devida pelo FUNDO uma remuneracado equivalente a somatédria dos seguintes
valores (“Taxa de Administra¢do”), devidos a partir da data da primeira integralizacdo de cotas
do FUNDO:

() AADMINISTRADORA, sera devida uma remuneracdo mensal pelos servicos de administrac3o,
distribuicdo, custddia, controladoria e escrituracdo, equivalente a 0,20% (vinte centésimos por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, calculado e apropriado sobre o Patriménio Liquido diario,
corrigido anualmente pelo IPCA, e que devera ser calculado e provisionado diariamente, a base
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

(ii) A GESTORA, serd devida uma remuneracdo mensal pelos servicos de gestdo, equivalente a
0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, calculado e
apropriado sobre o Patrimonio Liquido didrio, corrigido anualmente pelo IPCA, e que devera ser
calculado e provisionado diariamente, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois
avos).

6.2 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administra¢do acima fixada.

6.3 Os valores acima serdo pagos no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servicos, sendo, em todos os casos, calculados e provisionados todo Dia Util.

6.4 Os valores devidos acima ndo incluem as despesas e 0s encargos previstos na
cldusula 20 do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

6.5 N3do serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.2 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoqgue, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre (a) sua substituicdo; ou (b)
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(a)

(b)
(c)

(d)

a liquidagdo do Fundo.

7.2.1 Na hipétese de deliberagao pela liquidacao do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de suas fungdes até o término do processo de
liquidacdo do Fundo.

7.3 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria,
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve ser
automaticamente convocada Assembleia Geral para (a) nomeacdo de representante dos
Cotistas; e (b) deliberacdoacerca (1) da substituicdo da Administradora; ou (2) da liquidacao
do Fundo.

7.4 Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcées até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados
da data de realizacdo da Assembleia Geral, sob pena de liquidacdo do Fundo.

7.5 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) dias a
contar da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicao,
todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacgdes sobre o
Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e as obrigacdes da
Administradora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.6 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das
gue regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA

8.2 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu
diretor ou sécio-gerente designado, contratar servigos de:

consultoria especializada, que objetiva dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a carteira
do Fundo;

gestao da carteira do Fundo;

custédia; e

agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome do Fundo, os Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos.
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Gestora

8.3 A Gestora foi contratada, nos termos do item 8.1(b) acima, para prestar ao
Fundo os servigos de gestdo profissional dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

8.3.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora,
a Gestora serd responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios, conforme disposto no item 8.3.1(a)
abaixo, e os AtivosFinanceiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os
respectivos precos econdicdes, dentro dos parametros de mercado;

(b) observar e respeitar a politica de investimento, de composicio e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento,
envidando seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio
de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enguadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de
longo prazo; e

(c) monitorar, com base nas informagdes fornecidas pela Administradora, pelo
Custodiante e/ou pela consultora especializada, conforme o caso:

(2) o atendimento ao indice de Liquidez; e
(2) o indice de Recompra e o indice de Pagamento ao Cedente.
8.3.2 No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a

Administradora assumira temporariamente as suas fungdes.

Custodiante

(a)

(b)

(c)

8.4 O Custodiante foi contratado, nos termos do item 8.1(c) acima, para prestar os
servicos de custddia e controladoria dos ativos do Fundo, e serd responsavel pelas
seguintes atividades, sem prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentacao
aplicavel, neste Regulamento e no contrato celebrado com a Administradora:

validar, no momento de sua cessdo, os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade;

receber e verificar os Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
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(d)

(e)

(f)

(8)

Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos, evidenciados
pelos respectivos Contratos de Cessdao e Documentos Comprobatdrios, e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentacgdo
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, por Si ou por empresa
especializada independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para a empresa de
auditoria independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os érgados reguladores; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente (1) na Conta de
Arrecadacdo; ou (2) em conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo
financeira, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores
dos Direitos Creditdrios Cedidos e pelos devedores dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, e ali mantidos sob custddia, para liberacdo apés o cumprimento
de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

8.4.1 Nos termos da regulamentacdo vigente, o Custodiante somente podera
contratar terceiros para realizar, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante,
(a)a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, referida nos itens 8.4(b) e (c) acima;
e/ou
(b) a guarda dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos, de que tratam os itens 8.4(e) e (f) acima.

8.4.2 Os terceiros eventualmente contratados pelo Custodiante, conforme o
item 8.4.1 acima, ndo poderdo ser (a) os originadores dos Direitos Creditérios; (b)
quaisquer dos Cedentes; (c) a consultora especializada; (d) a Gestora; ou (e) partes
relacionadas a qualquer das pessoas referidas nos itens 8.4.2(a) a (d) anteriores, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

8.4.3 A verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditdrios Cedidos serdo realizadas conforme os procedimentos descritos
a seguir:

(a) no caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas ou cédulas de
crédito bancario, as duplicatas ou cédulas de crédito bancédrio deverdo ser
emitidas sob a forma eletrénica e endossadas por meio de assinatura digital
pelos Cedentes ao Fundo; a verificacdo e a guarda das duplicatas eletrénicas ou
cédulas de crédito bancério serdo realizadas de forma individualizada, pelo

Custodiante, na Data de Cessdo dos Direitos Creditérios por elas
7
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(b)

8.5

representados;em se tratando de duplicata, a Gestora, noprazo de até 10 (dez)
dias apds a respectiva Data de Cessdo, enviard a empresacertificadora digital o
arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata; caso a
nota fiscal seja fisica, a Consultora Especializada enviara ao Custodiante, por
arquivo eletronico, a imagem digitalizada da referida nota; o Custodiante
visualizard, junto a empresa certificadora digital, o arquivo eletrénico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e, no caso de nota fiscal fisica, a
imagem digitalizada enviada pelo Gestor; e

no caso dos demais Direitos Creditdrios, a verificacdo dos respectivos
Documentos Comprobatdérios sera realizada em até 5 (cinco) dias antes da
respectiva Data de Cessdao; o Custodiante podera realizar diretamente ou
contratar terceiro para efetuar, conforme a legislacdo em vigor, a guarda fisica
e a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios.

8.4.4 O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, podera realizar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios, referida nos itens 8.4(b) e (c) acima, por amostragem, de acordo com a
metodologia prevista no Anexo IV a este Regulamento.

8.4.5 As contas especiais referidas no item 8.4(g)(2) acima (escrow accounts)
deverdo ser instituidas individualmente por Cedente ou por emissor dos Ativos
Financeiros, conforme o caso, e destinadas a receber pagamentos feitos
exclusivamente ao Fundo com a movimentacdo exclusiva pelo Custodiante do
Fundo.

Os servicos de cobrancga escritural dos boletos bancarios para pagamento dos

Direitos Creditérios Cedidos serdo prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os valores

pagos pelos Devedores recebidos na Conta de Arrecadagao.

8.5.1 Os recursos recebidos na Conta de Arrecadagdo serdo transferidos,
conforme orientagdes do Custodiante, para a Conta do Fundo.

Agente de Cobranca

8.6

O Agente de Cobranga foi contratado, nos termos do item 8.1(d) acima, para

realizar, as expensas e em nome do Fundo, a cobran¢a extrajudicial ou judicial dos

Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo pagos, de acordo com a Politica de Cobranga

e as demaiscondic¢Bes estabelecidas no contrato de cobranga.

8.6.1 Observado o disposto na Politica de Cobranca, o Agente de Cobranca
terd poderes para, em nome do Fundo, negociar e alienar, junto a terceiros,
qualquer Direito Creditério Cedido inadimplido, desde que referido Direito
Creditério Cedido esteja integralmente contabilizado na Provisdo para Devedores
Duvidosos.
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8.6.2 Adicionalmente e também respeitado o previsto na Politica deCobranga,
o Agente de Cobranca terd poderes para, em nome do Fundo, (a) renegociar,junto
aos Devedores, quaisquer caracteristicas dos Direitos Creditdorios Cedidos
inadimplidos, incluindo os prazos para pagamento; e (b) negociar, junto aos
Cedentes,
(1) a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; ou (2) a substituicdo dos
Direitos Creditérios Cedidos vencidos por Direitos Creditdrios a vencer.

8.7 As disposicOes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora, descritas
na clausula 7 acima, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo da Gestora, do
Custodiante e do Agente de Cobranga.

9 POLITICA DE INVESTIMENTO

(a)

(b)

(c)

(d)

9.2 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificacdo de sua carteira, a valorizacdo das Cotas
por meio da aplicacdo de recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios.

9.2.1 O Fundo dever3, apds 90 (noventa) dias contados da 12 (primeira) Data
de Integralizacdo Inicial do Fundo, observar a Alocacdo Minima.

9.3 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, observados,
ainda, os limites estabelecidos na regulamentacdo pertinente.

9.4 Observado o disposto no item 9.4 abaixo, bem como a Alocagdo Minima, o
remanescente do Patrimonio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios, podera
ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;

operacbes compromissadas lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou
do BACEN;

certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo de InstituicGes Autorizadas, com
prazo maximo de vencimento de 30 (trinta) dias; e

cotas de fundos de investimentos administrados por Instituicdes Autorizadas, cuja
carteira seja composta preponderantemente pelos Ativos Financeiros listados nos itens
9.3(a) a (c) acima.

9.5 E vedado ao Fundo realizar quaisquer opera¢des em mercados de derivativos,
ainda que com o objetivo de protec¢do da carteira (hedge).

9.6 O Fundo nao podera realizar operagGes nas quais a Administradora atue na
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condicdo de contraparte.

9.6.1 O Fundo ndo poderd adquirir Ativos Financeiros de emissdao ou que
envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente
de Cobrancga ou de partes relacionadas a qualquer um deles.

9.7 E vedado a Administradora, a Gestora, aoCustodiante, ao Agente de Cobranca e
a partes relacionadas a qualquer um deles, tal como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao

Fundo.

9.8 E vedado ao Fundo realizar operagdes com ag¢des e outros ativos de renda
varidvel.

9.9 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestacdo dessesservicos pelo BACEN ou pela CVM.

9.10 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
nos termos dos artigos 20 e seguintes do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para osFundos de Investimento. A Gestora exercera o direito de voto em assembleias
gerais, na qualidade de representante do Fundo, no melhor interesse dos Cotistas e de
acordo com seus deveres fiducidrios, envidando seus melhores esforcos para votar
favoravelmente as deliberagdes que entender serem benéficas ou que agregarem valor
para os Cotistas. O inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da Gestora
encontra-se disponivel para consultano seguinte site: https://www.prismacapital.com/wp-
content/uploads/2021/08/politica-de-exercicio-de-direito-de-voto-versao-site_v2.pdf

9.10.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes e obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta
as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios queconfiram aos seus titulares o direito de voto.

9.11 N3do obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a Gestora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa elimina¢do da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na
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clausula 14 abaixo.

9.12

9.11.1 As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente deCobranca, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

9.11.2 Os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores, exceto se disposto de forma diversa nos respectivos Contratos de
Cessdo. Os Cedentes sdo responsaveis, na Data de Cessdo, pela existéncia,
autenticidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, de acordo
com o previsto no presente Regulamento, nos respectivos Contratos de Cessdo e na
legislacdo vigente.

9.11.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiantee o Agente de Cobranga,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, autenticidade, correta formalizacdo ou liquidez dos Direitos Creditdrios
Cedidos, observadas as obrigacdes e as responsabilidades da Administradora, da
Gestora, do Custodiante e do Agente de Cobrancga, nos termos deste Regulamento
e dos respectivos contratos.

As limitagdes da politica de investimento, de diversificagdo e de composi¢do da

carteira do Fundo prevista nesta cldusula 9 serdo observadas diariamente, nos termos da

regulamentacgdo vigente.

10 DIREITOS CREDITORIOS

10.2

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser representados

por duplicatas, pedidos de fornecimento e contratos de fornecimento ou prestacdo de

servigos,cédulas de crédito bancario, bem como qualquer outro titulo representativo de

crédito, origindrios de opera¢des realizadas nos segmentos comercial, industrial,

imobiliario, financeiro,de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos,

de acordo com a atividadeespecifica de cada um dos Cedentes e as operacdes realizadas

entre estes e seus respectivos Sacados.

(a)

10.2.1 O Fundo pode adquirir qualquer dos seguintes Direitos Creditdrios,
observados os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessdo:

Direitos Creditorios performados, ou seja, Direitos Creditdrios originados de
operacbes em que os Cedentes ou originadores ja tenham cumprido suas
respectivas prestacdes, de modo que ndo dependam de qualquer ato dos
Cedentes ou originadores para que sejam exigiveis quando do seu vencimento.

11



DocusSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805

Os Direitos Creditérios performados poderao ser Direitos Creditdrios Gerais ou
Direitos Creditérios — Contratos;

(b) Direitos Creditérios cedidos ou devidos por sociedade empresdria em
recuperacao judicial ou extrajudicial, que tenha ou ndo plano aprovado em juizo
e transitado em julgado, com ou sem coobrigacdo do respectivo Cedente;

(c) Direitos Creditérios ndo performados, ou seja, Direitos Creditérios originados de
operacbes de compra e venda de produtos ou de presta¢do de servigos a prazo,
cuja exigibilidade ainda dependa do cumprimento de prestacdes pelos
respectivos Cedentes ou originadores. Os Direitos Creditérios nao performados
serdo necessariamente Direitos Creditdrios — Contratos e poderdo contar ou ndo
com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora; e

(d) Direitos Creditdrios Futuros, inclusive, mas ndo limitados a, cedidos ou devidos
por sociedade empresdria em recuperacdo judicial ou extrajudicial, que tenha
ou ndo plano aprovado em juizo e transitado em julgado, com ou sem
coobrigacdo do respectivo Cedente.

10.2.2 Ressalvado o disposto no item 10.1.1 acima, o Fundo ndo pode adquirir
Direito Creditdrio que se enquadre em qualquer outra hipdtese prevista no artigo 12
dalnstrucdo CVM n2 444/06.

10.3 A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo inclui todas as suas garantias e
demais acessorios.

104 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execugdo judicial dos Direitos Creditérios Cedidos,
nos termos da regulamentacdo aplicavel.

10.4.1 No caso de Direitos Creditdrios ndo performados, devera constar, dos
respectivos Contratos de Cessao, a obriga¢do dos Cedentes de enviar ao Fundo, com
no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia do respectivo vencimento, os
comprovantes da entrega dos produtos ou da prestagao dos servigos.

10.5 O processo de originacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e a Politica de Crédito
adotada pela Gestora para analise dos Direitos Creditérios, e dos respectivos Cedentes e
Devedores, encontram-se descritos no Anexo Il a este Regulamento.

10.6 Os Direitos Creditdrios Cedidos, observados os Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cessao, bem como os limites de concentracdo da carteira de Direitos
Creditérios estabelecido na regulamentacdo aplicavel, deverao ter sido adquiridos pelo
Fundo a uma taxa de desconto suficiente para manter a Taxa Média de Desconto.

10.7 A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada pelo

Agente de Cobranca nos termos da Politica de Cobranga, constante do Anexo lll ao
12
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presente Regulamento.

10.7.1 Respeitada a Politica de Cobranca e o disposto no presente
Regulamento, o Agente de Cobranga tem poderes para renegociar os termos e as
condicbes referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo
permitida a alienacao desses Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme indicacao
do Agente de Cobranga.

11 CONDICOES DE CESSAO

(a)

(b)

(c)

(d)

()

(f)

(8)

11.2 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na cldusula 12 abaixo, os
Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo deverao atender as seguintes Condi¢des de
Cessao:

a analise dos Direitos Creditdrios e de seus respectivos Cedentes e Devedores devera ter
sido realizada com base na Politica de Crédito, adotada pela Gestora, conforme descrita
no Anexo Il a este Regulamento;

os respectivos Cedentes deverdo ter concordado com a inclusdo, nos Termos de Cessao,
das declarag¢des de que (1) ndo utilizam trabalho escravo ou infantil; (2) possuem todas
as licencas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais, para o exercicio
de suas atividades, inclusive todas as licencas ambientais; e (3) os Direitos Creditérios a
serem cedidos ao Fundo estdo livres e desembaracgados de 6nus, gravames ou restricdes
de qualquer natureza;

os Direitos Creditdrios ndo poderdo ter sido originados de operacdes realizadas entre
Cedentes e Devedores pertencentes ao mesmo Grupo Econdémico;

os respectivos Devedores, incluindo os demais Devedores pertencentes ao seu Grupo
EconGmico, ndo poderdo estar inadimplentes com relacdo a quaisquer Direitos
Creditérios Cedidos por mais de 60 (sessenta) dias;

os respectivos Devedores, incluindo os demais Devedores pertencentes ao seu Grupo
EconGmico, ndo poderdo estar inadimplentes com relagdo a quaisquer Direitos
Creditérios Futuros cedidos, caso o Direito Creditdrio a ser cedido seja um Direito
Creditdrio Futuro;

os respectivos Devedores, incluindo os demais Devedores pertencentes ao seu Grupo
EconOmico, ndo poderdo estar inadimplentes por mais de 30 (trinta) dias com relacdo a
quaisquer Direitos Creditdrios Futuros cedidos, caso o Direito Creditdrio a ser cedido
seja um Direito Creditério Geral,

no caso de Direitos Creditdrios provenientes de Cedentes em recuperac¢do judicial, os
Direitos Creditdrios deverdo ser originarios de negdcios juridicos realizados apds a data
em que foi deferido o pedido de processamento de recuperacgdo judicial do Cedente;

13
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(h)

i)

(k)

()

(m)

(n)

()

(p)

(a)

(r)

(s)

os Direitos Creditdrios ndo poderao ser cedidos por Cedente que esteja em processo de
faléncia;

o somatério dos Direitos Creditérios ndo performados ndo poderd representar mais que
15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido;

o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditdrios Gerais integrantes da carteira do
Fundo, considerada pro forma a cessao a ser realizada, devera ser de no maximo 60
(sessenta) dias;

o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditorios — Contratos integrantes da
carteira do Fundo, considerada pro forma a cessao a ser realizada, devera ser de no
maximo 180 (cento e oitenta) dias;

o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditérios Futuros, conforme estabelecido
nos respectivos contratos de fornecimento celebrados entre os Cedentes e os
Devedores, considerada pro forma a cessao a ser realizada, deverd ser de no maximo 20
(vinte) dias;

os Direitos Creditdrios Futuros deverdo ter prazo de vencimento, conforme estabelecido
nos respectivos contratos de fornecimento celebrados entre os Cedentes e os
Devedores, de no maximo 60 (sessenta) dias a contar da respectiva Data de Cessdo;

caso uma sociedade empresdria atue como Cedente e Sacado, o somatdrio dos Direitos
Creditérios Gerais cedidos ou devidos por referida sociedade empresaria ndo podera
representar mais que 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido;

0 somatério dos Direitos Creditdrios — Contratos cedidos por um mesmo Cedente e
devidos por um mesmo Devedor ndo podera representar mais que 5% (cinco por cento)
do Patrimdnio Liquido;

0 somatodrio dos Direitos Creditérios representados por Direitos Creditdrios Futuros e
por cédulas de crédito bancdario ndo podera representar mais que 65% (sessenta e cinco
por cento) do montante das Cotas Juniores;

0 somatdrio dos Direitos Creditérios Futuros cedidos por um mesmo Cedente ndo
poderd representar mais que 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, a ser
observado apenas quando da aquisicdo do crédito pelo Fundo;

0 somatério dos Direitos Creditérios Futuros cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes
ndo podera representar mais que 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, a ser
observado apenas quando da aquisi¢do do crédito pelo Fundo;

o somatdrio dos Direitos Creditérios Futuros devidos por um mesmo Devedor ndo

podera representar mais que 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido;
14
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(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

(2)

0 somatorio dos Direitos Creditdrios Futuros devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores
ndo poderd representar mais que 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido, a ser
observado apenas quando da aquisicdo do crédito pelo Fundo;

0 somatorio dos Direitos Creditérios Futuros cedidos por um mesmo Cedente e devidos
por um mesmo Devedor ndo podera representar mais que 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido;

a partir do 1502 (centésimo quinquagésimo) dia subsequente a 12 (primeira) Data de
Integralizagdo Inicial do Fundo, os limites de concentragao da carteira do Fundo,
conforme estabelecidos nos Critérios de Elegibilidade nos itens 12.1(e) a (aa) abaixo,
deverdo ser observados com relacdo ao Grupo Econémico do respectivo Cedente e do
respectivo Devedor; e

o somatdrio dos Direitos Creditdrios Gerais devidos por um mesmo Devedor ndo podera
representar mais que 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, a ser observado
apenas quando da aquisicdo do crédito pelo Fundo, exceto pelo grupo econémico do
Devedor Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobrds) - Programa Progredir, cujos Direitos
Creditérios poderdo representar até o valor do somatario (i) das Cotas Subordinadas
Juniores com (ii) 10% (dez por cento) das Cotas Subordinadas Mezanino;

o somatério dos Direitos Creditdrios — Contratos cedidos por um mesmo Cedente nao
podera representar mais que 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido;

0 somatodrio dos Direitos Creditérios — Contratos cedidos pelos 5 (cinco) maiores
Cedentes ndo podera representar mais que 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido;

o somatorio dos Direitos Creditdrios — Contratos devidos pelos 5 (cinco) maiores
Devedores ndo podera representar mais que 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido;

(aa) o somatorio dos Direitos Creditérios Gerais e dos Direitos Creditorios — Contratos cedidos

por um mesmo Cedente ndo podera representar mais que 5% (cinco por cento)do
Patrimonio Liquido;

(bb) os Direitos Creditdrios Gerais representados por duplicatas que ndo sejam oriundas do

(cc)

segmento do agronegdcio, deverdo ter prazo de vencimento minimo de 5 (cinco) dias e
maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da respectiva Data de Cessdo; e

os Direitos Creditérios Gerais representados por duplicatas que cumulativamente (i) sejam

oriundas do segmento do agronegdcio e (ii) contem com coobrigacdo do Cedente,

deverdo:

(2) ter prazo de vencimento minimo de 60 (sessenta) dias e maximo de 240
(duzentos e quarenta) dias a contar da respectiva Data de Cessdo; e

(2) ndo poderdo representar mais do que 10% (dez por cento) do Patriménio
15
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Liquido do Fundo.

11.2.1 As CondigOes de Cessdo previstas nos itens 11.1(n) a (u) acima deverao
ser verificadas (a) com relagdo ao Grupo Econdmico do respectivo Cedente e do
respectivo Devedor; e (b) somente a partir do 1502 (centésimo quinquagésimo) dia
subsequente a 12 (primeira) Data de Integralizac¢do Inicial do Fundo.

11.3 A Gestora sera responsavel pela verificacdo do atendimento dos Direitos
Creditérios as Condi¢des de Cessdo, previamente a cessdo dos Direitos Creditdrios ao
Fundo.

12 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

12.2 Sem prejuizo das Condices de Cessdo previstas na clausula 11 acima, o Fundo
somente podera adquirir Direitos Creditdrios que atendam, exclusiva e cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:
os Direitos Creditérios deverdo ser representados por duplicatas, cédulas de crédito
bancdrio, contratos ou notas promissdrias, ou originados de operacGes realizadas com
cartGes de crédito para compra ou saque;

os Direitos Creditérios Gerais originados de operagdes realizadas com cartdes de crédito
deverao ter prazo de vencimento de no maximo 180 (cento e oitenta) dias a contar da
respectiva Data de Cessao;

os Direitos Creditérios Gerais representados por notas promissérias deverdo ter prazo
de vencimento de no maximo 36 (trinta e seis) meses a contar da respectiva Data de
Cessao;

os Direitos Creditérios — Contratos deverao ter prazo de vencimento de no maximo 300
(trezentos) dias a contar da respectiva Data de Cessdo;

0 somatério dos Direitos Creditérios Gerais cedidos por um mesmo Cedente ndo podera
representar mais que 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido;

o somatorio dos Direitos Creditérios Gerais, cedidos pelos 5 (cinco) maiores Cedentes
nao podera representar mais que 19,5% (dezenove inteiros e cinco décimos por cento)
do Patrimonio Liquido;

0 somatorio dos Direitos Creditérios Gerais devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores
ndo podera representar mais que 19,5% (dezenove inteiros e cinco décimos por cento)
do Patrimdnio Liquido, ressalvado que os Direitos Creditérios devidos pelo grupo
econdmico do Devedor Petrdleo Brasileiro S.A. (Petrobrds) - Programa Progredir ndo
serdo incluidos nesta verificagdo;

o somatorio dos Direitos Creditérios — Contratos ndo podera representar mais que 35%
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(i)

(trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido;

0 somatério dos Direitos Creditérios — Contratos devidos por um mesmo Devedor ndo
podera representar mais que 11% (onze por cento) do Patrimbnio Liquido, exceto pelo
grupo econémico do Devedor Petrdleo Brasileiro S.A. (Petrobras) - Programa Progredir,
cujos Direitos Creditérios poderdo representar até o valor do somatério (i) das Cotas
Subordinadas Juniores com (ii) 10% (dez por cento) das Cotas Subordinadas Mezanino.

12.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda
adquirir aosCritérios de Elegibilidade serd verificado e validado pelo Custodiante a
cada cessao.

12.2.2  Os Critérios de Elegibilidade previstos nos itens 12.1(e) a (aa) acima
somente deverdo ser verificados pelo Custodiante nas cessdes de Direitos
Creditérios realizadas a partir do 1509 (centésimo quinquagésimo) dia subsequente
a 12 (primeira)Data de Integralizac¢do Inicial do Fundo.

12.3 Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacao
pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como
definitiva.

12.3.1 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a
qgualquer Condicdo de Cessdao ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo,
apos a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo pelo Fundo, nem dard ao
Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

13 POLITICA E CUSTOS DE COBRANGCA

13.2 Os Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos serdo objeto da Politica de
Cobranca adotada pelo Agente de Cobranca, a qual se encontra descrita no Anexo lll a este
Regulamento. A cobranga ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos observard, além do
Anexo Il ao presente Regulamento, a politica descrita abaixo.

13.3 Os Devedores realizardo o pagamento dos valores relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos (a) por meio de boletos bancarios emitidos pelo Agente de
Recebimento, sendo os recursos oriundos dos pagamentos direcionados diretamente para
Conta de Arrecadacdo; e/ou (b) através de transferéncia dos valores diretamente para uma
escrow account, conforme referido no item 8.4(g)(2) acima.

134 Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais
ou judiciais necessdarias para preservacdo de seus direitos e prerrogativas, ou com a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimdnio

Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o
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Custodiante ou o Agente de Cobrancga, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pelo pagamento dessas despesas.

13.4.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiantee o Agente de Cobranca nao
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios
advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, dos
Cedentes ou dos Devedores, os quais deverdao ser custeados peloFundo ou
diretamente pelos Cotistas.

13.4.2 Caso as despesas mencionadas no item 13.3 acima excedam o limite do
Patrimoénio Liquido, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos
previstosneste Regulamento.

13.5 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca nao serdo
responsdveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundoou por qualquer dos
Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou
pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de seus
direitos e prerrogativas.

14 FATORES DE RISCO

14.2 O Fundo podera realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a totalidade
do Patrimoénio Liquido. A carteira do Fundo e, por consequéncia, o seu patrimonio estao
sujeitosa diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O
investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

14.3 Riscos de Mercado

14.3.1 Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilagGes e poderao flutuar em
razdaode diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes na
politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em decorréncia de alteraces na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira
do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo
inicial, levando a redugdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos
por partedos Cotistas.

14.3.2 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas —
A parcela do patrimdnio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode seraplicada
em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizagao
efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragao das Cotas,o que pode
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fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parteou a
totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certoque nem
o Fundo, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem o Agente de Cobranca, nem a
Administradora prometem ou asseguramrentabilidade aos Cotistas.

14.3.3 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos,
os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia
do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economiae controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior, alteracGes nas taxas dejuros, entre outras. Tais medidas, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicao das Cotas, a liquidacdo e o valor dos Direitos Creditérios
Cedidos.

14.4 Risco de Crédito

14.4.1 Inexisténcia de Garantias nas Aplicacbes do Fundo — As aplicagcdes no
Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Agente de Cobranga, de quaisquer terceiros, dequalquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquerrentabilidade ou remuneragdo decorrentes da
aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a
qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

14.4.2 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao
das taxas de juros,aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico.
Assim, na hipdtese deocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

1443 Inadimpléncia dos Devedores e Cobrang¢a Judicial e Extrajudicial — Caso,
por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade
da carteira do Fundo dependera prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditérios

Cedidos inadimplidos pelo Agente de Cobranga, mediante cobranca extrajudicial ou
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judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os
resultados almejados, recuperando o total dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos
para o Fundo, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias para preservacdo de seus direitos e prerrogativas ou com a
cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite
do Patrimonio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora,
o Custodiante e o Agente de Cobranga nao serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessdrias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

14.4.4 Inadimpléncia dos Emissores ou Devedores dos Ativos Financeiros — A
parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios poderd ser
aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento,
de composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.
Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou
devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.4.5 Direitos Creditdrios Ndo Performados — O Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios ndo performados, que contém ou ndo com garantia de instituicao
financeiraou de sociedade seguradora. Tais Direitos Creditérios poderdo vir a ndo
ser pagos pelosrespectivos Devedores, em razdo de a obrigacdo que lhes da origem
—ou seja, a entregados bens ou a prestagdo dos servigos —ndo se materializar. Nesse
caso, o Fundo poderasofrer prejuizos.

14.4.6 Cedentes e Devedores em Processo de Recuperacdo Judicial ou
Extrajudicial — O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou devidos por
sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial, que tenha ou ndo
planoaprovado em juizo e transitado em julgado, com ou sem coobrigacdo do
respectivo Cedente. Empresas em recuperagao judicial ou extrajudicial apresentam,
muitas vezes, situacdo financeira instadvel e um maior risco de inadimpléncia,
podendo causar perdas ao Fundo. Ademais, o Fundo estd sujeito ao risco de
guestionamento da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos no ambito da
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos Cedentes.

14.4.7 Risco de Crédito dos Cedentes ou dos Responsdveis Soliddrios — Os
Direitos Creditérios poderdo ser cedidos ao Fundo com coobriga¢do dos respectivos
Cedentes ou de terceiros responsaveis solidarios. Caso tais Direitos Creditérios Cedidos
venham a ser inadimplidos, o Fundo poderd cobrar de referidos Cedentes ou
responsaveis solidarios, conforme o caso, os valores que ndo forem pagos. O
recebimento dos valores cobrados dependerda das condicdes de solvéncia dos

respectivos Cedentes ou responsaveis solidarios. Se, em razdo de condi¢des econOmicas
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ou de mercado adversas, os respectivos Cedentes ou responsaveis solidarios ndo
puderem honrar os seus compromissos, o Fundo devera proceder com a cobranca
judicial dos valores devidos, sem garantia de que vira a reavé-los. O Fundo podera, nesse
caso, sofrer perdas patrimoniais.

14.5 Risco de Liquidez

14.5.1 Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos
Creditérios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades,
que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimoénio do
Fundo ou tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para a negociacao de Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessdria a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ndo haver
compradores ou o preco denegociacdo podera causar perda ao patrimonio do
Fundo.

14.5.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de resgate das Cotas.

14.5.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — O
Fundo podera ser liquidado, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a ser
liguidado, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razdode, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser
exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao seu
pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a
terceiros, com risco de desdagio, que poderiacomprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer dessas situagbes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.5.4 Fundo fechado - O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de
duracéo das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidacéo do
Fundo. Uma vez que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo terd
liquidez em seu investimento no Fundo, (i) exceto por ocasiGo das amortizagées e dos
resgates, nos termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da alienagdo de suas Cotas no
mercado secunddrio. Ndo hd qualquer garantia da Administradora, da Gestoraou do
Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saidaao Cotista.
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14.5.5 Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas - As unicas fontes de
recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas é a liquidagdo:
(i) dos Direitos Creditdrios pelos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelos
respectivos emissores. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, oFundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o
resgate, total ou parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

14.5.6 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢Bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo epara os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas
poderdo fazer comque o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacées.

14.6 Riscos Operacionais

14.6.1 Verificagdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante ou terceiro por
ele contratado podera, observada a metodologia descrita no Anexo IV a este
Regulamento, realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, a andlise serd realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditdrios Cedidos, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que
podera levar aresolu¢do da cessdo ou obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

14.6.2 Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderd contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo
dereferido prestador de servigos de permitir ao Custodiante livre acesso a referida
documentacado, a terceirizagao da guarda dos Documentos Comprobatdrios podera
representar dificuldade adicional a verificacdo da constituicdo e da performance dos
Direitos Creditérios Cedidos.

14.6.3 Falhas ou Interrup¢do da Prestagdo de Servicos do Agente de
Recebimento — A cobrancga ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos depende da
atuacdo diligente do Agente de Recebimento. Assim, qualquer falha de
procedimento do Agente de Recebimento ou eventual interrupgao da presta¢do de
servicos, inclusiveno caso de sua substituicdo, podera afetar a cobranca ordinaria
dos Direitos CreditdriosCedidos e acarretar em recebimento de valor inferior aos
recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a
perda patrimonial do Fundo.
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14.6.4 Interrup¢do da Prestagdo de Servigos de Cobranca — O Agente de
Cobranca foi contratado para efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos. Caso, por qualquer motivo, o Agente de Cobranca deixe de prestar
esses servicos, a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos ficaria
prejudicada enquanto ndo fosse contratado novo prestador de servigos. Ainda,
poderia haver um aumento de custos do Fundo com a contratacdo desse servigo.
Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.6.5 Falhas de Cobranga — A cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos depende da atuacgdo diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca poderia acarretar em
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da
rentabilidade do Fundo.

14.6.6 Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos —
Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos serdo
recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta
de Arrecadacdo poderdo ser transferidos para a Conta do Fundo. Apesar de o Fundo
contar com a obrigacdo da respectiva instituicio financeira de realizar as
transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacdo para a Conta do
Fundo, conforme solicitacdo do Custodiante, a rentabilidade das Cotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pela instituicdo financeira no cumprimento de sua obrigacdo,
inclusive em razao de falhas operacionaisno processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta do Fundo. Nao ha qualquer garantia de cumprimento por
referida instituicdo financeira de suas obrigacGesacima destacadas.

14.7 Verificagdio Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cées de Cessdo
— O Fundo adquirira apenas Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo. A verificacdo, portanto,
guantoao atendimento dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessao
serd feita previamente ou no momento da cessao de cada Direito Creditério ao
Fundo, nos termosdo presente Regulamento. Na hipdtese de, apds a sua aquisicdo
pelo Fundo, os DireitosCreditdrios Cedidos deixarem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade ou as Condi¢Ges de Cessdo, nenhuma
medida a esse respeito serd tomadapela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante em rela¢do a referidos Direitos Creditérios, que permanecerdo na
carteira do Fundo.

14.8 Risco de Descontinuidade

14.8.1 Risco de Liquidagdo do Fundo — Existem eventos que poderado ensejar a
liguidacdo do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de
forma antecipada, o que eventualmente poderd frustrar a expectativa inicial do
investidor, que pode n3ao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma

remuneragao proporcionada até entdo pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagao
23



DocusSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805

doFundo, poderd nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razao de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser
exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1)
aovencimento e ao pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

14.8.2 Interrup¢do dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo —
Eventual interrupgdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, o Agente de Recebimento e o
Agentede Cobranca, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetaro regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacgao.

14.8.3 Observédncia da AlocagGo Minima — O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditdrios. Entretanto, ndo hd garantia de que o
Fundo conseguird adquirir Direitos Creditérios suficientes para fazer frente a
Alocac¢do Minima.A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencdo dos
fluxos de originagao ede cessao de Direitos Creditorios.

14.8.4 Da¢do em Pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros — No caso de liquidagdo do Fundo, em que houver o resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos
Financeiros,observado o disposto no presente Regulamento, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditdrios ou os Ativos Financeiros
inadimplidos.

Ademais, na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum sobre os
procedimentos de da¢do em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas, nos termos
previstos neste Regulamento, mediante a constituicdo de um condominio para cada
classe de Cotas, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd calculada em fun¢do do valor total
das Cotas de referida classe em circulacdo. Apds a constituicdo dos condominios
mencionados acima, a Administradora estarda desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar
o Fundo perante as autoridades competentes.

14.9 Risco de Originacdo

14.9.1 Originacdo dos Direitos Creditérios — A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios oriundos de

operacbes entre Cedentes e Devedores e que sejam elegiveis nos termos deste
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Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme previsto no presente
Regulamento; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditdrios ao
Fundo.

14.9.2 Rescisdo dos Contratos que Lastreiam os Direitos Creditodrios. Eventual
rescisdo dos contratos que lastreiam os Direitos Creditdérios que venham a ser
cedidos ao Fundo, em especial os Direitos Creditérios nao performados, poderia
resultar na obrigacdo do respectivo Cedente de substituir ou recomprar referidos
Direitos Creditérios, observado o disposto em cada Contrato de Cessdo. Caso o
Fundo tenha dificuldades para adquirir Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente as Condi¢des de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, poderia
haver o desenquadramento da Alocacao Minima. Tanto na hipétese de o respectivo
Cedente, nos termos acima, ndo cumprir com sua obrigacdo prevista no Contrato
de Cessdo, quanto no caso de o Fundo ndo conseguir adquirir novos Direitos
Creditdrios para a suacarteira, a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas poderia vir a
ser afetada.

14.9.3 Risco de Performance dos Direitos Creditdrios Futuros — A politica de
investimento do Fundo permite a aquisicdo de Direitos Creditérios Futuros. Por
diversosmotivos relacionados aos respectivos Cedentes e Devedores, os Direitos
Creditérios Futuros cedidos ao Fundo poderdo vir a ndo se materializar ou se
materializar em montante inferior ao inicialmente previsto. Nesse caso, havera a
recompra dos referidos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessdo. Contudo,ndo ha garantia de que os Cedentes honrardo com
sua obrigacdo de indenizar o Fundo,restando ao Fundo proceder com a cobranga
judicial dos valores devidos, podendo sofrer perdas patrimoniais.

14.10 Riscos dos Originadores

14.10.1 Descumprimento do Contrato de Cessdo. Em virtude do disposto nos
respectivos Contratos de Cessao, os Cedentes cederdo, ao Fundo, Direitos Creditdrios,
de acordo com as condi¢cdes minimas ali estabelecidas. Caso os Cedentes, por qualquer
motivo, interrompam a cessdo de Direitos Creditérios pactuada nos termos dos
Contratos de Cessdo, é possivel que o Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se
desenquadre em relacdo aos limites estabelecidos neste Regulamento. Essa hipotese
poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

14.10.2 Risco de Ndo Performance dos Direitos Creditorios (NGo Performados) —
O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios ndo performados, oriundos de
operacgbes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de servigos para entrega
ou prestacdofutura, com ou sem garantia de instituicdo financeira ou de sociedade
seguradora. Paraque referido Direito Creditério ndo performado venha ser exigivel,
é imprescindivel queo respectivo Cedente ou originador cumpra, primeiramente,
com suas obrigacGes na relagdo juridica existente com o Devedor. Assim sendo,

quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do Cedente ou originador
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poderdo acarretar o risco de que a relacdo juridica originadora dos Direitos
Creditdrios nao performados nado se perfaca, oque podera afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

14.11 Risco de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessdo

14.11.1 Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos
Direitos Creditdrios — O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos
respectivos Cedentes ou Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessado dos Direitos Creditdrios consistem (a) na possivel existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia
de penhora ououtra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; (c)
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticada pelos Cedentes; e (d)revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao
Fundo, na hipdtese de liquidagdo do Fundo, ou faléncia do respectivo Cedente ou
Devedor. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser bloqueados
ou redirecionados para o pagamento de outras obriga¢des dos respectivos Cedentes
ou Devedores, e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

14.11.2 Risco Relacionado ao Ndo Registro dos Contratos de Cess@o e Termos de
Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada
Contrato de Cessao e Termo de Cessdao nao serao registradas em cartdrios de registro
de titulos e documentos das sedes do Fundo e do respectivo Cedente. O registro de
operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cesséao,
de modo que, caso o Cedente celebre nova operagdo de cessdao dos mesmos Direitos
Creditérios a terceiros, a operagdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de
registro podera representar risco ao Fundo em relagdo a Direitos Creditérios Cedidos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de
um cessionario. A Administradora, a Gestora, o Custodiantee o Agente de Cobranga nao
se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade
de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta deregistro dos Contratos de
Cessdo e Termos de Cessdo em cartorios de registro de titulose documentos das sedes
do Fundo e dos respectivos Cedentes.

14.12 Riscos de Fungibilidade

14.12.1 Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacéo de Regimes Similares ao
Agente de Recebimento — Na hipdtese de interveng¢do no Agente de Recebimento,
o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios poderia ser
interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo. Em
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caso de liquidacdo, defaléncia ou de aplicacdo de regimes similares ao Agente de
Recebimento, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados
e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os
casos, o patriménio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas
poderia ser afetada negativamente.

14.12.2 Bloqueio das Contas de Titularidade do Fundo — Na hipdtese de
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da instituicao financeira na qual sdo
mantidas a Conta de Arrecadacdo e a Conta do Fundo, hd a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo
Fundo por viajudicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seupatriménio.

14.13 Riscos de Concentracdo

14.13.1 Risco de Concentracéo — O risco da aplicacdo no Fundo tera intima
relacdo com a concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
gueafete negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.13.2 Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo,
durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) de sua carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos
Financeiros. Apds esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros poderd
representar no maximo50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer
dos casos, se os devedores dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade dasCotas.

14.14 Riscos de Pré-Pagamento

14.14.1 Pré-Pagamento e Renegocia¢do dos Direitos Creditorios — O pré-
pagamento do Direito Creditdrio ocorre quando had o pagamento, total ou parcial,
do valor do principal, pelo respectivo Devedor, antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A
renegociacao é a alteracdo de determinadas condi¢Ges do pagamento do Direito
Creditorio, como a taxade juros e/ou a data de vencimento. O pré-pagamento e a
renegociacdo de determinado Direito Creditério Cedido podem implicar o
recebimento de um valor inferior ao previstono momento de sua aquisicdo pelo
Fundo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até o seu
vencimento, podendo resultar na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

14.15 Riscos de Governanca
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14.15.1 EmissGo de Novas Cotas — O Fundo poderd, a qualquer tempo,
observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas. Na hipdtese de emissdao de novas Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas,ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o
que poderd gerar adiluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que j3
estejam em circulagdo na ocasiao.

14.16 Outros Riscos

14.16.1 Precificagéo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo, conforme a regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
comoo de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao
causar variagGes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar emreducdo do valor das Cotas.

14.16.2 Vicios Questiondveis — Os Direitos Creditdrios Cedidos sdo originados de
operacOes realizadas entre Cedentes e Devedores nos segmentos industrial,
comercial,financeiro, imobilidrio e de prestacdo de servicos. Referidas operacdes,
bem como os Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios
guestionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo.
Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo
aos Direitos Creditdrios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.
Ademais, no caso de Direitos Creditérios Cedidos representados por duplicatas,
podera nao haver qualquer forma de aceite, ou o envio ao Custodiante do
comprovante da entrega e do recebimento da respectiva mercadoria.Na hipdtese de
inadimplemento de quaisquer Direitos Creditdrios Cedidos representados por
duplicatas, sua execu¢do poderia vir a ser dificultada em razao desse fato.
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — O indicador de desempenhoadotado
pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta
indicada no presenteRegulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado,
ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

14.16.3 Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria — Eventuais restricbes de
natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da constitui¢do
e da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos Direitos
CreditériosCedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.
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14.16.4  Risco de Execugdo dos Direitos Creditorios Emitidos em Caracteres de
Computador — O Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles, a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza por sua emissao em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdao da duplicata em papel. Nao existe um
entendimento uniforme, na doutrina e na jurisprudéncia brasileira, quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias,
segundoa Lei Uniforme de Genebra, que podem ser interpretadas como limitadoras
da possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover a a¢do de execucdo da duplicata virtual, o Fundo deverd apresentar, em
juizo,o instrumento do protesto por indicacdo, sendo necessdrio provar a liquidez
da divida representada pelo titulo de crédito, uma vez que ndo hd a apresentagdo da
cartula, vistoque a cobranca e o pagamento pelo Devedor, no caso da duplicata
digital, sdo feitos porboleto bancdrio. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos Creditérios Cedidos
representados por duplicatas digitais.

14.16.5 Cobrangca dos Direitos Creditérios — Contratos Representados por
cédulas de crédito bancdrio — Os Direitos Creditérios - Contratos representados por
cédulas de crédito bancdrio sdo emitidos e assinados por meio eletrénico, mediante
processo de certificacdo digital homologado pelo ICP-Brasil, nos termos da Lei do
ICP- Brasil. Ndo obstante o disposto no Art. 10 da Lei do ICP-Brasil (que determina
expressamente a validade de documentos eletrénicos), bem como o disposto no §32
doArt. 889 do Cddigo Civil Brasileiro, que permite a emissdo de titulos de crédito
eletronicos, as cédulas de crédito bancario podem ndo ser consideradas como
titulos executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que
Ihes pode ser questionado o requisito da cartularidade. Nestes casos, a cobranga
judicial dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ndo podera se beneficiar da
celeridade de um
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processo de execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da
propositura de acdo de cobranca ou acdo monitéria, por exemplo. A cobranga judicial
dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é
mais demorada do que uma ac¢do executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria
impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a
fase de execucdo de sentenca. A demora na cobrancga pelas vias ordindrias acarreta o
risco de o devedor ndo mais possuir patriménio suficiente para honrar suas obrigacées
a época em que processo de cobranca for concluido. Para a propositura de demanda de
cobrangca e/ou monitéria, poderdo ser necessarios documentos e informacGes
adicionais que deverdo ser fornecidos pela Gestora e/ou pelo respectivo Cedente a
época, 0s quais, caso ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo
obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos.

15 COTAS DO FUNDO

15.2 Caracteristicas Gerais

15.2.1 As Cotas correspondem a fracbes ideais do patriménio do Fundo,
podendo ser resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracdo de cada série
ouclasse, conforme previstos nos respectivos Suplementos, ou em virtude da
liguidagdo do Fundo.

15.2.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome
dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da

conta de depdsito em seu nome.

15.2.3 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

15.3 Classes de Cotas

15.3.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas. As
Cotas Subordinadas serdo divididas em Cotas Subordinadas Mezanino e em Cotas
Subordinadas Juniores.

15.3.2 Todas as Cotas de uma mesma classe terao iguais taxas, despesas e
prazos, bem como direitos de voto.

15.4 Cotas Seniores

15.4.1 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de resgate e distribuicdao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento e poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
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diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneragdo, conforme respectivo
Suplemento de Cotas Seniores.

15.4.2 A meta de remuneracdo das Cotas Seniores sera definida no Suplemento
das Cotas Seniores, conforme definicdo da Gestora.

15.4.3 A Administradora poderda, a qualquer tempo, mediante solicitacao
prévia da Gestora, realizar a emissdao de novas Cotas Seniores ou novas séries de

Cotas Seniores.

15.5 Cotas Subordinadas Mezanino

15.5.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdao aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Juniores.

15.5.2 O Fundo poderd emitir uma ou mais classes de Cotas Subordinadas
Mezanino.
15.5.3 Todas as Cotas Subordinadas Mezanino terdo iguais taxas, despesas e

prazos, bem como direitos de voto. A meta de remuneracdo de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como eventual preferéncia entre as Cotas
Subordinadas Mezanino das diferentes classes para efeitos de resgate e distribuicdo
dos rendimentosda carteira do Fundo, serdo definidas no Suplemento da respectiva
classe de Cotas Subordinadas Mezanino, que serd parte integrante deste
Regulamento.

15.5.4 A Administradora poderd, a qualquer tempo, mediante solicitacdo
prévia da Gestora, realizar a emissdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino ou de

novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino.

15.6 Cotas Subordinadas Juniores

15.6.1 As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo.

15.6.2 Todas as Cotas Subordinadas Juniores terdo iguais taxas, despesas e
prazos, bem como direitos de voto. Ndo havera qualquer preferéncia entre as Cotas
Subordinadas Juniores para efeitos de resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

15.6.3 As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser subscritas e
integralizadas por um Unico investidor profissional.
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15.6.4 A Administradora poderda, a qualquer tempo, mediante solicitacao
prévia da Gestora, realizar a emissdao de novas Cotas Subordinadas Juniores ou de
novas classes de Cotas Subordinadas.

15.7 Razdo de Garantia, Indice de Subordinacdo e Relacdo Minima

15.7.1 O Fundo terd como razao de garantia o percentual minimo de 250,00%
(duzentos e cinquenta por cento) (a “Razdo de Garantia”). Isso significa que, no
minimo, 60% (sessenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser
representado por Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino, em
conjunto (o “Indice de Subordinac3o”). Adicionalmente, o fundo deverda observar a
Relacdo Minima de 20% (vinte por cento).

15.7.2 A Raz3o de Garantia/ indice de Subordinacdo e a Relagdo Minima devem
ser apuradas pela Administradora diariamente, sempre que houver Cotas Seniores
em circulagdo ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, conforme o caso,
devendo ser informada aos Cotistas mensalmente.

15.7.3 Na hipdétese de desenquadramento da Razdo de Garantia/ indice de
Subordinacdo, os titulares das Cotas Subordinadas serdo imediatamente
informados pela Administradora.

15.7.4 Os titulares das Cotas Subordinadas deverdao responder o Aviso de
Desenquadramento, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente
a data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo
novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas,
deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas em valor equivalente a no minimo o necessdrio para
reenquadramento da Razdo de Garantia/ indice de Subordinag3o, em até 30 (trinta)
dias contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

15.7.5 Na hipdtese de desenquadramento da Relagdo Minima, os titulares das
Cotas Subordinadas Juniores serdo imediatamente informados pela Administradora.

15.7.6 Os titulares das Cotas Subordinadas Juniores deverdo responder o Aviso
de Desenquadramento, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia
subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito se desejam
integralizar ou ndo novasCotas Subordinadas Juniores. Caso desejem integralizar
novas Cotas Subordinadas Juniores, deverdo se comprometer, de modo irretratavel
e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas Juniores em valor equivalente a no
minimo o necessario para reenquadramento da Relagdo Minima, em até 30 (trinta)
dias contados da data de recebimento do Aviso de Desenquadramento,
integralizando-as em moeda corrente nacional.
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15.8 Emissdo das Cotas

15.8.1 O valor nominal unitario das Cotas serd definido nos respectivos
Suplementos de cada série de Cotas Sénior ou cada Classe de Cotas Subordinadas,
na respectiva Data de Integralizacao Inicial.

15.8.2 As classes de Cotas que sejam destinadas a um Unico Cotista, ou a um
grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel, estardo dispensadas
daclassificacdo de risco por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, nostermos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n2 356/01. Na hipdtese de nova
emissao juntoa outros investidores de Cotas das classes referidas neste item 15.7.22
ou de alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja permitida a
transferéncia ou a negociacdodessas Cotas no mercado secunddrio, em observancia
ao disposto no artigo 23-A, incisolll, da Instrucdo CVM n2 356/01, sera obrigatério o
prévio registro na CVM e a apresentacdo do relatdrio de classificacdo de risco

correspondente.
15.9 Subscricao e Integralizacdo das Cotas
15.9.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota

desde a respectiva Data de Integralizacdo Inicial até o dia da efetiva integralizacao.

15.9.2 As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

15.9.3 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

15.9.4 E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

15.9.5 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando sua condigdao de Investidor Autorizado. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagbes aserem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico.
Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados
cadastrais.

16 VALORIZAGAO DAS COTAS

16.2 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
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(a)

(b)

(a)

(b)

conforme o disposto nesta cldusula 16. A valorizacio das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util
seguinte a Data de Integralizacdo Inicial da respectiva classe, sendo que a ultima valorizacao
ocorrera na respectiva data de resgate.

16.3 A Cota Sénior terd seu valor unitério calculado na abertura de todo Dia Util,
sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto
nositens 16.2.1 e 16.2.2 abaixo:

o valor apurado conforme férmula constante do Suplemento das Cotas Seniores; ou

o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em
circulagao.

16.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 16.2(b)
acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 16.2(a)
acima se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas
Seniores em circulacdo, calculado, a partir da respectiva Data de Integralizacdo
Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no item 16.2(a) acima.

16.3.2 Na data em que, nos termos do item 16.2.1 acima, voltar a se utilizar a
forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 16.2(a) acima, o valor
das Cotas Seniores serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de
rentabilidadeali estabelecido, desde a respectiva Data de Integralizacdo Inicial.

16.4 A Cota Subordinada Mezanino terd seu valor unitario calculado na abertura todo
Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o
disposto nos itens 16.3.1 e 16.3.2 abaixo:

o valor apurado conforme féormula constante do Suplemento da respectiva classe; ou

(1) o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido, deduzido o valor total correspondente
as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias,
pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino da referida classe em circulagdo; ou (2)
na hipotese de existir mais de uma classe de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, sem preferéncia entre si, o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino de
cada uma dessas classes devera ser obtido (i) pela aplicagdo da meta de remuneragdo
de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino definida no respectivo Suplemento, de
forma a se definir a proporg¢édo do valor de cada uma dessas classes em relagdo a 1 (um)
inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de célculo prevista neste item 16.3(b);
(ii) pela multiplicacdo da proporg¢ao definida para cada classe, nos termos do subitem (i)
acima, pelo valor do Patrimonio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas
Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias; e (iii) pela
divisdo do resultado da multiplicagdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe em circulac¢ao.

16.4.1 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 16.3(b)
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acima, somente voltard a se utilizar a forma de calculo indicada no item 16.3(a)
acima se o valor do Patrimonio Liquido, deduzido o valor total correspondente as
Cotas Seniores, passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, calculado, a partir da respectiva Data de Integralizacdo
Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no item 16.3(a) acima.

16.4.2 Na data em que, nos termos do item 16.3.1 acima, voltar a se utilizar a
forma de calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item
16.3(a) acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino serd equivalente ao obtido
pelaaplicacdo do pardmetro de rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva
Data de Integralizagdo Inicial.

16.5 Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado no fechamento de todo
Dia Util, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
doPatrimonio Liquido, apds a subtragdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juniores em circulagao.

16.6 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
totalda carteira do Fundo assim permitirem.

17 AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

17.2 Os pagamentos da amortiza¢cdo das Cotas Sénior e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Amortizagdes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto
nesteRegulamento, em especial neste Capitulo 17.

17.3 Se o Patriménio Liquido do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serd
paga a amortizacdo das Cotas Sénior, de acordo com a ordem de aplicagdo dos recursos
previstano Capitulo 25 do presente Regulamento.

17.3.1 Havendo mais de uma série de Cotas Seniores emitidas e ainda ndo
totalmente amortizadas, o pagamento das amortiza¢gbes sera feito de forma
proporcional a participacao de cada série de Cotas Seniores no Patriménio Liquido,
semqualquer distincdo ou preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes séries,
respeitado os valores de pagamento previstos nos respectivos Suplementos.

17.4 Se o Patrimonio Liquido do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, o
pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe, que somente sera realizado
apdso pagamento das Cotas Seniores e, se houver, das Cotas Subordinadas Mezanino de
classes prioritdrias de acordo com a ordem de aplicagao dos recursos prevista no Capitulo
25 do presente Regulamento.

17.5 Na hipdtese de a Data de Pagamento n3o coincidir com um Dia Util, os valores
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correspondentes as amortizacdes das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, serdo pagos aos Cotistas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente,
nao havendo direito a qualquer acréscimo por parte dos Cotistas.

17.6 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
ap6s a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino,ressalvada a hipdtese de Amortizagao Extraordinaria prevista a seguir:

17.6.1 Desde que, (i) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo
ou Evento de Liquidacdo Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; (ii) a ordem
de aplicagdo dos recursos prevista no Capitulo 25 do presente Regulamento seja
respeitada; e (iii) considerada pro forma a amortizagdo a ser realizada, a Razdo de
Garantia, o Indice de Subordinacio e a Relacido Minima n3o fiquem
desenquadrados, podera ser realizada a Amortizacdo Extraordindaria por solicitagcdo
da Gestora a Administradora. A solicitacdo podera ser através de e-mail, carta ou
AGE. A AmortizacaoExtraordinaria sera realizada no prazo de até 3 (trés) dias Uteis
do recebimento da referida solicitagao.

17.7 Os pagamentos da amortizacdo das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino e da Amortizacdo Extraordinaria serdo efetuados, pelo valor unitdrio da Cota na
respectiva data, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

17.7.1 A amortizacdo ou o resgate das Cotas Subordinadas Juniores podera ser
realizado em Direitos Creditérios, devendo a precificagdo de tais ativos ser realizada
deacordo com os critérios de avaliagdo previstos neste Regulamento. Admite-se o
resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos
Creditérios somente na hipdtese do item 24.5 deste Regulamento.

18 RESERVA DE PAGAMENTO E iNDICE DE LIQUIDEZ

18.2 A Administradora devera constituir Reserva de Pagamento, para pagamento das
amortiza¢des das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, interrompendo
parcialmente, se necessdrio, a aquisicao de novos Direitos Creditérios, de modo que, a partir
do 159 (décimo quinto) dia antes de cada Data de Pagamento e até a respectiva Data de
Pagamento,o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades soma equivalente a 100% (cem
por cento) do valor futuro estimado da amortizagdo ou do resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, na Data de Pagamento em questao.

18.3 Adicionalmente, a Administradora devera apurar, mensalmente, o indice de
Liquidez, a partir da razdo entre (@) o somatdrio dos recursos Fundo mantidos em
Disponibilidades, em outros Ativos Financeiros e em Direitos Creditérios Cedidos
vincendos, com prazo de vencimento em até 30 (trinta) dias a contar da respectiva data de
apuracdo do indice de Liquidez; e (b) o valor futuro da amortizacdo das Cotas Seniores e
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19

das Cotas Subordinadas Mezanino, na Data de Pagamento imediatamente subsequente, e
do pagamentodos montantes referentes as despesas e aos encargos do Fundo para os 30
(trinta) dias subsequentes a data de apurac¢do do Indice de Liquidez.

18.3.1 O indice de Liquidez devera ser sempre igual ou superior a 1 (um).

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO

LIQUIDO E DAS COTAS

19.2 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante,
mediante a utilizacdo da metodologia referida abaixo.

19.2.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor
de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo e precificacao de ativos
adotada pelo Custodiante.
19.3 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado de acordo com a
respectiva taxa de juros, observado o disposto na Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro
de 2011.

19.3.1 As provisGes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serao,
respectivamente, efetuadas e reconhecidas pela Administradora, conforme regras
e procedimentos definidos em seu manual de provisionamento, e informadas ao
Custodiante, de acordo com a Instrugdo CVM n2 489/11 e com as regras de Provisdo
para Devedores Duvidosos previstas a seguir.

19.3.2 No caso de Direito Creditério Cedido que esteja inadimplido, é facultado
a Administradora e ao Custodiante a contabilizagcdo integral de referido Direito
Creditdrio Cedido na Provisdo para Devedores Duvidosos, conforme monitoramento
dainadimpléncia.

19.3.3 A Provisdo para Devedores Duvidosos atingird todos os Direitos
Creditérios Cedidos devidos por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito
vagao”.

19.4 O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

19.5 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos na clausula
16 deste Regulamento.

20 DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

(a)

20.2 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao:

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

(k)

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacio de relatérios, formularios e
informacgdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuagdo da
Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo, incluindo comissoes
pagas a prestadores de servicos indicados na Lista de Prestadores de Servicos;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do, caso o mesmo venha
a ser vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, incluindo, sem a tanto se limitar, custos
relacionados a distribuicdo das Cotas, a manutencdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacdo da Assembleia Geral,;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

despesas com a contrata¢do de Agéncia Classificadora de Risco;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e

despesas com a contratacdo do Agente de Cobrancga.
20.2.1 A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante autorizacdo
prévia e expressa da Gestora, incluir ou excluir prestadores de servigos a Lista de

Prestadores de Servicos, a qual sera parte integrante deste Regulamento.

20.2.2 Quaisquer despesas nado previstas no item 20.1 acima como encargos do
Fundo deverdo correr por conta da Administradora.

21 ASSEMBLEIA GERAL

(a)

21.2 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do

exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstrac¢des financeiras;
38



DocusSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

(i)

(k)

()

(m)

(n)

alterar o presente Regulamento;
deliberar sobre a substituicdo da Administradora;
deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracao;

deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre a alteragao dos Critérios de Elegibilidade e CondicGes de Cessao;

deliberar sobre a alteragdo de regras relativas a distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo;

deliberar sobre a alteracdo de regras relativas a amortizacado ou resgate das Cotas;
deliberar sobre a alteracdo do direito de voto de cada classe de Cotas;

deliberar sobre a inclusdo, exclusdo ou alteracdo de Eventos de Avaliacdo e de Eventos
de Liquidacao;

deliberar sobre a cobranca de taxas;

deliberar sobre as regras relativas a valorizagdo das Cotas, inclusive alteragdo do
parametro de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

deliberar sobre a alteracdo da Razdo de Garantia/ indice de Subordinac¢do, da Relagdo
Minima, da Reserva de Pagamento e/ou do indice de Liquidez;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora, do Custodiante,do Agente de Cobranca, da
empresa de auditoria independente e da Agéncia Classificadora de Risco; e

deliberar sobre a amortizagdo antecipada ou resgate antecipado das Cotas
Subordinadas Mezanino, apds transcorridos 18 (dezoito) meses da data da primeira
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino.

21.2.1 O presente Regulamento podera ser alterado, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, independentemente
derealizacdo de Assembleia Geral, hipdtese em que devera ser providenciada, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo de tal fato aos Cotistas.

21.3 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as func¢Oes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagdesdo Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

21.3.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas a
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(a)

(b)

(c)

21.4

pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em
outras sociedades sob controle comum; e

ndo exercer cargo em quaisquer dos Cedentes.
21.3.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia
Geral n3o fard jus, em qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragdo paga
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, peloCustodiante ou pelo Agente de

Cobranga, para exercer tal funcao.

Além da reunido anual para prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode

reunir-se por convocagao da Administradora ou de Cotistas titulares de no minimo 5%

(cinco por cento) do total das Cotas em circulagao.

215

A convocagao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante

anuncio publicado no periédico utilizado para a divulga¢do das informacgdes do Fundo, por
meiode carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio
eletronico, devendo constar, em qualquer das hipdteses, o dia, a hora e o local de realizagao
da AssembleiaGeral e os assuntos a serem nela tratados.

2151 A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com no minimo 10
(dez) dias de antecedéncia, contado o prazo da data de publicagdo do anuncio, do
enviode carta com aviso de recebimento aos Cotistas ou do correio eletrénico.

21.5.2 N3do se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado anuncio de
22 (segunda) convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso
de recebimento aos Cotistas ou do correio eletronico, com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias.

21.5.3 Para efeito do disposto no item 21.4.2 acima, admite-se que a 22
(segunda) convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a
publicagdo do anuncio, ou o envio da carta ou do correio eletrénico da 12 (primeira)
convocagao.

21.5.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral devera realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro
local,a convocacao deverd indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum
caso podera realizar-se fora da localidade da sede da Administradora.

21.5.5 Independentemente das formalidades previstas acima, serd
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considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

21.6 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista.

21.7 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

21.7.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

21.7.2 Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

21.8 As deliberacGes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, observado o disposto no artigo 29, §12 da Instrugdo CVM n2 356/01
e oprevisto abaixo.

21.8.1 A deliberagdo da alinea “0” do item 21.1 acima sera tomada pelos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas Juniores, sendo que, nesta hipdtese o
pagamento da amortiza¢cdo ou resgate antecipados, conforme o caso, das Cotas
Subordinadas Mezanino devera ser realizado em 6 (seis) parcelas mensais, iguais e
sucessivas.

21.9 As decisGes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

21.9.1 A divulgacdo referida no item 21.8 acima deverd ser providenciada
mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo das
informagdes do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento, enderegada a
cada Cotista, ou por correio eletrénico.

22 INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.2 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrucdo CVM n? 356/01,
sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicdveis e neste Regulamento, notadamente
na presente cldusula 22.

22.3 O diretor ou soécio-gerente designado da Administradora devera elaborar
demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 82, §32, da Instrugdo CVM n?
356/01.

22.4 A Administradora deverd divulgar aos Cotistas mensalmente, além de manter

disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicGes responsaveis
pelacolocacdo das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
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acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios da Agéncia
Classificadora de Risco.

22.5 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informacgbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

22.5.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas
Seniorese das Cotas Subordinadas Mezanino, se aplicavel; (b) a mudanca ou a
substituicdo da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranga; (c) a ocorréncia
de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de
diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteirade
Direitos Creditdérios Cedidos, no que se refere ao seu histérico de pagamentos; e (d)
a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

22.6 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes
sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(c) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros do

Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

22.7 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

22.7.1 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

22.7.2 O exercicio social do Fundo terd duragdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a
em 31 de outubro de cada ano.

22.7.3 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
atég0 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se referirem,
as demonstragées financeiras anuais do Fundo.

23 PUBLICAGOES

23.2 Todas as publicagdbes mencionadas neste Regulamento serdo feitas em
periddicos de grande circulagdo, se necessario.
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24

23.3 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao de Assembleia Geral e alteracao do presente Regulamento, alterar o periddico
utilizado para efetuar as publica¢Ges relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar
previamente os Cotistas sobre essa alteracdo por meio de publicacdo no jornal entdo
utilizado, por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por
correio eletrénico.

LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE

LIQUIDACAO

(a)

(b)

(d)

()

(f)

(8)

(h)

24.2 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim ou, no caso de nao existirem Cotas em circulacdo, por
deliberagdoda Administradora.

24.3 Sao consideradas Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipdteses:

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino em 2 (duas) ou mais categorias, se aplicavel, conforme tabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

caso a Razdo de Garantia/ indice de Subordinacdo / Relacdo Minima n3o sejam
observadas por mais de 15 (quinze) dias contados da data de recebimento do Aviso de
Desenquadramento pelos titulares das Cotas Subordinadas Juniores;

inobservancia da Reserva de Pagamento e do indice de Liquidez por mais de 15 (quinze)
dias consecutivos;

inobservancia dos limites de concentracdo da carteira do Fundo, conforme
estabelecidos neste Regulamento, por mais de 15 (quinze) dias consecutivos, ressalvada
a hipdtese de desenquadramento passivo;

caso a amortizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino n3o seja
realizado na respectiva Data de Pagamento, conforme procedimento previsto no
presente Regulamento;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Juniores em desacordo com o disposto neste
Regulamento;

caso haja alteracdo na adoc¢do da Politica de Crédito sema prévia aprovagdo da
Assembleia Geral; e

quaisquer outros eventos que possam, na opinido da Administradora, impactar
negativamente no desempenho do Fundo ou das Cotas.

24.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora,
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(a)

(b)

(a)

(b)

(c)

imediatamente, convocara a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de
Avaliacaodeve ser considerado um Evento de Liquidacao.

24.3.2 Caso a Assembleia Geral referida acima decida que determinado Evento
de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacao, deverao ser observados
osprocedimentos descritos no item 24.3 abaixo.

24.4 Sao consideradas Eventos de Liquidacao quaisquer das seguintes hipdteses:

renuncia ou cessacao definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestacao
dos servicos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de
Cobranca, sem que tenha havido sua substituicdo, em Assembleia Geral, por outro
prestador de servicos; e

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao.

2441 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a
Administradora, imediatamente, convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre
a liquidacdo do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

24.4.2 N3o sendo instalada a Assembleia Geral em 12 (primeira) convocacéo,
por falta de quérum, a Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de
liguidagdo do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

24.4.3 Na hipdtese de a Assembleia Geral decidir pela ndo liquidagdo do Fundo,
os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas, observado o que
for definido na Assembleia Geral e o disposto no presente Regulamento.

24.5 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo dos Ativos Financeiros nao
afete a sua rentabilidade esperada;

apods o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas
as Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverdao ser
destinados para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulagdo, de forma pro
rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas, de forma pro rata e proporcional ao
valor dessas Cotas, observada eventual existéncia de subordinagdo entre as diferentes
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(d)

classes de Cotas Subordinadas Mezanino e apenas apds o resgate integral das Cotas
Seniores; e

as Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas apds o resgate integral de
todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por cada
Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fracao respectiva do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido.

24.6 Caso, em até 12 (doze) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacao, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacao
poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e
dosAtivos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

24.6.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo deverd
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

24.6.2 Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos
Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditérios Cedidose os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos titulares
das Cotas Seniores atéo limite do valor destas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada titular de Cotas Seniores sera calculada em
funcdo do valor total das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia
para defini¢do do valor das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagdo
do Fundo.

24.6.3 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros remanescentes,
ndo entregues ao condominio dos titulares de Cotas Seniores, deverdo ser
entregues aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, observada eventual
existéncia de subordinagdo entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas
Mezanino e até o limitedo valor destas, mediante a constituicdo de um condominio
para cada classe, cuja fragdoideal de cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino
serd calculada em func¢do do valor total das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva classe em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor
das Cotas Subordinadas Mezanino a data em que foi decidida a liquida¢do do Fundo.

24.6.4 Ap0s tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd
distribuido aos titulares de Cotas Subordinadas Juniores, mediante a constituicdo de
umcondominio, na propor¢ao de sua participacdo no remanescente do Patrimonio
Liquido.

24.6.5 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada

em relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.
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24.6.6 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios
Cedidos e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro;
e (b) informando a proporcdo de Direitos Creditdorios Cedidos e de Ativos
Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo dos
condominios de tratam os itens anteriores.

24.6.7 Caso os Cotistas ndao procedam a eleicdo dos administradores dos
condominios referidos nos itens acima, essa fungao serd exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

25 ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

(a)

(b)

(c)

(d)

()

(f)

(a)

25.2 A partir da 12 (primeira) Data de Integralizacdo Inicial e até a liquidacdo do
Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional,a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas
e do recebimento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo na seguinte ordem:

pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

em cada Data de Pagamento, pagamento da amortizacdo Cotas Seniores, observados os
termos e as condi¢Ges deste Regulamento;

em cada Data de Pagamento, pagamento da amortizacdo das Cotas Subordinadas

Mezanino, observados os termos e as condi¢gdes deste Regulamento, inclusive eventual
existéncia de subordinagdo entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas Mezanino;

reenquadramento da Reserva de Pagamento;

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores, observados
os termos e as condi¢des deste Regulamento; e

aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme disposto no presente
Regulamento.

25.3 Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislacdo aplicavel;
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(b) pagamento das Cotas Seniores, observados os termos e as condicGes deste
Regulamento;

(c) pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e as condicdes
deste Regulamento, inclusive eventual existéncia de subordinacdo entre as diferentes

classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(d) pagamento das Cotas Subordinadas Juniores, observados os termos e as condicdes
deste Regulamento.

26 FORO

26.2 Fica eleito o foro central da cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SB Crédito Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Néo Padronizado Multissetorial.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO SB
CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
MULTISSETORIAL

Administradora BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n? 11.784, de 30 de junho de
2011, com sede na Rua Alves Guimaraes, n?
1212, CEP 05410-002, na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n? 13.486.793/0001-42., ou sua
sucessora a qualquer titulo

Agéncia Classificadora de Risco Agéncia de classificacdo de risco contratada
pelo Fundo, responsavel pela avaliacdo de
risco das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, se aplicavel

Agente de Cobranca Terceiro contratado para a prestacdao do
servico de cobranga dos créditos
inadimplidos do Fundo

Agente de Recebimento Instituicdo Autorizada contratada pelo
Custodiante para realizar a cobranga
escritural dos boletos bancéarios para
pagamento, pelos Devedores, dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos

Alocac¢do Minima Percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditorios
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Amortizacdo Extraordindria

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Aviso de Desenquadramento

BACEN

Base de Dados

Cedente

B3

Condigdes de Cessdo

Amortizacdo extraordindria das Cotas

Subordinadas Junior, que poderd ser
realizada exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial no
Capitulo 17

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria

Ativos indicados no item 9.3 do
Regulamento, que poderdo compor o
Patrimoénio Liquido

Correspondéncia a ser enviada pela
Administradora aos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas, na hipdétese de
desenquadramento da Razdo de Garantia/
indice de Subordinacdo, conforme o caso

Banco Central do Brasil

Base de dados contendo informacdes sobre
os Direitos Creditérios Cedidos e os
respectivos Devedores, mantida pelo
Custodiante

Pessoa juridica que cede Direitos Creditérios
ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato
de Cessao.

B3 — Brasil. Bolsa e Balcdo S.A.

Condigdes para cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, conforme
estabelecidas na clausula 11 do Regulamento
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Conta de Arrecadacdo

Conta do Fundo

Contrato de Cessao

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Juniores

Cotas Subordinadas Mezanino

Conta de titularidade do Fundo, mantida em

uma Instituicdo Autorizada, movimentada
pelo Custodiante, na qual sdo recebidos os
recursos relativos aos Direitos Creditdrios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo

Conta de titularidade do  Fundo,
movimentada pelo Custodiante, utilizada
para movimentacdao dos recursos do Fundo,
inclusive, mas sem a tanto se limitar, para o
pagamento das despesas e dos encargos do
Fundo

Contrato celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e cada
Cedente, no qual sdo estabelecidos os
termos e as condi¢cdes da cessdo ou do
endosso dos Direitos Creditdrios ao Fundo

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas

As Cotas que ndo se subordinam as demais
para efeito de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores

As Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeitos de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, mas que,
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Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Cessdo

Data de Integralizagdo Inicial

Data de Pagamento

Devedor

Dia Util

para os mesmos efeitos, ndo se subordinam

as Cotas Subordinadas Juniores

Tanto o titular de Cotas Seniores, como o
titular de Cotas Subordinadas, sem distin¢cdo

Critérios para selecdio dos Direitos
Creditdrios para aquisicao pelo Fundo, que
devem ser verificados pelo Custodiante,
estabelecidos na cldusula 12 do Regulamento

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios  S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM, com sede na Rua Alves
Guimardes, n? 1212, CEP 05410-002, na
cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n?13.486.793/0001-42

Comissdo de Valores Mobiliarios

Data da efetiva cessdo ou do efetivo endosso
dos Direitos Creditérios ao Fundo, mediante
o pagamento do preco definido no respectivo
Contrato de Cessao

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas
de determinada classe

E a data para pagamento das amortizacSes
das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme
determinado no respectivo Suplemento,
sendo certo que se tal data ndo for um Dia
Util, a Data de Pagamento correspondente
sera o Dia Util imediatamente subsequente

Devedor de cada Direito Creditdrio, seja ele o
Sacado ou qualquer outro devedor queesteja
especificado no respectivo Contrato de
Cessdo ou Termo de Cessdo

Qualquer dia que nao seja sdbado, domingo,
feriado nacional ou, ainda, dia em que, por
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Direitos Creditorios

Direitos Creditérios — Contratos

Direitos Creditorios Cedidos

Direitos Creditérios Futuros

Direitos Creditorios Gerais

Disponibilidades

gualquer motivo, ndo houver expediente

bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional

Direitos  creditérios originados pelos
Cedentes, adquiridos ou que podem ser
adquiridos pelo Fundo, incluindo Direitos
Creditorios — Contratos, Direitos Creditorios
Gerais e Direitos Creditérios Futuros

Direitos Creditérios representados por
contratos, sendo certo que os Direitos
Creditorios — Contratos incluem Direitos
Creditérios representados por cédulas de
crédito bancario. Os Direitos Creditérios —
Contratos poderdo ser Direitos Creditdrios
performados ou ndo performados, ou, ainda,
Direitos Creditérios Futuros

Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo pelos
Cedentes

Direitos Creditérios de existéncia futura e
montante  desconhecido, desde que
emergentes de relacdo de fornecimento ja
constituida entre o respectivo Cedente e o
respectivo Devedor. Os Direitos Creditérios
Futuros serdao necessariamente Direitos
Creditorios — Contratos

Todos e quaisquer Direitos Creditérios
representados por duplicatas ou notas
promissérias, ou originados de operagdes
realizadas com cartGes de crédito para
compra ou saque, e que nao sejam Direitos
Creditérios — Contratos. Os Direitos
Creditorios Gerais serdo necessariamente
Direitos Creditdrios performados

Recursos em caixa ou em Ativos Financeiros
de liquidez diaria
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Documentos Comprobatdrios

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo

Fundo

Gestora

Grupo Econémico

indice de Liquidez

Documentacdo que evidencia o lastro dos

Direitos Creditérios

Eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar se os
mesmos deverdo ser considerados Eventos
de Liquidacao

Eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da
Assembleia Geral para deliberar sobre os
procedimentos de liquidacdo do Fundo

SB Crédito Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios N&o Padronizado
Multissetorial

CARMEL GESTORA DE ATIVOS LTDA,
sociedade limitada, com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Av
Paulista 1009, conjunto 2010, inscrita no
CNPJ sob o n?2 24,515.907/0001-51,
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdao de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 15.385, de 15 de dezembro
de 2016, ou sua sucessora a qualquer titulo

Em relagdo a qualquer Cedente ou Devedor,
seus controladores, sociedades por ele direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou
sob controle comum, incluindo sociedades
controladas por familiares até o 22 (segundo)
grau do Cedente ou Devedor, ou de seus
controladores, conforme o caso

indice de liquidez da carteira do Fundo,
apurado nos termos do item 18.2 do
Regulamento
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indice de Pagamento ao Cedente

Resultado da divisdo do (a) montante de
Direitos Creditérios Cedidos cujos
pagamentos foram realizados, pelos
Devedores, diretamente aos respectivos
Cedentes, em determinado més; pelo (b)
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indice de Recompra

Instituicdes Autorizadas

Investidores Autorizados

indice de Subordinagéo

Lista de Prestadores de Servigos

Patrimonio Liquido

valor presente da carteira de Direitos

Creditdrios  Cedidos, calculado pelo
Custodiante, nos termos do item 19.2 do
Regulamento, no 12 (primeiro) Dia Util de
referido més

Resultado da divisdo do (a) montante de
Direitos Creditérios Cedidos recomprados
pelos respectivos Cedentes, em determinado
més; pelo (b) valor da carteira de Direitos
Creditérios Cedidos, no 12 (primeiro) Dia Util
de referido més

Instituicdes financeiras nacionais que
tenham classificacdo de risco equivalente ou
superior a classificagdo de risco das Cotas
Seniores, quando aplicavel

Investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n?
30, de 11 de maio de 2021, e os demais
investidores autorizados pela
regulamentacdo em vigor para adquirir as
Cotas

Significa a razdo entre (a) a soma do valor
total das Cotas Subordinadas Juniores e das
Cotas Mezanino (se houver) e (b) o
Patrimoénio Liquido do Fundo

Lista contendo a identificagdo de todos os
prestadores de servicos, e contratados
diretamente pelo Fundo para buscar e
intermediar as ofertas de Direitos Creditdrios
para cessdao por potenciais Cedentes ao
Fundo. A Lista de Prestadores de Servicos
deverd ser elaborada nos moldes do Anexo
VIl ao Regulamento

Patrimoénio liquido do Fundo.
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Politica de Cobranca

Politica de Crédito

Provisao para Devedores Duvidosos

Razdo de Garantia

Regulamento

Relagdo Minima

Reserva de Pagamento

Sacado

Politica de cobranga dos Direitos Creditdrios

Cedidos inadimplidos, adotada pelo Agente
de Cobranga, conforme o Anexo Il ao
Regulamento

Politica de concessdo de crédito, adotada
pela Gestora, para analise dos Direitos
Creditdrios e dos respectivos Cedentes e
Devedores, conforme o Anexo Il ao
Regulamento

Regra para provisdao para devedores
duvidosos  relacionados aos  Direitos
Creditdrios detidos pelo Fundo, conforme
estabelecido no item 19.2.1 do Regulamento

Significa a razdo entre (a) o Patrimobnio
Liquido do Fundo e (b) o valor total das Cotas
Seniores do Fundo em circulacado

Regulamento do Fundo

Significa a relacdo minima entre (a) valor
total das Cotas Subordinadas Junior em
circulagao subtraido do montante registrado
em imoveis de recuperacgdo de crédito (valor
atual), objeto de garantia da carteira de
crédito e (b) o Patriménio Liquido do Fundo
subtraido do montante registrado emimadveis
de recuperagdo de crédito (valor atual),
objeto de garantia da carteira de crédito. A
Relagdao Minima deverd ser igual ou superior
a 20% (vinte por cento).

Reserva para pagamento da amortizagao das
Cotas nas respectivas Datas de Pagamento,
conforme estabelecido no item 18.1 do
Regulamento

Pessoa fisica ou juridica que adquireprodutos
ou contrata servicos com o Cedente, sendo
também considerada um

Devedor
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Suplemento

Taxa de Administracao

Taxa DI

Taxa Média de Desconto

Termo de Cessao

Documento elaborado nos moldes do Anexo

V e do Anexo VI ao Regulamento, contendo a
meta de remuneracgao das Cotas Seniores ede
cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino

Remuneracao devida nos termos do item 6.1
do Regulamento

Variagdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-
Grupo), calculada e divulgada pela B3

Taxa média ponderada de desconto utilizada
na aquisicdo, pelo Fundo, dos Direitos
Creditérios Cedidos e ainda detidos pelo
Fundo, ndo podendo ser inferior a 220%
(duzentos e vinte por cento) da Taxa DI, para
efeitos de calculo nos termos do item 10.5 do
Regulamento

Termo de cessdo ou de endosso dos Direitos
Creditorios ao Fundo, elaborado conforme
previsto em cada Contrato de Cessao
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SB Crédito Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Néo Padronizado Multissetorial.

PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

1. A aplicagdao da presente politica de avaliagdo dos Direitos Creditdrios, dos
Cedentes e dos Devedores ficara a cargo da Gestora, que sera responsavel pela andlise e pela
apresentacdo, para selecdo pela Gestora, dos Direitos Creditdrios que poderdo integrar a
carteira do Fundo. A observancia dos procedimentos descritos abaixo serd realizada
previamente a respectiva Data de Cessdo, e de forma cumulativa com a verificacdo dos Critérios
de Elegibilidade e das Condicdes de Cessao previstos no Regulamento.

2. A analise dos Direitos Creditdrios sera realizada mediante processo de avaliacdo
dos respectivos Cedentes e Devedores, com base em aspectos financeiros e mercadolégicos.

3. Os Cedentes deverdo ser devidamente cadastrados junto a Gestora
Especializada, por meio da apresentacdo no minimo dos seguintes documentos:

(a) cOpia do contrato social ou estatuto social;
(b) relacdo de faturamento mensal dos ultimos 12 (doze) meses;

(c) cartdo de CNPJ do Cedente;

(d) copia do CPF dos sdcios ou acionistas; e
(e) comprovante de endereco do Cedente e dos sdcios ou acionistas.
4, Apds a andlise inicial dos Cedentes, serdo celebrados os Contratos de Cessao,

contendo os termos e as condi¢gdes que deverdo ser observados a cada cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo. Os Contratos de Cessdo poderdo prever coobrigacao dos Cedentes pelo
pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, podendo figurar, ainda, os sécios ou
acionistas dos Cedentes como devedores solidarios. Conforme for negociado com a Gestora,
poderdo ser emitidas notas promissorias, pelos Cedentes e/ou por seus sécios ouacionistas, no
valor total dos respectivos Contratos de Cessao.

5. Assinados os Contratos de Cessdo, os dados referentes aos Cedentes, aos
Direitos Creditorios ofertados e aos respectivos Devedores serdo incluidos em software
especializado e analisados de acordo com critérios identificados na se¢ao “Processo de Andlise
dos Cedentes e dos Devedores” abaixo.
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6. Apds a analise dos Cedentes e dos Devedores, a Gestora apresentard, para
selecdo pela Gestora, os Direitos Creditdrios que poderao ser adquiridos peloFundo. Havendo
gualquer objecdo a determinado Cedente ou Devedor, seu cadastro serd bloqueado no sistema,
somente podendo ser liberado mediante analise mais detalhada, a critério do Gestor.

7. A cada cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, sera celebrado um Termo de
Cessao com o respectivo Cedente, observado o procedimento abaixo:

(a) o Termo de Cessdo, com a relagdo dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo,
sera enviado ao respectivo Cedente;

(b) o Fundo, representado pela Administradora, e o respectivo Cedente assinardao o Termo
de Cessao, por meio fisico ou eletrénico; e

(c) caso o Termo de Cessdo seja assinado eletronicamente, sera utilizado processo de
certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil.

8. Diariamente, sera enviado, (a) ao Custodiante, arquivo contendo informacdes
referentes a todos os Direitos Creditdrios que estiverem em processo de ser adquiridos pelo
Fundo, para que seja verificado, previamente a sua cessdo, o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade; e (b) a Gestora, arquivo contendo informacdes referentes a todos os Direitos
Creditdrios que estiverem em processo de ser adquiridos pelo Fundo, para que seja verificado,
previamente a sua cessdo, o atendimento as Condi¢des de Cessado. Verificado, pelo Custodiante,
o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e, pela Gestora, o atendimento as Condi¢des de
Cessao, o Custodiante liquidard a operagao de cessao.

Processo de Andlise dos Cedentes e dos Devedores

9. A andlise, pela Gestora, dos Cedentes e dos Devedores sera realizada segundo
os seguintes critérios:

(a) risco do Cedente;

(b) risco do Devedor;

(c) critérios subjetivos;

(d) risco do Grupo Econémico; e

(e) prevencdo a lavagem de dinheiro.

Risco do Cedente
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10. Sem prejuizo de requisitos especificos previstos no Regulamento, o Gestor
devera conter todaa base de dados dos Cedentes, bem como a andlise do perfil de cada Cedente,
contendo as seguintes informacdes:

(a) evolucdao do saldo devedor dos respectivos Direitos Creditérios, com relacdo ao
montante total cedido pelo Cedente nos ultimos 6 (seis) meses;

(b) fluxo operacional do Cedente, contendo a discriminacdo do saldo a vencer, do saldo
vencido, do total do saldo devedor e do limite crédito; e

(c) indice de liquidez da carteira de cada Cedente, com base nos ultimos 6 (seis) meses.
Risco do Devedor
11. Cada Cedente recebera uma senha de acesso ao software utilizado para andlise

pela Consultora Especializada e incluird, diretamente no sistema, os dados dos Direitos
Creditérios que serdo ofertados ao Fundo, incluindo:

(a) informacdes cadastrais do Devedor;

(b) numero da fatura;

(c) valor do Direito Creditério; e

(d) data de vencimento do Direito Creditério.

12. Uma vez incluidas as informagdes no software, os Devedores serdao analisados

pela Consultora Especializada, respeitado que, se houver Direitos Creditdrios Cedidos devidos
por determinado Devedor, serd também levado em consideragao o fluxo de pagamentos de
referidos Direitos Creditdrios Cedidos.

Critérios Subjetivos

13. Os critérios subjetivos poderdo influenciar positiva ou negativamente a
aprovacdo de determinado Cedente, Devedor ou Direito Creditdrio. Cedentes pertencentes a
setores com elevados niveis de concorréncia e com poucas barreiras a entrada de novos
competidores serdo evitados. Além disso, Cedentes que apresentem deficiéncias evidentes de
gestdo e de estratégia também serao evitados.
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Monitoramento

14. A atualizacdo dos cadastros dos Cedentes sera realizada a cada 6 (seis) meses,
sendo vedada a realizacdo de cessao de Direitos Creditérios por Cedentes cujo cadastro esteja
desatualizado.

15. O monitoramento dos procedimentos descritos acima sera didrio pelo Gestor.

16. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
anexo terdao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SB Crédito Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Néo Padronizado Multissetorial.

POLITICA DE COBRANCA
Cobrancga Ordindria

1. Em até 4 (quatro) dias apds cada Data de Cessdo, o Gestor enviara, por meio de
correio eletrénico, carta simples ou carta com aviso de recebimento, notificacdo a cada Devedor
que se enquadrar nos critérios da politica de notificagao de cessdo, informando-o a respeito da
cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, bem como indicando os dados da Conta de
Arrecadacdo, na qual deverdo ser efetuados os pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios
Cedidos.

2. Concomitantemente a notificacdo dos Devedores, o Gestorenviara, ao Agente
de Recebimento, arquivo contendo a discriminagao dos Direitos CreditériosCedidos, para que o
Agente de Recebimento emita os boletos bancarios para cada Devedor.

2.1 Sera responsabilidade do Custodiante a conciliacdo de referido arquivo e a
verificacdo de que todos os Direitos Creditérios Cedidos foram devidamente indicados pelo
Gestor para cobrancga.

3. A critério do Gestor, poderd ser enviada comunicagdo aos respectivos
Devedores, solicitando confirmacgdo, por escrito, acerca da existéncia e da exigibilidade dos
Direitos Creditérios Cedidos.

Cobrancga Extraordindria

4, Em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de vencimento de cada Direito
Creditorio Cedido, ndo sendo verificado o seu pagamento na Conta de Arrecadagdo, o Agente
de Cobranga entrard em contato com o respectivo Devedor, para confirmar o recebimento do
boleto bancario emitido pelo Agente de Recebimento e informa-lo sobre o vencimento do
respectivo Direito Creditério Cedido, bem como da necessidade de seu pagamento em até 5
(cinco) Dias Uteis.

5. Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério Cedido inadimplido no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis referido no item 4 acima, o titulo representativo de referido Direito

Creditério Cedido inadimplido sera levado a protesto no competente cartério.

6. Em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio dos titulos referidos acima aos cartérios
de protesto competentes, o Agente de Cobranga entrarda em contato com os respectivos
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cartérios para obter informacgGes acerca da tramitacdo do protesto dos Direitos Creditdrios
Cedidos inadimplidos.

7. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento para
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, sera permitido ao Agente de Cobranga,
a seu critério, conceder prorrogacdes, descontos ou parcelamentos aos respectivos Devedores,
bem como outras alternativas que o Agente de Cobranca considere efetivas para o recebimento
extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

8. As prorrogacdes referidas no item 7 acima, respeitado o prazo maximo de 30
(trinta) dias, poderdo ser concedidas pelo Agente de Cobranga no maximo 2 (duas) vezes.

9. Concomitantemente a renegociacdo prevista no item 7 acima, o Agente de
Cobranca enviara, ao Agente de Recebimento, o arquivo contendo a discriminagdo dos Direitos
Creditdrios Cedidos inadimplidos que tiverem sido renegociados, para que o Agente de
Recebimento emita um novo boleto bancario para cada Devedor. Sera responsabilidade do
Custodiante a conciliacdo de referido arquivo e a verificagdo de que todos os Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos que tiverem sido renegociados foram devidamente indicados pelo Agente
de Cobranca para nova cobranca.

10. N&o havendo renegociagdo com os respectivos Devedores para pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, serd iniciado o procedimento para cobranca judicial
contra os Devedores inadimplentes, ou os Cedentes ou coobrigados relacionados aos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, conforme disposto nos respectivos Contratos de Cessao.

11. Sera permitida a recompra dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos pelos
respectivos Cedentes, até o limite de 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, respeitado, contudo, que o indice de Recompra n3o podera exceder a 15% (quinze
por cento) do Patrimbnio Liquido por 2 (dois) meses consecutivos ou por 4 (quatro) meses
alternados dentro de um mesmo periodo de 12 (doze) meses.

12. Desde que ndo esteja em andamento qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento
de Liquidac¢do, e observado o disposto no Regulamento, o Agente de Cobranca tera poderes
para, em nome do Fundo, negociar ou alienar, junto a terceiros, qualquer Direito Creditdrio
Cedido que esteja inadimplido, desde que respeitadas as seguintes condi¢des:

(a) o Direito Creditério Cedido inadimplido ndo podera ser negociado ou alienado junto a
empresas relacionadas a qualquer prestador de servicos ao Fundo; e

(b) o Direito Creditdrio Cedido inadimplido podera ser negociado ou alienado com desagio
do seu valor de face, mediante aprovacado da Gestora.
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12.1. O Agente de Cobranga podera negociar ou alienar, junto a terceiros, o Direito
Creditdrio Cedido que esteja inadimplido em condi¢des distintas das previstas no item 12 acima,
desde que referido Direito Creditério Cedido esteja integralmente contabilizado na Provisdo
para Devedores Duvidosos.

13. Exclusivamente na hipdtese de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos que
estejam integralmente contabilizados na Provisao para Devedores Duvidosos, sera permitida a
renegociacao, junto aos respectivos Devedores, dos prazos para pagamento por periodo até
1.080 (mil e oitenta) dias.

14. Os instrumentos de confissdo de divida com notas promissdrias, que resultarem
da renegociagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos entre o Fundo e os respectivos
Devedores, deverdo prever o pagamento em parcelas periddicas, com prazo de caréncia maximo
para inicio do pagamento do principal e dos juros de 6 (seis) meses contados da data da
renegociacao dos Direitos Creditérios Cedidos objeto da renegociagao.

15. A negociacdo ou a alienagdo de Direito Creditério Cedido inadimplido, em
condicbes diversas das previstas acima, deverd ser previamente aprovada pela Assembleia
Geral.

16. O Agente de Cobranca poderd, a seu critério, utilizar contas de domicilio
bancdrio ou travas bancarias, para assegurar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos.

17. Desde que ndo sejam conflitantes com a Politica de Cobranga descrita acima, o

Agente de Cobranca deverd adotar, para os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, os
mesmos procedimentos de cobranga adotados para os créditos de sua titularidade ou de
titularidade de outros fundos de investimento em direitos creditdrios para os quais o Agente de
Cobranga preste servigos de cobranca.

18. Em caso de cobranca de Direitos Creditdrios Cedidos em que Fundo seja credor
conjuntamente com outros fundos de investimento em direitos creditdrios, o Agente de
Cobranga devera garantir o tratamento equitativo a todos os fundos, de forma que o
recebimento de quaisquer recursos devera ser realizado proporcionalmente ao saldo devido a
cada credor. Adicionalmente, qualquer acordo devera envolver todos os credores de forma
proporcional ao saldo em aberto do Devedor em questdo.

19. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
anexo terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SB Crédito Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Néo Padronizado Multissetorial.

METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

1. Conforme dispGe o Regulamento, a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios
podera ser realizada por amostragem nos termos do artigo 38, §12, da Instrugdo CVM n2 356/01.

2. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante podera
contratar uma empresa de auditoria, que devera utilizar os seguintes procedimentos e
parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditérios cedidos:

(a) obtencdo da base de dados analitica por Direito Creditério junto ao Custodiante, para
selecio de uma amostra de itens para fins de verificagdgo dos Documentos
Comprobatdrios; e

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditorios sera obtida, de forma aleatéria, (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N)
pelo tamanho da amostra (n) e obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o
ponto de partida; e (3) a cada K elementos, é retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (b)(1) e (2) unificadas, obedecendo
aos seguintes critérios:

Tamanho da Amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica e
dos seguintes parametros estatisticos:

Nxz*xpx(1-p)

nzMEZX(N—1)+ZZXpX(1-p)

onde:

n = tamanho da amostra;

N = totalidade dos Direitos Creditdrios adquiridos;
z (critical score) = 1,96;

p (producdo a ser estimada) = 50%; e

ME (erro médio) = 5,8%.
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Base de Selecdo e Critério de Selecdo:

(a) a populacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os Direitos Creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e os Direitos Creditdrios recomprados/substituidos no
trimestre de referéncia; e

(b) a selecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma: (1) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem Direitos Creditérios recomprados/substituidos, serdo
selecionados os 3 (trés) Direitos Creditorios de maior valor; e (2) adicionalmente, serdo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Serd utilizado o software ACL para a extracdao da amostra.

3. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
anexo terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO V

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SB Crédito Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Néo Padronizado Multissetorial.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

9. O presente documento constitui o suplemento n? 1 (“Suplemento”), referente as
cotas seniores de emisséo do SB Crédito Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nédo
Padronizado Multissetorial, inscrito no CNPJ sob n2 23.956.991/0001-86 (“Cotas Seniores”), com
seu requlamento registrado no 62 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”).

10. As Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util sequinte a
Data de Integralizagdo Inicial, sendo que a ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva Data de
Resgate. A meta de remuneragdo das Cotas Seniores serd determinada através da apropriagcdo
didria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, de [*]% ([*] por cento) da Taxa DI, conforme a formula abaixo:

[INSERIR FORMULA]

11. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento teréo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

12. O presente Suplemento, uma vez assinado, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicées do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicbes deste Suplemento. As Cotas
Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacles atribuidas a classe de Cotas Seniores pelo Regulamento.

13. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no 62
Cartério de Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo, Estado de SGo Paulo.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidgrios S.A.

Administradora”
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SB Crédito Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Néo Padronizado Multissetorial.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE [e]

1. O presente documento constitui o suplemento n@ [e] (“Suplemento”), referente
as cotas subordinadas mezanino da classe [#] de emissdo do SB Crédito Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Ndo Padronizado Multissetorial, inscrito no CNPJ sob n®
23.956.991/0001-86 (“Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [¢]” e “Fundo”,
respectivamente), com seu regulamento registrado no 69 Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte
integrante (“Regulamento”).

2. As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe [] serdo valorizadas todo Dia Util, a
partir do Dia Util sequinte & Data de Integralizacdo Inicial, sendo que a ultima valorizacdo
ocorrerd na respectiva Data de Resgate. A meta de remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da Classe [¢] serd determinada através da apropriagdo didria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
de [TAXA], conforme a férmula abaixo:

[INSERIR FORMULA]

3. [Ndo haverd qualquer preferéncia entre as Cotas Subordinadas Mezanino da
Classe [#] e as Cotas Subordinadas Mezanino da classe [*] de emissdo do Fundo para efeitos de
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo. / As Cotas Subordinadas Mezanino
da Classe [*] se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino da classe [*] para efeitos de
resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo.]

4. Quando néo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento teréo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicées do Regulamento em caso
de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicbes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe [e] terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacbes atribuidas a classe de Cotas Subordinadas Mezanino pelo
Regulamento.

6. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no
62 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos de SGo Paulo, Estado de SGo Paulo.
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Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Administradora”
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ANEXO VII

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SB Crédito Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Néo Padronizado Multissetorial.

MODELO DE LISTA DE PRESTADORES DE SERVICOS

“LISTA DE PRESTADORES DE SERVICOS

1. Os prestadores de servicos contratados pelo SB Crédito Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Ndo Padronizado Multissetorial, inscrito no CNPJ sob n2
23.956.991/0001-86 (“Fundo”), para buscar eintermediar as ofertas de Direitos Creditérios para
cessdo por potenciais Cedentes ao Fundo, nos termos do item 20.1(e) do regulamento registrado
no 62 Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo
(“Regulamento”), sdo os seguintes:

DENOMINAGAO SOCIAL CNPJ

2. A presente Lista de Prestadores de Servigos, uma vez assinada, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes desta Lista
de Prestadores de Servigos.

3. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados na
presente Lista de Prestadores de Servicos terdo o mesmo significado a eles atribuido no
Regulamento.

4. Esta Lista de Prestadores de Servicos devera ser averbada nos registros do
Regulamento no 62 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo, Estado de S3o

Paulo.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Administradora”

70



		2023-11-06T10:41:40-0800
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


	EnvelopeID_3f210b43-ab64-41af-9874-873e9a05ecae: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_35aa6b76-42f8-49c7-bf5c-f2f16093ea74: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_14f19d52-62d8-4277-bead-9641ff9b89d3: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_d9427b48-535e-42cb-a607-4ab0ac3efb26: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_89377d88-19cd-4a22-bc53-0ef8caf94061: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_57113966-55bf-40b8-8015-f06c3d484007: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_bee8ea03-957b-4cc2-a9c1-98d2c8f3a508: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_06dc0cef-c531-460f-ae4b-f85b94766341: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_dc7b9406-012e-4681-8dd0-39a39d11cd7f: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_26e4ffaa-6f04-4601-949f-bdc2bbe72a9f: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_a125c967-6ea5-4b03-a96a-3e5ee86a01be: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_52513858-de11-479d-b993-f4f57c992173: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_c3960c4e-67b2-43f3-bb69-28df3f44bbeb: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_f5632706-3e25-42cf-8133-e90eeab3327e: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_45a4fcde-476a-4615-b403-72c1db176d97: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_145401d4-1ff3-4eef-9483-258651c48f69: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_15be73f1-40db-463f-a97e-7b70387e47ac: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_b18c7fd1-a1d3-4f52-9c61-f0c84da55661: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_6b1deacc-da08-4cd4-b5e3-62fda7b83b77: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_b49b73ba-3f1d-44c4-a163-1f8847b819e2: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_164dad3b-2a11-47f7-b8ee-13b38b66df61: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_e13e32f0-30e2-4ca9-956a-5a49e95f768a: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_13b6a933-1538-406c-8998-88012fd9ff7e: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_2de2e6c8-1a90-4c8e-baa9-547a77c7a82d: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_7deb693d-a593-4c13-b2c5-f35d768291c0: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_47871506-1419-476c-a951-eb5d249c8ca5: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_d61a27f7-bcf0-4c5f-a9c6-5f45d401ab66: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_f93459d3-5d8d-4d99-9c8d-bd6950458604: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_6abff8ae-9a08-41d3-b64c-2224d4d14ba2: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_1ca98b64-6792-4ce5-a1c8-312481a94128: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_14c6efa7-be16-457c-a970-20a05f65bac0: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_84498bc4-4adb-4529-95a0-c412064c0b70: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_cfbaa732-0b71-49d1-81d1-8b53fd990b9c: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_8558a7d9-fdbe-438b-912b-128e4517537a: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_aa69b23c-df25-49c2-8016-df091f6c73b7: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_74c26ada-e48a-409a-8191-a19a240e79e5: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_3aee18dd-a235-447d-95d2-88c8b45ee370: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_5de7f5a9-7209-4fad-abd3-8272a64a007c: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_d8a8d2bc-bf01-454e-a95d-fe33ef910edd: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_92cd157f-6bc9-4602-b235-a1f694376140: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_bab478a6-d936-40c9-8f44-c817fe6698da: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_afd7baf2-035b-4844-9b43-82d72977c072: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_22cbbf1c-267b-40b8-971f-2052ae49a4fa: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_77034d2d-23fa-4e8a-b10e-ed6ad66e6fe2: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_17f5422f-5a3a-4394-be12-f2f5cb4b5845: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_85d82e4a-851f-4358-bd83-0521bb9a8d74: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_d37e5e34-bf8e-4594-8f20-8362440bc98f: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_b5bb46be-6772-482a-8204-c9a5eec5c8ae: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_d3b5c383-f67a-40d4-a1de-d8a52bb901b3: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_4a590fd8-d746-47d5-b9a2-df0783ba818f: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_d2411677-17ac-4113-a1f8-18abd028a2e2: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_e86f9071-ea7a-47e5-b70b-670cc6c71b69: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_81adc145-de2f-4971-b57b-56c727a7bb6c: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_cadb8629-b261-4a0e-b8a3-52b34e24fa95: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_e3974df8-7ba6-449c-b2b6-7ba84fc0a68f: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_22f59a2e-43b3-4fa8-a262-3b092814529c: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_057c9e43-757f-49f3-9586-2f6f5bf88c69: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_b5aafff0-4e2f-4950-9c8f-6554dcb14b9a: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_945ed7ec-470b-4064-bf62-c590564ab48a: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_13c44a90-60d0-47d3-b545-3c14fe3cc4a0: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_3f415c48-5374-4c70-b2ea-1d4a1901dbc8: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_0f22be55-e673-4300-8fdd-eeea75abc9ad: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_ca342a17-b652-46db-b292-2c16985d3141: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_1e5cdd75-bf27-4c0c-afca-4530b4a25442: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_628a508c-3f31-4aa4-a78f-696906e68365: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_4dd04556-18be-472f-bb44-182be4d698a4: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_9e2f5ea8-0247-4436-8023-a278210939ab: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_30e7f6dd-b901-45a0-a0b6-1a08a28e9f14: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_27e99450-c89d-4340-bca6-bc01b7806931: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805
	EnvelopeID_5099c610-b9a4-499d-b887-0c50503514c6: DocuSign Envelope ID: BD58888F-29B2-4813-B071-0EAC330C3805


