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REGULAMENTO
CAPITULO I - O FUNDO

Artigo 1° Definigdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos
neste Artigo:

Administrador significa a SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.,
devidamente qualificada no Artigo 49, bem como qualquer instituicao que venha a
sucedé-la como administrador do Fundo para os fins da Instrucdo CVM 356 e da
Resolucdo CMN 2.907.

Agente de Cobranca ¢ o terceiro que podera contratado pelo Fundo, mediante
Contrato de Cobranca, para realizar os servigos descritos no Artigo 15 abaixo.

Agente de Deposito é o terceiro que podera contratado pelo Fundo para realizar os
servigos descritos no Artigo 16 abaixo.

Assembleia Geral de Quotistas significa a assembleia geral de Quotistas do Fundo,
cujo funcionamento e cujas atribuigbes se encontram descritos no Capitulo VI.

Auditor significa qualquer das seguintes empresas: PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, Ernst & Young Auditores Independentes, Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes ou KPMG Auditores Independentes (ou empresas
que vierem a sucedé-las), que venha a ser selecionada como auditora do Fundo.

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (segmento B3 UTVM).

Boletim de Subscrigao significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os
Quotistas subscreverdo Quotas.

Capital Comprometido significa a som a de todos os Capitais Comprometidos
Individuais que os investidores tenham se com prometido a aportar nos Fundos SB,
sendo certo que nao mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do Capital
Comprometido sera alocado no FIDC.

Capital Comprometido Individual significa o valor total que cada investidor, nos
termos do Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar em recursos
nos Fundos SB, mediante uma ou mais subscricdes e integralizacdes de Quotas e
Quotas do FIP.

Carteira de Investimentos significa os Direitos Creditérios e Outros Ativos detidos
pelo Fundo, excluidos os investimentos que tenham sido integralmente baixados
(write-off).



CDI significa a taxa de juros de Certificado de Depdsito Interbancario “Taxa DI -
operagdes extra grupo”, apurada com base nas operagoes de emissdo de depdsitos
interfinanceiros pré-fixados, publicada diretamente pela B3;

Cedentes ou Sociedades Alvo significa as cedentes dos Direitos Creditérios que o
Fundo detenha ou pretenda adquirir.

Chamada de Capital significa cada notificagdo enviada pelo Administrador
solicitando aportes de capital ao Fundo por meio da subscricao e/ou integralizacao
de Quotas ou, de acordo com as regras constantes do Compromisso de Investimento
e sob as penas nele expressamente previstas.

CMN significa o Conselho Monetario Nacional.

Cddigo ANBIMA significa o Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de
Fundos de Investimento.

Colaborador significa qualquer sécio ou empregado do Gestor ou de qualquer
entidade a ele ligada que invista no Fundo mediante subscricdo ou aquisicdo de
Quotas.

Comité de Investimentos significa o comité de investimentos do Fundo, cuja
composicdo e competéncias estdo indicadas no Capitulo VII do Regulamento.

Compromissos de Investimento significam os instrumentos particulares de
compromisso de investimento, devidamente assinados pelo Administrador, agindo em
nome do Fundo e do FIP e por cada investidor dos Fundos SB, que assim se
comprometa a subscrever e integralizar Quotas.

Conselho de Supervisdao tem o significado atribuido no Capitulo VIII deste
Regulamento.

Consultor Especializado significa a Starboard Restructuring Partners Consultoria
em Negocios Ltda. devidamente qualificada no Artigo 12, bem como qualquer
instituicdo que venha a sucedé-la.

Conta de Recebimento significa a conta especial (escrow account), de titularidade
da Cedente, junto a instituicGes financeiras, destinada a acolher depédsitos a serem
feitos pelo Devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdo ao Fundo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante.

Contratos de Assessoria Financeira significa os contratos firmados entre
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e o Consultor Especializado ou Parte
Relacionada a ele, mediante os quais o Consultor Especializado ou Parte Relacionada
a ele prestara as respectivas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas servigos de
assessoria financeira.



Contrato de Cessdo tem o significado a ele atribuido no Artigo 22.

Contrato de Cobrancga significa o contrato de prestacao de servicos de cobranca
prestado entre o Fundo e o Agente de Cobranga.

Contrato de Consultoria Especializada significa o contrato firmado entre o Fundo,
o FIP e o Consultor Especializado, que versa a respeito dos servigos de consultoria
pelo Consultor Especializado ao Fundo.

Contrato de Gestdo significa o “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizado” celebrado entre o Fundo e o
Gestor, relativamente a gestdo da Carteira de Investimentos.

Critérios de Elegibilidade sdo os critérios a serem observados pelo Custodiante
para que os Direitos Creditérios possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme
definidos do Paragrafo 6° do Artigo 21 do presente Regulamento e no Contrato de
Cessao.

Custodiante significa a SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A., devidamente
qualificado no Artigo 13, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo.

CVM significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Subscricao Inicial significa a data em que ocorrer a emissao das Quotas
e a subscricdo de, pelo menos, o Capital Comprometido Minimo.

Devedores significa todas as Pessoas que sejam devedoras de Direitos Creditorios,
de acordo com os respectivos Documentos Comprobatérios.

Dia Util significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais.

Direitos Creditorios significa os direitos e titulos representativos de crédito
adquiridos pelo Fundo, na forma do Artigo 21.

Disponibilidade de Caixa significa o0 montante de recursos em espécie aplicados
em titulos publicos federais que o Fundo devera deter, de tempos em tempos, para
pagar encargos previstos neste Regulamento, limitado a R$ 4.000.000,00 (quatro
milhdes de reais).

Distribuidor significa o Administrador, atuando em sua capacidade de distribuidor
das Quotas, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo como distribuidor
do Fundo.

Documentos Comprobatdrios sdo os seguintes documentos representativos dos
Direitos Creditérios: (i) com relagdo aos Direitos Creditorios que sejam representados



por notas promissorias, as vias originais das cartulas das notas promissorias; (ii) com
relagdo aos Direitos Creditérios que sejam representados por debéntures, as vias
originais das escrituras de emissdao das debéntures, quando a debénture for de
emissdo privada e ndo estiver registrada em uma cdmara de liquidagdo e custddia, o
respectivo boletim de subscricdo, quando a debénture for adquirida no mercado
primario, ou o contrato de cessdo, quando a debénture for adquirida no mercado
secundario, conforme procedimentos operacionais definidos pela Custodiante; e (iii)
com relacdo aos Direitos Creditdrios que sejam representados por contratos, as vias
originais dos referidos contratos, ou copias autenticadas.

Equipe Chave tem o significado atribuido no Artigo 10.
Eventos de Avaliacao significa os eventos descritos no Capitulo XI.

Eventos de Liquidagao Antecipada significam os eventos de liquidagao antecipada
do Fundo descritos no Artigo 51.

FIP significa o Starboard Special Situations II Fundo de Investimento em
Participacbes Multiestratégia, registrado perante o CNPJ/MF sob o no
29.226.564/0001-29, com sua Carteira de Ativos gerida pelo Gestor, e que tera como
objetivo o investimento nas Cedentes ou Devedoras que estejam na iminéncia de
terem declarada sua faléncia ou de requererem sua recuperacdo judicial ou
extrajudicial, ou que ja estejam em regime de faléncia ou recuperagao judicial ou
extrajudicial, ou que enfrentem problemas de liquidez, crise financeira ou
operacional, ou que estejam passando por reestruturagao financeira.

Fundo significa o Starboard Special Situations II Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo Padronizado.

Fundos SB significa o Fundo e o FIP.

Gestor significa a Starboard Asset Ltda., devidamente qualificada no Artigo 7°, bem
como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la como gestora do Fundo.

IGP-M significa o Indice Geral de Pregos - Mercado, conforme divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas (FGV).

Instrucao CVM 356 significa a Instrucdo n® 356, editada pela CVM em 17 de
dezembro de 2001, e suas alteracdes posteriores, que regulamenta a constituicao e
o funcionamento de fundos de investimento em direitos creditorios e de fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Instrugcdo CVM 444 significa a Instrugdo n® 444, editada pela CVM em 08 de
dezembro de 2006, que dispde sobre o funcionamento de fundos de investimento em
direitos creditorios ndo-padronizados.



Instrugcdao CVM 489 significa a Instrugdo n° 489, editada pela CVM em 14 de janeiro
de 2011, que dispOe sobre a elaboracao e divulgacao das demonstragdes financeiras
dos fundos de investimento em direitos creditérios e dos fundos de investimento em
quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, dos fundos de investimento
em direitos creditérios no ambito do Programa de Incentivo a Implementagdo de
Projetos de Interesse Social e dos fundos de investimento em direitos creditérios ndo-
padronizados.

Instrugdao CVM 555 significa a Instrugdao n® 555, editada pela CVM em 17 de
dezembro de 2014, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de
investimento em geral.

Investidores Profissionais tem o significado atribuido pelo artigo 9°-A da
Resolugdo CVM 30.

IPCA significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-
lo adotando metodologia de apuragao e calculo semelhante.

Justa Causa significa, exclusivamente para os fins do presente Regulamento, em
relacdo ao Administrador, ao Gestor ou as Pessoas Chave, a comprovacdo de que (i)
atuou com dolo, ma-fé, fraude, culpa ou violagdo no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades como Administrador, Gestor ou Pessoa Chave, conforme o caso;
(ii) descumpriu obrigacdes legais ou contratuais que deveria observar como
Administrador, Gestor ou Pessoa Chave, conforme o caso; (iii) foi condenado em
primeira instancia por crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro (iv) foi
impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de
valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo; ou ainda (v) descumpriu
com o disposto na Lei Anticorrupcdo, de acordo com o Paragrafo 3° do Artigo 5° e do
Paragrafo 4° do Artigo 8°. Além das hipoteses previstas acima, serdo considerados
Justa Causa, relativamente ao Administrador ou ao Gestor, faléncia, pedido de
autofaléncia, pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, intervencgdo, liquidacao
extrajudicial ou instauracdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET)
do Administrador ou do Gestor, conforme aplicavel. A comprovacgao das hipdteses (i)
e (ii) acima sera feita por terceiro independente a ser escolhido em conjunto pelo
Gestor e pela Assembleia Geral de Quotistas na forma do inciso (xxii) do Artigo 8° e
do inciso (xxii) do Paragrafo 1° do Artigo 28, respectivamente. A simples auséncia
de rentabilidade positiva na Carteira de Investimentos do Fundo ou do FIDC n&o é&,
por si s6, motivo para Justa Causa.

Lei Anticorrupcgao significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada.

Notificacdo de Venda tem o significado atribuido no Artigo 48.



Oferta Restrita significa toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas com
esforgos restritos de colocacao que venha a ser realizada durante o Prazo de Duracgao,
nos termos da Resolugdo CVM 160, as quais (i) serdo destinadas exclusivamente a
Investidores Profissionais; (ii) serao intermediadas por sociedades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, inclusive pelo Administrador ou pelo
Gestor; e (iii) estarao automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, nos
termos da Resolugdao CVM 160.

Outros Ativos significa os seguintes ativos em que o Fundo podera aplicar recursos,
0s quais ndo se qualificam como Direitos Creditérios: titulos publicos federais ou
titulos de emissdo de estados e municipios, certificados e recibos de depdsito
bancéario e demais titulos e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo
de Desenvolvimento Social (FDS).

Parametro de Referéncia significa o parametro de referéncia conjunto do Fundo e
do FIDC, que consiste no IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano.

Partes Relacionadas significa, com relacao a qualquer Pessoa, as entidades em que
tal Pessoa participe como acionista relevante, as entidades que com ela tenham em
comum um mesmo acionista relevante, seus respectivos conjuges ou parentes em
linha reta, ou colaterais até o quarto grau, conforme aplicavel. Para os fins desta
definicdo, o termo “acionista relevante” significa o acionista ou quotista que detenha,
direta ou indiretamente, mais de 20% (vinte por cento) do capital votante de uma
determinada Pessoa.

Patrimonio Liquido significa a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do
Fundo, mais o valor da Carteira de Investimentos, mais os valores a receber pelo
Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

Perioddico significa o Jornal DCI - Diario Comércio Industria & Servigos.
Periodo de Realizagcdo tem o significado atribuido no Artigo 24.

Periodo de Distribuicdo significa, com relagdo a cada emissdo de Quotas, o periodo
de distribuigcdo publica de Quotas, que sera (i) com relacdo a oferta das Quotas da
13 Emissdo, da data de inicio da oferta até 270 (duzentos e setenta) dias a contar de
tal data, e (ii) com relagdo a oferta de Quotas emitidas posteriormente, o prazo
definido pela Assembleia Geral de Quotistas em observancia da legislagdo aplicavel.

Periodo de Investimentos significa o periodo de até 3 (trés) anos, prorrogavel nos
termos do Artigo 23, que tem inicio na Data de Subscrigdo Inicial.

Periodo Inicial de Suspensdo tem o significado atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 49.



Pessoa significa uma pessoa natural, pessoa juridica, sociedade an6nima, sociedade
limitada, associagcdo, fundacdo, consodrcio, sociedade em conta de participagédo,
condominio, trust, partnership, fundos de investimentos, outros tipos societarios ou
outra entidade ou organizacdo, nacional ou estrangeira, com ou sem personalidade
juridica, incluindo autoridades governamentais.

Pessoa Chave tem o significado atribuido no Artigo 10.

Potencial Conflito de Interesses significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos a determinado Quotista,
seus representantes e prepostos, ao Administrador, Gestor, Pessoas Chave e suas
Partes Relacionadas.

Prazo de Duracgao tem o significado atribuido no Artigo 3°.

Proposta de Investimento significa qualquer proposta de investimento para
aquisicdo ou subscricdo de Direitos Creditérios pelo Fundo que seja submetida pelo
Gestor ao Comité de Investimentos.

Pablico Alvo significa (i) os Investidores Profissionais residentes na Republica
Federativa do Brasil; e (ii) Investidores Profissionais nao residentes devidamente
registrados perante a CVM, nos termos da Resolugdao CMN n© 4.373, de 29 de
setembro de 2014 e da Resolugdo CVM 13.

Quotas significa as fraces ideais do patrimoénio do Fundo.

Quotas da 12 Emissao significa as Quotas da primeira emissdo do Fundo, emitidas
na Data de Subscricdo do Fundo.

Quotas do FIP significa as fragoes ideais do patrimonio do FIP.

Quotas SB significa, conjuntamente, as Quotas do Fundo e as Quotas do FIDC.
Quotas SB Remanescentes significa as Quotas SB que ndo forem adquiridas por
Quotistas ou Quotistas do FIP mediante exercicio de seu direito de preferéncia nos
termos do Paragrafo 2° do Artigo 48.

Quotista significa o detentor das Quotas do Fundo.

Quotista Inadimplente significa o investidor ou o Quotista que esteja inadimplente
com suas obrigagdes perante o Fundo no ambito do Compromisso de Investimento.

Regulamento significa este regulamento, que rege o Fundo.

Regulamento do FIP significa o regulamento do FIP.



Resolugao CMN 2.907 significa a Resolucao no 2.907, publicada pelo Banco Central
do Brasil em 29 de novembro de 2001, conforme alterada.

Resolugao CVM 13 significa a Resolugdo n® 13, editada pela CVM em 18 de
novembro de 2020, e suas alteragbes posteriores, que dispde sobre o registro, as
operagoes e a divulgacdo de informagoes de investidor ndo residente no Pais.

Resolugcao CVM 30 significa a Resolugao n® 30, editada pela CVM em 11 de maio
de 2021, e suas alteragbes posteriores, que dispde sobre o dever de verificagdo da
adequacao dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.

Resolugcao CVM 50 significa a Resolugao n° 50, editada pela CVM em 31 de agosto
de 2021, e suas alteragOes posteriores, que dispde sobre obre a prevencdo a lavagem
de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de
armas de destruicdo em massa - PLD/FTP no ambito do mercado de valores
mobilidrios.

Resolugcao CVM 160 significa a Resolugdo n° 160, editada pela CVM em 13 de julho
de 2022, e suas alteragbes posteriores, que dispde sobre as ofertas publicas de
distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobilidrios e a negociacdo dos valores
mobiliarios ofertados nos mercados regulamentados.

Setores de Atuacgao significa os setores econdmicos em que atuem as Sociedades
Alvo, conforme definido de boa-fé pelo Gestor.

Sistema de Envio de Documentos significa o sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Sociedades Investidas significa as sociedades cujos Direitos Creditérios tenham
sido adquiridos pelo Fundo ou a ele atribuidos a qualquer titulo.

SSFI significa o Brasil Plural Special Situations Fundo de Investimento Multimercado.

Starboard Partners Holding significa a Partners Holding Ltda., sociedade limitada
constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1° andar
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Bairro Itaim Bibi, CEP 04538-
133, inscrita no CNPJ] sob o n® 29.264.658/0001-92.

Subscricao de Equalizacgdo significa a subscrigdo de Quotas efetuada no ambito de
uma equalizacdo de participacdes, conforme contratada entre o Quotista que tiver

subscrito Quotas na Data de Subscricao Inicial e o Gestor.

Taxa de Ingresso significa a taxa devida nos termos do Paragrafo 6° do Artigo 41.



Termo de Ciéncia de Risco significa o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo, por meio do qual o investidor da ciéncia e concordancia com
relagdo a politica de investimento e riscos do Fundo.

Veiculo dos Colaboradores significa qualquer veiculo de investimento, definitivo
ou provisorio, utilizado pelos Colaboradores para efetuarem investimentos no Fundo.

Artigo 2° Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados, constituido sob a forma de condominio fechado,
destinado exclusivamente ao Publico Alvo que esteja disposto a correr os riscos
inerentes a atividade do Fundo, que busque um retorno de longo prazo para suas
aplicacGes e que seja compativel com a politica de investimentos do Fundo.

Paragrafo 1° - O Fundo reger-se-a por este Regulamento, pela Instrugdo CVM 356,
pela Instrucdo CVM 444, Instrugao CVM 555, pela Resolugdo CMN 2.907, pelo Cédigo
ANBIMA e pelas demais disposicGes aplicaveis.

Paragrafo 2° - Compdem a documentagdo formal de constituicdo do Fundo e de
subscricdo de suas Quotas: (i) este Regulamento, (ii) cada Termo de Ciéncia de Risco,
(iii) o Compromisso de Investimento e (iv) cada Boletim de Subscricdo, sendo certo
gue no caso de eventual conflito de interpretacdo entre o disposto neste Regulamento
e nos demais documentos mencionados neste Paragrafo, prevalecera o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 39 - O Fundo esta enquadrado como N&o-Padronizado, conforme definido
na Instrucao CVM 444,

Artigo 3° Prazo de Duracgdo. O Prazo de Duracdo regular do Fundo é de até 7
(sete) anos, contados da Data de Subscrigao Inicial, podendo ser prorrogado por um
Unico periodo adicional de um ano, na forma do presente Regulamento (conforme
aplicavel, o “Prazo de Duracao”).

Paragrafo Primeiro - O exercicio social do Fundo iniciar-se-& em 1° de abril e
encerrar-se-a em 31 de margo de cada ano civil.

Paragrafo Segundo - O Fundo se encontra em fase de liquidacgéo.

CAPITULO II - ADMINISTRAGCAO, GESTAO, CUSTODIA E OUTROS SERVICOS
PRESTADOS AO FUNDO

Artigo 4° Administrador. O Fundo é administrado pela SOCOPA - Sociedade
Corretora Paulista S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-
919, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.285.390/0001-40, devidamente autorizado a
prestacdo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios



através do Ato Declaratério no 1.498, expedido em 28 de outubro de 1990 (o
“Administrador”).

Artigo 5° Obrigacoes do Administrador. S3ao obrigacdes do Administrador,
além de outras que lhe sejam ou venham a lhe ser impostas em decorréncia deste
Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) 0s registros de Quotistas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Quotistas e as atas das
reunidoes do Comité de Investimentos do Fundo, que lhe forem encaminhadas
pelo Gestor ou qualquer de seus membros;

(c) o livro ou lista de presenca de Quotistas nas Assembleias Gerais de
Quotistas;

(d) os registros de todos os fatos contabeis referentes as operacbes
realizadas pelo Fundo;

(e) a documentacgao relativa as operagdes do Fundo;

(f) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, paragrafo 49,
da Instrugao CVM 358; e

(9) os relatérios do Auditor.

(i) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do
Fundo, o presente Regulamento, seus anexos e aditamentos, em cartorio de
registro de titulos e documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(iii) receber quaisquer rendimentos ou valores atribuiveis ao Fundo
diretamente ou por meio do Gestor;

(iv) entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar do regulamento do
Fundo, bem como cientifica-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de
informacOes e da taxa de administracdao praticada;

(v) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento de
prazos previstos na Instrugao CVM 356 e na Instrugdao CVM 444;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter
em decorréncia de sua condicdo de Administrador do Fundo, nos termos deste
Regulamento;



(vii) divulgar, na periodicidade prevista no regulamento do Fundo, no
Periddico referido no inciso (iv) acima, além de manter disponiveis em sua sede
e agéncias e nas instituicdes que cologuem Quotas do Fundo, o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, o valor da Quota, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e os relatorios das agéncias classificadoras
de risco contratadas pelo Fundo;

(viii) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacao pertinente
e pelo presente Regulamento;

(ix) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(x) fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informacgoes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade
e respectivo valor;

(xi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes financeiras, previstas na Instrugdgo CVM 356, manter,
separadamente, registros analiticos com informacGes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada com o Fundo;

(xii) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacao
de risco do Fundo ou dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da
Carteira de Investimentos do Fundo;

(xiii) informar imediatamente aos Quotistas sobre eventual rebaixamento da
classificagdo de risco das Quotas, nos termos do presente Regulamento;

(xiv) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que permitam verificar o cumprimento, pelo Custodiante, da
obrigacdo de validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

(xv) fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao
Sistema de Informagoes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR);

(xvi) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungoes
atribuidas a Gestora e ao Custodiante, nos termos do Contrato de Gestdo e
demais contratos de prestacao de servicos;

(xvii) executar os servigos de escrituracdo, que incluem, dentre outras
obrigagoes,



(a) a escrituracao das Quotas, incluindo a abertura e manutencao das
respectivas contas de deposito em nome dos Quotistas; (b) a manutengdo de
registros analiticos completos de todas as movimentagdes de titularidade
ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Quotistas; e (c) o
fornecimento aos Quotistas, anualmente, de documento contendo
informagbes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas,
sua propriedade e respectivo valor;

(xviii) manter os ativos integrantes da Carteira de Investimentos custodiados
junto ao Custodiante;

(xix) elaborar e divulgar as informacdes previstas no nos artigos 45, 46, 47
e 48 da Instrugao CVM 356;

(xx) convocar a Assembleia Geral de Quotistas quando necessario e/ou
sempre que o Gestor assim solicitar;

(xxi) submeter a aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas a destituigdo
e/ou substituicdo do Gestor, do Custodiante e do Distribuidor;

(xxii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

(xxiii) coordenar as Assembleias Gerais de Quotistas, bem como cumprir suas
deliberacdes, no que couber;

(xxiv) realizar Chamadas de Capital nos termos deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento, inclusive para a realizagdao de investimentos pelo
Fundo, informando aos respectivos investidores e Quotistas, no mesmo ato,
acerca dos prazos para a realizacdo dos investimentos objeto das Chamadas de
Capital, os quais deverdo respeitar os prazos minimos estabelecidos no
Compromisso de Investimento;

(xxv) informar cada Quotista individualmente sobre o saldo ndo integralizado
do Capital Comprometido Individual, sempre que solicitado;

(xxvi) adotar os procedimentos de cobranga de Quotistas Inadimplentes, nos
termos do Artigo 44;

(xxvii)  prestar informagoes periddicas aos Quotistas, conforme estabelecido
no Capitulo XV;

(xxviii) comunicar a Assembleia Geral de Quotistas e ao Conselho de
Supervisdo qualquer hipdtese de Potencial Conflito de Interesses de que tiver
conhecimento;



(xxix) obter o ISIN (International Securities Identification Number) das
Quotas do Fundo;

(xxx) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
e

(xxxi) elaborar e divulgar as demonstracées contabeis do Fundo, bem como
efetuar o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacao do valor de
investimento do Fundo, conforme previsto na regulamentacdo especifica.

Paragrafo 1° - A responsabilidade do Administrador, conforme o presente Artigo,
observara o disposto na Instrugdo CVM 356 e na Instrucdo CVM 444,

Paragrafo 2° - O Administrador obriga-se a observar o disposto na Lei n©
9.613/1998, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com
os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultacdao de bens, direitos e valores
identificados pela referida norma.

Paragrafo 3° - O Administrador esta sujeito aos termos da Lei Anticorrupgao, entre
outras a que esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a
administracdo publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que
constitua uma violagdo das disposicGes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas
regras aos demais contratados do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse
sentido, o Administrador, por si e por seus administradores, diretores, empregados e
agentes, bem como seus socios que venham a agir em seu nome, devera conduzir
suas praticas comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em
conformidade com os preceitos legais aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar,
prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer
dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer servidor publico, autoridade
governamental, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros, com
a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou do governo, ou para
assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar negdcios para, qualquer
Pessoa, em violagdo as regras da Lei Anticorrupgao.

Artigo 6° Renuncia, Destituicdo e Descredenciamento do Administrador.
O Administrador podera, mediante aviso prévio de no minimo 90 (noventa) dias
corridos, enderecado ao Gestor, a cada Quotista e a CVM, renunciar a administragao
do Fundo.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral dos Quotistas podera, a seu critério e a qualquer
momento, destituir o Administrador, nos termos do inciso (vi) do Paragrafo 1° do
Artigo 28 e do Paragrafo 1° do Artigo 30.

Paragrafo 2° - A CVM, no uso de suas atribuicGes legais, podera descredenciar o
Administrador, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade
profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios.



Paragrafo 39 - Na hipodtese de renuncia, ficara o Administrador obrigado a convocar,
imediatamente, a Assembleia Geral de Quotistas para eleger seu substituto. Na
hipétese de descredenciamento do Administrador, a CVM convocara imediatamente
Assembleia Geral de Quotistas, para eleger o substituto. Em qualquer caso, se houver
omissdo pelo Administrador ou pela CVM, poderao os Quotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Quotas subscritas e integralizadas convocar a
Assembleia Geral de Quotistas para eleger o substituto. Em qualquer das hipoteses,
a Assembleia Geral de Quotistas devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze)
dias da renlncia ou do descredenciamento, conforme o caso.

Paragrafo 4° - Nos casos de renuncia, o Administrador devera permanecer no
exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral de
Quotistas. Na hipdtese de destituicdo, caso (i) a Assembleia Geral de Quotistas ndo
chegue a uma decisao sobre a escolha do novo administrador na data de sua
realizacdo, ou (ii) o novo administrador ndo seja efetivamente empossado no cargo
no prazo de até 60 (sessenta dias) corridos apds a deliberacdao da Assembleia Geral
de Quotistas que o eleger, o Administrador devera convocar nova Assembleia Geral
de Quotistas para deliberar sobre o procedimento a ser adotado. No caso de
descredenciamento, a CVM nomeara administrador temporario até a eleigdo de nova
administracdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Artigo 7° Gestor. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou a
Starboard Asset Ltda., instituicdo devidamente autorizada pela CVM através do Ato
Declaratério n® 12.923, expedido em 03 de abril de 2013, inscrita no CNPJ sob o n®
15.032.609/0001-10, com sede na Cidade e Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1° andar, Bairro Itaim Bibi, CEP 04538-133, controlada
e administrada por brasileiros, para gerir a Carteira de Investimentos, nos termos do
Contrato de Gestdo (o “Gestor”).

Artigo 8° Atribuicoes do Gestor. Caberd ao Gestor, entre outras atribuigdes
gue lhes sejam incumbidas nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestao:
(i) realizar a gestdo profissional da Carteira de Investimentos do Fundo;

(i) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja
classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(iii) envidar os melhores esforgos para obter condicGes satisfatérias na
negociacdo do prego, prazo, garantias e todas as demais condigdes contratuais
pertinentes a aquisicdo Direitos Creditorios;

(iv) formular e apresentar, ao Comité de Investimentos, estudos e analises
dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos;

(v) atualizar periodicamente os estudos e analises, permitindo o adequado
acompanhamento dos investimentos realizados e da estratégia de



desinvestimento, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo
de possiveis medidas que maximizem o resultado do investimento,
encaminhando-os ao Administrador e ao Comité de Investimentos;

(vi) exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da Carteira
de Investimento, observadas as decisdes da Assembleia Geral de Quotistas e do
Comité de Investimentos, no que couber, e o disposto na politica de
investimentos prevista no Artigo 20, as limitagdes legais e regulamentares em
vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

(vii) controlar o enquadramento do Fundo aos limites de concentragao
previstos nos incisos (iv), (v) e (vi) do Paragrafo 3° do Artigo 20;

(viii) realizar ou coordenar (através de procuradores ou do Agente de
Cobranga) a cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, iniciar
quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimento
do Fundo ou a execugao judicial ou extrajudicial de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de
preservacao de direitos, sem prejuizo das obrigacbes do Custodiante previstas
neste Regulamento ou na regulamentacédo aplicavel;

(ix) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagao ou ato de alienagao ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditdorios ou aos
Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, sempre agindo
no melhor interesse do Fundo;

(x) acompanhar e fiscalizar o cumprimento integral das obrigacdes
assumidas pelos Cedentes ou Devedores;

(xi) comunicar qualquer Potencial Conflito de Interesse de que tiver
conhecimento ao Administrador e ao Conselho de Supervisao;

(xii) elaborar relatério a respeito das operagbes e resultados do Fundo,
incluindo declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des da regulamentacao
e deste Regulamento;

(xiii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condigdo de Gestor, observado o disposto no Paragrafo 2°
do presente Artigo;

(xiv) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Quotistas que lhe
caibam;
(xv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento

aplicaveis as atividades de gestdo da Carteira de Investimentos;



(xvi) solicitar ao Administrador, quando for o caso, a convocagao de
Assembleia Geral de Quotistas para emissdao de novas Quotas, nos termos do
Paragrafo 1° do Artigo 41;

(xvii) negociar acordos de coinvestimento com outras Pessoas, na realizacao
dos investimentos permitidos ao Fundo;

(xviii) empregar nas atividades de gestdo da Carteira de Investimentos a
diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios ao
fiel cumprimento da politica de investimento do Fundo;

(xix) observar e fazer cumprir as disposicbes deste Regulamento e do
Contrato de Gestao;

(xx) enviar ao Administrador, no prazo estabelecido na regulamentagao
aplicavel, todas as informacbes relativas a negdcios realizados pelo Fundo; e

(xxi) manter documentacao habil para que se verifique como se deu o seu
processo decisorio relativo a com posicao da Carteira de Investimentos.

Paragrafo 1° - Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios, o Fundo ndo
adota uma politica de cobranga especifica, cabendo ao Gestor determinar a melhor
alternativa de cobranga com relagdo ao Direito Creditério em questdo, sempre
levando em consideragao a perspectiva de realizagdo e a compatibilidade dos esforcos
de cobranca vis- a-vis os valores envolvidos. No exercicio da atribuicdo prevista no
inciso (viii) do caput, acima, o Gestor podera, sem ordem de preferéncia quanto as
medidas a seguir listadas, inclusive mediante a contratagao de Agente de Cobrancga:
(i) negociar amigavelmente o pagamento ou repactuagdo dos Direitos Creditérios
inadimplidos; (ii) ceder a terceiros os Direitos Creditorios inadimplidos; e/ou (iii)
executar ou propor a execugdo da divida representada pelos Direitos Creditorios
inadimplidos e suas respectivas garantias, em qualquer caso sempre visando tutelar
os interesses do Fundo.

Paragrafo 2° - Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em
decorréncia de sua condigdo de gestor da Carteira de Investimentos, excecdo feita a
sua remuneracao pela gestao da Carteira de Investimentos, e/ou que ndo seja
atribuido ao Gestor nos termos deste Regulamento, deve ser imediatamente
repassado ao Fundo.

Paragrafo 3° - O Gestor obriga-se a observar o disposto na Lei n® 9.613/1998, com
a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro”, ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela
referida norma.

Paragrafo 4° - O Gestor esta sujeito aos termos da Lei Anticorrupgao, entre outras
a que esteja sujeito e que versem sobre atos de corrupcdo e atos lesivos a



administracdo publica, comprometendo-se a se abster de qualquer atividade que
constitua uma violagdo das disposicGes dessas regras, bem como a dar ciéncia dessas
regras aos demais contratados do Fundo, mediante compromisso formal. Nesse
sentido, o Gestor, por si e por seus administradores, diretores, empregados e
agentes, bem como seus sdcios que venham a agir em seu nome, deverdo conduzir
suas praticas comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em
conformidade com os preceitos legais aplicaveis, abstendo- se de dar, oferecer, pagar,
prometer pagar, ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer
dinheiro ou qualquer coisa de valor a qualquer servidor publico, autoridade
governamental, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros, com
a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisdo do agente ou do governo, ou para
assegurar qualquer vantagem indevida a, ou direcionar negdcios para, qualquer
Pessoa, em violagdo as regras da Lei Anticorrupgao.

Paragrafo 5° - Somente apds ter investido no minimo 75% (setenta e cinco por
cento) do Capital Comprometido nos Fundos SB podera o Gestor assumir a gestdo
de novo fundo de investimento que tenha por objetivo investir em Direitos Creditdrios
das Sociedades Alvo.

Paragrafo 6° - Caso o Gestor assuma a gestdo ou participe de um novo fundo de
investimento na forma do Paragrafo 5° acima, e identifique uma oportunidade de
investimento, o Gestor deverd necessariamente conceder aos Fundos SB o direito de
preferéncia em relacdo a referida oportunidade, se dentro do Periodo de
Investimento.

Artigo 9° Renincia, Destituicdo e Descredenciamento do Gestor. A CVM,
no uso de suas atribuicGes legais, podera descredenciar o Gestor, em conformidade
com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administragao
de carteira.

Paragrafo 12 - Na hipdtese de rendncia, deverd o Gestor comunica-la ao
Administrador e aos Quotistas, mediante envio de notificacdo por escrito, devendo o
Administrador, imediatamente, convocar uma Assembleia Geral de Quotistas, para
deliberar sobre a substituicdo do Gestor. Na hipétese de descredenciamento do
Gestor, a CVM convocara imediatamente a Assembleia Geral de Quotistas para eleger
o substituto do Gestor. Em qualquer caso, se houver omissao do Administrador ou da
CVM, a convocacgao da Assembleia Geral de Quotistas para tal fim sera facultada aos
Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas subscritas e
integralizadas. Em qualquer das hipdteses, a Assembleia Geral de Quotistas devera
ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias da renuncia ou do descredenciamento,
conforme o caso.

Paragrafo 2° - O Gestor devera permanecer no exercicio de suas fungoes até sua
efetiva substituicdo pela Assembleia Geral de Quotistas nos casos de renuncia. Na
hipétese de destituicao, caso (i) a Assembleia Geral de Quotistas ndo chegue a uma
decisdo sobre a escolha do novo gestor na data de sua realizacdo, ou (ii) o novo



gestor ndo seja efetivamente empossado no cargo no prazo de até 60 (sessenta) dias
corridos apdés a deliberagdo de Assembleia Geral de Quotistas que o eleger, o
Administrador devera convocar nova Assembleia Geral de Quotistas para deliberar
sobre o procedimento a ser adotado. No caso de descredenciamento, a CVM nomeara
gestor temporario até a eleicdo de novo gestor, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo 3° - A destituicdo e/ou substituicdo do Gestor dependera da aprovacéo
prévia da Assembleia Geral de Quotistas a ser convocada com antecedéncia nao
superior a 60 (sessenta) dias corridos, nos termos do inciso (iv) do Paragrafo 1° do
Artigo 28.

Paragrafo 4° - Mediante motivo de Justa Causa, a Assembleia Geral dos Quotistas
podera destituir o Gestor, nomeando um substituto nos termos do inciso (v) do
Paragrafo 1° do Artigo 28.

Paragrafo 5° - A renuncia, destituicdo ou substituicdo do Gestor de seu cargo no
Fundo dara causa a sua destituicdo automatica como Gestor no FIP e vice-versa.

Artigo 10 Equipe Chave do Gestor. A equipe chave do Gestor sera formada
pelos integrantes abaixo qualificados, quais sejam (“Pessoa Chave” individualmente
e “Equipe Chave”, coletivamente):

(i) Fabio Vassel, portador da Cédula de Identidade RG n°® 22.335.635-9,
inscrito no CPF/MF sob o n® 245.543.518-07; e

(i) Warley Pimentel, portador da Cédula de Identidade RG n° 25.292.472-
1, inscrito no CPF/MF sob o n© 271.571.158-16.

Paragrafo 1° - A qualquer tempo durante o Periodo de Investimento o Gestor podera
indicar um substituto para qualquer das Pessoas Chave, mediante notificacdo por
escrito aos Quotistas. A substituicdo sera efetiva a partir da ratificacdo pela
Assembleia Geral de Quotistas, na forma do inciso (vii) do Paragrafo 1° do Artigo 28.

Paragrafo 2° - O Gestor devera destituir qualquer Pessoa Chave com relagdo a qual
se comprove Justa Causa, mediante notificacdo por escrito aos Quotistas, indicando
um substituto. A destituicdo pelo Gestor sera imediata, mas a indicagao do substituto
sera efetiva a partir da ratificagdo pela Assembleia Geral de Quotistas, na forma do
inciso (viii) do Paragrafo 1° do Artigo 28.

Paragrafo 3° - O desligamento de uma Pessoa Chave de seu cargo no Fundo ou no
Gestor representara, automaticamente, o desligamento de seu cargo de Pessoa
Chave no FIP. Da mesma forma, caso ocorra o desligamento de uma Pessoa Chave
de seu cargo no FIP, tal fato, acarretara, automaticamente, no desligamento de tal
Pessoa Chave do seu cargo no Fundo.



Paragrafo 4° - Na hipdtese de a Equipe Chave assumir posigdo em quaisquer outros
fundos de investimento de modo a resultar em alocacdao de tempo, ao Fundo e/ou
Partes Relacionadas ao Fundo, que seja inferior ao minimo necessario para o regular
desempenho das atividades de gestao do Fundo, figura configurado um Evento de
Avaliagdo, conforme previsto no Artigo 49 abaixo.

Artigo 11 VedagGes. Em complemento as vedagBes previstas na
regulamentacdo aplicavel, é vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do
Fundo:

) receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assungdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de
operacgles realizadas em mercados de derivativos;

(iii) prestar fianca, garantia, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma, exceto quando se tratar de margens de garantia em operagoes
realizadas em mercados de derivativos;

(iv) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(v) fazer em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores ou Quotistas, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no dmbito do mercado financeiro;

(vi) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento nao previstos na Instrucdao CVM 356;

(vii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(viii) aplicar recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos ou

originados direta ou indiretamente pelo Gestor, Consultor Especializado,
Administrador, Custodiante ou Parte Relacionada a tais Pessoas;

(ix) emitir Quotas em desacordo com o presente Regulamento;
(x) terceirizar a atividade de gestao do Fundo, no caso do Gestor;
(xi) adquirir Quotas do préprio Fundo;

(xii) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento
de normas previstas na Instrugao CVM 356;

(xiii) vender Quotas do Fundo a prestacao;



(xiv) criar qualquer 6nus ou gravame de qualquer natureza sobre os Direitos
Creditérios ou Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos do
Fundo;

(xv) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucgdo dos Direitos Creditdrios
e Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos, exceto quando se
tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagoes realizadas em
mercados de derivativos;

(xvi) rescindir o Compromisso de Investimento relativamente a determinado
Quotista, transigir ou renunciar a direitos do Fundo oriundos do Compromisso
de Investimento sem a aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Quotistas;

(xvii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Quotistas; e

(xviii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 12 Consultor Especializado. O Fundo, representado pelo Administrador,
contratou a Starboard Restructuring Partners Consultoria em Negodcios Ltda., inscrita
no CNPJ sob o n® 22.606.769/0001-90, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 19 andar, Bairro Itaim Bibi, CEP 04538-133
para a realizagdo de melhores esforcos na prospeccao de oportunidades de
investimentos para o Fundo (“Consultor Especializado”).

Artigo 13 Custodiante. O Fundo, representado pelo Administrador contratou a
SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3do Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 3°
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
62.285.390/0001-40, devidam ente autorizada a prestacdo dos servigos de custddia
através do Ato Declaratério n°® 13.749, expedido em 30 de junho de 2014, para
prestar servicos de custddia dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da
Carteira de Investimentos (“Custodiante”). As atividades de custddia e controladoria,
sem prejuizo da regulamentagdo aplicavel e dos termos do Contrato de Custddia,
consistem em:

(i) receber e verificar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditérios, nos termos deste Regulamento;

(i) apurar se os Direitos Creditorios recebidos atendem aos Critérios de
Elegibilidade previstos no Paragrafo 6° do Artigo 21 do presente Regulamento;

(iii) realizar a liquidacédo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, com
base no Contrato de Cessao e nos Documentos Comprobatdrios respectivos;



(iv) fazer a custodia e a guarda, por si ou por terceiros, dos Documentos
Comprobatorios e outros documentos relativos aos Outros Ativos;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem, a documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente,
agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo, se aplicavel, e 6rgaos
reguladores; e

(vi) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos relativos aos
Direitos Creditdrios, depositando os valores recebidos diretamente em conta de
titularidade do Fundo ou em Conta de Recebimento de titularidade do Cedente.

Paragrafo 1° - Para realizar a guarda e a execucdo da analise dos documentos que
evidenciem o lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante podera contratar, sob sua
responsabilidade, Agentes de Depdsito, nos termos do Artigo 16.

Paragrafo 2° - O Custodiante realizard a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios de forma individualizada e integral no momento da cessao.

Paragrafo 3° - Ndo obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatorios e pela existéncia dos Direitos
Creditérios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagdo sobre
inconsisténcias a eles relativas, caso venha a ter conhecimento das mesmas.

Artigo 14 Renincia ou Destituicdo do Custodiante. O Custodiante podera
renunciar a qualquer tempo as fungdes a ele atribuidas nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais documentos do Fundo. Neste
caso, o Custodiante devera desempenhar todas as suas funcdes pelo prazo de até 90
(noventa) dias contado do envio aos Quotistas de comunicagdao, por escrito,
informando-o de sua rendncia. A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante
dependera da aprovacdo prévia da Assembleia Geral de Quotistas, nos termos do
inciso (iv) do Paragrafo 1° do Artigo 28.

Artigo 15 Agente de Cobranca. Sem prejuizo da obrigagdo do Gestor prevista
no Artigo 89, inciso (viii), o Fundo podera, mediante aprovacdo da Assembleia Geral
de Quotistas, contratar Agente de Cobranga para prestar servigos de (i) cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos integrantes da
Carteira de Investimento do Fundo, (ii) administracdo da cobranca judicial e (iii)
execucao judicial ou extrajudicial de quaisquer garantias eventualmente prestadas,
inclusive por meio de medidas acautelatdrias e de preservacdo de direitos; observado
que ao realizar os servicos acima descritos o Agente de Cobranca, visando a tutela
dos interesses do Fundo, devera adotar todo e qualquer mecanismo de cobranga que
for entdo determinado pelo Gestor.



Paragrafo 1° - Os valores devidos ao Fundo pelos Devedores serdao depositados em
conta de titularidade do Fundo, sem prejuizo da possibilidade de tais valores serem
depositados em conta de titularidade do Fundo, na forma do inciso (vi) do Artigo 13.

Paragrafo 2° - A remuneracgao devida Agente de Cobranga no ambito dos Contratos
de Cobranca constituird encargo do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Artigo 16 Deposito de Direitos Creditérios. Apds a efetivacdo da aquisicdo dos
Direitos Creditorios, o Custodiante poderda, sob sua responsabilidade, celebrar
contratos de depdsito de Documentos Comprobatoérios, por meio dos quais serdo
contratados Agentes de Depodsito qualificados para prestar servicos de guarda,
conservacdo, armazenamento, organizacdo, custddia e manutengdo dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios objeto de aquisicdo pelo Fundo,
observado que para realizar tal servigo poderdo ser contratados Agentes de Depdsito
distintos.

Artigo 17  SituagbGes de Conflito de Interesses. Observado o disposto no
presente Regulamento, deverd ser previamente aprovada, pelo Conselho de
Supervisdo, qualquer operacao entre o Fundo, de um lado, e, do outro lado, (i) o
Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado ou qualquer prestador de servigos
do Fundo; ou (ii) as Partes Relacionadas do Fundo.

CAPiITULO III - REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO
CUSTODIANTE

Artigo 18 Remuneracao de Administracao. Pela prestacao dos servicos de
administracdo e custddia, o Fundo pagara o equivalente a R$ 100,00 (cem reais) ao
més, corrigidos anualmente pelo indice positivo do IGP-M (“Taxa de Administragdo”).

Paragrafo Unico - O Gestor e o Consultor Especializado ndo fardo jus a qualquer
remuneracdao pela prestacdo de servigos de gestdo e consultoria especializada
prestados ao Fundo, haja vista que a totalidade da sua remuneragdo sera calculada
e paga pelo FIP, considerando o objetivo e as politicas de investimento dos Fundos
SB.

Artigo 19 Renincia, Descredenciamento e Destituigdo. No caso de rendncia,
descredenciamento pela CVM, se aplicavel, ou destituicdo de qualquer Pessoa que
faca jus a qualquer remuneragdo a ser paga pelo Fundo na forma deste Capitulo III,
a parte afetada pelo evento ndo mais fara jus a parcela correspondente a
remuneracdo relativa ao periodo posterior ao seu efetivo desligamento.

Paragrafo Unico - No caso de destituicdo do Administrador, Gestor ou Custodiante
por Justa Causa, somente sera devida remuneragdo a parte destituida até a data do
evento de Justa Causa.



CAPITULO IV - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Artigo 20 Politica de Investimentos. O objetivo do Fundo é obter retornos para
seus Quotistas, por meio de investimentos em Direitos Creditérios. O Fundo investira
seus recursos de acordo com a politica de investimentos prevista neste Artigo,
observados, ainda, os seguintes requisitos:

(i) o investimento sera realizado mediante aquisicdo ou subscricdo de
Direitos Creditérios emitidos por Devedores ou cedidos por Sociedades Alvo,
em qualquer caso, desde que estejam na iminéncia de terem declarada sua
faléncia ou de requererem sua recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou que ja
estejam em regime de faléncia ou recuperacgao judicial ou extrajudicial, ou que
enfrentem problemas de liquidez, crise financeira ou operacional, ou que
estejam passando por reestruturacao financeira; e

(i) o Fundo poderd adquirir ou subscrever Direitos Creditérios de
naturezas distintas, nos termos do Artigo 21.

Paragrafo 1° - Apos 90 (noventa) dias da Data de Subscricdo Inicial, o Fundo devera
ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido aplicado em
Direitos Creditdrios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo
por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem a
prorrogacao.

Paragrafo 2° - Os recursos ndo investidos da forma acima descrita, ou que tenham
sido recebidos pelo Fundo a titulo de pagamento de juros, principal, cessdao de
Direitos Creditérios ou qualquer outro pagamento relativo aos ativos da Carteira de
Investimentos, deverdo, até que sejam distribuidos aos Quotistas, ser aplicados pelo
Gestor, exclusivamente, em Outros Ativos.

Paragrafo 32 - O Gestor serd responsavel pela selecdo, analise, negociagdo e
decisdo de realizacdo de investimento em Direitos Creditérios, bem como pela
negociacdo e decisdo de cessdo ou execucdo dos Direitos Creditérios e suas garantias,
observado o seguinte procedimento:

) o Gestor encaminharda ao Administrador e ao Custodiante
documentacdo relativa aos Direitos Creditorios em que pretenda investir; em
até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento da referida documentacdo, o
Administrador e o Custodiante deverao notificar o Gestor, por escrito, se estao
de acordo com a formalizacdo e com o lastro dos Direitos Creditorios, bem
como, se estao aptos a registrar contabilmente, monitorar e custodiar os
Direitos Creditérios objeto de aquisicdo pelo Fundo;

(i) 0 preco de aquisicao e/ou subscricao e a taxa de desconto dos Direitos
Creditérios serdo objeto de negociacdo entre o Gestor e os Cedentes ou



Devedores no ambito de cada operacdao de cessdo ou subscricdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, devendo ser determinados com base nas caracteristicas
e no risco de crédito representados pelos Direitos Creditdrios em negociagao,
assim como no eventual risco de crédito dos respectivos Cedentes ou
Devedores, sempre em observancia a parametros de mercado;

(iii) (a) no caso de cessao, o Fundo e o respectivo Cedente celebrardao
Contrato de Cessdo dos Direitos Creditorios objeto de aquisicdo pelo Fundo,
sempre com a interveniéncia e anuéncia do Gestor, que determinara as regras
e condicdes referentes a operagdo de aquisigdo de tais Direitos Creditérios pelo
Fundo; e (b) no caso de subscri¢cdo, o Fundo celebrara o respectivo boletim de
subscricdao emitido pelo Devedor;

(iv) os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma Pessoa estardao limitados a 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido, observadas as excecdes do artigo 40-
A da Instrucao CVM 356;

(v) os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios de um mesmo Setor
de Atuacao estarao limitados a 40% (quarenta por cento) do Capital
Comprometido relativamente a um mesmo Setor de Atuacao; e

(vi) os investimentos do Fundo em Direitos Creditorios oriundos de um
mesmo devedor estardo limitados a 25% (vinte e cinco por cento) do Capita
Comprometido a qualquer tempo.

Paragrafo 4° - A decisdao de investimento ou de cessdo ou execugdo de Direitos
Creditdrios e suas garantias pelo Gestor observara ainda, em qualquer hipétese, os
seguintes requisitos:

) aprovacao prévia do Comité de Investimentos, em todos os casos, com
base em memorando contendo a avaliacdo completa da oportunidade de
investimento ou execugao;

(i) realizacdo prévia de diligéncias, nos casos de investimento, com a
consequente producdo de relatério por parte do Gestor.

Paragrafo 5° - O Fundo ndo podera realizar operagbes com derivativos, exceto
guando tais operagdes sejam realizadas (i) exclusivamente para fins de
protecao patrimonial, ou

(i) envolverem opgoes de compra ou venda de Direitos Creditorios com o
proposito de (a) ajustar o prego de aquisicao de tais Direitos Creditérios com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de Direitos
Creditoérios adquiridos ou (b) alienar tais Direitos Creditdérios no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.



Artigo 21 Direitos Creditérios. Caracterizam-se como direitos creditorios
passiveis de aquisicdao pelo Fundo (“Direitos Creditérios”), os direitos de crédito
adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo, originados por Sociedades Alvo ou por
Devedores, em qualquer caso, desde que estejam na iminéncia de terem declarada
sua faléncia ou de requererem sua recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou que ja
estejam em regime de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou que
enfrentem problemas de liquidez, crise financeira ou operacional, ou que estejam
passando por reestruturagdo financeira, representando crédito de operagdes de
natureza diversa, inclusive, mas ndo se limitando, aqueles decorrentes de operacbes
financeiras, comerciais, imobilidrias, de arrendamento mercantil, de hipotecas, de
prestacao de servigos e/ou industriais, de quaisquer Setores de Atuacao, bem como
todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes
relacionados a estes, que os integrarao, para todos os fins de direito, sem quaisquer
reservas. Os Direitos Creditérios incluirdo as modalidades de direitos creditérios
previstas na Instrugdo CVM 444, conforme indicados no Paragrafo 2° abaixo.

Paragrafo 1° - Os Direitos Creditorios podem ser representados pelos seguintes
titulos: cédulas de crédito bancario, certificados de cédulas de crédito bancario,
cédulas de crédito imobilidrio, certificados de recebiveis imobilidrios, titulos
executivos judiciais ou extrajudiciais, precatdrios, letras de crédito imobiliario,
certificados de recebiveis do agronegdcio, cédulas de produtor rural, certificados de
direitos creditorios do agronegdcio, letras de crédito do agronegdcio, notas de crédito
do agronegdcio, notas de crédito a exportacdo, cédulas de crédito a exportacdo,
debéntures e notas promissorias.

Paragrafo 2° - Os Direitos Creditérios, desde que ndo pulverizados, poderao: (i)
estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo; (ii)
resultar de agGes judiciais em curso, constituir seu objeto de litigio de tais acbes, ou
ter sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iii) apresentar fator
preponderante de risco acerca de sua constituicdo ou da validade juridica de sua
cessao para o Fundo; (iv) ter sido originados de empresas em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial; (v) ter existéncia futura e montante
desconhecido, desde que decorram de relagdes ja constituidas; e (vi) apresentar
natureza diversa, ndo sendo enquadraveis no disposto no inciso I do artigo 2° da
Instrugao CVM 356.

Paragrafo 3° - A aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditdrios esta condicionada a
capacidade de operacionalizagdo, pelo Custodiante, incluindo a guarda da
documentacdo representativa do lastro dos Direitos Creditorios, na forma do Artigo
13 e do Artigo 16.

Paragrafo 4° - A analise e selegdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, a verificagdo do atendimento dos Direitos Creditdrios as condigdes do Contrato
de Cessdao, bem como a avaliacdo da capacidade econdmica dos Cedentes e dos
Devedores, caberdo exclusivamente ao Gestor. Adicionalmente, caberd



exclusivamente ao Gestor a analise e selegdao de quaisquer Outros Ativos a serem
adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo 5° - O Fundo adquirira Direitos Creditorios e todo e quaisquer direitos,
garantias, privilégios prerrogativas e acoes a eles inerentes, observados:

) os demais termos e condigdes deste Regulamento;

(i) os termos, condicdes e procedimentos dos respectivos Contratos de
Cessao ou boletins de subscrigdao e escrituras de emissdo, conforme o caso;

(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios
definidos neste Regulamento;

(iv) os Critérios de Elegibilidade previstos no Paragrafo 69, abaixo; e
(v) a politica de investimento prevista no Artigo 20 acima.
Paragrafo 6° - Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo

deverdo, como condicdo de sua aquisicdo, atender, cumulativamente, aos “Critérios
de Elegibilidade” abaixo definidos, que deverdo ser verificados pelo Custodiante:

(i) nao apresentar valor de face individual inferior a R$10,00 (dez reais);
e
(i) nao resultar em concentracdao de investimentos igual ou superior a

20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em Direitos Creditorios
de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdao de uma mesma Pessoa, ressalvadas
as excegoes previstas no artigo 40-A da Instrugao CVM 356.

Paragrafo 7° - Nao poderdo compor a Carteira de Ativos os Direitos Creditérios
cuja natureza ou caracteristica essencial ndo permita o seu registro contabil
e/ou a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, em conformidade com o
disposto na legislagdo vigente.

Artigo 22 Contratos de Cessao. Ressalvado o disposto no Paragrafo 10 abaixo,
somente poderdo ceder ou emitir Direitos Creditorios ao Fundo os Cedentes ou
Devedores que tenham celebrado Contrato de Cessao com o Fundo (“Contrato de
Cessao”) ou escritura de emissao. Toda e qualquer operacao de aquisigdao dos Direitos
Creditérios pelo Fundo devera ser realizada em estrita observancia ao disposto no
Contrato de Cessao e na escritura de emissao.

Paragrafo 1° - Nas hipoteses em que os Direitos Creditdrios objeto de transferéncia
para o Fundo estiverem registrados na CETIP e/ou na B3 e/ou em outro sistema de
registro e liquidacao financeira autorizado a funcionar pela CVM e/ou pelo Banco



Central do Brasil, o Contrato de Cessdo podera ser substituido exclusivamente por
comprovante de endosso, acompanhado de recibo.

Paragrafo 29 - Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditérios originados por Cedentes e Devedores distintos e que cada carteira
de Direitos Creditdrios tera sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessdo de crédito distintos, este Regulamento ndo traz descricdo dos processos
de origem e das politicas de concessado dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos
pelo Fundo. Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar
ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de
Ciéncia de Risco.

Artigo 23  Periodo de Investimentos. O Fundo devera realizar os investimentos
mencionados no Artigo 20 durante o Periodo de Investimentos, o qual terd duragdo
maxima de 3 (trés) anos, e podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo adicional
de 1 (um) ano, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 1° - Em carater excepcional, o Gestor podera realizar investimento nos
Direitos Creditérios apds o término do Periodo de Investimento desde que haja
concordéancia prévia e expressa do Comité de Investimentos, na forma do Artigo 33,
inciso (viii), (i) para que o Fundo dé continuidade a uma operagdo com relagao a qual
o Fundo tenha celebrado memorando de entendimentos ou outros instrumentos,
vinculantes ou ndo, que evidenciem a intencdao do Fundo em concluir a operagao em
andamento; ou (ii) relativamente a investimentos adicionais em Direitos Creditorios
(follow on investments), desde que nao excedam o Capital Comprometido em mais
de 15% (quinze por cento), respeitados os limites de concentracdo previstos nos
incisos (iv), (v) e (vi) do Paragrafo 3° do Artigo 20, acima; em qualquer das hipéteses
previstas acima, os contratos definitivos relacionados a tal investimento deverao ser
celebrados em até seis (6) meses apds o término do Periodo de Investimento.

Paragrafo 29 - Neste sentido, o Gestor podera exigir integralizacdes adicionais, para
0 pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento: (i) de despesas
relacionadas a oportunidade de investimento, conforme referida no Paragrafo 19; ou
(i) do preco de aquisicdo ou subscricdo de Direitos Creditérios.

Artigo 24 Periodo de Realizacdo. Uma vez encerrado o Periodo de
Investimento, iniciar-se-a, no Dia Util subsequente, o periodo de realizacdo dos
investimentos do Fundo, em que o Gestor concentrara esforcos na cessdo da Carteira
de Investimentos e na cobranca e execucao dos Direitos Creditorios inadimplidos e
respectivas garantias (“Periodo de Realizagdo”). O Periodo de Realizacdo durara 4
(quatro) anos, podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo adicional de 1 (um)
ano, mediante deliberagcdo da Assembleia Geral de Quotistas, caso a prorrogagao ja
nao tenha ocorrido durante o Periodo de Investimento.



Paragrafo 1° - Ressalvadas as hipdteses do Artigo 23, Paragrafo 1°, durante o
Periodo de Realizagdo somente poderdo ser efetuados investimentos em Outros
Ativos.

Paragrafo 2° - O produto liquido da realizacdo dos ativos da Carteira de
Investimentos sera utilizado para a amortizagdo das Quotas do Fundo, nos termos
deste Regulamento.

Paragrafo 3° - No encerramento do Fundo, as Quotas serdo resgatadas pelo valor
apurado na liquidagdo dos ativos liquidos (deduzidas as taxas, comissfes e despesas
devidas pelo Fundo), dividido pela quantidade de Quotas, na forma prevista no
Capitulo XII.

Artigo 25 Riscos dos Investimentos. Ndo obstante os cuidados a serem
empregados pelo Administrador e pelo Gestor na implantacdo da politica de
investimentos descrita neste Regulamento, tendo em vista a natureza dos
investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Quotistas devem estar cientes de
todos os fatores de risco listados no Capitulo V deste Regulamento, em especial aos
riscos de liquidez e os relacionados as Sociedades Investidas.

Artigo 26  Politica de Contabilizagcdao, Provisionamento e Baixa de
Investimentos. Na apuragdo do valor contabil da Carteira de Investimentos do
Fundo os ativos financeiros serdao precificados de acordo com procedimentos do
manual de marcagao a mercado do Administrador.

Paragrafo 1° - Os Direitos Creditdrios serdo avaliados por seu custo de aquisicdo,
que, conforme o caso, podera ser respaldado por relatdrio de avaliagdo elaborado
pelo Gestor ou por empresa especializada indicada pelo Gestor, aprovada pelo
Administrador e contratada pelo Fundo.

Paragrafo 2° - Os Direitos Creditdrios vencidos e pendentes de pagamento deverao
ser reavaliados semestralmente pelo Gestor, para identificar o valor justo dos Direitos
Creditérios, respeitado que, até o ultimo Dia Util de cada més, a reavaliagdo mensal
devera ser ratificada pelo Comité de Investimento e pelo Administrador e
encaminhada ao Custodiante.

Paragrafo 39 - Sem prejuizo do disposto nos Paragrafos 1° e 2° acima, o valor justo
de Direitos Creditorios que ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento podera
ser apurado por meio de accrual da taxa interna de retorno - TIR implicita entre o
valor pago na aquisicdo de tais Direitos Creditorios e os valores que serdo recebidos
no vencimento.

Paragrafo 4° - O Administrador constituirda provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa referentes aos Direitos Creditorios e Outros Ativos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel e metodologia de calculo de perda.



Paragrafo 5° - Conforme determina a Instrugdo CVM 489, sempre que houver
evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo
ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda por
reducdo no valor de recuperagdo sera mensurada e registrada pela diferenga entre o
valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo
fluxo de caixa esperado, calculado apdés a mudanca de estim ativa, desde que a
mudanga seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de
créditos esperadas.

Paragrafo 6° - Caso os valores de principal e juros vencidos e ndo pagos relativos
aos Direitos Creditérios sejam, de alguma forma, recuperados apds o
provisionamento ou contabilizagdo da perda, tais valores serdao integralmente
destinados ao Fundo.

Paragrafo 7° - Caso qualquer Direito Creditdrio do Fundo tenha seu valor reduzido
em percentual igual ou superior a 90% (noventa por cento) relativamente ao seu
custo de aquisicdo (conforme Paragrafo 1° acima), sujeitar-se-do os honorarios
pagos ao Consultor Especializado ou Parte Relacionada a ele pela respectiva
Sociedade Investida, no ambito de Contratos de Assessoria Financeira, se houver, a
rebate especial na forma do Regulamento do FIP.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 27 Fatores de Risco. Tendo em vista a natureza dos investimentos a
serem realizados pelo Fundo, os Quotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo
sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme descritos abaixo, nao
havendo, garantias, portanto, de que os recursos integralizados no Fundo serao
remunerados conforme esperado pelos Quotistas.

Risco de Conflito de Interesses

Paragrafo 1° - O Fundo podera, em determinadas hipoteses, realizar operagdes em
que o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado ou qualquer outro prestador
de servicos do Fundo, ou Partes Relacionadas a eles, ou ainda fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme aplicavel,
atuem como contraparte do Fundo, podendo surgir, da realizacao de tais operacdes,
situagdes de conflito de interesses. Além disso, a estrutura de remuneragao dos
prestadores de servigos do Fundo, incluindo o Administrador, o Gestor e o Consultor
Especializado, pode dar margem a conflitos de interesse entre eles, ou entre qualquer
um deles e o Fundo. Em qualquer dos casos, os mecanismos de governanca do Fundo
podem ndo se mostrar suficientes ou adequados para a prevencgao e o controle de
situacdes de conflitos de interesses, as quais podem levar o Fundo e seus Quotistas
a perdas significativas.

Restricbes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida



Paragrafo 2° - O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite
0 resgate de suas Quotas a qualquer momento. As amortizacdes parciais e/ou total
das Quotas serdo realizadas, a critério do Administrador, sempre no melhor interesse
do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo
de seus investimentos em Direitos Creditdrios e em Outros Ativos detidos pelo Fundo
sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisoes
do Fundo ou na data de liquidagao do Fundo. Caso os Quotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, deverdo alienar suas Quotas no mercado
secundario, observados os termos e condi¢cbes dos Compromissos de Investimento e
deste Regulamento. Considerando-se que o mercado secundario existente no Brasil
para negociacao de quotas de fundos de investimento em direitos creditérios nao-
padronizados apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo poderao ter dificuldade
em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda
de suas Quotas.

Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Direitos Creditorios

Paragrafo 3° - Apesar de a Carteira de Investimentos ser constituida de Direitos
Creditorios e Outros Ativos, a propriedade das Quotas do Fundo ndo confere aos
Quotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditorios e/ou sobre os Outros Ativos
que compdem a Carteira de Investimentos. Os direitos dos Quotistas sao exercidos
sobre todos os ativos da Carteira de Investimentos de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Quotas integralizadas.

Riscos de Liquidez

Paragrafo 4° - Os investimentos do Fundo serdo feitos, preponderantemente, em
ativos ndao negociados publicam ente no mercado. Caso (i) o Fundo precise vender
tais ativos, ou (ii) o Fundo receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizagdo de suas Quotas (a) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos,
(b) a definicdo do preco de tais ativos poderd ndo se realizar em prazo compativel
com a expectativa do Fundo, ou (c) o prego efetivo de alienagdo de tais ativos podera
resultar em perda para o Fundo. Nao ha, portanto, qualquer garantia ou certeza de
que sera possivel ao Fundo liquidar posicGes ou realizar quaisquer desses ativos.

Paragrafo 5° - A politica de investimento do Fundo exige que o Fundo diversifique
seus investimentos, mas tal diversificacdo ndo garante que ndao ocorra concentracao
de riscos. Assim, qualquer perda isolada relativa a determinado Devedor podera ter
um impacto adverso significativo sobre o Fundo, sujeitando-o a maiores riscos de
perdas do que estaria sujeito caso os investimentos estivessem diversificados.

Paragrafo 6° - O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha
garantia de que o Quotista consiga alienar suas Quotas pelo preco e no momento
desejados, observado ainda que qualquer alienagdo de Quotas devera ser feita de
forma conjunta e proporcional relativamente as Quotas do FIP. Além disso, os
Quotistas ndo poderao resgatar suas Quotas, salvo no caso de liguidagdao do Fundo.



Assim sendo, as Quotas constituem investimentos sem liquidez e somente devem ser
adquiridas por Pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal
investimento pelo Prazo de Duracdo do Fundo. Adicionalmente, o presente
Regulamento veda a negociagdo publica de Quotas no mercado secundario.

Riscos relacionados aos Devedores e as Sociedades Investidas

Paragrafo 7° - Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo sera feita em
Direitos Creditorios devidos por Devedores ou que, por sua natureza, envolvem riscos
do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais
investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também
envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer dos Devedores, (ii) solvéncia dos
Devedores e (iii) continuidade das atividades dos Devedores. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo
e, consequentemente, o valor de suas Quotas. Movimentos de precos e do mercado
em que atuam os Devedores podem ser volateis e uma variedade de outros fatores
a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econémicos e politicos
nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades dos Devedores e das Sociedades Investidas e o valor dos investimentos
do Fundo. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico
pode nao ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados
em periodos futuros.

Paragrafo 8° - Os Direitos Creditérios que compdem a Carteira de Investimentos,
ou ainda as Quotas, podem ser objeto de penhora, bloqueio, arresto ou qualquer
outra medida judicial restritiva como resultado da desconsideragdo da personalidade
juridica dos Devedores no ambito de processos judiciais ou administrativos
envolvendo tais Devedores, ou ainda de processos envolvendo os préprios Quotistas.
Tais medidas podem resultar na execucgao judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios, o que pode impactar os direitos de credor do Fundo e afetar o valor das
Quotas. A execucao judicial ou extrajudicial das Quotas pode levar ao ingresso de
novos Quotistas no Fundo ou ao cancelamento de Quotas. Em qualquer dos casos, o
Fundo, seu Administrador e Gestor poderdo ndo ter qualquer ingeréncia sobre os
processos judiciais e administrativos iniciados ou sobre as medidas restritivas a eles
relacionadas. Ainda que consiga participar ativamente dos processos, o Fundo ou as
respectivas partes interessadas poderdo obter decisbes desfavoraveis, incorrendo, de
qualquer forma, em custas processuais e despesas na contratacao de advogados e
outros assessores, conforme necessario, resultando em perdas para o Fundo e seus
Quotistas.

Paragrafo 9° - Investimentos em Direitos Creditdrios envolvem riscos relacionados
aos setores em que os Devedores atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses Setores de Atuagao e nem tampouco certeza de que o desempenho
de cada um dos Devedores acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo Setor de Atuacdo. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos



Devedores acompanhe o desempenho das demais empresas do seu Setores de
Atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo ndo experimentara perdas, nem ha certeza
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

Paragrafo 10 - O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios cujos Devedores atuem
em setores regulamentados. As operacdes de tais Devedores estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentacado aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau
de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentagdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos podem
ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos
operacionais desses Devedores. Dessa forma, a criagdao de regulamentagdo ou a
alteracdo de regulamentagdo ja existente pode afetar o desempenho dos Devedores.
Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos publicos dos
quais o Fundo pode vir a depender no desempenho de suas operagdes, ndao ha
garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos como cessionario
dos Direitos Creditorios, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado.

Paragrafo 11 - O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de Devedores que
estejam em processo de recuperacgao judicial ou extrajudicial. As operacdes de tais
Devedores e o repagamento dos Direitos Creditérios estardo sujeitas ao cumprimento
da legislagdo falimentar aplicavel, além dos respectivos planos de recuperacgao
judicial ou extrajudicial, os quais podem privilegiar determinados credores
(notadamente, credores extra- concursais e trabalhistas) em detrimento do Fundo,
dificultando ou agravando os riscos de retorno do investimento realizado. Nesse
sentido, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos
junto a tais Devedores tendo em vista as restricbes as quais tais Devedores estardo
sujeitos.

Riscos de Mercado

Paragrafo 12 - As condigdes econdmicas em dgeral, as taxas de juros e a
disponibilidade de fontes alternativas de financiamento podem afetar os resultados
dos Devedores, e consequentemente do Fundo, inclusive o valor dos Direitos
Creditérios que o Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O
desempenho dos Devedores pode ser afetado por mudancas nas politicas do governo,
tributacdo, inicio de construgcdo de moradias populares, pregos do petroleo, leis sobre
o salario minimo, sobre as flutuagdes da moeda, ou outras leis e regulamentos, tanto
no Brasil quanto no exterior.

Paragrafo 13 - A precificacdo dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes
da Carteira de Investimentos serd realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo desse tipo de ativo estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo poderdo



ocasionar variacdes no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducao
no valor de suas Quotas.

Risco Relacionados ao Consultor Especializado

Paragrafo 14 - O Consultor Especializado pode ter que indenizar o Fundo por valores
recebidos a titulo de rebate, rebate especial e prémio de investimento complementar.
Ndo é possivel garantir que o Consultor Especializado tera recursos suficientes para
efetuar tal pagamento, o que pode resultar em menor valorizacdao das Quotas.

Riscos de Crédito

Paragrafo 15 - O Fundo somente procederd a amortizagao programada das Quotas
em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos
pelos Devedores, ndo havendo garantia de que a amortizacdo das Quotas ocorrera
integralmente nas datas programadas. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo
Fundo, pelo Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em vista que a Carteira de Investimento
poderd conter Direitos Creditérios inadimplidos, haverd risco de os Direitos
Creditérios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem
quitados parcialmente, em virtude do insucesso das agbes de cobranca e/ou de
limitacBes na capacidade financeira dos Devedores.

Paragrafo 16 - Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condigbes financeiras dos
emissores dos Outros Ativos que compdem a Carteira de Investimento e/ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem
trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Outros Ativos, provocando
perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos Outros Ativos ou das
contrapartes nas operagoes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para
o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos.

Paragrafo 17 - A Carteira de Investimento podera conter Direitos Creditorios com
irregularidades no que se refere a sua constituicdo e formalizagdo, podendo assim
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios por ele adquiridos.

Paragrafo 18 - Tendo em vista que a auditoria da verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada apds a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, a Carteira
de Investimento poderd conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades e/ou Direitos Creditorios que ndao sejam
amparados por Documentos Comprobatorios, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito.



Paragrafo 19 - A cessdo de Direitos Creditorios pode ser nula, anulavel ou tornada
ineficaz, impactando negativam ente o patriménio do Fundo, na ocorréncia dos
seguintes eventos:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se ho momento da cessao
os Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia do referido ato ilicito
passasse ao estado de insolvéncia;

(i) fraude a execugdo, caso: (a) quando da cessdo os Cedentes forem
sujeitos passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b)
sobre os Direitos Creditdrios cedidos pender demanda judicial fundada em
direito real; e

(iii) fraude a execucgdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebragdo do
Contrato de Cessdo, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito

(iv) tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de
bens para total pagamento da divida fiscal.

Paragrafo 20 - As vias originais de cada instrumento de cessdo dos Direitos
Creditérios ndo serdao necessariamente registradas no Cartério de Registro de Titulos
e Documentos na sede do cessionario e dos Cedentes. O registro de operagdes de
cessdo de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo
que (i) a operacao registrada prevaleca caso os Cedentes celebrem nova operacao
de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios com terceiros; e (ii) se afastem davidas
quanto a data e condigdes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso dos
Cedentes em processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao
extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (a) em relagdo
a Direitos Creditorios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos
pelos Cedentes a mais de um cessionario; e (b) em caso de ingresso dos Cedentes
em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou de plano de recuperacao
extrajudicial, nos quais a validade da cessdo dos Direitos Creditorios venha a ser
guestionada. Assim, nas hipdteses de (1) os Cedentes contratarem a cessdo de um
mesmo Direito Creditérios com mais de um cessionario; ou (2) de ingresso dos
Cedentes em processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao
extrajudicial, a ndo realizagdo do registro podera dificultar, respectivamente, (x) a
comprovacao de que a cessdo contratada com o Fundo é anterior a cessao contratada
com o outro cessionario e (y) a comprovacdo da validade da cessdo perante terceiros,
prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranca dos Direitos Creditérios
em questdo e afetando adversamente o resultado do Fundo.

Paragrafo 21 - Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos integrantes da
Carteira de Investimentos e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos



Quotistas, sdao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido. O Administrador, o Gestor, o
Custodiante, o Consultor Especializado, o Agente de Cobranga, os prestadores de
servico de cobranca, e suas respectivas Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela adogdao ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os Quotistas deixem de aportar os recursos necessarios para
tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das respectivas acdes judiciais.

Paragrafo 22 - A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos
a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas.
Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagbes do Fundo, nao ha qualquer garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condicdes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Paragrafo 23 - Falhas na verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade
quando da aquisigdo Direitos Creditérios ou nos procedimentos de cadastro, cobranga
e fixacdo da politica de crédito e controles internos podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos Creditérios selecionados para compor a Carteira de
Investimento e sua respectiva cobranca.

Paragrafo 24 - Os Direitos Creditdrios observam processos de originacdo variados
e politicas de concessdo de crédito distintas, e, portanto, o Fundo adotara, para cada
um dos Direitos Creditdérios ou carteira de Direitos Creditérios especifica, diferentes
estratégias para cobranga dos Direitos Creditorios a vencer e/ou procedimentos de
cobranca (extrajudicial e/ou judicial) dos Direitos Creditérios inadimplidos. Tais
processos de cobranca serdo definidos caso a caso, de acordo com a natureza
especifica e das condicdes de pagamento dos Direitos Creditérios que serao
adquiridos, observadas as diretrizes previstas no Paragrafo 1° do Artigo 8° do
presente Regulamento. Ndo é possivel prever a eficiéncia de tais diretrizes ou dos
processos de cobranca empregados pelo Fundo, pelo Gestor e por seus demais
prestadores de servigos na cobranga dos Direitos Creditoérios.

Riscos Relacionados ao Recebimento dos Recursos Relativos aos Direitos Creditorios

Paragrafo 25 - Nos termos dos Contratos de Cessao, caso venham a receber, por
qualquer motivo, inclusive na Conta de Recebimento, recursos relativos aos Direitos
Creditérios, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a conta de
titularidade do Fundo. Ndo ha garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos
para a conta de titularidade do Fundo na forma estabelecida em tais Contratos de
Cessdo, situacdao em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para reaver tais recursos. A Administradora e o Custodiante nao
respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violagdo as
disposicdes dos Contratos de Cessao.



Paragrafo 26 - Os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios
poderao ser recebidos diretamente na Conta de Recebimento, de titularidade da
Cedente. Os valores depositados na Conta de Recebimento serdo transferidos para a
conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade das Quotas, contudo, podera ser
afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, em caso de
atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdao do Custodiante de
transferir os recursos da Conta de Recebimento para a conta de titularidade do Fundo,
inclusive em razdo de falhas operacionais.

Paragrafo 27 - Os recursos referentes aos Direitos Creditérios serdo depositados
diretamente em conta de titularidade do Fundo ou em Conta de Recebimento, de
titularidade da Cedente. Os recursos na Conta de Recebimento serao transferidos
para a conta de titularidade do Fundo. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial das instituicdes financeiras em que tenha sido aberta Conta de
Recebimento ou em que o Fundo detenha sua conta de sua titularidade, ha a
possibilidade de os recursos depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por meio da adocdo de medidas judiciais. Nao é possivel
afirmar que o Fundo tera sucesso no desbloqueio de seus recursos, mesmo apoés
adotar tais medidas. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em
razao do bloqueio ou da adocdo de tais medidas.

Né&o existéncia de Garantia de Rentabilidade

Paragrafo 28 - As aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A verificagdo
de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em direitos creditorios
no mercado ou no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos
relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigagbes
ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para
as Quotas do Fundo.

Paragrafo 29 - A titularidade dos Direitos Creditdrios € do Fundo e, portanto, o
Fundo detém os direitos de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Porém,
o Gestor sera o agente de cobranca do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os
Devedores inadimplentes judicial e extrajudicialmente e podendo, ainda, nomear
Agente de Cobranca a ser contratado pelo Fundo para realizar essas atividades.
Embora o Regulamento crie mecanismos de controle quanto a forma como a cobranga
deva ser feita, ndo ha garantias de que o Gestor ou o Agente de Cobranca
desempenhara tal cobranca da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com
que o legitimo proprietario dos Direitos de Crédito a desempenharia. O insucesso na
cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo
e seus Quotistas. Além disso, a dificuldade na localizagdo dos Devedores, assim como
a situacdo patrimonial dos Devedores e Cedentes representa um risco adicional ao
recebimento dos Direitos Creditérios.



Risco de Distribuicdo

Paragrafo 30 - N3o se pode garantir que as operagdes do Fundo serdo rentaveis,
que o Fundo conseguird evitar perdas, nem que os rendimentos de seus
investimentos estardo disponiveis para os Quotistas do Fundo. O Fundo ndo tera
outra fonte de recursos com a qual possa realizar distribuicdes aos Quotistas além
dos rendimentos e dos ganhos auferidos com os seus investimentos a titulo de
pagamento de juros, principal, cessao de Direitos Creditérios ou qualquer outro
pagamento relativo aos ativos da Carteira de Investimentos.

Risco de Descontinuidade

Paragrafo 31 - Este Regulamento estabelece algum as hipoteses em que a
Assembleia Geral de Quotistas podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo.
Nessas situagdes, os Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor
ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer Quotista, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

Risco do Fluxo de Direitos Creditorios

Paragrafo 32 - A existéncia do Fundo esta condicionada a sua capacidade de
encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em
volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragdo das Quotas.

Risco de Derivativos

Paragrafo 33 - Por poder operar com derivativos, nos termos deste Regulamento,
o Fundo também esta sujeito ao risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdoes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Quotistas. Ndo é possivel assegurar que
por utilizar derivativos exclusivamente para protegao patrimonial na modalidade
“com garantia”, o Fundo obtera “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatorios

Paragrafo 34 - O Fundo estara sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacGes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem
de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro
para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
envolveram, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizagdao da



moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras.
Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroecon6micas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade
de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar os negocios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do
Brasil e demais 6rgaos competentes poderdo realizar alteragbes na regulamentagdo
dos Setores de Atuacdao dos Devedores e dos Cedentes, ou relativos aos Direitos
Creditérios e Outros Ativos integrantes da Carteira de Investimentos ou, ainda,
relacionadas ao proprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.

Riscos de Alteracées da Legislacdo Tributaria

Paragrafo 35 - O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes
fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores
mobiliarios brasileiro. Essas alteracbes incluem modificagdes na aliquota e na base
de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos
recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da
promulgacdo de reformas fiscais adicionais nao podem ser quantificados. Algumas
dessas medidas poderao sujeitar o Fundo e/ou os Devedores a novos recolhimentos
ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo, aos Devedores e/ou aos Quotistas permanecerdo
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados dos Devedores g,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Quotistas.

Risco de concentracdo

Paragrafo 36 - A eventual concentragdo da Carteira de Investimentos do Fundo em
Direitos Creditérios de determinado Devedor, ou em determinado Setor de Atuacao,
pode aumentar a sua exposicao aos riscos anteriormente mencionados, ocasionando
volatilidade no valor de suas Quotas. Nesse sentido, a concentragao de investimentos
em Direitos Creditérios de um menor nimero de Devedores ou Setores de Atuagdo
aumenta a exposicdo da Carteira de Investimentos aos riscos mencionados neste
Artigo inerentes a tais Devedores ou Setores de Atuagao, podendo
consequentemente aumentar a volatilidade do Fundo.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

Paragrafo 37 - Os Quotistas responderdo por eventual Patrimonio Liquido negativo,
sem prejuizo da responsabilidade do Administrador, do Gestor e do Consultor
Especializado, em caso de inobservancia da politica de investimento ou dos limites
de concentragao previstos neste Regulamento e na regulamentagao vigente, caso em
que os Quotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacgoes.



Riscos Relativos a Liquidacdo do Fundo

Paragrafo 38 - Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, as
Quotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios,
conforme autorizado pela Assembleia Geral de Quotistas que deliberar pela liquidacao
do Fundo. Nessa hipdtese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores.

Paragrafo 39 - Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos
para pagamento aos Quotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios ainda ndo ser exigivel junto aos Devedores. Nessa hipétese, o pagamento
aos Quotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento dos Direitos Creditorios cedidos
e a seu pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a
terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo;
ou (iii) ao resgate das Quotas em Direitos Creditérios cedidos e em Outros Ativos
integrantes da Carteira de Investimentos. Em qualquer das trés situagdes, os
Quotistas poderao sofrer prejuizos patrimoniais.

Outros Riscos Exdégenos ao Controle do Administrador e do Gestor

Paragrafo 40 - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exogenos ao controle do Administrador e Gestor, tais como
moratdria, mudanga nas regras aplicaveis aos Outros Ativos integrantes da Carteira
de Investimentos, alteracdo na politica monetaria, os quais, caso materializados,
poderdo causar impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas
Quotas.

Paragrafo 41 - O Gestor podera firmar com terceiros arranjos societarios e
contratuais que, direta ou indiretamente, restrinjam a autonomia e a
discricionariedade dos érgdos responsaveis pela gestdo do Fundo, ou que direta ou
indiretamente garantam a tais terceiros ingeréncia sobre a sua gestdo. Nesses casos,
o Fundo podera perder oportunidades de investimento e/ou sofrer limitacdes nas suas
decisbes de investimento, causando impacto negativo na originagdo de Direitos
Creditérios para o Fundo e, por consequéncia, sobre a sua rentabilidade.

Outros Riscos Relacionados as Atividades Especificas das Sociedades Investidas do
Fundo- Condicbes Socioambientais

Paragrafo 42 - Na eventualidade de os Devedores ou Cedentes explorarem atividade
potencialmente poluidora, referida atividade estara sujeita ao risco de acidentes e
contingéncias ambientais decorrentes de eventos como vazamentos, explosdes ou
outros incidentes de grande magnitude que podem resultar em lesbGes corporais,
mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar para os
Devedores e/ou os Cedentes dispéndios extraordinarios, bem como na possibilidade



de o Fundo ser incluido no polo passivo de acdes no ambito administrativo, civil e
penal, o que pode gerar prejuizos e aumentar os custos de contratagdo de assessores
e reducgao do valor da Quota do Fundo.

Riscos Operacionais

Paragrafo 43 - Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informac&es
entre os sistemas eletronicos do Consultor Especializado, Custodiante, Administrador
e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 28 Composicdo, Periodicidade e Matérias de Competéncia. A
Assembleia Geral de Quotistas realizar-se-a, ordinariamente, até quatro (4) meses
apos o encerramento do exercicio social do Fundo, para deliberar sobre as matérias
previstas no inciso (i) do Paragrafo 1° abaixo, e, extraordinariamente, sempre que
necessario para atender aos interesses do Fundo, devendo ser convocada na forma
prevista no Artigo 29.

Paragrafo 1° - Compete privativamente a Assembleia Geral de Quotistas:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracGes contabeis apresentadas pelo Administrador, acompanhadas

do relatério do Auditor, em até quatro (4) meses contados do término do
exercicio social a que se referirem;

(i) alterar o regulamento do Fundo, exceto com relagdao aos dispositivos e
matérias mencionadas nos incisos (iii), (xii), (xiv) e (xvi) abaixo;

(iii) alterar o disposto no Capitulo XI ou no Capitulo XII do Regulamento;
(iv) deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituicdo do Gestor, do

Consultor Especializado, do Custodiante, bem como a escolha de seus
respectivos substitutos, exceto na hipétese do inciso (v), abaixo;

(v) deliberar sobre a escolha do Gestor substituto, em caso de Justa
Causa;

(vi) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, em qualquer hipdtese;
(vii) ratificar a nomeacdo de qualquer Pessoa Chave substituta nomeada

pelo Gestor, na forma do Paragrafo 1° do Artigo 10, exceto na hipétese do inciso
(viii), abaixo;



(viii) ratificar a nomeacdo de qualquer Pessoa Chave substituta nomeada
pelo Gestor, em caso de Justa Causa, na forma do Paragrafo 2° do Artigo 10;

(ix) deliberar sobre a nomeacdao de representantes dos Quotistas para
exercerem as fungdes de fiscalizacdo e controle geral das aplicacdes do Fundo,
na forma do artigo 31 da Instrucdo CVM 356;

(x) deliberar sobre a transformagdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liquidagao do Fundo;

(xi) deliberar sobre a emissao e distribuicdo de novas Quotas, nos termos
do Paragrafo 5° do Artigo 41, bem como sobre os prazos e condicbes para
distribuicdo, subscricdao e integralizacdo das mesmas, observada a legislacdao
aplicavel e;

(xii) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, inclusive na
hipétese de restabelecimento da taxa que tenha sido objeto de reducdo;

(xiii) deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duragdo do Fundo;

(xiv) deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalacdo e deliberacéo da
Assembleia Geral de Quotistas;

(xv) deliberar sobre o estabelecimento e/ou alteracdo de regras referentes
a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento do Comité de
Investimentos e do Conselho de Supervisao;

(xvi) deliberar sobre alteracdes na politica de investimentos do Fundo;

(xvii) deliberar sobre a alteracao da denominacao do Fundo;

(xviii) deliberar sobre a renlncia a qualquer direito do Fundo no ambito do
Compromisso de Investimento, se houver;

(xix) deliberar sobre qualquer Evento de Avaliagdo, nos termos do Capitulo
XI;

(xx) deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdao Antecipada, nos termos
do Artigo 54;

(xxi) deliberar sobre AmortizacGes e/ou Resgate que ndo sejam em espécie;
(xxii) determinar o terceiro independente a ser contratado, dentre os trés (3)

nomes indicados pelo Conselho de Supervisao, para aferir se o Administrador, o
Gestor ou qualquer das Pessoas Chave atuou com dolo, ma-fé, fraude, culpa ou



violagdo de suas fungdes e responsabilidades ou descumpriu obrigagbes legais
ou contratuais que deveria observar; e

(xxiii) destituir membro do Conselho de Supervisao, indicando seu substituto
dentre os Quotistas titulares de Quotas representativas de no minimo 5% (cinco
por cento) do Capital Comprometido do Fundo.

Paragrafo 2° - Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
deliberacao de Assembleia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas, sempre
que tal alteracdo decorra (i) exclusivamente da necessidade de atendimento de
exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais regulamentares, (ii)
atualizacao dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do
Fundo, tais como alteragdo na razao social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone, e (iii) envolver reducdao da Taxa de Administragdao. A
comunicagao aos Quotistas sobre as alteragdes mencionadas nos itens (i) e (ii) deve
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos e, imediatamente, em relagao
a alteracdo mencionada no item (iii).

Artigo 29 Forma de Convocagao. A convocacdo da Assembleia Geral de
Quotistas far-se-& mediante correspondéncia escrita encaminhada a cada Quotista,
podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja
comprovacdo de recebimento pelo Quotista seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, fac-simile ou correio eletronico (e-mail).

Paragrafo 1° - Da convocacdo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Quotistas e, ainda, de forma sucinta, a descricao dos assuntos
a serem tratados.

Paragrafo 29 - A convocagao da Assembleia Geral de Quotistas devera ser feita com
10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo, da data da realizacdo da referida
Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 3° - Ndo se realizando a Assembleia Geral de Quotistas e ndao tendo sido
a segunda convocacdo providenciada juntamente com a correspondéncia da primeira
convocagao, nos termos do Paragrafo 4° abaixo, serd novamente providenciado o
envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile, ou correio eletronico
(e-mail).

Paragrafo 4° - Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral de
Quotistas seja providenciada juntamente com a correspondéncia de primeira
convocagao.



Paragrafo 5° - A Assembleia Geral de Quotistas podera ser convocada pelo
Administrador ou por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total de Quotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 6° - Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Quotistas a qual comparecerem todos os
Quotistas.

Paragrafo 7° - A Assembleia Geral de Quotistas realizar-se-a no local indicado pelo
Administrador na respectiva convocagao.

Paragrafo 8° - A Assembleia Geral de Quotistas que deva deliberar sobre as
demonstracfes financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos
Quotistas das demonstracGes contabeis relativas ao exercicio social findo, observados
0s prazos estabelecidos na Instrugao CVM 356.

Artigo 30 Instalacdo e Deliberagoes. A Assembleia Geral de Quotistas sera
instalada em primeira convocacdao com a presencga de pelo menos um Quotista. Nao
se realizando a Assembleia Geral de Quotistas, deve ser publicado novo anuncio de
segunda convocagao, respeitando o intervalo minimo de 5 (cinco) dias, contados da
data agendada para a realizagdo da Assembleia Geral de Quotistas em primeira
convocagdo, também com a presenca de pelo menos um Quotista, sendo que cada
Quota detida por Quotista intitulado a votar correspondera a um voto. As deliberagoes
devem ser tomadas pelo critério da maioria dos presentes, ressalvado o disposto nos
Paragrafos subsequentes deste Artigo.

Paragrafo 1° - As deliberacdoes da Assembleia Geral de Quotistas com relacdo as
matérias descritas nos incisos (vi), (x) e (xii) do Paragrafo 1° do Artigo 28 somente
poderao ser adotadas, (i) quando da primeira convocacdo, mediante o voto favoravel
de Quotistas que sejam detentores da maioria das Quotas emitidas pelo Fundo e
detidas por Quotista intitulado a votar e, (ii) quando da segunda convocagao,
mediante o voto favoravel da maioria dos Quotistas presentes a Assembleia Geral de
Quotistas e intitulados a votar.

Paragrafo 2° - As deliberacbOes da Assembleia Geral de Quotistas com relagdo as
matérias descritas nos incisos (v), (viii), (xiii), (xv), (xviii), (xix), (xx), (xxi) e (xxii)
e (xxiii) do Paragrafo 1° do Artigo 28 somente poderao ser adotadas, (i) quando da
primeira convocacdo, mediante o voto favoravel de Quotistas que sejam detentores
de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo e
detidas por Quotista intitulado a votar, (ii) quando da segunda convocacao, mediante
o voto favoravel de Quotistas presentes a Assembleia Geral de Quotistas e intitulados
a votar que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Quotas
integralizadas.

Paragrafo 3° - As deliberacdoes da Assembleia Geral de Quotistas com relagdo as
matérias descritas nos incisos (iv), (vii) e (ix) do Paragrafo 1° do Artigo 28 somente



poderao ser adotadas, (i) quando da primeira convocacdo, mediante o voto favoravel
de Quotistas que sejam detentores de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento)
das Quotas emitidas pelo Fundo e detidas por Quotista intitulado a votar, (ii) quando
da segunda convocagdo, mediante o voto favoravel de Quotistas presentes a
Assembleia Geral de Quotistas e intitulados a votar que representem, no minimo,
66% (sessenta e seis por cento) das Quotas integralizadas.

Paragrafo 4° - As deliberagdoes da Assembleia Geral de Quotistas com relacdo as
matérias descritas nos incisos (iii), (xiv) e (xvi) do Paragrafo 1° do Artigo 28 somente
poderdo ser adotadas, (i) quando da primeira convocacdo, mediante o voto favoravel
de Quotistas que sejam detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Quotas emitidas pelo Fundo e detidas por Quotista intitulado a votar, (ii) quando
da segunda convocagdo, mediante o voto favoravel de Quotistas presentes a
Assembleia Geral de Quotistas e intitulados a votar que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Quotas integralizadas.

Paragrafo 5° - As deliberacdes da Assembleia Geral de Quotistas poderdo ser
tomadas mediante processo de consulta formalizada, sem necessidade de reunidao
dos Quotistas, por meio de carta, fac-simile, meio eletronico ou telegrama, dirigido
ao Administrador e a cada Quotista, para resposta no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a contar da data de envio da consulta. Quando o recebimento nao for
expressamente acusado de imediato pelo Quotista, no caso de envio por meio
eletronico, devera a consulta ser também confirmada por fac-simile enviado ao
Quotista na mesma data.

Paragrafo 6° - O Quotista deverd responder a consulta formal formulada pelo
Administrador no prazo previsto, servindo a resposta do Quotista como manifestagao
inequivoca de seu voto em relagdo as matérias constantes da ordem do dia. A
resposta a consulta formal devera ser encaminhada pelo Quotista por meio de carta
dirigida ao Administrador ou, ainda, por meio de comunicagao eletronica.

Paragrafo 7°2 - A auséncia de resposta do Quotista dentro do prazo previsto na
consulta formal significard a renincia ao exercicio de seu direito de voto em relagao
as matérias submetidas a aprovacdao na Assembleia Geral de Quotistas, ndo sendo
tal voto computado para efeitos do quérum de deliberacao.

Artigo 31 Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias
Gerais de Quotistas os Quotistas inscritos ou registrados no registro de Quotistas do
Administrador na data da convocacdao da Assembleia Geral de Quotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo 1° - N3o poderdo votar nas Assembleias Gerais de Quotistas, (i) os
Quotistas Inadimplentes, (ii) os Colaboradores, os Veiculos dos Colaboradores ou
quaisquer outros veiculos exclusivos de investimento de que sejam parte os
Colaboradores ou seus conjuges ou parentes em linha reta, ou colateral até o quarto



grau e (iii) os Quotistas (inclusive o Gestor na qualidade de Quotista) que
representem Potencial Conflito de Interesses em relagdo as matérias a serem
deliberadas, observado que, em qualquer desses casos, as participacbes de tais
Quotistas deverdo ser desconsideradas para fins da verificagdo do quérum necessario
para a aprovacao de tal matéria, ou seja, as Quotas remanescentes de titularidade
dos Quotistas que nao sejam Quotistas Inadimplentes e que ndo estejam envolvidos
no Potencial Conflito de Interesses em questdo serdo consideradas como 100% (cem
por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 29 - O Gestor somente podera votar em nome de Quotista, nos termos
deste Artigo, se (i) a declaracao do voto for a ele devidamente comunicada pelo
Quotista em documento separado por escrito ou se constar da procuracao outorgada
pelo referido Quotista; e (ii) a deliberagdo em questdo ndo seja referente a
destituicdo e/ou a substituicdo do Gestor, a alteracdo da Taxa de Administragdo ou
da Taxa de Performance.

Artigo 32 Representagao. Tém qualidade para votar nas Assembleias Gerais de
Quotistas os representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores legalmente
constituidos.

CAPITULO VII - COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 33  Atribuigbes. O Fundo terd um comité de investimentos, com as
seguintes funcoes e atribuigdes relativas ao Fundo (“Comité de Investimentos”):

(i) deliberar sobre as propostas de investimento em Direitos Creditorios,
devidamente documentadas, apresentadas pelo Gestor para integrarem a
Carteira de Investimentos do Fundo;

(i) acompanhar e supervisionar as atividades e o desempenho do Fundo;

(iii) opinar sobre questées relativas a gestdo da Carteira de Investimentos
do Fundo recomendando ao Gestor a realizacdo de investimentos nos Direitos
Creditérios e alienagdo dos mesmos;

(iv) analisar e aprovar os relatérios de auditoria socioambiental e os planos
de agdo corretiva relativos as Sociedades Investidas e elaborados por entidades
contratadas pelo Fundo;

(v) ratificar a nomeacdo de suplentes do Comité de Investimentos, se for
0 caso;
(vi) recomendar o reinvestimento ou amortizacdo de recursos recebidos

pelo Fundo a titulo de alienacédo ou liquidagdo dos investimentos do Fundo, bem
como do recebimento de frutos inerentes a tais investimentos;



(vii) deliberar sobre a adocdao de medidas judiciais e extrajudiciais em
processos de iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagao
desnecessaria nas hipoteses de defesa dos interesses do Fundo em qualquer
situagdo na qual o Fundo figure no polo passivo e nas hipoteses de medidas
judiciais consideradas emergenciais, essenciais e inadiaveis, a critério do
Gestor; e

(viii) deliberar sobre a possibilidade de realizagdao de investimento em
Direitos Creditdrios apds o término do Periodo de Investimento, na forma do
Paragrafo 1° do Artigo 23, acima; e

(ix) deliberar sobre a cessdao ou execucdo de Direitos Creditérios e suas
garantias, conforme sugerido pelo Gestor.

Artigo 34 Composicao. O Comité de Investimentos sera composto por, no
minimo, 2 (dois) e no maximo 3 (trés) membros efetivos, todos eleitos pelo Gestor.

Paragrafo 1°2 - Os membros do Comité de Investimentos poderdao nomear suplentes
para representa-los nas reunides do Comité de Investimentos devendo comunicar tal
nomeacao aos demais membros e ao Gestor.

Paragrafo 2° - Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos
suplentes terdo mandato pelo Prazo de Duragdo do Fundo, salvo se a Assembleia
Geral de Quotistas, a qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo 3° - Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer
remuneracao do Fundo pelo exercicio de suas fungbes.

Paragrafo 4° - Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu
cargo mediante comunicagdo por escrito enderecada aos demais membros do Comité
de Investimentos, com cdpia para o Gestor e para o Administrador.

Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Investimento serdo escolhidos pelo Gestor
dentre individuos de ilibada reputacdo, notdrio conhecimento em andlise de
investimentos e quanto ao funcionamento de fundos regulados pela CVM, devendo,
também, atender aos seguintes critérios:

(i) capacitacdo relacionada a analise de investimentos; e

(i) auséncia de conflitos de interesse pela participagdo em outro veiculo
cujo objetivo de investimento seja no todo ou em parte coincidente com o do
Fundo, excecgdo feita a participacdo de membros do Comité de Investimento no
SSFI.



Paragrafo 6° - Os membros do Comité de Investimentos devem observar os deveres
e as vedacgoes previstos na regulamentagdo especifica sobre o exercicio profissional
de administrador de carteiras de fundos de investimento.

Artigo 35 Reunides do Comité de Investimentos. O Comité de Investimentos
reunir-se-a sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem, podera se reunir
extraordinariamente, a qualquer tempo, na sede do Gestor ou outro local
previamente indicado, mediante convocacao a ser realizada por qualquer de seus
membros ou pelo Gestor, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, por
escrito, com indicagdo de data, horario, local da reunido e respectivas pautas. Tal
convocagdo deve ser feita mediante fac-simile, endereco eletrénico ou carta
registrada.

Paragrafo 1° - Caso a convocagdo ndo seja feita pelo Gestor, os membros que a
fizerem deverao disponibilizar aos demais membros do Comité de Investimentos e
ao Gestor, o material e/ou documentagdo necessaria(os) para a analise do objeto da
pauta da reunido com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data em que a
mesma vier a ser realizada, se for o caso. Em qualquer caso, deverao ser enviados
aos membros do Comité de Investimentos, todos os documentos necessarios a
avaliacao dos assuntos da ordem do dia, dentre os quais, mas ndo se limitando a, (i)
sumario executivo da Proposta de Investimento ou proposta de cessdo ou execugao
de Direitos Creditérios e suas garantias, acompanhada, em qualquer caso, de seu
respectivo detalhamento; (ii) analise do Setor de Atuagao das Sociedades Alvo objeto
da Proposta de Investimento ou proposta de cessdao ou execucao de Direitos
Creditérios e suas garantias; (iii) analise econémico- financeira das Sociedades Alvo,
projecoes de fluxo de caixa e demonstrativos financeiros; (iv) estruturacao
financeira da operacdo envolvendo o investimento nos Direitos Creditérios; (v)
aspectos societarios das Sociedades Alvo; (vi) aspectos juridicos relacionados aos
instrumentos necessarios para implementar a operagdo; (vii) possiveis opgdes de
cessdo ou execugao de Direitos Creditdrios e suas garantias, incluindo uma descrigdo
das principais alternativas de saida e prazo estimado; (viii) indicacdo dos principais
riscos identificados e respectivas estratégias ou medidas que possam mitiga- los.

Paragrafo 22 - O Comité de Investimentos instalar-se-a com a presenga da
totalidade de seus membros e suas deliberagdes serao tomadas por unanimidade de
votos. Das reunides, serdo lavradas pelo Gestor atas contendo a apreciacdao de
matérias e as respectivas aprovagoes, as quais deverdo ser assinadas por todos os
membros do Comité de Investimento presentes a reunido, exceto por aqueles que
tenham participado por teleconferéncia, caso em que a formalidade das assinaturas
podera ser substituida pelo voto escrito, sendo que o Gestor devera encaminhar uma
copia ao Administrador imediatamente apds a realizacdo da reunido.

Paragrafo 3° - As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser (i)
acompanhadas por quaisquer Pessoas indicadas pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
e (ii) realizadas por videoconferéncia ou teleconferéncia, casos em que as respectivas
atas serdo preparadas pelo secretario da reunido e encaminhadas para assinatura



dos membros presentes (assim considerados todos aqueles que participarem da
reunido, inclusive por telefone ou videoconferéncia, sendo que os membros que
tenham participado a distancia poderdo encaminhar seus votos através de correio
eletronico, desde que sejam ratificados por correspondéncia assinada pelos membros
e recebida pelo Gestor no prazo de até 10 (dez) dias da data da reunido do Comité
de Investimentos.

Paragrafo 4° - E facultado a qualquer dos membros do Comité de Investimentos
fazer-se representar por outro membro nas reunides as quais ndo puder comparecer,
desde que tal outorga de poderes de representagao e orientacdo de voto a respeito
da matéria seja efetuada mediante instrumento firmado por escrito.

Paragrafo 5° - Todo membro do Comité de Investimentos tem a obrigacdo de se
abster de votar sobre qualquer matéria que esteja em situagdo de Potencial Conflito
de Interesse. Caso o Administrador e/ou o Gestor venha a ser informado sobre
qualquer Potencial Conflito de Interesse com respeito a qualquer matéria a ser
deliberada pelo Comité de Investimentos, devera imediatamente comunicar o fato ao
Comité de Investimentos e, desta forma, ficara o referido membro impedido de votar
sobre a deliberagdo em questdo, sendo que a matéria devera ser aprovada por todos
0s membros presentes a reunido, a excegdo do membro impedido.

Paragrafo 6° - O Administrador e o Gestor deverdo manter as atas das reunides do
Comité de Investimentos até a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 7° - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte
de um membro do Comité de Investimentos ou de grave descumprimento das
disposicdes deste Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da
responsabilizacdo por perdas e danos, podera ser destituido de suas funcBes por
decisdo da maioria dos demais membros do Comité de Investimentos, devendo o
Gestor nomear o seu substituto.

CAPITULO VIII - CONSELHO DE SUPERVISAO

Artigo 36  Atribuigdes. O Fundo contara com um conselho de supervisdo (o
"Conselho de Supervisdo") que podera ser convocado pelo Gestor ou pelo Comité de
Investimentos acerca de decisOes relativas ao Fundo envolvendo as seguintes
situacgOes:

) quando qualquer membro do Comité de Investimentos ou membro da
equipe de gestdo possuir interesse econémico direto (acionista ou credor) em
alguma Sociedade Alvo;

(i) quando qualquer membro do Comité de Investimentos ou membro da
equipe de gestdo possuir interesse econdmico direto em empresa operando no
Brasil, no mesmo setor de algum a Sociedade Alvo;



(iii) quando o Gestor ou o Consultor Especializado tiver interesse,
diretamente ou por meio de outro veiculo de investimento por ele gerido,
participacdo em alguma Sociedade Alvo ou empresa competidora de Sociedade
Alvo; e

(iv) quando o Gestor pretender realizar um investimento ou
desinvestimento que envolva Potencial Conflito de Interesses.

Paragrafo 1° - O Conselho de Supervisao devera receber do Administrador e/ou do
Gestor, conforme o caso, os relatérios necessarios ao acompanhamento geral do
funcionamento do Fundo, podendo quaisquer membros do Conselho de Supervisao,
a seu exclusivo critério, solicitar ao Administrador e/ou Gestor informagdes adicionais
relativas a tais relatorios.

Paragrafo 2° - Nos casos em que os membros do Conselho de Supervisao participem
ou venham a participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de
outros fundos que tenham por objeto o investimento em companhias de Setores Alvo,
deverdo informar tal fato ao Conselho de Supervisao.

Paragrafo 3° - Caso um ou mais profissionais da equipe do Administrador ou do
Gestor venham a se tornar membros do Conselho de Supervisao, tais profissionais
participardo da reunido do Conselho de Supervisdo apenas como ouvintes em carater
informativo.

Paragrafo 4° - Cabera ao Conselho de Supervisdo aprovar previamente qualquer
operacgao entre sob Fundo e (i) o Administrador, o Gestor, o Consultor Especializado
ou qualquer prestador de servigos do Fundo; (ii) suas Partes Relacionadas; ou (iii)
qualquer entidade administrada pelo Gestor ou pelo Consultor Especializado.

Paragrafo 5° - O Conselho de Supervisdo podera, a seu exclusivo critério, com base
nos documentos e informacles prestadas pelo Gestor, apurar o cumprimento pela
Equipe Chave da meta de dedicacdo de tempo estipulada no Paragrafo 4° do Artigo
10; em caso de descumprimento, ficara configurado um Evento de Avaliagdo,
conforme previsto no Artigo 49.

Paragrafo 6° - Cabera ao Conselho de Supervisdo indicar trés individuos de ilibada
reputacdo, para que um deles seja escolhido pela Assembleia Geral de Quotistas, na
forma do inciso (xxii) do Paragrafo 1° do Artigo 28, para atuar como terceiro
independente a ser contratado para aferir se o0 Administrador, o Gestor ou qualquer
das Pessoas Chave atuou com dolo, ma-fé, fraude, culpa ou violagdo de suas fungoes
e responsabilidades ou descumpriu obrigacdes legais ou contratuais que deveria
observar

Artigo 37 Mandato, Remuneracgao e Indicagcao. Os membros do Conselho de
Supervisdo terao mandato pelo Prazo de Duracao do Fundo.



Paragrafo 12 - O Conselho de Supervisdo sera formado em até seis (6) meses
contados da Data de Subscricdo Inicial ou em até um (1) més contado da data em o
Capital Comprometido atingir o montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais), o que ocorrer primeiro.

Paragrafo 2° - O Conselho de Supervisdo sera composto por até 5 (cinco) membros
a serem indicados pelo Gestor dentre os Quotistas titulares de Quotas representativas
de no minimo 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo.

Paragrafo 3° - Em caso de renuncia de membro do Conselho de Supervisdo, os
demais membros do Conselho de Supervisdo definirdo o seu substituto, também
dentre os Quotistas ou titulares de Quotas representativas de no minimo 5% (cinco
por cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo.

Paragrafo 4° - A indicagdo ou substituicdo de membros do Conselho de Supervisdo
podera ser feita mediante comunicacdo ao Administrador, devendo ser ratificada pela
Assembleia Geral de Quotistas subsequente a indicagao.

Paragrafo 5° - Os membros do Conselho de Supervisdo ndao receberdao qualquer
remuneracdo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Paragrafo 6° - Os membros do Conselho de Supervisdo poderdo ser substituidos a
qualquer momento pela Assembleia Geral de Quotistas, reunidos em Assembleia
Geral, sendo no mesmo ato indicado o substituto e suas respectivas qualificacdes,
dentre os Quotistas titulares de Quotas representativas de no minimo 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido relativo ao Fundo.

Paragrafo 7° - Os membros do Conselho de Supervisdo devem observar os deveres
e as vedacoes previstos na regulamentagdo especifica sobre o exercicio profissional
de administrador de carteiras de fundos de investimento.

Artigo 38 Reunidoes do Conselho de Supervisao. O Conselho de Supervisao
se reunird ordinariamente a cada sem estre, e, extraordinariamente mediante
convocagdo pelo Comité de Investimentos ou pelo Gestor, com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias corridos.

Paragrafo 1° - Os prazos mencionados no caput deste Artigo poderao ser reduzidos
mediante anuéncia expressa de todos os membros do Conselho de Superviséo e,
independentemente de tais formalidades de convocacao, sera considerada regular a
reunidao do Conselho de Supervisdo a que com parecerem todos seus membros.

Paragrafo 2° - A convocacdo sera realizada mediante correspondéncia escrita
encaminhada pelo Administrador aos membros do Conselho de Supervisdo, podendo,
para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovagao de
recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como



envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile, correio eletrénico
(e-mail).

Paragrafo 3° - As reunides do Conselho de Supervisdo:

(i) serdao validamente instaladas com a presenca da maioria simples de
seus membros;

(i) poderao ser acompanhadas por quaisquer Pessoas indicadas pelo
Administrador e/ou pelo Gestor; e

(iii) poderdao ser realizadas com a participagdo de um ou mais de seus
membros por meio de teleconferéncia, sendo que, nestes casos, 0s votos
proferidos por tal(is) membro(s) serdo computados pelo Administrador ou pelo
Gestor, devendo tal(is) membro(s) enviar seu voto por escrito, por correio,
devidamente assinado, o qual ndo poderda ser diferente do proferido via
teleconferéncia, sob pena de ser invalidado.

Paragrafo 4° - Cada membro do Conselho de Supervisdo tera direito a 1 (um) voto
nas suas deliberagdes, sendo que as deliberagdes do Conselho de Supervisao serao
aprovadas pelo voto afirmativo da maioria simples dos membros participantes da
respectiva reuniao.

Paragrafo 5° - Das reuniGes do Conselho de Supervisdo serdo lavradas atas pelo
Gestor, as quais serdao obrigatoriamente assinadas por todos os membros a elas
presentes, podendo a formalidade das assinaturas ser substituida por voto escrito.

Paragrafo 6° - As reunides do Conselho de Superviséo serdo realizadas, em regra,
na sede do Gestor.

Paragrafo 7° - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte
de um membro do Conselho de Supervisdo ou de grave descumprimento das
disposicdes deste Regulamento, o referido membro, sem prejuizo da
responsabilizacdo por perdas e danos, podera ser destituido de suas funcBes por
decisdao da maioria dos demais membros do Conselho de Supervisao, devendo o seu
substituto ser indicado pela Assembleia Geral de Quotistas, na forma do inciso (xxiii)
do Paragrafo 1° do Artigo 28.

CAPITULO IX - PATRIMONIO LIQUIDO
Artigo 39 Patrimonio Liquido. Para efeito da determinacdo do valor do
Patrimonio Liquido do Fundo, devem ser observadas as normas e os procedimentos

contabeis previstos neste Regulamento e na legislagao aplicavel.

Artigo 40 Composicdao do Fundo. O patrim6nio do Fundo serd dividido em
Quotas, que correspondem a fracGes ideais desse patrimoOnio, todas nominativas e



mantidas em contas de depdsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus
titulares os direitos descritos neste Regulamento.

CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZAGCAO, DISTRIBUICAO E
AMORTIZAGAO DAS QUOTAS

Artigo 41 Emissdao e Subscricdo de Quotas. O Fundo ofertarda Quotas no
montante de até R$245.000.000,00 (duzentos e quarenta e cinco milhGes de reais).
O Fundo tera apenas uma classe de Quotas.

Paragrafo 1° - A emissao das Quotas da 1@ Emissdo serda deliberada pelo
Administrador sem necessidade de aprovacdao da Assembleia Geral de Quotistas.
Apds a emissdo das Quotas da 12 Emissdo, a Assembleia Geral de Quotistas podera
deliberar novas emissoes, conforme previsto no inciso (xvi) do Artigo 8° ou no inciso
(xi) do Paragrafo 1° do Artigo 28.

Paragrafo 29 - Serdo emitidas Quotas da 12 Emissdo com valor unitario inicial de
R$ 1,00 (um real) cada.

Paragrafo 3° - As Quotas da 12 Emissdo deverdo ser subscritas no momento da
assinatura dos respectivos Compromisso de Investimento e Boletim de Subscrigao.

Paragrafo 4° - As Quotas da 1@ Emissdo poderdo ser subscritas dentro do Periodo
de Distribuicdo, por Investidores Profissionais, ressalvada a possibilidade de
investimento por Colaboradores ou entidades ligadas ao Gestor, mediante
autorizagdo expressa pelo diretor responsavel do Gestor perante a CVM, na forma
prevista pela Instrugdao CVM 555.

Paragrafo 52 - O Fundo podera emitir novas Quotas mediante deliberagdo da
Assembleia Geral de Quotistas, que definira as respectivas condigdes para subscricdo
e integralizacdo de tais Quotas nas novas emissdes, observado o disposto na
legislagdo aplicavel.

Paragrafo 6° - Os Quotistas que subscreverem novas Quotas, nos termos do
Paragrafo 5° acima, estardo sujeitos as mesmas obrigacdes dos Quotistas que
subscreverem Quotas na Data de Subscricao Inicial e, exceto no caso de uma
Subscricdo de Equalizagdao, obrigam-se ainda ao pagamento da Taxa de Ingresso, na
forma dos Paragrafos 29, 3° e 40 do Artigo 42. Os Quotistas que ndo subscreveram
Quotas na Data da Subscrigao Inicial e que venham a subscrever e integralizar Quotas
no ambito de uma Subscricdo de Equalizacdo, estardo sujeitos a uma Taxa de
Ingresso, equivalente ao Parametro de Referéncia aplicado, desde a Data da
Subscrigdo Inicial, e até a data da efetiva integralizagdo, sobre o valor a ser assim
integralizado (“*Taxa de Ingresso”). A Taxa de Ingresso sera sempre devida ao Fundo,
portanto aproveitara a todos os Quotistas.



Artigo 42  Distribuicdo de Quotas. Durante o Periodo de Distribuicdo, o
Distribuidor acessara investidores e com eles celebrara Compromissos de
Investimento, e esses farao a subscricdo inicial das Quotas, tudo nos termos da
legislagdo aplicavel. Ao assinar o Compromisso de Investimento, o investidor devera
também firmar o Termo de Ciéncia de Risco e o Administrador entregara ao Quotista
uma copia deste Regulamento. No ato de subscricdo das Quotas, o Quotista devera
assinar o respectivo Boletim de Subscricdao. Dele constardao, entre outras
informacoes:

(i) nome e qualificacdo do subscritor;

(i) numero de Quotas subscritas;

(iii) preco de subscricao e valor total a ser integralizado; e
(iv) condigOes para integralizagao de Quotas.

Paragrafo 1° - Caso a totalidade das Quotas da 12 Emissdo ou a totalidade das
Quotas emitidas posteriormente, nos termos deste Regulamento, ndo seja subscrita
ou integralizada (pela auséncia de Chamadas de Capital) até o final do Periodo de
Investimento, o Administrador podera cancelar o saldo de Quotas ndo subscritas ou
integralizadas sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° - A distribuicdo de novas Quotas realizada (i) conforme os ritos
comuns de oferta publica, nos termos da Resolucdo CVM 160, dependera do prévio
registro na CVM (ressalvadas as hipéteses de dispensa de registro estabelecidas na
propria Resolugdo CVM 160); ou (ii) com esforgos restritos, nos termos da Resolugdo
CVM 160, estara automaticamente dispensada de registro de distribuicdo de Quotas
na CVM. As Quotas da 12 Emissdo serdao objeto de Ofertas Restritas destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais, que se qualifiquem no conceito de
Publico Alvo, nos termos da Resolugao CVM 30.

Paragrafo 3° - No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, as Quotas somente
poderdo ser ofertadas a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais
e subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos
da Resolugao CVM 160.

Paragrafo 4° - O Distribuidor podera participar como Quotistas do Fundo.

Artigo 43 Integralizacdao de Quotas. As Quotas deverao ser integralizadas na
medida em que houver Chamadas de Capital, em moeda corrente nacional, em
fundos imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo
alocados pelo Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, conforme
previsto em cada Boletim de Subscricao e no Compromisso de Investimento, sendo
que no ato da integralizacdo, o Quotista devera receber uma via do documento
comprobatério da respectiva integralizacdo, que sera autenticado pelo Administrador.



As Quotas deverao ser integralizadas conforme prazo estabelecido no Compromisso
de Investimento referente a cada emissao de Quotas. As Quotas que nao forem
subscritas nos termos deste item serdao canceladas pelo Administrador.

Paragrafo 1° - As Quotas poderdo ser integralizadas através do MDA - Médulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada e as Quotas custodiadas na B3.

Paragrafo 2° - Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacédo de
Quotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta
corrente do Fundo.

Paragrafo 3° - Os Quotistas subscritores de Quotas da 12 Emissdo integralizardo
tais Quotas da 12 Emissdo pelo valor unitario de R$1,00 (um real), conforme previsto
no Compromisso de Investimento.

Paragrafo 4° - Mediante qualquer subscricdo de Quotas, exceto no @mbito de uma
Subscricdo de Equalizacdo, ocorrera Chamada de Capital para integralizagdo no
montante equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos) do respectivo Capital
Comprometido Individual, ficando o Quotista subscritor obrigado a realizar tal
integralizacao até 10 (dez) Dias Uteis, na forma do Compromisso de Investimento,
sendo os montantes integralizados na forma do presente Paragrafo destinados ao
pagamento dos custos incorridos para a constituicdo do Fundo e/ou distribuicdo das
Quotas.

Paragrafo 5° - O investidor que celebrar Compromisso de Investimento apds a
primeira Chamada de Capital para integralizacdo de Quotas, e desde que ja tenha
ocorrido o primeiro investimento pelo Fundo em Ativo Alvo, sera chamado a
integralizar, mediante uma ou mais Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador, apos solicitacdo do Gestor, tantas Quotas quantas necessarias a
equalizagdo da parcela subscrita e integralizada do seu Capital Comprometido
Individual com a parcela ja integralizada dos demais Capitais Comprometidos
Individuais dos demais Quotistas até 10 (dez) Dias Uteis, podendo o Gestor solicitar
ao Administrador a realizacdo de tal Chamada de Capital inclusive para recompor a
Disponibilidade de Caixa ou pagamento de encargos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 6° - As Chamadas de Capital para integralizacdo de Quotas deverdo ser
realizadas pelo Administrador com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis,
inclusive (i) para recompor a Disponibilidade de Caixa até o seu limite; ou (ii) para o
pagamento de despesas com provadasou comprovaveis do Fundo, observado os
termos dos Compromissos de Investimento.

Paragrafo 7° - Ao receber a Chamada de Capital, o Quotista subscritor sera obrigado
a integralizar suas Quotas subscritas, conforme determinado pelo Administrador, de
acordo com orientagdo e diretrizes estabelecidas pelo Gestor e nos termos deste
Regulamento, do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscrigao.



Artigo 44 Inadimplemento na Integralizagcao. O Quotista que ndao cumprir,
total ou parcialmente, sua obrigagao de subscrever e/ou integralizar Quotas na forma
e condicOes previstas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento
(“Quotista Inadimplente”) serad notificado pelo Administrador para sanar o
inadimplemento até 5 (cinco) dias corridos, sob pena de o Administrador poder,
conforme orientacao do Gestor, cancelar as respectivas Quotas subscritas.

Paragrafo 19 - O Quotista Inadimplente ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo CDI acrescido de 5%
(cinco por cento), pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter
sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e de uma multa nao
compensatéria equivalente a 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, sem
prejuizo das penalidades previstas no Compromisso de Investimento e da
possibilidade de cancelamento das respectivas Quotas subscritas.

Paragrafo 2° - Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdao de subscrever e/ou integralizar Quotas, conforme
estabelecido no Compromisso de Investimento, quaisquer pagamentos de juros,
principal, cessdo de Direitos Creditdorios ou qualquer outro pagamento relativo aos
ativos da Carteira de Investimentos a que o Quotista Inadimplente faca jus serao
utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de
integralizagao de Quotas, juros, e multa moratérios, sempre de forma proporcional)
até o limite de seus débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer
tal compensagdao em nome do referido Quotista Inadimplente, inclusive para
subscrever e/ou integralizar Quotas pendentes de subscricao e/ou integralizagao com
0s recursos de tais pagamentos em seu nhome.

Artigo 45 Comprovante de Titularidade. As Quotas serdo mantidas em conta
de depdsito em nome de seus Quotistas junto ao Administrador e o extrato da conta
de depdsito comprovara a propriedade e a quantidade de Quotas detidas pelos
Quotistas, conforme registros do Fundo. Adicionalmente, para as Quotas custodiadas
na B3, serd expedido extrato pela B3 em nome dos titulares das Quotas, que servira
de comprovante de titularidade.

Artigo 46 Resgate de Quotas. N3o havera resgate de Quotas, a ndo ser pelo
término do Prazo de Duragao ou pela liquidagdo antecipada do Fundo.

Artigo 47 Amortizacdao de Quotas. As Quotas serdao igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Quota representa relativamente
ao Patrimonio Liquido todas as vezes que houver pagamento de juros, principal,
cessdo de Direitos Creditérios ou qualquer outro pagamento relativo aos ativos da
Carteira de Investimentos pelo Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis de
seu recebimento pelo Fundo, observado que o Administrador podera reter tais valores
para recomposicdo da Disponibilidade de Caixa até o seu limite.



Paragrafo 1° - Fica vedada a amortizacdo de Quotas em ativos da Carteira de
Investimentos, exceto em caso de liquidagdao do Fundo.

Paragrafo 2° - Na hipotese prevista no caput deste Artigo, a amortizacdo recaira
proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento da Quota, se
houver.

Artigo 48 Negociacao de Quotas. As Quotas SB poderao ser negociadas
privadamente, desde que seja garantido aos Quotistas e aos Quotistas do FIP o direito
de preferéncia na aquisicdo de tais Quotas SB, na forma dos Paragrafos 20 e 3°
abaixo, exceto se tais Quotas SB forem negociadas no ambito de uma equalizagao
de participagdes, conforme contratada entre o Quotista alienante e o Gestor. O
Quotista que desejar alienar suas Quotas SB deverda encaminhar notificacdo aos
demais Quotistas, ao Gestor e ao Administrador indicando: (i) a quantidade de
Quotas SB de cada um dos Fundos SB que pretende alienar; (ii) os termos e
condigdes da pretendida alienacdo (inclusive prego e condigcdes de pagamento); (iii)
a identidade do pretenso comprador e, conforme aplicavel, de seus controladores
diretos e indiretos e, no caso de controle difuso, de seu diretor presidente e
presidente do seu conselho de administracao (“Notificacdo de Venda”).

Paragrafo 192 - O exercicio do direito de preferéncia por qualquer dos Quotistas
devera ser comunicado ao Quotista alienante, com copia para o Gestor e para o
Administrador, no prazo de 30 (trinta) dias a contar do recebimento da Notificagao
de Venda pelo Gestor.

Paragrafo 2° - Serd assegurado aos Quotistas que manifestarem interesse em
exercer o direito de preferéncia o direito de adquirir as Quotas SB proporcionalmente
as respectivas participacdes nos Fundos SB observadas na data da Notificagdo de
Venda (descontadas as Quotas SB do Quotista alienante).

Paragrafo 3° - Aos Quotistas que tiverem exercido direito de preferéncia na
aquisicdo de Quotas SB nos termos do Paragrafo 2° acima sera assegurado o direito
de preferéncia na aquisicdo das sobras (Quotas SB Remanescentes),
proporcionalmente a participacdo de cada Quotista adquirente na aquisigdo
preferencial de Quotas SB referida no Paragrafo 2° acima.

Paragrafo 4° - Ao Gestor sera conferido direito de preferéncia na aquisicdo das
Quotas SB que ndo forem adquiridas pelos Quotistas nos termos dos Paragrafos 2° e
30 acima. O Gestor poderd a seu exclusivo critério ceder o direito de preferéncia
acima mencionado, total ou parcialmente, a Partes Relacionadas ao Gestor ou a
quaisquer terceiros, devendo estabelecer os prazos e demais condicbes para seu
exercicio pelos cessionarios.

Paragrafo 5° - As Quotas SB ndo adquiridas pelos Quotistas ou pelo Gestor nos
termos dos Paragrafos 29, 3° e 49 acima poderao ser livremente alienadas a terceiros,
observado que caso qualquer Quotista decida vender ou de outra forma alienar suas



Quotas, tal venda ou alienagdo devera obrigatoriamente englobar Quotas do FIP de
forma proporcional a participagdo do respectivo Quotista alienante em cada um dos
Fundos SB.

Paragrafo 6° - Ndo se aplicard o disposto no caput deste Artigo nos casos de (i)
sucessdo de Quotista (causa mortis ou decorrente de reestruturacdo societaria do
Quotista, entre outros eventos de sucessdao como doagdo como evento de
antecipacdo de sucessdo), (ii) transferéncias de Quotas a Partes Relacionadas dos
Quotistas; (iii) transferéncia de Quotas a fundos de investimento exclusivo ou restrito
do Quotista alienante; ou (iv) transferéncia de Quotas SB do Gestor, ou Parte
Relacionada a ele, aos Colaboradores.

Paragrafo 7° - Os adquirentes das Quotas que ainda ndao sejam Quotistas deverdo
igualmente preencher o conceito de Investidor Profissional, bem como deverao aderir
aos termos e condicdes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador
dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em
vigor e efetivo registro como novos Quotistas. Em qualquer caso de transferéncia
descrito neste Artigo, o Quotista alienante (ou o administrador do seu espdlio ou da
sociedade resultante de reestruturagdo societaria ou dos fundos, nas hipoteses
previstas nos incisos (i) e (iii) do Paragrafo 6° acima) devera (i) assegurar que a
aquisicao seja feita por Investidor Profissional, (ii) obter cadastro atualizado do
Quotista adquirente, nos termos da Resolugdo CVM 50 e demais normas em vigor
sobre cadastro de cliente ou normas que venham altera-las, (iii) obter de adquirentes
de Quotas que ainda ndo sejam Quotistas Termo de Ciéncia de Risco assinado, por
meio do qual o investidor ird aderir aos termos e condi¢des deste Regulamento, (iv)
obter as informagdes solicitadas pelo Custodiante necessarias para mudanca de
titularidade e enviar imediatamente ao Administrador os documentos de que trata
este Paragrafo, e (v) assegurar que o adquirente também adquira Quotas do FIP, na
forma do Paragrafo 3° acima. O cumprimento destes requisitos é condigdo para o
registro da transferéncia das Quotas no livro de registro dos Quotistas, pelo
Custodiante. O Administrador terd um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do
recebimento de tal comunicagdo para proceder ao registro como novo Quotista, desde
gue o requisito de ser Investidor Profissional tenha sido cumprido, na avaliacao
exclusiva do Administrador.

Paragrafo 8° - As Quotas ndo serdo registradas para negociagdo publica no SF -
Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 ou em qualquer outro
mercado, ambiente ou sistema de negociagdo de valores mobiliarios.

Paragrafo 9° - Adicionalmente as restricoes estipuladas a negociagdo de Quotas, é
vedada a criagdo de qualquer onus real sobre as Quotas.

Paragrafo 10 - Na hipdtese de negociagdo das Quotas distribuidas no contexto de
uma Oferta Restrita em operagbes conduzidas no mercado secundario, o agente
intermediario da respectiva negociacdo sera integralmente responsavel, perante o
Fundo e o antigo Quotista, por com provar (i) que as Quotas foram mantidas pelo



antigo Quotista por, no minimo, 90 (noventa) dias contados da respectiva data de
subscricdo; e (ii) a classificagdo do novo Quotista como Investidor Profissional,
observado o disposto na Resolugdo CVM 160.

CAPITULO XI - EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 49 Eventos de Avaliacdo. Na hipdtese de: (i) aquisicao, pelo Fundo, de
Direitos Creditorios em desacordo com a politica de investimentos do Fundo,
conforme exposto no Capitulo IV, verificada pelo Administrador; ou (ii) a Equipe
Chave assumir posicdo em quaisquer outros fundos de investimento de modo a
resultar em alocagdao de tempo ao Fundo e/ou Partes Relacionadas ao Fundo, inferior
ao minimo necessario para o regular desempenho das atividades de gestdo do Fundo,
sem a aprovacao prévia da Assembleia Geral de Quotistas (“"Eventos de Avaliagdo”),
cabera ao Administrador proceder da seguinte maneira:

(a) no caso do inciso (i) do caput, convocar uma Assembleia Geral de
Quotistas para que esta delibere sobre o tratamento a ser dado a tais situacoes;

(b) no caso do inciso (ii) do caput, e desde que o Administrador tenha
ciéncia de tal fato, suspender temporariamente as atividades de investimento
do Fundo, exceto com relacdo a (1) contratos em que o Fundo ja tenha se
comprometido a efetuar investimentos anteriormente ao descumprimento e (2)
investimentos complementares e necessarios para a protecao de investimentos
existentes, conforme determinado pelo Conselho de Supervisdao, os quais
seriam permitidos apds o término do Periodo de Investimento

Paragrafo Unico - Na hipétese da alinea (b) acima, o Gestor apresentard aos
Quotistas, em até 60 (sessenta) dias contados do descumprimento (“Periodo Inicial
de Suspensdo”), um plano para a continuidade das atividades de investimento do
Fundo. Em caso de aprovagao do plano pela Assembleia Geral de Quotistas, o Periodo
Inicial de Suspensdo sera encerrado; se, contudo, o plano ndo for aprovado em até
60 (sessenta) dias do encerramento do Periodo Inicial de Suspensdo, a suspensdo se
tornara permanente, encerrando-se o Periodo de Investimento.

CAPITULO XII - LIQUIDACAO

Artigo 50 Prazo para Liquidacao. O Fundo entrard em liquidacao ao final de
seu Prazo de Duragao ou quando deliberado pela Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 51 Eventos de Liquidacdo Antecipada. O Fundo serad liquidado
antecipadamente por deliberacdo em Assembleia Geral de Quotistas convocada para
este fim, devendo neste caso ser declarada a liquidagdao antecipada do Fundo pelo
proprio Administrador, na ocorréncia dos seguintes eventos:



) caso a Assembleia Geral de Quotistas referida no inciso (i) do Artigo 49
nao chegue a uma decisao sobre o tratamento a ser dado a um Evento de
Avaliagdo que tenha sido observado;

(i) automaticamente, caso ndo seja mantido o patrimonio médio
trimestral de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) exigido pelo artigo 99, III,
da Instrucao CVM 356;

(iii) caso a Assembleia Geral de Quotistas convocada para deliberar acerca
do tratamento a ser dado diante da ocorréncia do descredenciamento,
destituicdo ou rendncia do Administrador ndo substitua o Administrador ou
delibere sobre a liquidagdo ou incorporagdao do Fundo, no prazo maximo de 90
(noventa) dias contados da referida reunido; e

(iv) cessdo ou execucao de Direitos Creditdrios e suas garantias, bem como
de quaisquer outros ativos da Carteira de Investimentos.

Paragrafo Unico - Caso a Assembleia Geral de Quotistas convocada para deliberar
sobre a liquidagdo antecipada do Fundo decida pela ndo liquidagdo do Fundo, ficara
assegurado, aos Quotistas dissidentes que o solicitarem, o resgate de suas Quotas
pelo valor das mesmas.

Artigo 52 Forma de Liquidagao. A liquidagcao do Fundo e o consequente resgate
das Quotas serdo realizados mediante (i) a venda dos ativos da Carteira de
Investimentos em bolsa de valores, em mercado de balcdo organizado, em mercado
de balcao nao organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo do ativo,
observado o disposto na legislagdo aplicavel; e (ii) se necesséario, a entrega aos
Quotistas do Fundo.

Paragrafo 1° - Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor da Quota de
fechamento do dia do pagamento.

Paragrafo 2° - Caso os Quotistas entendam ser necessaria a prorrogacao do Periodo
de Realizacdo, de forma que se torne possivel a liquidagdo dos ativos do Fundo, na
forma prevista neste Artigo, tal prorrogacao observara o disposto nos Artigo 3°, 23
e 24.

CAPITULO XIII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 53 Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes
despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pelo Administrador:

) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo;



(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(iii) despesas com impressdao, expedicdo e publicagdo de relatorios,
formularios e periddicos, previstas na Instrugcdo CVM 356, na regulamentacdo
pertinente ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Quotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdao das
demonstragOes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo
e da atuacdo do Administrador;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor

da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(vii) taxa de custddia dos ativos que compdem a Carteira de Investimentos
do Fundo;

(viii) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas, na forma do artigo 31 da Instrucdo CVM 356;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao,
transformacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia

Geral de Quotistas;

(x) contribuicdo anual devida a B3 ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagao;

(xi) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco; e

(xii) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga.

Paragrafo 192 - Sempre que possivel, a contratacdo de prestadores de servicos ao
Fundo deve ser precedida por cotacdo de precos junto a prestadores qualificados.
Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Quotistas.

Paragrafo 2° - Na hipdtese de o Fundo ndo ocorrer a integralizagdo de Quotas da
12 Emissdo, os encargos do Fundo acima listados ndao serdao cobrados do Fundo,
ficando a cargo do Gestor.

CAPITULO XIV - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS



Artigo 54  Escrituracdo Contabil. O Fundo terd escrituracdo contabil propria,
destacada da escrituragao relativa ao Administrador, Gestor e Custodiante.

Artigo 55 Regras para Elaboracgdo e Auditoria. As demonstracdes financeiras
do Fundo deverao ser elaboradas de acordo com a Instrugao CVM 489, devendo ser
objeto de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao encerramento de
cada exercicio social.

CAPITULO XV - PUBLICIDADE E INFORMACAO

Artigo 56 Entrega de Regulamento. No ato de seu ingresso no Fundo, o
Quotista recebera do Administrador, obrigatdria e gratuitamente, um exemplar deste
Regulamento e um breve historico sobre o Administrador e o Gestor, devendo
expressamente concordar com o conteddo deste Regulamento e consentir em se
vincular aos seus termos e condicdes, mediante assinatura do Compromisso de
Investimento, do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ciéncia de Risco.

Artigo 57 Divulgacdo de Fato Relevante. O Administrador, na forma da
Instrugdo CVM 356, devera divulgar, ampla e imediatamente aos Quotistas, ato ou
fato relevante de modo a garantir a todos os Quotistas o acesso as informagbes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no
Fundo e possiveis interessados em adquirir Quotas do Fundo.

Paragrafo Unico - O Administrador ndo estara obrigado a remeter as informagdes
de que trata este Artigo, caso a ultima rem essa de informacgdes tenha sido devolvida
por incorrecdao no endereco declarado, e o Quotista ndo tenha comunicado ao
Administrador a respectiva atualizacdo de seu endereco.

Artigo 58 Remessa de Demonstracoes Financeiras e Outros Documentos.
O Administrador devera disponibilizar a CVM e aos Quotistas, conforme aplicavel, as
informagbes especificadas nos Paragrafos abaixo na periodicidade neles indicadas.

Paragrafo 12 - O Administrador devera remeter por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM os seguintes documentos:

(i) mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem, o informe mensal, na forma do Anexo A da Instrugao CVM 489; e

(i) anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo a
gue se referirem, as demonstracdes financeiras anuais, acompanhadas de
parecer do Auditor, na forma prevista pela Instrucao CVM 489.

Paragrafo 2° - O Administrador devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre: (i) o numero de Quotas de propriedade de cada



um e o respectivo valor, (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos
ao Ultimo dia do més, e (iii) o comportamento da Carteira de Investimentos,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Paragrafo 3° - Sem prejuizo do acima disposto, o Administrador devera
disponibilizar as seguintes informagdes a cada Quotistas, conforme os prazos
respectivamente indicados:

(i) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se
referirem, ressalvado que tal prazo podera ser postergado a até 90 (noventa)
dias, no que tange a abertura de posicdes ou operacbes em curso, caso tal
divulgacao no prazo regular acima previsto possa prejudicar os interesses do
Fundo:

(a) o valor da Quota e o Patriménio Liquido do Fundo;

(b) extrato de conta relativo a cada Quotista, contendo (1) nome do Fundo
e o numero de seu registro no CNPJ], (2) nome, endereco e nimero de
registro do Administrador no CNPJ, (3) nome do Quotista respectivo, (4)
saldo e valor das Quotas no inicio e no final do periodo e a movimentacdo
ocorrida ao longo do mesmo, (5) rentabilidade auferida entre o Gltimo Dia
Util do més anterior e o Ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato, (6)
data de emissdo do extrato da conta, e (7) telefone, correio eletronico e
endereco para correspondéncia do servico de atendimento ao Quotista;

(c) balancete, perfii mensal e demonstrativo da composicao e
diversificacdo da Carteira de Investimentos contendo a identificagdo das
operagoes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da Carteira de
Investimentos;

(d) célculo detalhado da Taxa de Administragao; e
(e) calculo detalhado da Taxa de Performance.

(i) trimestralmente, até 30 (trinta) dias apos o encerramento do trimestre
a que se referirem, (a) balancete ndao auditado das contas do Fundo e (b)
relatdrios financeiros de escopo limitado.

Paragrafo 4° - Caso o texto publicitario apresente incorrecbes ou impropriedades
que possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM podera exigir que as
retificacbes e os esclarecimentos necessarios sejam veiculados, com igual destaque,
através do(s) veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto publicitario original, devendo
constar, de forma expressa, que a informagdo estd sendo republicada por
determinacdo da CVM.



Paragrafo 5° - O Gestor devera encaminhar aos Quotistas ou disponibilizar para que
o Administrador encaminhe, no minimo trimestralmente, relatérios de
acompanhamento da Carteira de Investimentos do Fundo, bem como reunir-se com
os Quotistas, no minimo anualmente, para discutir tais relatérios.

Artigo 59 Solidez das Informacgoes. As informacdes prestadas ou divulgadas
pelo Fundo deverdo estar em conformidade com o relatério anual ou o relatério sem
estral protocolado na CVM, conforme o caso.

Paragrafo 1° - O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares
de quaisquer comunicacOes relativas ao Fundo divulgadas para os Quotistas ou
terceiros.

Paragrafo 2° - Se alguma informagdo do Fundo for divulgada com incorrecées ou
impropriedades que possam induzir o Quotista a erros de avaliagao, o Fundo utilizar-
se-a do mesmo veiculo de divulgagdo, no qual foi prestada a informagdo errbnea,
constando de modo expresso que a informacgao esta sendo republicada para corregao
de informacdes erréneas ou improdprias.

CAPITULO XVI - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 60 Concordancia com o Regulamento. A apresentacgdo, pelo Quotista,
do Termo de Ciéncia de Risco devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os Artigos do presente Regulamento, a cujo cumprimento
estard obrigado.

Artigo 61  Sucessao dos Quotistas. Em caso de morte ou incapacidade de
Quotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira
as obrigacgdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescricdes legais.

Artigo 62 Resolucao de Disputas. Quaisquer disputas e/ou litigios entre o
Fundo, a Administradora, o Gestor, os Quotistas e/ou os demais prestadores de
servicos do Fundo, inclusive quanto a sua interpretacdo, existéncia, validade,
eficacia, cumprimento, inadimplemento ou rescisdo, excetuados aqueles que
comportem, desde logo, execugdo judicial especifica, que ndo sejam resolvidos de
forma amigavel no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir do envio de
notificagcdo para negociagao, serdo definitivamente resolvidos por arbitragem, nos
termos da Lei n® 9.307/1996, a ser administrada pela Camara de Arbitragem do
Mercado (CAM), em conformidade com as regras de seu regulamento vigente
(“Regulamento da CAM”), cujas disposicdes integram o presente Regulamento.

Paragrafo 1° - As disposicOes deste Regulamento relacionadas a resolugdo de
disputas vinculam, também, quaisquer Quotistas futuros que, por qualquer titulo,
venham a deter Quotas do Fundo.



Paragrafo 2° - O Tribunal Arbitral sera composto por 1 (um) arbitro Unico, a ser
indicado segundo as regras do Regulamento da CAM entre profissionais que se
dediquem preponderantemente & préatica da arbitragem (“Arbitro Unico”).

Paragrafo 3° - O Arbitro Unico decidird com base na lei brasileira, sendo vedado o
julgamento por equidade.

Paragrafo 4° - A arbitragem tera sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, sendo o foro dessa Comarca o competente para decidir, quando e se
necessario, sobre qualquer medida acesséria, incluindo acdo anulatoéria e
excetuadas as medidas referidas no Paragrafo 8° abaixo, sem que tal decisao
importe na renuncia a clausula compromissoéria ou aos limites da jurisdicdo do
Arbitro Unico. O Arbitro Unico poderéd determinar, com a devida justificacdo, a
pratica de atos e diligéncias em outros locais.

Paragrafo 5° - O idioma a ser utilizado na arbitragem sera o portugués.

Paragrafo 6° - A menos que acordado de outra forma pelas partes,
expressamente e por escrito, ou a menos que exigido por lei, o procedimento
arbitral ficara sujeito a total e absoluta confidencialidade.

Paragrafo 7° - A sentenga arbitral estabelecera que a parte vencida reembolsara a
outra por todos e quaisquer dispéndios incorridos no procedimento arbitral,
incluindo os honorarios advocaticios, honorarios do Arbitro Unico, custas e despesas
administrativas.

Paragrafo 8° - As partes poderdo recorrer a autoridade judicial competente para
propor medidas cautelares que sejam necessarias antes do inicio do procedimento
arbitral, sem que isso indique rendncia a opgdo pela arbitragem. Apods o inicio da
arbitragem, eventuais medidas cautelares e/ou a manutengao ou revogacgao das
medidas cautelares previamente determinadas pelo Poder Judiciario serdo
necessariamente submetidas ao Arbitro Unico.

Paragrafo 9° - Uma vez nomeado o Arbitro Unico, caberd a ele resolver todas as
guestdes oriundas ou relacionadas ao objeto da demanda, inclusive, as de cunho
incidental, acautelatorio, coercitivo ou interlocutério.

Paragrafo 10 - Qualquer ordem, determinacdo ou decisdo do Arbitro Unico sera
sempre definitiva e vinculante, obrigando-se as partes ao seu cumprimento tal
como proferida, na forma e prazos nela consignados, independentemente da recusa
em participar do procedimento arbitral, seja como parte ou como terceiro
interessado.

Paragrafo 11 - As disposicdes deste Artigo subsistirdo a liquidagdo do Fundo, por
qualquer motivo, independentemente do surgimento de uma disputa e/ou litigio
antes ou apos a liquidagao.



Artigo 63 Lei Aplicavel. O presente Regulamento sera regido e interpretado
em conformidade com as leis da Republica Federativa do Brasil.



