FINVESTD T/

MPME FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N2 38.612.893/0001-07
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
REALIZADA EM 27 DE OUTUBRO DE 2023.

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 27 de outubro de 2023, as 10h00, na sede da FINVEST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio administradora
(“Administradora”) do MPME FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ sob 0 n? 38.612.893/0001-07 (“Fundo”).

2. CONVOCACAO: dispensada a convocacdo, nos termos do artigo 28, § 5, da Instrucdo CVM n2 356,
de 17 de dezembro de 2001 (“Instrucdo CVM 356”).

3. PRESENCA: compareceram os cotistas representando 100% (cem por cento) das Cotas de emissdo
do Fundo em circulagdo (“Cotistas”). Compareceram, ainda, os representantes legais da

Administradora e da Gestora.
4. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Juliana Gurzoni; Secretdrio(a): Kelly Santos.
5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(i) aalteragdo do objetivo, politica de investimento e da descri¢do dos Direitos Creditdrios passiveis
de aquisi¢ao pelo Fundo, conforme o regulamento constante no Anexo | a presente ata;

(i) Alteragdo do Capitulo 16 “Resgate, Amortizagdo Extraordindria, Amortizacdo e Pagamento das
Cotas” do regulamento do Fundo;

(iii) a aprovacdo da alteragdo do regulamento do Fundo que passara a vigorar na forma do Anexo | a
presente ata;

(iv) caso aprovadas as matérias das ordens (i) a (iii) acima, a incorporacdo do Fundo (“Fundo
Incorporado”) pelo BERILO FUNDO DE INVESITMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 41.970.148/0001-36 (“Fundo Incorporador”), administrado pela
Administradora e gerido pela POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade limitada,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601,
9¢2 andar (parte), Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob n2 43.241.789/0001-85,

autorizada a prestagao do servigco de administragdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM,
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de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021

(“Gestora”).

6. DELIBERAGOES:

6.1.

6.2.

Os Cotistas deliberaram pela aprovagdo, sem quaisquer restricdo ou ressalvas, das matérias
descritas nos itens (i) a (iv) da ordem do dia, de forma que o regulamento do Fundo passe a vigorar

na forma do Anexo | a presente ata, a partir da data de assinatura desta ata.

Os Cotistas deliberaram pela aprovacao, sem quaisquer restricdo ou ressalvas da incorporacdo do
Fundo Incorporado pelo Funco Incorporador, com base no fechamento do expediente bancario
do dia 27 de outubro de 2023, podendo ser implementada em prazo inferior, observadas as

restricGes operacionais (“Data da Incorporacdo”).

6.2.1. O Fundo Incorporado e o Fundo Incorporador possuem politicas de investimento

compativeis, conforme aprovacao do regulamento descrita no item 6.1 acima.

6.2.2. A atividade de administracdo do Fundo Incorporador serd realizada pela Administradora.

6.2.3. As atividades de custddia do Fundo Incorporador, bem como as de controladoria dos ativos

do Fundo Incorporador serdo exercidas pela Administradora.

6.2.4. A incorporagao sera efetivada mediante: (i) extingdo do Fundo Incorporado e transferéncia
da totalidade dos ativos financeiros, direitos creditdrios, bens, direitos e obriga¢ées do
Fundo Incorporado ao Fundo Incorporador; e (ii) emissdo de novas cotas do Fundo
Incorporador, a serem atribuidas ao(s) cotista(s) do Fundo Incorporado, em substituicdo e

proporcionalmente aos seus direitos extintos, relativos ao Fundo Incorporado.

6.2.5. O numero de Cotas a serem emitidas pelo Fundo Incorporador sera equivalente ao
resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo Incorporado, na Data de Incorporacdo,

pelo valor da Cota do Fundo Incorporador.




6.2.6.

6.2.7.

6.2.8.

6.2.9.
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A versdo dos bens, direitos e obrigacdes do Fundo Incorporado para o Fundo Incorporador

sera realizada na Data de Incorporacdo, pelo valor contdbil de tais bens, direitos e

obrigacbes na respectiva data.

A partir da data de incorporagdo o Fundo Incorporador sucedera o Fundo Incorporado a

titulo universal, em todos seus bens, direitos e obrigacdes.

Aincorporacdo ora deliberada do Fundo Incorporado pelo Fundo Incorporador foi aprovada

nesta data em Assembleia Geral do Fundo Incorporador.

A Administradora fica autorizada nos limites de suas respectivas atribuices, a tomar todas

as medidas necessarias a realizacdo da incorporacado ora deliberada.

6.2.10. Os Cotistas, neste ato, (i) aprovam todos os atos relativos a administracdo do Fundo

Incorporado praticados pela Administradora até a data da efetiva incorporacdo; (ii)
ratificam a nomeac¢do da Administradora e da Gestora, como administradora e gestora,

respectivamente, do Fundo Incorporador.

6.3. A Administradora obriga-se a:

a)

b)

d)

providenciar, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos, a contar da Data da
Incorporagdo, parecer dos auditores independentes, devidamente registrados na CVM,
relativo as demonstragdes contabeis e contas do Fundo Incorporado nos termos da

regulamentacdo aplicavel.

levantar a posi¢ao de quotas do Fundo Incorporador que serdo atribuidas aos Cotistas do

Fundo Incorporado;

comunicar a CVM a efetivacdo da incorporacdo no prazo e forma estabelecidos pela

regulamentacdo aplicavel; e

enviar aos Cotistas do Fundo Incorporado, no prazo regulamentar, documento contendo
as informacdes sobre os rendimentos auferidos pelo Fundo Incorporado no ano civil até
a Data da Incorporagdao, bem como outros documentos que devam ser enviados aos

Cotistas nos termos da regulamentac¢do em vigor, tais como extrato mensal.




FINVESTD T/

Os Cotistas, neste ato: (i) declaram-se cientes das deliberagdes acima aprovadas; e (ii) dispensam
a Administradora do envio do resumo da deliberacdo da presente ata, conforme os termos do

artigo 30 da Instrucao CVM 356.

Os signatdrios desta ata conferem expressa anuéncia para que a assembleia seja celebrada por
meio de assinaturas eletrdnicas, nos termos do artigo 10, da Medida Provisdria n? 2200-2, de 24

de agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de forma impressa.
7. ENCERRAMENTO: nada mais havendo a tratar, apds lavrada esta ata, de forma sumaria, foi
aprovada pelos presentes, conforme a lista de presenca de cotistas arquivada em livro préprio e nos

termos relatados acima.

S3o Paulo, 27 de outubro de 2023.

Juliana Gurzoni Kelly Santos

Presidente Secretario(a)

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora do Fundo

POLIGONO CAPITAL LTDA.

Gestora do Fundo
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REGULAMENTO DO MPME FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O MPME FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, disciplinado pela Resolugdo n°
2.907,de 29 de novembro de 2001, do CMN, pela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
e demaisdisposicdes legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente Regulamento,
conforme o disposto abaixo.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras mailsculas terdo
o significado a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicavel tanto as formas no singular
guantono plural.

2. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

21 O Fundo, denominado “MPME Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” e constituido
sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas somente poderao ser resgatadas quando da
liquidacdo do Fundo. O Fundo tem prazo determinado e é regido por este Regulamento e pelas
disposicGes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2 O Prazo de Duragdo do Fundo é de 6 (seis) anos, contados a partir da Data da 12
Integralizagdo,exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral.

2.2.1 O prazo de duragdo do Fundo podera ser prorrogado por até 2 (dois) anos, mediante
deliberacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, nos termos da Resolu¢cdo do Conselho Monetario
Nacional n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Instrugao CVM 356, e
demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, sendo certo que, nesse caso,
havera umaredugdo de 15% (quinze por cento) na Taxa de Administragao.

23 Observado o disposto na Clausula 23.4.1.1, as Cotas somente poderdo ser resgatadas,
conformedisposto no respectivo Suplemento, ao término do Prazo de Dura¢do ou ainda em caso de
liguidagdo do Fundo.

24 O patrimonio do Fundo serd formado por 2 (duas) classes de Cotas, sendo uma classe de
CotasSeniores e uma classe de Cotas Subordinadas, observado o disposto no Capitulo 14 abaixo. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cbes de emissdo, subscricdo, integralizacdo e
resgate de cada classe de Cotas encontram-se descritas nos Capitulos 14, 15 e 16 deste Regulamento
e no respectivo Suplemento.

25 Para fins do disposto no Cddigo ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de

Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “IV — Outros”, com foco de atuagdo “Multicarteira
Outros”, nos termos da “Diretriz ANBIMA de Classificacdo do FIDC N2 08”, integrante do Cddigo
ANBIMA. Referida classificacdo somente poderad ser alterada por deliberacdo da Assembleia Geral, nos
termos do Capitulo 21 deste Regulamento, salvo se a alteragdo decorrer de iniciativa da ANBIMA.

2.6 A responsabilidade dos cotistas sera limitada ao valor de suas cotas, nos termos do
art.1.368-D, inciso I, do Cadigo Civil.

3. PUBLICO ALVO

31 O Fundo é destinado a receber aplica¢des de Investidores Profissionais.



4. ADMINISTRACAO

4.1 O Fundo ¢é administrado pela FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Dr. Eduardo deSouza Aranha, n2 99, 102 andar, conjunto 101, Vila Nova Concei¢ao, CEP 04543-
120, inscrita no CNPJ sob o n? 36.266.751/0001-00, autorizada a prestar servicos de administracdo
fiduciaria, previstos na Resolucdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme Ato Declaratério
CVM n? 18.527 (“CVM”), de 15 de margo de 2021, sendo registrado perante o IRS sob o GIIN
80WLH3.00000.5P.076, neste ato, representada na forma de seu contrato social, na condicdo de
administradora do Fundo (“Administradora”).

4.2 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas demais
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
os atos necessdrios a administracdo do Fundo, de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e
correcao do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis,

(ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacGes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiducidrios, de
diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos dos titulares das Cotas.

4.3, A Administradora, juntamente com a Gestora, tem poderes para praticar todos os atos
necessdrios a gestdo dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, bem como exercer todos os
direitos inerentes aos mesmos.

4.4, Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, além daquelas previstas no artigo 34 da
Instrugdo CVM n°356/01:

(i) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicio do Fundo e o presente
Regulamento, bem como futuras alteragdes e respectivas consolida¢ées do Regulamento,
na pagina da CVM na rede mundial de computadores no endereco www.cvm.gov.br e no
Cartériode Registro de Titulos e Documentos de Sdo Paulo/SP, conforme o caso; celebrar os
Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por contae ordem
do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco e a Empresa de Auditoria encarregada da revisao
das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacao;

(ii) independentemente da acdo do Agente de Cobranca, iniciar ou fazer com que se inicie,
qguandofor o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a
cobranca dosDireitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (b)
a excussdo de quaisquer Garantias, conforme aplicavel; e (c) a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(iii) praticar todos os atos de administragdo ordindria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordemlegal, operacional e administrativa;

(iv) manter atualizados e em perfeita ordem: (a) os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco;
(b) o Regulamento, alterando-o em razao de deliberagdes da Assembleia Geral, bem como
independentemente destas, para fins exclusivos de adequacdo a legislacdo em vigor e/ou
cumprimento de determina¢bes da CVM, devendo, nestes dois Ultimos casos, providenciar
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(vi)
(vii)

(viii)

(i)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

4.5.

51

a divulgagdo das alteragGes aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de sua

ocorréncia;

convocar a Assembleia Geral conforme o Capitulo 21 desteRegulamento;
informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas;

no caso de pedido ou decretacdo ou proposta de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
faléncia,intervengdo ou liquidagdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos
em que transitem recursos relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, requerer o
imediato direcionamento desse fluxo de recursos para outra conta de depdsito, de
titularidade do Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua competéncia,
informacdes relativas as operacdes do Fundo;

observado o disposto na cldusula 5.1.2 (vi), assumir a defesa dos interesses do Fundo diante
deeventuais notificacGes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras;

cumprir com todas as demais disposicdes previstas na Instrucdo CVM n2 356/01;

constituir procuradores, inclusive para o fim de proceder a cobranca extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditdrios do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses, contados da data de sua outorga, com excegdo: (a) da procuragdo outorgada ao
Agentede Cobranca; e (b) das procuragdes com poderes de representagdo em juizo, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, quando houver:

(a) a substituicdo da Administradora, da Gestora, da Empresa de Auditoria, ou do
Custodiante; e

(b) a ocorréncia de qualquer Evento de Avalia¢cdo ou Evento de Liquidagao.
E vedado a Administradora, além do disposto nos artigos 35 e 36 da Instrucdo CVM n° 356/01:

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
CreditoriosCedidos e os Ativos Financeiros; e

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
GESTAO

A atividade de gestdo da carteira do Fundo, incluindo a anadlise, aprovacdo e aquisi¢do dos

Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, ficara a cargo da POLIGONO

CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade limitada, com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado



de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 92 andar (parte), Jardim Paulistano, CEP
01452- 000, inscrita no CNPJ sob n2 43.241.789/0001-85, autorizada a prestacdo do servico de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n2 19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021.

5.1.1 A Gestora declara que é instituicdo participante aderente ao Foreign Account Tax
Compliance Act - FATCA com GIIN M4KYHH.99999.5SL.076.

5.1.2 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamenta¢do em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a
Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) selecionar os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos Creditdrios e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, observando os Critérios de
Elegibilidadee as Condicdes de Cessao, definindo os respectivos precos e condic¢des,
dentro dos pardametros de mercado;

(ii) observar e respeitar a Politica de Investimento, limites de composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

(iii) observar as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel com relagdo a sua atividade de
gestdo de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as
vedacoese as obrigacOes previstas na regulamentacdo vigente;

(iv) tomar suas decisOes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operag¢bes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos;

(v) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacGes relativas as opera¢des do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(vi) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer
outraspenalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora;

(vii) validar, no momento de cada cessao, os Direitos Creditdrios em relagdo as Condi¢des
de Cessdo e Aquisicao ;e

(viii)  ressalvado o disposto no item 11.6.1 abaixo, alienar, a qualquer terceiro, quaisquer
Direitos Creditdrios Cedidos, desde que nao seja para; (a) a Administradora; (b) a
Gestora; ou (c) o Agente de Cobranca, bem como suas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto;

(ix) realizar todos os servigos relativos a alocagao de recursos de titularidade do Fundo
emAtivos Financeiros, observada a Politica de Investimento do Fundo; e



(x) guaisquer outros servigos inerentes a atividade de gestdo da carteira do Fundo.

5.1.2.1 Serd devida a Gestora, a titulo de honorarios pelas atividades estabelecidas neste
Regulamento, uma taxa de gestdo a ser deduzida da Taxa de Administracdo, nos termosacordados
no Contrato de Gestao.

5.1.2.2 A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Direitos Creditdrios para a carteira
do Fundo, de forma que (i) o prazo médio dos Direitos Creditdrios adquiridos, seja de
aproximadamente 24 (vinte e quatro) meses, contados das respectivas datas de liberacdo do
crédito; (ii) o CET médio dos Direitos Creditorios paraos Devedores da carteira seja de
aproximadamente 2,53% (dois inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) ao més; (iii) que o
ticket médio dos Direitos Creditdrios sejade R$70.325,00 (setenta mil, trezentos e vinte e cinco
reais); e (iv) ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, tenham sido adquiridos cerca de 30.000 (trinta
mil) Direitos Creditdrios devidos por micro, pequenas e/ou médias empresas emtodas as regiées do
Brasil. Entretanto, ndo ha garantia de que a carteira do Fundo e/ou os respectivos Direitos
Creditdrios contem com as caracteristicas mencionadas nesta clausula, deforma que a Gestora nado
assume qualquer compromisso nesse sentido, sem prejuizo do disposto na Clausula 23.1, item (1).

5.2 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e 36 da
Instrucdo CVM n° 356/01, conforme aplicavel, e no presente Regulamento:

(i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
CreditériosCedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(ii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

5.1.4 Nas hipdteses de substituicdo ou renuncia da Gestora ou de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das
gue regem a responsabilidade civil do propria Gestora.

53 A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas obriga¢cdes descritas
neste Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos encontram- se disponiveis
para consulta no website daAdministradora (www.finvestdtvm.com.br).

6. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

6.1 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sdcio-
gerentedesignado, além dos servicos de gestdo descritos no Capitulo 5 acima, contratar servigos de:

(i) custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das Cotas;

(ii) agente de cobranca para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos Creditérios
Cedidosinadimplidos; e

(iii) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora, em suas atividades
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de andlise e selecdo de Direitos Creditérios para integrarem a carteira do Fundo.

Custodiante

6.2

As atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,

bem como a de escrituracdo das Cotas do Fundo e a guarda dos Direitos Creditérios e dos

DocumentosComprobatdrios, serdo prestados pela Administradora.

6.3

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos nos Documentos doFundo e na

regulamentacao aplicdvel, o Custodiante, serd responsdvel pelas seguintes atividades relacionadas

a custddia do Fundo:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

6.4

validar, no momento de cada cessao, os Direitos Creditdrios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade;

receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios, de
acordo com os procedimentos e prazos descritos na clausula 6.4. abaixo;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Comprobatodrios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, as Condigdes de Cessao e
Limites de Concentracdo, nos termos da Clausula6.4;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos, evidenciados pelo
instrumento de cessao de direitos e Documentos Comprobatérios da operagao;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e demais ativos integrantes da

carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para a Empresa de Auditoria e Agéncia Classificadora de Risco, se necessario; e

cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
rendarelativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (a)
conta detitularidade do Fundo; e (b) conta especial junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em
custddia, paraliberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante e de sua movimentagdo exclusiva (escrow account) (“Conta Vinculada”).

Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditdrios Cedidos e

expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da

regulamentacdo aplicavel, realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, dos

Critériosde Elegibilidade, das CondigGes de Cessdo e dos Limites de Concentragdo, por amostragem,

observada a metodologia prevista também no Anexo lll a este Regulamento do fundo.

64.1

Ndo se aplica o disposto na clausula 6.4. acima aos créditos inadimplidos e os
substituidos no referido trimestre, para os quais deverad ser feita a auditoria de
lastro prevista no item “iii” da cldusula 6.3. acima para a totalidade dos créditos



inadimplidos, na forma do artigo 38, paragrafo 139, Il da Instru¢cdo CVM 356/01.

6.5 As inconsisténcias do procedimento de verificacdo previsto na Cldusula 6.4 serdo
informadas aAdministradora. Nao obstante tal procedimento, o Custodiante ndo é responsavel
pela veracidade dosDocumentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios,
sendo, no entanto, responsdvel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de
eventuais inconsisténcias.

6.6 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante poderad contratar, conforme a
legislacao em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios,
nos termos do item “v” da clausula 6.3. acima (“Agente de Depdsito”).

6.6.1 A substituicdo do Agente de Depdsito ou alteracdo no procedimento de depésito
eguarda dos Documentos Comprobatdrios dependera de prévia anuéncia, por
escrito, da Administradora. Tais situa¢des deverdo estar previstas no Contrato
de Depdsito.

6.6.2 Nos termos do artigo 38 da Instru¢do CVM n2 356/01, a nomeacgdo de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdérios ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante.

6.7 Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacdo do lastro e para
guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios ndo poderdo ser: (i) originadores de Direitos
Creditérios; (ii) Cedentes de Direitos Creditorios; ou (iii) a Gestora, bem como suas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desseassunto.

6.8 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle do Agente de Depdsito com relagdo a guarda,
conservagdo e movimentagao dos Documentos Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Depdsito, de suas obrigacbes nos termos deste
Regulamentoe do Contrato de Depdsito. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no website da Administradora(www.finvestdtvm.com.br).

6.9 A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicao credenciada pela CVM
para prestacdo dos servicos de custddia qualificada, agindo sempre no melhor interesse dos Cotistas.

6.10 A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas obriga¢des
descritas neste Regulamento e no Contrato de Custddia. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (www.finvestdtvm.com.br).

Agente de Cobranca

6.11 A atividade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos serd realizada
peloAgente de Cobranga.
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6.12 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato de Cobranga,
neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, o Agente de Cobranca serd responsavel por
todos os servicos relativos a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios que ndo tenham
sido pagosnas datas de seus vencimentos, observada a politica de cobranca definida no Anexo II.

6.13 O Agente de Cobranga compromete-se a enviar mensalmente, a Administradora, a Gestora
e ao Custodiante, relatério contendo informacdes sobre eventuais acordos, renegociacoes,
descontos oualteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, se
houver, nos termosdo Contrato de Cobranca e desteRegulamento.

6.14 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observados os parametros previstos
no Contrato de Cobranca, substituir o Agente de Cobranca na prestacao dos servicos de cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

7. SUBSTITUIGCAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DAGESTORA

7.1 Observado o disposto na Clausula 7.5, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser
substituidas, a qualquer momento, pela Assembleia Geral (“Substituicdo sem Justa Causa”).

7.2 Observado o disposto na Clausula 7.5, a Administradora e/ou a Gestora deverdo ser
substituidas pela Assembleia Geral, na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, desde que haja
efetiva comprovacdo de sua ocorréncia(“Substituicdo com Justa Causa”):

(a) caso atuem com dolo, culpa grave ou cometam fraude no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades;

(b) caso sejam descredenciadas pela CVM, tenham cassadas suas respectivas autorizacbes para o
exercicio de atividades de prestacdo de servigcos de administragcdo e/ou gestio de carteira de titulos
e valores mobilidrios, ou sejam impedidas temporariamente de exercer atividades no mercado de
valoresmobiliarios, conforme ocaso;

(c) caso tenham sua faléncia, intervencdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial
decretada,deferida ou homologada; e

(d) caso atuem em desacordo com a Lei Anticorrupcao.

73 Na hipdtese de Substituicdo com ou sem Justa Causa ou na hipdtese de rendncia da
Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso, ndo sera devido qualquer valor a estas a partir
da data em que a referida substituicdo ocorra, exceto por eventuais valores ja provisionados, sem
prejuizo de eventual judicializagdo da questdo, de modo a apurar a responsabilidade da
Administradora e/ou daGestora pelo pagamento de indenizag¢do por perdas e danos ao Fundo.

7.4 Observado o disposto na Clausula 7.5, a Administradora ou a Gestora, mediante aviso
divulgadono Periddico utilizado para a divulgacdo de informacGes do Fundo ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, pode renunciar a administracdo ou a gestao do
Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao
ou sobre a liquidacao deste, nos termos da Instrucao CVM 356.



7.4.1. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora, da Gestora ou de liquidacdao do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civilda prépria Administradora/Gestora

7.4.2. Observado o disposto na Clausula 7.5, na hipdtese de rentincia da Administradora e/ou da
Gestora, esta devera permanecer na administracdo ou gestdo do Fundo até que ocorra sua efetiva
substituicdo pelo novo Administrador ou Gestor eleito em Assembleia Geralou até adata de sua
eventualliquidacdo deliberada em Assembleia Geral.

7.5 Nas hipdteses de Substituicdo sem Justa Causa, Substituicdo com Justa Causa, rentncia, ou
guaisquer outras hipoteses que impliguem na destituicdo da Gestora durante o Periodo de
Investimento, o Fundo devera adotar os Procedimentos de Liquidacdo Antecipada, conforme
descrito no Capitulo 23 deste Regulamento.

8. TAXA DE ADMINISTRACAO

8.1 Pelos servicos de administracdo, gestao, custédia dos ativos, escrituracdo e controladoria
dos Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros do Fundo, este pagard uma taxa de
administracdo, de 0,37% (trinta e sete centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido.

8.1.1 Adicionalmente, serd somado a taxa de administracdo definida na cladusula 8.1, para
remunerag¢do da Gestora, o montante equivalente a (i) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)
incidente sobre o preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios Cedidos; (ii) RS 98,00 (noventa e oito
reais) por cada Direito Creditério Cedido e (iii) 1,45% (um inteiro e quarenta e cinco centésimos por
cento) incidente sobre os valores pagos dos Direitos Creditérios Cedidos.

8.1.2 Aremuneracdo da clausula 8.1. acima deverd ser calculada e provisionadatodo Dia Util(em
base de 252 dias por ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, e paga mensalmente, porperiodos
vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

8.1.3 A remuneragdo da cladusula 8.1.1 acima devera ser calculada e provisionada no ultimo Dia
Util de cada més, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util domés
subsequente.

8.1.4 A remuneracdo acima ndo inclui as despesas previstas no Capitulo 20 abaixo, a serem
debitadas ao Fundo pela Administradora.

8.2 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo a prestadores de servigos contratados para o Fundo, com as quais deva arcar
aAdministradora, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo acima fixada.

9. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1 O Fundo é uma comunhado de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢ao de
DireitosCreditérios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de
acordo com

(i) a Politica de Investimentos, (ii) os Critérios de Elegibilidade, (iii) as Condi¢cdes de Cessdo e
Aquisicdo e (iv) os critérios de composicdo de carteira estabelecidos no presente Regulamento, na



legislacao e naregulamentacaovigente.

9.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser decorrentes de operacdes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de
arrendamentomercantil, de prestagao de servigos e outros admitidos pelaregulagao.

9.3 O Fundo adquirira Direitos Creditérios representados por CCBs, duplicatas, contratos de
prestacdo de servico, recebiveis performados de cartdo de crédito, notas promissérias, debéntures
simples, mutuos, acordos comerciais entre outros, devendo todos os Direitos Creditérios Cedidos
contar com garantia real e/ou fidejussoéria, os quais deverdo estar acompanhados dos Documentos
Comprobatdrios.

9.4 Os Documentos Comprobatdrios compreendem todos os documentos necessarios para
comprovacao da existéncia do respectivo lastro, protesto, cobranca ou execucdo judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

10. OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO ECOMPOSICAO DA CARTEIRA

10.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessdo e Aquisicdo; e (ii) Ativos Financeiros, observados
todos os indices de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

10.1.1 Os Direitos Creditdrios deverdo contar com documentagdo que evidencie e comprove a
existéncia, validade e exequibilidade dos DireitosCreditérios.

10.1.2 Os Direitos Creditdrios serdo custodiados pelo Custodiante ou conforme o caso, pelo Agente
de Depdsito, conforme indicado neste Regulamento, e os demais Ativos Financeiros devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdao ede Custddia
(“SELIC”), ou em instituicOes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela
CVM.

10.2. Decorridos 90 (noventa) dias da Data da 12 Integralizacdo, o Fundo devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios. Caso o Fundo
nao disponha de ofertas de Direitos Creditérios suficientes ou em condiges aceitaveis, a critério da
Gestora, para atingir a alocagdo minima de investimento no prazo referido acima, a Administradora
devera, mediante orientagdo da Gestora, solicitar a CVM autoriza¢do para prorrogar o prazo para
enquadramento do Patriménio Liquido do Fundo a alocacdo minima de investimento por novo
periodo de 90 (noventa) dias corridos, sem necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral,
podendo a CVM, aseu exclusivo critério, prorrogar esse prazo, desde que a Administradora
apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

10.3. O Fundo deverd alocar os seus recursos durante o Periodo de Investimento, que podera ser
prorrogado, observada a Politica de Investimento do Fundo.

Direitos Creditorios




10.4. Os Direitos Creditérios deverdao (i) contar com Documentos Comprobatdrios que
evidenciem ecomprovem sua existéncia e validade e (ii) estar livres e desembaragados de quaisquer
Onus ou gravames quando da sua aquisicao peloFundo.

10.4.1. Os Direitos Creditérios serdo, preferencialmente, adquiridos pelo Fundo juntamente com
todosos direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus
titulares, pormeio de aquisicao direta ou por meio de Contratos de Cessao firmados entre o Fundo
e pessoas juridicas, constituidas sob qualquer tiposocietario.

10.4.2. O Fundo podera subscrever valores mobilidrios colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, com ou sem esforcos restritos de colocacao, observada a Politica de Investimento e
as demais disposi¢Oes deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

Ativos Financeiros

10.5. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios
seranecessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora:

a) moeda corrente nacional;
b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
c) operagdes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados naalinea
(b) acima;
d) cotas de fundos de investimento de Renda Fixa, inclusive aqueles que sejam

administrados pelaAdministradora e/ou gerido pela Gestora..

10.6. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as Disponibilidades de caixa do Fundo
emAtivos Financeiros.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

10.7. A Gestora nao podera utilizar instrumentos derivativos e nao realizara operagdes de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo Financeiro.

10.8. Os Cedentes, os Devedores e os Emitentes sdo responsaveis pela existéncia, certeza,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos respectivos
Direitos Creditérioscedidos e adquiridos pelo Fundo.

10.9. O Custodiante serd a instituicdo responsavel por verificar e validar, na Data de Aquisicdo e
Pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios
deElegibilidade em cada operagdo de aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo, bem como
receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios representados por
operacgbes financeiras, comerciais e de servigos, inclusive no que se refere a certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos
Direitos Creditdrios, nos limites de suas atribuicGes regulamentares.

10.10. Quaisquer taxas de estruturacdo de crédito eventualmente recebidas pela Administradora ou
pela Gestora deverdo ser revertidas em prol doFundo.

10.11. A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos



vencimentos propiciem a carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo do Cotista.Entretanto, ndo hd garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio
aplicavel aos fundos de longoprazo, de forma que a Gestora ndo assume qualquer compromisso
nesse sentido.

10.12. O Fundo, a Administradora, no que se refere somente a func¢do de administracao do Fundo,
e aGestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle
comum, e/ou subsididrias (exceto o Cedente), ndo sdo responsadveis pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores.

10.13. O Fundo podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre
0s quais os discriminados no Capitulo 13 deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas,
deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamentoe no Prospecto, se
aplicavel, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

10.14. Asaplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora;
(ii) do Custodiante; (iv) do Agente de Cobranca; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do
FundoGarantidor de Créditos — FGC.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO EAQUISICAO

11.1. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo ser
representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobilidrio, Certificados de Recebiveis
Imobiliarios, Certificados de Cédulas de Crédito Bancario, Cédulas de Crédito a Exportagdo, Notas de
Crédito a Exportacdo, Cédulas de Crédito Bancario, duplicatas, pedidos de fornecimento e contratos
de fornecimento ou prestagao de servigo, bem como qualquer outro titulo representativo de crédito,
observadas as disposicGes legais aplicaveis; sendo este o Unico Critério de Elegibilidade a ser
atendido na respecitova data de aqusiicad e pagamento dos Direitos Creditdrios (“Critérios de
Elegibilidade”).

11.2. Sem prejuizo ao disposto no inciso Il, paragrafo 32, do artigo 82 da Instru¢do CVM n2 356/01,
nao havera taxa minima de cessdo.

11.3. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo pelo
Custodiantedo atendimento aos Critérios de Elegibilidade e a verificacdo pela Gestora das CondicGes
de Cessdo e Aquisicdo serdo consideradas como definitivas para a aquisi¢do dos direitos creditérios
pelo Fundo.

11.4 O Fundo adquirira Direitos Creditérios e todos e quaisquer direitos, privilégios, prerrogativas
eacles, em carater definitivo, observados:

(i) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;
(ii) os termos, condig¢des e procedimentos do Contrato de Cessdao conforme o caso;
(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicdao dos Direitos Creditérios e atendimento aos

Critériosde Elegibilidade e Condi¢des de Cessao e Aquisicdo definidos neste Regulamento; e
(iv) a politica de investimento definida no Capitulo 10.



11.4. O Fundo podera utilizar a faculdade prevista nos incisos | e Il do §12 do Artigo 40-A da
Instrugcdo CVM n@ 356, para elevar o limite de concentracdo por devedor dos Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros, estabelecido em 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo pelo
caput do referido dispositivo. Dessa forma, o Fundo podera ter sua Carteira totalmente composta
por Diretos Creditérios de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou
entidade, e ndo observard o referido limite de concentracdo, nos termos do referido Artigo 40-A,
desde que devidamente atendidas as exigéncias dos referidos incisos.

11.5. Cada um dos Cedentes é o responsdvel pela originacao, existéncia, e correta formalizacao
dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade, e se for mo caso pela
solvéncia do respectivo direito de crédito, conforme descrito no Contrato de Cessao.

11.6. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo respondem pela solvéncia dos Devedores
dos Direitos de Crédito ou pela originacdo, formalizacao, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos
de Crédito.

12, DA AQUISIGAO E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1  Os procedimentos para aquisicdo de Direitos Creditérios ao Fundo, em complemento ao
previstonas cldusulas 11.2.2 e 11.2.3 acima, podem ser descritos da seguinte forma:

(i) as Cedentes submetem a Gestora as informagOes acerca dos Direitos Creditérios que
pretendem ceder para o Fundo;

(ii) a Gestora, apods verificagdo e validagdo quanto ao enquadramento aos Critérios de
Elegibilidadee as Condicdes de Cessdo e Aquisicdo, encaminhara ao Custodiante,desde que
aprovado pela Administradora, arquivo eletrénico em layout previamente definido no qual
relacionard, identificara e descrevera apenas os Direitos Creditdrios por ela aprovados, sem
prejuizo da analise que o Custodiante deverarealizar;

(iii) apds o recebimento do arquivo enviado pela Gestora, o Custodiante devera validar os
Critériosde Elegibilidade dos Direitos Creditdrios constantes no arquivo eletrénico; e

(iv) o Fundo pagara pela cessao dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cessdo, por
intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC, crédito em conta corrente ou qualquer
outromecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,
diretamente as Cedentes.

12.2  Aforma de liquidagdo dos Direitos Creditdrios sera através de crédito em conta corrente do
Fundo, boletos bancérios tendo o Fundo por favorecido e/ou crédito em Conta Vinculada.

13. FATORES DE RISCO

13.1 A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir
Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

13.1.1 Risco de Mercado:
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E feitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os

Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢cdo financeira e os resultados dos
Cedentes,os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo,
bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditdrios podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagcGes das taxas
de cambio; (b)alteracdes na inflacdo; (c) alteracGes nas taxas de juros; (d) alteracGes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao podera realizar
operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de protecdo das posi¢cdes detidas a
vista na carteira. Dessa forma, asoscilacdes acima referidas podem impactar negativamente
o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira euma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negécios, a condicao financeira e os resultados dos Cedentes, bem como
a liquidacdo dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do

Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregose cota¢des de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do Fundo pode ser afetado. A
queda nos precgos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/fou
indeterminados.

Risco de Crédito:

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditdrios. Decorre da capacidade dos Devedores em

honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo
sofrerdo impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos que estejam vencidos
e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas obriga¢des para com o Fundo.
O Fundosomente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditdrios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e os respectivos
valores sejam transferidos ao Fundo ou quando do recebimento dos recursos provenientes
da execucgdo das Garantias relacionadas aos respectivos Direitos Creditdrios Cedidos, ndo
havendo garantia deque o patrimonio do Fundo podera ter perdas e que o resgate das Cotas
ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo

sera
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devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer
multa oupenalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos

devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operacdes com tais ativos. Alteracbes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condicdes financeiras
dos emissores dosreferidos ativos e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores
ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a
falta de capacidadee/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou
das contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo acarretard perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial/Extrajudicial, Faléncia ou Liquidacdo dos

Cedentes e/ou Devedores dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo

Fundo poderdoser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos
ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial/extrajudicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os Cedentes e/ou os Devedores. Os principais
eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem (a) na revogagdo da
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes;
(b) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua
cessdo ao Fundo omitidaspor seus respectivos Cedentes; (c) na penhora ou outra forma de
constri¢cdo judicial sobre os Direitos Creditorios; (d) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraudea execucdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditérios. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdes dos respectivos
Cedentes e o patrimbnio do Fundo podera ser afetado negativamente. Adicionalmente, em
caso de decretacdo de faléncia ou deferimento dopedido de recuperacdo judicial do Cedente
antes que os Direitos Creditérios futuros adquiridos pelo Fundo ndo se concretizem,
osrecursos que vierem a ser arrecadados provenientes da execugdo das Garantias podem
nao ser suficientes para a liquidacdo de todas as obriga¢des doCedente para com o Fundo.

Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. A ocorréncia de pré-pagamentos em

relagdo a um ou mais Direitos Creditérios Cedidos poderd ocasionar perdas ao Fundo. A
ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos reduz o horizonte original de
rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos Creditérios Cedidos, uma vez que o pré-
pagamento é realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditdrio Cedido atualizado até a
data do pré- pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os respectivos
devedores dos Direitos Creditérios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde
a data da realizagdo do pré-pagamento até a data devencimento do respectivo Direito
Creditorio deixam de ser devidos ao Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e CondicGes de Cessdo e Aquisicdo. Os Critérios

de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo e Aquisicdao tém a finalidade de selecionar os
Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante tais Critérios de
Elegibilidade e CondicGes de Cessdo e Aquisicdo, a solvéncia dos Devedores dos Direitos
Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende integralmente da situacdo
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econOmico-financeira dos respectivos devedores. Dessa forma, embora assegurem a selecao
dos Direitos Creditérios combase em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pelo
Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade, e pela Gestora das Condicées de Cessao e
Aquisicdo ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Cobranca Judicial e Extrajudicial. Em caso de inadimplemento dos Devedores, o Fundo

devera optar pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos. Tais
procedimentos de cobrancga sdo custosos, costumam prolongar-se, e nem sempre atingem
os resultados almejados. Assim, é possivel, e até provavel, que em caso de inadimplemento
por parte dos Devedores, o Fundo venha a sofrer perda patrimonial, e suas Cotas tenham a
rentabilidade reduzida.

Risco de Liquidez:

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo
negociados,e/ou outras condicBes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara
sujeito a riscos deliquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o
Fundo podera ndo estarapto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de
suas Cotas.

Liguidez relativa aos Direitos Creditdrios. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios

apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liqguidezpara tais Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios
Cedidos, podera ndao haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos
Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Risco Operacional:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da

politicade crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente
a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranca, em caso deinadimplemento.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsdvel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios Cedidos. O Custodiante realizara
auditoria periédica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada
apds a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditérios cujos DocumentosComprobatérios apresentem irregularidades, que poderao
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios.

Por fim, os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo
copias de seguranca dos mesmos, de modo que na hipdtese de seu extravio ou destruicdo
o Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios
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Cedidos aosquais se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo serdao
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade
de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos decorrentes do extravio ou destruicdo dos
referidos documentos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em

direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se
dardolivres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizagdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo.

Em seu curso normal, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados
pelo Custodiante e pagos diretamente na conta do Fundo. Recursos eventualmente
recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo.
Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditdrios
Cedidos poderdo transitar por contas bancdrias de outra instituicdo até o seu recebimento
pelo Fundo, ha o riscode que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencdo ou
indisponibilidade de recursos do Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planosde recuperacdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar. Apesar daobrigacdo dos Cedentes, nessas hipoteses,
realizarem as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas referidas
contas para a Conta do Fundo, a rentabilidade dasCotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes, no
cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e natransferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

Outros Riscos:

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo 10

estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos
Creditérios. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos no Fundo, em funcdo da continuidade das operacdes
regulares dos Cedentes e da capacidade deste de originar Direitos Creditérios para o Fundo
conforme os Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo e Aquisicdo estabelecidos no
Capitulo 11 deste Regulamento e de acordocom a politica de investimento descrita no
Capitulo 10 acima.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditérios Cedidos. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores
definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
AssembleiaGeral, poderao optar pela liquidacao antecipada do Fundo. Nessas situacdes, os
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Cotistaspoderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios Cedidos e os
Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos, ocasionando assim a
entrega de Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
condéminos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
atéo limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistasem Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente
controladas e coligadasou outras sociedades sob controle comum, ndosao responsdveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencao dos referidos procedimentos, caso
os titulares das Cotas, deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em
juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dosjulgadores das
acoes.

Risco de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios. Os Cedentes sdo responsaveis pela

existéncia, certeza, boa formalizacdo e, no caso de Direitos Creditérios performados,
exigibilidade dos Direitos Creditdrios Cedidos. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos Devedores, no pagamento dos Direitos Creditdrios, podera causar prejuizos
ao Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas. Ademais, a dificuldade na localizagao dos
Devedores, limitacbes em sua capacidade patrimonial e financeira, bem como riscos
inerentes aos seus negdcios, representam risco dosDireitos Creditdrios Cedidos ndo serem
pagos ou serem pagos parcialmente, em virtude do insucesso das a¢Ges de cobranga.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o
investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamentode riscos poderdo ter sua eficiénciareduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcag¢do a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagGes nos valores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redu¢do do valor
das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo

paraa rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora,
pela Gestora, peloCustodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios Cedidos, ndo constituam
patrimonio suficientepara a valorizagao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior
a esperada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitoscreditdrios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam



(vii)

garantia de rentabilidade futura.

Risco de concentracdo. O Fundo podera concentrar parcela substancial de seu patriménio
liguido em Direitos Creditérios Cedidos de responsabilidade de um mesmo Devedor ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que previamente atendidas as regras
daregulamentacdo em vigor com relacdo aos limites de concentracdo. O risco associado as
aplicagdes do Fundo é diretamente proporcionala concentragdo das aplica¢des. Quanto
maior a concentracao das aplicacdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em
relagdo aorisco de crédito desse devedor.
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Desta forma, os niveis de concentragdo poderdo expor o Fundo a maiores riscos de
crédito, oque podera ter um efeito negativo na rentabilidade do Fundo.

Risco Especifico do Cedente. Existéncia de outros fundos de investimento em direitos

creditdrios registrados na CVM. Poderao existir outros fundos de investimento em direitos
creditdrios registrados na CVM que tenham por objeto a aquisicdo de direitos creditdrios
dos Cedentes. Os Cedentes ndao oferecem garantias quanto a quantidade ou percentual de
DireitosCreditdrios de sua originacdo que devera ser destinada a cada fundo em particular.
Caso os Cedentes reduzam por qualquer motivo o volume de originacdo de Direitos
Creditdrios, os Cedentes poderdao nao possuir Direitos Creditérios em montante suficiente
para oferecer ao Fundo e para atender a outros eventuais acordos celebrados com outros
fundos de investimento ou instituicdes financeiras para cessdao de Direitos Creditdrios.
Assim, podera haver insuficiéncia de Direitos Creditérios disponiveis para aquisicdo pelo
Fundo, o que afetaraseus resultados e colocard em risco sua continuidade, podendo ocorrer
a liguidagdo do Fundo. Mesmo nessa situagdo, ndo serd observado nenhum tipo de
prioridade ou preferéncia na cessao de Direitos Creditdrios, tanto para o Fundo quanto para
guaisquer outros fundos de investimento em direitos creditérios que tenham porobjeto a
aquisicdo de Direitos Creditériosdos Cedentes.

Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo. A Gestora envidara

melhores esforgos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo
parafins tributdrios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos
termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo hd garantia de que a Gestora conseguira adquirir
tais ativos e,portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo
seja classificdvelcomo de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus
Cotistas.

Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial da Administradora: O Fundo esta sujeito ao risco

dosefeitos de decretagdo de intervengao ou de liquidagdo judicial da Administradora, nos
termos da Lei n? 6.024, de 13 de marco de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei,
nao haveria que se falar, em nenhuma hipdtese, em apropriagao ou incorporagdo aos ativos
da Administradora, ou de sua massa, emintervencdao ou liquidacdao, dos ativos de
titularidade de terceiros, tais como os DireitosCreditorios de titularidade do Fundo.

Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser pagos na conta dos Cedentes.

Observados os termos e as condi¢des do Regulamento, os valores relativos aos Direitos
Creditérios Cedidosdeverao ser pagos diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por
algum equivoco ou problema operacional os Direitos Creditdrios Cedidos sejam pagos na
conta do Cedente, este devera transferir os valores recebidos para aconta do Fundo.

Possibilidade de eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria. Ao longo do Prazo de

Duragdo, o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da
Gestorae da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal
e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos
Creditériospara o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem,o fluxo de cessGes de



(xiii)

(xiv)

(xv)

13.1.6

Direitos Creditérios ao Fundo poderad ser interrompido, podendo desta forma comprometer
a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditérios Cedidos ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

Risco de Fungibilidade do Agente de Cobranca: Na hipdtese de os Devedores realizarem os

pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos diretamente para
Agente de Cobranga, tanto no caso de cobranga judicial ou extrajudicial, este devem
repassar tais valores ao Fundo, nos temos do Contrato de Cobranca. Entretanto, ndo ha
garantia de que o Agente de Cobrancga ird repassar tais recursos ao Fundo, na forma
estabelecida no Contrato de Cobranca, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

Risco de Questionamento da Validade ou Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditérios: A

Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior,
das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios virem a ser
alcancados porobrigacdes das Cedentes e/ou terceiros. A cessdo de Direitos Creditérios pode
ser invalidada outornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder
Judicidrio, caso realizadaem:

(a) fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditérios a
Cedente esteja insolvente ou se em razdo da cessdo passar a esseestado;

(b) fraude a execugdo, caso, (a) quando da cessdo dos Direitos Creditérios a
Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda, na data
da cessdo, demandajudicial fundada em direito real;

(c) fraude a execucdo fiscal, se a Cedente, quando da celebragdo da cessdo dos
DireitosCreditdrios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo dos
Direitos Creditdrios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em
decorréncia de processo de recuperagao judicial ou de faléncia, ou ainda, de
planos de recuperagdo extrajudicial ou deprocessos similares contra a Cedente;
e

(d) outros negdcios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da
constituicao de garantias reais.

Risco de auséncia de histérico da carteira: Dada que a carteira do Fundo é composta por

DireitosCreditérios pulverizados, ndo ha como avaliar o histérico de inadimplénciada carteira
do Fundo,no que tange aos Direitos Creditérios, o qual podera impactar negativamente nos
resultados doFundo.

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios Cedidos e ao Ativos
Financeiros, alteracdona politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo,
0s quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para osCotistas.



14. DAS COTAS

14.1  As Cotas correspondem a fracGes ideais do patrimonio do Fundo e sdo divididas em 2 (duas)
classes, sendo 1 (uma) classe de Cotas Seniores e 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas.

14.2  As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas.

143 As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de rendimentos, amortizagdo e/ou
resgate sobre as Cotas Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Cotistas titulares de Cotas Seniores. O resgate e consequente cancelamento
das Cotas Subordinadas somente ocorrerd quando ndo houver mais Cotas Seniores em circulacao,
ou seja, apds oultimo pagamento de amortizacdo e o resgate das Cotas Seniores, ressalvado,
contudo, que a possibilidade de amortizacdo extraordindria poderaocorrer antes do resgate das
Cotas Seniores exclusivamente conforme estabelecido no Capitulo 16.

144 A meta de rentabilidade e o resgate das Cotas Seniores serdo definidos no respectivo
Suplemento.

145 As Cotas Subordinadas ndo terdo qualquer meta de remuneracdo e somente serdo
resgatadas quando do Prazo de Duragdo do Fundo.

14.6  As Cotas terdo direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, ressalvadas as hipéteses de conflito de interesses e observado o disposto no
item 21.5.1. abaixo, sendo que cada Cota integralizada correspondera a 1 (um) voto.

15. EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO, NEGOCIACAO E VALORDASCOTAS

15.1  As Cotas Seniores da primeira emissao serdao objeto de oferta publica com esforgos restritos
dedistribuicdo, nos termos da Instru¢do CVM n2 476/09.

15.2  As Cotas Subordinadas poderao ser objeto de colocagdo privada ou oferta publica registrada
naCVM sob o rito automatico ou rito ordindrio, nos termos da Resolu¢gdao CVM n? 160, observadas
eventuais restricoes aplicaveis.

15.3  No ato da subscrigao das Cotas, o subcritor (i) assinard o Compromisso delnvestimento, a
Declaracdo de Investidor Profissional e o respectivo boletim individual de subscricdo, conforme
aplicavel;

(i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas
em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas conforme solicitacdo e
orientacdo da Gestora, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de
Investimento; (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento; e (iv) assinard Termo de Adesdo
ao Regulamento, declarandoestar ciente,dentre outras informacgdes:

(a) das disposicOes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento e a Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora; (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (c) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios integrantes e/ou que venham a integrar a
Carteira do Fundo, e (d) da possibilidade de perda total do capital investido.



15.3.1 E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas emitidas. Nao havera, portanto, requisitos dedispersao das Cotas.

154  As Cotas serdo integralizadas (i) pelo valor nominal unitario de emissdo, a vista, no ato de
sua subscricdo, ou (ii) pelo valor e na forma previsto pelo Suplemento e boletim de subscri¢cao, em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pela Administradora, em observancia aos
procedimentos descritos no item 15.9.1.

15,5 As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Fundo ou
mediante mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

15.6  Para fins do disposto no item 15.5 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (ii)
€aso 0s recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado
ovalor da Cota no Dia Util subsequente.

15.7 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de
depdsito em nome do Cotista.

15.8 Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-ao a cumprir com o disposto no item 15.1 e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a
causar ao Fundo, na hipdtese de ndao cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento, e dos respectivos Compromissos delnvestimentos.

159 Observado o disposto no Compromisso de Investimento, na medida em que sejam
identificadasoportunidades de investimento em Direitos Creditérios, necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, os Cotistas serdo comunicados por escrito, pela
Administradora, sobre tal oportunidade e/ou necessidade da realizagdo de aportes, nos termos do
item 15.9.1. abaixo.

15.9.1 A Administradora, mediante Chamada de Capital e de acordo com a orienta¢do da Gestora,
solicitara aos Cotistas aporte de capital no Fundo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo a ser encaminhada por correio eletrénico.

15.10 O procedimento descrito neste Capitulo 15 serd repetido para cada Chamada de Capital até
(i) que 100% (cem por cento) do Capital Comprometido pelo Cotista nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento tenha sido aportado no Fundo; ou (ii) o encerramento do Periodo de
Investimento, o que ocorrer primeiro.

15.11 Terminado o prazo estabelecido no item 15.9.1 acima para integralizacao de Cotas, sem a
devidaobservancia do Cotista, nos termos do Compromisso de Investimento, da sua obrigacdo de
integralizacdode Cotas, o Cotista inadimplente sera responsavel pelo pagamento de juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos
inadimplidos e pelos custosde tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que



venha a causar ao Fundo, bemcomo tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, nao
podendo votar em Assembleias Gerais e ndo fazendo jus ao pagamento de qualquer amortiza¢Ges
de Cotas em igualdade de condi¢Ges com os demais Cotistas.

15.12 A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigacGes do Cotista
inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.
Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento
de ganhos e rendimentos do Fundo, de forma integral, a titulo de amortizacdo, bem como tera
restabelecido seus direitos politicos e patrimoniaisanteriormente suspensos, conforme previsto
neste Regulamento.

15.13 Caso o Fundo realize amortizacao de Cotas em periodo em que um Cotista esteja qualificado
como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista inadimplente
serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais
saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente
a titulo deamortizacdo de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

15.14 O valor unitdrio das Cotas para fins de emissao e calculo das Cotas da primeira subscricdo e
integralizac3o serd de RS 1.000,00 (um milreais).

15.14.1 O saldo de Cotas ndo colocado seracancelado.

15.15 As Cotas serdo registradas para negociacdo no Fundos21, administrado e operacionalizado
pelaB3 —Segmento CETIP UTVM.

15.15.1 Na negociagao e transferéncia das Cotas no mercado secundario, deverao ser observadas (i)
asrestricdes determinadas na Instrugdo CVM n2 476/09 para as Cotas objeto de uma oferta publica
com esforgos restritos de distribuicdo, sendo que as Cotas somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios entre investidores qualificados depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricdo ou aquisicdo; e (ii) as demais condicGes
e requisitos regulamentares aplicaveis em caso de negociagdo de Cotas para terceiros, inclusive com
a apresentacdodo relatério de Classificagdo de Risco das Cotas, conforme aplicavel.

15.15.2 Cabera ao intermedidrio, no caso de operacbes de aquisicdo de Cotas nesse mercado,
assegurara condi¢cdo de investidor qualificado do adquirente de Cotas, inclusive obtendo dos
interessados na aquisicao das Cotas que ainda nao sejam Cotistas do Fundo a assinatura de Termo
de Adesdo, por meiodo qual o investidor ird aderir aos termos e condi¢des deste Regulamento.

15.15.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas Cotas.

15.16 A Razdo de Subordinacdo serd calculada pela Gestora diariamente e disponibilizada a
Administradora, observado o disposto no Capitulo 23.

15.16.1 Nao obstante o cdlculo e divulgacdo da Razdo de Subordinagao, ndo ha (i) obrigacdo dos
Cotistastitulares de Cotas Subordinadas de aportar recursos no Fundo para manter a Razdo de
Subordinagao; e



(i) ressalvado o disposto na Clausula 23.3, (h), qualquer consequéncia para o Fundo e/ou outorga
de qualquer direito ou beneficio especifico aos Cotistas em caso de inobservancia da Razdo de
Subordinagao.

15.17 As Cotas Seniores serdo objeto de classificacdo de risco a ser realizada por Agéncia de
Classificagao de Risco contratada pelo Fundo.

15.17.1 Caso ocorra o rebaixamento da classificagcdo de risco das Cotas do Fundo, aAdministradora
adotara os seguintes procedimentos:

(i) comunicacdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias
Uteis contados do recebimento de comunicacao feita pela Agéncia Classificadora de Risco nesse
sentido, através de publicacdo no Periddico ou através de correio eletrénico; e

(iii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo cépia do relatério
da Agéncia Classificadora de Risco que deliberou pelo rebaixamento, no prazo maximo de 3
(trés) dias Uteis contados do recebimento do referido relatério pela Administradora.

15.18 As Cotas Subordinadas nao serao objeto de classificacdo de risco a ser realizada por Agéncia
deClassificacdo de Risco, por serem as Cotas de cada classe destinadas a investidores vinculados por
interesse Unico e indissociavel, nos termos do item 15.3 acima.

15.18.1 Nesse sentido, enquanto as Cotas Subordinadas se enquadrarem nos termos do artigo 23-A
dalnstrugdo CVM 356/01, as referidas Cotas permanecerio dispensadas de classificacdo de risco.

15.18.2 Caso seja necessadria a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco para avaliar
periodicamente a cada trimestre as Cotas Subordinadas do Fundo que ndo se enquadrem nos termos
do artigo 23-A da Instrugdo CVM 356/01, o Regulamento deverd ser alterado para prever
expressamente a negociacdo de Cotas Subordinadas, conforme aplicdvel, com a consequente
apresentacdo do pertinente relatério de Classificacdo de Risco.

15.18.3 Os detentores das Cotas Subordinadas, a seu exclusivo critério, poderdao notificar a
Administradora para que seja contratada uma Agéncia Classificadora de Risco para apurar a
classificacdo de risco das Cotas Subordinadas.

16. RESGATE E AMORTIZACAO

16.1  As Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do Prazo de Durag¢do do Fundo.

16.2 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
Capitulo.

16.3  As amortizagdes serdo realizadas tomando-se por base o valor unitario calculado no Dia Util
antecedente a data de efetivo pagamento da respectiva amortizagao.

16.4  As Cotas serdo amortizadas mediante orientacdo do Gestor e/ou deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento.



16.5 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo deverao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de
todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de
resgate serao canceladas.

17. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1. Diariamente a Administradora, durante o Periodo de Investimento, devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do
Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
desteRegulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditérios; e

(c) se aplicavel, aquisicao de Ativos Financeiros.

17.2. Apds o encerramento do Periodo de Investimento e até a liquidacao do Fundo, diariamente
a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de
titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes do recebimento dos recursos provenientes da
carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes
dacarteira do Fundo, na seguinte ordem,conforme aplicavel:

(a) pagamento e provisionamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidosnos termos deste Regulamento e da legislagdoaplicavel;

(b) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento das amortizagdes e/ou resgate de Cotas
Séniores;

(c) se aplicavel, observado o Capitulo 16, pagamento de amortizacdo extraordinaria de
CotasSubordinadas; e

(d) se aplicavel, aquisicdo de Ativos Financeiros.

17.3. O processo previsto no item 17.2 acima se repetira todo dia util no qual for verificada a
existéncia de recursos em caixa, até que as Cotas sejam integralmenteresgatadas.

18. DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA
DEDIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

18.1. Observado o disposto na Clausula abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdo
antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento
do resgate devido as Cotas em circulacdo, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante
a entrega da totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira em

pagamento aos Cotistas

18.1.1. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios ou dos Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgastes aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a ordem de prioridade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, bem como a
proporg¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo



ao Patrimoénio Liquido do Fundo, observados ainda os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos nesta Cldusula e naregulamentacgdo aplicavel.

18.1.2. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgatede
Cotas, observado o quérum de que trata o Capitulo 21 e o disposto na regulamentacdo aplicavel.

18.1.3. Na hipdtese da Assembleia Geral referida naclausula 18.1.2 acima, dentro de um prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data da ocorréncia do evento de liquidagcdo do Fundo, ndo chegar
a consenso, referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo coma
proporc¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor total de Cotas em circulagdo a época.Apds
a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar oFundo perante
as autoridades competentes.

18.1.4. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um
dos Cotistas, e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas e/ou (iii) por meio de
publicacdode aviso no Periddico utilizado para veicular as informacées referentes ao Fundo, para
gue estes elejamum administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Outros
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

18.1.5. Caso os Cotistas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulagdo.

19. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DASCOTAS

19.1. Observado o disposto na Instru¢do CVM n2 489/11, os ativos do Fundo terdo seu valor
calculadotodo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia abaixo referida de apurac¢do do seu
valor de mercado.

19.1.1. Sehouver, o valor de mercado dos Direitos Creditdrios sera obtido pela apuracdo dos precos
praticados em mercados ativos organizados em operacdes realizadas com os mesmos tipos de
ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo,
levando em considerag¢do volume, coobrigagao e prazo.

19.1.2. Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, as cotasde
fundosde investimento das classes renda fixa e os certificados e recibos de depdsito bancario terdo
seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de
marcag¢do ao mercado da Administradora, cuja versdo atualizada podera ser obtida, em sua sede,
por quaisquer Cotistas ou interessados, ou no sitio da rede mundial de computadores
www.finvestdtvm.com.br.

19.2. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas sejam


http://www.finvestdtvm.com.br/

semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢io acrescidos dos rendimentos auferidos,
apurados conforme a taxa implicita na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, computando-se a
valorizacdoem contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

19.2.1. Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditdrios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,estes
passarao a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conformedescrito na cldusula 19.1.1acima, e
desde que a Administradora autorize a utilizacdo do novo método de avaliacdo dos Direitos
Creditérios.

19.2.2. A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditdrios acima especificada é justificada pelos
seguintes fatores:

(i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo;

(ii) a intengcdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento;

(iii) o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Profissionais;e

(iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram coma

intencdo de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suasdatas de
vencimento.

19.2.3. Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

(i) a criacdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em mercado
de balcdo organizado; e

(ii) a existéncia de negociag¢Ges com direitos creditérios em volume financeiro relevante, com
frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditdrios.

19.3. As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdao efetuadas e
reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com
a Instrugdo CVM n2489/11.

19.3.1. As perdas e provisbes com os Direitos Creditorios serdo: (i) suportadas Unica e
exclusivamentepelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

19.4. A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo Devedor, ou seja,
ocorrera o chamado “efeitovagdo”.

19.5. Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado na abertura dos mercados, em cada Dia
Util,sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagdo; ou

(ii) o valor unitdrio da Cota Sénior conforme metodologia de calculo detalhada no
respectivo Suplemento de Cota Sénior.



19.6. Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado no fechamento dosmercados em cada Dia
Util,sendo que tal valor serd equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimoénio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores em circulagao, pelo
numerototal de Cotas Subordinadas em circulacao.

19.7. O procedimento de valorizacdo das Cotas Subordinadas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira
do Fundo, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas Subordinadas. Portanto, os titulares de
CotasSubordinadas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 356/01, constituem encargos do Fundo, além
da Taxa de Administragdo:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiamou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacio de relatérios, formularios e
informacGes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria encarregado da revisdo das
demonstragbesfinanceiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo
da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo venha a ser
vencido, até: (i) RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) por exercicio social para o primeiro ano
do Fundo; e (ii) R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais), por ano, a partir do segundo ano do
Fundo,podendo tais valores serem alterados se assim aprovado em assembleia;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, no valor maximo de RS 50.000,00 (cinquenta
mil reais), ou a liquida¢do do Fundo ou a realizagdo de Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) a contribuicdo devida a infraestrutura do mercado financeiro em que o fundo tenha suas
cotasadmitidas a negociacao;

(x) despesas com a contratagao da Agéncia Classificadora de Risco, seaplicavel;

(xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso | do artigo 31 da Instru¢do CVM 356/01, limitadas a R$50.000,00
(cinquentamil reais) por ano; e

(xii) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do art. 39 da
Instrugdo CVM n°356/01.

20.2. Quaisquer despesas ndo indicadas na clausula anterior ou em outros dispositivos deste
Regulamento devem correr por conta exclusiva da Administradora.

20.3. A Administradora fara constar no escopo da auditoria contabil anual a que se submetera o



Fundoa elaboracdo de um relatdrio especifico de “Procedimentos Previamente Acordados”, que
conterd a analise dos gastos realizados pela Administradora e pela Gestora, com o objetivo de aferir
a regularidade do calculo da remuneracdo prevista na Clausula 8 deste Regulamento e das despesas
previstas nosincisos (i) a (xii) da clausula 20.1 acima.

20.4. Quando da contrata¢do de quaisquer servigos para o Fundo, a Gestora levara em conta a
necessidade e a relevancia de tal contratacdo para a execucao do servico pretendido, bem como a
reputacao, credibilidade e a qualidade dos prestadores de servico, a pratica de precos alinhados aos
padrdes de mercado e, invariavelmente, os melhores interesses do Fundo e de seus Cotistas.

20.5. As despesas previstas na cldusula 20.1 acima que superem, individualmente, o valor de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais), deverdo ser precedidas de cotacdo de preco, a qual deverd
contemplar, no minimo, 3 (trés) orcamentos, a serem obtidos pela Gestora e enviados a
Administradoraacompanhado da justificativa sobre o orgamento escolhido e disponibilizados aos
Cotistas sempre querequisitado.

21. ASSEMBLEIA GERAL

21.1. Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento, compete privativamente
a Assembleia Geral:

a. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social,as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes financeiras anuais apresentadas
pela Administradora;

b. Observado o disposto na Clausula 7.5, deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou
da Gestora;

C. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo prévia;

d. deliberar sobre a transformacgdo, incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdao antecipada do
Fundo;

e. aprovar qualquer alteragdo deste Regulamento;

f. alterar os critérios e procedimentos para amortizagdo parcial ou total e resgate das Cotas;

g. deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliag¢do

serdaoconsiderados Eventos de Liquidagao;

h. aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagao em
pagamento de Direitos Creditdrios, conforme previsto no item18.1.2;

i aprovar a contratacdo de outros agentes de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos que nao o Agente de Cobranca;

j. deliberar sobre a reestruturacdo da Equipe do Fundo;



k. deliberar sobre a alteracao dos parametros de rentabilidade das Cotas, sehouver;
I alterar a Politica de Investimento do Fundo;
m. deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

n. deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo e/ou do Periodo de
Investimento;

o. deliberar sobre a alteragcdo dos quéruns de instalagdo e deliberagdo dos drgaos colegiados

do Fundo;

p. aprovar a execucdo de gastos ndo previstos no Regulamento do Fundo;



g. deliberar sobre questdes envolvendo Conflito de Interesse; e
r. deliberar sobre qualquer exce¢do ao presente Regulamento.

21.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que
tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagbes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de
carater ndo material nas definicGes e nos parametros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos
neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo
determinado pelasautoridades competentes e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida alteracao,
por meio de correio eletronico (e-mail) ou de carta com aviso de recebimento, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data do protocolo da referida alteragdo perante a CVM.

21.3. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias corridos
de antecedéncia da data estabelecida para a realizacdo da referida assembleia, quando em primeira
convocacdo, e com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, em segunda convocacdo, e far-se-a
por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado a todos os Cotistas signatarios de Compromisso
de Investimento com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de
cartacom aviso de recebimento, devendo constar da convocacdo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos
elementos adicionaisnecessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia
Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da AssembleiaGeral.

21.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

21.3.2. A Administradora e/ou os Cotistas poderdo convocar representantes da Empresa de
Auditoria,da Gestora ou quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

21.3.3. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, o representante da
Administradora deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
informacgBesque lhe forem solicitadas.

21.3.4. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradorativer a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio
eletronico (e-mail) enderegado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade dasede.

21.3.6 Admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente
coma carta ou correio eletronico (e-mail) da primeira convocacao.

21.3.7 As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenca de pelo menos metade das Cotas
com direito a voto em primeira convocagao e com a presenca de pelo menos uma Cota com direito
a voto em segunda convocagao.

21.3.8 Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.



21.4. A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo dos
Cotistaspor mandatdrio legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano da data estabelecida para
a realizacaoda referida assembleia.

21.4.1. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto
porescrito, através de correio eletronico (e-mail), sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

21.5. Ressalvados quéruns especificos estabelecidos neste Regulamento, as deliberagbes da
Assembleia Geral serdo tomadas em primeira e segunda convocac¢bes, pela maioria das Cotas
Seniores e pela maioria das Cotas Subordinadas emitidas eintegralizadas.

21.5.1. Em relacdo as matérias das alineas (c), (d), (I) e (n) da cladusula 21.1 acima as deliberagées
deverdoser aprovadas na Assembleia Geral por Cotistas que sejam detentores, de, no minimo, 70%
(setenta porcento) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas emitidas e integralizadas do Fundo.

21.5.2. Em relacdo as matérias descritas nos itens (b) e, (c) da cldusula 21.1. acima, a Gestora
somente podera votar na qualidade de representante do(s) fundo(s) de investimento(s) que
detenha(m) Cotas do Fundo nos quais a Gestora atue na func¢do de gestora, sendo tal voto exercido
de forma a comunicara deliberacdo proferida pela maioria dos cotistas de tal(is) fundo(s) de
investimento(s), sendo vedado aGestora participar da decisdo caso seja, também cotista do(s)
respectivos fundo(s) de investimento(s), ndo se aplicando, nestas hipdteses, os procedimentos
previstos na Clausula 22.

21.5.3. As Assembleias Gerais que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse exclusivo
de cada classe, assim entendidas aquelas que ndo afetam ou prejudicam os direitos da outra classe,
somente serdo convocadas e tais matérias somente serdo deliberadas pelos Cotistas da respectiva
classe, conforme os quéruns e demais disposi¢des previstas neste Regulamento.

22. CONFLITOS DE INTERESSES

22.1. Sem prejuizo das regras previstas nas Instru¢ées da CVM, para fins deste Regulamento ou
dequalquer outro documento relativo ao Fundo, Conflito de Interesse significa toda matéria ou
situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse
pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos Cotistas, seus representantes e prepostos,
a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, a Equipe do Fundo, aos socios da Gestora, aos
prestadores de servicos contratados em nome do Fundo, bem como as respectivas Partes
Relacionadasou respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau, em linha reta
ou colateral, dequaisquer das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo
de interesse na matéria a ser deliberada em Assembleia Geral ou que dela possa se beneficiar.

22.2. Os Cotistas, a Gestora e/ou qualquer outra parte disposta na clausula 22.1. acima que se
encontre, potencial ou efetivamente, em situacao de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou
gue dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situacdo a Administradora, a
qual informara essa mesma situagdo aos Cotistas para fins de deliberagdao em Assembleia Geral.

22.3. Maediante informagdo prestada a Administradora sobre a existéncia de qualquer Conflito de
Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes procedimentos, conforme



aplicavel:

(a) devera a Administradora notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse e
se abster de disponibilizar informacdes a respeito da matéria em questao a parte envolvida
no referido Conflito de Interesse;

(b) deverd a Administradora, a Gestora ou o referido Cotista, conforme o caso, imediatamente
solicitar convocacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre a resolucdo de tal Conflito de
Interesse.

22.4.  Para gerir eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e outros fundos de investimento
em crédito geridos pela Gestora e sobre os quais tiver discricionariedade com relacdo a alocagao do
ativo, o Fundo terd preferéncia absoluta para quaisquer Direitos Creditérios que cumpra com as
Condig¢oes deCessao e Aquisi¢do, os Critérios de Elegibilidade, a Politica de Investimentos e demais
disposicoes desteRegulamento.

23. EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

23.1. S3o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) ndo atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 05 (cinco) Dias Uteis
consecutivos; inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus
deveres e obrigacBes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos nos termos da
legislacdo vigente(incluindo, sem limitagGes, as instrucdes da CVM), bem como suas atribuicGes
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo, verificada pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora ou pelos Cotistas, desde que, se notificada pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora ou pelos Cotistas para sanar ou justificar o
descumprimento, a Administradora ou o Custodiante ou a Gestora, conforme o caso, (i) ndo o sane
ou n3o justifique no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo
ou (ii) os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo considerem valida a justificacdo;

(b) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com as Condi¢Ges de
Cessdo e Aquisicado e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicdo, desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da aquisi¢do do
respectivo Direito Creditdrio;

(c) Observado o disposto na Clausula 7.5, renincia da Administradora, da Gestora apds o Periodo
de Investimento e/ou do Custodiante, por qualquer motivo, sem que haja (i) a indicacdo de um
substitutoem Assembleia Geral no prazo de 120 (cento e vinte) dias; ou (ii) a efetiva substituicdo
destes prestadores de servigo no prazo de 60 (sessenta) dias apds transcorrido o prazo indicado no
item (i) desta Clausula;

(d) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos Encargos do Fundo
nas respectivas datas de vencimento;

(e)caso os limites de concentracdo estabelecidos na clausula 10.7. e 10.8. ndo estejam atendidos ao



final do Periodo de Investimento;

(f) ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da Data da 12 Integralizagdo ou
doprazo adicional concedido pela CVM para alocagao dos recursos do Fundo na aquisicdao de Direitos
Creditérios em montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio
Liquido do Fundo, nos termos do disposto na clausula

10.2 acima;

(g) destituicdo da Gestora por Justa Causa, nos termos deste Regulamento, apés o término do
Periodode Investimento;

(h) caso a Gestora e/ou qualquer de suas Partes Relacionadas entre com pedido de recuperacdo
judicial,ou tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia nao elidido noprazo legal,
conformenotificado pela Gestora a Administradora;

(i) rebaixamento pela Agéncia Classificadora de Risco da respectiva classificagdo de risco
inicialmente conferida as Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco, para nivel igual ou
inferiora “A+”;

(g) apds 12 (doze) meses do inicio do Fundo, a Razdo de Subordinagdo seja inferior a 40% (quarenta
porcento), por mais de 5 (cinco) dias Uteis consecutivos; ou ainda,

(h) verificacao, por dois trimestres seguidos, durante o Periodo de Investimento, nos relatdrios a que
serefere a clausula 24.4 (ii), tomando-se como base os parametros esperados pela Gestora, descritos
na cladusula 5.1.3 acima: (a) caso o prazo médio seja 30% (trinta por cento) menor que aquele
previsto na Clausula 5.1.3; (b) caso oticket médio seja 30% (trinta por cento) maior que aqueles
previstos na Clausula 5.1.3, ou ainda, (c) caso o CET médio seja 20% maior que aquele previsto na
Clausula 5.1.3.

23.2.  Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora sera responsavel por
reportaraos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do fato
diretamente, pelaGestora e/ou pelo Custodiante, ou por meio de qualquer parte interessada,
conforme o caso, devendoconvocar Assembleia Geral, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razaodo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela
continuidade das atividades doFundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia
Geral constitui um Evento de Liquidacgdo, hipétese em que deverdo ser adotados os procedimentos
previstos nas clausulas 23.4 e 23.5abaixo e, se for o caso, que medidas devem ser adotadas para
preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

23.2.1. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagdo, desde que ja tenha
transcorrido o prazo de cura constante neste Regulamento, os procedimentos de aquisi¢cao de novos
Direitos Creditdrios e, se aplicavel, de amortizacdo e resgate das Cotas, deverdo ser imediatamente
interrompidos, até que decisao final proferida em Assembleia Geral convocada para este fim, nos
termos do item 23.2 acima, autorize a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos Direitos
Creditdrios e o resgate das Cotas, exceto para os casos em que a operac¢do de aquisicdo dos Direitos
Creditorios ja tenha iniciado e a interrup¢do comprovadamente gere dano ao Fundo e/ou se o Direito
Creditério ja estiver vencido e ndo tenha sido liquidado.



Eventos de Liquidacéo

23.3. Sdo considerados Eventos de Liquidacdo antecipada do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
deliquidacao;
(b) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(c) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente convocada para
talfim;

(d) pedido, proposicdo ou requerimento de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
intervencdo ou liquidagcdo extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou
Gestora/Originadora,sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(c) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimdnio Liquido médio do Fundo for inferior a RS
500.000,00 (quinhentos mil reais);

(d) rendncia do Custodiante ou resilicdo do Contrato de Custddia, sem que uma nova instituicdo
assuma suas funcdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis;

(e) nahipdtese de a Administradora renunciar as suas fungées, sem que outro assuma as fungdes
noprazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que se realizar a Assembleia Geral
guedeliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(f) caso a Razdo de Subordinagdo, a qualquer momento, seja inferior a 10% (dez por cento) por
5 dias Uteis consecutivos; e

(e) na hipdtese de destituicdo da Gestora, independente da motivagdo, ou da sua rentncia durante
oPeriodo de Investimento;

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

23.4. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, definidos nos itens aseguir.

23.4.1. Nas hipdteses previstas na clausula 23.3 acima, o Fundo interrompera imediatamente a
aquisicdo de Direitos Creditdrios e a Administradora deverd convocar imediatamente uma
Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

23.4.1.1. Caso na Assembleia Geral mencionada na clausula 23.4.1, 80% (oitenta por cento) dos
Cotistas, independente da classe, deliberarem pela ndo liquidacdo do Fundo, serd dado aos Cotistas
dissidentes o direito de resgatar as suas cotas, em procedimento a ser determinado na mesma
Assembleia.

23.4.2. Caso o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido aos Cotistas, a Gestora tomard providéncias para obter propostas e
identificar o melhor preco para os Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros em carteira no
mercadoe as apresentara para a apreciacdo dos Cotistas na Assembleia Geral a que refere a clausula
23.4.1. Nestahipdtese, os Cotistas deverao deliberar: (i) pela aliena¢do dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros nos termos das propostas apresentadas pela Gestora ou (ii) pela possibilidade do
resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condicdes
constantes da legislagdao em vigor e da Clausula 18 acima.



23.4.3. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Geral referida na clausula 23.4.1 acima seja o
resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, serdo observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidarad todos os investimentos e aplicacGes detidas pelo Fundo, e (ii)
transferird todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos Creditdrios,
serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a Administradora
debitaraa conta do Fundo e procederd ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

23.4.4. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Geral referida na clausula 23.4.1 acima seja o
resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes
da carteirado Fundo em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral devera deliberar sobre os
procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como
pagamento pelo resgate das Cotas, observada a regulamentacao aplicavel e o disposto na Cldusula
18acima.

24, PUBLICIDADE E REMESSA DEDOCUMENTOS

24.1. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de cartas e/ou correio eletronico (e-mail) enderecados
aos Cotistascom os respectivos avisos de recebimento, publicagdo no Periddico e/ou divulgacdo no
website da Administradora, e disponibilizar tais informagGes aos Cotistas na sede e agéncias da
Administradora e nas institui¢des autorizadas a distribuir Cotas.

24.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do dos Cotistas, em meio eletronico, informagdes sobre: (i) o nimero de Cotas de
suapropriedade e o seu respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos
ao ultimo dia do més a que se referirem; (iii) o comportamento dos Direitos Creditdrios e demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e realizado; e (iv) a proporgdo entre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo e
ovalordas CotasSeniores. As obrigacGes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com
as obrigacdes de divulgacao contidas no artigo 34, inciso 1V, da Instrucao CVM 356.

24.3. A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
napagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando dedemonstragdes financeiras anuais.

24.3.1. A Administradora deve enviar, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
paginada CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento de
cada mésdo calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, informe mensal & CVM,
conforme modeloe conteldo disponiveis na referida pagina da CVM.

24.4. A Gestora deve enviar aos cotistas, trimestralmente, até 30 dias apds o encerramento de cada



trimestre, os seguintes relatdrios, que devem conter, no minimo, as informagdées abaixo:

(i)

(ii)

Relatério Analitico, em arquivo CSV, com dados de cada Devedor, contendo:
a) Numero da Operacao;
b) CPF ou CNPJ;
d) CEP;
e) Municipio;
f) UF;
g) Faturamento anual correspondente ao ano imediatamente anterior ao da concessdo do
crédito. Alternativamente, na auséncia da possibilidade de indicacdo do faturamento real
ocorrido no referido periodo, apresentar o faturamento anual estimado pelo TPV (Total
PaymentVolume);
h) Data da Operacgéo;
i) Valor do Crédito (RS);
j) Prazo total da operacdo emdias;
k) Caréncia em dias;
[) CET mensal (percentual ao més);
m) Garantia; e
n) Nome do Canal de Origina¢do (quando aplicavel);

Relatdrio Gerencial, contendo:

a) Relagdo Disponibilidades/PL e rentabilidade das aplicagdesfinanceiras;

b) Percentual de tomador por porte;

c) Prazo e caréncia médios em dias;

d) Percentual de operagdes com prazo médio acima ou igual a 360 (trezentos e sessenta)
diascom 60 (sessenta) dias de caréncia (semestral);

e) CET médio da carteira ponderado por valor de operagao;

f) Cheque médio por tomador;

g) Alcance (nimero de operagdes originadas no trimestre e nimero de operag¢Ges acumulado);

h) Nivel de inadimpléncia (de forma segregada, com indicativo por faixas de tempo de
inadimpléncia);

i) Indicador de recuperabilidade de crédito — percentual do crédito com mais de 90 (noventa)
diasde atraso que entrou na esteira de cobranga e que foi recuperado;

j) Medidas de Impacto;

k) O primeiro relatdrio trimestral deve atestar a aloca¢do de capital nos primeiros 90
(noventa)dias;

I) Declaracdo de que foram verificados os CETs negociados e ndo ha nenhum CET acima do
limiteestabelecido no Regulamento;

m) Declaragdo de que foi verificada a exposicdo maxima por Devedor e o Regulamento
esta sendoobservado; e

(m) Relatério de rating; e

(iii) Relatorio de Lastro do Custodiante referente a verificagcdo por amostragem da elegibilidade dos

Direitos Creditérios para fins de atendimento as Condi¢des de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade,

devera ser, necessariamente, realizado por empresaindependente.

24.5.

As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragcao



expedidas pela CVM, em especial a Instrucdo CVM 489/11, e serdo auditadas pela Empresa de
Auditoria registradana CVM.

24.6. A divulgacdo das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita por correio
eletrénico (e-mail), disponibilizacdo no website e/ou em plataforma eletrénica da Administradora
e/ou cartas comaviso de recebimento enviadas aos Cotistas que assim requisitarem previamente
por escrito a Administradora. Qualquer mudanca com relacao ao Periédico devera ser precedida de
aviso aos Cotistas.

24.6.1. A Administradora deve divulgar, em plataforma eletronica, quaisquer informacgdes relativas
ao Fundo divulgadas para os Cotistas outerceiros.

24.7. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevanterelativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacgGes que
possam, direta ouindiretamente, influir em suas decisdes quanto a manutencdo do investimento.

24.7.1. A cdpia de qualquer comunicagdo relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou Cotistas devera
serenviada simultaneamente a CVM.

24.7.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes: (i)
a alteracao da classificacdo de risco das Cotas, quando houver; (ii) a mudanca ou a substituicdo do
Custodiante e da Gestora; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem oupossam afetar os critérios de
composigdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteirade Direitos Creditérios, no que se refere ao histdrico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de
atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas em descompasso com o disposto neste
Regulamento.

24.7.3. A divulgacdo das informacgGes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no
Periddico utilizado para a divulga¢do de informagdes do Fundo e mantida disponivel para os Cotistas
nasede e agéncia(s) da Administradora e nas instituicGes que coloquem Cotas.

24.8. O Fundo terd escrituragao contdbil prépria.

24.8.1 O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constitui¢do, duragao de um ano,
encerrando-se em 30 de abril de cadaano.

24.8.2 A Administradora deve enviar a CVM as demonstragdes financeiras anuais do Fundo na
forma prevista na regulamentacdo aplicavel.

24 DISPOSICOES FINAIS

22.1. Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletronico (email) como
formade correspondéncia vélida nas comunicacdes entre a Administradora, o Custodiante e os
Cotistas.

22.2. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento n3ao sejam
DiaUtil, considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

22.3. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer



acdes nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer questdes oriundas do presente
Regulamento.

22.4. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do presente
Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de seus
Anexos, prevalecerdo as disposi¢cdes do Regulamento.



ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “MPME Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”,
de 27 de outubro de 2023.

Administradora

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Cobranca

Agente Escriturador

Anexo |

Anexo |l

Anexo Il

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN
B3

Capital Comprometido

CcCB

CDI

Cedente

CET

GLOSSARIO

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Dr. Eduardo de Souza Aranha, n2 99, 109
andar, conjunto 101, Vila Nova Conceicdao, CEP 04543-120,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.266.751/0001-00, autorizada a
prestar servicos de administracdo fiduciaria, previstos na
Resolucdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme Ato
Declaratério CVM n2 18.527 (“CVM”), de 15 de margo de 2021.

Austin Ratings

Injectiva Ltda., Acordo Certo Ltda., MO&PC Collections Brasil
Ltda. E Pachoalotto S.A.

E a Administradora.

Significa o Anexo | deste Regulamento, que contempla o
Glossario.

Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla a politica
de cobranga.

Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla os
procedimentos para verificagdo de lastro por amostragem.

Assembleia Geral de Cotistas.

Todos os bens de natureza financeira, distintos dos Direitos
Creditérios, que compdem o patrimonio do Fundo, observado o
disposto na clausula 10.5 deste Regulamento.

Significa o Banco Central do Brasil.
Significa a B3 - Brasil, Bolsa e Balcdo —S.A.

O somatério dos montantes estabelecidos em cada um dos
Compromissos de Investimento firmados pelos Cotistas.

Cédula de Crédito Bancario.

Taxa média didria dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
Extra Grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em
um ano de 252 dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3.

S30 os cedentes e/ou endossantes dos Direitos Creditdrios ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cess3o;

Custo efetivo total para o tomador do crédito, que compreende:



Chamada de Capital

Compromisso de Investimento

CNPJ

Condigdes de Cessao e Aquisicao

Conta Vinculada

Contrato de Cessdo

Contrato de Cobranga

Contrato de Depdsito

Contrato de Gestdo

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

(i) a taxa de juros incidente sobre o Direito Creditério, (ii) o
Imposto sobre Operagdes Financeiras incidente, e (iii) os custos
de abertura de cadastro, que incluem a originacdo e emissao do
Direito Creditodrio.

Cada chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos no
Fundo, mediante integralizacdo parcial ou total das Cotas
subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Significa o Compromisso de Investimento, que sera assinado por
cada investidor no ato da subscricdo de suas Cotas, o qual regulara
os termos e condicdes para integralizacdo de Cotas pelo entdo
Cotista.

Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Tém o significado que lhes é atribuido na cldusula 11.2 deste
Regulamento.

Conta especial instituida junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos
Devedores e ali mantidos em custddia, para liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante.

Instrumento de aquisicdo de direitos créditdrios e outras avencas
a ser celebrado entre o Fundo e a Cedente, por meio do qual serdo
estabelecidos os termos e as condigdes para que ocorra a
aquisicdo de Direitos Creditdrios ao Fundo.

Contrato de Prestagdo de Servicos de Cobranga de Direitos
Creditérios e Outras Avencgas, que venha a ser celebrado entre a
Administradora e o Agente de Cobranga.

Contrato de Prestagdo de Servigos de Depdsito, que venha a ser
celebrado entre a Administradora e o Agente de Depdsito, se
aplicavel.

Contrato de prestacdo de servicos de administracdao de
investimentos celebrado entre a Administradora e a Gestora, com
a interveniéncia e anuéncia do Fundo, onde a Gestora é
contratada para realizar a gestdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros.

Quaisquer Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas emitidas pelo
Fundo, quando referidas em conjunto ou indistintamente, cujos
termos e condi¢Oes para integralizacao, direitos de amortizacao e
outras caracteristicas estdo descritos neste Regulamento.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as quais ndo se

subordinam as demais para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento.

As cotas de classe subordinada emitidas pelo Fundo, as quais se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos deste



Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM
Data da 12 Integralizacdo

Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Pagamento

Devedor

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditdrios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios

Regulamento.
Significa o titular de Cotas.

Critérios que dizem respeito a caracteristicas dos Direitos
Creditérios, que devem ser verificados em cada cessdao pelo
Custodiante, para que tais Direitos Creditérios possam ser
adquiridos pelo Fundo, conforme estabelecido na cldusula 11.1 do
Regulamento.

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Dr. Eduardo de Souza Aranha, n? 99, 109
andar, conjunto 101, Vila Nova Concei¢cdo, CEP 04543-120,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.266.751/0001-00, autorizada a
prestar servicos de custodia de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n2 18.742 (“CVM”), de 11 de maio de 2021.

Comissdo de Valores Mobiliarios.
Data da primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas.

Sdo as datas em que sdo efetivadas cada uma das aquisi¢des de
Direitos Creditdrios pelo Fundo e respectivo pagamento ao
Cedente.

Sdo as datas de amortizagdo programadas de Cotas, estabelecidas
no Ultimo Dia Util de cada més, apds o encerramento do Periodo
de Investimento.

E devedor de cada Direito Creditério ou qualquer outro devedor
gue esteja especificado junto ao Contrato de Cessao.

Dias nos quais os bancos estdo abertos ao publico em geral na
sede do Custodiante e da Administradora.

Os Direitos Creditérios sdo individualmente representados por
Debéntures, Cédulas de Crédito Imobilidrio, Certificados de
Recebiveis Imobilidrios, Certificados de Cédulas de Crédito
Bancdrio, Cédulas de Crédito a Exportacdao, Notas de Crédito a
Exportagao, Cédulas de Crédito Bancario, duplicatas, pedidos de
fornecimento e contratos de fornecimento ou prestacao de
servicos, bem como qualquer outro titulo representativo de
crédito, origindrios de operagbes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, agronegdcio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de presta¢do de servigos,
de acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes e
as operagOes realizadas entre estes e seus respectivos sacados.

Sdo os Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente ao Fundo nos
termos do Contrato de Cessdo.

Compreendem (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) aplicacées de liquidez imediata.

sdao os documentos originais que evidenciam e comprovam a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditdrios,
incluindo os instrumentos de Garantia a eles vinculados e o
Contrato de Cessao, todos preenchidos e assinados.



Documentos do Fundo S3do os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: o
Regulamento, o Contrato de Gestdo, os Contratos de Cessdo e
Contrato de Cobrancga.

Emitente E o emissor de cada Direito Creditério nos termos dos respectivos
documentos constitutivos.

Empresa de Auditoria Empresa de auditoria, devidamente qualificada para a prestacgao



Encargos do Fundo

Evento de Avaliacdo

Evento de Liquidagao

FGC
Fundo

Fundos21

Garantia

Gestora

Instrugdo CVM n2 356/01

Instrugdo CVM n2 489/11

Investidores Profissionais

MDA

Oferta Restrita

Patrimonio Liquido

Peridodico

Periodo de Investimento

Politica de Investimento

Prazo de Duragao

de tais servicos, que venha a ser contratada pela Administradora.

Tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo 20 do
Regulamento.

Qualquer dos eventos indicados na cldusula 23.1 deste
Regulamento.

Qualquer dos eventos indicados na clausula 23.3 deste
Regulamento.

Fundo Garantidor de Crédito.
MPME Fundo de Investimento em DireitosCreditorios.

O Fundos 21 - Moddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

S3o todas as garantias reais e/ou fidejussorias formalizadas nos
documentos dos Direitos Creditérios Cedidos, Contrato de Cessdo
ou quaisquer outros documentos

POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2601, 92 andar (parte),
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob n2
43.241.789/0001-85, autorizada a prestacdo do servico de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n2 19.368, expedido em 07
de dezembro de 2021.

Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

S3o todos os investidores autorizados nos termos do artigo 11 da
Resolugdo CVM 30.

O Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo de
ativos de renda fixa em mercado primario, administrado e
operacionalizado pela B3.

Tem o significado definido segundo o Capitulo 15.

Patrimoénio liquido do Fundo que corresponde ao somatério do
valor dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, menos as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento.

Publica¢do utilizada para a divulgacdo de informag¢des do Fundo

O periodo compreendido entre a Data da 12 Integralizacao até o
482 (quadragésimo oitavo) més contado a partir desta data.

Tem o significado definido segundo o Capitulo 10 do
Regulamento.

E o prazo de duracdo do Fundo, conforme definido no Capitulo 2
do Regulamento.



Razao de Subordinacao

Regulamento
Resolugdo CVM 30
Resolugdo CVM 160

Suplemento

Taxa de Administracdo

Termo de Adesdo

Arazdo entre (i) a soma do valor das Cotas Seniores em circulagdo
e (ii) o Patrimonio Liquido do Fundo ambos calculados em uma
mesma data.

O presente regulamento do Fundo e suas alteragGesposteriores
Resolucdao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.
Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

Os suplementos que detalham as carateristicas de cada série de
Cotas Seniores, emitidos nos termos do Anexos IV deste
Regulamento
Remuneracdo da Administradora pela prestacdao de servigcos de
administracdo do Fundo, conforme prevista no Capitulo 8 do
Regulamento

O “Termo de Ciéncia e Risco e Adesdo ao Regulamento do MPME
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” a ser assinado
por cada cotista no ato da subscricdo de Cotas



ANEXOII

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “MPME Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios”, de 27 de outubro de 2023.

PROCESSO DE ORIGINAGCAO E POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANGA

Os Direitos Creditérios sao os direitos de crédito ja constituidos, originados por meio de plataformas
digitais da Gestora ou de empresas parceiras, e cujos devedores deverao ser, obrigatoriamente, (i)
micro, pequenas e médias empresas ou (ii) pessoas fisicas que exercam atividade econdémica, a ser
comprovada por meios objetivos, em especial o faturamento anual correspondente ao ano
imediatamente anterior ao da concessdo do crédito

A politica de investimento considera exclusivamente operac¢des (i) cuja exposicdo maxima por
tomadorfinal de recursos devera ser restrita a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais); (ii) ho minimo
75% (setenta e cinco por cento) das operacdes deverdo ter prazo total igual ou superior a 360
(trezentos e sessenta) dias, incluindo 60 (sessenta) ou mais dias de caréncia, a ser apurado com
periodicidade minima semestral durante o Periodo de Investimento; e (iii) o CET para o tomador final
de recursos naoultrapassara 3,99% (trés inteiros e noventa e nove centésimos por cento) ao més.

Cobranga Ordindria

1. A Gestora verificara o cumprimento, pelos Cedentes, da obrigacao de notificar os
pagadores dos Direitos Creditdrios acerca da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, devendo
realizartal notificacdo caso o(s) Cedente(s) ndo o tenha(m) feito. A notificacdo, que sera enviada por
meio de correio eletrbnico, carta simples ou carta com aviso de recebimento, notificagdo ao pagador
dos DireitosCreditdrios, informara a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, bem como
indicando os dados da conta de pagamento, na qual deverdo ser efetuados os pagamentos relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos.

2. Concomitantemente a notificagdo acima referida, para os casos em que a cobranga
forrealizada via boleto bancario, o Custodiante enviard, ao banco cobrador, arquivo contendo a
discriminagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, para que o banco cobrador emita os boletos
bancdérios para cada Devedor.

21 Serd responsabilidade do Custodiante a conciliacio de referido arquivo e a
verificacdo de que todos os Direitos Creditdrios Cedidos foram devidamente indicados pela Gestora
paracobranca.

Cobranca Extraordindria

3. Ndo sendo verificado o seu pagamento, o Agente de Cobranga entrard em contato
como respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do respectivo Direito Creditério
Cedido, bemcomo da necessidade de seupagamento.

4, Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério Cedido inadimplido, o titulo



representativo de referido Direito Creditdrio Cedido inadimplido podera sera levado a protesto
nocompetente cartério, conforme decisdao do Agente de Cobranca e daGestora.

5. Durante o procedimento para cobrangca dos Direitos Creditdorios Cedidos
inadimplidos, sera permitido ao Agente de Cobranca, observada a autorizacdo da Gestora, conceder
prorrogagdes, descontos ou parcelamentos aos respectivos Devedores, bem como outras
alternativas que o Agente de Cobranca considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos
valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidosinadimplidos.

6. N3o havendo renegociacdo com os respectivos Devedores para pagamento dos
DireitosCreditérios Cedidos inadimplidos, serd iniciado o procedimento para cobranga judicial contra
os Devedores inadimplentes, ou os Cedentes ou coobrigados relacionados aos Direitos Creditérios
Cedidosinadimplidos, conforme disposto nos respectivos Contratos de Cessao.

7. Serd permitida a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos pelos
respectivos Cedentes, até o limite de 100% (cem por cento) dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos.

8. Desde que ndo esteja em andamento qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de

Liquidacdo, e observado o disposto no Regulamento, a Gestora tera poderes para, em nome do
Fundo, negociar ou alienar, junto a terceiros, qualquer Direito Creditério Cedido que esteja
inadimplido, desdeque o Direito Creditério Cedido inadimplido ndo seja negociado ou alienado junto
a empresas relacionadas a qualquer prestador de servigos ao Fundo.

8.1. A Gestora podera negociar ou alienar, junto a terceiros, o Direito Creditdrio Cedido
gueesteja inadimplido em condi¢Ges distintas das previstas no item 8 acima, desdeque referido
Direito Creditdrio Cedido esteja integralmente contabilizado na Provisdo para Devedores Duvidosos.

9. O Agente de Cobranca podera, a seu critério, utilizar contas de domicilio bancario
ou travas bancarias, para assegurar a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

10. Desde que ndo sejam conflitantes com a Politica de Cobranga descrita acima, o
Agentede Cobranca deverd adotar, para os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, os mesmos
procedimentos de cobranga adotados para os créditos de sua titularidade ou de titularidade de
outrosfundos de investimento em direitos creditérios para os quais o Agente de Cobranga preste
servicos de cobranga.

11. Em caso de cobranca de Direitos Creditérios Cedidos em que o Fundo seja credor
conjuntamente com outros fundos de investimento em direitos creditdrios, o Agente de Cobrancga
devera garantir o tratamento equitativo a todos os fundos, de forma que o recebimento de
quaisquer recursos deverd ser realizado proporcionalmente ao saldo devido a cada credor.
Adicionalmente, qualquer acordo devera envolver todos os credores de forma proporcional ao saldo
em aberto do Devedor em questao.

12. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
anexoterdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.



ANEXO 11l

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “MPME Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios”, de 27 de outubro de 2023.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO, DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E
DASCONDIGOES DE CESSAO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por ele
indicado, realizar a andlise dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, observado o disposto
a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatdrios das cedentes em até 10 (dez) dias
Uteisapds a cessao dos Direitos Creditdrios, e analisara a referida documentacdo que evidencia o
lastro dos Direitos Creditorios, bem como os Critérios de Elegibilidade e Condi¢cbes de Cessao
integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item “a”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacdo de um
intervalo de confianca para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a umadistribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga,
visando a uma margemde erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os
cedentes dos Direitos Creditdrios.

3. O escopo da andlise da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contemplaa verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencgdo de base de dados analitica por direitos creditdrios integrante da carteira do Fundo;
(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmulaabaixo:
1 NEnoN
n0= 2 A Bn
0 0

Bl :Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra

N : Populagao Total
no :Fator Amostral

(c) verificacdo fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;
(f) verificacdo das condigBes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso



aplicavel, junto aos Agentes de Depdsito, conforme o caso, contratados pelo Custodiante; e
(g) esta verificacdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento
do Fundo e contemplara:
| — os Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo;
Il — os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para
a qual ndo se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356; e Il — as
irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacdes serdo informadas, por
meiode relatério, a Administradora para as devidas providéncias.



ANEXO IV

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “MPME Fundo de Investimento em
DireitosCreditdrios”, de 27 de outubro de 2023.

SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

O presente documento constitui o Suplemento referente a [=] emissdo de Cotas Seniores de
emissdodo MPME Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ sob n?
38.612.893/0001- 07, cujo Regulamento encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este
Suplemento é parte integrante.

N.2 da Emissdo [=]

Valor Nominal Unitdrio da Cota [=] Quantidade de Cotas Seniores [=]

Valor Total das Cotas [=], considerando o Valor Nominal Unitario da Cota na data de
Seniores/Emissdo emissao.

Valor Maximo de Investimento [o Valor Total das Cotas Seniores na data deemissao]

Data deemissdo [A data da primeira subscricdo eintegralizagao]
Forma de Distribuicdo [Rito Automatico], conforme previsto na Resolugdo CVM 160
Distribuigdo Parcial [N&o sera admitida a Distribui¢do Parcial/Sera admitida

distribuicdo parcial das Cotas Seniores]

Montante Minimo da Oferta [N/A]/ [A Oferta somente sera efetivada se forem colocadas no
minimo [=] (“Montante Minimo”). Caso Cotas em valor
equivalente ou superior ao Montante Minimo sejam objeto de
colocagdo, as demais Cotas ndo colocadas perante Investidores
Profissionais serdo canceladas]./[Caso ndo sejam colocadas Cotas
no minimo equivalentes ao Montante Minimo, a Oferta serd
cancelada e serdo devolvidos os recursos eventualmente pagos
pelos Investidores a titulo de integralizagcdo das Cotas Seniores.]

Forma de Integralizagao As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente
nacional [no ato de subscri¢do]/[mediante chamadas de
capitalrealizadas pelo Administrador, cuja notificacdao
deverd
ser feita com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia a data



da integralizacdo, observada a manutengao da Razdo de
Subordinacao; por meio do MDA, administrado e
operacionalizadopela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou por meio
de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade do Fundo ou mediante
mecanismo de transferénciade recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

Valor Unitario para Fins de [Valor Unitério da Cota/[Valor Atualizado da Cota verificado no Dia
Integralizagdo Util imediatamente anterior a integralizagdo.]/[=]

Prazo para Distribui¢do [=]

Data de Resgate [=]

Forma de Amortizacdo [=]

Meta de Rentabilidade Sénior Benchmark: [=]

A Meta de Rentabilidade é apenas uma meta a ser perseguida pelo Fundo. Ndo é e ndo deve ser
interpretado como qualquer obrigagao ou garantia, do Fundo ou de seus prestadores de servigos, de
rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento nas Cotas Seniores.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o
mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores
terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigac¢des atribuidas a
classe deCotas Seniores pelo Regulamento.

S30 Paulo, [¢] de [¢] de [¢]

[e]



