FINVESTD T/

AMBAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N2 43.164.880/0001-44
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
REALIZADA EM 27 DE OUTUBRO DE 2023.

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 27 de outubro de 2023, as 10h00, na sede da FINVEST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio administradora
(“Administradora”) do AMBAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no
CNPJ sob 0 n? 43.164.880/0001-44 (“Fundo”).

2. CONVOCACAO: dispensada a convocacdo, nos termos do artigo 28, § 5, da Instrucdo CVM n2 356,
de 17 de dezembro de 2001 (“Instrucdo CVM 356”).

3. PRESENCA: compareceram os cotistas representando 100% (cem por cento) das Cotas de emissdo
do Fundo em circulagdo (“Cotistas”). Compareceram, ainda, os representantes legais da

Administradora e da Gestora.
4. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Juliana Gurzoni; Secretdrio(a): Kelly Santos.
5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(i) a alteragdo do objetivo, politica de investimento, critérios de elegibilidade, tipo ANBIMA e da
descricao dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo, conforme o regulamento
constante no Anexo | a presente ata;

(i) Alteragdo do Capitulo XIl “Resgate, Amortizagdo das Cotas” do regulamento do Fundo;

(iii) a aprovacdo da alteragdo do regulamento do Fundo que passara a vigorar na forma do Anexo | a
presente ata;

(iv) caso aprovadas as matérias das ordens (i) a (iii) acima, a incorporacdo do Fundo (“Fundo
Incorporado”) pelo BERILO FUNDO DE INVESITMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 41.970.148/0001-36 (“Fundo Incorporador”), administrado pela
Administradora e gerido pela POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade limitada,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601,
9¢2 andar (parte), Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob n2 43.241.789/0001-85,

autorizada a prestagao do servigco de administragdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM,
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de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021

(“Gestora”).

6. DELIBERAGOES:

6.1.

6.2.

Os Cotistas deliberaram pela aprovagdo, sem quaisquer restricdo ou ressalvas, das matérias
descritas nos itens (i) a (iv) da ordem do dia, de forma que o regulamento do Fundo passe a vigorar

na forma do Anexo | a presente ata, a partir da data de assinatura desta ata.

Os Cotistas deliberaram pela aprovacao, sem quaisquer restricdo ou ressalvas da incorporacdo do
Fundo Incorporado pelo Funco Incorporador, com base no fechamento do expediente bancario
do dia 27 de outubro de 2023, podendo ser implementada em prazo inferior, observadas as

restricGes operacionais (“Data da Incorporacdo”).

6.2.1. O Fundo Incorporado e o Fundo Incorporador possuem politicas de investimento

compativeis, conforme aprovacao do regulamento descrita no item 6.1 acima.

6.2.2. A atividade de administracdo do Fundo Incorporador serd realizada pela Administradora.

6.2.3. As atividades de custddia do Fundo Incorporador, bem como as de controladoria dos ativos

do Fundo Incorporador serdo exercidas pela Administradora.

6.2.4. A incorporagao sera efetivada mediante: (i) extingdo do Fundo Incorporado e transferéncia
da totalidade dos ativos financeiros, direitos creditdrios, bens, direitos e obriga¢des do
Fundo Incorporado ao Fundo Incorporador; e (ii) emissdo de novas cotas do Fundo
Incorporador, a serem atribuidas ao(s) cotista(s) do Fundo Incorporado, em substituicdo e

proporcionalmente aos seus direitos extintos, relativos ao Fundo Incorporado.

6.2.5. O numero de Cotas a serem emitidas pelo Fundo Incorporador sera equivalente ao
resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo Incorporado, na Data de Incorporacdo,

pelo valor da Cota do Fundo Incorporador.




6.2.6.

6.2.7.

6.2.8.

6.2.9.
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A versdo dos bens, direitos e obrigacdes do Fundo Incorporado para o Fundo Incorporador

sera realizada na Data de Incorporacdo, pelo valor contdbil de tais bens, direitos e

obrigacbes na respectiva data.

A partir da data de incorporagdo o Fundo Incorporador sucedera o Fundo Incorporado a

titulo universal, em todos seus bens, direitos e obrigacdes.

Aincorporacdo ora deliberada do Fundo Incorporado pelo Fundo Incorporador foi aprovada

nesta data em Assembleia Geral do Fundo Incorporador.

A Administradora fica autorizada nos limites de suas respectivas atribuices, a tomar todas

as medidas necessarias a realizacdo da incorporacado ora deliberada.

6.2.10. Os Cotistas, neste ato, (i) aprovam todos os atos relativos a administracdo do Fundo

Incorporado praticados pela Administradora até a data da efetiva incorporacdo; (ii)
ratificam a nomeac¢do da Administradora e da Gestora, como administradora e gestora,

respectivamente, do Fundo Incorporador.

6.3. A Administradora obriga-se a:

a)

b)

d)

providenciar, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos, a contar da Data da
Incorporagdo, parecer dos auditores independentes, devidamente registrados na CVM,
relativo as demonstragdes contabeis e contas do Fundo Incorporado nos termos da

regulamentacdo aplicavel.

levantar a posi¢ao de quotas do Fundo Incorporador que serdo atribuidas aos Cotistas do

Fundo Incorporado;

comunicar a CVM a efetivacdo da incorporacdo no prazo e forma estabelecidos pela

regulamentacdo aplicavel; e

enviar aos Cotistas do Fundo Incorporado, no prazo regulamentar, documento contendo
as informacdes sobre os rendimentos auferidos pelo Fundo Incorporado no ano civil até
a Data da Incorporagdao, bem como outros documentos que devam ser enviados aos

Cotistas nos termos da regulamentac¢do em vigor, tais como extrato mensal.
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Os Cotistas, neste ato: (i) declaram-se cientes das deliberagdes acima aprovadas; e (ii) dispensam
a Administradora do envio do resumo da deliberacdo da presente ata, conforme os termos do

artigo 30 da Instrucao CVM 356.

Os signatdrios desta ata conferem expressa anuéncia para que a assembleia seja celebrada por
meio de assinaturas eletrdnicas, nos termos do artigo 10, da Medida Provisdria n? 2200-2, de 24

de agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de forma impressa.
7. ENCERRAMENTO: nada mais havendo a tratar, apds lavrada esta ata, de forma sumaria, foi
aprovada pelos presentes, conforme a lista de presenca de cotistas arquivada em livro préprio e nos

termos relatados acima.

S3o Paulo, 27 de outubro de 2023.

Juliana Gurzoni Kelly Santos

Presidente Secretario(a)

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora do Fundo

POLIGONO CAPITAL LTDA.

Gestora do Fundo
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REGULAMENTO DO
AMBAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O AMBAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS , disciplinado pela Resolugdo n?
2.907, de 29 de novembro de 2001 do Conselho Monetario Nacional, pela Instru¢do CVM n2 356/01
e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, serd regido pelo presente Regulamento.
Os termos iniciados em letra maiudscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular ou no
plural, terdo o significado que Ihes é atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

CAPITULO |- FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO

1.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas somente
poderdo ser resgatadas quando da liquidacdo do Fundo. O Fundo terd inicio na Data de
Integralizacdo Inicial e tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacao
da Assembleia Geral.

1.2. Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, o
Fundo éclassificado como “FIDC Outros”, foco de atuacdo “Multicarteira Outros", conforme Regras e
ProcedimentosANBIMA para Classificacdo do FIDC n2 08, de 23 de maio de 2019.

CAPITULO Il - OBJETO

2.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados preponderantemente a aquisicao de
Direitos Creditérios, de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV deste
Regulamento.

2.2. Os Direitos Creditdrios serdo cedidos ao Fundo pela Cedente, observada a politica de
investimento e os critérios de composicdo dacarteira do Fundo descritos no Capitulo IV deste
Regulamento.

CAPITULO 111 - PUBLICO ALVO

3.1. O obijetivo do Fundo é a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante
dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditdrios conforme politica de investimento estabelecida
neste Regulamento. O Fundo é destinado a receber aplica¢es de Investidores Profissionais e que
busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo.

CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio
da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido preponderantemente na aquisicao de Direitos Creditérios
que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento, sem
prejuizo da possibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros, observados todos os indices de
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo estabelecidos neste Regulamento.

4.2 Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentagdo que evidencie e comprove a
existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios (“Documentos Comprobatdrios”), e
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também serdo adquiridos pelo Fundo juntamentecom todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, garantias e agcdes assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de Cessao
firmados entre o Fundo e os Cedentes que cedam Direitos Creditorios ao Fundo. Os Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros devem serregistrados, custodiados ou mantidos emconta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertasno SELIC
— Sistema Especial de Liquida¢do e Custédia em nome do Fundo, no sistema deliquidacdo financeira
administrado pela B3 — Segmento CETIP UTVM ou em instituicGes ou entidades autorizadas a
prestacdo de servicos de custddia pelo BACEN ou pela CVM.

4.3 O Custodiante sera responsdvel pela verificacdo do atendimentodos Direitos Creditdrios aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

4.4 N3o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e do Custodiante em cumprir suas
respectivas obrigacdes estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo poderado ser responsabilizados pelo inadimplemento
ou falta de pagamento dos Direitos Creditdrios, por eventual depreciacdo dos bens ou ativos
integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidacdodo Fundo, assumindo os
Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento, exceto nos casos em que danos forem
causados por dolo, culpa, negligéncia, imprudéncia ou impericia da Administradora e/ou da Gestora
e/ou do Custodiante no exercicio de suas atividades nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.

4.5 Decorridos 90 (noventa) dias da Data de Integralizacdo Inicial, o Fundo devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seuPatrimonio Liquido em Direitos Creditérios ("Alocagdo
Minima"), observados osCritérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento.

4.6 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiveralocada em Direitos Creditérios
devera ser alocada nos Ativos Financeiros a seguir relacionados ("Ativos Financeiros"):

(@)  moeda corrente nacional;
(b) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e BACEN;

(C) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea (b)
acima, bem como lastreadas em debéntures, contratadas com Institui¢des
Autorizadas; e

(d) cotas de fundos de investimento em renda fixa ou referenciados DI, inclusive
administrados e/ou geridos pelo Administrador;

4.7 E facultado ao Fundo, ainda: (i) realizar opera¢des compromissadas, contratadas com
Instituicdes Autorizadas, e/ou (ii) operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo
exclusivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas, sendo vedado a Gestora a
utilizacdo de operagdes day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

4.8 A Administradora e a Gestora deverdo observar os limites de composi¢do e diversificagdo da
carteira do Fundo descritos abaixo.
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4.9 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora atue na condicdo de
contraparte, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do Fundo.

4.10 E vedada a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios originados ou cedidos, direta ou
indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou por partes a eles
relacionadas, tal como definidaspelas regras contabeis que tratam desse assunto.

4.11 E permitido ao Fundo adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam a coobrigac3o
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou suas respectivas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam do assunto, até o limite previsto no Artigo 40-A da
Instrugao CVM 356.

4.12 E permitido ao Fundo realizar operacdes com Ativos Financeirosnas quais a Administradora, a
Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e
suas respectivascoligadas ou outras sociedades sob controle comum da Administradora ou da
Gestora ou fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou
pelas pessoas a elas ligadas acima mencionadas, em que atuem na condi¢cdo de contraparte, desde
gue com a finalidade exclusiva de realizar gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

4.13 Observado o disposto nas cldusulas 4.11 e 4.12, acima, o Fundo poderd adquirir Ativos
Financeiros ou Direitos Creditorios de um mesmo devedor ou emissor, ou de coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou entidade, nolimite de até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido, nos
termos do Artigo 40-A, Paragrafo 12da Instrugcdo CVM 356.

4.14 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagdes com agbes e Ativos Financeiros de
renda variavel.

4.15 O percentual de composi¢ao da carteira do Fundo indicado neste Capitulo serd observado
diariamente.

4.16 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio, de maneira
diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as regras estabelecidas neste
Regulamento.

4.17 A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do
Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario aplicavel aos
fundos de longo prazo, de forma que a Gestora ndo assume qualquer compromisso nesse sentido.

4.18 O Cedente sera responsdvel pela existéncia, certeza, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagao dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

4.19 O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiérias (exceto o Cedente), ndo sdo responsaveis
pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos
Devedores.



4.20 O Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servigos habilitados para a verificagao
e a guarda dos Documentos Comprobatdrios.

4.21 O Fundo poderd realizar aplicagcbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre
os quais os discriminados no Capitulo 7 deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas,
deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento, se aplicavel,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

4.22 As aplicagGes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do
Custodiante; (iv) da Cedente; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

CAPITULO V- CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DA CESSAO

5.1 Todos e quaisquer Direitos Creditéorios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo ser
representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobilidrio, Certificados de Recebiveis
Imobilidrios, Certificados de Cédulas de Crédito Bancdrio, Cédulas de Crédito a Exportacdao, Notas
de Crédito a Exportacdo, Cédulas de Crédito Bancario, duplicatas, pedidos de fornecimento e
contratos de fornecimento ou prestacdo de servico, bem como qualquer outro titulo representativo
de crédito, observadas as disposicOes legais aplicaveis; sendo este o Unico Critério de Elegibilidade
a ser atendido na respecitova data de aqusiicad e pagamento dos Direitos Creditérios

5.2 Sem prejuizo ao disposto no inciso Il, paragrafo 32, do artigo 82 da Instrucdo CVM n2 356/01,
ndo havera taxa minima de cessdo.

5.3 O Fundo adquirira Direitos Creditdrios e todos e quaisquer direitos, privilégios, prerrogativas e
acOes, em carater definitivo com ou sem direito de regresso contra o Cedente ou coobrigacdo deste,
observados:

(i) os demais termos e condig¢Ges deste Regulamento;
(ii) os termos, condi¢Ges e procedimentos do Contrato de Cessao;

(iii)os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento aos Critérios
de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(iv)a politica de investimento definida no Capitulo IV.

5.4 O Fundo podera utilizar a faculdade prevista nos incisos | e Il do §12 do Artigo 40-A da Instrucdo
CVM n? 356, para elevar o limite de concentragdo por devedor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, estabelecido em 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo pelo caput do
referido dispositivo. Dessa forma, o Fundo podera ter sua Carteira totalmente composta por Diretos
Creditérios de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, e ndo
observara o referido limite de concentragcdo, nos termos do referido Artigo 40-A, desde que
devidamente atendidas as exigéncias dos referidos incisos.

5.5 Cada um dos Cedentes é o responsdvel pela originagao, existéncia, e correta formaliza¢ao dos
Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade, e se for o caso pela
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solvéncia do respectivo direito de crédito, conforme descrito no Contrato de Cessao.

5.6 A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo respondem pela solvéncia dos Devedores dos
Direitos de Crédito ou pela originacdo, formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos
de Crédito.

5.6.1 O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada Data de Aquisicdo de Direitos
Creditorios pelo Fundo.

CAPITULO VI-PROCESSO DE ORIGEM E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1 O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdao de Direitos
Creditdrios. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a politica de investimento descrita no Capitulo IV acima e com os critérios de composicao de
carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentacao vigente.

6.2 Os Direitos Creditérios sdo origindrios de operagGes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobilidrio, financeiro, agronegdcio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes e as operagdes
realizadas entre estes e seus respectivos sacados.

6.30 investidor, ao ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito estar ciente e concordar com o
disposto neste Regulamento por meio de assinatura do Termo de Adesao.

CAPITULO VII—-FATORES DE RISCO
7.1 A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma nado taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas,

o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

7.1.1 Risco de Mercado

(i) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e
os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflacdo, compreendem controle
de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e dos
Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo,
bem como a origina¢do e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados
por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cdmbio;

(b) alteragdes na inflagdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alterages na politica fiscal; e (e)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Além disso, o Fundo ndo podera realizar opera¢ées em mercados de
derivativos, nem para fins de protecao das posi¢des detidas a vista na carteira. Dessa forma, as
oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a
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rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica,
bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, acondicdo financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a
liquidacdo dos Direitos Creditdrios pelos Devedores.

(ii) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacGes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A
gueda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

(iii) Risco de descasamento de taxas dos Direitos Creditdrios. Os Direitos de Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo poderdao ser contratados a taxas prefixadas, sendo que a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro
taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem o Fundo, nem os Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iv) Risco de descasamento de taxas dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do
Fundo ndo aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os
quais, por sua vez, podem apresentar valorizacdo efetiva inferior a rentabilidade esperada para
as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas podem ter a remuneracdo de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os Cedentes, nem a Administradora, nem a
Gestora, nem o Custodiante prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(v) Risco de Derivativos. A contratacao pelo Fundo de operac¢Ges de derivativos poderd acarretar
variacdes no valor de seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias nao fossem utilizadas, podendo acarretar, inclusive, em patrimonio negativo, quando
os Cotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo. Tal situacdo podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

7.1.2  Risco de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores em
honrar seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos detidos em carteira que estejam
vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas obriga¢Ges para com os
Cedentes e o Fundo, mesmo no caso em que sejam realizadas medidas de cobranca extrajudiciais
e judiciais para recuperacgdo dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, nos termos da politica
de cobranca definida no Anexo Il. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo
e para os Cotistas.

O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em
que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente
conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela
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Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacgao judicial, de plano de recuperagdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia do Devedor, o Fundo podera nao
receber os Direitos Creditérios que compdem sua carteira, o que poderd afetar adversamente os
resultados do Fundo.

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operacdes com tais ativos.
Alteracbes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira
do Fundo acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim
de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacdo de outras estratégias de
investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patrimbnio Liquido negativo, caso em
qgue os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacées.

(iii) Riscos relacionados a recuperacdo judicial, faléncia ou liquidacdo dos Cedentes e/ou dos
Devedores dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios Cedidos adquiridos pelo Fundo
poderdo ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de
natureza similar contra os Cedentes e/ou os Devedores. Os principais eventos que podem afetar
a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos consistem (a) na revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo na hipdtese de faléncia dos respectivos Cedentes; (b) na existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, constituidas antes da sua cessdo ao
Fundo omitidas por seus respectivos Cedentes; (c) na penhora ou outra forma de constricdo
judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos; (d) na verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugao praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditdrios
Cedidos. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigacdes dos respectivos Cedentes e o
patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

(iv) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdio a um ou mais Direitos Creditérios Cedidos podera ocasionar perdas ao Fundo. A
ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos reduz o horizonte original de
rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos Creditdrios Cedidos, uma vez que o pré-
pagamento é realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditério atualizado até a data do pré-
pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e o Devedor dos Direitos Creditdrios,
de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento
até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos ao Fundo. Ou,
ainda, caso o Direito Creditdrio Cedidos tenha sido adquirido com agio, o valor do pagamento
podera ser inferior ao Prego de Aquisicdo do Direito Creditério Cedidos, resultando na reducdo
da rentabilidade geral do Fundo.




(v) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios
de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo depende
integralmente da situagdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, embora
assegurem a selecdo dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos,
a observancia dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

7.1.2,1 Risco de Liquidez:

(i) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sao
negociados, e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito
a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo podera
ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagdo e resgates de suas Cotas.

(i) Liguidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos
Creditoérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicacGes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios Cedidos
detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de aliena¢do de tais
Direitos Creditdrios poderd refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do
Fundo.

(iii) Resgate e amortizacdo condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo
para efetuar o resgate e amortizacdo das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditdrios pelos
Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar o resgate e amortizagao, total ou parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo
aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios Cedidos
e Ativos Financeiros e aos mercados em que s3ao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditdrios
Cedidos, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagao
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do do resgate das Cotas a liquidagao dos Direitos
Creditdrios Cedidos e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a
Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo
ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

7.1.3 Risco Operacional:

(i) Falhas de procedimentos. A identificacdo, a cessdo, a cobranca e a arrecadacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Cedentes, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante. O Fundo pode sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, no Contrato de Cessao e nos demais
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documentos do fundo ou os sistemas para pagamento dos Devedores venham a sofrer falhas
técnicas ou apresentem erros de execugao.

(ii) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos. O Custodiante realizara auditoria
periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos
para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessao dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios
Cedidos cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios Cedidos.

Por fim, os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo cépias
de seguranca dos mesmos, de modo que na hipdtese de seu extravio ou destruicdo o Fundo
podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos aos quais se
referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por eventuais
prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditdrios
Cedidos decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos documentos.

(iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgGes entre os sistemas
eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se dardo
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou
realizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o
desempenho do Fundo.

(iv) Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em
desacordo com o presente Regulamento, o que, por sua vez, pode gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

(v) Verificacdo prévia dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirira apenas Direitos
Creditérios que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de
Aquisi¢do. A verificagdo, portanto, quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade é feita
antes de cada cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos do presente Regulamento.
Caso, apods a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer
motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, observado o disposto neste Regulamento,
nenhuma medida serd tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em
relacdo aos referidos Direitos Creditérios Cedidos, que permanecerdo na carteira do Fundo. Nao
é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisicdo dos
Direitos Creditérios.

7.1.4 Outros Riscos:

(i) Risco de descontinuidade. A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo IV
estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditorios.
Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de durac¢ao de seus investimentos
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no Fundo, em fungao da continuidade das operacdes regulares dos Cedentes e da capacidade
deste de originar Direitos Creditérios para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento e de acordo com a Politica de Investimento
descrita no Capitulo IV acima.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditérios Ceidos. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral, poderdao optar pela liquidacao antecipada do Fundo, ocasionando assim a entrega de
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas. Nessas situacdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos.

(ii) Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a
cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros que
estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessdrios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
A Administradora, a Gestora e o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo ou serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, pela adogdao ou manutengao dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos
julgadores das agoes.

(iii) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo exp&e o
investidor a riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas.
Ndo hd qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(iv) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducado do valor das Cotas.

(v) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
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constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelo consultor especializado que venha a ser contratado, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas,
a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a esperada. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditdrios no mercado, ou
ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(vii) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlacdo com a
concentracdo da carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragao da carteira do
Fundo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

(viii)  Outros riscos relacionados aos Cedentes. O Fundo adquirird somente Direitos
Creditdrios cedidos pelos Cedentes. Os Cedentes podem, a qualquer momento, deixar deoriginar
e ceder novos Direitos Creditdrios ao Fundo. Adicionalmente, os Cedentes podem descumprir as
obrigacbes assumidas nos documentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a
disponibilizacdo dos Documentos Comprobatdrios. Tais descumprimentos poderdo afetar os
recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos Creditdrios Cedidos e, consequentemente,
afetar negativamente o patriménio do Fundo.

(ix) Riscos relacionados a originacdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo estd
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos
termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das
Cotas; e (b) a condigdo dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo.

(x) Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicavel ao Fundo. A Gestora envidard
melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para
fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da
legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira adquirir tais ativos e,
portanto, ndo hd garantia de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel
como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a seus Cotistas.

(xi) Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial da Administradora. O Fundo esta sujeito ao
risco dos efeitos de decretagdo de intervengao ou de liquidagao judicial da Administradora, nos
termos da Lei n? 6.024, de 13 de margo de 1974. Ainda assim, nos termos da referida lei, nao
haveria que se falar, em nenhuma hipdtese, em apropriagdao ou incorporagdo aos ativos da
Administradora, ou de sua massa, em intervengao ou liquidagdo, dos ativos de titularidade de
terceiros, tais como os Direitos Creditérios Cedidos de titularidade do Fundo.

(xii) Possibilidade de os Direitos Creditdrios Cedidos virem a ser pagos na conta dos Cedentes.
Observados os termos e as condicdes do Regulamento, os valores relativos aos Direitos
Creditérios deverdo ser pagos diretamente na conta do Fundo. Caso, entretanto, por algum
equivoco ou problema operacional os Direitos Creditdrios Cedidos sejam pagos na conta dos
Cedentes, estes deverdo transferir os valores recebidos para a conta do Fundo. Ndo ha garantia
de que os Cedentes repassarao tais recursos para a conta do Fundo. A rentabilidade do Fundo
poderia ser afetada negativamente em razdo disso.
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(xiii)  Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. Ao longo do prazo
de duracdo do Fundo, o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao
controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza
legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituigdo e/ou da cessdo dos Direitos
Creditdrios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos
Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditérios Cedidos ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

(xiv) Documentos Comprobatdrios em formato eletrénico. Os Documentos Comprobatérios
sdo compostos, entre outros, por arquivos digitais, os quais sdo recebidos e guardados pelo
Custodiante exclusivamente em formato eletronico. Falhas operacionais nos sistemas de
transmissdo e armazenamento dos Documentos Comprobatdrios em formato eletrénico podem
dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a tais documentos. Nessa hipétese, o
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios
Cedidos podera ser prejudicado.

(xv) Risco da formalizacdo eletrénica das cessdes. Os Termos de Cessdo poderdo ser
formalizados com a utilizagcdo de assinaturas digitais pelas partes contratantes, nos termos da
legislacdo aplicavel. Como regra geral, prevalece no ordenamento juridico brasileiro o principio
de liberdade de forma, considerando idonea qualquer atitude das partes que demonstre, de
modo inequivoco, a manifesta¢do de vontade, desde que ndo haja forma especial prescrita em
lei, conforme se infere dos artigos 104 e 107 do Cddigo Civil. Nesse sentido, via de regra, para o
reconhecimento da validade de contrato ou de outros documentos eletrénicos, de modo que
estes possam produzir plenamente seus efeitos, é necessdrio que seja possivel comprovar sua
autenticidade e integridade. De acordo com a Medida Proviséria n2 2.200, as declara¢des de
vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em
relagdo aos signatarios quando ¢é utilizado (a) o processo de certificagdo eletrénica
disponibilizado pela ICP-Brasil ou (b) outro meio de comprovagdo da autoria e integridade do
documento em forma eletrénica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento. Assim, caso os Termos de Cessdo sejam assinados
eletronicamente sem a utilizagdo do sistema da ICP-Brasil, a validade da cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos pode ser questionada nos termos da norma e, por consequéncia, o Fundo
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Cedidos ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade
do investimento realizado por seus Cotistas. Além disso, o Fundo podera enfrentar dificuldades
ou, até mesmo, ndo conseguir efetuar o registro dos Termos de Cessdo assinados digitalmente
nos cartdrios de titulos e documentos competentes.

(xvi) Falhas de cobranca. A cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos depende da atuagdo
diligente de terceiros. Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos podera acarretar recebimento de valores menores que os dos recursos
devidos pelo Devedor. Ndo ha qualquer garantia de que ndo ocorrerao falhas operacionais, o que
pode afetar o tempestivo recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos dos Direitos Creditdrios
Cedidos. A ocorréncia de falhas operacionais podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas,
incluindo, mas ndo se limitando a, em razdo do atraso na transferéncia de recursos para a conta
do Fundo. Ademais, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios
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Cedidos inadimplidos pelo Agente de Cobranca, incluindo, sem limitacdo, a falta de diligéncia no
procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial, poderd acarretar perdas para o Fundo e os
Cotistas.

(xvii)  Despesas de liquidacdo ou execucdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Despesas de
liguidacdo ou execucdo, incluindo honordrios advocaticios, entre outros, deverdao ser pagas,
conforme a ordem de alocac¢do de recursos do Fundo, previamente a amortizacdo ou ao resgate
das Cotas, reduzindo o valor disponivel para pagamento aos Cotistas. Assim, essas despesas
poderdo afetar o valor a ser pago aos Cotistas, sendo que a inexisténcia de recursos suficientes
no Fundo pode comprometer a viabilidade econémica do processo de cobranca.

(xviii)  Risco de fungibilidade do Agente de Cobranca. Na hipdtese de os Devedores realizarem
os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos diretamente para o
Agente de Cobranca, tanto no caso de cobranca judicial e extrajudicial, este devera repassar tais
valores ao Fundo, nos temos do respectivo Contrato de Cobranca, entretanto ndo hd garantia de
gue o Agente de Cobrancga repassara tais recursos ao Fundo na forma estabelecida no referido
contrato, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora, da Gestora e do Custodiante em razdo de conduta diversa do Agente de
Cobranca daquela prevista no respectivo contrato.

(xix) Risco de questionamento da validade ou eficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios
Cedidos. A Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou
posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditdrios Cedidos virem
a ser alcancados por obrigacGes dos Cedentes e/ou terceiros; ou por questionamentos quanto a
representacdo dos Cedentes. A cessdo de Direitos Creditdrios pode ser invalidada ou tornada
ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinagdo do Poder Judiciério, caso realizada em: (i)
fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditdrios o Cedente esteja
insolvente ou se em razdo da cessdo passar a esse estado; (ii) fraude a execugdo, caso, (a) quando
da cessdo dos Direitos Creditdrios o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo penda, na data da
cessdo, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execugdo fiscal, se o Cedente,
guando da celebragdo da cessdo dos Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo de débito para
com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processo de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de recuperagdo extrajudicial ou de
processos similares contra o Cedente; (iv) na eventual existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios Cedidos, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem o seu
conhecimento; e (v) na eventual existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ado judicial
sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o seu
conhecimento.

(xx) Risco de auséncia de histérico da carteira. Dada que a carteira do Fundo é composta por
Direitos Creditérios Cedidos pulverizados e de diversos segmentos, ndo ha como avaliar o
historico de inadimpléncia da carteira do Fundo, no que tange aos Direitos Creditdrios Cedidos,
o qual poderd impactar negativamente nos resultados do Fundo.

(xxi) Falhas ou interrupcdo dos servicos pelos prestadores de servicos. O funcionamento do

15




Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como a Administradora, a Gestora e o Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrup¢do, na prestacdo de servicos pelos prestadores
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Ainda, no caso de substituicdo, podera haver um
aumento dos custos do Fundo com a contratacdo do novo prestador de servicos. Qualquer desses
fatos poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao.

(xxii)  Patrimbnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio
Liquido negativo, hipétese em que os Cotistas poderdo nao ser obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacdes.

(xxiv)  Risco de revogacdo de licencas e autorizacdes. As atividades dos prestadores de servicos
do Fundo dependem de licengas e autorizagdes outorgadas a estes por érgdos reguladores e
autorreguladores, incluindo, sem limitacdo, a CVM e o BACEN. O término, a ndo renovac¢do ou o
cancelamento de tais licencas e autorizacbes poderd afetar negativamente a execucdo dos
servicos técnicos prestados ao Fundo, impactando o seu funcionamento e, por consequéncia, a
rentabilidade das Cotas.

(xxv)  Risco decorrente da pandemia da COVID-19 e demais doencas. O surto de doencgas
transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o zika, o ebola, a gripe
avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratdria no oriente médio (MERS) e a
sindrome respiratéria aguda grave (SARS), pode ocasionar maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive
afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicao
ou manutenc¢do de Cotas. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia
global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis pode afetar sua capacidade
financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Cedidos, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus
Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo
surto de doengas transmissiveis, é possivel que o Governo Federal e o mercado implementem
medidas de estimulo, tais como prorroga¢do no pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios Cedidos e, portanto,
a rentabilidade do Fundo.

7.2 O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditorios Cedidos e ao Ativos Financeiros, alteragdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO VIl - ADMINISTRADORA

8.1 Fundo é administrado pela FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Dr. Eduardo
de Souza Aranha, n2 99, 102 andar, conjunto 101, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-120, inscrita no
CNPJ sob o n2 36.266.751/0001-00, credenciada e autorizada a prestacdo de servicos de
administracdo profissional de carteira de valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato
Declaratorio Executivo n? 18.527, de 15 de margo de 2021.

8.1.1 A Administradora declara que é instituicdo participante aderente ao FATCA, com GIIN
80WLH3.00000.5P.076.

8.2 A escrituracdo de Cotas serd efetuada pela Administradora, nos termos das Clausulas 8.3
e 8.4 abaixo.
8.3 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas

demais disposicGes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, de acordo com os mais altos padrdes de
diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na condugao de seus préprios negdcios, praticando todos os seus atos com a
estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das
deliberagcGes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiducidrios, de diligéncia e lealdade, de
informacdo e de preservacao dos direitos dos titulares das Cotas.

8.4 A Administradora, juntamente com a Gestora, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros, bem como exercer todos
os direitos inerentes aos mesmos.

8.5 Incluem-se entre as obriga¢cdes da Administradora, além daquelas previstas no artigo 34 da
Instrucdo CVM n2 356/01:

(i) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o presente
Regulamento, bem como futuras alteragdes e respectivas consolidagdes do Regulamento, na pagina
da CVM na rede mundial de computadores no endereco www.gov.br/cvm;

(i) celebrar os documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também por conta
e ordem do Fundo, a Empresa de Auditoria encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras
e das contas do Fundo e da andlise de sua situac¢do;

(iii)independentemente da a¢do do Custodiante ou do Agente De Cobranga iniciar ou fazer com que
se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (b)
a excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(iv) praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa;

(v) manter atualizados e em perfeita ordem o Regulamento, alterando-o em razdo de deliberacbes
da Assembleia Geral ou nas hipoteses previstas no Capitulo XIX deste Regulamento;

(vi)convocar a Assembleia Geral conforme Capitulo XIX deste Regulamento;
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(vii) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencao
ou liquidacdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que transitem recursos
relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, requerer o imediato direcionamento desse fluxo de
recursos para outra conta de depdsito, de titularidade do Fundo;

(viii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(ix)fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua competéncia,
informacdes relativas as operagdes do Fundo;

(x) assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificagGes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras;

(xi) cumprir com todas as demais disposi¢des previstas na Instru¢do CVM n2 356/01;

(xii) constituir procuradores, inclusive para os fim de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
Direitos Creditdrios Cedidos do Fundo, sendo que nenhuma das procuracdées outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, poderd ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses,
contados da data de sua outorga, com excecdo: (a) da procuragdo outorgada ao Custodiante ou ao
Agente de Cobranca; e (b) das procuracdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo
ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(xiii) monitorar, mensalmente, a Subordinacdo Minima.

8.6 E vedado a Administradora, além do disposto nos artigos 35 e 36 da Instrugdo CVM n2 356/01:

(i) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros; e

(ii) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

Substituicdo e Renuncia da Administradora

8.7 Nos termos do artigo 37 da Instru¢do CVM n2 356/01, a Administradora pode renunciar a
administracdo do Fundo, mediante carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista ou
por meio eletrénico, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no
maximo 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liguidagdo do Fundo.

8.8 No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, dias contados da data
de realizacdao da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicao ou liquidacao do
Fundo.

8.9 Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo deliberar pela substituicdo da
Administradora.

8.9.1 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora, esta
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devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida, o
qgue devera ocorrer em prazo de, no maximo, 30 (trinta) dias, contados da data da Assembleia
referida na Clausula 8.7, acima, conforme aplicavel, sob pena de liquida¢do do Fundo.

8.10 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicao
da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir os deveres e obrigacées da Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracao do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que
vier a substitui-la.

8.11 Na hipétese de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo aplicar-se-a, no que
couber, as normas em vigor que dispéem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8.12 A perda da condicdo de Administradora do Fundo dar-se-4, ainda, independentemente de
qualquer notificacdo, na hipdtese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as

normas que regulam o exercicio de suas atividades.

Taxa de Administracdo

8.13 Pelos servicos de administracao, custddia dos ativos, escrituracdo e controladoria dos Direitos
Creditérios e demais Ativos Financeiros do Fundo, este pagara a taxa de administracao descrita no
Anexo V deste Regulamento.

8.14 Aremuneracdo acima deve ser calculada e provisionada todo Dia Util (em base de 252 dias por
ano) e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente.

8.15 A Taxa de Administragdo engloba a remuneracdo a ser paga pelos servicos de gestdo, custddia,
controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das Cotas.

8.16 A remunerag¢do acima nao inclui as despesas previstas no Capitulo XVIII abaixo, a serem
debitadas ao Fundo pela Administradora.

8.17 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo a prestadores de servigos contratados para o Fundo, com as quais deva
arcar a Administradora, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administragao acima fixada.

8.18 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como: taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.
CAPITULO IX— CONTRATACAO DE TERCEIROS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

9.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da responsabilidade de seu
diretor ou sécio-gerente designado, e desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
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Geral ou previsto neste Regulamento, contratar servicos de:

(i) gestdo da carteira do Fundo;
(ii) custodia;
(iii) agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome do fundo, direitos creditérios

inadimplidos; e
(iv) consultoria especializada.
Gestora

9.2 A atividade de gestdo da carteira do Fundo, incluindo a andlise, aprovacdo e aquisicdo dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, ficara a cargo da Gestora.

9.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdao em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo Contrato de Gestao celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a
Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo,
em estrita observancia aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo;

(ii) observar e respeitar a Politica de Investimento, limites de composicdo e de diversificagcdo da
carteira do Fundo, conforme estabelecidos neste Regulamento;

(iii) observar as disposi¢oes da regulamentacgdo aplicavel com relagdo a sua atividade de gestdo de
carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as veda¢bes e as obrigagdes
previstas na regulamentacgdo vigente;

(iv)tomar suas decisGes de gestdo em consondncia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boa
técnica de investimentos;

(v) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitadas, na esfera de
sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(vii) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de
eventuais notificacOes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas
pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora; e

(viii) vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditdrios Cedidos, desde que ndo seja
para; (a) a Administradora; (b) a Gestora; (c) o Custodiante; ou (d) ao Agente de Cobranca, bem
como suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

9.3 Serd devida a Gestora, a titulo de honordrios pelas atividades estabelecidas neste Regulamento,
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uma taxa de gestdo a ser deduzida da Taxa de Administracao, nos termos acordados no Contrato de
Gestdo.

9.4 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e 36 da
Instrucdo CVM n2 356/01, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(ii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

9.5 As disposicOes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora descritas no Capitulo VI
deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e a renuncia da Gestora.

9.6 Nas hipéteses de substituicdo e a renlncia da Gestora ou de liquidacdao do Fundo, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do prépria Gestora.

9.7 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A
integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto da Gestora estd disponivel no Website da
Gestora  https://www.prismacapital.com/wp-content/uploads/2021/08/politica-de-exercicio-de-
direito-de-voto-versao-site_v2.pdf.

9.8 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos no Contrato de Gestdo, neste
Regulamento e na regulamentagdo aplicdvel, a Gestora sera responsavel (i) por todos os servigos
relativos a alocagdo de recursos de titularidade do Fundo, que ndo estejam aplicados em Direitos
Creditdérios Cedidos, em Ativos Financeiros, observada a Politica de Investimento do Fundo; e (ii)
quaisquer outros servigos inerentes a atividade de gestao da carteira do Fundo.

Custodiante

9.9 As atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos do
Fundo, bem como a de escrituragdo das Cotas do Fundo e a guarda dos e dos Documentos
Comprobatdrios serdo prestadas pelo Custodiante. Os servigos de custddia, controladoria de ativos
e escrituracdo serdo prestados também pela Administradora, nos termos da regulamentagdo
aplicavel, sendo que a remuneragao por esses servigos ja estd incluida na Taxa de Administra¢do. A
Administradora, na sua fun¢do de prestadora dos servicos de custddia, sera referida neste
Regulamento como "Custodiante" e, na sua fungdo de prestadora de servicos de controladoria de
ativos e escrituragdo, serd referida como "Agente Escriturador".

9.10 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos nos documentos do Fundo e na
regulamentacdo aplicavel, o Custodiante serd responsavel pelas seguintes atividades relacionadas a
custodia do Fundo:

(i) validar, no momento de cada cessdo, os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de
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Elegibilidade;
(ii) receber e verificar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios;

(iii)durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

(iv)realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos, evidenciados pelo
Termos de Cessdo e demais Documentos Comprobatdrios da operagao;

(v) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, sendo certo que os arquivos
eletronicos serdo armazenados em repositdrio digital;

(vi)fazer a custddia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(vii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem os
Documentos Comprobatérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para a Empresa
de Auditoria, a Agéncia Classificadora de Risco e autoridades regulatdrias, se necessario; e

(viii) cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos, conforme aplicavel relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros na conta do Fundo.

9.11 Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditdrios Cedidos, o
Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, podera
realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, observada a
metodologia prevista também no Anexo Il a este Regulamento.

9.12 Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos que forem inadimplidos ou
substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados de forma individualizada e
integral pelo Custodiante, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

9.13 As inconsisténcias do procedimento de verificacdo de lastro serdo informadas a
Administradora. Ndo obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

9.14 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a legislagao
em vigor, terceiro independente para auxilia-lo na verificagao do lastro e na guarda dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos da Clausula 9.15, abaixo, e da
regulamentacdo aplicavel.

9.15 Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacdo do lastro e para
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios ndo poderdo ser: (i) originadores de Direitos
Creditdrios; (ii) Cedentes de Direitos Creditdrios; ou (iii) a Gestora, bem como suas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

9.16 O Custodiante poderd renunciar a qualquer tempo as suas fungdes nos termos deste
Regulamento do Fundo, aplicando-se as disposi¢des relativas a substitui¢cdo e a rendncia da
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Administradora descritas no Capitulo VIII deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a
substituicdo do Custodiante, observado o disposto nos itens abaixo.

9.17A renlncia, pelo Custodiante, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora.

9.18 Na hipdtese de envio de notificagdo de rentncia pelo Custodiante, nos termos da clausula 9.16
acima, a Administradora deverd (a) imediatamente, divulgar fato relevante; (b) da data do
recebimento da notificacdo de renuncia até a data de realizacdao da Assembleia Geral de que trataa
alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de instituicdes credenciadas perante a CVM
para a prestacdo dos servicos de custddia qualificada de fundos de investimento, com capacidade
técnica para assumir as funcdes de custédia do Fundo, em substituicdo ao Custodiante; e (c) no
prazo de até 30 (trinta) dias contado da data do recebimento da notificacdo de renuncia, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, devendo a referida Assembleia
Geral ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contado da respectiva convocacéo.

9.19 Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do Custodiante, este deverd
permanecer no exercicio regular de suas funcbes até que seja efetivamente substituido, o que
deverd ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral, sob pena de liquidacdo antecipada do Fundo.

9.20 Expirado o prazo referido na Clausula 9.19, acima, a Administradora poderd promover a
consignacao dos titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo, na forma do artigo 334 do Cdédigo
Civil.

9.21 O Custodiante dispGe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que |he permitirdo o efetivo controle sobre os terceiros contratados para auxilid-lo na
verificacdo e na guarda dos Documentos Comprobatdrios, bem como para diligenciar o
cumprimento, por esses terceiros, de suas obrigacBes previstas neste Regulamento e nos
respectivos contratos. Tais regras e procedimentos deverdo ser descritos nos contratos com os
terceiros contratados e estdo disponiveis para consulta no site do Custodiante, no seguinte
enderego: www.finvestdtvm.com.br.

9.22 Os servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos serdo prestados pelo
Agente de Cobrang¢a, em nome do Fundo, sendo responsdvel por todos os servigos relativos a
cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Cedidos que ndo tenham sido pagos nas
datas de seus vencimentos, observadas a politica de cobranga definida no Anexo Il e as disposi¢es
do Contrato de Cobranga.

9.23 O Agente de Cobranga compromete-se a enviar mensalmente, a Administradora e a Gestora
relatério contendo informagdes sobre eventuais quitagdes, acordos, renegociacdes, descontos ou
alteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, se houver, nos
termos do Contrato de Cobranca e deste Regulamento.

Empresa de Auditoria

9.24 A Empresa de Auditoria foi contratada para prestar servicos de auditor independente,
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua
situacdo, devidamente cadastrada na CVM para prestar servicos de auditoria independente.
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9.25 A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo Custodiante, e pelo Agente
de Cobranga, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo
de servicos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora.

9.26 A Administradora contratarda empresa de auditoria independente, devidamente cadastrada na
CVM, para atuar como auditor independente do Fundo, encarregada da revisdo das demonstracGes
financeiras e das contas do Fundo, e da analise de sua situagdo e da atuacdo da Administradora.

CAPITULO X- COTAS

10.1. Caracteristicas Gerais

10.1.1 As Cotas correspondem a fracGes ideais do patriménio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos prazos de duracdo de cada série ou classe, conforme previstos nos respectivos
Suplementos, ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma série sénior ou de
uma mesma classe subordinadaterdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

10.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares junto ao Custodiante. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsitos em seu nome.

10.1.3 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
SubordinadasJunior, com as caracteristicas descritas nas clausulas a seguir.

10.1.4 Somente Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.

10.1.5 Conforme disposto nas clausulas 10.3.2 e 10.4.2, as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, respectivamente, serdo subscritas e integralizadas por um
Unico Cotista e/ou por Cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel, de forma que serdo
dispensadas de classificacdo de risco.

10.1.5.1 Enquanto a colocacdao das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, bem como de determinadas séries de Cotas Seniores, se
enquadrem nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01 as referidas Cotas serdo
dispensadas de classificagado de risco.

10.1.5.2 Caso este Regulamento seja modificado e passe a admitir a destinagdo das
CotasSeniores, das Cotas Subordinadas Mezanino ou das Cotas Subordinadas Junior de modo
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diferente ao definido na cldusula 10.1.5 acima, tornar-se-a necessdria a contratagao de Agénciade
Classificacdo de Risco para avaliar periodicamente a cada trimestre as Cotas do Fundo que sofreram
modificacdo, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n2 356/01, bem como o prévio registro
da negociagdo de Cotas, se aplicavel, com a consequente apresentacdo do pertinente relatério de
classificacdo de risco.

10.2. Cotas Seniores

10.2.1 As Cotas Seniores quando emitidas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos eobrigacdes comuns:

10.2.1.1. prioridade de amortizagao, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do
Fundoem relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores, observado o
dispostoneste Regulamento;

10.2.1.2. Valor Unitdrio de Emissao fixado no respectivo Suplemento de Cotas Seniores;

10.2.1.3. a quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remuneragdo Sénior serdo
definidas no respectivo Suplemento, que sera parte integrante deste Regulamento;

10.2.1.4. valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios no Capitulo Xl deste Regulamento;

10.2.1.5. direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

10.2.1.6. é expressamente vedado qualquer tipo de subordinagao ou tratamento ndo
igualitdrio entre os titulares de Cotas Seniores.

10.2.2  As Cotas Seniores somente serdo subscritas e poderdo ser mantidas por um unico Cotista

10.2.3 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Subordinagdo Minima Mezanino
deverd sermantida.

10.2.4 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderdo ser emitidas novas séries de
CotasSeniores, a exclusivo critério da Administradora.

10.3. Cotas Subordinadas Mezanino

10.3.1 As Cotas Subordinadas Mezanino quando emitidas terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens,direitos e obrigacdes comuns:
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10.3.1.1 subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento, mas
gue, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores;

10.3.1.2 Valor Unitdrio de Emissdao fixado no respectivo Suplemento de Cotas
Subordinadas Mezanino;

10.3.1.3 a quantidade, a forma de colocacdo e a Meta de Remunerag¢ao Mezanino serao
definidas no respectivo Suplemento, que serd parte integrante deste Regulamento;

10.3.14 valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo XI deste
Regulamento;

10.3.1.5 direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino corresponderd 1 (um) voto; e

10.3.1.6 é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nado
igualitdrio entre os titulares de Cotas Seniores.

10.3.2 As Cotas Subordinadas Mezanino somente serdo subscritas e poderdo ser
mantidas por um Unico Cotista.

10.3.3 Enquanto existirem Cotas Mezanino em circulagdo, Subordinagdao Minima Junior
devera ser mantida.

1034 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderao ser emitidas novas Cotas
Subordinadas Mezanino, a exclusivo critérios da Administradora.

10.4. Cotas Subordinadas Juniores

10.3.5 As Cotas Subordinadas Juniores quando emitidas terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes comuns:

10.3.5.1 subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicao de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto
neste Regulamento;

10.3.5.2 valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Capitulo XI deste
Regulamento; e
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10353 direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
AssembleiasGerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

10.4.2. As Cotas Subordinadas Juniores somente serdo subscritas e poderdo ser mantidas por um
Unico Cotista.

10.4.3 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderdo ser emitidas novas Cotas
Subordinadas Juniores, a exclusivo critérios da Administradora.

CAPITULO XI - SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

11.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Integralizacao
Inicial, que serd determinada pela Administradora e, conforme o caso, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

11.2 Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores deverd ser observada a Subordinacao
MinimaMezanino.

11.2.1. Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos,
em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores, poderdo ser emitidas Cotas SubordinadasJuniores
e Cotas Subordinadas Mezanino pelo Fundo necessdria para subscricdo e integralizacdo conforme
definido na cldusula 11.2 acima.

11.3 Em cada data de integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino devera ser observada a
SubordinagaoMinima Junior.

11.3.1. Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos,
em cada data de integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, poderdo ser emitidas Cotas
Subordinadas Juniores pelo Fundo necessdria para subscricdo e integralizacdo conforme definido
na clausula 11.3 acima.

11.4 Por ocasido da subscricdo inicial de Cotas, o Cotista (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que serd autenticado pela Administradora; (ii) receberd exemplar deste Regulamento,
declarando, por meio de assinatura de Termo de Adesdo ao Regulamento, (a) estar ciente das
disposicbes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento, a composi¢ao do Fundo e a Taxa de Administragao;

(b) estar ciente dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; e (iii) assinara declaragdo de Investidor Profissional.

11.4.1 Nasubscricao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, os Cotistas,a
critério da Administradora deverdo ainda assinar os respectivos Compromissos de Investimento
do qual devera constar o valor total que o investidor se obriga a integralizar no decorrer da
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vigéncia do Fundo, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador, na
forma deste Regulamento.

11.5 Na integralizacdo de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de
Integralizagdo Inicial, (a)os valores da Cota Sénior e da Cota Subordinada Mezanino serdo da
abertura da respectiva data de integraliza¢do; e (b) o valor da Cota Subordinada Junior serdo os do
fechamento da respectiva data deintegralizacao.

11.5.1 Para fins do disposto nas cldusulas 11.4 e 11.5 acima, (a) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no
dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseishoras), sera
utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

11.5.2 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED,débito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

11.5.3 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

11.6 As Cotas Séniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, serdo (a) ofertadas
na forma daResolu¢gdo CVM n2 160 e (b) negociadas, no mercado secundariode forma privada.

11.7 As Cotas Subordinadas Juniores serdao objeto de coloca¢do privada e ndo contardo com
classificagdo derisco por agéncia classificadora de risco em decorréncia da dispensa do Artigo 23-A
da Instrugdo CVM n2 356/01.

11.8 Cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino tera seu valor unitdrio calculado na
abertura de cada Dia Util, conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Suplemento.

11.9 Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado no fechamento de cada Dia Util,
sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio
Liquido, apds a subtragdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juniores em circulacao.

11.10 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo, bem
como critérios devalorizacdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.
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CAPITULO XIl— RESGATE E AMORTIZAGAO DAS COTAS
121 As Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do Prazo de Durag¢do do Fundo.

12.2 A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
Capitulo.

12.3 As amortizagdes serdo realizadas tomando-se por base o valor unitario calculado no Dia
Util antecedente a data de efetivo pagamento da respectiva amortizagdo.

124 As Cotas serdo amortizadas mediante orientacdo do Gestor e/ou deliberacio da
Assembleia Geral de Cotistas, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Regulamento.

125 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de
todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de
resgate serdao canceladas.

CAPITULO XlII- PAGAMENTO AOS COTISTAS

13.1 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo XV deste Regulamento, o
Agente Escriturador devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo relativos a
amortizagdo ou ao resgate de Cotas aos titulares das Cotas para os titulares de Cotas, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN.

13.2 Os recursos depositados na conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas,
quando das amortizagGes e do resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Agente Escriturador, em cada data de amortizagaoou resgate.

13.3 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional, excepcionalmente os
pagamentos poderdo ser efetuados em Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros,
conforme disposto no Capitulo XVII.

13.3.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios
Cedidos na hipétese de liquidacdo do Fundo.

13.4 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.
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CAPITULO XIV - HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE
DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

14.1 Observado o disposto no Capitulo XVII, abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de
liqguidacdo do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento
do resgate devido as Cotas em circula¢do, as Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante
a entrega da totalidade dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira em pagamento aos Cotistas.

14.2 Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgastes aos Cotistas deverd ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento
de rateio, considerando a ordem de prioridade das Cotas e a proporcdo do nimero de Cotas detido
por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimoénio Liquido do Fundo,
observados ainda os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste capitulo e na
regulamentacdo aplicavel.

14.3 A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de
resgate de Cotas, observado o quérum de deliberagdo que trata o Capitulo XIX do Regulamento e
disposto na regulamentacgado aplicavel.

14.4 Na hipdtese de Assembleia Geral referida na Clausula 14.3, acima, ndo chegar a consenso
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros
em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios
Cedidos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total de Cotas em circulagdo a época. Apds
a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

14.5 A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos
Cotistas, (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo
de aviso no site da Administradora juntamente com os documentos do Fundo, para veicular as
informacbes referentes ao Fundo, para que estes elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
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constituicdo do condominio.

14.6 Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio dentro do prazo de
10 (dez) dias contados da notificacdo referida na Clausula 14.5, acima, essa fungdo serd exercida
pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulagao.

14.7 O Custodiante fard a guarda dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos respectivos Documentos
Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da data
da notificacao referida na Clausula 14.5, acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos da Clausula 14.6, acima,
indicara ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios Cedidos,
Documentos Comprobatdrios respectivos e Ativos Financeiros, conforme o caso. Expirado este
prazo, a Administradora podera promover a consignacdao dos Direitos Creditérios Cedidos,
Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, conforme aplicavel, na forma do
artigo 334 do Cddigo Civil.

CAPI{TULO XV—ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
15.1 Diariamente, a partir da Data de Integralizacdo Inicial até a liquidacdo integral das obrigacoes
do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades

do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel

(ii) se aplicavel, pagamento da amortizacdo ordindria das Cotas Seniores;

(iii) se aplicavel, pagamento da amortizacdo ordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino;
(iv) se aplicavel, pagamento da amortizacdo extraordindria das Cotas;

(v) se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditdrios; e

(vi) se aplicavel, aquisicdo de Ativos Financeiros.

CAPITULO XVI - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

16.1 O Patrimonio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica dos valores correspondentes aos
ativos integrantes da carteira do Fundo, aos valores disponiveis em moeda corrente nacional e os
valores a receber, menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisdes.

16.2 Observado o disposto na Instrucdo CVM n2 489/11, os ativos do Fundo terdo seu valor calculado
todo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia de apurac3o do seu valor de mercado abaixo
referida.

16.3 Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios Cedidos serd obtido pela apuracdo dos
precos praticados em mercados ativos organizados em operac¢des realizadas com os mesmos tipos
de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operag0es realizadas pelo Fundo,
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levando em consideracao volume, coobrigacao e prazo.

16.4 Os Ativos Financeiros terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de
avaliacdo descrita no manual de marcacdo ao mercado da Administradora, cuja versao atualizada
podera ser obtida, em sua sede, por quaisquer Cotistas ou interessados, ou no sitio da rede mundial
de computadores www.finvestdtvm.com.br.

16.5 Enquanto ndo houver mercado ativo de Direitos Creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditdrios Cedidos, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos
respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, apurados conforme a taxa
implicita na aquisicdo dos Direitos Creditorios Cedidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

16.6 Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditdrios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Cedidos, estes passardo a ser avaliados
pelo seu valor de mercado, conforme descrito na Cldusula 16.3 acima, e desde que a Administradora
autorize a utilizacdo do novo método de avaliacdo dos Direitos Creditorios.

16.7 A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditdrios acima especificada é justificada pelos
seguintes fatores:

(i) ainexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios Cedidos;

(ii) a intencdo de se manterem os Direitos Creditérios Cedidos na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento;

(iii)o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Profissionais; e

(iv)todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram com a
intengdo de que os Direitos Creditdrios Cedidos sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas
de vencimento.

16.8 Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos Creditdrios:

(i) a criagdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de
balcdo organizado; e

(ii) a existéncia de negociacGes com Direitos Creditérios em volume financeiro relevante, com
frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos Creditérios Cedidos.

16.9 As provisGes e as perdas com os Direitos Creditdrios Cedidos serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a Instrugdo
CVM n2 489/11.

16.10 As perdas e provisdes com os Direitos Creditérios Cedidos serdo: (i) suportadas Unica e
exclusivamente pelo Fundo; e (ii) reconhecidas no resultado do periodo.

16.11 A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo Devedor, ou seja,
ocorrera o chamado “efeito vagao”.

32


http://www.finvestdtvm.com.br/

16.12 O Fundo tera escrituragao contdbil prépria.

CAPITULO XVII — EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

17.1 O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento ou sempre que os Cotistas
assim deliberarem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

17.2 Sdo considerados eventos de avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de
Avaliagdo”):

(i) renuncia, faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relacéo a da
Administradora e/ou do Custodiante as suas respectivas atribuicdes perante o Fundo;

(i) renuncia, faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relacéo a da
Gestora as suas respectivas atribuicdoes perante o Fundo;

(iii)se apods 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades, o Fundo mantiver menos de 50%
(cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios, por um
periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos;

(v) desenquadramento da Subordinagdo Minima Junior ou da Subordinagdo Minima Mezanino;
e
(vi) Auséncia de pagamento da Amortizacdo Sénior ou da AmortizagdoMezanino.

17.3 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, convocard imediatamente Assembleia
Geral, a ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do evento, a qual decidira se tal
Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo.

17.4 No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagdo, a Administradora deverd implementar os procedimentos definidos neste
Regulamento, incluindo a convocagdo de nova Assembleia Geral, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a configuragdo do Evento de Liquidagao,
para deliberar sobre os procedimento para liquidagcdo do Fundo.

17.5 Caso o Evento de Avaliacdo nado seja entendido pela Assembleia Geral como um Evento de
Liquidacdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para o saneamento do Evento de Avaliacdo, bem como para manutengao das
atividades regulares do Fundo.

17.6 Sao considerados eventos de liquidacdo quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de
Liquidagdo”):

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidagao;

(i) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cédigo Civil;
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(iii) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar; e

(iv)cessacdo definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, sem que tenha havido sua efetiva substituicao
por outro prestador de servicos, observado os procedimentos e prazos descritos nesteRegulamento.

17.7 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral
a ser realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do Evento de Liquidagdo, para que os
Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas.

17.9 A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando as disposicdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

17.10 No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas dissidentes que
tiverem votado em favor da liquida¢do do Fundo terdo direito ao resgate imediato de suas Cotas,
desde que manifestado tal desejo na respectiva Assembleia Geral.

17.11 A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo devera definir o
periodo maximo durante o qual as Cotas deverdo ser resgatadas, que ndo podera exceder 180 (cento
e oitenta) dias contados de referida Assembleia Geral. Caso, no ultimo Dia Util desse prazo, a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos titulares das
Cotas até o limite do valor destas.

CAPITULO XVIIl — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
18.1 Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas (os "Encargos do Fundo"):

(i) Taxa de Administragao;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(iii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;

(iv) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;
(v) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstra¢des financeiras e

das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

(vi) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

34



(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, incluindo, mas nao se limitando ao valor da condenacao, caso
o Fundo venha a ser vencido;

(viii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

(ix) taxas de custodia de ativos do Fundo;

(x) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(xi) despesas de registro e contribuicdo anual devida a bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado, em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao, se for o
caso; e

(xii) despesas com a contratagdo de agentes de cobranca.

18.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

18.3 Os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos no Fundo para o pagamento de despesas
devidas pelo Fundo nos termos deste Regulamento, caso o Fundo ndo tenha disponibilidades para
o pagamento de tais despesas.

CAPITULO XIX — ASSEMBLEIA GERAL

19.1 Compete privativamente a Assembleia Geral:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

(i) alterar o presente Regulamento, observado o disposto na Clausula 19.5, abaixo;
(iii)deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora e do Custodiante;

(iv) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administragao praticada pela Administradora;
(v) deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

(vi) deliberar sobre os Eventos de Liquidacdo e Eventos de Avaliacao; e

(vii) deliberar sobre as hipdteses de amortizacdo e resgates de Cotas ndo previstas neste
Regulamento.

19.2 Todas as decisdes serdao tomadas pela maioria das Cotas dos presentes na Assembleia Geral,
ressalvado o disposto na Clausula 19.3, abaixo.

19.3 As deliberagGes relativas as matérias previstas na Clausula 19.1, incisos (ii) ao (vii) requerem
além da aprovagdo da maioria das Cotas dos presentes na Assembleia Geral, a aprovag¢do da maioria
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das Cotas Subordinadas Juniores em circulacao.
19.4 Os Cotistas terdo direito de voto em todas as matérias elencadas na Clausula 19.1 acima.

19.5 Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral em casos de alteragdes nas normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacgao da
CVM, hipéteses em que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida altera¢do no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento junto a CVM.

19.6 A convocacao de Assembleia Geral serd feita pela Administradora, mediante envio para o e-
mail do cotista devidamente cadastrado ou por publicacdo no site da Administradora e/ou por

correio eletronico ou envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, a critério da
Administradora.

19.7 Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo
convocar Assembleia Geral.

19.8 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informag¢des que lhe forem
solicitadas.

19.9 A convocacgdo devera indicar dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e os
assuntos a serem tratados.

19.10 A convocacgdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contados da data de publicacdo do primeiro anuncio, ou envio do correio eletronico ou do
envio da carta com aviso de recebimento os Cotistas.

19.11 N3ao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagao,
ou novamente providenciada a expedi¢do aos Cotistas de comunicagdo, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias.

19.12 Para efeito do disposto na Clausula 19.3, acima, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocagao.

19.13 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.14 Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede da Administradora.
Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as comunicacGes enviadas
aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipdtese pode
realizar-se fora do municipio da sede da Administradora.

19.15 As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

19.16 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da
data de realizacdo da Assembleia Geral. A presidéncia das Assembleias Gerais caberd a
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Administradora, ressalvada a hipdtese de deliberagdo em sentido diverso por parte da maioria das
Cotas presentes.

19.17 Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

19.18 As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacao.

CAPITULO XX — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

20.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacdao aplicdvel, todas as informacdes obrigatérias e periddicas
constantes da presente cldusula, sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na
regulamentacdo aplicavel.

20.2 Todas as publicagcdes mencionadas neste Regulamento e ou quaisquer atos, fatos, decisées ou
assuntos relacionados aos interesses de Cotista serdo feitas inicialmente por meio eletrénico
enviado a cada representante de cada Cotista e/ou a cada cotista, o qual devera indicar quando de
seu ingresso no Fundo.

20.3 A Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinacbes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais na forma da regulamentacdo aplicavel.

20.4 Os demonstrativos referidos na clausula anterior devem ser enviados a CVM, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo periodo, e permanecer a disposicao
dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da auditoria independente.

20.5 A Administradora deve divulgar, anualmente, as informag¢des do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e em seu endereco, bem como, em seu sitio na rede mundial de
computadores, informacbes sobre as Cotas, o Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a relacdo entre o Patriménio
Liquido e o valor das Cotas, e o ultimo relatdrio da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel.

20.6 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a manutengdo do investimento.

20.7 A cépia de qualquer comunicacdo relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou condéminos
deverd ser enviada simultaneamente a CVM.

20.8 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes: (i) a
alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, quando houver; (ii) a mudanca ou a substituicdo do
Custodiante e da Gestora; (iii) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composicdo e os limites de diversificagdao da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de
atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas em descompasso com o disposto neste
Regulamento.
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20.9 A divulgacao das informacdes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no sitio da
rede mundial de computadores da administradora utilizado para inclusdao dos documentos relativos
ao Fundo.

20.10 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos condéminos, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

(i) onumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

(iii)o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

20.11 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pela Empresa de Auditoria e
estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM, em especial a Instru¢do CVM 489/11.

20.120 Fundo tera escrituragao contabil prépria.

20.13 O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituicdo, duragdo de um ano,
encerrando-se em 31 de outubro de cada ano.

20.614 A Administradora deve enviar a CVM as demonstragdes financeiras anuais do Fundo na
forma prevista na regulamentacao aplicavel.

20.14 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM contendo informacdes relevantes
previstas na regulamentacao aplicavel, dentro do prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de
cada més do calenddrio civil, informac&es essas validas para o tltimo Dia Util daquele més.

20.15 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na
CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(i) alteracdo do Regulamento;

(ii) substituicdo da Administradora;
(iii)incorporagdo;

(iv) fusdo;

(v) cisdo; e

(vi)liquidagao.

CAPITULO XXI — DISPOSICOES FINAIS

21.1 Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletronico como forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, o Custodiante e os Cotistas.

21.2 Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia
Util, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

21.3 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer a¢des
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nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer questGes oriundas do presente
Regulamento.

21.4 Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do presente
Regulamento, e em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e em qualquer de seus
Anexos, prevalecerdo as disposi¢cdes do Regulamento.
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ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do AMBAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, datado de 27 de outubro de 2023.

Glossario

Administradora

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Dr. Eduardo de Souza
Aranha, n2 99, 102 andar, conjunto 101, Vila Nova Conceicao,
CEP 04543-120, inscrita no CNPJ sob o n? 36.266.751/0001-00,,
autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n.218.527, expedido em 15 de marco de 2021.

Agente de Cobranca

INJECTIVA LTDA., sociedade empresdria limitada com sede na
cidade de S3do Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 2.613, 112 andar, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n?47.261.082/0001-91.

Amortizagao
Extraordinaria

Significa a amortizacdo extraordinaria de Cotas, que poderd ser
realizada  exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial no Capitulo XII.

Amortizagcdo Mezanino

Significa a amortizacdo de parcela das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme respectivo Suplemento.

Amortizacdo Sénior

Significa a amortizacdo de parcela das Cotas Seniores, conforme
respectivo Suplemento.

Anexo | Significa o Anexo | deste Regulamento, que contempla o
Glossdrio

Anexo Il Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla a
Politica de Cobranga

Anexo Il Significa o Anexo Il deste Regulamento, que contempla os
procedimentos para verificagdo de lastro por amostragem

Anexo IV Significa o Anexo IV deste Regulamento, que contempla o
modelo de Suplemento de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino.

Anexo V Significa o Anexo V deste Regulamento, que contempla a

descricao da Taxa de Administracao.

Assembleia Geral

Assembleia geral de Cotistas.

Ativos Financeiros

Significa os ativos relacionados na Clausula 4.7 do Regulamento

B3

E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

BACEN

E o Banco Central do Brasil.

CDlI

Taxa média diaria dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
Extra Grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em
um ano de 252 dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP. 40




Cedente

E cada cedente de Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos do
Contrato de Cessao;

Chamada de Capital

E cada chamada de capital realizada pela Administradora, por
meio de envio de notificacdo aos Cotistas, com a solicitacdo de
aporte de recursos no Fundo mediante a integralizacdo parcial ou
total das Cotas que tenham sido subscritas, observado o disposto
no Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento

Compromisso de
Investimento

E o instrumento particular de “Compromisso de Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas e Outras Avencas”, celebrado entre o
Fundo e cada um dos Cotistas detentores de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, o qual regulard os prazos, os
termos e as condi¢Ges que deverdo ser observados pelas partes
guando da subscricdo e integralizacdo das Cotas do Fundo,
respeitadas as disposi¢cdes do presente Regulamento

Contrato de Cessao

Contrato de endosso de direitos créditdrios e outras avencas a
ser celebrado entre o Fundo e as Cedentes, por meio do qual
serdo estabelecidos os termos e as condi¢Bes para que ocorra o
endosso definitivo de Direitos Creditérios ao Fundo.

Contrato de Cobranga

Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranca de Direitos
Creditdrios e Outras Avencas, que venha a ser celebrado entre a
Administradora e o Agente de Cobranca.

Contrato de Gestao

Contrato de prestacdo de servicos de gestdo celebrado entre o
Fundo e a Gestora, com a interveniéncia e anuéncia da
Administradora, onde a Gestora é contratada para realizar a
gestdo dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.

Cotas

Significam, em conjunto ou indistintamente, as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores.

Cotas Subordinadas
Juniores

Significam, quando emitidas, as cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeitos de
amortizagdo e resgate, nos termos deste Regulamento.

Cotas Subordinadas
Mezanino

Significam, quando emitidas, as cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Juniores, para efeitos de amortizagdo e resgate, nos termos deste
Regulamento.

Cotas Seniores

Significam, quando emitidas, as cotas seniores de emissao do
Fundo, que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino
nem as Cotas Subordinadas Juniores para efeitos de amortizacdo
e resgate, nos termos deste Regulamento.

Cotistas

S3o as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas  Subordinadas  Juniores quando consideradas
conjuntamente.

Critérios de Elegibilidade

Critérios que dizem respeito as caracteristicas dos Direitos
Creditdrios, que devem ser verificados pelo Custodiante em cada
aquisicdo de Direitos Creditdrios, para que tais Direitos
Creditérios possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme
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estabelecido no Capitulo V do Regulamento

Custodiante

FINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Dr. Eduardo de Souza Aranha, n2 99, 102
andar, conjunto 101, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-120,
inscrita no CNPJ sob o n? 36.266.751/0001-00,, autorizada a
prestar servico de custddia de valores mobilidrios pela CVM, de
acordo com o Ato Declaratdrio CVM n.2 18.742, expedido em 11
de maio de 2021

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios

Data de Aquisi¢ao

Significa cada Dia Util em que ocorrer a celebragdo do Termo de
Cessdo e o pagamento do Preco de Aquisicdo referente a cessao
dos Direitos Creditérios Cedidos

Data de Integralizacdo
Inicial

Significa a data da primeira subscricao e integralizacdo de Cotas

Devedor

E 0 sacado de cada Direito de Creditério

Dia Util

Dias nos quais os bancos estdao abertos ao publico em geral na
sede do Custodiante e da Administradora

Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios sdo individualmente representados por
Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario, Certificados de
Recebiveis Imobiliarios, Certificados de Cédulas de Crédito Bancario,
Cédulas de Crédito a Exportacdo, Notas de Crédito a Exportacdo,
Cédulas de Crédito Bancario, duplicatas, pedidos de fornecimento e
contratos de fornecimento ou prestagdo de servicos, bem como
qualquer outro titulo representativo de crédito, originarios de
operacles realizadas nos segmentos comercial, industrial,
imobiliario, financeiro, agronegdcio, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestagdo de servicos, de acordo com a atividade
especifica de cada um dos Cedentes e as operagdes realizadas entre
estes e seus respectivos sacados

Direitos Creditorios
Cedidos

Sdo os Direitos Creditdrios cedidos pelo Cedente ao Fundo nos
termos do Contrato de Cessdo

Empresa de Auditoria

Empresa de auditoria, devidamente qualificada para a prestagao
de tais servicos, que venha a ser contratada pela Administradora.

Encargos do Fundo

Tém o significado que lhes é atribuido no Capitulo 18 do
Regulamento

Evento de Avaliacdo

Qualquer dos eventos indicados na clausula 17.2 deste

Regulamento

Evento de Liquidagdo

Qualquer dos eventos indicados na clausula 17.6 deste

Regulamento.

FGC

Fundo Garantidor de Crédito.

Fundo

Ambar Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, inscrito
no CNPJ sob o n2 43.164.880/0001-44.
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Gestora

POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 92 andar (parte),
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob n?
43.241.789/0001-85, autorizada a prestacdo do servico de
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administracdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n2 19.368, expedido em 07
de dezembro de 2021.

Instrucdo CVM n2 356/01

Instrucdo CVM n?2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Instrucdo CVM n2 489/11

Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou norma que a substitua expressa ou tacitamente.

Investidores Profissionais

Aqueles designados nos art.11, da Resolugdo CVM n2 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada, ou norma que a substitua
expressa ou tacitamente.

Meta de Remuneracgao
Sénior

E a meta de remuneragdo das Cotas Seniores que oportunamente
serd definida pelos Cotistas em Assembleia Geral e que sera
indicada no respectivo Suplemento.

Meta de Remuneracdo
Mezanino

E a meta de remuneracdo das Cotas Subordinada Mezanino que
oportunamente serd definida pelos Cotistas em Assembleia Geral
e que sera indicada no respectivo Suplemento.

Patrimonio Liquido

Patrimonio liquido do Fundo que corresponde ao somatério do
valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, menos as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento.

Politica de Investimento

Tem o significado definido segundo o Capitulo IV do
Regulamento.

Preco de Aquisicao

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios Cedidos,
conforme especificado em cada Termo de Cessao.

Subordinacdo Minima
Junior

a relacdo minima mensal admitida entre o somatorio do valor das
Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo e o Patrimonio
Liquido, a ser estabelecida quando da emissdo de Cotas
Subordinada Mezanino e/ou Cotas Seniores.

Subordinagao Minima
Mezanino

a relagdo minima mensal admitida entre o somatdrio do valor das
Cotas Subordinadas Juniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo e o Patriménio Liquido, a ser estabelecida quando
da emissao Cotas Seniores.

Rating

E a classificacdo de risco, conforme o caso, atribuida a cada
Direito Creditdrio, disponibilizada por agéncia de classifica¢cdo de
risco devidamente credenciada na CVM.

Regulamento

E o regulamento do Fundo.

Suplemento

Suplemento ao presente Regulamento, descrevendo as
caracteristicas das Cotas Seniores de determinada emissdo,
conforme modelo constante do Anexo IV ao presente
Regulamento.

Taxa de Administracao

Remuneracdo da Administradora pela prestacdao de servicos de
administragdo do Fundo, conforme prevista no Capitulo 8 do
Regulamento.

Termo de Adesao

O “Termo de Ciéncia e Risco e Adesdo ao Regulamento do AMBAR
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”a ser
assinado por cada cotista no ato da subscri¢cdo de Cotas.

Termo de Cessao

Significa cada termo de endosso a ser celebrado entre o Fundo, e
o Cedente, que contera informacgdes sobre os Direitos Creditérios
objeto de endosso ao Fundo, de acordo com o respectivo Contrato
de Cessao
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ANEXO Il

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do ““AMBAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS” , datado de 27 de outubro de 2023.

POLITICA DE COBRANGA

Cobranca Ordinaria

1. A Gestora poderd enviar, por meio de correio eletronico, carta simples, carta com aviso de
recebimento ou qualquer outro meio que o Administrador entenda conveniente, notificacdo a cada
Devedor, informando-o a respeito da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, bem como indicando
os dados da conta de pagamento, na qual deverdo ser efetuados os pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos.

2. Concomitantemente a notificacdo dos Devedores, para os casos em que a cobranca for realizada
via boleto bancario, o Custodiante enviarda, ao Banco Cobrador, arquivo contendo a discrimina¢do dos
Direitos Creditérios Cedidos, para que o Banco Cobrador emita os boletos bancarios para cada
Devedor.

2.1 Serd responsabilidade do Custodiante a conciliacdo de referido arquivo e a verificacdo de que
todos os Direitos Creditérios Cedidos se foram devidamente indicados pela Gestora para cobranga.

Cobranca Extraordindria

3. Na&o sendo verificado o seu pagamento, o Agente de Cobranca entrard em contato com o
respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do respectivo Direito Creditério Cedido, bem
como da necessidade de seu pagamento.

4. Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério Cedido inadimplido, o titulo representativo de
referido Direito Creditdrio Cedido inadimplido podera sera levado a protesto no competente cartério
ou negativagdo, conforme decisao do Agente de Cobranga.

5. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento para cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, serd permitido ao Agente de Cobrancga, a seu critério, conceder
prorrogacdes, descontos ou parcelamentos aos respectivos Devedores, bem como outras alternativas
qgue o Agente de Cobranca considere efetivas para o recebimento extrajudicial dos valores referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

6. Nao havendo renegociacdo com os respectivos Devedores para pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos, sera iniciado o procedimento para cobranga judicial contra os
Devedores inadimplentes, ou os Cedentes ou coobrigados relacionados aos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos, conforme disposto nos respectivos Contratos de Cessao.

7. Sera permitida a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos pelos respectivos
Cedentes, até o limite de 100% (cem por cento) dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, desde
que observado no minimo o valor de principal dos respectivo Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos.

8. Desde que nao esteja em andamento qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidacao, e
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observado o disposto no Regulamento, o Agente de Cobranca tera poderes para, em nome do Fundo,
negociar ou alienar, junto a terceiros, qualquer Direito Creditdrio Cedido que esteja inadimplido, desde
qgue o Direito Creditério Cedido inadimplido ndo seja negociado ou alienado junto a empresas
relacionadas a qualquer prestador de servigos ao Fundo.

8.1. O Agente de Cobranca podera negociar ou alienar, junto a terceiros, o Direito Creditério Cedido
que esteja inadimplido em condi¢Bes distintas das previstas no item 7 acima, desde que referido
Direito Creditério Cedido esteja integralmente contabilizado na Provisdo para Devedores Duvidosos.

9. Exclusivamente na hipdtese de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos que estejam
integralmente contabilizados na Provisdao para Devedores Duvidosos, sera permitida a renegociacao,
junto aos respectivos Devedores dos prazos para pagamento.

10. Desde que ndo sejam conflitantes com a Politica de Cobranca descrita acima, o Agente de
Cobranca devera adotar, para os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, os mesmos procedimentos
de cobranca adotados para os créditos de sua titularidade ou de titularidade de outros fundos de
investimento em direitos creditdrios para os quais o Agente de Cobranca preste servicos de cobranca.

11. Em caso de cobranca de Direitos Creditérios Cedidos em que Fundo seja credor conjuntamente
com outros fundos de investimento em direitos creditdrios, o Agente de Cobranca devera garantir o
tratamento equitativo a todos os fundos, de forma que o recebimento de quaisquer recursos devera
ser realizado proporcionalmente ao saldo devido a cada credor. Adicionalmente, qualquer acordo
deverd envolver todos os credores de forma proporcional ao saldo em aberto do Devedor em questao.

12. Quando n3do aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste anexo terao o
mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO il
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do ““AMBAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS” , datado de 27 de outubro de 2023.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispGe o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios sera
realizada por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38 da Instru¢do CVM n2 356/01, podendo o Custodiante
realiza-la diretamente ou mediante a contratagdo de terceiros especializados.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria que
deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacao a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados:

Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma amostra deitens
para fins de verificacdo da documentacdao comprobatéria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditérios sera obtida
de forma aleatdria: (a) dividindo-se o tamanho da populagédo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra. Fundos com até trés cotistas terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo commais de trés
cotistas terdo uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C

n= N*z?*p *(1—p)

ME=*(N—1)+2**p *(1-p)

Onde:

Fundos com apenas 1(um) cotista SUB, O(zero) Outros e O(zero) resgate e/ou amortiza¢do
n =tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Cristal Score =1,96
p = producdo a ser estimada = 50%
ME = erro médio =5,6%

Fundos com mais de 1 (um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1 (um) cotista subordinado,
0O(zero) outros e 1 (um ou mais) resgate e/ou amortizacgdo

n = tamanho da amostra
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N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecdo e Critério de Selegao

A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto (a vencer).

A selecdo dos Direitos Creditdrios serd obtida da seguinte forma: (a) para os 5(cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos
recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos creditérios de maior valor; (b) adicionalmente serdo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

Esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento do Fundo e
contemplara:

| —os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se aplica o
disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356; e

Il — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacGes serdo informadas, por meio de
relatério, a Administradora para as devidas providéncias.
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ANEXO IV

Este Anexo é parte do Regulamento do AMBAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, datado de 27 de outubro de 2023.

MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A [[#]2 ([]) SERIE DE COTAS SENIORES/ [#]2 ([*]) CLASSE MEZANINO]

A [[*]2 ([*]) Série de Cotas Seniores / [*]2 ([*]) Classe Mezanino]do [-] FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, datado de
[¢] de [¢] de [*] e devidamente arquivado junto a CVM (“Regulamento”), terd as seguintes
caracteristicas:

(a) Montante: RS [¢] ([*])

(b) Quantidade de Cotas: [¢] ([*])

(c) Valor Unitario/Preco de Emissdo: RS 1.000,00 (um mil reais)

(d) Volume Minimo de Colocagdo: [*] ([*])

(e) Preco de Emissdo: RS 1.000,00 (um mil reais), sendo que, caso as Cotas sejam

subscritas e integralizadas apds a Data de Integralizacdo Inicial de Cotas, tal valor sera atualizado
nos termos do Capitulo 11 do Regulamento, proporcionalmente ao tempo decorrido desde a
primeira integralizacdo das Cotas

(f) Data de Emissdo: a data da primeira integralizacao de Cotas
(g) Data de Resgate: [*] de [¢] de [¢]

(h) Benchmark Alvo: []

(i) Forma de Célculo: []

(j) Cronograma de Amortizagdo

(1) Tipo de Oferta: [o]

(m) Regime de Distribui¢do: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO V

Este Anexo é parte do Regulamento do AMBAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, datado de 27 de outubro de 2023.

TAXA DE ADMINISTRACAO

1. Ataxa de administragdo sera calculada pela soma de:

1.1. Quantidade de Direitos Creditérios Cedidos adquiridos pelo Fundo, a cada més,
multiplicado pelos respectivos valores unitarios, conforme tabela abaixo:

Direitos Creditdrios Adquiridos

Quantidade Adquirida .
= Valor Unitario
de ataé

] 1.500 Fs 3,33
1.500 3.000 R% 2,66
3.000 4,300 Fs 1,86
4,500 6.000 R$ 1,12
acima 6.000 F% 0,56

1.2. Quantidade de Direitos Creditdrios Cedidos custodiados pelo Fundo, a cada
més, multiplicado pelos respectivos valores unitarios, conforme tabela abaixo:

Direitos Creditdrios Custodiados

Quantidade Custodiada .
= Valor Unitario
de ateé
] 5.000 R% 0,33
5.000 13.000 g 0,23
15.000 45.000 R% 0,14
acima 45.000 % 0,07

1.2.1. Para o cdlculo do disposto no item 1.2 acima serdao desconsiderados os
Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo vencidos e
ndo pagos a mais de 12 (doze) meses.

2. Ataxade administracdo disposta neste Anexo V devera observar o montante minimo mensal
de RS 5.000,00 (cinco mil reais), atualizado pelo indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M)
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundagdo Getulio Vargas (FGV IBRE).
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