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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INSS WH2

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios INSS WH2 é um fundo de investimento em direitos
creditorios constituido sob a forma de condominio de natureza especial, disciplinado pela Resolu¢ado CMN
n® 2.907/01 e pela Instrugao CVM n° 356/01, e regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento iniciados por letra maidscula tém o significado a eles
atribuido no Anexo I ao presente Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio da aquisicao,
preponderantemente, de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento, composicdo e
diversificacao da carteira do Fundo descrita no presente Regulamento.

1.2 Para fins do disposto no Cbédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, o Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos
creditorios do tipo “Financeiro”, com foco de atuacao “Crédito Consignado”.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo ou em caso de liquidacao do Fundo. Sera
permitida a amortizacdo das Cotas nos termos da clausula 16 do presente Regulamento.

2.2 O Fundo é destinado a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucao
CVM n° 30/21, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento,
composicao e diversificacdo de sua carteira e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados

pelo Fundo.
3. PRAZO DE DURACAO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Integralizacao Inicial. O Fundo

tera prazo indeterminado de duracao.
4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pelo Banco Daycoval S.A., instituicao financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracio de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90.

5. OBRIGACOES, VEDAC()ES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
5.1 A Administradora, observadas as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas

disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade
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do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacoes de terceiros contratados para prestacdao de servicos ao
Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que a Administradora esta sujeita,
a Administradora obriga-se a:

(a) observar as obrigacoes e as vedacgoes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrucao CVM n° 356/01;

(b) divulgar todas as informacoes exigidas pela regulamentacao pertinente e por este Regulamento;

(c) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:
(1) a composicao da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Retencao; e
(2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagao Antecipada;

(d) no caso de liquidacao, dissolucao, intervencao, decretacao de faléncia, decretacao de RAET ou, ainda,
regimes similares em relacao ao Custodiante ou a Instituicao Autorizada em que seja mantida a Conta
do Fundo, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra
conta de titularidade do Fundo, mantida em outra Instituicdo Autorizada;

(e) proceder, em nome do Fundo, a contratacao dos servicos da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Cobranca e dos demais prestadores de servicos aplicaveis, bem como monitorar, por si ou por
terceiros, o cumprimento das fungées atribuidas a Gestora, ao Custodiante, ao Agente de Cobranca e

aos demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

63) praticar todos os atos de administra¢ao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa;

(g) observar estritamente a politica de investimento, composic¢ao e diversificacdo da carteira do Fundo; e

(h)  apurar os valores a serem alocados no provisionamento e no pagamento das despesas e dos encargos
do Fundo, conforme a clausula 22 do presente Regulamento, e informar tais valores ao Custodiante
em tempo habil para a alocagao de recursos.

5.3 E vedado a Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes realizadas em mercados de

derivativos;

(b)  utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacgoes praticadas pelo
Fundo;

(c) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo; e
(d)  pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe forem impostas em

razao do descumprimento de normas previstas na legislacao e na regulamentacao aplicaveis e neste
Regulamento.
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5.3.1 As vedacoes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) e (b) acima abrangem os recursos
proprios da Administradora e dos integrantes do seu Grupo Econdomico, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao desses.

5.4 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrucéo
CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a) efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caugao, ou criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo
ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operagoes
realizadas em mercados de derivativos;

(b) realizar operacoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao previstas
neste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;

(d) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(e) adquirir Cotas;

® prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(g) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratacao da Gestora;

(h)  obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicido de créditos e a assunciao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacGes realizadas em mercados de derivativos;

) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; e

Q) proceder a abertura de contas correntes, de pagamento, de investimento ou de custédia além daquelas
previstas neste Regulamento e a movimentacao de qualquer das referidas contas de forma diversa ou
para fins outros que nao os especificamente previstos no presente Regulamento.

5.5 Nos termos do disposto no artigo 1.368-D, inciso II, do Cédigo Civil, introduzido pela Lei n®
13.874/19, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada
prestador de servicos contratado pelo Fundo responde perante a CVM, os Cotistas ou quaisquer terceiros, na
esfera de suas respectivas competéncias, sem qualquer solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
proprios atos e omissoes contrarios ao presente Regulamento ou as disposicoes legais ou regulamentares

aplicaveis.

6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

6.1 O Fundo pagara a Taxa de Administracao, composta pelos valores descritos nos itens 6.2 € 6.3
abaixo.
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6.2 Pelos servicos de administracao do Fundo, sera devida uma remuneracgao a Administradora e
a Gestora, equivalente aos percentuais dispostos na tabela abaixo, incidentes sobre as respectivas faixas de
Patriménio Liquido. A remuneracao da Administradora prevista neste item 6.2 tera o valor minimo mensal
de R$30.500,00 (trinta mil e quinhentos reais).

Faixa do Patrimonio Liquido Taxa (percentual ao ano)
Até R$300 milhoes 0,405% a.a.
Acima de R$300 a R$ 700 milhoes 0,385% a.a.
Acima de R$ 700 milhoes 0,365% a.a.
6.3 Pelos servicos de custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracao das

Cotas, sera devida uma remuneracao ao Custodiante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao
ano sobre o Patrimonio Liquido. A remuneracao do Custodiante prevista neste item 6.3 tera o valor minimo
de R$5.000,00 (cinco mil reais) mensais.

6.3.1 Pelos servicos de armazenamento dos Documentos Comprobatdrios e verificacao de
lastro, que serdo prestados por terceiros devidamente contratados pelo Custodiante, em nome e as
expensas do Fundo, ser4 devida uma remuneracao adicional em valor a ser aprovado pela Gestora. Os
valores serao atualizados de acordo com a variacao positiva acumulada do IPCA, ou outro indice que
venha a substitui-lo, a cada periodo de 12 (doze) meses.

6.4 A Taxa de Administracdo sera apurada e apropriada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme os percentuais referidos nesta clausula 6 sobre o valor do
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior a data de seu pagamento, pagavel mensalmente a
razao de 1/12 (um doze avos). O primeiro pagamento da Taxa de Administracao sera devido no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira Data de Integralizacdo Inicial e os demais, no
5° (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.

6.5 A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas e os encargos previstos na clausula 22 do
presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

6.6 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracao fixado nesta clausula 6.

6.7 Os montantes de valores em reais previstos nos itens acima serao atualizados de acordo com a
variacao positiva acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, a cada periodo de 12 (doze)
meses a contar da data em que ocorrer a primeira Data de Integralizacdo Inicial.

6.8 Nao serao cobrados dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, taxa de
saida ou taxa de performance.

e SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 Nos termos do artigo 37 da Instrucao CVM n° 356/01, a Administradora pode renunciar a
administracao do Fundo, mediante aviso publicado no periédico utilizado para divulgacao de informac6es do
Fundo, carta com aviso de recebimento ou correio eletronico enderecado a cada Cotista, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em, no maximo, 30 (trinta) dias contados da convocacao, para
decidir sobre (a) a sua substituicao; ou (b) a liquidacao antecipada do Fundo.
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7.2 No caso de decretacao de RAET, intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora,
também deve ser convocada imediatamente Assembleia Geral, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
decretacao, para (a) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca (1) da substituicao da
Administradora; ou (2) da liquidacao antecipada do Fundo.

7.3 Na hipotese de deliberacao pela liquidacao antecipada do Fundo, a Administradora obriga-se
a permanecer no exercicio de suas funcoes até o término do processo de liquidacao.

7.4 Na hipoétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicio da Administradora, esta
devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que seja efetivamente substituida, o que devera
ocorrer em, no maximo, (a) 60 (sessenta) dias contados da data de realizacao da referida Assembleia Geral;
ou, (b) no caso de substituicdo por rentincia ou descredenciamento, 30 (trinta) dias contados da data de
comunicacdo da rentincia ou do descredenciamento, ou outro prazo definido na Assembleia Geral, tendo em
vista o melhor interesse dos Cotistas. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima delibere pela
substituicdo da Administradora, mas ndo nomeie instituicio administradora devidamente habilitada para
substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacao da instituicao
administradora substituta, observado o prazo maximo estabelecido neste item 7.4.

7.5 Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima nao delibere pela substituicao
da Administradora, inclusive por falta de quérum; ou (b) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.4
acima sem que a instituicdo administradora substituta nomeada na Assembleia Geral tenha efetivamente
assumido as funcoes da Administradora, a Administradora iniciara os procedimentos de liquidacao do
Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.6 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢ao
da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 60 (sessenta) Dias Uteis contado da realizacio da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informacoes sobre o Fundo de forma que a instituicao substituta possa cumprir os deveres e
obrigacoes da Administradora sem soluc¢ao de continuidade; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.

7.7 Nas hipoteses de substituicio da Administradora ou de liquidacdo antecipada do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria Administradora.

8. GESTORA, CUSTODIANTE, AGENTE DE COBRANCA E CONSULTORA
ESPECIALIZADA
8.1 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade

e da de seu diretor ou administrador designado, servicos de:
(a) gestao da carteira do Fundo;
(b) custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracao das Cotas;

(c) cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; e
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(d consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Administradora e, se for o caso, a
Gestora em suas atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios que poderao integrar a
carteira do Fundo.

8.1.1 A Administradora possui regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificacao,
que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servicos contratados, de suas
obrigacoes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no site da Administradora: www.daycoval.com.br.

Gestora
8.2 A Gestora foi contratada nos termos do item 8.1(a) acima, para prestar ao Fundo os servicos
de gestao profissional dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribui¢does impostas pela regulamentacao em vigor e pelo

presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicao pelo Fundo,
em estrita observancia a politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do
Fundo;

(b) exercer, em nome do Fundo, o direito de voto nas assembleias gerais relacionadas aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo que confiram
aos seus titulares o direito de voto, respeitado o disposto no item 10.8 abaixo;

(c) observar as disposi¢oes da regulamentacao aplicavel com relagio ao exercicio profissional de
administracgao de carteiras de valores mobilirios;

(d) tomar suas decisoes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacoes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos;

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de
sua competéncia, informacoes relativas as operacoes do Fundo e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

) monitorar, com base nas informacoes disponibilizadas pelo Custodiante e pela Consultora
Especializada, nos termos previstos neste Regulamento, o cumprimento pelo Fundo dos
Indices de Atraso, de Pré-Pagamento e de Renegociacio; e

(g assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de
eventuais notificacoes, avisos, autos de infracao, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela
Gestora.

8.2.2 A Administradora constitui a Gestora como bastante procuradora do Fundo, nos
termos dos artigos 653 e seguintes do Codigo Civil, com poderes especiais para, em nome do Fundo,
negociar a subscricdo, a aquisicao ou a venda dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, bem
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como firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos relativos a gestao da carteira do Fundo
e a subscricao, a aquisicao ou a venda dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, incluindo,
sem limitagdo, contratos de cessao, acordos de confidencialidade, contratos com escrituradores ou
custodiantes dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros e aditamentos a quaisquer desses
documentos.

8.2.3 As disposicoes relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora descritas na
clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicio da Gestora, observado o
disposto a seguir.

8.2.4 A renuncia, pela Gestora, das funcoes assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo & Administradora.

8.2.5 Na hipotese de rentncia pela Gestora, nos termos do item 8.2.4 acima, a
Administradora devera, (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do item 23.3 abaixo;
(b) da data do recebimento da notificacao de rentincia até a data de realizacao da Assembleia Geral
de que trata a alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de prestadores de servigos
credenciados perante a CVM para a prestacdo dos servicos de gestdo de carteiras de fundos de
investimento, com capacidade técnica para assumir as funcoes de gestao da carteira do Fundo, em
substituicao a Gestora; e (c¢) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do recebimento da
notificagdo de renidncia, convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo da Gestora,
devendo tal Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da respectiva
convocacao.

8.2.6 Em caso de rentincia, a Gestora devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes
até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias
contados da data de comunicagao da rentincia ou outro prazo definido na Assembleia Geral, tendo em
vista o melhor interesse dos Cotistas.

8.2.7 A Gestora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicao
da gestora que vier a substitui-la, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da realizacio da
Assembleia Geral que deliberou a sua substituicao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informacdes sobre o Fundo, os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros
que integram a carteira do Fundo, bem como a gestao da carteira do Fundo, que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Gestora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente
na gestao da carteira do Fundo; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a gestao da carteira do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela gestora que vier a substitui-la, cooperando,
durante o periodo de transicao, para que a gestora substituta possa assumir os deveres e obrigacoes
relativos a gestao da carteira do Fundo sem solucdo de continuidade.

Custodiante

8.3 As atividades de custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e de escrituracao das
Cotas serao exercidas pelo Custodiante.

8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na legislacao aplicavel e neste
Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos termos da regulamentacao aplicavel, é

responsavel pelas seguintes atividades:

(a) receber e analisar os Documentos Comprobatorios;
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(b) validar os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade;

(o) durante o funcionamento do Fundo, verificar os Documentos Comprobatorios, de forma
individualizada e integral, e informar os resultados a Administradora, explicitando as
eventuais inconsisténcias encontradas;

(d fazer a guarda dos Documentos Comprobatorios;

(e fazer a custodia dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

® realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos, evidenciados pelos
respectivos Documentos Comprobatorios, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

€9) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos;

(h)  receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos Financeiros;

(D colocar, a disposicao da Administradora e da Gestora, o fluxo financeiro do Fundo com registro
dos respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que o Fundo possa cumprir
pontualmente suas obrigacoes financeiras e contratuais; e

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o
Auditor Independente e os 6rgaos reguladores.

8.3.2 No exercicio de suas funcoes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do

Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas de
deposito especificas (1) no SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicoes ou entidades autorizadas
a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos
termos e as condicoes deste Regulamento;

(b) liquidar as operacoes realizadas pelo Fundo;

(©) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios
a manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam
recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora ou da Gestora, sendo-lhe
vedada a execucao de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operacoes do Fundo.

8.3.3 Os Documentos Comprobatoérios serao recebidos e verificados pelo Custodiante ou

terceiro por ele contratado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento. Em razao de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos e
expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, realizard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem, observada a metodologia prevista no Anexo II a este Regulamento.
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8.3.4 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos ou
substituidos, em um determinado trimestre, deverao ser verificados, de forma individualizada e
integral, pelo Custodiante.

8.3.5 O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total responsabilidade,
as expensas do Fundo, terceiros para realizar (a) a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos, referida no item 8.3.3 acima; e (b) a guarda dos Documentos Comprobatorios. O terceiro
contratado, nos termos deste item 8.3.5, ndo podera ser a Cedente, o Auditor Independente, eventual
consultor especializado, a Administradora, a Gestora ou qualquer de suas partes relacionadas, nos
termos da regulamentacao em vigor.

8.3.6 Caso decida contratar terceiro, conforme item 8.3.5 acima, o Custodiante devera
possuir regras e procedimentos adequados para (a) permitir o efetivo controle sobre a movimentacao
dos Documentos Comprobatdrios sob a guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servicos contratado, das correspondentes obrigacoes nos termos da
regulamentacao vigente.

8.3.7 A guarda dos Documentos Comprobatorios, pelo Custodiante, sera realizada conforme
a legislacao em vigor.

8.3.8 As disposicoes relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora descritas na
clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Custodiante.

8.3.9 Arentncia, pelo Custodiante, das fun¢des assumidas perante o Fundo nos termos deste
Regulamento deveri ser realizada mediante o envio de notificagdo a Administradora.

8.3.10 Em caso de rentncia, o Custodiante devera permanecer no exercicio regular de suas
funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias
contados da data de recebimento da notificacio de rentincia pela Administradora.

Agente de Cobranca

8.4 Os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos serao prestados pelo
Agente de Cobranca, em nome do Fundo, de acordo com o Contrato de Cobranca e com este Regulamento,
observada principalmente a Politica de Cobranca prevista no Anexo III, mediante a adocao de
procedimentos judiciais e extrajudiciais.

8.4.1 Nos termos do Contrato de Cobranca, o Agente de Cobranca é responsavel por enviar,
concomitantemente, ao Fundo e a Gestora, mensalmente, até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més,
informacoes referentes a todos os recebimentos dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos e aos
procedimentos de cobranca adotados, bem como a eventuais renegociacoes, acordos ou descontos
referentes ao més anterior.

8.4.2 Observadas as disposicoes deste Regulamento e do Contrato de Cobranca, o Agente de
Cobranca terd amplos poderes para, em nome do Fundo:

(a) iniciar quaisquer procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de
preservacao de direitos; e
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(b) constituir procuradores, para fins de proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos, sendo que todas as procuracgoes outorgadas pelo Agente de Cobranca, em
nome do Fundo, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data de sua
outorga, com excec¢ao das procuracoes para representacao do Fundo em juizo, que poderao ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

8.4.3 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observados os parametros
previstos no Contrato de Cobranca, substituir o Agente de Cobranca na prestacdao dos servicos de
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

Consultora Especializada

8.5. A consultora especializada devera realizar, nos termos de contrato especifico, controle e
monitoramento da carteira de direitos creditorios cedida ao Fundo, provendo informacées de performance,
rentabilidade, inadimpléncia, taxa média, prazo médio, concentracdo, dentre outras que porventura sejam
solicitadas pela Gestora.

8.6. A Administradora dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirao diligenciar o desempenho, pela Consultora, de suas obrigacdes descritas neste
Regulamento e que venham a ser descritas no Contrato de Consultoria Especializada. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.daycoval.com.br).

8.7. A Administradora e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo respondem
perante a CVM, os Cotistas ou quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade, por seus prdprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposic¢oes
regulamentares aplicaveis.

9. FATORES DE RISCO

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo
que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranca, a Consultora Especializada e os demais
prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate
das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente
o presente Regulamento, especialmente esta clausula 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da

assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

9.2 Riscos de Mercado

9.2.1 Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. No entanto, a
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distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como parametro, taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios Cedidos. Nao obstante quaisquer medidas
adotadas, se essas taxas se elevarem substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A Cedente, o Custodiante, a Consultora
Especializada, o Agente de Cobranca, a Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.2 Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros. A parcela do
patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros.
No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizacao efetiva inferior a taxa utilizada como
parametro de remuneracao das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que o Fundo,
a Cedente, o Custodiante, a Consultora Especializada, o Agente de Cobranca, a Gestora e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.3 Flutuacao de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilacoes e poderao flutuar em razao de diversos fatores de
mercado, tais como variacoes de liquidez e alteracoes em politicas de crédito, economicas e fiscais,
noticias econdmicas e politicas em geral, bem como em razao de alterac6es na regulamentacao sobre
a precificacao de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilacao dos precos podera fazer
com que parte ou a totalidade daqueles ativos integrantes da carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores aos da emissao ou da contabiliza¢ao inicial. Se isso ocorrer, podera haver perdas ao
patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

9.2.4 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e a Cedente
estdo sujeitos aos efeitos da politica economica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagio compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial,
controle de capitais e limitacGes no comércio exterior, alteracoes nas taxas de juros, entre outras. Tais
medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicao das Cotas, a
liquidacao dos Direitos Creditorios Cedidos e o valor dos Direitos Creditérios e de suas garantias.

9.2.5 Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem economica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, como a
pandemia da COVID-19, pode acarretar a desaceleracao da economia, a diminuicao dos investimentos
ou mesmo a reducao da populacao economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver
(a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os resultados do Fundo;
e/ou (b)a diminuicdo da liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.2.6 Fatores Macroeconomicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como alteracdo adversa das taxas de juros ou dos indices de




BancoDaycoval

inflacdo, baixos indices de crescimento economico, elevacao do nivel de desemprego, aumento do
preco dos combustiveis etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver aumento da inadimpléncia dos Devedores, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3 Riscos de Crédito

9.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicacoes no Fundo. As aplicagoes no Fundo nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca, da
Cedente, da Consultora Especializada, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do FGC. Igualmente, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracao decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao da carteira de ativos do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

9.3.2 Auséncia de Coobrigacdo da Cedente. A Cedente e os integrantes do seu Grupo
Economico nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores. A Cedente é somente responsavel pela existéncia dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de Cessdo. Na hipotese de
inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, portanto, podera haver um impacto negativo no
patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

9.3.3 Risco de Crédito do INSS. Os pagamentos realizados no ambito dos Direitos
Creditorios Cedidos serao feitos, via de regra, com recursos descontados dos Beneficios do INSS dos
Devedores. Qualquer decréscimo na capacidade de pagamento por parte do INSS, incluindo, mas nao
se limitando a, (a) a suspensao dos pagamentos aos Devedores pelo INSS; (b) a retencio, pelo INSS,
dos valores ja descontados das folhas de Beneficios do INSS dos Devedores, inclusive, para fins de
enquadramento do INSS as diretrizes de responsabilidade fiscal estabelecidas em lei; (c) alteracoes
nas leis e normas que especificam a consignacdo em folha; ou (d) dificuldades operacionais nos
processos de averbacgdo, desconto, transferéncia de recursos ou conciliacio de pagamentos, pode
resultar em perdas dos valores devidos em relacio aos Direitos Creditorios Cedidos.
Consequentemente, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

9.3.4 Risco de Crédito dos Devedores. Se os Devedores nao puderem honrar seus
compromissos perante o Fundo, poderéa ser necessaria a ado¢ao de medidas extrajudiciais e judiciais
para recuperacao dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas.

9.3.5 Falecimento dos Devedores. O falecimento do Devedor interrompe automaticamente
a consignacao em folha das parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do
empréstimo apenas o patrimoénio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso,
pode haver inadimpléncia das obrigacoes decorrentes do empréstimo contraido, o que ocasionaria
reducao da rentabilidade do Fundo ou até perda patrimonial.

9.3.6 Pré-Pagamento e Portabilidade dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Devedores
podem, a qualquer momento, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, das CCB, sem a
incidéncia de qualquer tarifa ou penalidade. Os Devedores tém, ainda, o direito de requerer a
portabilidade do crédito representado pelas CCB, o que gera também a liquidacdo antecipada da
operacao. Tanto o pagamento antecipado quanto a portabilidade dos créditos podem implicar o
recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento da aquisicao do
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respectivo Direito Creditério, bem como afetar o fluxo de recebimentos previsto para o Fundo e a
rentabilidade das Cotas.

9.3.7 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela do
patriménio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros podem vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

9.3.8 Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nao ha garantia de
que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros que
estejam inadimplidos, implicando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, todos os
eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como
a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas, s3o de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Cobranca e a Consultora Especializada ndo serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelo Agente de Cobranca, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

9.3.9 Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao héa garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, hipotese
em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca as suas obrigacoes.

9.3.10 Risco de Origina¢do — Modificagdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os Direitos
Creditorios Cedidos sao originados da concessao de empréstimos consignados, que podem
eventualmente ter suas condi¢es questionadas em juizo pelos respectivos Devedores. Nao pode ser
afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os
Direitos Creditorios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em decisao judicial,
o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

9.3.11 Capacidade de Pagamento do Devedor. A capacidade de pagamento do Devedor
podera ser afetada se, por forca de decisao judicial ou administrativa, sua margem de consignacao for
reduzida ou, ainda, se, também por forca de decisao judicial, este for obrigado a pagar pensao
alimenticia ou qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relacao ao empréstimo para fins de
consignacao em folha de pagamento. Nesses casos, € possivel que o Fundo nao consiga receber o
montante devido, ou receba somente com atraso. Esse fato também pode afetar negativamente o
patrimonio do Fundo.

9.4 Riscos de Liquidez

9.4.1 Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacdo de Direitos Creditorios. O
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
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avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
negativas para o patriménio do Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no
Brasil, mercado secundario ativo para negociacao de Direitos Creditorios. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera nao haver
compradores ou o preco de negociacao podera causar perdas ao patrimonio do Fundo.

9.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de amortizagao e/ou de resgate das Cotas.

9.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término do Prazo de Duracao
ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Assim, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (@) por ocasiao das amortizacoes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou
(b) por meio da alienacao de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios desta natureza apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, da Cedente, do
Custodiante, do Agente de Cobranca ou da Consultora Especializada em relagdo a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

9.4.4 Liquidacdo Antecipada. As Cotas serao amortizadas de acordo com o estabelecido
neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacio antecipada do Fundo,
conforme indicados na clausula 21 do presente Regulamento. Assim, hé a possibilidade de os Cotistas
terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

9.4.5 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste Regulamento,
especificamente aquelas previstas na clausula 21 abaixo. Ocorrendo a liquidacao antecipada, o Fundo
podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Nesse caso, (a) os Cotistas poderao ter
suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios Cedidos; ou (b) o resgate das Cotas pode ficar
condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos
Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desagio
capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

9.4.6 Reserva de Retencdo ndo Constitui Garantia de Pagamento. Serd constituida a
Reserva de Retencao. No entanto, eventualmente o Fundo podera nao ter recursos sequer para a
constituicao da referida Reserva de Retencao, como em caso de inadimpléncia maci¢a combinada com
iliquidez do mercado secundario de direitos creditorios. Ademais, a Reserva de Retencao pode ser
insuficiente para fazer quaisquer pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a
existéncia da Reserva de Retencao nao constitui garantia de pagamento, pelo Fundo, de amortizacoes,
resgates ou despesas.
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9.5 Riscos Operacionais -

9.5.1 Verificacdo das Condigoes de Cessdo. A verificacdo das Condicoes de Cessao sera
realizada pelo Originador previamente a cada Data de Aquisicio e Pagamento. Mesmo com a
realizacao dessa verificacao, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos que nao
atendam a totalidade das Condi¢oes de Cessao, inclusive em razao de falhas na verificacao. Ademais,
caso, por qualquer motivo, apoés a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, os Direitos
Creditorios Cedidos deixem de atender a alguma Condicao de Cessao, o Fundo podera ter em sua
carteira Direitos Creditorios que nao atendam as Condicoes de Cessao, o que, por sua vez, pode
ocasionar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

9.5.2 Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios Cedidos. O Custodiante ou terceiro por
ele contratado, nos termos da regulamentacao vigente, verificara o lastro, por amostragem, dos
Direitos Creditorios Cedidos. Caso seja verificada a irregularidade ou a inexisténcia do lastro de
determinado Direito Creditorio Cedido, a respectiva CCB sera endossada a Cedente ou ao Agente de
Cobranca, na qualidade de correspondente bancario da Cedente, nos termos do Contrato de Cessao,
cabendo a Cedente ou ao Agente de Cobranca restituir ao Fundo o Preco de Aquisicdo referente ao
respectivo Direito Creditorio. Caso a Cedente ou o Agente de Cobranca descumpra sua obrigacao de
restituicdo do Preco de Aquisicao, conforme descrita acima, o Fundo podera manter, em sua carteira,
Direitos Creditérios sem lastro ou cujo lastro apresente irregularidades. Ainda, como a verificacao de
lastro é realizada por amostragem, é possivel que Direitos Creditorios Cedidos que tenham problemas
de formaliza¢do permanecam na carteira do Fundo, o que pode dificultar a sua cobranca.

9.5.3 Verificacao dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirirda apenas Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo, portanto, quanto ao
atendimento dos Critérios de Elegibilidade sera feita previamente a cada Data de Aquisicdo e
Pagamento, nos termos do presente Regulamento. Na hipotese de haver falhas na verificagao ou, apos
a aquisicao dos Direitos Creditoérios pelo Fundo, os Direitos Creditérios Cedidos deixarem, por
qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida ser4 tomada pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relacao a referidos Direitos Creditérios, que
permanecerao na carteira do Fundo, o que pode ocasionar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

9.5.4 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessdo. A devida
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessdo nao constitui garantia do
pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios Cedidos. Os recursos para o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas provirao exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

9.5.5 Falhas ou Interrupcao da Prestacdo de Servicos do Agente de Cobranca. A cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos depende da atuacio diligente do Agente de Cobrancga.
Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da
rentabilidade do Fundo.

9.5.6 Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de

servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com
a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.
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9.5.7 Falhas Operacionais. A identificacdo, a cessao, a cobranca e a arrecadacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos dependem da atuacao conjunta e coordenada da Cedente, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca, da Consultora Especializada e dos demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo. O Fundo pode sofrer perdas patrimoniais caso os
procedimentos operacionais descritos neste Regulamento, nos contratos celebrados com os
prestadores de servigos e nos demais documentos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas.

9.5.8 Falhas Operacionais do DATAPREV e do INSS. A centralizacao, custddia, manutencao
e gestdo dos recursos do INSS, bem como a operacionalizacdo do crédito consignado, dependem
exclusivamente da DATAPREV. Caso os processos ou procedimentos adotados pela DATAPREV no
cumprimento de suas funcoes perante o INSS sofram quaisquer falhas técnicas ou operacionais, seja
em decorréncia de erros humanos ou tecnologicos, ou caso os fluxos informacionais internos e
externos da DATAPREV sejam viciados, por qualquer motivo, o pagamento do crédito consignado do
INSS podem ser afetados, o que pode gerar perdas ao Fundo.

9.5.9 Troca de Informacgoes. Dada a complexidade operacional prépria das operacoes do
Fundo, nao h4 garantia de que as trocas de informacoes entre os sistemas eletronicos do Fundo e de
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a liquidacao
e/ou a baixa dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, os Cotistas.

9.5.10 Concentracgdo de Pagamentos. Os Direitos Creditorios Cedidos tém seus pagamentos
realizados, via de regra, com recursos descontados dos Beneficios do INSS, que sdao agendados para
as Datas de Recebimento do INSS. Existe, portanto, uma concentracao de recebimentos em uma tinica
data de cada més. O recebimento de recursos de forma tao concentrada em cada més pode prejudicar
a gestao de caixa do Fundo.

9.5.11 Atraso do INSS. Os valores devidos pelos Devedores em decorréncia dos empréstimos
sao pagos, via de regra, mediante desconto em folha de beneficio ou pensao realizado pelo INSS. Se,
por qualquer razao, o INSS atrasar ou ndo pagar os Beneficios do INSS devidos aos Devedores, o
Fundo poderd nao receber quaisquer recursos decorrentes dos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos. Nessas hipoteses, enquanto o INSS nao voltar a pagar adequadamente os Beneficios do INSS
aos Devedores, a capacidade destes de saldar seus débitos também ficara comprometida, o que podera
impactar negativamente o patrimonio do Fundo.

9.5.12 Falhas no Sistema da Dataprev — Transferéncia entre Contas. O desconto em folha de
beneficio ou pensao dos recursos referentes ao pagamento do empréstimo obtido pelo Devedor e sua
transferéncia a Conta de Arrecadacao sao processados por sistema interno de controle da Dataprev,
nao tendo a Cedente, o Custodiante ou o Agente de Recebimento controle sobre tal processamento.
Assim, qualquer falha ou alteracdo no sistema da Dataprev pode atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos Devedores e sua transferéncia a Conta de Arrecadacgao. Nessa hipotese, o patrimonio
do Fundo pode ser afetado negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos
os valores sejam devidamente repassados.

9.6 Riscos de Descontinuidade

9.6.1 Liquidacgao Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas
razoes, contempladas na clausula 21 do presente Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha de
recursos para pagamento aos Cotistas (o que nao é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo
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Custodiante, pela Cedente, pelo Agente de Cobranca, pela Consultora Especializada ou por quaisquer
terceiros), é possivel que nao haja aplica¢des disponiveis no mercado com as mesmas caracteristicas
de prazo, risco e rentabilidade das Cotas, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia no
momento em que adquiriu as Cotas.

9.6.2 Observancia da Alocagdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente
Direitos Creditorios. Entretanto, nao ha garantia de que o Originador conseguira ou desejara originar
Direitos Creditorios suficientes para fazer frente a Alocacao Minima. A existéncia do Fundo, no tempo,
dependera da manutencao dos fluxos de originacao e de cessao de Direitos Creditorios.

9.6.3 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive
no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

9.6.4 Inexisténcia ou Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis. O Fundo
pode ndo dispor de Direitos Creditérios suficientes que atendam a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista neste Regulamento. Nesse caso, o Fundo
podera enfrentar dificuldades para observar a Alocacdo Minima. O desenquadramento da Alocacao
Minima pode levar a liquidacao do Fundo.

9.6.5 Risco Referente a Emissdo e Assinatura das CCB em Meio Eletréonico. As CCB poderao
ser emitidas e endossadas em meio eletronico, que nao gozarao da presuncao de autenticidade
garantida aos documentos que sao assinados com certificacio emitida pela ICP-Brasil, dada a
utilizacdo de meio de comprovacdo da autoria e integridade de documentos em forma eletronica
admitido pelas partes como valido, na forma do disposto no § 29, do artigo 10 da Medida Proviséria
n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, em vigor por forca do artigo 2° da Emenda Constitucional n®
32, de 2001, sendo que eventual cobranca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o
usual, podendo ser necessaria a adocao de acao monitoria ou ordinaria em vez de execucao de titulo
extrajudicial. Assim, o Fundo poder4 permanecer longo tempo ou nao receber os recursos oriundos
dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode causar prejuizo
patrimonial ao Fundo e a seus Cotistas. O Administrador e o Custodiante nao terdo responsabilidade
pela méa formalizagao ou eventual questionamento sobre a certeza, exigibilidade ou sobre a assinatura
feita pelo Devedor e durante o processo de originacao dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo.

9.7 Riscos de Fungibilidade

9.7.1 Intervencao, Liquidagdo ou Aplicagdo de Regimes Similares a Institui¢do Autorizada.
Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos serao recebidos na Conta de Arrecadacgao
para posterior conciliacio, pelo Agente de Recebimento, e transferéncia, no Dia Util seguinte ao
recebimento, a Conta do Fundo, onde também serao recebidos os recursos provenientes dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Na hipo6tese de intervencao ou liquidacao judicial ou
extrajudicial da Instituicdo Autorizada na qual seja mantida a Conta do Fundo, os recursos
provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros depositados nessa conta
poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio do
Fundo.

9.7.2 Intervencdo, Liquidacdo ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Agente de
Recebimento. Na hipotese de intervencao ou liquidacao judicial ou extrajudicial do Agente de
Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos poderia ser
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interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervencao. Em caso de liquidagao,
faléncia ou aplicacdo de regimes similares ao Agente de Recebimento, ha a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de
restituicdo. Em ambos os casos, o patrimonio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das
Cotas poderia ser afetada negativamente.

9.7.3 Intervencao, Liquidacdo ou Aplicagdo de Regimes Similares a Cedente. A intervencao,
a liquidacao, a faléncia ou a aplicacao de regimes similares a Cedente podera interromper a cessao de
Direitos Creditorios passiveis de cessao ao Fundo, o que podera culminar no desenquadramento da
Alocac¢ao Minima, levando a liquidacao antecipada do Fundo.

9.7.4 Concentracao de Pagamentos na Cedente/Agente de Recebimento. Apesar do endosso
das CCB representativas dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, o crédito consignado do INSS
para pagamento das parcelas das CCB sera direcionado a Conta de Arrecadacao. A Cedente, a qual foi
contratada como Agente de Recebimento, devera realizar a conciliacdo dos valores recebidos e a
posterior transferéncia a Conta do Fundo. Caso, no curso normal de suas atividades, a Cedente realize
outras operacgoes cujos direitos creditorios sejam originados por crédito consignado do INSS, é
possivel que os recursos provenientes do INSS e depositados na Conta de Arrecadacao se confundam.
Nao hé garantia de que a Cedente cumprira a sua obrigacao de transferir os recursos para a Conta do
Fundo ou realizara a conciliagdo dos valores devidos ao Fundo livre de erros. A rentabilidade do Fundo
podera ser afetada negativamente em qualquer dessas hipdteses.

9.8 Riscos de Governanca

9.8.1 Concentracdo das Cotas. Nao hé restricdo quanto a quantidade méaxima de Cotas que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um tinico Cotista pode vir a deter parcela substancial
das Cotas e, consequentemente, uma participacao expressiva no Patriménio Liquido. Tal fato podera
fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacdoes na
Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em func¢do de seus interesses
proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

9.9 Outros Riscos

9.9.1 Modelo de Atuacdo da Cedente. A Cedente atua como um bank-as-a-service. Tal
modelo de negocios pode nao envolver, quanto a originacao e concessao de crédito, procedimentos de
analise e diligéncia usualmente adotados por instituicoes financeiras, de modo que nao se pode afastar
a possibilidade de ser objeto de questionamentos.

9.9.2 Precificagdo dos Ativos. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em vigor
e conforme a metodologia de avaliacao descrita no manual de precificacao de ativos do Custodiante,
disponivel em seu site: www.daycoval.com.br. Referidos parametros, tais como o de marcacao a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variacoes nos valores dos
referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

9.9.3 Invalidade ou Ineficacia do Endosso das CCB. O endosso das CCB representativas dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo pode ser invalidado ou declarado ineficaz, impactando
negativamente o patriménio do Fundo, caso seja realizado em (a) fraude contra credores, se, no
momento do endosso, a Cedente estiver insolvente ou se, com ele, passar ao estado de insolvéncia;
(b) fraude a execucao, caso (1) quando do endosso, a Cedente for sujeito passivo de demanda judicial
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capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) esteja pendente, sobre os Direitos Creditérios, demanda
judicial fundada em direito real; (c) fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando do endosso das
CCB ao Fundo, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica ou por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal;
ou (d) desconformidade com os requisitos legais de forma e contetido.

9.9.3.1. O endosso das CCB representativas dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo também pode ser afetado pela existéncia de garantias ou 6nus reais sobre
os Direitos Creditorios Cedidos, que tenham sido constituidos previamente a sua
cessao e sem conhecimento do Fundo. O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos
Creditorios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas da Cedente ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

9.9.4 Risco de Concentracdo. O risco das aplicacdes no Fundo tem intima relagdo com a
concentracao de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.9.5 Risco de Originagdo — Informacgdo de Endosso. Nos termos do Contrato de Cessao,
cabera a Cedente informar cada endosso, na data de assinatura correspondente, via sistema da caimara
de ativos C3 Registradora, operacionalizada pela CIP S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
44.393.564/0001-07, na forma da Circular n° 3.743/15 do BACEN e demais normas aplicaveis.

9.9.6 Auséncia de Notificacdo aos Devedores. Os Devedores nao serdo notificados da cessao
dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo, exceto nos casos previstos no Contrato de Cessao.
Assim, os Devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer pagamento com relacdo aos Direitos
Creditorios diretamente ao Fundo até que sejam notificados da referida cessao. Pagamentos feitos a
terceiros que nao o Fundo, sem o subsequente repasse ou repassados com atraso, afetariam
negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.9.7 Alteracao dos Percentuais para o Crédito Consignado. Os percentuais que podem ser
consignados, a cada més, dos Beneficios do INSS de cada Devedor estdo previstos na Lei n°® 10.820.
O Poder Executivo Federal pode alterar tais percentuais. Nesse caso, o valor de cada parcela, a
quantidade de parcelas e o prazo de vencimento das CCB serdo automaticamente alterados para sua
adequacao aos novos percentuais, mantendo-se, entretanto, as taxas de juros originalmente
pactuadas. Tal medida poderia afetar o fluxo de caixa previsto para o Fundo e, consequentemente, o
rendimento das Cotas.

9.9.8 Lei n° 14.181/21. A Lei n® 14.181/21, conhecida como a “Lei do Superendividamento”,
altera o Codigo de Defesa do Consumidor e o Estatuto do Idoso, possibilitando a conciliacdo e a
repactuacao de dividas de consumo de pessoas fisicas superendividadas. Como regra geral, a referida
lei estabelece, dentre outros dispositivos, que consumidores pessoas fisicas que nao tenham condigoes
de pagar a totalidade das suas dividas de consumo, exigiveis e vincendas, sem comprometer seu
minimo existencial, poderao solicitar a repactuacao, judicial ou extrajudicial, de suas dividas. No
contexto dessas repactuacoes, o consumidor teria direito a revisao do seu contrato e, ndao havendo
acordo com o credor, o juiz poderia, dentre outras medidas, dilatar o prazo para pagamento e reduzir
os encargos da divida, por exemplo. Ademais, ndo ha parametros legais definidos acerca do “minimo
existencial”, sendo que sua definicao, até o momento, € feita, casuisticamente, pelo juiz. A aplicacao
da lei pode afetar os negocios da Cedente e o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.
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9.9.9 Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, sera depositario dos Documentos
Comprobatoérios. A terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da
performance dos Direitos Creditérios Cedidos, caso venha a ser necessaria. Ademais, embora o
Custodiante tenha a obrigacao de permitir, ao Fundo, a Administradora e ao Auditor Independente,
livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a guarda dos Documentos Comprobatorios podera
dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca contra os respectivos Devedores, podendo
gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle
do Custodiante ou do terceiro por ele contratado poderao acarretar a perda ou danificacio dos
Documentos Comprobatorios, gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.9.10 Risco de Originacdo e de Formalizacao — Vicios Questiondveis. Os Direitos
Creditoérios Cedidos sao originados da emissao das CCB pelos Devedores em favor da Cedente, fruto
da concessao de empréstimo consignado aos Devedores. Os documentos relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou contetido. Além disso, os documentos relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos podem também apresentar vicios de formalizacdo. Pode ser necessaria decisao
judicial para efetivacao do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores ou,
ainda, pode ser proferida decisao judicial desfavoravel ao Fundo. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

9.9.11 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serio valorizadas todo Dia Util,
conforme os critérios de distribuicio de rendimentos da carteira do Fundo descritos neste
Regulamento. Tais critérios visam a definir qual parcela do PatrimoOnio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas nas hipdteses de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e nao
representam, nem deverao ser considerados, promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.

9.9.12 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os
pagamentos da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal dependem do fluxo de pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de Amortizacao do
Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

9.9.13 Risco de Originacdo — Convénio com INSS. O desconto em folha de beneficio ou
pensao para pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos € viabilizado pelo Convénio, celebrado entre
a Cedente, o INSS e a Dataprev. Certas regras devem ser observadas para a manutencao do Convénio,
sendo que o seu descumprimento podera levar a sua rescisao. Alteracoes normativas, alheias ao
controle do INSS, da Dataprev e da Cedente, também podem afetar e/ou inviabilizar a manutencao
do Convénio. Além disso, apos o término do seu prazo de vigéncia, o Convénio precisara ser renovado
pelo INSS, pela Dataprev e pela Cedente. Havendo o rompimento ou a nao renovacao do Convénio, a
sistematica de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos, qual seja, o desconto em folha de beneficio
ou pensao, podera ser comprometida, havendo necessidade de adocao de nova sistematica, que pode
nao ser tao eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de
operacionalizacao. Tais ocorréncias podem trazer prejuizos ao patriménio do Fundo, na medida em
que o mesmo deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou a totalidade dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos.
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9.9.14 Risco de Concorréncia. A Cedente esta sujeita a competicdo com outras instituicoes
financeiras na celebracdo de convénios com o INSS e seu desempenho financeiro depende das
condicoes dos mercados em que atua e do ambiente macroeconémico no Pais. A concorréncia nos
mercados em que atua e eventuais mudancas setoriais e no ambiente macroeconémico do Pais podem
afetar a capacidade da Cedente de cumprir com suas obrigacgoes previstas no Contrato de Cessao e nos
demais documentos do Fundo.

9.9.15 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Originador. O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditorios Cedidos e a Politica de
Crédito adotada pelo Originador na concessao de empréstimos consignados, conforme descritos no
Anexo IV a este Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerao impactos
em razao de sua exposic¢ao a tais riscos.

9.9.16 Bloqueio da Conta de Arrecadacdo e/ou da Conta do Fundo. Os recursos referentes
aos Direitos Creditorios Cedidos serao direcionados para a Conta de Arrecadacao e serao transferidos
para a Conta do Fundo até o Dia Util seguinte ao seu recebimento pela Cedente. A Cedente fica
constituida como fiel depositaria, para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil, de
quaisquer valores de titularidade do Fundo por ela recebidos na Conta de Arrecadacao, até que sejam
devidamente transferidos ao Fundo. Na hipétese de intervencdo ou liquidacao extrajudicial das
instituicoes financeiras onde sejam mantidas a Conta de Arrecadacdo ou a Conta do Fundo, ha a
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo, por meio da adocao de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo podera
ser afetada negativamente em razao disso.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA
10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio e longo

prazos, através da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditérios. Em carater
complementar, a valorizacao das Cotas sera buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo
com os critérios estabelecidos na presente clausula 10.

10.2 Os Direitos Creditoérios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condicoes
previstas no Contrato de Cessao e na legislacdo e regulamentacgao pertinentes.

10.2.1 O Fundo adquirir4 apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao.

10.2.2 Apo6s 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Integralizacao Inicial, o Fundo
deverd observar a Alocagdo Minima. A Administradora podera solicitar a prorrogagdo do prazo
referido neste item 10.2.2 a CVM, por igual periodo, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia
Geral, devendo comunicar tal fato prontamente aos Cotistas.

10.3 Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo sempre de acordo com a politica de
investimento, diversificacao e composicao da carteira prevista neste Regulamento, e observadas, ainda, as
condicOes previstas na legislacao e regulamentacao pertinentes.

10.4 A parcela do Patrimonio Liquido nao alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida
(a) em caixa; ou (b) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:
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(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);
(b) demais titulos de emissao do Tesouro Nacional;
() operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

(d) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros mencionados
nas alineas (a) a (c) acima; e

(e) titulos e ativos financeiros de renda fixa de emissao das Instituicoes Autorizadas.

10.5 O Fundo nao podera realizar operagoes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
o Agente de Cobranca, a Consultora Especializada ou os integrantes dos seus Grupos Economicos atuem na
condicdo de contraparte. Sem prejuizo do disposto acima e observados os limites estabelecidos na
regulamentacao aplicavel, especialmente aquele previsto no artigo 40-A da Instrucao CVM n° 356/01, o
Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento mencionados no item 10.4(d) acima que sejam
administrados ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

10.5.1 Exceto pela aquisicao de Direitos Creditorios, o Fundo nao podera realizar outras
operacoes nas quais a Cedente ou integrantes do seu Grupo Economico atuem na condicdo de
contraparte.

10.5.2 O Fundo nao podera investir em Ativos Financeiros de emissao ou coobrigacdo da

Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca ou de partes a eles relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto.

10.6 E vedado 4 Administradora, & Gestora, ao Custodiante, & Consultora Especializada ou a partes a
eles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto, ceder ou originar, direta
ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

10.7 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos, em conta de deposito diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados
pelo BACEN ou em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

10.8 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto nas Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em Assembleias
n° 02, do Codigo ANBIMA de Administracao de Recursos de Terceiros, a Gestora adotara politica de exercicio
de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e quais serao as
matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito
de voto.

10.8.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.cultinvest.com.br.

10.9 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificacio da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
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investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na clausula 9
deste Regulamento.

10.10 As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, da Cedente, do Agente de Cobranca, da Consultora Especializada, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.

10.10.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora Especializada e os integrantes
dos seus respectivos Grupos Economicos nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade ou correta formalizacao
dos Direitos Creditorios, observadas as obrigacoes e as responsabilidades da Administradora, da
Gestora, do Custodiante e da Consultora Especializada nos termos deste Regulamento.

10.10.2 A Cedente e os integrantes do seu Grupo Econémico nao respondem pelo pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente responsavel,
em cada Data de Aquisicao e Pagamento, pela existéncia dos respectivos Direitos Creditorios, de acordo
com o previsto no presente Regulamento, no Contrato de Cessao e na legislacao vigente.

10.11 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
Ativo Financeiro; (b) de renda variavel; (¢) com ativos financeiros negociados no exterior; ou (d) em
mercados de derivativos, ressalvada hipotese em que as operacoes em mercado de derivativos sejam
realizadas pelo Fundo com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

10.12 As limitacOes da politica de investimento, diversificagdo e composicao da carteira do Fundo
previstas nesta clausula 10 serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sao direitos creditorios representados
pelas CCB, decorrentes de operacoes de empréstimo realizadas entre a Cedente e os Devedores, por meio de
uma plataforma eletronica e de interfaces de programacao de aplicac6es disponibilizadas pela Cedente a seus
correspondentes bancarios, com consignacao dos beneficios de aposentadoria e pensao do Instituto Nacional
da Seguridade Social, nos termos da Lei n® 10.820, excluidos os beneficios registrados sob os cddigos
previstos no Anexo V deste Regulamento. Os Direitos Creditorios serao originados com o envolvimento do
Agente de Cobranca e/ou de outras sociedades de seu grupo, na qualidade de correspondentes da Cedente.

11.2 Os Documentos Comprobatorios compreendem: (a)as CCB, emitidas e devidamente
assinadas por meio eletrénico e endossadas ao Fundo, nas quais constem, dentre outros, suas garantias, bem
como o comprovante de seu desembolso ao respectivo Devedor; (b) prova de vida do Devedor; (c) relatério
antifraude emitido pela ICred; (d) os documentos pessoais e informacoes cadastrais dos Devedores junto a
Cedente e ao INSS e (e) comprovante da Averbacao INSS.

11.3 O processo de originagao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito adotada na concessao
de empréstimos encontram-se descritos no Anexo IV a este Regulamento.




BancoDaycoval

11.4 Os Direitos Creditorios serao sempre adquiridos pelo Fundo por meio do endosso das
respectivas CCB pela Cedente, com tudo o que elas representam, incluindo todos os seus acessorios.

11.5 A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos serad realizada pelo Agente de
Cobranca nos termos da Politica de Cobrancga, constante no Anexo III ao presente Regulamento.

12, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1 Sem prejuizo das Condicoes de Cessao previstas na cldusula 13 abaixo, o Fundo somente
poder4 adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(@)  que nao estejam inadimplidos e/ou vencidos em sua data de aquisicao;

(b)  que nado sejam devidos por Devedores que estejam inadimplentes com suas obrigacoes perante o
Fundo;

(c) que tenham sido emitidos com prazo minimo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e prazo
méximo de vencimento de 2.615 (dois mil, seiscentos e quinze) dias;

(d)  os Direitos Creditérios deverdao observar a taxa de desconto conforme definida no Contrato de
Promessa de Endosso;

(e)  considerada pro forma a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo, na Data de Oferta de
Direitos Creditorios, o saldo devedor referente a empréstimos consignados concedidos a um mesmo Devedor
nao pode superar o valor presente agregado de R$49.000,00 (quarenta e nove mil reais).

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada Data de Aquisicao e Pagamento.

12.2.1 Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagdo pelo
Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

12.3 Os Documentos Comprobatorios serao disponibilizados pela Cedente ao Custodiante, ou para
terceiro por ele indicado, em até 5 (cinco) Dias Uteis da Data de Aquisicio e Pagamento.

13. CONDICOES DE CESSAO

13.1 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na clausula 12 acima, os Direitos
Creditorios a serem cedidos ao Fundo deverao atender as seguintes Condicoes de Cessao:

(a) estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou encargos de qualquer natureza;

(b) ser oriundos de contratos originados pelo Originador, de acordo com as politicas de cadastro e
concessao de crédito por ele adotadas;

(c) estar devidamente averbados junto ao INSS;

(d) os Direitos Creditorios deverao ser representados por parcelas vincendas de CCBs que tenham valor
nominal prefixado, contratadas a taxa de juros prefixada e que sejam amortizadas mensalmente,
representadas por Documentos Comprobatorios;
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(e) os Direitos Creditorios nao poderao ser oriundos de empréstimos com consignacao em beneficio cujo
codigo identificador do tipo de beneficio esteja disposto na lista de Codigos INSS Nao Elegiveis dispostos no
Anexo V do Regulamento;

® os Direitos Creditorios deverao ter por Devedor pessoa com idade entre 21 (vinte e um) e 80 (oitenta)
anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias na Data de Oferta de Direitos Creditorios ao Fundo, e

(g a soma (a) da idade de cada um dos Devedores na Data de Oferta dos respectivos Direitos Creditorios
com (b) o prazo final do vencimento da respectiva CCB nao podera ser superior a 81 (oitenta e um) anos.

13.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir as Condicoes de
Cessao sera verificado pelo Originador previamente a cada Data de Aquisicao e Pagamento.

13.2.1 Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo pelo
Originador do atendimento as Condicoes de Cessao sera considerada como definitiva.

13.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relacao a qualquer Condicao
de Cessao ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, ap6s a sua cessdao ao Fundo, ndo obrigara a sua
alienacao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a
Cedente, o Originador, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a Consultora
Especializada ou os integrantes dos seus Grupos Economicos, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

14. COTAS DO FUNDO
14.1 Caracteristicas Gerais
14.1.1 As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo.
14.1.2 As Cotas somente serao resgatadas ao término do Prazo de Durag¢ao ou em virtude da
liquidacao do Fundo.
14.1.3 As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de depositos em nome de seus

respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta
de depositos em seu nome.

14.1.4 Cada Cotista esta obrigado a integralizar as Cotas que vier a subscrever, observadas as
condicoes estabelecidas no respectivo boletim de subscricao e neste Regulamento. Caso nao haja saldo
subscrito e nao integralizado de Cotas, ou compromisso contratual de subscricao e integralizacao de
Cotas assumido de forma expressa e por escrito, nenhum Cotista sera obrigado a realizar novos
aportes no Fundo, mesmo na hipotese de o Fundo apresentar patrimonio liquido negativo e/ou nao
ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacoes passivas.

14.1.5 As Cotas nao serao objeto de classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco.
14.2 Classes de Cotas
14.2.1 O Fundo emitira uma tnica classe de cotas.
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14.3 Emissao de Cotas

14.3.1 Nao sera permitida emissao e colocacao de nova classe de cotas, salvo se previamente
aprovadas em Assembleia Geral.

14.3.2 As Cotas do Fundo terao Valor Unitario de Emissao de R$1.000,00 (mil reais). Apos a
respectiva Data de Integralizacdao Inicial, as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma da

clausula 15 do presente Regulamento.

14.4 Subscricao e Integralizacao de Cotas

14.4.1 As Cotas serao integralizadas a vista, no ato de subscricao, exceto se de outra forma
disposto no respectivo boletim de subscri¢ao, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de TED ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante de depoésito ou
transferéncia como recibo de quitacao.

14.4.2 Para o célculo do namero de Cotas a que tem direito o investidor, nao serao deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.4.3 E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

14.5 Depésito para Negociacao

14.5.1 As Cotas nao poderao ser depositadas para negociacao no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

15. VALORIZACAO DAS COTAS

15.1 As Cotas serdo valoradas em cada Dia Util, conforme o disposto nesta clausula 15. A valoracio
das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data de Integralizacio Inicial, sendo que a tltima
valoragdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da
Cota sera sempre o de fechamento do Dia Util anterior.

15.2 Observado o disposto no item abaixo, os valores das Cotas serao determinados, em cada Dia
Util, como os respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente, a partir da Data de
Integralizacao Inicial das Cotas, deduzidos os montantes de Amortizacao do Principal ja pagos, o que equivale
a seu Valor Unitéario de Referéncia.

15.3 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da carteira do Fundo. Portanto, os
Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim

permitirem.
16. PAGAMENTO DE REMUNERAC,AO, AMORTIZA(;AO E RESGATE DE COTAS
16.1 Os pagamentos da Remuneracdo e da Amortizacdo do Principal serdo realizados por

solicitacao do Cotista ("Data de Pagamento”), em especial nesta clausula 16.
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16.2 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a Remuneracgao da
Cota, em moeda corrente nacional, observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 17 abaixo.

16.3 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera realizada a Amortizacao
do Principal em moeda corrente nacional, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 17
abaixo.

16.4 Os procedimentos descritos nesta clausula 16 nao constituem promessa ou garantia de que

haveréa recursos suficientes para pagamento da Amortizacao do Principal, representando apenas um objetivo
a ser perseguido.

16.5 O pagamento da Remuneracdao, da Amortizacdo do Principal serao realizados em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de TED ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depodsito ou
transferéncia como recibo de quitacao.

16.6 Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados por meio da dagao em
pagamento de Direitos Creditorios Cedidos na hipoétese de liquidacdo do Fundo, conforme previsto na
clausula 21 do presente Regulamento.

16.7 As Cotas deverao ser resgatadas, conforme venha a ser solicitado pelo Cotista.

16.8 O previsto nesta clausula 16 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao para o pagamento da Remuneracao e da Amortizacao do Principal. Portanto, as
Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

17. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

17.1 A Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do
Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

17.1.1. Quando se tratar de datas que nao sejam Datas de Pagamento:

(a) pagamento das Despesas;

(b) composicao e recomposicao, conforme o caso, da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) aquisicao de novas CCBs, observados os Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao;
(d) constituicao ou recomposicao da Reserva de Retencao; e

(e) aplicacdo em Ativos Financeiros.

17.1.2. Quando se tratar de datas que sejam Datas de Pagamento:

(a) pagamento das Despesas;

(b) composicao e recomposicao, conforme o caso, da Reserva de Despesas e Encargos;

ici iaiamento da Remuneraiﬁo das CotaS'|
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(d) pagamento da Amortizacao do Principal das Cotas;

(e) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Retencao;

63) aplicacao em Ativos Financeiros.

17.2 Na hipétese de liquidacdo do Fundo, a Administradora devera, por meio dos competentes

débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes do recebimento de recursos
provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b)  pagamento da Remuneracao e realizacdo da Amortizacao do Principal das Cotas.

18. METODOLOGIA DE AVALIAQAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS
18.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante, mediante a

utilizagcdo da metodologia referida abaixo.

18.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terao seu valor de mercado apurado
conforme a metodologia de avaliacao descrita no manual de precificacao de ativos do Custodiante, disponivel
em seu site: www.daycoval.com.br.

18.3 Enquanto nao houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios Cedidos, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos
respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, observando-se sempre o
disposto na Instrucio CVM n° 489/11. Em nenhuma hipotese, o valor dos Direitos Creditérios Cedidos
podera ser superior ao seu valor presente, calculado pela respectiva taxa de desconto utilizada para definicdo
do Preco de Aquisicao.

18.3.1 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros serao efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo com a metodologia
prevista na Instru¢do CVM n° 489/11 e descrita no manual de provisdo para perdas do Custodiante,
disponivel em seu site: www.daycoval.com.br.

18.4 O Patrimonio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira de
Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e provisées do Fundo.

18.5 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos descritos na clausula 15 do
presente Regulamento e de acordo com as disposicoes regulamentares pertinentes.

19. ASSEMBLEIA GERAL

19.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral:
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tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio social, as contas
do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracoes financeiras;

alterar o presente Regulamento;

deliberar sobre a substituicao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca
e da Consultora Especializada;

eleger e destituir os representantes dos Cotistas;
deliberar sobre emissao de novas classes de cotas;

deliberar sobre o pagamento de Amortizacao do Principal aos Cotistas;

deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administragao, inclusive na hipotese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a transformacao, a incorporacao, a fusdo, a cisao ou a liquidacao do Fundo, inclusive
na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagcao Antecipada;

deliberar sobre o requerimento de insolvéncia do Fundo;

deliberar sobre se um Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidacao Antecipada;
e

deliberar sobre a substituicao do Auditor Independente.

19.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM; (b) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca, da Consultora Especializada ou dos demais prestadores de
servicos do Fundo, incluindo, sem limitacao, mudancga de razao social, endereco, site ou telefone; ou
(c) envolver a reducao da Taxa de Administracao, devendo, em todo caso, ser providenciada, no prazo
de 30 (trinta) dias a contar da data do protocolo da versao atualizada deste Regulamento na CVM, a
comunicacao aos Cotistas.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para

exercer as funcoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacoes do Fundo, em defesa dos direitos e
dos interesses dos Cotistas.

19.3

19.2.1 Somente pode exercer as funcées de representante dos Cotistas, nos termos do
item 19.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) nao exercer cargo
ou funcdo na Administradora ou nos integrantes do seu Grupo Economico; e (¢) nao exercer cargo na
Cedente.

A convocacao da Assembleia Geral far-se-4 mediante andncio publicado no periddico utilizado

para divulgacdo de informacoes do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento ou por correio
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eletronico, enderecado a cada Cotista, no qual constara, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

19.3.1 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro andncio, do envio de carta com aviso
de recebimento ou do envio do correio eletronico aos Cotistas.

19.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado antincio de segunda convocacao
ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.3.3 Para efeito do disposto no item 19.3.2 acima, admite-se que a segunda convocacao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do antincio ou o envio da carta ou
do correio eletronico da primeira convocacao.

19.3.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os antincios ou
as cartas enderecadas aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reuniao, que, em nenhum caso,
podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

19.3.5 Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 19, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.3.6 Além da reuniao anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convoca¢ao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacao.

19.3.7 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacgoes que lhe forem
solicitadas.

19.4 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as
deliberacoes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto e observado, ainda, o disposto nos itens a seguir.

19.4.1 Observado o disposto no item 19.7 abaixo, as deliberacoes relativas as matérias
previstas nos subitens (c), (g), (h) e (j) do item 19.1 acima serao tomadas, em primeira convocacao,
pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes.

19.4.2 Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus empregados.

19.5 Poderao comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus representantes legais ou
procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

19.6 A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacao.

19.6.1 Na hipétese do item 19.6 acima, a Administradora devera tomar as providéncias
necessarias para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca na transmissao
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de informacoGes, particularmente dos votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura
eletronica legalmente reconhecida.

19.7 As deliberacoes da Assembleia Geral poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reuniao.

19.7.1 O processo de consulta sera formalizado pelo envio de carta com aviso de recebimento
ou de correio eletronico pela Administradora, o qual devera conter todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

19.7.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

19.8 As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méaximo de 30
(trinta) dias a contar de sua realizacao.

19.8.1 A divulgacdo referida no item 19.8 acima deve ser providenciada mediante andncio
publicado no periédico utilizado para a divulgacao de informacoes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento ou correio eletronico enderecado a cada Cotista, sendo dispensada referida
divulgacido quando comparecerem, a Assembleia Geral, todos os Cotistas.

20. EVENTOS DE AVALIACAO
20.1 Sao considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 9% (nove
por cento);

(b) caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior a 7% (sete por
cento);

(c) caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F9o, represente percentual superior a 5% (cinco
por cento);

(d) caso o Indice de Pré-Pagamento seja superior a 5% (cinco por cento);
(e) caso o Indice de Renegociacdo seja superior a 15% (quinze por cento);

) caso o Originador inicie processo de renegociacao de dividas, ou situacao de endividamento que
evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

(g caso ocorra uma alteracao de controle societario do Originador;

(h)  caso ocorra descumprimento pelo Originador de qualquer de suas obrigacoes estabelecidas no
Contrato de Cessao, desde que tal descumprimento nao seja devidamente regularizado ou justificado dentro
do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pelo Originador, de notificacdo, por escrito,
enviado pelo Fundo, informando-o da ocorréncia do respectivo Evento;

@) caso, ao analisar os Documentos Comprobatorios, a Custodiante verifique a existéncia ou evidéncia
concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os Direitos Creditérios nao foram regular e
devidamente formalizados, e caso tais fatos nao sejam regularizados no prazo maximo de 20 (vinte) Dias
Uteis contados da notificacdo do Fundo;
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() em caso de inobservancia, pela Administradora, Custodiante, Gestora, Cedente ou Originador de seus
deveres e obrigagoes previstos no Regulamento, no Contrato de Cessao, desde que, notificadas para sanar ou
justificar o descumprimento, nfio o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;

k) caso nao seja constituida Reserva de Despesas e Encargos ou caso os limites estabelecidos para a
Reserva de Despesas e Encargos nao sejam atendidos pelo prazo de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

) caso os recursos da Reserva de Retencao nao sejam utilizados de acordo com o quanto previsto neste
Regulamento e tal evento nao seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que se
verificar o desenquadramento;

(m) em caso de aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, com as Condigoes de Cessdo previstos no Regulamento e/ou com o Contrato de Cessao, que
nao tenham sido regularizados pelo Originador no prazo de 10 (dez) dias ap6s notificacdo enviada pelo
Fundo;

(n)  criacdo de novos tributos, elevacao das aliquotas ja existentes ou modificacao de suas bases de calculo,
que possa(m) comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos Cotistas;

(0) caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do CDI do Dia Util
imediatamente anterior; e

(p) caso o Originador e respectivos controladores (pessoas fisicas e juridicas), acionistas, diretores e/ou
membros de seu conselho de administracao venham a ter contra si sentenca judicial condenatoria transitada
em julgado em relacao a (i) crimes contra o patrimonio, (ii) crimes contra a fé pablica, (iii) crimes contra o
sistema financeiro nacional, (iv) crimes contra o mercado de capitais, (v) crimes previstos na legislacao sobre
a responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica (Lei
Anticorrupcao), (vi) atos de improbidade administrativa, (vii) crimes de lavagem ou ocultacao de bens,
direitos e valores (lavagem de dinheiro), (viii) crimes contra a economia popular, (ix) crimes contra as
relacdes de consumo e (x) crimes previstos na legislacao falimentar.

20.2 A Administradora, apos verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, deverd tomar,
simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, a Gestora, ao Custodiante, ao Agente de Cobranca e a Consultora
Especializada, convocando a Assembleia Geral, a fim de deliberar se tal Evento de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidacao Antecipada;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracao e das Amortizacoes do Principal; e
(©) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios.

20.3 Na Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima, os Cotistas poderao deliberar (a) que o
Evento de Avaliacdo em questao nao constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, podendo a Assembleia
Geral, contudo, aprovar a adocao de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar os potenciais
riscos e preservar os interesses dos Cotistas; ou (b) que o Evento de Avaliacdo em questao constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada, devendo a Administradora convocar uma nova Assembleia Geral, nos
termos da clausula 21 abaixo.
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20.4 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral referida no
item 20.2(a) acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela Administradora.

20.5 Na hipotese do item 20.4 acima ou, entao, caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de
Avaliacao nao constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, sem prejuizo da adocao de medidas adicionais
pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, as providéncias previstas nos itens 20.2(b) a 20.2(c) acima
deverao ser cessadas.

21. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DO FUNDO

21.1 Sao Eventos de Liquidacao Antecipada:

(a) impossibilidade de aquisicao de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Cessao, por qualquer motivo;

(b) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Codigo Civil;

() determinacao da CVM, nos termos previstos no artigo 9° da Instrucao CVM n° 356/01;

(d) cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca, sem que tenha havido a

sua efetiva substituicao por outro prestador de servicos, nos termos do presente Regulamento; e

(e) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura um Evento de

Liquidacao Antecipada.
21.2 A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,
simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, a Gestora, ao Custodiante e ao Agente de Cobranca, convocando a
Assembleia Geral para confirmar a liquidagdo do Fundo, bem como para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracao e das Amortizagoes do Principal;
(©) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios; e

(d) apos a realizacao da Assembleia Geral referida no item 21.2(a) acima, se for confirmada a liquidacao
do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidacdao do Fundo.

21.3 Caso a Assembleia Geral referida no item 21.2(a) acima nao confirme a liquidacao do Fundo,
sem prejuizo da adocao de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, as providéncias
previstas nos itens 21.2(b) e 21.2(c) acima deverao ser cessadas. Em tal hipotese, sera assegurado, aos Cotistas
titulares das Cotas dissidentes, o direito de resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor
atualizado. Para tanto, a manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelo Cotista titular
das Cotas até o encerramento da Assembleia Geral.

21.3.1 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 21.3 acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos sejam insuficientes para realizar o resgate integral
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das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidacao do Fundo.

21.4 No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas em circulacao deverao ser
resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condi¢des, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora nao adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou
a alienacado desses Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) ap6s o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo deverao ser alocados conforme a ordem de alocacao de recursos
prevista na clausula 17 deste Regulamento, até o efetivo resgate integral de todas as Cotas.
21.4.1 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dacao em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia

Geral que confirmou a liquidacao do Fundo.

21.5 Na hipotese de existéncia de Direitos Creditorios Cedidos pendentes de vencimento, a
Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos respectivos
Devedores;

(b) alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

22, ENCARGOS DO FUNDO

22.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao:

(a) tributos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicao e publicacao de relatorios, formularios e informacoes periddicas,
previstas no presente Regulamento ou na regulamentacio pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos Cotistas;
(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operacoes do Fundo;

® honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o Fundo venha a ser vencido;
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(g quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacao do Fundo, ou a realizacao de Assembleia
Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

) remuneracao do Agente de Cobranca;

)] remunerac¢ao da Consultora Especializada;

k) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizado em que
as Cotas venham a ser negociadas; e

)] despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, se for
0 caso.
22.1.2 Quaisquer despesas nao previstas no item 22.1 acima como encargos do Fundo devem

correr por conta da Administradora.

22.2 A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos, por conta e ordem do
Fundo, conforme calculado pela Gestora, desde a primeira Data de Integralizacao Inicial até a liquidacao do
Fundo. A Reserva de Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e aos encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administragao.

22.3 A Gestora devera segregar Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos, observado
que, até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor das
Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos, projetado até tal data de pagamento, devera
ser equivalente ao maior dentre: (a) R$1.000.000,00 (um milhao de reais); ou (b) 0,5% (meio por cento) do
Patrimonio Liquido.

22.3.1 Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao respectivo limite
de enquadramento descrito nesta clausula 22, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera
destinar recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para sua recomposi¢ao, observada a ordem
de alocacdo de recursos prevista na clausula 17 deste Regulamento.

23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informaco6es obrigatorias e periddicas constantes na Instrucao CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto em
demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula 23.

23.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrucao CVM n° 356/01.

23.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato

relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacoes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.
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23.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a mudanca ou a substituicao da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Cobranca ou da Consultora Especializada; (b) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e de Eventos de
Liquidacdo Antecipada; (c¢) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditorios Cedidos, no que se refere ao historico de pagamentos; e (d) a
ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

23.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes sobre:

(a) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao altimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

23.5 A Administradora deve divulgar, anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicGes responsaveis pela
colocacao das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil a que se referirem.

23.6 A Administradora deve enviar informe mensal & CVM, com base no altimo Dia Util do més,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, no prazo de 15 (quinze) dias apos
o encerramento de cada més do calendario civil.

24. PUBLICACOES

24.1 Todas as publicacoes mencionadas neste Regulamento serao feitas no periédico informado aos
Cotistas no termo de ciéncia de risco e de adesdo ao presente Regulamento.

24.1.1 A Administradora poder4, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacao de
Assembleia Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o periodico utilizado para efetuar as
publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente aos Cotistas sobre essa

alteracao.
25. DISPOSICOES FINAIS
25.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicacoes

entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Cedente, o Agente de Cobranca, a Consultora
Especializada e os Cotistas.

25.1.1 Todos os comunicados, as publicacoes e as convocacoes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de correio eletrénico com aviso de

recebimento.

25.2 As demonstracoes financeiras anuais do Fundo estarao sujeitas as normas contéabeis expedidas
pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente.
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25.2.1 O Fundo ter4 escrituracao contabil propria.

25.2.2 O exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano e encerra-se em 28 de fevereiro
de cada ano.

25.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 9o (noventa) dias apos o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragoes financeiras anuais do Fundo.

25.3 Todas as obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacoes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que no seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente,

nao havendo, conforme o caso, direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

26. FORO

26.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questoes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO 1

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios INSS WH2

datado de 20 de outubro de 2023.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INSS WH2

“Administradora”

“Agente de Cobranca”

“Agente de Recebimento”

“Alocacao Minima”
“Amortizacao do Principal”

“ANBIMA”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

Banco Daycoval S.A., instituicao financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de
2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n°® 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 62.232.889/0001-90, ou sua sucessora a qualquer titulo.

ICred Solugdes Financeiras Ltda., sociedade limitada com sede na
Calcada das Margaridas, 163, Sala 02, Condominio Centro
Comercial Alphaville, Barueri/SP, CEP 06453-038, inscrita
perante o CNPJ/ME sob o n® 08.939.806/0001-51, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

QI Sociedade de Crédito Direto S.A., instituicao financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.391, 1° andar, conjunto 12, sala A, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 32.402.502/0001-35,
ou sua sucessora a qualquer titulo.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimoénio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

Amortizacdo de parcela do Valor do Principal, nos termos
previstos na clausula 16 do Regulamento.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

Ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo, conforme previstos
no item 10.3 do Regulamento.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM e
contratada pelo Fundo, encarregada da revisao das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacgao e da
atuacdo da Administradora.




“Averbacao INSS”

“« B 3 »
“BACEN”

“Beneficios do INSS”

“C3 Registradora”

“CCB”

“CDI”

“Cedente”

“« CMN”

“Companhia Registradora”

“Condicoes de Cessao”

“Conta do Fundo”

“Conta de Arrecadacao”

“Contrato de Cessao”

), .
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Averbacao junto a Dataprev de parte do beneficio ou pensao a que
o Devedor tem direito.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

Beneficios de aposentadoria e pensdo recebidos do INSS pelos
Devedores.

E a entidade registradora, operacionalizada pela CAmara
Interbancaria de Pagamentos — CIP, na forma da Circular 3.743/15
do BACEN e demais normas aplicaveis operacionais, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 44.393.564/0001-07.

Cada cédula de crédito bancario emitida por um Devedor em favor
da Cedente, conforme o disposto na Lei n°® 10.931/04.

Certificado de Depésito Interbancario.

QI Sociedade de Crédito Direto S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.391, 1° andar, conjunto 12, sala A, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 32.402.502/0001-35,
ou sua sucessora a qualquer titulo.

Conselho Monetario Nacional.

Sistemas de registro e liquidacéo de ativos autorizado pelo BACEN
na forma da Circular 3.743/15 do BACEN e demais normas
aplicaveis.

Condicoes para cessdo dos Direitos Creditéorios ao Fundo,
conforme estabelecidas na clausula 13 do Regulamento.

Conta corrente mantida pelo Fundo em uma Instituicao
Autorizada, na qual serdo recebidos os recursos (a) decorrentes da
integralizacao das Cotas; e (b) referentes aos Direitos Creditérios
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Conta de titularidade da Cedente na qual serao recebidos os
recursos decorrentes da consignacao dos empréstimos junto ao
INSS, para posterior conciliacio e transferéncia, até o Dia Util
seguinte ao recebimento, a Conta do Fundo.

“Contrato de Promessa de Endosso de Cédulas de Crédito Bancario
sem Coobrigacdo e Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, a Cedente e o Agente de
Cobranga, com interveniéncia do Custodiante e da Gestora.




“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Consultoria

Especializada”

“Cotas”
“Cotista”

“Convénio”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“« CVM ”»

“Data de Aquisicao e Pagamento”

“Data de Pagamento”

“Data de Integralizacao Inicial”

“Data de Recebimento do INSS”

“Dataprev”
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“Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos e Outras Avencas”, celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, e o Agente de
Cobranga, com interveniéncia do Custodiante.

Contrato de Prestacao de Servicos de Consultoria Especializada,
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a
Consultora Especializada, com a interveniéncia e anuéncia da
Gestora, por meio do qual a Consultora Especializada se obriga a
prestar os servicos de consultoria especializada para o Fundo.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas emitidas pelo Fundo.
Titular de Cotas.

Convénio celebrado entre a Cedente, o INSS e a Dataprev, para
pagamento da CCB, mediante desconto no beneficio de
aposentadoria ou pensao do respectivo Devedor.

Critérios para selecao dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
pelo Fundo, que deverao ser verificados pelo Custodiante,
estabelecidos na clausula 12 do Regulamento.

Banco Daycoval S.A., instituicao financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de custddia de valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de 1989,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n°® 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
62.232.889/0001-90, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliérios.

Toda data em que ocorrer a cessdo de Direitos Creditérios pela
Cedente ao Fundo e o pagamento, pelo Fundo, do respectivo Preco
de Aquisic¢ao, nos termos do Contrato de Cessao.

As datas em que ocorrerem pagamentos de Remuneracdo e
Amortizacao do Principal, conforme venha a ser solicitado pelo
Cotista.

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas de uma determinada
classe ou série.

5° (quinto) Dia Util de cada més-calendario subsequente ao més
de processamento do desconto do beneficio de aposentadoria ou

pensao, nos termos da regulamentacao em vigor.

Empresa de Tecnologia e Informacgoes da Previdéncia Social.



“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios Cedidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatérios”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao
Antecipada”

“FGC”

“Fundo”
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Cada pessoa fisica emitente de uma CCB e devedora dos Direitos
Creditorios por ela representados.

Cada dia 1til, para fins de operacoes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificado na Resolucio CMN
n° 4.880/20.

Direitos creditorios, representados pelas CCB, decorrentes de
operacoes de empréstimo realizadas entre a Cedente e os
Devedores, por meio de uma plataforma eletronica e de interfaces
de programacao de aplica¢oes disponibilizadas pela Cedente a seus
correspondentes  bancarios, cujos pagamentos  sejam
ordinariamente realizados mediante desconto nos beneficios de
aposentadoria e pensao dos respectivos Devedores junto ao INSS,
0s quais sao operacionalizados pelo Dataprev, excluindo-se os
beneficios registrados sob os codigos previstos no Anexo V deste
Regulamento.

Direitos Creditorios cedidos ao Fundo pela Cedente.

(a) Recursos em caixa; (b) depoésitos bancarios a vista em
Instituicdo Autorizada; e (c) demais Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

Documentac¢ao comprobatoéria do lastro dos Direitos Creditorios,
que compreende (a) as CCB, emitidas e devidamente assinadas
por meio eletronico e endossadas ao Fundo, nas quais constem,
dentre outros, suas garantias, bem como o comprovante de seu
desembolso ao respectivo Devedor; (b) prova de vida do Devedor;
(c) relatoério antifraude emitido pela ICred; (d) os documentos
pessoais e informacoes cadastrais dos Devedores junto a Cedente
e ao INSS e (e) comprovante da Averbacao INSS.

Eventos definidos na clausula 20 do Regulamento, cuja ocorréncia
enseja a interrupcao da aquisicdo de Direitos Creditorios, se
aplicavel, bem como a imediata convocagao de Assembleia Geral
para deliberar se tal evento deve ser considerado como um Evento
de Liquidacao Antecipada.

Eventos definidos na clausula 21 do Regulamento, cuja ocorréncia
enseja a interrupcdo da aquisicio de Direitos Creditorios, se
aplicavel, bem como a imediata notificacdo aos Cotistas e
convocacao de Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao
antecipada do Fundo.

Fundo Garantidor de Créditos.

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios INSS WH2.
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“Gestora” Cultinvest Asset Management Ltda., sociedade autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, por meio
do Ato Declaratério CVM n° 11.321, de 8 de outubro de 2010, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Afonso
de Freitas, n° 559, conjunto 41, CEP 04006-052, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°12.160.857/0001-58, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Grupo Economico” Com relacdo a uma determinada sociedade, significa o grupo
constituido por ela, por seus controladores (inclusive pertencentes
ao grupo de controle) e pelas sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum da referida
sociedade.

“Indice de Atraso” E o indice de atraso de pagamento dos Direitos Creditérios a ser
utilizado na avaliagdo do desempenho dos Direitos Creditorios da
carteira do Fundo, que sera calculado de acordo com a seguinte
formula:

Amrasog g _‘ Rl &= 4 |

em que:

Atrasor,p: Indice de Atraso calculado para a faixa F na Data de
Verificacao;

PTp: somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios na Data
de Verificacao, sendo Direitos Creditorios a vencer e vencidos e
nao pagos integrantes da carteira do Fundo;

PNPg,p: somatorio do valor nominal das parcelas a vencer e
vencidas dos contratos que possuem Direitos Creditorios vencidos
na respectiva Data de Verificacao, conforme a respectiva faixa de
atraso F;

F: Faixa de dias de atraso, respeitados os seguintes conjuntos:
1) F30: faixa de atraso de até 30 (trinta) dias;

2) F60: faixa de atraso de até 60 (sessenta) dias; e

3) Foo: faixa de atraso de até 9o (noventa) dias.

“Indice de Pré-pagamento” E o indice de pré-pagamento acumulado dos Direitos Creditérios
a ser utilizado na avaliacio de desempenho dos Direitos
Creditorios da carteira do Fundo que ser4 calculado de acordo com
a seguinte formula:




“Indice de Renegociacao’

“INSS”

“Instituicao Autorizada”

“IPCA”

“Lei n® 10.820”

“Originador”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Prazo de Duracao”

2
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\ I )

em que:

PPMTp: Indice de Pré-Pagamento acumulado calculado na Data de
Verificacao;

Pp: somatério do valor contabil dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo na data referencial de céalculo
(total dos Direitos Creditorios);

PPp: somatorio do valor de recursos pagos pelos Devedores sobre
os Direitos Creditorios a titulo de liquidacao antecipada no més de
apuracao.

E o indice calculado periodicamente pela Consultora
Especializada, com relacdo aos ultimos 12 (doze) meses da
respectiva data de apuracdo, resultante da razdo entre (i) o
somatorio do valor presente dos Direitos Creditérios, referente a
todos os Direitos Creditérios renegociados abaixo do valor
nominal da CCB e que tiveram a nova taxa de juros inferior a taxa
de juros original; e (ii) o Valor Total das Cotas do Fundo.

Instituto Nacional da Seguridade Social.

Banco Voiter S.A., Banco Daycoval S.A., Banco Bradesco S.A.,
Banco Itat Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco
do Brasil S.A. e CEF.

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

E a Lein® 10.820, de 17 de dezembro de 2003 conforme atualizada.

E a ICred Solucdes Financeiras Ltda., sociedade limitada com sede
na Calcada das Margaridas, 163, Sala 02, Condominio Centro
Comercial Alphaville, Barueri/SP, CEP 06453-038, inscrita
perante o CNPJ/ME sob o n® 08.939.806/0001-51.

Patrimoénio liquido do Fundo.
Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca, conforme

Anexo IIT ao Regulamento.

Politica de concessdo de crédito adotada pelo Originador,
conforme Anexo IV ao Regulamento.

Prazo de duracdo do Fundo sera indeterminado.




“Pré-Pagamento”

“Preco de Aquisicao”

“RAET”

“Regulamento”

“Remuneracao”

“Reserva de Despesas e Encargos'

“Reserva de Retencao”

“SELIC”
“Taxa de Administracao”

“Taxa DI”

“TED”
“Valor do Principal”

“Valor Unitario de Emissao”

) -
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Qualquer (a) das seguintes situagﬁé-s: (1) portabilidade da
operacao de crédito representada por uma CCB, ou seja, caso seu
saldo seja pago total ou parcialmente com recursos decorrentes
de novo empréstimo concedido ao Devedor por qualquer outra
institui¢ao financeira, nos termos da Resolucao CMN n° 4.292/13
ou outra norma que venha a substitui-la; ou (2) pagamento
antecipado de uma CCB pelo Devedor.

Preco de aquisicao dos Direitos Creditorios Cedidos pelo Fundo, a
ser calculado de acordo com os critérios definidos no Contrato de
Cessao.

Regime de Administracao Especial Temporaria.

Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
INSS WHa2.

Remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas, calculada considerando os termos das clausulas 15 e 16 e
a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 17 do
Regulamento.

Reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

A Reserva de Retencao sera determinada pela Gestora para custear
a retencao através de refinanciamentos, pela Cedente, de Direito
Creditorio Cedido e transferido ao Fundo. Os recursos mantidos
na Reserva de Retencio serdo investidos em Ativos Financeiros.
Os recursos mantidos na Reserva de Retencao deverao ser
utilizados exclusivamente para custear a aquisicao de operacoes de
refinanciamento oriundas de Direitos Creditérios Cedidos e a
aquisicao de eventuais, sendo expressamente vedado o seu uso
para quaisquer outros fins.

Sistema Especial de Liquidacao e Custodia.
Taxa devida nos termos previstos na clausula 6 do Regulamento.

Variacao acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e
divulgada pela B3.

Transferéncia eletronica disponivel.
Valor agregado do principal das Cotas em circulacao.

Valor nominal unitario das Cotas, na Data de Integralizacao Inicial
da respectiva classe.
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“Valor Unitario de Referéncia” Valor das Cotas, calculado conforme determinado no item 15.2 do
Regulamento.
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ANEXO I1I

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios INSS WH2
datado de 20 de outubro de 2023.

METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

Os termos e expressoes utilizados neste anexo, quando iniciados por letra maiascula, tém o significado a eles
atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. Tendo em vista (a) a significativa quantidade de Direitos Creditorios Cedidos; e (b) a
expressiva diversificacio de Devedores, o Custodiante, por si ou por terceiros contratados, realizara a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por amostragem, nos termos do artigo 38, §1°, da
Instrucado CVM n° 356/01, e observado o disposto a seguir.

2. O Custodiante deve analisar trimestralmente os Documentos Comprobatdrios, por
amostragem aleatéria simples para a determinacdo de um intervalo de confianca para a proporcao de
eventuais falhas.

3. O Custodiante podera contratar empresa especializada para prestar os servicos de anéilise
trimestral por amostragem dos Documentos Comprobatorios, sendo que, neste caso, o Custodiante possuira
regras e procedimentos adequados para verificar o cumprimento, pelo terceiro contratado, da obrigacao de
validar os referidos Documentos Comprobatoérios em relacao as condigoes estabelecidas no Regulamento.

4. O Custodiante, diretamente ou por meio de terceiro contratado para tal, nos termos do item 3
acima, devera verificar trimestralmente, nos termos do artigo 38, §13, inciso II, da Instru¢cao CVM n° 356/01,
a totalidade dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou que tenham
sido, a qualquer titulo, substituidos no curso do respectivo trimestre.
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ANEXO III

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios INSS WH2
datado de 20 de outubro de 2023.

POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Os termos e expressoes utilizados neste anexo, quando iniciados por letra maidscula, tém o significado a eles
atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

Os prazos previstos nesta Politica de Cobranca sao meramente indicativos, podendo ser estendidos ou
reduzidos a depender das caracteristicas de cada ativo analisado.

1. Procedimentos para Recuperacdo de Crédito

1.1 Na situacao de inadimplemento de um Direito Creditério Cedido, o respectivo Devedor
tera o prazo de 5 (cinco) dias para realizar o pagamento do saldo devedor em aberto. Caso, apds esse
prazo, o Devedor nao tenha quitado suas obrigacoes, este sera considerado em default.

1.2 O Agente de Cobranca devera entrar em contato com o Devedor em questao e exigir
uma explicacdo formal para o inadimplemento. Caso, a exclusivo critério do Agente de Cobranga, se
entenda que o Devedor nao voltara a honrar os pagamentos devidos e uma solucao negocial nao sera
possivel, os assessores juridicos contratados serdo acionados e tomarao as medidas legais cabiveis.

2. Etapas de Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos

2.1 A cobranca e recuperacdo dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos seguira as
etapas previstas abaixo, reservando-se ao Fundo e/ou ao Agente de Cobranca a faculdade de dispensar
o cumprimento, parcial ou integral, de uma ou mais etapas na hipdtese em que a imediata cobranca
judicial ou a efetivacdo de outra medida mais incisiva se mostrar necessaria para o resguardo dos
direitos e prerrogativas do Fundo.

2.2 Fase Preliminar

2.2.1 A partir do 5° (quinto) dia de atraso no pagamento do Direito Creditorio Cedido
inadimplido, o Devedor ¢ notificado, por diversos canais, tais como SMS, Whatsapp, e-mail e
telefone, para pagamento do débito em aberto.

2.2.2 Inicia-se a analise dos Documentos Comprobatorios referentes ao Direito
Creditorio Cedido em questao, de forma a determinar a melhor abordagem na cobranca e
recuperacao do crédito.

2.2.3 Esta fase também contempla a verificacao da situacao financeira do Devedor. A

partir do inicio desta fase, é vedada ao Fundo a aquisicao de novos Direitos Creditorios do
referido Devedor.

2.3 Fase Negocial

2.3.1 A fase negocial inicia-se no momento da constatacdo da inadimpléncia do
Devedor. A partir do 35° (trigésimo quinto) dia de atraso no pagamento do Direito Creditorio
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Cedido inadimplido, terdo inicio as tratativas negociais, realizadas pelo proprio Agente de
Cobranca ou mediante contratacdo de assessoria juridica especializada, conforme o caso.

2.3.2 A notificacdo mencionada no item 2.2.1 acima devera estipular que o Devedor
pague o débito em aberto em até 5 (cinco) dias, sob pena da remessa de arquivo logico ou
compativel ao Servico de Protecdo ao Crédito (SPC) ou ao Serasa S.A. (Serasa Experian), os
quais enviarao ao Devedor comunicado sobre sua inclusao no respectivo 6rgao em até 10 (dez)
dias, caso nao ocorra a regularizacao do débito.

2.3.3 Nesta fase também sera realizada a modelagem financeira e demais estudos
complementares com o fim de determinar a melhor estratégia para recuperacao do crédito,
estipulando, para tanto, condicoes da renegociacao visando a adequar o fluxo de pagamentos
a capacidade de pagamento do Devedor em mora, evitando maiores perdas.

2.3.4 Uma vez concluida a negociacdo com um Devedor, o Agente de Cobranca
realizara todos os tramites necessarios para a formalizacao dos documentos a fim de constar o

detalhamento proveniente da repactuacao da divida vencida.

2.4 Fase Anterior a Judicial

2.4.1 Encerrada a fase negocial, ap6s o 65° (sexagésimo quinto) dia de atraso no
pagamento do Direito Creditério Cedido inadimplido e definida a estratégia de cobranca e
recuperacao do crédito, a respectiva CCB sera levada a protesto e sera iniciada a preparacao
dos documentos necessarios para instruir a efetiva cobranca do crédito, bem como a
elaboracdo de novos documentos inerentes a cobranca.

2.5 Fase Judicial

2.5.1 Apoés 0 90° (nonagésimo) dia de atraso no pagamento do Direito Creditério
Cedido inadimplido, a documentacao levantada na fase anterior serd encaminhada para o
assessor legal para ajuizamento de medida judicial para cobranca do débito em aberto.

2.5.2 A contratacao do assessor legal sera efetivada mediante cotacao, observados o
padrao e a qualidade compativeis com a complexidade e o valor da causa, sendo que o critério
para a escolha do vencedor serd o de superior qualidade técnica especifica quando as
peculiaridades do caso assim demandarem.

2.5.3 Competira ao Agente de Cobranca monitorar o andamento das demandas
judiciais, realizando reuniGes mensais com o assessor legal para verificar as estratégias
aplicadas, bem como prover informacoes, documentos e outras solicitacoes que se fizerem
necessarias para o cumprimento das estratégias adotadas.

3. Condicobes para Renegociacdo das CCBs inadimplidas

3.1. O Agente de Cobranca podera renegociar as CCBs inadimplidas com os Devedores que
tiverem demonstrado interesse de renegociacao desde que a prorrogacao do prazo para pagamento da
CCB Inadimplida seja inferior a 2.615 (dois mil, seiscentos e quinze) dias.

3.2. Na hipotese em que qualquer condicdo indicada na cldusula 3.1 acima nao puder ser
observada, individualmente ou cumulativamente, o Agente de Cobranca poderd conduzir a
renegociacao em outros termos desde que conte com a aprovacao prévia do Fundo.
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3.3. Toda e qualquer renegociacao de CCBs inadimplidas deveréa ser formalizada mediante
aditamento a CCB, a ser preenchido e enviado pelo Agente de Cobranca aos Devedores das CCBs
inadimplidas. Este aditamento devera ser assinado pelo respectivo Tomador.

3.4. Caso solicitado pelo Tomador, o Agente de Cobranca podera conduzir a renegociacao
de CCBs adimplentes. Neste caso, as seguintes condi¢oes deverao ser observadas:

(6)) arenegociacao nao afete o valor nominal da CCB e a nova taxa de juros remuneratoérios
definida ndo seja inferior a taxa de juros remuneratoérios original;

(ii) O Agente de Cobranca poderd, excepcionalmente, renegociar a CCB abaixo do valor
nominal e com juros remuneratorios inferior a taxa de juros original desde que o Indice de
Renegociacao seja inferior a 15% (quinze por cento).

3.5. Para fins de esclarecimento, considera-se “Indice de Renegociacio” o indice calculado
periodicamente pela Consultora Especializada do Fundo, com relagao aos altimos 12 (doze) meses da
respectiva data de apuracao, resultante da razio entre (i) o somatoério do valor presente dos Direitos
Creditorios, referente a todos os Direitos Creditorios renegociados abaixo do valor nominal da CCB e
que tiveram a nova taxa de juros inferior a taxa de juros original; e (ii) o Valor Total das Cotas do
Fundo.

3.6. Toda e qualquer renegociagcao de CCBs inadimplentes devera ser formalizada mediante
aditamento a CCB, a ser preenchido e enviado pelo Agente de Cobranca aos Devedores das CCBs. Este
aditamento devera ser assinado pelo respectivo Tomador.

3.7. Toda e qualquer renegociacao de qualquer condicao das CCBs, adimplentes ou ndo e
ainda que observando os critérios aqui previstos devera ser informada pelo Agente de Cobranca ao
Fundo, na forma definida entre as Partes no Contrato de Cobranca, de forma que o Agente de
Cobranca devera disponibilizar ao Fundo todas as informacoes referentes as novas condicoes das
CCBs.

3.8. O Fundo podera propor ao Agente de Cobranca a antecipacio das etapas previstas
acima, caso entenda que existe um agravamento do risco de nao recebimento das CCBs inadimplidas.

3.9. A execucao de garantias dos Direitos Creditorios Inadimplidos, quando houver,
podera ocasionar excepcionalmente o ingresso na carteira do Fundo de ativos nao previstos
no Regulamento. Nesse caso, a Administradora e a Gestora serao convocadas para deliberar
a respeito da alienacao do ativo no menor prazo possivel.

4. Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

4.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos
serao de inteira responsabilidade do Fundo, em linha com o disposto no artigo 56 da Instrucao CVM
356, nao estando a Administradora, o Custodiante ou a Gestora, de qualquer forma, obrigadas pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos mesmos, sem prejuizo
das obrigacoes assumidas pelos respectivos Cedentes nos Contratos de Cessao.

4.2. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao serdo responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos de cobranca aqui referidos, inclusive eventuais custos
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de condenacao que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou dos Cedentes, os
quais deverao ser custeados pelo proprio Fundo.

4.3. Nao obstante o disposto neste Regulamento, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Agente de Cobranca nao serao responsaveis pelos resultados obtidos na
implementacao da politica de cobranca nem pelo pagamento ou liquidacao dos Direitos Creditorios
dos Devedores que estejam inadimplentes com o Fundo.

4.4. Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos descritos acima
deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracgados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢oes (inclusive sobre
movimentacoes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
quem seja o contribuinte e da forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
suas obrigacOes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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ANEXO 1V

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios INSS WH2
datado de 20 de outubro de 2023.

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Os termos e expressoes utilizados neste anexo, quando iniciados por letra maidscula, tém o significado a eles
atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. O publico-alvo das operacoes de crédito consignado sdo as pessoas fisicas titulares de
Beneficios do INSS, excluidos os beneficios registrados sob os codigos previstos no Anexo V deste
Regulamento.

2. A originacao das operacoes de empréstimo se da por plataforma eletronica operacionalizada
pela ICred Solucdes Financeiras Ltda., a qual atua como correspondente bancario da Cedente. A ICred sera
responsavel pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captacao de clientes; (ii) avaliacao do perfil de cada
cliente; (ii) analise de crédito de cada cliente para fins de concessdo de crédito e respectivas condicoes
conforme suas diretrizes e alcadas de concessdo de crédito; (iii) elaboracao do cadastro dos clientes e
formalizacao dos instrumentos.

3. No processo de andlise de crédito, examina-se a compatibilidade entre a proposta de
empréstimo pretendida pelo Devedor e a disponibilidade de saldo livre de bloqueio do Devedor junto ao
beneficio ou pensao recebidos do INSS, respeitadas as aliquotas definidas na Lei 10.820, de 17 de dezembro
de 2003 conforme atualizada.

4. A partir da definicio das aliquotas maximas de desconto permitidas, para definicdo das
caracteristicas da operacao de crédito, leva-se em consideracio o quanto segue.

Sendo possivel a operagao em questao, assegurado o recebimento do beneficio ou pensao pelo Devedor junto
ao INSS, a operacao de crédito pretendida deve encontrar-se dentro dos pré-requisitos operacionais
definidos, entre eles:

(a) atender aos requisitos individuais dos Devedores, tais como:

(1) ser pessoa fisica;

(2) estar com a situacao cadastral do CPF regular junto a Receita Federal do Brasil;

(3) ser alfabetizado; e

(4) ter idade, no momento da emissao da CCB, entre 21 (vinte e um) e 81 (oitenta e um) anos,
sendo certo que o Cedente podera realizar contato com o Devedor visando a confirmacao de
dados pessoais e/ou da operacao;

(b) ser formalizada por CCB emitida em meio eletronico e mediante coleta de biometria facial;

(c) fornecer toda a documentacao exigida para a formalizacdo da operacao, apresentando, pelo menos,
cédula de identidade (RG) ou carteira nacional de habilitacdo (CNH);

(d) o prazo de duracao da operacao pretendida deve estar dentro dos parametros definidos, sendo de, no
minimo, 12 (doze) meses e, no maximo, de 84 (oitenta e quatro) meses;

(e) o valor presente agregado das operacoes de crédito, por Devedor, deve ser de, no maximo,
R$49.000,00 (quarenta e nove mil reais), para Devedores com idade de até 80 (oitenta) anos, 11 (onze)
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meses e 29 (vinte e nove) dias; e

(f) o crédito decorrente da operacao aprovada somente podera ser creditado em conta de titularidade do
Devedor mantida em uma instituicao financeira; e

(g) asoma (a) daidade de cada um dos Devedores na Data de Oferta dos respectivos Direitos Creditorios
com (b) o prazo final do vencimento da respectiva CCB nao podera ser superior a 81 (oitenta e um) anos.
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ANEXOV

CODIGOS INSS NAO ELEGIVEIS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios INSS
WH2 datado de 20 de outubro de 2023.

CODIGOS INSS NAO ELEGIVEIS

9 Complemento por acidente de trabalho para trabalhador rural
10 | Auxilio-doenca por acidente do trabalho do trabalhador rural (*)
13 Auxilio-doenca do trabalhador rural (*)

15 Auxilio-reclusao do trabalhador rural

25 | Auxilio-reclusao

31 | Auxilio-doenca previdenciario

35 | Auxilio-doenca do ex-combatente

36 | Auxilio Acidente

39 | Auxilio invalidez estudante

47 | Abono de permanéncia em servico 25% (*)

48 | Abono de permanéncia em servico 20% (*)

50 Auxilio-doenca (Extinto Plano Bésico) (*)

53 | Auxilio-reclusao (Extinto Plano Bésico)

54 Pensao especial vitalicia (Lei n° 9.793/99)

60 Pensao especial mensal vitalicia (Lei n® 10.923, de 24/07/2004)
61 | Auxilio natalidade

62 | Auxilio funeral

63 | Auxilio funeral para o trabalhador rural

64 | Auxilio funeral para o empregador rural

65 | Peculio especial servidor autarquico

66 | Pectlio especial servidor autarquico

67 | Pectlio obrigatério

68 | Peculio especial de aposentadoria

69 Pecilio de estudante

70 | Restituicdo Contrib. P/Seg. S/Caréncia

71 Salario-familia previdenciario

73 Salario-familia estatutario

74 Complemento de pensao a conta da Unido

75 | Complemento de aposentadoria a conta da Unido

76 Salario-familia estatutario da RFFSA (Decreto-lei n°® 956/69)

77 Salario-familia estatutario servidor SINPAS

79 | Abono de servidor aposentado pela autarquia empr. (Lei n° 1.756/52)
80 | Salario-maternidade

85 Pensao mensal vitalicia do seringueiro (Lei n° 7.986/89)

86 | Pensao mensal vitalicia do dep. do seringueiro (Lei n°® 7.986/89)
89 | Pensao especial aos dependentes de vitimas fatais p/ contaminacao na hemodialise
90 | Simples Assist. Médica por acidente de trabalho

91 | Auxilio-doenca por acidente do trabalho

94 | Auxilio-acidente por acidente do trabalho

95 | Auxilio-suplementar por acidente do trabalho (*)

97 | Peculio por morte acidente de trabalho

98 | Abono anual de acidente de trabalho

99 | Afastamento até 15 dias por acidente de trabalho
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios INSS WH2
datado de 20 de outubro de 2023.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS
“SUPLEMENTO DA [+] SERIE DE COTAS

1. O presente documento constitui o suplemento n° [+] (“Suplemento”), referente a [+]? série
de cotas (“Cotas da [+ ] Série”) de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios INSS WH2,
inscrito no CNPJ/ME sob n° 48.198.671/0001-35 (“Fundo”), com seu regulamento datado de [+] de [+] de
[+], do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pelo Banco
Daycoval S.A., com sede na cidade de Sdao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.232.889/0001-90 (“Administradora’).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [+] ([+]) Cotas da [+]* Série,
com valor unitario de R$[+] ([+] reais), na data da primeira subscricao e integralizacao das Cotas da [«]°
Série (“Data de Integralizacao Inicial”), para distribuicdo [piiblica com esforcgos restritos, nos termos
da Instrucdo CVM n° 476/09]/[privada]. [Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [+]* Série.]
Contando-se a partir da Data de Integralizacdo Inicial, o prazo das Cotas da [+]* Série sera de [+] ([+])
meses.

3. As Cotas da [+]* Série serao valorizadas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a Data de
Integralizagdo Inicial até a data de resgate das Cotas da [+]* Série, nos termos da cldusula 15 do
Regulamento. A Meta de Remuneracao das Cotas da [+]* Série sera determinada através da apropriacdo
diaria, sob forma de capitaliza¢do composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de [+]% ([+] por cento) (“Sobretaxa”), conforme formula
abaixo:

[INSERIR FORMULA |

4. [Na Data de Integralizacao Inicial das Cotas, a Sobretaxa passara a ser de [+]% ([+] por
cento) até o resgate das Cotas da [+]* Série.]

5. Se o patrimonio do Fundo permitir, a Remuneracao serd paga em cada Data de Pagamento,
em moeda corrente nacional, nos termos da clausula 16 do Regulamento e de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento.

6. Se o patriménio do Fundo permitir, e observada a ordem de alocacdo de recursos prevista
na clausula 17 do Regulamento, em cada Data de Pagamento serd realizada a Amortizag¢do do Principal
das Cotas da [+]* Série, em moeda corrente nacional, nos termos da clausula 16 do Regulamento.

7 As Cotas da [+]* Série serdo resgatadas até a tiltima Data de Pagamento relativa as Cotas da
[«]¢ Série, que corresponde a data do término do Prazo de Duracdo das Cotas da []* Série, pelo seu

respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

8. As Cotas nao serdao objeto de classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco.
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9. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento
terao o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas da [«]* Série terdo as
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas a classe de
Cotas pelo Regulamento.

Sao Paulo, [+] de [+] de [+].

BANCO DAYCOVAL S.A.

Administradora”




