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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS LIGHT
CNPJ n° 29.665.468/0001-87

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LIGHT é um
fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado,
disciplinado pela Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de
2001, e pela Instrucdo CVM 356, e regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra mailscula tém
o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.

1. Objetivo

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos Creditdrios que atendam a politica
de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo, descrita no presente
Regulamento.

2. Forma de constituicdo e publico alvo

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas de cada classe ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas
de Resgate ou em caso de liquidacdo do Fundo.

2.2 O Fundo € destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e aceitem os riscos associados
aos investimentos do Fundo.

3. Prazo de duracdo
3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na 12 Data de Integralizacéo de Cotas do

Fundo. O Fundo tera prazo de duracéo indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores
terd o Prazo de Duragéo estipulado no respectivo Suplemento.
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4, Administradora
4.1 O Fundo é administrado pela Administradora.
5. Obrigacdes, vedacdes e responsabilidades da Administradora
5.1 A Administradora, observadas as limitagOes estabelecidas neste Regulamento e

nas disposices legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de
terceiros contratados para prestacdo de servigos ao Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes previstas na legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis e neste Regulamento, a Administradora obriga-se a:

(a) observar as obrigacdes e as vedacdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrucdo CVM
356;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos, bem como os Suplementos em cartério de
registro de titulos e documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

(c) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(d) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Pagamentos e a
Reserva de Despesas e Encargos;

(e) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relacéo
aos parametros abaixo, com base em relatdrios previamente acordados, 0s quais deverao
ser encaminhados pelo Custodiante:

() Relacdo Minima; e
2 Alocagdo Minima.

)] no caso de liquidacdo, dissolucéo, intervencéo, decretacdo de faléncia ou decretacéo de
Regime de Administragdo Especial Temporéria (RAET) ou, ainda, regimes similares, em
relacdo ao Custodiante ou a Instituicdo Autorizada em que o Fundo eventualmente
mantenha conta, requerer imediatamente, as expensas do Fundo, o redirecionamento do
fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios Base e dos Ativos Financeiros
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()

(h)

()

5.3

(@)

5.4

integrantes da carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo, a ser aberta
em Instituicdo Autorizada;

monitorar, por si ou por terceiros, 0 cumprimento das funcgdes atribuidas aos prestadores
de servicos contratados pelo Fundo ou pela Administradora;

colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, o Relatdrio
de Gestdo, elaborado pela Gestora, nos termos do item 8.3.1(h), até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento, desde que tal relatério tenha sido
efetivamente enviado pela Gestora; e

envidar os seus melhores esforcos para inserir nos contratos a serem firmados com
terceiros prestadores de servico as obrigacdes e vedacdes previstas neste Regulamento e
na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que tais contratos ndo poderdo estar em
desacordo com este Regulamento ou com o Contrato de Cesséo.

E vedado a Administradora;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacGes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

5.3.1 Asvedacdes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a 5.3(c) acima abrangem 0s
recursos proprios dos controladores da Administradora, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissao ou coobrigacdo
dessas.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da

Instrucdo CVM 356 e no presente Regulamento:

(@)

criar qualquer énus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios Selecionados e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ainda
que sob condigéo suspensiva; e
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(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

6. Remuneracao da Administradora e demais taxas do Fundo

6.1 O Fundo pagaré pelos servigos de administracdo, gestdo, custddia, controladoria e
escrituracdo do Fundo, bem como pelos servigos de agente de calculo dos Direitos Creditorios
e agente de comunicagdo, uma Taxa de Administragdo, apurada conforme a soma dos itens 6.1.1,
6.1.2,6.1.3,6.1.4,6.1.5 e 6.1.6 abaixo e paga nos termos do item 6.2 abaixo

6.1.1 Da Taxa de Administracdo descrita no item 6.1 acima, 0s seguintes montantes
serdo devidos a Administradora (“Remuneracao da Administradora™):

(a)

enquanto o Patriménio Liquido do Fundo for inferior ou igual a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), o valor correspondente a
0,07% (sete centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, acrescido do valor correspondente a 0,06% (seis
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido do
Fundo que exceder R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). A
parcela da Taxa de Administracdo prevista neste item tera o piso mensal de
R$ 17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais); e

para a participacdo e a implementacdo das decisGes tomadas em reunido
formal ou Assembleia Geral de Cotistas, sera devida uma remuneracao
adicional, equivalente a R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais atividades, paga 5 (cinco) dias apds comprovacéo da
entrega, pela Administradora, de “relatorio de horas” enviado aos Cotistas.

6.1.2 Da Taxa de Administracdo descrita no item 6.1 acima, os montantes descritos
abaixo serdo devidos a Gestora, sujeito ao piso mensal de R$ 27.670,17 (vinte e sete
mil e seiscentos e setenta reais e dezessete centavos) (“Remuneracdo da Gestora™):

(@)

(b)

enquanto o Patrimdnio Liquido do Fundo for inferior ou igual aR$
50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), o valor correspondente a 0,55%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo,

acrescido do valor correspondente a 0,28% (vinte e oito centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo que exceder
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), mas limitado aR$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
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(c) acrescido do valor correspondente a 0,13% (treze centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo que exceder R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais), mas limitado aR$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), e

(d) acrescido do valor correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo que exceder R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).

6.1.3 Da Taxa de Administracdo descrita no item 6.1 acima, o montante devido ao
Agente de Célculo sera equivalente a diferenca, caso positiva, entre (i) 0,066% (sessenta
e seis milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo e
(i) R$ 6.308,80 (seis mil, trezentos e oito reais e oitenta centavos). A parcela da Taxa
de Administracdo prevista neste item tera o piso mensal de R$ 32.429,44 (trinta e dois
mil, quatrocentos ¢ vinte ¢ nove reais ¢ quarenta e quatro centavos) (“Remuneracdo do
Agente de Calculo”).

6.1.4 Da Taxa de Administracdo descrita no item 6.1 acima, serdo devidos ao Agente de
Comunicagdo 0s montantes correspondentes aos servigos prestados de acordo com os
valores estabelecidos no Contrato de Comunicagdo, com minimo de R$ 37.299,39 (trinta
e sete mil, duzentos e noventa e nove reais e trinta e nove centavos) por més
(“Remuneracdo do Agente de Comunicagdo™).

6.1.5 Da Taxa de Administracdo descrita no item 6.1 acima, 0s seguintes montantes
serdo devidos ao Custodiante (“Remuneracdo do Custodiante”):

(a) o valor correspondente a 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido do fundo até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), acrescido do valor correspondente a 0,030%
(trinta milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido
do fundo que exceder R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). A
parcela da Taxa de Administracdo prevista neste item terd o piso mensal de
R$ 10.000,00 (dez mil reais);

(b) pela prestacdo dos servicos de escrituracdo de Cotas do Fundo, o valor de
R$ 1.750,00 (mil, setecentos e cinquenta reais) mensais; e

(c) caso o Custodiante venha a realizar a verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios do Fundo, sera devido o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
mensais pela prestacao de tais servigos.
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6.1.6 Da Taxa de Administracdo descrita no item 6.1 acima, 0s seguintes montantes
serdo devidos ao Controlador: enquanto o Patrimdnio Liquido do Fundo for inferior
ou igual a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), o valor correspondente a
0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio
Liquido acrescido do valor correspondente a 0,030% (trinta milésimos por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo que exceder R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais). A parcela da Taxa de Administragdo prevista neste item
tera o piso mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Remuneracdo do Controlador”).

6.2 A Taxa de Administracdo prevista neste capitulo sera apurada mensalmente, a razéo de
1/12 (um doze avos), com base no valor do Patrimdnio Liquido do pentltimo Dia Util do més,
sendo a primeira parcela devida, pro rata temporis, no ltimo Dia Util do més em que ocorrer a 12
Data de Integralizacio de Cotas do Fundo e as demais no Gltimo Dia Util dos meses
subsequentes.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.

6.3.1 O montante equivalente a até 50% (cinquenta por cento) da parcela dos
montantes devidos & Administradora nos termos do item 6.1.1 acima (excluida, portanto,
a remuneracdo devida a Gestora, ao Agente de Céalculo, ao Agente de Comunicacao e ao
Controlador), sera pago diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A. pela
prestacdo de servicos auxiliares a administracdo do Fundo.

6.4 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracéo previstos neste capitulo
6 serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da na 12 Data de Integralizacao
de Cotas do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagéo positiva acumulada
do IGP-M, observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
porventura venham a incidir) incidentes sobre todas as remuneracgdes descritas neste capitulo
serdo acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento da Taxa de Administracao.

6.5 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. Substituicdo e renuncia da Administradora

7.1 A Administradora pode renunciar & administracédo do Fundo, mediante aviso publicado no
periddico utilizado para divulgacéo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso
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de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral a se realizar em no méximo 15 (quinze) dias contados da convocacéo, para deliberar sobre
a (a) sua substituicdo; ou (b) liquidacdo antecipada do Fundo.

7.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, também deve ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua decretacéo, para: (a)
nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liquidagéo antecipada do Fundo.

7.3 Na hipotese de deliberacédo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua funcéo até o término do processo de liquidagé&o.

7.4 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora,
esta deverd permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente
substituida, o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2
delibere pela substituicdo da Administradora, mas ndo nomeie instituicdo administradora
habilitada para substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
nomeacdo de nova instituicdo administradora.

7.5 Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 ndo delibere pela substitui¢éo da
Administradora; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 ndo obtenha quérum
suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a liquidagéo do Fundo, em
primeira e em segunda convocacdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.4
acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as
fungBes de administrador do Fundo, a Administradora iniciard os procedimentos para a
liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.6 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicéo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacg6es sobre o Fundo de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir 0s deveres e obrigacdes da Administradora sem solucédo de
continuidade; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo
que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

1.7 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacéo antecipada do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
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administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8. Gestora, Custodiante, Agente de Calculo, Agente Centralizador FIDC,
Controlador, Agente de Cobranca Extraordinaria e Agente de Comunicacéo

8.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e de seu diretor
ou administrador designado, em nome do Fundo, servicos de:

(a) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados;
(b) custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracdo das Cotas; e
(c) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

8.2 A Administradora pode contratar, em seu nome, sem prejuizo de sua responsabilidade e
de seu diretor ou administrador designado, servicos de:

(a) processamento diario, em paralelo ao realizado pelo Custodiante, dos Arquivos de
Faturamento e dos Arquivos de Arrecadacdo objetivando a geracdo do Relatorio de
Direitos Creditorios Selecionados e demais atividades a serem realizadas pelo Agente de
Célculo; e

(b) transmissdo dos Arquivos de Faturamento e dos Arquivos de Arrecadacdo para o
Custodiante e demais atividades a serem realizadas pelo Agente de Comunicacao.

8.3  Asatividades de gestao profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora, de acordo com 0s termos e
condigdes do Contrato de Gestao.

8.3.1 Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentagdo em vigor e pelo
presente Regulamento, no Contrato de Gestdo e no Contrato de Cessdo, a Gestora é responsavel
pelas seguintes atividades:

(@) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisi¢éo pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composic¢ao e diversificacdo da
carteira do Fundo;

(b) observar as disposi¢cOes da regulamentacdo aplicAvel com relacdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;
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tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operag@es nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as opera¢es do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestéo da carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando nédo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificac¢Oes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pela Gestora;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e Eventos de Realavancagem, bem
como informar imediatamente a Administradora sobre tais ocorréncias;

apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 16 deste Regulamento e
informar tais valores ao Custodiante (1) até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util
imediatamente anterior com referéncia a amortizac@es de Cotas; e (2) em tempo habil
para as demais alocagdes de recursos;

enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco, dos Cotistas, da
Administadora, do Custodiante e do Cedente, na sede da Gestora ou em sua pagina na
internet, na respectiva Data de Envio do Relatorio de Gestdo, o Relatorio de Gestao,
que devera incluir as informagdes sobre os parametros abaixo descritos, considerando
informacBes sobre os Direitos Creditorios Selecionados e os Ativos Financeiros
referentes aos dados levantados até a Data de Corte do Relatdrio de Gestéo (sendo que
a obrigagéo da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os parametros (1) a
(8), (10), (11) e (13) a (17) abaixo em seus relatorios mensais esta sujeita a disponibilizagéo de
informacdes mensais por parte do Custodiante (parametros (1) a (8), (10) e (11)
abaixo), do Agente de Calculo (parametros (13) e (17) abaixo) e do Cedente (parametros
(14) a (16) abaixo, sendo certo que tais parametros serdo informados no Relatério de
Gestdo conforme as informagGes mais recentes recebidas do Cedente):

(1) Relacdo Minima;

2) Alocagdo Minima;

10



DocusSign Envelope ID: 3F7CB9E6-5C04-4B22-AF26-4CCES55ABF48F

©)

(4)

Reserva de Pagamentos (incluindo sua meta, aplicavel para o proximo Periodo
de Célculo, e os valores efetivamente disponiveis na Data de Corte do Relatério
de Gestdo);

Reserva de Despesas e Encargos (incluindo sua meta, aplicavel para o proximo
Periodo de Calculo, e os valores efetivamente disponiveis na Data de Corte do
Relatdrio de Gestao);

valores agregados das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;

Valor dos Direitos Creditdrios;

Patriménio Liquido;

valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;
parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores, conforme o caso,
bem como suas consolidacdes por cada emissdo de Cotas Seniores e por classes
de Cotas, referentes a proxima Data de Pagamento:

() Valor Principal de Referéncia;

(i) Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;

(i) Valor Unitario de Referéncia;

(iv)  Valor Unitério de Referéncia Corrigido;

(V) Valor Unitéario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;

(vi)  Metas de Amortizacdo de Principal,

(vii)  Limites Superiores de Remuneragdo; e

(viii)  Metas de Amortizagéo;

Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo, Valores Principais de Referéncia Corrigidos
Antes da Amortizacdo e as respectivas Metas de Amortizacdo a serem

determinadas na Data de Envio do Relatério de Gestdo e informados pela
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(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)

(17)

Gestora nos termos deste item 8.3.1(h)(9), quando os célculos das Metas de
Amortizacéo referentes a cada série de Cotas Seniores considerar datas futuras,
(i) com relagdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas de Remuneragédo sejam
vinculadas & Taxa DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente
Taxa DI disponivel e (ii) com relacéo as séries de Cotas Seniores cujas Metas de
Indexacdo sejam vinculadas a indices de precos, serd utilizada, quanto a datas
futuras referentes a meses para 0s quais ndo tenham sido divulgadas cotacdes dos
indices de precos pelos respectivos 0rgdos responsaveis, a Estimativa de Variacao
da Inflacdo, considerando tantos meses quanto for necessario para englobar
todas as datas futuras. Fica esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, de parte a parte, pelo Fundo
ou pelos Cotistas, caso os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo, Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da Amortiza¢do
e as respectivas Metas de Amortizacéo determinados nos termos deste item sejam
diferentes dos parametros que seriam calculados em datas posteriores as
respectivas Datas de Envio do Relatdrio de Gestdo, considerando as informacoes
disponiveis posteriormente, incluindo exemplificadamente a Taxa DI.

Valor das Disponibilidades;

Saldo de Cesséo Ajustado;

Quantidade Minima Mensal;

Arrecadacdo Mensal;

saldo agregado dos Contratos BNDES;

Percentual da ROL Cedido ao BNDES;

Projecdo do Fluxo de Caixa Minimo Vinculado ao BNDES; e

Média Movel Trimestral da Arrecadagdo Mensal.

enviar diariamente ao Custodiante e a Administradora os parametros abaixo, calculados
apos o recebimento dos parametros apurados pelo Custodiante nos termos do item
8.4.1(c) abaixo:

€

Quantidade Minima Mensal;
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(2) Meta de Quantidade Minima Mensal;

(3) Meta de Amortizacdo de Cessdo Diaria;

4) Meta de Quantidade Minima Mensal Base; e

(5) Limite M&ximo de Amortizacdo de Cessdo Mensal;

enviar ao Custodiante e & Administradora os parametros abaixo, em cada Data de
Pagamento (ap0s consideradas as amortizacGes de Cotas Seniores):

(1) meta da Reserva de Pagamentos aplicavel para cada Periodo de Calculo;

¥)) meta da Reserva de Despesas e Encargos aplicavel para cada Periodo de Calculo;
e

(3) Meta de Pagamento de Encargos e Despesas e Reposi¢cdo de Reservas;

enviar ao Custodiante, mediante suas solicitacdes, os parametros listados abaixo, no
mesmo Dia Util em que receber tal solicitagio:

(1) meta da Reserva de Pagamentos aplicavel para cada Periodo de Calculo; e

2 meta da Reserva de Despesas e Encargos aplicavel para cada Periodo de Calculo;
e

auxiliar a Administradora na monitoracdo dos Eventos de Avaliacao.

8.3.2 As disposicoes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora
descritas no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e a
rendncia da Gestora, observado o disposto nos itens 8.3.2.1, 8.3.2.2 e 8.3.2.3 abaixo.

8.3.2.1 A renincia, pela Gestora, das funcbes assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, devera ser
realizada mediante o envio de notificagdo a Administradora.

8.3.2.2 Na hipétese de envio de notificacdo de rentncia pela Gestora,
nos termos do item 8.3.2.1 acima, a Administradora devera (a) imediatamente,
publicar fato relevante, na forma do capitulo 25 abaixo, comunicando tal fato aos
Cotistas, (b) da data do envio da notificacdo de rendncia até a data de realizacéo
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8.3.3

da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter
propostas de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM para a
prestacdo dos servicos de gestdo de carteiras de fundos de investimento, com
capacidade técnica para assumir as funcdes de gestdo da carteira do Fundo, em
substituicdo a Gestora; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
comunicagdo da rendncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicdo da Gestora, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo néo
superior a 15 (quinze) dias contados da convocacao.

8.3.2.3 Na hipdtese de renlncia, a Gestora deverd permanecer no
exercicio regular de suas funcgdes até que seja efetivamente substituida, o que
devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de
comunicacdo da rendncia a Administradora.

A Gestora recebera parcela da Taxa de Administracdo, observado o

disposto no capitulo 6 acima, conforme acordado no Contrato de Gestéo.

8.4

As atividades de custodia qualificada e de escrituracdo das Cotas do Fundo seréo

exercidas pelo Custodiante, de acordo com os termos e condigdes do Contrato de Custodia e

Controladoria.

8.4.1

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacéo

aplicavel, neste Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia e
Controladoria, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(@)

(b)

cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditorios Selecionados ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer
outra renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores
recebidos na Conta do Fundo;

observado o disposto no item 11.3 abaixo, instruir, no mesmo dia em que receber
as especificacdes enviadas pela Gestora nos termos do item 8.3.1(i) deste
Regulamento, o Agente Centralizador FIDC a respeito dos valores a serem
transferidos para a Conta do Fundo e dos valores a serem transferidos para conta
de livre movimentagdo do Cedente, observado que se tais especificagdes forem
recebidas em horéario posterior ao horario limite estabelecido no Contrato de
Custodia e Controladoria, serdo consideradas como recebidas no Dia Util
posterior;
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(f)

(9)

(h)

enviar diariamente a Gestora e & Administradora informac@es sobre os Fluxos
de Recebimentos e a Quantidade Minima Mensal Acumulada;

validar os Direitos Creditorios em relacdo ao Critério de Elegibilidade
estabelecido neste Regulamento;

colocar diariamente a disposi¢do da Administradora e da Gestora relatorios
previamente acordados para apuracdo da Relacdo Minima, da Alocacdo Minima
e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo com registro dos respectivos
lancamentos;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e 0s
orgaos reguladores;

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda
da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios Selecionados e demais ativos

integrantes da carteira do Fundo;

informar a Administradora e a Gestora, sob solicitacdo, o valor e a quantidade de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas em circulacao;

prestar ao Fundo os servi¢os de calculo de indicadores do Fundo, bem como de
geracdo de relatérios mensais contendo, dentre outros eventualmente aplicaveis,
0s parametros listados no item (j) abaixo;

disponibilizar a Gestora os parametros descritos abaixo (i) até a Data de Corte
do Relatério de Gestdo, conforme item 8.3.1(h), e (ii) em qualquer Data de
Caélculo, mediante solicitacdo da Gestora:

(1) Relac¢&o Minima;

2 Alocagdo Minima;

3 montante disponivel na Reserva de Pagamentos;

4) montante disponivel na Reserva de Despesas e Encargos;

(5) valores agregados das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;
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(6) Valor dos Direitos Creditorios;

N Patrimonio Liquido;

)} valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;
9 Valor das Disponibilidades; e

(10)  Saldo de Cesséo Ajustado;

(9] na hipo6tese de ndo divulgacdo do Relatdrio de Gestdo pela Gestora, encaminhar
a Administradora relatorio contendo os parametros relacionados no item 8.4.1(j)
acima, até o Dia Util imediatamente posterior & Data de Envio do Relatorio de
Gestéo; e

) enviar, caso seja solicitado, ao Agente de Calculo os Arquivos de Faturamento e
0s Arquivos de Arrecadacdo; e

(m)  verificar os Arquivos de Faturamento e 0s Arquivos de Arrecadacdo, de forma a
confirmar que os recursos oriundos dos pagamentos de Faturas de Energia
correspondentes a boletos bancarios estdo sendo destinados para a Conta
Centralizadora FIDC.

8.4.2 Nos termos do paragrafo 6° do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, o
Custodiante podera contratar, as suas expensas, prestadores de servico para a guarda,
inclusive eletrénica, dos Documentos Comprobatérios, sem prejuizo de sua
responsabilidade. O Custodiante ndo podera contratar o Cedente, o Auditor
Independente ou a Gestora para prestacdo destes servicos, bem como partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto.

8.4.3 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador
dos servigos de guarda dos Documentos Comprobatorios, caso venha a ser contratado,
de suas obrigacOes descritas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de
servigos. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e disponiveis para consulta
na sede e na pagina na internet do Custodiante (www.oliveiratrust.com.br).

8.4.4 Conforme faculta o artigo 38, paragrafo 3°, da Instru¢cdo CVM 356, tendo
em vista a expressiva diversificacdo de Devedores, o significativo volume e o reduzido
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valor médio de Direitos Creditérios, o Custodiante estara dispensado da
responsabilidade da verificacdo periddica da documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios.

8.4.5 No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e
ordem do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes em
Instituicdes Autorizadas e contas de depdsito especificas (1) no Sistema Especial
de Liquidacdo e de Custédia — SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicdes ou
entidades, autorizadas a prestacéo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento e do
Contrato de Custddia e Controladoria;

(b) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, sob a orienta¢do da Gestora;

(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucdes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora, 0 pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo necessarios & manutencdo de sua boa ordem administrativa,
legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para
tanto;

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe
vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacdes do Fundo; e

(e) instruir a movimentacdo da Conta Centralizadora FIDC, mediante o envio de
notificagBes ao Agente Centralizador FIDC, nos termos do item 8.4.1.(b) acima.

8.4.6 Nos termos do Contrato de Cessédo, o Cedente obriga-se a entregar ao
Custodiante ou a empresa por ele contratada para prestacao de servicos de guarda de
documentos, sem prejuizos das responsabilidades do Custodiante, os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditorios.

8.4.7 As disposicoes relativas a substituicdo e a rentncia da Administradora

descritas no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicéo e a
rendncia do Custodiante, observado o disposto nos itens 8.4.7.1, 8.4.7.2 e 8.4.7.3 abaixo.
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8.4.7.1 A renuncia, pelo Custodiante, das func¢des assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Custodia e
Controladoria, deverd ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora.

8.4.7.2 Na hipotese de envio de notificacdo de renincia pelo
Custodiante, nos termos do item 8.4.7.1 acima, a Administradora devera (a)
imediatamente, publicar fato relevante, na forma do capitulo 25 abaixo,
comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do envio da notificacéo de renincia
até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo,
consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas
perante a CVM para a prestacdo dos servicos de custodia qualificada de fundos de
investimento, com capacidade técnica para assumir as funcdes de custodiante do
Fundo, em substituicdo ao Custodiante; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunicacdo da renuncia, convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, devendo a referida assembleia
ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da convocacao.

8.4.7.3 Na hipotese de renlincia, o Custodiante devera permanecer no
exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de
comunicacdo da rendncia a Administradora.

8.4.8 A remunerac¢édo devida ao Custodiante em razdo dos servi¢os prestados
ao Fundo constitui encargo direto do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM 356 e ndo
esta incluida na Taxa de Administracao.

8.5 As atividades de apuracéo e calculo dos Direitos Creditorios Selecionados serdo
exercidas pelo Custodiante, auxiliado pelo Agente de Calculo, de acordo com os termos e
condicdes do Contrato de Agente de Calculo.

8.5.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos neste
Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Agente de Calculo, o Agente de
Célculo é responsavel pelas seguintes atividades, sendo certo que a obrigagdo de
realizacdo de tais atividades somente podera ser cumprida pelo Agente de Calculo se
receber os Arquivos de Faturamento e os Arquivos de Arrecadagédo de forma tempestiva
do Custodiante e/ou do Agente de Comunicacéo:

(a) processar diariamente as informac6es de faturamento dos Direitos Creditérios,
constantes dos Arquivos de Faturamento, informacbes analiticas sobre a

18



DocusSign Envelope ID: 3F7CB9E6-5C04-4B22-AF26-4CCES55ABF48F

arrecadacdo dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios nas contas
mantidas junto a cada Agente Arrecadador, constantes dos Arquivos de
Arrecadacdo, e informacdes sobre os valores financeiros recebidos na Conta
Centralizadora FIDC; e

(b) elaborar mensalmente o Relatorio de Direitos Creditorios Selecionados, a ser
disponibilizado para o Cedente, a Administradora, a Gestora e o Custodiante até
a Data de Corte do Relatdrio de Gestdo, observado que o referido relatorio
poderéa ser elaborado em periodos menores mediante solicitacdo do Cedente, da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante nesse sentido.

8.5.2 As disposices relativas a substituicdo e a renuncia do Agente de Calculo
estdo descritas no Contrato de Agente de Célculo.

8.5.3 O Agente de Calculo recebera parcela da Taxa de Administracao,
observado o disposto no capitulo 6 acima.

8.6 As atividades de centralizagdo de recebimentos dos Direitos Creditorios serdo
exercidas pelo Agente Centralizador FIDC, contratado pelo Cedente, com interveniéncia
anuéncia do Custodiante, de acordo com os termos e condigdes do Contrato de Agente
Centralizador FIDC.

8.6.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos neste
Regulamento e no Contrato de Agente Centralizador FIDC, o Agente Centralizador
FIDC é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) abrir e manter a Conta Centralizadora FIDC, nos termos do Contrato de Agente
Centralizador FIDC, a qual recebera os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditdrios arrecadados pelos Agentes Arrecadadores, com excecéo dos
Direitos Creditérios BNDES; e

(b) realizar as transferéncias de recursos da Conta Centralizadora FIDC,
exclusivamente de acordo com as orientacdes do Custodiante.

8.6.2 A remuneracdo devida ao Agente Centralizador FIDC em razdo dos
servigos prestados, bem como as disposi¢des relativas a substituicdo e a rentncia do
Agente Centralizador FIDC estéo descritas no Contrato de Agente Centralizador FIDC.

8.6.3 O Custodiante poderd, caso necessario, substituir o Agente Centralizador
FIDC, desde que o novo Agente Centralizador FIDC seja uma Instituicdo Autorizada e
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8.7

a sua substituicéo tenha sido expressamente aceita pela Administradora, pelo Gestor e
pelo Cedente.

8.6.4 Sem prejuizo do disposto no item 8.6.3 acima, caso, a qualquer momento,
0 Agente Centralizador FIDC deixe de se enquadrar como uma Instituicdo Autorizada,
0 Cedente e 0 Custodiante deverdo substitui-lo por uma Instituicdo Autorizada em até
30 (trinta) dias.

A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pelo Controlador, de acordo

com os termos e condi¢des do Contrato de Custddia e Controladoria.

8.8

8.7.1 As disposicdes relativas a substituicdo e a rentncia do Controlador estdo
descritas no Contrato de Custddia e Controladoria.

8.7.2 O Controlador recebera parcela da Taxa de Administracéo, observado o
disposto no capitulo 6 acima, conforme acordado no Contrato de Custodia e

Controladoria.

Os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Selecionados vencidos e ndo

pagos serdo prestados pelo Cedente, na qualidade de Agente de Cobranga Extraordinaria, em
nome do Fundo, de acordo com os termos e condicdes previstos no Contrato de Cesséo e com
0s procedimentos listados abaixo que, em qualquer hipdtese, sempre deverao respeitar o previsto
no Contrato de Concessao, as leis a regulamentacéo aplicavel (“Politica de Cobranga™), mediante
a adocdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais:

a)

a Cedente realiza periodicamente leituras para determinar 0os consumos de energia
elétrica dos Devedores e gerar Faturas de Energia especificando as respectivas quantias
totais a serem pagas pela prestacdo do servico publico de energia elétrica, referentes ao
periodo especificado, discriminando as parcelas correspondentes;

ultrapassados os prazos de vencimento dos pagamentos especificados nas Faturas de
Energia, a Cedente iniciard as acdes e procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditorios inadimplidos, que podem incluir, exemplificadamente: aviso de débito, rajada
telefonica, aviso de corte, contato telefonico, visita, corte, negativacdo, cobranca
administrativa (extrajudicial), protesto de titulos, cobranca judicial, campanhas para
pagamento através de débito automatico ou campanhas para regularizagéo de dividas;

as acoes e procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos, que
poderdo levar em consideracao a classificacdo dos Devedores entre clientes de varejo,
grandes clientes privados e poder publico, estdo sujeitas as leis a regulamentacGes
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aplicaveis, incluindo o cédigo de defesa do consumidor e as regulamentacdes da
ANEEL.

8.8.1 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observadas as
condigOes estabelecidas no Contrato de Cesséo, substituir o Agente de Cobranga
Extraordindria na prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos, sendo certo que, independentemente do Agente de Cobranca
Extraordinaria realizar tais servicos, a cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos
devera respeitar os termos do Contrato de Concessao, a regulamentacdo em vigor e a
Politica de Cobranca.

8.9 As atividades de transmissao dos Arquivos de Faturamento e dos Arquivos de
Arrecadacdo para o Custodiante e para 0 Agente de Calculo serdo exercidas pelo Agente de
Comunicacéo, contratado pela Administradora, de acordo com os termos e condi¢des do
Contrato de Comunicagéo.

8.9.1 As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia do Agente de
Comunicagéo estdo descritas no Contrato de Comunicagéo.

8.9.2 A Administradora podera, caso necessario, substituir o Agente de
Comunicacdo por outra empresa que atenda aos requisitos técnicos necessarios para a
transmissdo de Arquivos de Faturamento e Arquivos de Arrecadacédo para o Custodiante,
observado o disposto no Contrato de Comunicacao.

9. Fatores de risco

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. N&o ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas, ndo podendo a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, 0 Agente
de Célculo, o Agente Centralizador FIDC, o Controlador ou os demais prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo
ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do
resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve
ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este capitulo 9, responsabilizando-
se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em realizar o
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9.2

investimento em questdo ainda assim, por meio da assinatura de termo de adeséo e de
ciéncia de risco.

9.21

Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, 0

Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.

9.2.2

9.21.1 O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de
salarios e precos, desvalorizagcdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comercio exterior. O negocio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente,
0s setores econdbmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos
Creditorios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracdes
na inflacdo; (c) alteracBes nas taxas de juros; (d) alteracbes na legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis ao setor elétrico; (e) crises energeéticas; (f) alteracdes na
politica fiscal; e (g) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos
que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

9.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econémica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios,
a condicéo financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidagéo, pelos
respectivos Devedores Base, dos Direitos Creditorios Base.

9.2.1.3 A distribuicdo de energia elétrica e, consequentemente, a
originacdo dos Direitos Creditérios dela decorrentes, estdo diretamente
relacionadas ao crescimento econdmico e ao nivel de investimento e consumo
no Pais. Assim, a retracdo da economia brasileira, ocasionada por crises internas
ou externas ou por agdes governamentais, pode afetar negativamente os negocios
do Cedente, a originacao e a liquidacéo dos Direitos Creditorios.

Descasamento de Taxas - Os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo

Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis e seus fluxos de caixa
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podem ou ndo ser corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Ativos Financeiros. A Administradora nao esta autorizada a realizar
quaisquer operagdes com instrumentos derivativos, inclusive para evitar o eventual
descasamento descrito acima. Assim, os recursos do Fundo poder&o ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o Custodiante,
a Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas, bem como ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual
perda do valor do principal de suas aplicacfes, em virtude dessa diferenca nos parametros
de taxa.

9.2.3 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Meta de Amortizagdo das Cotas
Seniores — A parcela do patriménio do Fundo néo aplicada em Direitos Creditdrios pode
ser aplicada em Ativos Financeiros, 0s quais podem apresentar valoracao efetiva inferior
a taxa utilizada como parametro de remuneracédo das Cotas Seniores, 0 que pode fazer
com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Amortizagdo previstas para as Cotas Seniores. Nessa hipotese,
os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo
que nem o Fundo, nem o Cedente, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.24 Flutuacéo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e
fiscal, bem como em razdo de alteraces na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da
emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducéo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

9.25 Célculo de Remuneracdo com antecedéncia em relacdo as Datas de Pagamento — A
Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizag&o e 0s respectivos Limites Superiores de Remuneragao nas Datas de Envio
do Relatdrio de Gestdo 1 (um) Dia Util antes das respectivas Datas de Pagamentos.
Como nem todos os parametros de mercado necessarios para determinagédo de tais
parametros estardo disponiveis nas Datas de Envio do Relatorio de Gestao, o presente
Regulamento prevé as formas de determinacdo de tais parametros utilizando as
informagdes entdo disponiveis. Ndo ha garantia de que os valores determinados
conforme 0s mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os valores
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9.3

que seriam determinados caso todas as informages de mercado estivessem disponiveis,
nem tampouco serdo devidas quaisquer compensagOes financeiras, multas ou
penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam, as rentabilidades
dos Cotistas poderéo diferir das Metas de Remuneragéo de suas Cotas.

9.2.6 Limitacdo Absoluta da Quantidade Minima Mensal — Os recursos a serem
recebidos mensalmente pelo Fundo no ambito do Contrato de Cesséo estdo limitados
aos Limites Maximos de Amortizacdo de Cessdo Mensal, que, por sua vez, sdo
determinados mensalmente em funcdo dos montantes de Cotas Seniores integralizadas
e o0 indice do més em questdo. As Metas de Amortizacdo das Cotas Seniores sdo
vinculadas a taxas pés-fixadas (Taxas DI) ou indices de pre¢os, portanto, tém parametros
diferentes dos utilizados para determinacéo dos Limites Maximos de Amortizacao de
Cessdo Mensal, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes
para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Amortizagdo previstas para as
Cotas Seniores. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Cedente, nem o
Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

Risco de crédito

9.3.1 Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, o Agente de Calculo, o Agente Centralizador FIDC, o Controlador, o
Cedente e suas respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos
Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o
Fundo, podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacdo dos Direitos Creditorios Selecionados nos termos da Politica de Cobranca.
N&o ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.2 Concentragdo Regional — os Direitos Creditorios sdo devidos por Devedores
dentro da area de concessao do Cedente, portanto, com abrangéncia regional. Caso a
regido abrangida sofra crises econdmicas especificas, tanto a capacidade de originacéo
do Cedente, quanto a capacidade de pagamento dos Devedores, podem ser impactadas,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

9.3.3 Auséncia de garantias — As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com

garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, do Cedente,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
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Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
0 Controlador ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esté sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

9.34 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter
até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se 0s
devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.35 Fatores macroecondmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
poderéa ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como elevacao das taxas de juros,
aumento da inflagéo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios Selecionados, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3.6 Resilicdo do Contrato de Cesséao e resolucdo da cessdo dos Direitos Creditdrios — Em
certas hipoteses, o Contrato de Cessdo podera ser resilido total ou parcialmente, bem
como a cessdo de determinado Direito Creditdrio Selecionado pode ser resolvida,
ficando o Cedente obrigado a restituicdo do Saldo de Cessdo Ajustado. Caso o Cedente
ndo tenha capacidade de restituir os valores por ele devidos ao Fundo, o Fundo e 0s seus
Cotistas poderdo sofrer prejuizos substanciais.

9.3.7 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem
suas obrigacOes de pagamento dos Direitos Creditorios Selecionados, podera ser iniciada
a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos
Direitos Creditorios Selecionados, que estejam inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.7.1 Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios
Selecionados nédo tenha sucesso, 0 Agente de Cobranca Extraordinaria avaliara
caso a caso a viabilidade econémica da cobranca judicial de tais Direitos
Creditorios Selecionados, tendo-se em vista 0s gastos a serem incorridos com
advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do
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valor individual do Direito Creditorio Selecionado a ser cobrado. Desse modo,
considerando que o Fundo adquirird Direitos Creditérios de baixo valor
individual, podera haver Direitos Creditorios Selecionados cuja cobranca
extrajudicial ndo tenha sucesso ou que nédo se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.

9.3.7.2 Ainda, os custos incorridos com o0s procedimentos extrajudiciais
ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Selecionados e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas,
incluindo o disposto no capitulo 24 abaixo. A Administradora, a Gestora e 0
Custodiante néo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, ainda
que representado pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e
prerrogativas.

9.3.8 Risco de Originacdo — Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo serdo constituidos pelo Cedente no futuro. Portanto, o investimento no Fundo
esta sujeito ao risco da ndo prestacdo do servico publico de distribuicdo de energia aos
Devedores, no futuro, e consequentemente, a inexisténcia de Direitos Creditorios. Nao
h& como assegurar que nao havera diminui¢do ou descontinuidade ou até mesmo
incapacidade, total ou parcial, do Cedente na prestacdo de servi¢os publicos de
distribuicdo de energia elétrica nos Municipios Abrangidos ou, ainda, a distracao da
receita de pagamentos decorrentes das Faturas de Energia em virtude da interrup¢do do
uso de energia elétrica pelos Devedores. Caso isso ocorra, a originacdo dos Direitos
Creditorios pelo Cedente podera ser negativamente afetada ou até mesmo
impossibilitada, implicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas uma vez que a amortizagao
e/ou o resgate das Cotas esta sujeita a liquidacdo dos Direitos Creditdrios e/ou dos
Ativos Financeiros.

9.3.9 Risco de Queda de Faturamento e/ou Arrecadacdo — O faturamento de Direitos
Creditorios e sua posterior arrecadacdo dependem de diversos fatores, incluindo,
exemplificadamente, (i) a manutencéo da prestacéo de servicos de distribuicdo de energia
pelo Cedente, (ii) a manutencdo ou reducdo dos niveis de perdas na prestagdo dos
servicos de distribuicdo de energia, (iii) manutencdo dos processos de faturamento pelo
Cedente, (iv) precos de energia, (v) consumo de energia e (vi) adimpléncia dos
consumidores. Caso isso ocorra, a originacdo dos Direitos Creditorios pelo Cedente
poderéa ser negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada, implicando prejuizo ao
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Fundo e aos Cotistas uma vez que a amortizagdo e/ou o resgate das Cotas estdo sujeitos
a liquidacéao dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros.

9.3.10 Risco decorrente da existéncia de Direitos Creditorios BNDES — O Cedente
celebrou com 0 BNDES os Contratos BNDES e seus contratos assessorios, por meio
dos quais o0 Cedente, para assegurar o pagamento das obrigacdes decorrentes dos
créditos concedidos pelo BNDES, ofereceu em garantia parcela de sua receita
operacional liquida, por meio de vinculacdo de receita, cessdo fiduciaria ou qualquer outra
forma. Na data incorporacéo do Fundo, aproximadamente 13,05% (treze inteiros e cinco
centésimos por cento) da receita operacional liquida mensal do Cedente esta onerada em
garantia dos Contratos BNDES, ndo podendo ser inferior a 130% (cento e trinta por
cento) da proxima prestacdo vincenda do servigo da divida, incluindo principal, juros e
demais acessorios dos Contratos BNDES. Adicionalmente, o Cedente pode celebrar
outros Contratos BNDES, respeitando os Limites de Oneragédo BNDES.

9.3.10.1 Em caso de diminui¢do da receita obtida pelo Cedente com a
prestacao de servico publico de distribuicdo de energia elétrica nos Municipios
Abrangidos e/ou aumento do servi¢o da divida dos Contratos BNDES, 0s
Direitos Creditorios Base poderdo nao ser suficientes para o atendimento da
Quantidade Minima Mensal, implicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.10.2 Adicionalmente, os Contratos BNDES e seus documentos
assessorios prevéem que, em casos de insuficiéncia de garantias, a Cedente devera
realizar reforcos de garantias, inclusive por meio da Oneragéo, em favor do
BNDES, de Direitos Creditorios recebidos em outros Agentes Arrecadadores,
de forma a sanar tais insuficiéncias de garantias.

9.3.10.3 A eventual Oneragdo, em favor do BNDES, de Direitos
Creditdrios recebidos em outros Agentes Arrecadadores, de forma a sanar
insuficiéncias de garantias pode aumentar os fluxos de pagamentos relacionados
aos Direitos Creditorios BNDES, e consequentemente reduzir os fluxos de
pagamentos dos Direitos Creditorios Base, que poderdo ndo ser suficientes para
o0 atendimento da Quantidade Minima Mensal, implicando prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas.

9.3.104 O Cedente e o0s Agentes Arrecadadores e Agentes
Centralizadores BNDES envolvidos em tais reforcos de garantias podem
encontrar dificuldades para estabelecer fluxos operacionais de recursos e
informagdes compativeis com o Fundo, incluindo os envios de (i) Arquivos de
Arrecadacdo para o Custodiante e (ii) recursos excedentes em relacdo aos
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Direitos Creditorios BNDES para a Conta Centralizadora FIDC. Isto pode
reduzir os fluxos de pagamentos dos Direitos Creditorios Base que efetivamente
sdo recebidos na Conta Centralizadora FIDC e, consequentemente, na Conta do
Fundo. Assim, tais fluxos de recebimentos poderdo nao ser suficientes para o
atendimento da Quantidade Minima Mensal, implicando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

9.3.10.5 Adicionalmente, em casos de ocorréncia de vencimento
antecipado dos Contratos BNDES, os fluxos de recebimentos provenientes de
pagamentos realizados nos Agentes Arrecadadores que tenham sidos vinculados
pelo Cedente aos Contratos BNDES poderdo ser retidos até que sejam
solucionadas eventuais inadimpléncias do Cedente frente ao BNDES. Isto pode
reduzir os fluxos de pagamentos dos Direitos Creditorios Base, que poderdo ndo
ser suficientes para o atendimento da Quantidade Minima Mensal, implicando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.10.6 O Contrato de Cessdo estabelece limites para a Oneragdo de
Direitos Creditorios no dmbito dos Contratos BNDES. Entretanto, caso a
Cedente celebre Contratos BNDES em desacordo com tais limites, os fluxos de
pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios BNDES pode aumentar e,
consequentemente, os fluxos de pagamentos dos Direitos Creditorios Base
podem ser reduzidos, podendo ndo ser suficientes para o atendimento da
Quantidade Minima Mensal, implicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.11 Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagbes dos Direitos Creditorios — O
Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, pode realizar acordos
e/ou renegociacdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de
pagamentos dos Direitos Creditorios inadimplidos constantes da carteira do Fundo. N&do
ha garantia de que os acordos e/ou renegociaces realizados com relagdo aos Direitos
Creditorios inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais
acordos e/ou renegociagcfes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos
Direitos Creditdrios inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer
prejuizos ao Fundo. Na hipdtese de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas
operacdes renegociadas, 0 Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos adicionais para conseguir recuperar 0s seus créditos inadimplidos. Nessas
hipdteses, ndo sera devido pela Administradora e/ou pela Gestora qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

9.3.12 Inexisténcia de uma politica de crédito especifica — Tendo em vista que o Cedente
é concessionria de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, esse é obrigado,
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nos termos do Contrato de Concessdo, a fornecer energia para 0os consumidores
residentes ou domiciliados nos Municipios Abrangidos, tendo a sua disposicao
instrumentos regulatorios para o controle da inadimpléncia referente a prestacdo de tais
servicos. Por este motivo, ndo ha uma politica de crédito especifica para o inicio de
distribuicdo de energia elétrica aos Devedores, 0 que pode impactar negativamente na
capacidade de originacdo dos Direitos Creditorios pelo Cedente.

9.3.13 Perda da capacidade de originagao dos Direitos Creditorios — A capacidade do
Cedente de originar os Direitos Creditorios esta diretamente ligada a sua condigéo de
concessiondria de servico publico de distribuicdo de energia elétrica.

9.3.13.1 A concessdo detida pelo Cedente podera ser extinta antes do
termo final do Contrato de Concessao, nas seguintes hipdteses: (i) encampacao,
pela Unido, do servico publico de distribui¢do de energia elétrica; (ii) decretagdo
da caducidade da concesséo pela Unido; (iii) anulacdo do Contrato de Concesséo,
decorrente de vicio ou irregularidade constatados no procedimento ou no ato de
outorga da concesséo; ou (iv) faléncia ou extin¢do do Cedente.

9.3.13.2 O Cedente conduz sua atividade de distribuicdo de energia
elétrica de acordo com o Contrato de Concessao, conforme aditado, a legislacéo
e a regulamentacdo aplicaveis aos servicos publicos de distribuicdo de energia
elétrica. O Poder Concedente poderd, caso o Cedente ndo observe o0s respectivos
critérios de eficiéncia com relacdo a qualidade dos servicos de distribuicédo de
energia elétrica e os pardmetros minimos de sustentabilidade econémica e
financeira, aplicar penalidades ao Cedente e, observada a legislacdo em vigor,
decretar a caducidade da concessao, o que impossibilitara o Cedente de originar
os Direitos Creditdrios. Ademais, o completo atendimento dessas condicdes €
requisito essencial para a manutencdo da concessao nos termos do Contrato de
Concesséo e da Lei de Concessoes e, portanto, para que o Cedente seja capaz de
continuar a prestar servicgo publico de distribuicdo de energia elétrica.

9.3.13.3 Um ou mais dos Municipios Abrangidos podem deixar de fazer
parte da area de concessdo do Cedente, ou algumas de suas partes podem se
emancipar, transformando-se em outro municipio. Tais eventos podem reduzir
os fluxos de recebimentos dos Direitos Creditdrios Base.

9.3.134 A ocorréncia de qualquer dos riscos acima descritos podera

resultar em prejuizos para o Fundo e para os Cotistas ou mesmo a perda integral
do investimento nas Cotas ainda ndo amortizadas pelo Fundo.
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9.4

Risco de liguidez

94.1 Inexisténcia de mercado secundario para negociagdo de Direitos Creditorios — O
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente
trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou que podem tornar o
investimento iliquido. N&o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacéo de
Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditdrios Selecionados, poderd ndo haver compradores ou o preco de
negociacao podera causar perda ao patriménio do Fundo.

9.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do Patriménio Liquido
do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios poderd ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos
de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
Prazos de Duragdo das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da
liquidacdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, o
Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das
amortizagOes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacéo
de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundério de cotas de
fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas
poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a
venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou do Cedente em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

9.4.4 Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo publica
com esforcos restritos — Auséncia de Prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas
Seniores por meio de ofertas publicas com esforcos restritos de distribuicéo, nos termos
da regulamentacdo aplicavel. De acordo com as normas apliciveis na data deste
Regulamento, em caso de realizacdo de oferta puablica com esforgos restritos de
distribuicdo, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta
em questdo. A ndo adocao de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo
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pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com
esforgos restritos de distribuicdo, nos termos das normas em vigor na data deste
Regulamento implica em restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados
de sua subscricao ou aquisicdo pelo investidor.

9.4.5 Liquidacdo antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha
eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizagdo Acelerada, conforme indicado
no capitulo 19 do presente Regulamento, e/ou a Liquidacdo Antecipada do Fundo,
conforme indicados no capitulo 21 do presente Regulamento. Ocorrendo qualquer uma
dessas hip6teses, o Fundo pode néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas na
hipétese de, por exemplo, os Direitos Creditdrios Base ainda ndo terem sido originados
pelo Cedente e/ou liquidados pelos Devedores Base. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entdo
pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade.

9.4.6 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo — No momento da
liguidacdo do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios Base ainda
ndo ser exigivel dos Devedores Base. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (a) a consubstanciacdo dos Direitos Creditorios Base, (b) aos seus
respectivos vencimentos, bem como ao pagamento pelos respectivos Devedores Base;
(c) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, observadas as condi¢bes do Contrato de
Cessdo, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou
(d) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios, observadas as condi¢des do Contrato
de Cessdo, e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das
trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

9.4.7 Risco de liquidac&o das Cotas do Fundo com a dagéo em pagamento de Direitos
Creditorios Selecionados — Na ocorréncia de uma das hipGteses de liquidagdo do Fundo, as
Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios,
observadas as condi¢cdes do Contrato de Cessdo, nos termos autorizados pelo
Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores Base.
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9.4.8 Patrimonio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacéo, sendo que
ndo héa garantia de completa eliminac&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para 0s
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo
fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Risco de descontinuidade

9.5.1 Liquidacdo do Fundo — O Fundo poderéa ser liquidado na ocorréncia de
determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de determinacéo
da CVM, nos termos do presente Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.
Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditorios Base ainda néo ser exigivel dos respectivos Devedores Base). Neste caso, (a)
os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios Base e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores Base das parcelas
relativas aos Direitos Creditorios Base; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Base a
terceiros, observadas as condigdes do Contrato de Cesséo, sendo que o0 preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagdo antecipada do
Fundo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragédo
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora,
pela Cedente ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

9.5.2 Regime de Amortizacdo Acelerada podera reduzir a capacidade financeira e
operacional do Cedente — A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem pode acelerar a
amortizacdo das Cotas Seniores, reduzindo os montantes a serem direcionados ao
Cedente até que tais eventos sejam interrompidos ou as Cotas Seniores sejam
integralmente amortizadas. Nessas circunstancias, o Cedente podera ter sua capacidade
financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupcfes na
prestacdo de seus servicos, o que, embora tenha de atender aos parametros de qualidade
previstos na regulamentacao aplicavel, podera levar a prejuizos ao Fundo.
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Riscos operacionais

9.6.1 Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios Selecionados — Todos
0s recursos decorrentes dos pagamentos realizados pelos Devedores Base serdo
recebidos diretamente pelos Agentes Arrecadadores e posteriormente transferidos para
a Conta Centralizadora FIDC. O Agente Centralizador FIDC transferira diariamente os
recursos para a Conta do Fundo e para a conta de livre movimento do Cedente,
conforme as instrucdes do Custodiante, tomando por base a apuracdo realizada pelo
Custodiante, auxiliado pelo Agente de Calculo. A referida apuracéo sera realizada com
base em informaces disponibilizadas ao Custodiante, e por este ao Agente de Célculo,
pelo Cedente e pelos Agentes Arrecadadores, nos termos do Contrato de Cesséo, dos
Contratos de Arrecadacdo e do Contrato de Agente Centralizador FIDC. Caso haja
inadimplemento pelo Cedente, por qualquer Agente Arrecadador, pelo Agente
Centralizador FIDC, pelo Agente de Calculo ou pelo Custodiante no cumprimento de
suas respectivas obrigacdes, inclusive em razéo de falhas operacionais, falhas técnicas ou
pela substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados no processamento
e transferéncia de informacdes e pagamentos, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

9.6.2 Determinagéo dos Direitos Creditorios Selecionados — As selegGes dos Direitos
Creditdrios Selecionados serdo realizadas pelo Custodiante, auxiliado pelo Agente de
Célculo, com base nas informacgdes constantes dos Arquivos de Faturamento e nos
Arquivos de Arrecadacdo. Falhas, descontinuidades ou atrasos nos envios de tais
arquivos poderdo impactar a capacidade do Custodiante, auxiliado pelo Agente de
Célculo, determinar os Direitos Creditorios Selecionados, potencialmente causando
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

9.6.3 Falhas no Faturamento do Cedente — 0s pagamentos dos Direitos Creditérios,
bem como o fluxo de informacgdes que permite a determinacdo dos Direitos Creditorios
Selecionados, dependem da capacidade do Cedente de realizar corretamente o
faturamento referente a prestacéo dos servicos de distribuicdo de energia. Falhas do
Cedente no faturamento dos servigos, incluindo, exemplificadamente, (i) a geracéo e
envio de Faturas de Energia para Devedores, (ii) 0 envio, para os Agentes Arrecadadores,
de informacdes necessarias para a arrecadacao e (iii) Arquivos de Faturamento para o
Custodiante, podem reduzir o fluxo de recebimentos dos Direitos Creditérios Base,
potencialmente causando prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

9.6.4 N&o pagamento das Faturas de Energia na Conta Centralizadora FIDC — o
Convénio de Arrecadacéo referente a cobranca de boletos bancarios ndo permite a trava
do domicilio bancéario para o qual serdo transferidos os valores provenientes do
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9.8

pagamento das Faturas de Energia, de forma que o Cedente pode alterar a conta corrente
de destino de tais valores diretamente no sistema da referida institui¢éo financeira. Assim,
caso a conta em questdo seja alterada para uma conta corrente que ndo seja a Conta
Centralizadora FIDC, a quantidade de Direitos Creditorios que poderiam ser
selecionados pelo Custodiante sera reduzida.

9.6.5 Monitoragéo de Eventos de Desalavancagem e de Eventos de Avaliacdo relacionados
ao Cedente através de informagdes provenientes de terceiros — 0s Eventos de Desalavancagem 19.2
(m) a (v) e os Eventos de Avaliagdo 20.1 (a) a (d) serdo monitorados pela Gestora e pela
Administradora, respectivamente, com base em informacdes fornecidas pelo Cedente ou
por terceiros interessados, sendo certo que nem a Administradora nem a Gestora
poderdo ser responsabilizadas por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em
decorréncia de eventos que ocorram entre as Datas de Envio do Relatorio de Gestédo e/ou,
com relacéo aos Eventos de Desalavancagem ou Eventos de Avaliacdo listadosacima,
caso ndo venham a ser notificadas de suas ocorréncias pelo Cedente ou por terceiros.
Neste sentido, tais eventos poderdo ocorrer sem que a Gestora ou a a Administradora
sejam notificadas, o que pode causar prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

9.7.1 Precificacdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e 0s procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderéo causar variagdes N0S
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducaodo
valor das Cotas. Ademais, as variacdes de preco dos Ativos Financeiros poderdo
ocorrer também em razdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer alteracBes nos padrdes de comportamento de precos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudanca significativa nos cenarios econdémico e politico
nacional e internacional.

Risco de fungibilidade

9.8.1 Risco de Fungibilidade — Administrac&o dos fluxos de Recebimentos e Informagdes
relacionados aos Direitos Creditorios BNDES — A administracéo e o controle dos recursos
recebidos pelos Agentes Arrecadadores e Agentes Centralizadores BNDES vinculados
aos Contratos BNDES séo estabelecidos nos respectivos Contratos BNDES. N&o ha
garantia que tais contratos, bem como as implementacdes operacionais correspondentes,
sejam eficazes para garantir a manutencdo dos fluxos de recursos excedentes e
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informagdes para o Fundo. A rentabilidade e o Patrimdnio Liquido do Fundo poderiam
ser afetados negativamente em razao disso.

9.8.2 Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta Centralizadora FIDC ou da Conta do
Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditorios Selecionados serdo direcionados
para a Conta Centralizadora FIDC. Os recursos na Conta Centralizadora FIDC seréo
transferidos mediante instrugdo do Custodiante para a Conta do Fundo imediatamente.
A Conta do Fundo € mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, ao passo que Conta
Centralizadora FIDC é mantida junto ao Agente Centralizador FIDC. Na hipotese de
intervencdo ou liquidacao extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada e/ou do
Agente Centralizador FIDC, conforme o caso, h4 a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta Centralizadora FIDC e na Conta do Fundo
serem blogueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adocao de
medidas judiciais. A rentabilidade e o Patrimonio Liquido do Fundo poderiam ser
afetados negativamente em razéo disso.

9.8.3 Bloqueio judicial da Conta Centralizadora FIDC e/ou de contas arrecadadoras do
Cedente - Eventual estado de insolvéncia do Cedente pode resultar em demandas judiciais
perpetradas por credores e outros interessados requerendo o bloqueio ou arresto dos
Direitos Creditorios que nao tiverem sido transferidos ao Fundo ainda, inclusive da
Conta Centralizadora FIDC ou de eventuais contas arrecadadoras do Cedente mantidas
junto aos Agentes Arrecadadores, conforme o caso, visando a satisfagdo dos seus
respectivos créditos. O resultado de discussdes judiciais que vierem a existir em
decorréncia de tais agdes poderéo se estender no tempo, de forma que os recursos ali
disponiveis permanecerdo bloqueados e somente poderao ser recuperados pelo Fundo
por meio da adocdo de medidas judiciais, causando prejuizos relevantes ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas. Da mesma forma, caso tais credores tenham sucesso
em seus pleitos no ambito judicial, o Fundo podera sofrer perdas, acarretando perdas
aos Cotistas.

Risco de questionamento da Cessdo

9.9.1 Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessao dos Direitos Creditorios
— A cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decis&o judicial. Assim, o Fundo poderé incorrer no risco de os Direitos
Creditorios Selecionados serem alcangados por obrigacfes assumidas pelo Cedente e 0s
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas do Cedente, inclusive em decorréncia de intervencao,
liquidacéo, pedidos de recuperacéo judicial, decretagdo de faléncia, planos de recuperacdo
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
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principais eventos que poderao afetar a cessdo dos Direitos Creditorios Selecionados
consistem em () possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
Selecionados, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢éo judicial
sobre os Direitos Creditorios Selecionados, constituida antes da sua cessdo e sem 0
conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em decisdo judicial transitada em julgado, de
simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execucgdo praticada pelo Cedente; e (d)
revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios Selecionados ao Fundo, na hipdtese de
faléncia do Cedente. Nessas hipdteses, os Direitos Creditdrios Selecionados poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente e o
Patriménio Liquido poderé ser afetado negativamente. A Administradora, o Custodiante
e a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas
causas de invalidade ou ineficécia da cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo
ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a
qualquer invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

9.9.2 Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos Creditorios
— Autorizagdo da Cesséo nos termos da Resolugcdo Normativa ANEEL n° 766 — Em 25 de abril
de 2017, a ANEEL editou a Resolugdo Normativa ANEEL n° 766, visando disciplinar
a constituicdo de garantias pelas concessionarias, permissionarias e autorizadas de
geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica. Neste sentido a autorizacdo da
cessao dos Direitos Creditorios para o Fundo através do Contrato de Cessdo € regida
por tal resolucdo normativa, e ndo por uma autorizacdo especifica. A Resolucdo
Normativa ANEEL n° 766 € uma norma recente e nao existe jurisprudéncia consolidada
sobre a autorizacdo especifica para cessdes de Direitos Creditorios em seu ambito.
Assim, existe a possibilidade da autorizacdo de tal cessdo de Direitos Creditdrios ser
questionada e a rentabilidade e o Patriménio Liquido do Fundo poderiam ser afetados
negativamente em razdo disso.

Riscos relacionados ao setor elétrico

9.10.1 Assuncdo das obrigacdes do Cedente com relagdo a cessao dos Direitos Creditdrios por
outras concessionarias de distribuicdo de energia elétrica — Caso ocorra a extingdo da concessao do
Cedente antes de seu termo final, em caso de relevante interesse publico
superveniente, mediante autorizacéo legislativa (encampacao) ou caducidade, no caso de
descumprimento das obrigacdes previstas no Contrato de Concesséo, as obrigacdes
assumidas pelo Cedente no tocante a cessao dos Direitos Creditorios poderdo ndo ser
validas com relacéo a futuras concessionarias de distribuicdo de energia elétrica que
venham a assumir tais concessdes. Ademais, a caducidade da concesséo do Cedente n&o
resultara, para o Poder Concedente, qualquer espécie de responsabilidade em relacéo aos
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encargos, 6nus, obrigagdes ou compromissos com terceiros ou com empregados do
Cedente.

9.10.2 Respeito aos padrdes de qualidade dos servigos previstos no Contrato de Concessao e
na regulamentacéo aplicavel — O Contrato de Concessdo estabelece padrdes de qualidade que
devem ser observados na prestacao do servigo publico objeto da respectiva concesséo,
objetivando a sua constante melhoria. A natureza e a extensao de tais melhorias séo
previstas no Contrato de Concessdo e as penalidades aplicaveis na hipdtese de um
desempenho inferior aos niveis estabelecidos de qualidade dos servicos estéo previstas na
Resolucdo ANEEL n° 63, de 12 de maio de 2004, e incluem multa de ate 2% (doispor
cento) do valor do faturamento, nos 12 (doze) meses anteriores a ocorréncia da
infracdo. Em caso de ndo cumprimento das penalidades ou determinacfes do Poder
Concedente, para regularizar a prestacdo de servicos, este ultimo podera decretar a
caducidade das concessdes, hipotese na qual o Cedente deixaréa de ser capaz de originar
os Direitos Creditdrios. Tal fato podera causar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

9.10.3 Impenhorabilidade de certos ativos do Cedente utilizados em servigos por ele prestados
— A legislacéo aplicavel dispde que os bens do Cedente, que sejam essenciais para a
prestacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica, devem ser revertidos ao Poder
Concedente ao fim da respectiva concessdo, ndo sendo passiveis de penhora ou execucéao
judicial. Assim, no caso de inadimplemento do Cedente de suas respectivas obrigacdes
constantes do Contrato de Cesséo ou de outros contratos e documentos relativos ao
Fundo de que sdo signatarios, parte dos bens que compdem os ativos do Cedente ndo
podera ser utilizada para satisfazer os direitos do Fundo ou dos Cotistas a indenizacao
devida em razdo do inadimplemento.

9.104 Obrigatoriedade de planejamento de mercado — Conforme previsto no atual
modelo do setor elétrico brasileiro, as distribuidoras de energia elétrica devem adquirir
energia nos diversos leildes do ambiente de contratacdo regulada, com antecedéncia de
até 7 (sete) anos, para o atendimento de 100% (cem por cento) de seu mercado
consumidor nesse periodo. E prevista a aplicacio de penalidades para o caso de
insuficiéncia de contratacdo, bem como o0 nédo repasse as tarifas de montante de energia
contratada superior a 105% (cento e cinco por cento) da carga das distribuidoras. Além
disto, a energia adquirida nos leildes de energia nova com 3 (trés) ou 4 (quatro) anos de
antecedéncia, bem como exposi¢des ao mercado de curto prazo liquidadas a Prego de
Liquidacgéo das Diferencas (“PLD”) elevados, podem né&o ter seus custos plenamente
repassados as tarifas.

Erros no planejamento do mercado e na estratégia de contratacdo pelo Cedente poderéo
acarretar: (i) penalidades e ndo repasse integral as tarifas da energia liquidada a PLD em
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casos de subcontratacédo; (ii) o ndo repasse integral do custo da energia contratada
superior a 105% (cento e cinco por cento) da carga no caso de sobrecontratacao; e (iii)
limitacdo de repasse as tarifas do custo da energia adquirida em leildes de energia nova
com 3 (trés) ou 4 (quatro) anos de antecedéncia. A ocorréncia de qualquer dessas
hipdteses pode afetar as condicdes financeiras do Cedente e, eventualmente, as suas
respectivas capacidades de originacdo dos Direitos Creditdrios.

9.10.5 Revisdo tarifaria — Os reajustes das tarifas de distribuicdo cobradas pelo
Cedente, séo fixados pela ANEEL por meio da aplicacdo de uma formula paramétrica,
que consta do Contrato de Concesséo. De acordo com essa formula de reajuste tarifario
e com as normas que regulam os contratos de concessdo de servico publico de
distribuicdo de energia elétrica, as tarifas praticadas por quaisquer distribuidoras de
energia elétrica sdo reajustadas anualmente, levando-se em consideracdo a correcdo das
2 (duas) parcelas que compdem a receita da distribuidora, a saber: (x) Parcela A,
composta pelos custos ndo gerenciaveis da distribuidora; e (y) Parcela B, parcela relativa
aos custos gerenciaveis que sdo representados pelos custos de operacdo e manutencao,
assim como pelo retorno dos investimentos relacionados ao sistema de distribuicao de
energia elétrica e a sua expansao, corrigidos pelo IPCA, subtraida do fator X (indice que
reflete os ganhos de produtividade auferidos pela distribuidora que devem ser repassados
para a tarifa paga pelos consumidores). Além disso, as tarifas também s&o revisadas
periodicamente a cada 5 (cinco) anos, tendo como principios as alteracdes na estrutura
de custos e de mercado da concessiondria, 0s niveis de tarifas observados em empresas
similares no contexto nacional e internacional, os estimulos a eficiéncia e a modicidade
das tarifas, de modo a repassar aos usuarios dos servicos de distribui¢do de energia
elétrica os ganhos de produtividade, e extraordinariamente, de maneira a assegurar o
equilibrio financeiro do contrato de concessdo, caso sejam comprovadas alteracdes
significativas nos custos que ndo decorram da a¢do ou omissao do Cedente.

Existem regras especificas que limitam o repasse aos consumidores dos aumentos de
custos relacionados a compra de energia elétrica de forma que as distribuidoras de energia
podem ndo conseguir repassar aos consumidores eventuais aumentos nos precos de
aquisicao de energia elétrica, ndo obstante a previsdo de revisao de tarifas constante dos
contratos de concessdo.

N&o se pode garantir que a ANEEL estabelecera as tarifas conforme os reajustes e
revisdes pleiteados pelo Cedente ou que essa fixacdo seja feita tempestivamente.
Quaisquer alteracdes adicionais na estrutura de fixacao tarifaria para distribuicao de
energia elétrica realizadas pelo Governo Federal ou pela ANEEL, bem como qualquer
ajuste negativo das contas de energia para 0s proximos periodos de revisao,
especialmente com relagéo ao “Fator X”, poderdo afetar negativamente as condigdes
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operacionais e financeiras do Cedente, 0 que pode afetar, eventualmente, as suas
respectivas capacidades de originacéo dos Direitos Creditorios e sua cessdo ao Fundo.

9.10.6 Imposicdes e restricbes dos orgdos ambientais poderdo implicar custos adicionais ao
Cedente — As atividades e InstalagOes relacionadas a distribuicdo de energia elétrica do
Cedente estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem
como a diversas exigéncias de funcionamento, relacionadas a protecdo da saude e do
meio ambiente.

A inobservancia das leis e regulamentos ambientais pode implicar, independentemente da
obrigacédo de reparacdo de danos que eventualmente sejam causados, a aplicacdo de
sancOes de natureza penal (incluindo penas privativas de liberdade) e administrativa. As
sangBes administrativas podem variar desde a imposi¢do de adverténcias e multas até a
suspensdo parcial ou total das atividades, podendo também incluir a perda ou restri¢do
de incentivos fiscais e o0 cancelamento ou suspensdo de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, bem como a proibi¢cdo de contratar com o poder
publico. Ademais, a regulamentacdo ambiental pode se tornar mais rigorosa no futuro,
resultando em necessidade de adequacdo do Cedente, o que pode implicar em custos
significativos.

Custos incorridos pelo Cedente relativos a adequacgao para o cumprimento da legislacdo
ambiental, ou decorrentes do descumprimento de referida legislacdo, tais como
obrigacdo de indenizar e imposicao de multas, poderdo resultar em efeitos negativos
sobre suas atividades, condicao financeira e resultados operacionais do Cedente e sua
capacidade de originar os Direitos Creditorios.

9.10.7 Riscos decorrentes da regulamentacéo e fiscalizacdo pela ANEEL — A ANEEL
pode impor penalidades ao Cedente caso este deixe de cumprir qualquer disposicédo da
Lei de Concessdes, do Contrato de Concessao ou de qualquer outra regulamentacao
expedida pela ANEEL. Tais penalidades variam de acordo com a gravidade do
descumprimento, e incluem: (i) adverténcias; (ii) multas (sendo a multa limitada a, no
maximo, 2% (dois por cento) da valor do faturamento (receita anual liquida) do Cedente
nos 12 (doze) meses anteriores a data de lavratura do auto da respectiva infracao; (iii)
embargo a construcao de novas instalacGes e equipamentos; (iv) restricbes a operagdo
das instalagBes e equipamentos existentes; (v) suspensdo temporéria de participagdo em
processos licitatorios de novas concessoes; (vi) intervencdo da ANEEL na concessao;
(vii) extin¢do da concessdo por caducidade. Ademais, o Poder Concedente detém poderes
para extinguir as concessoes outorgadas ao Cedente antes do final de seu prazo, na
hipotese de faléncia ou liquidacdo do Cedente, ou por meio de encampacgdo. O Cedente,
a Administradora, ou qualquer de suas partes relacionadas ndo podem garantir que o
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9.11

Cedente ndo serd penalizado pela ANEEL por descumprimentos do Contrato de
Concessédo ou que a concessao de que o Cedente é titular ndo seré extinta no futuro. A
indenizacdo a que o Cedente faz jus na ocorréncia de eventual extincdo da concessao
pode ndo ser suficiente para recuperar o valor integral de certos ativos. Caso a concesséo
do Cedente seja terminada em virtude de descumprimento das obrigacfes do Cedente, o
valor efetivo de compensacdo pelo Poder Concedente pode ser reduzido de forma
significativa por meio da imposicdo de multas ou outras penalidades. Por conseguinte, a
imposicdo de multas ou penalidades ao Cedente, ou a extingdo da concesséo, pode afetar
negativamente a originagdo dos Direitos Creditérios Selecionados cedidos ao Fundo,
implicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

QOutros

9.11.1 Risco de Auséncia de Notificacdo dos Devedores - Em razdo da significativa
quantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditérios Selecionados, bem como
a expressiva diversificacdo de Devedores, o Cedente ndo realizara a notificacdo da cessao
dos Direitos Creditdrios aos Devedores Base. N&o obstante, para fins do artigo 290 do
Cddigo Civil, o Fundo poderd, a seu exclusivo critério, realizar a notificagdo da cessdo
dos Direitos Creditorios aos Devedores Base nos termos do Contrato de Cessdo. Assim,
os Devedores poderdo néo ser formalmente notificados acerca da cesséo de Direitos
Creditdrios Base ao Fundo, observadas as condi¢des do Contrato de Cessdo. Em funcéo
disso, existe a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos diretamente ao
Cedente, que podera ndo repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente o
patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.11.2 Risco de Auséncia de Individualizacdo dos Devedores - Em razéo da significativa
quantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditorios, bem como a expressiva
diversificacdo de Devedores, ndo serd incluida uma lista de Devedores como anexo ao
Contrato de Cessdo. Em funcdo disso, existe a possibilidade de questionamento sobre a
individualizacdo dos Direitos Creditérios potencialmente, afetando negativamente o
patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.11.3 Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos — Caso qualquer um dos
prestadores de servi¢os do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado
pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser
superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de
rentabilidade do Fundo.

9.114 Observancia da Alocacdo Minima — O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditorios Selecionados. Entretanto, ndo ha garantia que
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0 Cedente conseguird ou desejara originar e ceder Direitos Creditorios Base suficientes
para fazer frente & Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencdo dos saldos dos Direitos Creditorios Selecionados e/ou dos fluxos de
originacéo e de cessdo de Direitos Creditorios Base.

9.115 Risco relacionado ao registro do Contrato de Cessdo em cartrio de registro de titulos
e documentos — Cabera a Administradora registrar o Contrato de Cessdo nos cartorios de
registros de titulos e documentos competentes, observado o prazo legal. Na hipdtese de
descumprimento do prazo para registro do documento, poderd haver ineficacia perante
terceiros com relagdo a respectiva cessdo. Eventuais questionamentos a eficcia da cessdo
de Direitos Creditdrios poderdo afetar a capacidade de cobranca dos Direitos Creditdrios
Selecionados e acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

9.11.6 Guarda da documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios Selecionados. Néao
obstante a obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre
acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizagdo desse servigo poderd dificultar
a verificacdo da constitui¢do e da performance dos Direitos Creditdrios Selecionados.

9.11.7 Interrupcéo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidacdo antecipada.

9.11.8 Auséncia de Coobrigacédo do Cedente. O Cedente, seu controlador, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos
Devedores. O Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisi¢do e Pagamento, pela
existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
Selecionados, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de
Cessdo. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios Selecionados,
podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

9.11.9 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia
Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.
Tais critérios visam definir qual parcela do Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente
alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipdtese
de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser
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considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem.

9.11.10 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os pagamentos da
Remuneracdo e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores de cada seérie,
conforme o caso, em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores Base e do fluxo e
valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a
titulo de Remuneracédo e de Amortizacéo de Principal, se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem. N&o ha promessa ou garantia, por parte da
Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da
Reserva de Pagamentos e para pagamento da Remuneracdo e das Amortizagdes do
Principal, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

9.11.11 Risco de Governanga. Na hipGtese de emissdo de novas séries de Cotas
Seniores ndo serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na
ocasido. Dessa forma, havera risco de modificagdo de relacdo de poderes especificamente
para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o
Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente da realizacdo de
Assembleia Geral. Além disso, as condi¢cdes previstas no Regulamento podem ser
revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracbes poderdo afetar o
modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

9.11.12 Atuacdo do Cedente como Agente de Cobranga Extraordinaria. O Cedente foi
contratado pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria.
Assim, € possivel que venha a existir conflito de interesses no exercicio das atividades de
cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses
poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditorios inadimplidos, por
exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na rentabilidade das
Cotas.

9.11.13 Limitacdo do Gerenciamento de Riscos - A realizagdo de investimentos no
Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, 0s quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condic¢des adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.
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9.11.14 Necessidade de aprovacéo dos Cotistas Subordinados em determinadas deliberagdes da
Assembleia Geral — O capitulo 18 deste Regulamento estabelece que determinadas
deliberactes da Assembleia Geral deverdo ser tomadas, em conjunto, por titulares das
Cotas Seniores e titulares das Cotas Subordinadas. Referido direito dos titulares das
Cotas Subordinadas pode impedir a aprovacdo de matérias relevantes aos interesses dos
titulares das Cotas Seniores, 0 que pode afetar negativamente o funcionamento do
Fundo, causando prejuizo a seus Cotistas.

9.11.15 Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo — N&o hé
garantia de que a Gestora conseguira adquirir Ativos Financeiros que sejam compativeis
com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios e, portanto, ndo ha garantia de que a conseguira fazer com que o Fundo seja
classificavel como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a seus
Cotistas.

9.11.16 Propriedade das Cotas e ndo dos Direitos Creditorios — A propriedade das Cotas
ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditorios. Os direitos
dos Cotistas ndo sdo exercidos sobre os ativos da carteira do Fundo de modo
individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o nimero de Cotas
detidas pelos Cotistas individualmente.

9.11.17 Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da validade da Cessdo dos Direitos
Creditdrios em caso de insolvéncia do Cedente — N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre a
aplicacdo do paragrafo 1° do artigo 136 da Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (Lei de Faléncias), que trata da validade e eficacia da cessdo de créditos
do falido para securitizagdo. Dessa forma, os Cotistas devem analisar o risco de eventual
contencioso judicial sobre a aplicacdo de referida norma com relagdo aos Direitos
Creditdrios cedidos em caso de eventual faléncia do Cedente.

9.11.18 Risco de vencimento antecipado e cross-default de obrigaces do Cedente — Em virtude
de contratos celebrados para a captacdo de recursos, o Cedente esta sujeito a certas
clausulas e condi¢des que determinam o vencimento antecipado da respectiva divida
contratada. Na hipotese de vencimento antecipado, tal como previsto nos referidos
contratos, tornar-se-ao exigiveis os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos
referidos contratos. O vencimento antecipado das obrigacdes do Cedente podera
acarretar sérios efeitos sobre sua situagdo financeira, considerando-se inclusive a previsdo
de vencimento cruzado de outras obrigac6es do Cedente, conforme clausulas presentes em
diversos contratos de empréstimos e financiamento por ele celebrados com terceiros, o
que pode afetar suas atividades operacionais e sua capacidade de originacdo dos
Direitos Creditorios.
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9.11.19 Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetéria, inclusive, mas ndo se
limitando a criacdo de novas restricfes legais ou regulatorias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios e da cessao desses,
alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicAvel ao Fundo, os quais
poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

10. Politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no
médio e longo prazos, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisicao dos Direitos
Creditdrios. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas serd buscada mediante a
aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente capitulo.

10.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, diversificacdo e composi¢cdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condig¢Oes previstas no Contrato de Cesséo, no respectivo Termo de Cesséo
e na legislacao pertinente.

10.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam ao Critério
de Elegibilidade, verificado pelo Custodiante na Data de Aquisicdo e Pagamento.

10.3 A Administradora e a Gestora envidardo seus melhores esforcos para observar a
Alocacdo Minima no prazo de 5 (dias) dias contados da 12 Data de Integralizacdo de Cotas do

Fundo, observado, ainda, o disposto no artigo 40 da Instru¢cdo CVM 356.

10.4 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de
1 (um) ano;

(c) operagdes compromissadas, com liquidez diéria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas;
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(d) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diéria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das InstituicGes Autorizadas; e

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos
itens (a), (b), (c) e/ou (d) acima.

10.4.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e outros ativos de um
mesmo devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que
limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos do artigo
40-A da Instrucdo CVM 356, exceto nas hipdteses previstas no paragrafo 1° de tal artigo.

10.5 O Fundo ndo podera realizar operagfes nas quais a Administradora, a Gestora,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condicé&o de contraparte.

10.5.1 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditdrios, o Fundo ndo podera
realizar outras operacdes nas quais o Cedente, seu respectivo controlador, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condig&o de contraparte.

10.5.2 O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de seus respectivos
controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, de coligadas
ou de outras sociedades sob controle comum.

10.6 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depoésito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicBes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM.

10.7 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto e conforme previsto no artigo 20, 82° do Codigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, a Gestora adotara politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, 0 processo decisorio e quais
serdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara
as decisbes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

45



DocusSign Envelope ID: 3F7CB9E6-5C04-4B22-AF26-4CCES55ABF48F

10.8 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
http://www.xpgestao.com.br/documentos/Politica%20de%20voto%20XP%20Gestao.pdf.

10.8.1 A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO
DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.9 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em préatica
a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacgdo atipica
nos mercados de atuacéo, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para 0 Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no capitulo 9 deste
Regulamento.

10.9.1 As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Cedente, do Controlador, de quaisquer
terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.9.2 O Cedente, seu respectivo controlador, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Credit6rios ou pela
solvéncia dos Devedores Base. O Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisi¢do
e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacéo dos respectivos
Direitos Creditérios Base, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no
respectivo Contrato de Cessdo, no respectivo Termo de Cessdo e na legislacdo vigente.

10.9.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum néo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Base, pela
solvéncia dos Devedores Base ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditorios Base.
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10.10 E vedado ao Fundo realizar operacdes nos mercados de derivativos.

10.11 E vedado ao Fundo realizar operaces de (a) day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do
anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de op¢des de compra a descoberto e alavancadas,
a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

10.12 As limitagdes da politica de investimento, diversificagdo e composicao da carteira
do Fundo previstas neste capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Gestora e pela
Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

11. Direitos Creditorios

11.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo séo decorrentes da (i)
prestacdo de servico publico de distribuicdo de energia elétrica aos Devedores domiciliados
nos Municipios Abrangidos, nos termos do Contrato de Concessao, observada a Quantidade
Minima Mensal, que atendam ao Critério de Elegibilidade previsto no item 12.1 abaixo
(“Direitos Creditorios), e (ii) direitos creditorios representados por Letras Financeiras
emitidas por Instituicdes Financeiras Autorizadas (Bradesco, BTG, Itad, Banco Safra, ABC
ou Caixa) (“Direitos Creditorios LF”).

11.1.1 Os Direitos Creditorios serdo originados e constituidos quando da emissdo
das Faturas de Energia.

11.2 O Fundo adquirira do Cedente, na Data de Aquisicdo e Pagamento, Direitos
Creditorios que somem o valor especificado no Contrato de Cessdo (“Preco de Aquisi¢ao™),
mediante o pagamento, ao Cedente, do Preco de Aquisicéo.

11.3 Os Direitos Creditorios Selecionados, cujos recursos oriundos dos pagamentos
serdo transferidos ao Fundo, serdo selecionados mensalmente, a partir do 1° (primeiro) Dia Gtil de
cada Periodo de Calculo, pelo Custodiante, auxiliado pelo Agente de Calculo,
preferencialmente, por ordem cronoldgica de recebimento dos respectivos recursos ou, caso 0S
recursos sejam recebidos em uma mesma data, por ordem decrescente do respectivo valor (do
maior para 0 menor), até que totalizem a Quantidade Minima Mensal, a ser informada pela
Gestora ao Custodiante e ao Agente de Calculo, observado que n&o poderdo ser selecionados 0s
Direitos Creditorios BNDES. Entretanto, fica facultado ao Custodiante, auxiliado pelo Agente de
Célculo, ndo observar os critérios estabelecidos neste item 11.3 e identificar,
discricionariamente, os Direitos Creditérios Selecionados que serdo considerados na
composi¢do da Quantidade Minima Mensal, exceto no que concerne os Direitos Creditorios
BNDES, que nunca poder&o ser selecionados.
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12.

12.1

11.31 A partir da primeira Data de Aquisi¢éo e Pagamento, em cada Periodo de
Célculo, o Custodiante realizard a conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Credit6rios
até o Dia Util subsequente (i) a data dos respectivos recebimentos e (ii) & data de
disponibilizacdo dos respectivos Arquivos de Arrecadacdo pelos Agentes Arrecadadores,
0 que ocorrer por dltimo. O Custodiante somente instruira ao Agente Centralizador
FIDC a realizar a transferéncia dos recursos da Conta Centralizadora FIDC depois de
conciliados, observado o disposto no item 11.3.3 abaixo.

11.3.2 Apbs realizada a conciliagdo prevista no item acima, o Custodiante
instruira ao Agente Centralizador FIDC a realizar a transferéncia da totalidade dos
recursos da Conta Centralizadora FIDC para a Conta do Fundo, até que seja alcan¢ada
a Quantidade Minima Mensal. Apds alcacada a Quantidade Minima Mensal na Conta do
Fundo, o Custodiante instruira ao Agente Centralizador FIDC a realizar a transferéncia
os valores excedentes para uma conta de livre movimentacdo do Cedente até término do
respectivo Periodo de Célculo.

11.3.3 Em cada Periodo de Caélculo, apds alcancada a Quantidade Minima
Mensal na Conta do Fundo, considerando a limitac&o do horario de envio de instruges de
transferéncia para o Agente Centralizador FIDC (13h00min), o Custodianteautorizarg
a transferéncia, pelo Agente Centralizador FIDC, de recursos da Conta Centralizadora
FIDC para a conta de livre movimentacdo do Cedente, independente da conclusdo do
processo de conciliacdo, observado o item 11.3.4 abaixo.

11.34 Nas hipdteses previstas no item 11.3.3 acima, caso, depois de realizada a
conciliacdo, seja identificada qualquer inconsisténcia nos recursos repassados ao
Cedente, este devera estorna-los a Conta Centralizadora FIDC em até 1 (um) Dia Util
contado da notificacdo do Custodiante neste sentido, sob pena de ndo serem realizados
novos repasses nos termos do item 11.3.3 acima, até que tais valores sejam, efetivamente,
devolvidos a Conta Centralizadora FIDC.

Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditéorios que sejam cedidos pelo

Cedente oriundos da prestacdo de servi¢o publico de distribuicdo de energia elétrica aos
Devedores (“Critério de Elegibilidade”).

12.2

O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir ao

Critério de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante.
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12.3 O Cedente responsabilizou-se, nos termos do Contrato de Cessdo, pela existéncia
e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios.

12.4 O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio Selecionado com relacdo a
qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, ndo
obrigara a sua alienacéo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito de
regresso contra o Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, exceto em caso de culpa ou dolo comprovados judicialmente.

13. Cotas do Fundo
13.1 Caracteristicas Gerais
13.1.1 As Cotas correspondem a fracOes ideais do patriménio do Fundo,

observadas as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracgdo ou em virtude da liquidagao
do Fundo. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série terdo iguais Parametros de
Pagamento. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais prioridades de
amortizag&o, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, observados
0s respectivos Parametros de Pagamento, no caso de Cotas Seniores, bem como direitos
de voto, observado o disposto no capitulo 18 deste Regulamento.

13.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de dep6sitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de dep6sitos em seu nome.

13.1.3 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
13.14 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1,00 (um real).
13.15 Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, ndo terdo direito de

preferéncia na subscricdo de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo,
ressalvado o disposto no item 13.4.4.

13.2 Classes de Cotas

13.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
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13.3

13.2.2 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneragéo (definidos nos Parametros de
Pagamento). As Cotas Subordinadas serdo de classe unica.

Cotas Seniores

13.3.1 A Administradora, em nome do Fundo, mediante deliberacdo da maioria
dos titulares de Cotas e observado o disposto no item 18.8.7(p), reunidos em Assembleia
Geral convocada especialmente para este fim, podera emitir e distribuir uma ou mais
séries de Cotas Seniores, sendo que a 12 (primeira) emissdo de Cotas Seniores sera
aprovada pela Administradora, mediante ato préprio, observadas as disposi¢des da
Instrucdo CVM 356 e desde que obedecidas as seguintes condices:

(a) a nova emissdo de Cotas Seniores seja deliberada pela maioria dos titulares de
Cotas reunidos em Assembleia Geral;

(b) seja registrado no competente cartorio de registro de titulos e documentos em
que se encontra registrada a versao em vigor do Regulamento, e averbado a
margem do registro principal do Regulamento, o Suplemento (cujo modelo
encontra-se anexado ao Regulamento) correspondente a tal série de Cotas
Seniores, que devera conter no minimo os Pardmetros Minimos;

(c) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacdo Antecipada pela Administradora, o qual ndo tenha sido sanado ou em
relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda n&o tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento
de Liquidacdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidacédo do Fundo ndo
devem ser iniciados ap6s a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada,
conforme o caso;

(d) a Amortizacdo Ordinaria esteja em curso;

(e) seja observado o disposto no item 13.6 deste Regulamento;

)] o valor total das Cotas Subordinadas integralizadas corresponda, no minimo, a
soma dos valores que deverdo compor a Reserva de Pagamentos e a Reserva de
Despesas e Encargos; e

(9) a nova emissdo de Cotas Seniores ndo altere a classificacéo de risco atribuida as
Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.
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134

13.3.2 As Cotas Seniores de cada serie deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

13.3.3 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do presente Regulamento.

13.3.4 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e obrigagOes, conforme descrito
neste Regulamento, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizacdo, resgate,
indexacgdo e remuneragdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo
Suplemento.

13.35 Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores
de cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente

Regulamento.

13.3.6 A Administradora notificara os Cotistas apds a emissdo de nova série ou
classe de Cotas, conforme o caso.

Cotas Subordinadas

13.4.1 As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do presente Regulamento.

13.4.2 Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas de tempos em tempos, de
forma privada, a critério da Administradora, e desde que mediante solicitacdo dos
titulares das Cotas Subordinadas em circulagdo, em qualquer montante, incluindo, sem
limitacdo, em montante minimo necessario para enquadramento da Relacdo Minima.
N&o ha montante méaximo de emisséo de Cotas Subordinadas.

13.4.3 Apos a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente
Regulamento.

13.4.4 Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terédo direito de preferéncia

na subscri¢éo de novas emissdes de Cotas Subordinadas.
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13.5

13.6

13.4.5 Exceto no que concerne a integralizacdo de Cotas Subordinadas no
ambito da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, 0o Cedente ndo terd qualquer obrigacdo de
subscrever e integralizar Cotas Subordinadas, ressalvado o disposto no capitulo 24 deste
Regulamento.

Distribuicdo de Cotas

13.5.1 A distribuicdo publica das Cotas Seniores de qualquer série devera
observar 0s normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de
distribuicéo estabelecido no respectivo Suplemento.

13.5.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera
admitida a colocagdo parcial das Cotas Seniores. As Cotas que ndo forem colocadas no
prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

13.5.3 As Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de distribuicdo publica e seréo
subscritas exclusivamente pelo Cedente, sendo vedada sua negocia¢do no mercado

secundario.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

13.6.1 A integralizacdo de Cotas Seniores somente podera ser realizada caso se
verifique que (i) a Relagdo Minima permanecera sendo atendida e que (ii) pro forma a
utilizacdo dos recursos provenientes da integralizacdo de Cotas Seniores para aquisicao
de Direitos Creditérios, a Reserva de Pagamentos e a Reserva de Encargos e Despesas
estejam constituidas, considerando-se pro forma as integralizacGes a serem realizadas,
conforme informacdes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuicdo
publica de Cotas.

13.6.1.1 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios
acima previstos, em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores, pelos
Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas pelo Fundo.

13.6.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a 12 Data de Integralizacéo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva
integralizacdo, na forma do item 14.3, sendo certo que o preco de subscri¢do podera
contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para
todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado
por meio de procedimento de descoberta de pre¢o de acordo com a regulamentacéo em
vigor.
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13.7

13.6.2.1 Para fins do disposto no item 13.6.2 acima, (a) caso 0s recursos
sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o
valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso 0s recursos sejam entregues pelo
investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), 0s recursos serdo devolvidos ao
investidor para nova transferéncia de recursos no proximo Dia Util.

13.6.3 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, pelo valor
definido nos termos do item 13.6.2 acima, em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrdnica disponivel
— TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. A integralizacdo das
Cotas Subordinadas também podera ser realizada pelo Cedente, devendo observar o
disposto acima, sendo certo que ndo serd admitida, em qualquer hipotese, a integralizacéo
total ou parcial mediante a entrega de Direitos Creditorios.

13.6.4 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.6.5 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. N&o haverd, portanto, critérios de disperséao das Cotas.

Reqistro para Negociacéo

13.7.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora,
observado, no entanto, que as Cotas cuja obtencdo de classificacdo de risco tiver sido
dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM 356 ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido apresentado a CVM o
relatorio de classificacao de risco, nos termos da regulamentacéo em vigor.

13.7.2 Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagao
das Cotas no mercado secundario, assegurar a condi¢édo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes
aplicaveis a negociagédo de Cotas no mercado secundario.

13.7.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.
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13.7.4 As Cotas Subordinadas ndo poderdo ser objeto de transferéncias por
meio de negociagdes privadas.

14, Valoragédo das Cotas

14.1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste
capitulo 14. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a Gltima valoragdo ocorrera na
respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores de cada
série de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas serdo o de abertura da respectiva Data de
Célculo.

14.2 Os valores das Cotas Seniores serdo determinados como seus respectivos Valores
Unitérios de Emissao, atualizados diariamente pela Meta de Indexacdo e a Meta de Remuneragdo
aplicaveis e deduzidos dos montantes de amortizacdes efetivamente realizadas (compreendendo
Remuneracdo e Amortizacdo de Principal). Nao obstante tal definigdo, o valor de cada Cota néo
podera ser superior ao produto (a) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores; e (b) o Patrimdnio Liquido.

14.3 A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores de cada série, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patriménio Liquido
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

14.4 Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado em cada Data de Calculo pelo
Custodiante, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do Patriménio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores pelo nimero
total de Cotas Subordinadas em circulagéo.

14.5 O procedimento de valoragéo das Cotas aqui estabelecido n&o constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacéo da carteira do Fundo,
bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes classes e séries existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.
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15. Pagamento de remuneragdo, amortizacao e resgate de Cotas

15.1 Os pagamentos da Remuneracdo, das Amortizacbes do Principal e das
Amortizagdes Extraordinérias serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento,
em especial neste capitulo 15 e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas
diferente das estipuladas neste capitulo 15 devera ser objeto de Assembleia Geral.

15.2 Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a
Remuneragdo com relacdo a cada Cota Sénior, em moeda corrente nacional, observados 0s
respectivos Limites Superiores de Remuneracéo, e de acordo com a ordem de alocacédo de
recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento.

15.3 Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera também
realizada a Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores, em moeda corrente
nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacéo de Principal, e de acordo com a ordem
de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento.

15.4 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvada a hipotese de Amortizacdo
Extraordinaria.

15.4.1 Sujeita a ordem de alocagdo dos recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas podera solicitar a
realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas, em qualquer Data de
Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

(a) esteja em curso a Amortiza¢do Ordinéria;

(b) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria a ser realizada, a Relacdo
Minima néo fique desenquadrada;

(c) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacdo Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia
Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o
Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (2)
os procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados apds a
ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso;
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(d) os valores disponiveis na Reserva de Despesas e Encargos do Fundo e na Reserva
de Pagamentos correspondam aos montantes especificados nos itens 22.2 e 22.3
deste Regulamento, respectivamente; e

(e) ndo esteja em curso a liquidagdo do Fundo.

15.4.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacéo de recursos
disposta no capitulo 16 deste Regulamento, 0 montante maximo de Cotas Subordinadas
a ser amortizado sera o maior que permita o atendimento das condicdes 15.4.1(b) e
15.4.1(c) acima e atingiré todas as Cotas Subordinadas em circulacao.

15.4.3 Ndo sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria
em Direitos Creditdrios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores.

15.5 Os procedimentos descritos neste capitulo 15 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.6 Os pagamentos da Remuneracéo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacéo
Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

15.6.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores somente poderdo ser
realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Selecionados na
hipotese de liquidacdo do Fundo. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios Selecionados, tal operacdo devera ser fora do ambiente da B3.

15.7 As Cotas deverdo ser resgatadas até a Gltima Data de Pagamento, que
corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracdo, pelo seu respectivo valor
contabil.

15.8 O previsto neste capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos,

estabelecendo meramente uma previsao de pagamento da Remuneracéo, da Amortizacao de
Principal e da Amortizacdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes
de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.
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16. Ordem de Alocacéo dos Recursos

16.1 A Gestora obriga-se, por meio dos competentes debitos e créditos realizados na
Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de
alocacdo estabelecida neste capitulo 16, que seguira as 4 (quatro) alternativas descritas nos itens
16.2.1, 16.2.2, 16.3.1, e 16.3.2 abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as combinacgdes dos
seguintes critérios.

Regime de Amortizagdo em curso (conforme
especificado no capitulo 19 abaixo)
Amortizacgao Amortizacao
Ordinéria Acelerada
Momento da Datas que ndo 16.2.1 16.2.2
alocacéo de sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de 16.3.1 16.3.2
Pagamento
16.2 Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Gestora devera, por meio dos

competentes débitos e creditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, nas ordens especificadas nos itens abaixo.

16.2.1 Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacao Ordinaria
esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislag&o aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(c) constituicdo da Reserva de Pagamentos;

(d) aquisicdo de Direitos Creditorios na Data de Aquisi¢cdo e Pagamento, conforme
0 Contrato de Cesséo;

(e) aquisicdo de Ativos Financeiros.
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16.3

16.2.2 Ordem de alocagéo de recursos intra-més, caso Amortizagdo Acelerada
esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislag&o aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos; e
(c) aquisicéo de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a Gestora devera, por meio dos competentes

débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo
das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas
ordens especificadas nos itens abaixo, conforme aplicavel.

16.3.1 Ordem de alocacdo de recursos em Datas de Pagamento, caso
Amortizacdo Ordinaria esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacédo aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulagéo;

(d) constituicdo da Reserva de Pagamentos;

(e) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, sujeito as demais disposicdes deste
Regulamento; e

)] aquisicéo de Ativos Financeiros.

16.3.2 Ordem de alocacdo de recursos em Datas de Pagamento, caso
Amortizacdo Acelerada esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagéo aplicavel;
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(d)

()

16.4

constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacéo;

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas
Seniores em circulacéo; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

Caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja

inferior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes as Cotas Seniores em circulagao,
0s montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo divididos da
seguinte forma e observada a seguinte prioridade:

@)

)

16.5

Remuneracdo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracdo de cada tal
Cota sera 0 menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacéo
Sénior e a respectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneracéo;

Amortizagdo de Principal: o valor alocado para Amortizacao de Principal de cada
tal Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacéo Sénior e a respectiva Meta de Amortizagdo e (ii) o valor alocado para
amortizacdo de Remuneracao de tal Cota, determinado conforme item 16.4(1)
acima; e

Caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja

igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacéo referentes as Cotas Seniores em
circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores
corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de Remuneracéo e Metas de Amortizagdo de

Principal.
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17. Metodologia de avaliagéo dos ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e
das Cotas
17.1 Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo

terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de
precificacdo de ativos do Custodiante.

17.1.1 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros serdo calculadas
pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentagéo
vigente.

17.2 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo devem ser reconhecidos em razdo da apuracdo do valor de tais Direitos Creditdrios, nos
termos do Contrato de Cessdo, e considerando eventuais Proviséo para Devedores Duvidosos
dos Direitos Creditérios, computando-se a valorizagcdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo.

17.3 O Patriménio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao Valor
das Disponibilidades acrescido do Valor dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e
provisoes.

17.4 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos

descritos no capitulo 14 do presente Regulamento e de acordo com as disposicBes
regulamentares pertinentes.

18. Assembleia Geral
18.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses ap0s 0 encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento e seus anexos;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Gestora, do Custodiante e do Agente de Calculo,
observadas as condicOes deste Regulamento;

(d) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observadas as condi¢des deste
Regulamento;
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(k)

(0

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2 abaixo;
deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre a incorporacéo, a fuséo, a cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, inclusive na ocorréncia dos Eventos de
Liquidagdo Antecipada;

deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo do Fundo em caso de
ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada previsto no item 21.1(b), sendo certo
que ndo serdo permitidas interrupcdes dos procedimentos de liquidacdo do Fundo nos
demais casos;

deliberar sobre a resilicdo do Contrato de Cessao na hipotese de ocorréncia de Evento
de Resilicéo;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria por justa causa,
observado o disposto no item 18.1.3 deste Regulamento;

deliberar sobre a modificacdo do prazo de duragdo do Fundo previsto no item 3.1 deste
Regulamento;

deliberar sobre a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos do item
19.3.(b) abaixo;

deliberar sobre a caracterizacdo de um Evento de Avaliacdo como um Evento de
Desalavancagem;

deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas Seniores; e

deliberar sobre a substituicdo de indices ou parametros estabelecidos neste Regulamento,
exclusivamente para o célculo da Meta de Remuneracdo ou da Meta de Indexagéo, em
caso de exting¢do, impossibilidade legal de aplicacéo, falta de apuracéo ou de divulgacao
de tais indices ou parametros, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da
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data esperada para a sua apuracéo e/ou divulgagdo, exceto se houver a determinacéao de
um substituto legal para tal indice ou pardmetro.

18.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo aos Cotistas. Todavia, referidas alteracbes
deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora e ao Cedente.

18.1.2 A divulgacao referida no item 18.1.1 acima deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no periédico utilizado para a divulgagdo de informac6es do
Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderecado
a cada Cotista.

18.1.3 Para fins do item 18.1(m) deste Regulamento, serd4 considerada
destituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria por justa causa quaisquer das
seguintes hipoteses: (i) atuacdo do Agente de Cobranga Extraordinaria com violacéo legal
ou de suas obrigacdes estabelecidas no Contrato de Cesséo, ou no caso de comprovada
fraude no desempenho de suas funcdes e responsabilidades como agente de cobranca
dos Direitos Creditdrios inadimplidos; (ii) descumprimento pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria das suas obrigacOes estabelecidas neste Regulamento ou no Contrato de
Cessdo que ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a contar de notificacdo neste
sentido ao Agente de Cobranga Extraordinaria; ou (iii) decisdo judicial neste sentido.

18.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as funcdes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacbes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos
termos do item 18.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (¢) ndo exercer cargo no Cedente.

18.3 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4& mediante anincio publicado no

periddico utilizado para divulgacdo de informacdes do Fundo, por meio de carta com aviso de
recebimento ou por meio de correio eletronico enderecado a cada Cotista, dos quais constarao,
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obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

18.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro
anuncio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos
Cotistas.

18.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, ser& publicado anuncio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

18.3.3 Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacgdo do
anuncio, o envio da carta ou de correio eletrénico da primeira convocacéo.

18.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede
da Administradora, sendo gque, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, 0s
anuncios, correios eletrdnicos ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, poderé ser fora da localidade da sede da Administradora.
Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, com
manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de
conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrdnico ou tecnologicamente
disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado & Administradora por
meio de carta, mensagem, declaracéo, fax, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico
ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da reunido e serg,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

18.5 Independentemente das formalidades previstas neste capitulo 18, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se, a qualquer tempo, por convocagdo da Administradora, da Gestora, do Cedente ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulacdo, observado que nestes trés ultimos casos, a convocacéo devera ser realizada por
intermédio da Administradora.

18.7 A Assembleia Geral sera instalada, em primeira convocagdo, com a presenca de
Cotistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagéo de
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cada classe e série de Cotas, €, em segunda convocagdo com a presenca de pelo menos 1 (um)
Cotista.

18.8 Na Assembleia Geral as deliberagcdes devem ser tomadas conforme os critérios
indicados abaixo, correspondendo a cada Cota um voto e observado o disposto nos itens a
sequir.

18.8.1 Como regra geral, a menos que especificado de forma diferente neste
Regulamento, as deliberagdes serdo tomadas, em primeira convocagédo, pela maioria das
Cotas em circulacéo e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, observado o disposto no item 18.8.7 abaixo.

18.8.2 As deliberagdes relativas a matéria prevista no item 18.1(f) deverdo ser
aprovadas por Cotistas titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas em circulacao,
em primeira e em segunda convocacoes, sem prejuizo do disposto no item 18.8.7 abaixo,
se for o caso.

18.8.3 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas ndo serdo computados pela Administradora os votos de tais Cotistas
nas deliberaces relativas as matérias previstas nos subitens (i), (j), (k), (m), (o) e (p) do
item 18.1 acima.

18.8.4 A interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo a ser deliberada na
Assembleia Geral prevista no item 18.1(j) acima, bem como a ocorréncia de um Evento
de Realavancagem, nos termos do item 19.3(b) abaixo, especificamente no caso dos
Eventos de Desalavancagem previstos nos itens 19.2(b) e (q), dependerdo de votos
favoraveis de Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulacdo, em primeira convocacéo, e 50% (cinquenta por cento) das Cotas mais 1 (uma)
Cota em circulacdo, em segunda convocagéo.

18.8.5 Exceto no caso dos Eventos de Desalavancagem previstos no itens
19.2(b) e (q), que deverdo observar o quérum estabelecido no item 18.8.4 acima, a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos do item 19.3(b) abaixo,
dependera de votos favoraveis de Cotistas que representem 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) Cota Senior das Cotas Seniores em circulacdo, em primeira e em segunda
convocagoes.

18.8.6 A caracterizagdo de um Evento de Avaliagdo como um Evento de
Desalavancagem, nos terms do item 19.2(l) abaixo, dependera de votos favoraveis de
Cotistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) Cota das Cotas
Seniores em circulagdo, em primeira convocagdo, e a maioria das Cotas Seniores
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presentes na Assembleia Geral, em segunda convocacéo, desde que a maioria em questéo
represente, no minimo, 15% (quinze por cento) das Cotas Seniores em circulagéo.

18.8.7 Sem prejuizo de posterior aprovacdo em Assembleia Geral, nos termos

do item 18.7 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo de Cotistas titulares de

100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas as deliberaces relativas a:

(a) matérias previstas no item 18.1(c), (d), (g) e (h) acima;

(b) alteragdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquelas que
afetem qualquer vantagem, criem ou aumentem qualquer obrigacdo relativa as
Cotas Subordinadas;

(c) alteracdo do capitulo 10 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que afete a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do

Fundo;

(d) alteracdo do capitulo 12 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que altere o Critério de Elegibilidade;

(e) alteracdo da Politica de Cobranca;

)] emissao de novas Cotas Seniores;

(9) alteracdo do capitulo 13 do presente Regulamento;
(h) alteracdo do capitulo 14 do presente Regulamento;
() alteracdo do capitulo 15 do presente Regulamento;
) alteracdo do capitulo 16 do presente Regulamento;
(9] alteracdo do capitulo 17 do presente Regulamento;

()] alteracédo deste capitulo 18, inclusive no que concerne aos direitos de voto de
cada classe de Cotas e aos quoruns de deliberagéo;

(m)  alteragdo dos capitulos 19 a 21 do presente Regulamento, ou de qualquer outro
item que crie ou altere os Eventos de Desalavancagem, os Eventos de
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@)

18.8.8

Realavancagem, os Eventos de Avaliagdo ou os Eventos de Liquidagéo
Antecipada;

alteracdo do capitulo 22 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que crie ou aumente o rol de despesas e 0s encargos do Fundo;

aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Base;

deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas Seniores, bem como suas
caracteristicas;

deliberagdo sobre a substitui¢do de indices ou parametros estabelecidos neste
Regulamento, exclusivamente para o calculo da Meta de Remuneracdo ou da
Meta de Indexacéo, em caso de extin¢do, impossibilidade legal de aplicacéo, falta
de apuracdo ou de divulgacéo de tais indices ou parametros, por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracgéo e/ou
divulgacéo, exceto se houver a determinacéo de um substituto legal para tal indice
ou parametro.

Ndo tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus

respectivos empregados.

18.9

Poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo inscritos no registro

de Cotistas na data da convocacao da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
desde que devidamente constituidos h& menos de 1 (um) ano.

18.10

As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacéo.

18.10.1

A divulgacdo referida no item 18.10 acima deve ser providenciada

mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagdo de informacdes do
Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderecado
a cada Cotista.
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19. Eventos de Desalavancagem e de Realavancagem

19.1 O regime de amortizacao aplicavel ao Fundo serd Amortizacdo Ordinéria ou
Amortizacdo Acelerada.

19.1.1 A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de Cotas
Seniores, 0 regime de amortizagdo serd o de Amortizacdo Ordinéaria. Tal regime
permanecera em curso até o término do Prazo de Duragdo ou até que ocorra um Evento
de Desalavancagem.

19.1.2 Caso ocorra um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacao
aplicavel serd o de Amortizacdo Acelerada. Tal regime permanecerd em curso até o
término do Prazo de Duragdo ou até que ocorra um Evento de Realavancagem, quando
o0 regime aplicavel voltara a ser o de Amortizacdo Ordinaria, com relacdo ao Periodo de
Célculo imediatamente posterior a Data de Envio do Relatério de Gestdo em que 0
Evento de Realavancagem tenha sido identificado.

19.2 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora nas
Datas de Envio do Relatério de Gestdo e informado imediatamente & Administradora,
observado que com relagdo aos itens (m) a (v) abaixo, tal verificagdo pela Gestora somente
podera ser feita caso esta receba informacGes sobre tais eventos de terceiros, sendo certo que a
Gestora ndo precisara fazer analises e investigacdes independentes e ndo podera ser
responsabilizada pela ndo identificacdo de tais eventos caso néo receba tais informacdes:

(a) caso a Arrecadacdo Mensal apurada pelo Agente de Calculo seja inferior a
R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) em 3 (trés) meses consecutivos
ou 4 (quatro) meses alternados em qualquer intervalo de 12 (doze) meses;

(b) caso a Arrecadacdo Mensal apurada pelo Agente de Calculo seja inferior a
R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais) em 2 (dois) meses
consecutivos ou 3 (trés) meses alternados em qualquer intervalo de 12 (doze)
meses;

(c) caso ocorra uma reducdo na Média Mdvel Trimestral da Arrecadacdo Mensal
apurada pelo Agente de Céalculo, quando comparada a Média Movel Trimestral da
Arrecadacdo Mensal referente ao més anterior, superior a 30% (trinta por
cento) em 3 (trés) meses consecutivos ou 4 (quatro) meses alternados em
qualquer intervalo de 12 (doze) meses;
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(d)

(f)
©)

(h)

(k)

()

caso quaisquer Limites de Oneracdo BNDES ndo sejam atendidos, considerando
as informacOes recebidas em qualquer Notificagdo de Contratos BNDES
Vigentes;

caso 0 Cedente ndo envie uma Notificacdo de Contratos BNDES Vigentes no
prazo de 15 (quinze) dias contados de cada (i) celebracdo de novo Contrato
BNDES, (ii) desembolso com relagédo aos Contratos BNDES vigentes e
(i) divulgagéo de demonstragOes ou informagdes financeiras trimestrais e/ou
anuais pelo Cedente, e tal descumprimento nédo seja sanado no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do envio, pela Administradora, com copia para a Gestora,
de notificacdo ao Cedente acerca de tal descumprimento;

ocorréncia de um Evento de Reducdo de Margem de Seguranga de Aceleracao;

a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizagdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 90
(noventa) dias;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (trés)
niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série
de Cotas Seniores;

ndo pagamento da Meta de Amortizacdo referente as Cotas Seniores em até 2
(dois) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que o regime de
Amortizacdo Ordinaria esteja em curso;

extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracéo ou de divulgacéo
dos indices ou parametros estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para
o célculo da Meta de Remuneragdo ou da Meta de Indexagdo, por prazo superior
a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracéo e/ou
divulgacéo, exceto se (1) houver a determinacéo de um substituto legal para tal
indice ou parametro ou (2) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral
deliberarem, sempre de comum acordo com o Cedente, pela substituicdo do
indice ou parametro em questao;

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo configura
um Evento de Desalavancagem, nos termos do item 20.3(a) abaixo;

(1) liquidagdo, dissolucéo ou extin¢do do Cedente; (ii) decretacdo de faléncia do
Cedente; (iii) pedido de autofaléncia formulado pelo Cedente; (iv) pedido de
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(0)

faléncia do Cedente, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal por meio
de depésito judicial e/ou contestacdo; ou (v) pedido de recuperacdo judicial ou
de recuperacdo extrajudicial do Cedente, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

caso o0 Cedente deixe de prestar os servicos de distribuicdo e comercializacéo de
energia elétrica;

exting¢do ou ocorréncia de qualquer medida administrativa ou judicial, bem como
ato de qualquer autoridade governamental que confisque, desaproprie, exproprie,
nacionalize, blogueie, arreste, sequestre ou de qualquer outra forma venha onerar
ou limitar, por qualquer motivo, a concessdo outorgada ao Cedente para explorar
atividades relacionadas a distribuicdo de energia elétrica ou a utilizacdo da
totalidade ou parte de seus ativos que represente 30% (trinta por cento) do total
de ativos antes de tal acdo, desde que ndo seja obtida decisdo judicial ou
administrativa, mesmo que de carater liminar, suspendendo os efeitos da referida
medida administrativa ou judicial ou ato de qualquer autoridade governamental
em até 30 (trinta) dias;

intervencdo do poder concedente na concessdo outorgada ao Cedente para
explorar atividades relacionadas a distribuicdo de energia decorrente de fatos
relacionados a sua capacidade econdmica ou técnica;

a rescisdo, caducidade, encampacéo, ou eventos similares que levem a extincéo,
do Contrato de Concesséo ou da concesséao objeto dele;

vencimento antecipado de qualquer divida do Cedente ou de qualquer de suas
respectivas controladas ou coligadas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas;

declaracdo de invalidade, nulidade ou inexequibilidade, desde que ndo seja obtida
decisdo judicial ou administrativa, mesmo que de carater liminar, suspendendo o0s
efeitos de tal declaracdo em até 30 (trinta) dias, deste Regulamento (e/ou de
qualquer de suas disposicOes, desde que torne impossivel o seu cumprimento
e/ou execucdo na forma pactuada neste Regulamento);

qualquer forma de cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pelo
Cedente, de qualquer de suas obrigacfes nos termos do Contrato de Cessdo, sem
a prévia anuéncia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral especialmente
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19.3

v)

19.2.2

convocada para este fim, observado que eventual transferéncia ou troca de
controle da Cedente e/ou reorganizacdo societéria nao configurara cesséo ou
promessa de cessao a terceiros, pelo Cedente, das obrigagcdes assumidas no
Contrato de Cessdo, nos Conveénios de Arrecadacdo, no Contrato de Agente
Centralizador FIDC, no Contrato de Custodia e Controladoria, no Contrato de
Agente de Célculo;

reducdo do capital social do Cedente em desacordo com a regulamentacéo da
ANEEL,;

realizacdo de resgate ou amortizacdo de agdes de emissdo do Cedente em
desacordo com a regulamentacdo da ANEEL; ou

questionamento judicial sobre a validade, exequibilidade e eficacia de quaisquer
das disposicoes deste Regulamento e/ou Contrato de Cessao pelo Cedente.

Ocorrendo qualquer Evento de Desalavancagem, a Administradora

devera (i) alterar o regime de amortizacdo aplicavel ao Fundo para o regime de
Amortizacdo Acelerada, nos termos do item 19.1.2 acima; e (ii) convocar Assembleia
Geral, nos termos do capitulo 18 acima, para que aos Cotistas deliberem se tal evento
constitui um Evento de Realavancagem.

Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora nas Datas

de Envio do Relatério de Gestéo, e informado imediatamente & Administradora (caso aplicével):

19.4

(a)

caso a Amortizacdo Acelerada tenha sido disparada exclusivamente pelos
Eventos de Desalavancagem previstos nos subitem (e), (f) ou (g) do item 19.2
acima e tais eventos tenham sido remediados (o Cedente tenha enviado a
Notificacdo de Contratos BNDES Vigentes a Administradora, a Agéncia
Classificadora de Risco divulgue a atualizagdo trimestral da classificacdo de risco
referente as Cotas Seniores e/ou 0 Evento de Reducdo de Margem de Seguranca
de Aceleracédo deixe de ocorrer, conforme o caso); e

observado o disposto no item (a) acima deste item 19.3, no caso dos Eventos de
Desalavancagem previstos nos subitens (a) até (k), (q) ou (s) a (u) do item 19.2
acima, desde que a Assembleia Geral delibere que tais eventos sejam
considerados Eventos de Realavancagem.

Os valores monetarios fixos especificados nos subitens do item 19.2 acima e do

item 20.1 abaixo deverao ser atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da na 12
Data de Integralizacdo de Cotas do Fundo pela variagdo acumulada do IGP-M.
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19.5 Compete a Gestora, identificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem,
sendo certo que os Eventos de Desalavancagem correspondentes aos subitens 19.2 (m) a (w)
acima serdo informados a Gestora por meio de comunicacdo encaminhada pelo Cedente ou por
terceiros interessados. Independente do disposto acima, a Gestora e/ou a Administradora
poderdo tomar conhecimento de tais Eventos de Desalavancagem por meio de outras formas,
sendo certo que nem a Administradora nem a Gestora poderdo ser responsabilizadas por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram
entre as Datas de Envio do Relatério de Gestdo e/ou, com relagdo aos Eventos de
Desalavancagem correspondentes aos subitens 19.2 (m) a (w) acima, caso ndao venham a ser
notificadas da ocorréncia de referidos Evento de Desalavancagem pelo Cedente ou por terceiros.

19.6 Sem prejuizo de eventuais obrigacdes referentes a (i) eventos de resolucéo de
cessdo, conforme especificados no Contrato de Cessdo ou (ii) integralizagcdes de Cotas nos
termos do capitulo 24 abaixo, em nenhuma hipGtese o Cedente seréd responséavel por depositar,
complementar ou transferir recursos ou tomar qualquer atitude para que as Cotas Seniores sejam
integralmente amortizadas, ressalvado pelo disposto no item 13.4.2 acima.

20. Eventos de Avaliacéo
20.1 Séo Eventos de Avaliacéo:
(a) inadimplemento, pelo Cedente, ou por qualquer de suas respectivas controladas

ou coligadas, no pagamento de dividas ou em obrigacdes pecuniarias cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de
1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) protesto de titulos contra (ainda que na condicdo de garantidora) o Cedente ou
qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado a
Administradora que (a) foi cancelado ou suspenso por medida judicial ou
administrativa; ou (b) foram prestadas garantias aceitas pelo juizo competente;

(c) alteracdo ou transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, do Cedente,

nos termos do artigo 116 da Lei n° 6.404/76, desde que ap6s anunciada referida
saida, a classificagdo de risco (rating) atribuida na 1* Data de Integralizacéo ao
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(d)

()

(f)

(9)

(k)

Cedente pela Agéncia de Classificacéo de Risco seja objeto de rebaixamento por
tal referida agéncia;

inadimplemento, pelo Cedente, de qualquer decisdo judicial e/ou de qualquer
decisdo arbitral ndo sujeita a recurso que resulte em uma obrigacéo de pagamento
pelo Cedente envolvendo valor, individual ou agregado, superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, contra o Cedente;

comprovacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Cedente no
Contrato de Cesséo sejam inconsistentes ou incorretas em qualquer aspecto
relevante ou falsas;

descumprimento, pelo Cedente, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
no Contrato de Cesséo, ndo sanado no prazo de 20 (vinte) dias contados do seu
descumprimento, exceto em relacdo aquelas hipdteses em que haja prazos de cura
previstos de forma especifica no Contrato de Cessdo;

realizacdo, pelo Cedente, de qualquer ato em desacordo com o Contrato de
Cessdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificagdo de
tal ato ao Cedente, em especial 0os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o o fluxo de cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo e envio de
informacdes ao Fundo;

caso 0 Cedente deixe de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por
qualquer das seguintes empresas de auditoria independente registradas na CVM:
KPMG Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes ou Ernst &
Young Auditores Independentes, ou Seus sucessores;

amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos
definidos no presente Regulamento e desde que tal amortizacao desrespeite a
Relacdo Minima;

caso a Reserva de Encargos e Despesas e/ou a Reserva de Pagamentos nao
disponham de Disponibilidades em montantes correspondentes as suas
respectivas metas, conforme definidas no Capitulo 23 abaixo, em 2 (dois) meses
consecutivos ou em 3 (trés) meses alternados nos ultimos 12 (doze) meses; ou

caso, em 2 (dois) meses consecutivos ou em 3 (trés) meses alternados nos ultimos
12 (doze) meses, uma quantidade maior que 1,00% (um por cento) do total
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20.2

mensal de Faturas de Energia representadas por boletos bancarios emitidas pela
Cedente sejam direcionadas para qualquer conta corrente que ndo a Conta
Centralizadora FIDC.

20.1.1 Compete a Administradora, auxiliada pela Gestora, acompanhar a
ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo, sendo certo que a Administradora devera
monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo correspondentes aos subitens 20.1 (a)
até (d) acima, por meio de comunicacdo encaminhada pelo Cedente ou por terceiros
interessados. Independente do disposto acima, que a Administradora e/ou a Gestora
poderdo tomar conhecimento de tais Eventos de Avaliacdo por meio de outras formas,
sendo certo que nem a Administradora nem a Gestora poderdo ser responsabilizadas por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de ocorréncia de
Eventos de Avaliagdo, caso ndo venham a ser notificadas da ocorréncia de referidos
Eventos de Avaliacdo pelo Cedente ou por terceiros.

Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela

Gestora, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacéo e
detalhando as informaces utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora
deverd comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal notificacédo e avaliar as informac6es
contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliag&o.

20.3

A Administradora, apés verificada ou comunicada, conforme o caso, a

ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes
providéncias:

20.4

(a) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral,
a fim de deliberar se tal evento constitui um Evento de Desalavancagem; e

(b) suspender imediatamente qualquer Amortizacdo Extraordinaria.

Caso 0 Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral

prevista no item 20.3(a) acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela Administradora.

20.5

Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o evento ndo constitui um Evento

de Desalavancagem, as providéncias tomadas conforme o item 20.3(b) acima dever&o ser
interrompidas.

20.6

Sem prejuizo de eventuais obrigacdes referentes a (i) Eventos de Resolucéo,

conforme definidos no Contrato de Cesséo, e/ou outras hipoteses especificadas no Contrato de
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Cessdo ou (ii) integralizacOes de Cotas nos termos do capitulo 24 abaixo, em nenhuma hipdtese
0 Cedente sera responsavel por depositar, complementar ou transferir recursos ou tomar
qualquer atitude para que as Cotas Seniores sejam integralmente amortizadas, ressalvado pelo
disposto no item 13.4.2 acima.

21.
21.1
(@)
(b)
)
21.2

Eventos de Liquidagdo Antecipada e Liquidagéo do Fundo
Séo Eventos de Liquidacdo Antecipada:

nos casos em que houver determinacéo da CVM, nos termos previstos no artigo
9° da Instrucdo CVM 356;

caso, na hipotese de renincia da Administradora, da Gestora e/ou do
Custodiante, em 30 (trinta) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral para
a deliberacdo sobre a substituicdo do referido prestador de que tratam os
capitulos 7 e 8, conforme o caso, ndo seja definido um substituto para o referido
prestador de servico, observados os procedimentos descritos nos capitulos 7 e 8
deste Regulamento, ou, nos prazos estabelecidos nos capitulos 7 e 8 deste
Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as funcdes da
Administradora, Gestora ou Custodiante, conforme o caso; e

nos casos de ocorréncia de Eventos de Resilicdo, conforme definidos no
Contrato de Cessdo.

Sem prejuizo de eventuais obrigagdes referentes a Eventos de Resolucéo,

conforme definidos no Contrato de Cessdo, em nenhuma hipétese o Cedente seré responsavel
por depositar, complementar ou transferir recursos ou tomar qualquer atitude para que as Cotas
Seniores sejam integralmente amortizadas durante o processo de liquidacdo do fundo.

21.3

A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacédo

Antecipada, simultaneamente:

(@)

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para
confirmar a liquidagdo do Fundo ou decidir pela interrupcdo dos procedimentos
de liquida¢do do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos
adicionais a serem adotados;

suspender imediatamente o pagamento da Remuneracéo e das Amortizacoes de
Principal,

suspender imediatamente qualquer Amortizacdo Extraordinaria;
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214

suspender imediatamente a realizacdo de qualquer liberacdo ou repasse de
recursos para o Cedente, enquanto houver Cotas Seniores em circulacgao; e

apos a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 21.3(a) acima, se for
confirmada a liquidag&o do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidacdo do

Fundo.

No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo

antecipada do Fundo, ficar& assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores pelo seu valor
atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes
deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questéo, e (b)
em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores
terdo o direito de alterar, ainda na propria Assembleia Geral, seus votos formulados na
Assembleia Geral em questao.

21.4.1

Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 21.4 acima, caso as

Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditdrios Selecionados sejam
insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidacao do Fundo.

215

No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores em

circulacdo deverdo ser resgatadas observados 0s seguintes procedimentos:

(@)

a Administradora devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou a alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

apos o0 pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo
ser alocados conforme a ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 16
deste Regulamento, considerando Amortizacdo Acelerada em curso, observado
porém que serdo permitidas amortizacOes referentes a Remuneracdo e a
Amortizagdo de Principal mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento,
até o efetivo resgate das Cotas Seniores.
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21.6

215.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
— TED, credito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos
de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

21.5.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional
para resgate integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas
por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Selecionados, exceto caso
decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidacéo do Fundo.

21.5.3 Somente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas
Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios Selecionados e Ativos

Financeiros. Nesse caso, tal operacdo podera ser fora do ambiente da B3.

Na hipotese de existéncia de Direitos Creditorios Selecionados pendentes de

vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

21.7

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Base e 0 seu pagamento pelos
respectivos Devedores Base;

(b) alienar referidos Direitos Creditorios Base a terceiros, observadas as condicoes do
Contrato de Cessdo, observada a preferéncia ao Cedente; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Base, observadas as
condigdes do Contrato de Cessdo, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo.

Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos

procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Selecionados e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Selecionados
e 0s Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até
o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constitui¢cdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungéo do valor agregado
dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia
para definicdo do Valor Unitério de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a
liquidagdo do Fundo.
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21.7.1 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

21.7.2 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a proporcéo de
Direitos Creditorios Base e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

21.7.3 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens 21.7 a 21.7.2 acima, essa funcao sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

21.7.4 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos
Documentos Comprobat6rios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constitui¢do
dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a
entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacao dos
Documentos Comprobatorios e da documentacéo relativa aos Ativos Financeiros, na
forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

22. Encargos do Fundo

22.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, aqueles
indicados no artigo 56 da Instrucdo CVM 356.

22.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas na Instrugdo CVM 356 como encargos
do Fundo devem correr por conta da Administradora.

23. Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de Pagamentos

23.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a Gestora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e
ordem deste, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidagdo do Fundo. A Reserva
para Despesas e Encargos, cuja meta referente a cada Periodo de Célculo deve ser calculada pela
Gestora na Data da 1? Integralizacdo ou na Data de Envio de Relatério de Gestdo imediatamente
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anterior ao Periodo de Calculo, conforme o caso, destinar-se-a exclusivamente ao pagamento
dos montantes referentes & 100% (cem por cento) das despesas e aos encargos do Fundo,
incluindo-se a Taxa de Administracéo, referentes aos 3 (trés) meses seguintes.

23.1.1 A Administradora deverd informar a Gestora até o 30° (trigésimo) Dia
Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, para que a Gestora
determine as metas de valores a serem mantidos na Reserva de Despesas e Encargos e
realize a segregacéo de Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos.

23.2 Adicionalmente, a Gestora devera constituir e manter, exclusivamente com
recursos do Fundo, a Reserva de Pagamentos, em moeda corrente nacional ou aplicado
exclusivamente em Ativos Financeiros. A Reserva de Pagamentos, cuja meta referente a cada
Periodo de Célculo deve ser calculada pela Gestora na 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores ou na Data de Envio de Relatério de Gestdo imediatamente anterior ao Periodo de
Célculo, conforme o caso, sera correspondente a estimativa das 3 (trés) proximas parcelas
vincendas a titulo de Amortizacdo de Principal e Remuneracdo das Cotas Seniores,
considerando-se para fins de tal estimativa os valores determinados conforme disposto nas
Proximas Amortizacoes.

23.3 Os procedimentos descritos neste capitulo 23 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva
de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

234 Em nenhuma hipdtese o Cedente sera responsavel por aportar recursos para
complementar ou recompor a Reserva de Despesas e Encargos, observado o disposto no
capitulo 24 deste Regulamento.

24. Custos Referentes a Defesa dos Cotistas

24.1 Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencdo, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e & defesa dos direitos, interesses
e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverdo aprovar o aporte
de recursos ao Fundo, por meio da emisséo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, a ser
realizada por todos os Cotistas, nas proporcdes dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior
a realizacdo da referida Assembleia Geral, para assegurar, se for o caso, a ado¢éo e manutengao
dos procedimentos acima referidos.
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24.2 Todos o0s custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, 0 Cedente (com excessdo de sua atuacdo na qualidade de Cotista do Fundo), em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados
aos procedimentos referidos neste capitulo.

24.3 A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacgdes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia Geral prevista no item 24.1 acima. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a
assuncdo de obrigaces seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas deverdo definir na
referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizagdo das Cotas, as quais
deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida
Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

24.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este capitulo e da
assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

24.5 A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Cedente (com excessdo de sua
atuacdo na qualidade de Cotista do Fundo), bem como seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento)
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste
capitulo.

24.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribui¢Bes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja
o0 contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducgéo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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25. Informac6es obrigatdrias e periddicas

25.1 A Administradora deveré prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informac0es obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugdo CVM 356, sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente
capitulo.

25.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°, 83°, da Instru¢cdo CVM
356.

25.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisfes quanto a sua permanéncia no
Fundo.

25.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracéo da classificacdo de risco de qualquer série de
Cotas Seniores; (b) a mudanca ou a substituicdo da Gestora, do Custodiante ou do
Agente de Cobranca Extraordinaria, ou do consultor especializado, se houver; (c) a
ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Evento de Realavancagem, Eventos de
Liquidagdo Antecipada ou liquidacdo do Fundo, (d) a ocorréncia de eventos que
impactem adversamente o0s critérios de composicao e os limites de diversificacdo da
carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no
que se refere ao histdrico de pagamentos; e (€) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas.

25.3.2 A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato
relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos
Cotistas & Administradora.

25.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap0s 0 encerramento
de cada més, colocar a disposicéo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(a) 0 numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e
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(c) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

25.5 A Administradora deve divulgar anualmente, no periodico utilizado pelo Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes
responsaveis pela colocacédo das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Relagdo Minima e os
relatorios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

25.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na péagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contelido disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele

més.
26. PublicacGes
26.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no jornal

informado aos Cotistas no termo de adesao e de ciéncia de risco, sendo que qualquer mudanca
serd comunicada aos Cotistas previamente, através de carta ou correio eletrébnico com aviso de
recebimento.

21. Disposicoes finais

27.1 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e os Cotistas.

27.1.1 Todos os comunicados, as publicacdes e as convocacgdes enviados aos
Cotistas pela Administradora deverao ser também encaminhados por meio de carta ou

correio eletrdbnico com aviso de recebimento.

27.2 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

27.2.1 O Fundo teré escrituracdo contabil propria.
27.2.2 O exercicio social do Fundo tem duracéo de 1 (um) ano e encerra-se em

31 de dezembro de cada ano.
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27.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias ap0s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

27.3 Todas as obrigagOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

28. Foro
28.1 Fica eleito o foro da Cidade Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer

questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 11 de outubro de 2023.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO | - DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Light datado de

11 de maio de 2018.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS LIGHT

“1* Data de Integralizacéo de Cotas”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Agente Centralizador BNDES”

A data da primeira integralizacdo de determinada
classe ou série de Cotas. Quando mencionada sem
referéncia a uma classe ou série especifica de Cotas,
significa a data da primeira integralizagdo de Cotas
do Fundo.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada
pela. CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios e
fundos de investimentos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de
2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas n°® 3434,
Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ
sob o n® 36.113.876/0001-91.

Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificacdo de
risco com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n° 20,
sala 401 B, Centro, inscrita no CNPJ sob o n°
01.813.375/0001-33.

Significa cada instituicdo financeira contratada pelo
Cedente e 0 BNDES para, nos termos do respectivo
contrato de agente centralizador, realizar a
administracdo da conta corrente ndo movimentavel
pelo Cedente, para a qual séo transferidos os
recursos correspondentes aos Contratos BNDES.
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“Agente Centralizador FIDC”

“Agente de Calculo”

“Agente de Cobranga Extraordinaria”

“Agente de Comunicagdo”

Na data do presente Regulamento, o Gnico Agente
Centralizador BNDES € o Itad Unibanco S.A., por
meio do Convénio para Prestacdo de Servicos de
Arrecadacdo de Contas de Energia Elétrica
celebrado com o cedente em 01 de julho de 2000,
conforme alterado, sendo certo que, fica desde ja
permitido que qualquer Agente Arrecadador podera
ser um Agente Centralizador BNDES, devendo o
Custodiante acatar mudancas de formas de
pagamento dos respectivos Convénios de
Arrecadacdo que sejam  decorrentes  de
cumprimentos de obrigacdes de Contratos BNDES,
desde que os Limites de Onera¢do BNDES tenham
sido atendidos.

Itall Unibanco S.A., com sede na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setlbal,
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, inscrito
no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda., sociedade
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744,
2° andar, conjunto 21, Jardim Paulistano, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 03.223.073/0001-30, ou seu sucessor
a qualquer titulo.

O Cedente, ou seu respectivo sucessor a qualquer
titulo, contratado, por meio do Contrato de Cessdo,
para realizar a cobranga dos Direitos Creditorios
inadimplidos.

Open Text Tecnologia da Informag&o (Brasil) Ltda.,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Bela Cintra, n® 1.149, 3° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 01.688.798/0001-79, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

84



DocusSign Envelope ID: 3F7CB9E6-5C04-4B22-AF26-4CCES55ABF48F

“Agentes Arrecadadores”

“Aloca¢dao Minima”

“Amortizacdo Acelerada”

“Amortizagdo de Cessdo”

“Amortiza¢do de Principal”

Os bancos e demais pessoas juridicas listados no
Anexo | do Contrato de Cessdo, que foram
contratados pelo Cedente, nos termos dos
Convénios de Arrecadacdo, os quais foram aditados,
com a interveniéncia e anuéncia do Custodiante, para
a realizacdo dos servicos de arrecadacdo das Faturas
de Energia Elétrica decorrentes da prestacdo de
servico publico de distribuicdo de energia elétrica
pelo Cedente aos Devedores.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patrim6nio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditdrios e em Direitos Creditorios LF.

O critério de alocacao de recursos do Fundo para
amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apos a eventual ocorréncia de um
Evento de Desalavancagem e posteriormente até a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
conforme detalhado no capitulo 19 deste
Regulamento.

Com relagéo a cada Data de Pagamento, significa o
montante transferido ao Fundo a titulo de
Quantidade Minima Mensal entre (i) a 1? Data de
Integralizacdo de Cotas ou a Data de Pagamento
anterior (ap0s realizados todos os procedimentos e
calculos referentes ao Saldo de Cessdao Ajustado),
conforme o caso, e (ii) a Data de Pagamento em
questdo (antes de serem realizados os procedimentos
e calculos referentes ao Saldo de Cessdo Ajustado).

A amortizacdo de principal das Cotas Seniores, que
sera, com relacdo a uma data, a amortizacdo de
parcela de principal das Cotas conforme
efetivamente realizada em tal data, calculada nos
termos do item 15.3 deste Regulamento e do
Suplemento aplicavel.

85



DocusSign Envelope ID: 3F7CB9E6-5C04-4B22-AF26-4CCES55ABF48F

“Amortizagdo Extraordinaria”

“Amortizagdo Ordindria”

“ANBIMA”

“ANEEL”

“Arquivos de Arrecadacdo”

“Arquivos de Faturamento”

A amortizagdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas, que podera ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial no item 15.4 acima e seus
subitens.

O critério de alocacao de recursos do Fundo para
amortizacdo das Cotas, a ser adotado ordinariamente
pela Administradora, até a eventual ocorréncia de
um Evento de Desalavancagem ou apds a ocorréncia
de um Evento de Realavancagem, nos termos do
capitulo 19 deste Regulamento.

A Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Os arquivos eletronicos contendo informagdes
analiticas sobre a arrecadacdo dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios nas contas
mantidas junto a cada Agente Arrecadador, a serem
enviados diariamente por cada Agente Arrecadador
e cada Agente Centralizador BNDES ao Custodiante
e ao Agente de Calculo, diretamente ou por meio do
Agente de Comunicacdo. Os Arquivos de
Arrecadacdo deverdo conter campos informando o
Cadigo do Cliente ou outra informacdo que permita
a conciliacdo dos pagamentos pelo Custodiante, com
0 auxilio do Agente de Calculo.

Os arquivos eletronicos a serem fornecidos pelo
Cedente diariamente ao Custodiante, diretamente ou
por meio do Agente de Comunicag&o, contendo as
informacdes referentes as Faturas de Energia
emitidas pelo Cedente a seus Devedores, em razao
da distribuicdo publica de energia elétrica pelo
Cedente, conforme identificadas pelo respectivo
cddigo de arrecadacao referente a cada Instalacéo, e
que permitam identificar se cada Devedor é
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“Arrecadacdo Mensal”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

domiciliado nos Municipios Abrangidos. Os
Arquivos de faturamento deverdo conter, pelo
menos, as seguintes informagdes:

(i) denominacdo do consumidor;
(i) classe/sub classe do cliente;
(i)  CPF/CNPJ;

(iv)  enderego;

(V) Cddigo do Cliente;

(vi) identificacdo da Instalagdo;

més de referéncia;

naumero da Fatura de Energia;
leitura atual;

data de medicdo atual,

leitura anterior;

data de medicdo anterior;
consumo de energia (kWh);
data de vencimento e

valor total da Fatura de Energia.

EREE
=

< X X =¥
S = SE
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=

A totalidade dos recursos obtidos a partir da
liquidacdo dos Direitos Creditérios em determinado
més calendario.

Fica esclarecido que para efeitos das determinacoes
dos Eventos de Desalavancagem, a Arrecadacgdo
Mensal a ser considerada sera somente 0 montante
de recursos obtidos e devidamente conciliados pelo
Custodiante, a partir da liquidacdo dos Direitos
Creditdrios em determinado més calendario.

A assembleia geral, ordinaria ou extraordinaria, de
Cotistas, realizada nos termos deste Regulamento.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo,
conforme previstos no item 10.4 do Regulamento.

A empresa de auditoria independente contratada
pelo Fundo, encarregada da revisdao das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, e
da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora.
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66B397

“BACEN”

“BNDES”

“Cedente”

“Cédigo Civil”

“Codigo do Cliente”

“Conta Centralizadora FIDC”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Agente Centralizador FIDC”

“Contrato de Agente de Calculo”

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip
UTVM.

Banco Central do Brasil.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social.

Light Servicos de Eletricidade S.A.

Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Cadigo individual de cada Devedor do Cedente.

A conta corrente de titularidade do Cedente,
movimentada exclusivamente mediante instru¢éo do
Custodiante, mantida junto ao Agente Centralizador
FIDC, nos termos do Contrato de Agente
Centralizador FIDC, para a qual sdo transferidos
todos o0s recursos recebidos pelos Agentes
Arrecadadores no ambito dos Convénios de
Arrecadacdo, com excecdo dos Direitos Creditorios
BNDES.

A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada, para a qual serdo
direcionados 0s recursos obtidos a partir da
liquidacdo dos Direitos Creditorios Selecionados na
Conta Centralizadora FIDC.

O Contrato de Custodia de Recursos Financeiros a
ser celebrado com o Agente Centralizador FIDC.

O “Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente de
Célculo, Conciliacdo e Outras Avencas”.

88



DocusSign Envelope ID: 3F7CB9E6-5C04-4B22-AF26-4CCES55ABF48F

“Contrato de Comunicagio”

“Contrato de Concessio”

“Contrato de Custddia e Controladoria”

“Contrato de Gestio”

“Contrato de Cessao”

“Contratos BNDES”

O “Contrato de Prestacdo de Servicos n°
006D000000WLLVH”, celebrado entre a
Administradora, 0 Agente de Calculo e 0 Agente de
Comunicagéo, com interveniéncia da Cedente.

O “Contrato de Concesséo de Servigos Publicos de
Energia Elétrican®001/1996”, conforme aditado.

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo
de Servicos de Custodia e Escrituracdo de Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e
Outras Avengas” celebrado entre Administradora,
na qualidade de administradora do Fundo, o
Custodiante e o Controlador, conforme alterado.

O “Contrato de Prestacdo de Servigo de Gestao de
Carteira do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Light”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Gestora, com a
interveniéncia da Administradora.

O “Contrato de Cessao e Aquisi¢ao de Direitos
Creditorios e Outras Avencas”, incluindo todos os
seus respectivos anexos, conforme aditado de
tempos em tempos, celebrado entre o Fundo e o
Cedente, com a interveniéncia de terceiros.

Cada contrato de financiamento celebrado entre o
Cedente e 0 BNDES e seus respectivos contratos de
garantia, conforme o caso, por meio dos quais 0
BNDES concede crédito ao Cedente destinado ao
financiamento (i) de plano de investimento do
Cedente, (ii) da realizacdo de investimentos em
modernizacéo, instalacdo e ampliacdo de redes de
distribuigéo, linhas de transmissdo de alta tenséo e
substacdes de energia elétrica ou (iii) dos
investimentos sociais ndo contemplados nos
licenciamentos ambientais e/ou nos programas
socioambientais dos investimentos financiados
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“Controlador”

“Convénios de Arrecadagido”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Critério de Elegibilidade”

conforme itens (i) e (ii), e o Cedente, para assegurar
0 pagamento das obrigacOes decorrentes de tal
crédito, oferece em garantia parcela de sua receita
operacional liquida, por meio de vinculacdo de
receita, cessdo fiduciaria ou qualquer outra forma.

A Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade autorizada
pela. CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratdrio n® 7.446, de 13 de outubro
de 2003, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n® 3434, Bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ sob 0 n° 02.150.453/0001-20.

Sao todos os contratos, instrumentos ou acordos
escritos, e seus aditamentos, celebrados ou que
venham a ser celebrados, pelo Cedente e os
respectivos Agentes Arrecadadores, identificados no
Anexo | do Contrato de Cesséo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as
quais nao se subordinam as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos
da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos deste Regulamento.

O titular de Cotas do Fundo.

O critério para sele¢do dos Direitos Creditorios a

serem adquiridos pelo Fundo, a ser verificado pelo

90



DocusSign Envelope ID: 3F7CB9E6-5C04-4B22-AF26-4CCES55ABF48F

“Custodiante”

G‘CVM”

“Data de Aniversario”

“Data de Aquisi¢éo e Pagamento”

“Data de Célculo”

“Data de Corte do Relatério de Gestao”

“Data de Envio do Relatério de Gestao”

“Data de Pagamento”

Custodiante, nos termos do capitulo 12 deste
Regulamento.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n® 3434, Bloco 07, Sala
201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer
titulo, na qualidade de instituicao responsavel pela
prestacdo dos servigos de custodia qualificada do
Fundo, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar da 12
Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série
de Cotas Seniores, sendo certo que se tal data ndo
for um Dia Util, a Data de Aniversario
correspondente serd o Dia Util imediatamente
subsequente.

A data de pagamento do Preco de Aquisi¢do ao
Cedente, com relacdo a aquisicdo de Direitos
Creditdrios pelo Fundo, nos termos do Contrato de
Cesséo.

Todo Dia Util.

O 1° (primeiro) Dia Util imediatamente anterior &
respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo.

Todo 1° (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de
Aniversario de cada més.

As datas em que serdo realizados os pagamentos de
Remuneracdo e de Amortizagdo de Principal das
Cotas, conforme previstas no Regulamento e no
respectivo Suplemento, as quais somente poderédo
ocorrer nas Datas de Aniversério.
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“Data de Resgate”

“Devedores”

“Devedores Base”

“Dia de Aniversario do indice de Precos”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores,
especificada no respectivo Suplemento, ou a data em
que as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que
ocorrer primeiro.

A totalidade dos consumidores do Cedente.

A totalidade dos Devedores domiciliados nos
Municipios Abrangidos, com excec¢do daqueles cujos
pagamentos, em cada més, tenham sido
considerados para o0 cOmputo dos Direitos
Creditdrios BNDES.

Dia de aniversario do indice de precos aplicavel a
uma série de Cotas Seniores, conforme especificado
em seu Suplemento.

Cada dia util, para fins de opera¢des praticadas no
mercado  financeiro  brasileiro,  conforme
especificados na Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n°® 2.932, de 28 de fevereiro de 2002,
conforme aditada de tempos em tempos. Caso
qualquer data em que venha a ocorrer qualquer
evento relativo a pagamentos, ou cuja defini¢éo
envolva Dias Uteis, nos termos deste Regulamento,
ndo seja Dia Util, conforme definigo deste item,
considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Todos os direitos creditorios, presentes ou futuros,
decorrentes da prestacdo de servicos publicos de
distribuicdo de energia elétrica aos Devedores, de
titularidade do Cedente, na qualidade de
concessionaria de distribuicdo de energia elétrica, ou
de eventuais sucessoras de tal concesséo, observados
os termos, condicdes e limitagGes especificados no
Contrato de Cessdo, especialmente a Quantidade
Minima Mensal.
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“Direitos Creditdrios Base”

“Direitos Creditorios BNDES”

“Direitos Creditérios Selecionados”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatorios”

“Estimativa de Variagdo da Inflagdo”

“Estimativa de Variagdo da Inflacdo
Estressada”

Todos os Direitos Creditdrios, presentes ou futuros,
devidos por Devedores domiciliados nos Municipios
Abrangidos, nos termos do Contrato de Concessao,
excluindo os Direitos Creditorios BNDES.

Parcela dos Direitos Creditorios cedida
fiduciariamente ou oferecida em garantia de qualquer
forma em beneficio do BNDES, nos termos de
Contratos BNDES.

Os Direitos Creditorios Base selecionados
mensalmente pelo Custodiante, com auxilio do
Agente de Célculo, nos termos do item 11.3 do
Regulamento, cujos pagamentos serdo considerados
na composicao da Quantidade Minima Mensal.

S&o em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depositos
bancéarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c)
demais Ativos Financeiros.

Séo, em conjunto, (a) os Arquivos de Faturamento e
(b) uma copia do Contrato de Concessao.

Com relacdo a uma Data de Célculo e a um indice de
precos, a variacdo do indice de precos, conforme
mais recente projecdo de variacdo de indice de
precos referente ao proximo més, divulgada na
pagina da ANBIMA na rede mundial de
computadores.

Significa, com relagcdo a uma Data de Corte do
Relatério de Gestdo, a soma de (1) a maior entre (a)
a variacdo do IPCA ao longo dos Ultimos 3 (trés)
meses, expressa como variagdo  mensal
(considerando variagdo acumulada da inflagcdo
determinada de forma multiplicativa) e (b) a variagdo
do IPCA ao longo dos ultimos 6 (seis) meses,
expressa como variacdo mensal (considerando
variacdo acumulada da inflagdo determinada de
forma multiplicativa) e (2) 10% (dez por cento).
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“Eventos de Avalia¢do”

“Eventos de Desalavancagem”

“Eventos de Liquida¢do Antecipada”

“Eventos de Realavancagem”

“Evento de Reducdo de Margem de

Seguranca de Aceleragido”

“Fator de Ajuste de Alocacgdo Sénior”

“Faturas de Energia”

“Fluxos de Recebimentos”

Os eventos definidos no item 20.1 deste
Regulamento.

Os eventos definidos no item 19.2 deste
Regulamento.

Os eventos definidos no item 21.1 deste
Regulamento.

Os eventos definidos no item 19.3 deste
Regulamento.

Caso o Numero de Meses de Antecipacdo, conforme
determinado pela Gestora em cada Data de Corte de
Relatério de Gestdo e com relacdo ao Periodo de
Célculo imediatamente subsequente, seja menor do
que o Limite Inferior de Meses de Antecipacéo.

Com relagdo a uma Data de Pagamento, a razéo
entre (a) Volume Disponivel para Pagamento de
Amortizacdo de Meta de Amortizacdo Sénior e (b) 0
valor agregado das Metas de Amortizacéo referentes
as Cotas Seniores em circulagdo, conforme calculado
pela Gestora.

Todas os instrumentos de cobranga que apresentam
as quantias totais que devem ser pagas pela prestacéo
do servico publico de energia elétrica, referentes a
periodos especificados, discriminando as parcelas
correspondentes, emitidas periodicamente pelo
Cedente contra seus Devedores, conforme
identificadas pelo respectivo codigo de arrecadacao
referente a cada Instalacéo, e cujas liquidacdes séo
identificadas pelos Agentes Arrecadadores.

Com relagdo a uma Data de Céalculo, 0 montante de

recursos cujo recebimento tenha sido reconhecido e
conciliado pelo Custodiante em tal data em
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“Fundo”

“Gestora”

G‘IGP_M”

“Instalagao”

“Instituicdo Autorizada”

decorréncia de pagamentos realizados pelos
Devedores Base.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Light.

A XP Gestdo de Recursos Ltda., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n° 8650, de 3 de
fevereiro de 2006, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3600, 11° andar (parte), inscrita no CNPJ
sob 0 n° 07.625.200/0001-89.

O Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV.

Cada unidade de consumo do Cedente, cujo
consumao caracteriza a prestacéo de servigo publico
de distribuicdo de energia elétrica aos Devedores
pelo Cedente e a consequente consubstanciagdo dos
Direitos Creditorios.

Qualquer das seguintes instituices financeiras: (a)
Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil)
S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econémica
Federal ou (e) Banco Itad Unibanco S.A., desde que
possua classificacdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, no minimo igual ou superior ao maior entre
() a mais elevada classificacdo de risco atribuida as
Cotas Seniores e (ii) A(bra).

Caso uma dessas institui¢des financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servi¢cos do Fundo e
tenha sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar
descrito acima, a Administradora, o Custodiante e a
Gestora comprometem-se a substitui-la por outra
Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.
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“Instrugdo CVM 356”

“Instrugdo CVM 400~

“Instrugdo CVM 476”

“Instrugdo CVM 5397

“Investidores Autorizados”

“Lei de Concessoes”

“Limite Inferior de Meses de Antecipagio”

Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n°539, de 14 de novembro de
2013, conforme alterada.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais (a) quando da subscricdo de Cotas
no ambito de uma oferta publica com esforgos
restritos realizada nos termos da Instrugdo CVM
476, deverdo se enquadrar no conceito de
investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539; e (b) quando (1)
da subscricdo de Cotas em oferta publica, nos termos
da Instrucdo CVM 400, (2) da subscrigdo de Cotas
Subordinadas pelo Cedente ou por suas partes
relacionadas, nos termos do item 13.5.3 acima, ou
ainda (3) quando da negociacédo das Cotas no ambito
do mercado secundario, deverdo se enquadrar no
conceito de investidores qualificados, definidos no
artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539.

Lei n®8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme
alterada.

Significa, com relagdo a cada Periodo de Célculo, o
numero determinado conforme tabela abaixo:

Periodo de Céalculo | Limite Inferior de Meses
de Antecipacéao
0al2 24
13e14 23
15e 16 22
17e18 21
19e 20 20
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“Limite Méximo de Amortizacdo de Cessdo
Mensal”

“Limite Superior de Remuneragio”

“Limites de Oneracdo BNDES”

21e 22 19
23e24 18
25e 26 17
27¢e28 16
29e 30 15
31e32 14
33e34 13
35a42 12
43 e 44 11
45 e 46 10
47e48 9
49 e 50 8
5leb2 7
53a60 6

61 5
62 e 63 4
64 a 66 3
67a72 2

Com relagdo a uma Data de Célculo, significa a soma
dos Limites Méximos de Amortizacdo de Cessao
Mensal por Emisséao, considerando-se todas as séries
de Cotas Seniores que ndo tenham sido
integralmente amortizadas.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série
de Cotas Seniores, o limite superior de amortizagdo
referente & remuneracdo de tais Cotas, determinado
de acordo com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo - Valor Principal de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacao.

Considerando todos os Contratos BNDES,
incluindo pro forma os novos a serem celebrados, os
seguintes limites deverdo ser respeitados,
considerando como base as informagdes constantes
de cada Notificagdo de Contratos BNDES Vigentes:

e 0 saldo devedor agregado devera ser menor
ou igual a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais);
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e 0 Percentual da ROL Cedido ao BNDES
devera ser menor ou igual a 15,50% (quinze
virgula cinquenta centésimos de por cento);
e

e aProjecdo do Fluxo de Caixa Minimo
Vinculado ao BNDES deve ser menor ou
igual a R$ 630.000.000,00 (seiscentos e trinta
milhdes de reais).

“Limites M&ximos de Amortizacdo de CessdoCom relacdo a uma Data de Calculo e uma série de

Mensal por Emissao”

“Média Mdvel Trimestral da Arrecadacao
Mensal”

“Més de Amortizacdo Integral das Cotas
Seniores Mediante Cenario de Estresse”

Cotas Seniores emitida, significa a soma dos
produtos (i) do Percentual Maximo de Amortizagdo
de Cessdo Mensal, conforme especificado no
Suplemento de tal série, e (ii) do valor agregado dos
Valores Unitarios de Emissdo correspondentes as
Cotas Seniores de tal série efetivamente
integralizadas.

Com relacdo a cada Data de Envio de Relatorio de
Gestdo a partir da 42 (quarta) Data de Aniversério,
significa a média aritmética da Arrecadacdo Mensal
referente aos ultimos 3 meses calendério.

Significa o indice da Data de Pagamento, conforme
determinado pela Gestora em cada Data de Corte de

Relatorio de Gestdo, em que as Cotas Seniores
seriam integralmente amortizadas considerando o
seguinte cenario: (i) Amortizacdo Acelerada esteja
em curso a partir do Periodo de Calculo
imediatamente posterior a Data de Corte do

Relatorio de Gestdo em vigor, (ii) Taxas DI para
datas futuras correspondente a Taxa DI Estressada,
(iii) quanto a datas futuras referentes a meses para 0s
quais ndo tenham sido divulgadas cotacdes do IPCA,

as variagOes mensais de inflagdo serdo consideradas
como a Estimativa de Variacdo da Inflacdo
Estressada, (iv) as despesas e 0s encargos do Fundo
mensais serdo consideradas como O (zero) e (v)
utilizagdo dos montantes disponiveis na Reserva de
Pagamentos (ndo corrigidos por qualquer
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“Meta de Amortizagdo”

“Meta de Amortizagdo de Cesséo Diaria”

“Meta de Amortizacéo de Principal”

“Meta de Indexagdo”

“Meta de Pagamento de Encargos e
Despesas e Reposicdo de Reservas”

remuneracdo ou indexacdo) para amortizagcdo de
Cotas Seniores. Fica esclarecido que o indice da 12
(primeira) Data de Pagamento serd 1, o indice da 22
(segunda) Data de Pagamento sera 2, e assim
sucessivamente.

A soma da Meta de Amortizacao de Principal e do
Limite Superior de Remuneragéo.

Com relacdo a uma Data de Calculo, significa o
maior entre 0 (zero) e 0 montante determinado pela
Gestora, conforme formula abaixo:

Meta de Quantidade Minima Mensal —
Quantidade Minima Mensal Acumulada

Com relacédo a cada Data de Pagamento e cada série
de Cotas Seniores, o limite superior de amortizacao
de principal de tais Cotas, determinado da seguinte
forma:

e caso Amortizacdo Ordinaria esteja em curso,
o disposto no respectivo Suplemento; e

e caso Amortizacdo Acelerada esteja em curso,
o Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagéo.

Com relacéo a cada série de Cotas Seniores, a meta
de indexacdo das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

O valor a ser determinado pela Gestora em cada
Data de Pagamento (apés considerada a
Amortizagdo de Cessdo), conforme a definicdo
abaixo. Este valor devera vigorar até a proxima Data
de Pagamento (antes de consideradas as
amortizagdes de Cotas Seniores):
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“Meta de Quantidade Minima Mensal”

“Meta de Quantidade Minima Mensal Base”

e 100% (cem por cento) do valor estimado
para as despesas e 0s encargos do Fundo
referentes ao periodo entre a Data de
Pagamento (inclusive) em questdo e a
proxima Data de Pagamento (exclusive); e

e montantes necessarios para a recomposi¢cdo
da Reserva de Encargos e Despesas e da
Reserva de Pagamentos.

Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor a ser
determinado pela Gestora conforme procedimento
abaixo:

e (Caso Amortizacdo Ordinaria esteja em curso:

Meta de Quantidade Minima Mensal sera o
menor valor entre

(A) Meta de Pagamento de Encargos e
Despesas e Reposicdo de Reservas +
Meta de Quantidade Minima Mensal Base; e

(B) Limite Maximo de Amortizagéo de Cessdo
Mensal

e Caso Amortizacdo Acelerada esteja em curso:

Meta de Quantidade Minima Mensal =
Limite Maximo de Amortizacdo de Cessao
Mensal

O valor a ser determinado pela Gestora em cada
Data de Célculo como o valor agregado da projecéo
da Meta de Amortizacéo referente a proxima Data
de Pagamento (ou a presente Data de Calculo caso
tal data seja uma Data de Pagamento), e
considerando todas as Cotas Seniores em circulagao.
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“Meta de Remuneracao”

“Municipios Abrangidos”

“Notificacdo de Contratos BNDES
Vigentes”

“Numero de Dias Uteis Més”

Com relacédo a cada série de Cotas Seniores, a meta
de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

Barra do Pirai, Barra Mansa, Belford Roxo, Carmo
(sede), Comendador Levy Gasparian, Duque de
Caxias (sede e distrito de Xerém), Engenheiro Paulo
de Frontin, Itaguai, Japeri, Mendes, Mesquita,
Miguel Pereira, Nilopolis, Nova Iguacu, Paracambi,
Paraiba do Sul, Pati dos Alferes, Pinheral, Pirai,
Quiatis, Queimados, Rio Claro, Rio das Flores, Rio
de Janeiro, Sdo Jodo de Meriti, Sapucaia, Seropédica,
Trés Rios, Valenca, Vassouras e Volta Redonda,
todos no estado do Rio de Janeiro.

Notificacdo a ser enviada pelo Cedente a
Administradora e a Gestora no prazo de 15 (quinze)
dias contados de cada (i) celebracdo de novo
Contrato BNDES, (ii) desembolso com relacéo aos
Contratos BNDES vigentes e (iii) divulgacdo de
demonstragdes ou informagbes financeiras
trimestrais e/ou anuais pelo Cedente, contendo as
seguintes informacdes:

e Percentual da ROL Cedido ao BNDES;

e Projecdo do Fluxo de Caixa Minimo
Vinculado ao BNDES;

e Listade Contratos BNDES;

e Copia dos Contratos BNDES (apenas no
caso de celebracdo de novo Contrato
BNDES); e

e Saldo dos Contratos BNDES vigentes,
sendo certo que, para fins deste calculo, sera
considerado o saldo contratado (ndo o
desembolsado) de cada Contrato BNDES.

Com relacdo a uma determinada data, 0 nimero de
Dias Uteis entre a 12 Data de Integralizacio de Cotas
referente a 12 (primeira) emisséo de Cotas Seniores
ou a tltima Data de Pagamento, conforme o caso e,
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“Ntmero de Dias Uteis Remanescentes
Més”

“Numero de Meses de Antecipagdo”

“Parametros da Oferta”

“Parametros de Pagamento”

“Parametros Minimos”

“Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores”

em qualquer situacdo (inclusive), e a Data de
Pagamento referente a Proxima Amortizacdo
(exclusive).

Com relagdo a determinada data, o numero de Dias
Uteis entre tal data (inclusive) e a Data de Pagamento
referente & Proxima Amortizacdo (exclusive).

Significa o valor determinado pela Gestora em cada
Data de Corte de Relatério de Gestdo e com relagéo
ao Periodo de Célculo imediatamente subsequente,
como a diferenca entre (i) 72 e (ii) o Més de
Amortizagdo Integral das Cotas Seniores Mediante
Cenério de Estresse.

As informagBes minimas referentes a oferta de
Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento,
conforme determinado pela Administradora em
conjunto com o coordenador lider de cada
distribuicdo publica de Cotas: (a) montante de Cotas,
(b) quantidade de Cotas, (c) prazo de distribuigdo, e
(d) agio ou desagio sobre valores atualizados das
Cotas, para efeitos de subscri¢do de Cotas, sendo
certo que se esta informacdo ndo constar do
Suplemento, nenhum &gio ou deségio sera aplicavel
para efeitos de subscricdo de Cotas.

As informacbes minimas referentes ao cronograma
de pagamento de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento: (a) Datas de Pagamento, (b)
Meta de Remuneracdo, (c) Meta de Indexacao, (d)
Data de Resgate, e (g) Meta de Amortizacdo de
Principal.

Os Parametros da Oferta, os Parametros de
Pagamento e o Percentual Maximo de Amortizacao

de Cessdo Mensal, quando referidos em conjunto.

Valor a ser calculado com relacéo a cada Data de
Caélculo e cada Cota Sénior de cada série, como a
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“Patrimonio Liquido”

“Percentual da ROL Cedido ao BNDES”

“Periodo de Célculo”

“Politica de Cobranga”

“Prazo de Dura¢do”

“Prazo Decorrido no Més”

“Prego de Aquisigdo”

razdo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal
Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulacao.

O patriménio liquido do Fundo.

Percentual da receita operacional liquida do Cedente
que se encontra cedido fiduciariamente, vinculado
ou dado em garantia, de qualquer forma, em
beneficio do BNDES, no ambito dos Contratos
BNDES, conforme informado pelo Cedente a
Administradora e a Gestora por meio das
Notificacdes de Contratos BNDES Vigentes.

Significa o periodo compreendido entre a 1 Data de
Integralizacdo de Cotas ou uma Data de Aniversario,
conforme o caso, de qualquer forma inclusive, e a
préxima Data de Aniversario, exclusive.

A politica de cobranga dos Direitos Creditorios
inadimplidos, adotada pelo Agentes de Cobranca
Extraordinaria, de acordo com o item 8.8 do
Regulamento.

O prazo de duracéo de cada série de Cotas Seniores,
compreendido entre a respectiva 1* Data de
Integralizacdo de Cotas e a respectiva Data de
Resgate.

Com relacdo a cada Data de Calculo, significa o valor
determinado conforme a formula abaixo:

(Ndamero de Dias Uteis Més - Namero de Dias Uteis
Remanescentes Més)/

Numero de Dias Uteis Més

O preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios
conforme especificado no Contrato de Cesséo.
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“Projegéo do Fluxo de Caixa Minimo
Vinculado ao BNDES”

“Provisdo para Devedores Duvidosos dos
Direitos Creditorios”

“Proximas Amortizagdes”

Projecdo do fluxo de caixa minimo anual a ser
vinculado ao BNDES, conforme informada pelo
Cedente a Administradora e a Gestora por meio da
Notificacdo de Contratos BNDES Vigentes,
considerando, com referéncia ao Dia Util anterior a
data de envio de tal notificacdo, (i) os Contratos
BNDES vigentes, (ii) seus respectivos fluxos de
caixa minimos provenientes de Direitos Creditorios
BNDES, (iii) os montantes efetivamente
desembolsados no ambito dos Contratos BNDES e
(iv) os ultimos valores dos parametros de mercado
utilizados para as projecdes de fluxos de caixa
(incluindo entre outros a Taxa SELIC e a TILP).

Com relacdo ao primeiro Periodo de Calculo
significa O (zero).

Com relacdo aos demais Periodos de Calculo,
significa a 0 maior entre (i) 0 (zero) e (ii) a diferenga
entre (X) a Meta de Quantidade Minima Mensal
determinada com relacdo a Data de Pagamento
imediatamente anterior (antes de terem sido
realizadas a Amortizacdo de Cessdo correspondente)
e (y) o montante efetivamente transferido ao Fundo
a titulo de Quantidade Minima Mensal no Periodo
de Célculo anterior.

Com relacdo a qualquer Data de Célculo durante a
vigéncia do Fundo, a quantia a ser paga pelo Fundo
como Remuneracdo e Amortizacdo de Principal,
conforme o caso, nas préximas Datas de Pagamento,
utilizando-se, para fins desse calculo, o disposto
abaixo:

Exclusivamente para fins de célculo das Proximas
Amortizacbes e com relacdo a cada Cota Sénior
considerar-se-a que a Amortizacdo Ordinaria esta em
curso, independentemente do regime de
amortizagdo efetivamente vigente para o Fundo:
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“Quantidade Minima Mensal”

(@) considerar-se-a4 como valor a ser pago a titulo
de Remuneracéo, o Limite Superior de Remuneragédo
nas proximas Datas de Pagamento; e

(b) considerar-se-& como valor a ser pago a titulo
de Amortizacdo de Principal, nas Datas de
Pagamento posteriores a respectiva Data de Célculo,
a Meta de Amortizacéo de Principal, sendo certo que
para efeitos deste calculo considerar-se-a4 que as
Amortizagfes de Principal em cada Data de
Pagamento posterior a Data de Calculo
corresponderdo a Meta de Amortizagao de Principal
integral.

Para fins do disposto acima, quando o calculo da
Meta de Remuneracéo considerar datas futuras, (a)
com relacdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas
de Remuneracéo sejam vinculadas a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente
Taxa DI disponivel e (b) com relacéo as séries de
Cotas Seniores cujas Metas de Indexacdo sejam
vinculadas a indices de precos, sera utilizada, quanto
a datas futuras referentes a meses para 0s quais nao
tenham sido divulgadas cotacfes dos indices de
precos pelos respectivos Orgaos responsaveis, a
Estimativa de Variacdo da Inflacdo, considerando
tantos meses quanto for necessario para englobar
todas as datas futuras.

O montante minimo a ser recebido mensalmente
pelo Fundo no @mbito do Contrato de Cessao,
conforme apurado pela Gestora. Em cada Dia Util,
0 montante dos recebimentos dos Devedores Base a
ser transferido para o Fundo sera determinado,
conforme a seguinte sistematica:

- a Quantidade Minima Mensal sera 0 menor entre

(1) os Fluxos de Recebimentos; e (2) a Meta de
Amortizacdo de Cesséo Diéria.
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“Quantidade Minima Mensal Acumulada”

“Regulamento”

“Relagdo Minima”

“Relatorio de Direitos Creditérios
Selecionados™

Independente do disposto acima, 0 montante
agregado de Quantidade Minima Mensal em um
determinado més ndo poderd ser superior ao
montante que torne o Saldo de Cessdo Ajustado
igual a zero, considerando a Amortizagéo de Cessdo
a ser realizada em cada Data de Calculo.

O valor a ser determinado pelo Custodiante
conforme procedimento abaixo:

- em cada Data de Pagamento, apds realizados todos
0s procedimentos de ajuste referentes ao Saldo de
Cessdo Ajustado: 0

- em cada data que ndo seja uma Data de Pagamento,
ou que seja uma Data de Pagamento, mas antes de
realizados os procedimentos de ajuste referentes ao
Saldo de Cessdo Ajustado: significa a Quantidade
Minima Mensal acumulada (a) desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas ou a ultima Data de
Pagamento, conforme o caso e em ambas as
situacdes exclusive, até (b) o Dia Util imediatamente
anterior (inclusive), nos termos do Contrato de
Cessdo.

O presente regulamento do Fundo.

Relacdo minima admitida entre o Patriménio
Liquido e o somatorio do valor das Cotas Seniores
em circulacdo, equivalente a 102,5% (cento e dois
inteiros e cinco décimos por cento).

Relatério mensal, a ser gerado pelo Agente de
Célculo até a Data de Corte do Relatdrio de Gestao,
com relacdo ao Periodo de Calculo que se encerra na
Data de Pagamento subsequente, com (a) a lista dos
Direitos Creditorios Base e dos Direitos Creditorios
Selecionados no respectivo Periodo de Calculo,
individualizando as respectivas Instalagcbes de
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“Relatorio de Gestao”

“Remuneragao”

“Remunera¢do da Administradora”

“Remunerag¢ao da Gestora”

“Remuneracao do Agente de Calculo”

“Remuneracdo do Agente de Comunicagéo”

“Remunerag¢ao do Controlador”

“Remunerac¢do do Custodiante”

acordo com o processamento dos Arquivos de
Faturamento, Arquivos de Arrecadacdo e da
Quantidade Minima Mensal; (b) a Arrecadacdo
Mensal referente ao Gltimo més calendério; e (c) a
Média Movel Trimestral da Arrecadacdo Mensal
apurada no ultimo més calendario.

Relatorio elaborado pela Gestora, nos termos do
item 8.3.1(h).

Remuneragdo prevista no Suplemento de cada série
das Cotas Seniores, calculada de acordo com o item
15.2 do Regulamento e que, com relagdo a cada Data
de Célculo, é a remuneragdo das Cotas efetivamente
paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data.

A remuneragdo da Administradora prevista neste
Regulamento, de acordo com o item 6.1.1.1 do
Regulamento.

A remuneracdo da Gestora prevista neste
Regulamento, de acordo com o item 6.1.1.2 do
Regulamento.

A remuneracdo do Agente de Calculo prevista neste
Regulamento, de acordo com o item 6.1.1.3 do
Regulamento.

A remuneracdo do Agente de Comunicagéo prevista
neste Regulamento, de acordo com o item 6.1.1.4 do
Regulamento.

A remuneragdo do Controlador prevista neste
Regulamento, de acordo com o item 6.1.1.6 do
Regulamento.

A remuneracdo do Custodiante prevista neste

Regulamento, de acordo com o item 6.1.1.5 do
Regulamento.
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“Reserva de Despesas e Encargos”

“Reserva de Pagamentos”

“Saldo de Cesséo Ajustado”

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Gestora para 0 pagamento de despesas e encargos
do Fundo, nos termos previstos no item 23.1 acima.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades, de
acordo com o célculo diario realizado pela Gestora,
correspondente a0 montante previsto no item 23.2
acima.

O saldo agregado de montantes a serem recebidos
pelo Fundo no @mbito do Contrato de Cessao,
conforme detalhado abaixo:

Na Data de Aquisicdo e Pagamento significa o
respectivo Preco de Aquisicao.

Em cada Data de Pagamento subsequente, antes de
realizados o0s procedimentos relacionados a
Amortizacdo de Cesséo, 0 Saldo de Cessdo Ajustado
sera determinado como a soma (a) do valor agregado
da projecdo do Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacdo, referente a
presente Data de Pagamento, considerando-se todas
as Cotas Seniores em circulacdo, e (b) a Meta de
Pagamento de Encargos e Despesas e Reposicéo de
Reserva.

Em cada Data de Pagamento, apds considerada a
realizacdo da Amortizagdo de Cesséo, o Saldo de
Cessdo Ajustado serd deduzido do montante
correspondente a Amortizacdo e Cessao.

Nas demais Datas de Calculo, os rendimentos
auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo devem ser reconhecidos por
competéncia, conforme o critério pro rata temporis,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo.
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“Sobretaxa Sénior”

“Suplemento”

“Taxa de Administragdo”

“Taxa DI”

“Taxa DI Estressada”

“Taxa SELIC”

“TJLP”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor dos Direitos Creditorios”

Com relagdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas
de Remuneragdo sejam vinculadas a Taxa DI, a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Remuneracéo, conforme
definigéo do respectivo Suplemento.

O documento elaborado nos moldes do Anexo Il ao
Regulamento, contendo os Parametros Minimos e
outras informacoes relativas as Cotas Seniores.

A taxa devida nos termos previstos no capitulo 6 do
Regulamento.

Com relagdo a cada Dia Util, a taxa média referencial
dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extragrupo)
apurada pela B3 e divulgada no informativo diério
disponivel em sua pagina na internet ou em outra
pagina na internet ou publicacdo que venha a
substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.

Significa, com relacdo a cada Data de Célculo, a
altima  Taxa DI  divulgada  acrescida
exponencialmente de 7,00% (sete por cento) ao ano.

Taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liguidacédo e de
Custodia - SELIC.

Taxa de Juros de Longo Prazo, conforme
especificada de tempos em tempos pelo Conselho

Monetario Nacional.

O valor agregado das Disponibilidades, apos
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos.

Com relacdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado dos Direitos Creditérios componentes da
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“Valor Principal de Referéncia”

“Valor Principal de Referéncia Corrigido”

“Valor Principal de Referéncia Corrigido

Antes da Amortizag¢do”

“Valor Unitario de Emissdo”

“Valor Unitario de Referéncia”

carteira do Fundo, que serd determinado como o
Saldo de Cesséo Ajustado deduzido da Provisdo para
Devedores Duvidosos dos Direitos Creditérios.

O valor a ser determinado pela Gestora, em relagéo
a cada série de Cotas Seniores, conforme abaixo:

e na 1% Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores da respectiva série: Valor Unitario
de Emissao;

e em cada Data de Célculo subsequente que
ndo seja uma Data de Pagamento: Valor
Principal de Referéncia Corrigido; e

e em cada Data de Pagamento: Valor Principal
de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — Amortizacdo de Principal.

O Valor Principal de Referéncia das Cotas na 12 Data
de Integralizacdo das Cotas Seniores da respectiva
série ou na Data de Pagamento anterior, conforme o
caso (inclusive), corrigido pela Meta de Indexacdo
aplicavel até a Data de Caélculo em questdo
(exclusive).

O Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada
Data de Calculo que seja uma Data de Pagamento,
antes de descontado o montante referente a
Amortizagdo de Principal.

O valor nominal unitario das Cotas, conforme
definido no item 13.1.4 do Regulamento.

O valor a ser determinado pela Gestora, em relagéo
a cada série de Cotas Seniores, conforme abaixo:

e na 12 Data de Integralizagéo das Cotas

Seniores da respectiva série: Valor Unitario
de Emissdo;
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“Valor Unitério de Referéncia Corrigido”

“Valor Unitéario de Referéncia Corrigido

Antes da Amortiza¢do”

“Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagéo Sénior”

e em cada Data de Calculo subsequente que
ndo seja uma Data de Pagamento: Valor
Unitario de Referéncia Corrigido; e

e em cada Data de Pagamento: Valor Unitario
de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo -  (Remuneragdo  +
Amortizacdo de Principal).

O Valor Unitario de Referéncia das Cotas na 12 Data
de Integralizacdo das Cotas Seniores da respectiva
série ou na Data de Pagamento anterior, conforme o
caso (inclusive), corrigido pela Meta de Indexacéo e
a Meta de Remuneracdo aplicaveis até a Data de
Célculo em questdo (exclusive).

O Valor Unitéario de Referéncia Corrigido, em cada
Data de Calculo que seja uma Data de Pagamento,
antes de descontado o montante referente a
Remuneracdo e 8 Amortizacéao de Principal.

Com relacdo a uma Data de Pagamento, o volume
de recursos disponivel para os pagamentos da Meta
de Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizacao de
Principal) com referéncia as Cotas Seniores em
circulacédo, observada a ordem de alocacédo de
recursos prevista no capitulo 16 do Regulamento.
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ANEXO Il — MODELOS DE SUPLEMENTOS DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Light datado de

11 de maio de 2018.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES COM META DE
RENTABILIDADE VINCULADA A TAXAS DI

SUPLEMENTO DA []* SERIE DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas
Seniores:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Forma de Integralizacéo:

Prazo para Distribuicdo:

Data de Resgate:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Indexacao:

Meta de Remuneracao:

R$ [+], na 12 Data de Integralizagéo de Cotas Seniores da [*]
série, corrigido diariamente nos termos do capitulo 14 do
Regulamento.

[*]-

A vista, no ato de subscricao.
[*].

[*] meses a contar da 1* Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [*]? série.

[+]%.

Nao aplicavel. Os Valores Principais de Referéncia Corrigidos
e os Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacgdo corresponderdo ao respectivo Valor Principal
de Referéncia vélido para o Dia Util imediatamente anterior.

As Cotas Seniores seréo valoradas diariamente, a partir do Dia
Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores da
[+] série até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos
do item [*] do Regulamento. A Meta de Remuneragao sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Sénior.
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Meta de Amortizacao de
Principal:

Periodo de Caréncia:

Proporcéao de Amortizagéo
de Principal da [¢]® Série de
Cotas Seniores:

Com relacéo a cada Data de Pagamento: (a) durante o Periodo
de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissao da [*] Série de
Cotas Seniores; e (b) ap6s o término do Periodo de Caréncia:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo * Proporcao de Amortizacéao de Principal.

O periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores
da [] série e a Data de Pagamento correspondente ao [*] més
posterior ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [¢] série, inclusive.

Determinado conforme tabela abaixo, com relagdo a cada i-
ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia: [Tabela a ser determinada de forma que os pagamentos
correspondam a Tabela Price, considerando juros prefixados
determinados como a composicao exponencial (i) da taxa pré-fixada do
contrato futuro de DI com vencimento em JUL-2021, correspondente ao
fechamento no Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding e (ii) da Sobretaxa Sénior determinada no
Procedimento de Bookbuilding, considerando prazo final de 72 mesese
Periodo de Caréncia de 12 meses — exemplo abaixo considerando juros
prefixados equivalentes de 10% ao ano]

Més Proporcao Més Proporcéo
Posterior de Posterior de
ao Amortizacao ao Amortizacdo
Término | de Principal Término | de Principal
do das Cotas da do Periodo | das Cotas da
Periodo | [*]* Série de de []? Série de
de Cotas Caréncia Cotas
Caréncia Seniores Seniores
1 [*] 31 []
2 [*] 32 []
3 [*] 33 []
4 [*] 34 []
° [*] 35 []
6 [*] 36 []
7 [*] 37 []
8 [*] 38 []
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Percentual Maximo de
Amortizacao de Cessao
Mensal:

9 [*] 39 [*]
10 [*] 40 [*]
11 [*] 41 [*]
12 [*] 42 []
13 [*] 43 []
14 [*] 44 [*]
15 [*] 45 [*]
16 [*] 46 [*]
17 [*] 47 [*]
18 [*] 48 []
19 [*] 49 [*]
20 [*] 50 [*]
21 [*] 51 [*]
22 [*] 52 [*]
23 [*] 53 [*]
24 [*] 54 [*]
25 [*] 55 [*]
26 [*] 56 [*]
27 [*] o7 [*]
28 [*] 58 [*]
29 [*] 59 [*]
30 [*] 60 []

[+1% ([*]

[percentual a ser determinado como o dobro da razdo entre (1) o maior
fluxo de caixa projetado para amortizacdo das Cotas Séniores da 1
Série em qualquer periodo de 12 meses consecutivos, referente a
remuneragdo e amortizagdo de principal de tais Cotas Séniores,
considerando Amortizagéo Ordindria e demais premissas abaixo e (2)
valor agregado dos Valores Unitarios de Emissdo das Cotas Seniores
da 1% Série. Demais premissas: (i) Proporcfes de Amortizacdo de
Principal da 1a Série de Cotas Seniores determinadas conforme tabela
acima, (ii) juros estimados como prefixados determinados como a
composicdo exponencial (i) da taxa pré-fixada do contrato futuro de DI
com vencimento em JUL-2021, correspondente ao fechamento no Dia Util
imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding e (i) da Sobretaxa Sénior determinada no Procedimento
de Bookbuilding]
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Datas de Pagamento: Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [+]? série, inclusive, até a Data de Resgate.
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES COM META DE
INDEXACAO VINCULADA A INDICE DE PRECOS

SUPLEMENTO DA [+]* SERIE DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas
Seniores:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Forma de Integralizacéo:
Prazo para Distribuicdo:

Data de Resgate:

Meta de Indexacao:

indice de Precos:

Dia de Aniversario do Indice
de Precos:

R$ [¢], na 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores da [*]?
série, corrigido diariamente nos termos do capitulo 14 do
Regulamento.

[*]-

A vista, no ato de subscricao.
[*].

[*] meses a contar da 1% Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [*]? série.

Com relacdo a cada Data de Calculo, os Valores Principais de
Referéncia Corrigidos e os Valores Principais de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo deverdo ser atualizados
pelo indice de Precos, da 1% Data de Integralizaco ou a Data
de Aniversario imediatamente anterior até a Data de Célculo
em questao.

As correcdes dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos
e dos Valores Principais de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo deverdo ser realizadas considerando os Dias
Uteis decorridos em cada Periodo de Calculo, por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo composta da
variacdo do Indice de Precos no respectivo més, ou, enquanto
n&o tenham sido divulgadas cotacdes dos indices de Precos
pelos respectivos érgdos responsaveis, da Estimativa de
Variagéao da Inflacgdo.

IPCA.

15.
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Meta de Remuneracéo:

Meta de Amortizacdo de
Principal:

Periodo de Caréncia:

[Proporcdo de Amortizacdo
de Principal da [*]? Série de
Cotas Seniores]:

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do Dia
Util seguinte a 12 Data de Integralizacio de Cotas Seniores da
presente série até a data de resgate das Cotas Seniores, nos
termos do item [*] do Regulamento. A Meta de Remuneragao
sera determinada por meio da apropriacéo diaria, sob forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da taxa [*]%.

[Com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitéario de Emisséo da [*]?
série de Cotas Seniores; e (b) ap6s o término do Periodo de
Caréncia: Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo * [+]].

O periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores
da presente série e a Data de Pagamento correspondente ao
[*]° més posterior ao més da 1* Data de Integralizagao de
Cotas Seniores da []? série, inclusive.

Determinado conforme tabela abaixo, com relacéo a cada i-
ésima Data de Pagamento ap6s o término do Periodo de
Caréncia: [Tabela determinada de forma que os pagamentos
correspondam ao sistema SAC]

Més Proporcéo Més Proporcéo
Posterior de Posterior de
ao Amortizagao ao Amortizagao
Término | de Principal Término | de Principal
do das Cotas da do Periodo | das Cotas da
Periodo | [*]* Série de de []? Série de
de Cotas Caréncia Cotas
Caréncia Seniores Seniores
1 [*] 31 []
2 [*] 32 []
3 [*] 33 []
4 [*] 34 []
o [*] 35 []
6 [*] 36 []
7 [*] 37 []
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Percentual Maximo de
Amortizacao de Cessao
Mensal:

8 [*] 38 []
9 [*] 39 []
10 [*] 40 []
11 [*] 41 []
12 [*] 42 []
13 [*] 43 [*]
14 [*] 44 [*]
15 [*] 45 []
16 [*] 46 []
17 [*] 47 []
18 [*] 48 []
19 [*] 49 []
20 [*] 50 []
21 [*] 51 []
22 [*] 52 []
23 [*] 53 []
24 [*] 54 []
25 [*] 55 []
26 [*] 56 []
27 [*] 57 []
28 [*] 58 []
29 [*] 59 []
30 [*] 60 [*]
significa:

*[*]% ([*]) no Periodo de Caréncia;

+0 valor determinado conforme formula abaixo, em qualquer
Data de Célculo no periodo entre a 1* (primeira) Data de
Calculo posterior ao Periodo de Caréncia (inclusive) e a 602
(sexagésima) Data de Pagamento (inclusive):

[1% + ([+1% - [*]%)/([*] = [*]) * ([*] - [*])

onde “i” ¢ o indice do Periodo de Calculo referente a
Data de Calculo em questdo. Para evitar duvida, i
corresponde a 13 na 1% (primeira) Data de Calculo

posterior ao Periodo de Caréncia;

*[*]% ([*]) ap6s a 602 (sexagésima) Data de Pagamento.
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Datas de Pagamento:

[percentuais a serem determinados como o dobro da razdo entre (1) os
fluxos de caixa projetados para amortizagdo das Cotas Séniores da 22
Série ao longo dos periodo de 12 meses consecutivos iniciando-se nos meses
12 e 60, referente & remuneragdo e amortizacdo de principal de tais Cotas
Séniores, considerando Amortizagdo Ordinaria e demais premissas
abaixo e (2) valor agregado dos Valores Unitarios de Emissao das
Cotas Seniores da 2% Série. Demais premissas: (i) Propor¢des de
Amortizacdo de Principal da 2a Série de Cotas Seniores determinadas
conforme tabela acima, (ii) Meta de Remuneracéo determinada no
Procedimento de Bookbuilding e (ii) IPCA anualizado de 9%]

toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més

subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [+]? série, inclusive, até a Data de Resgate.
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