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REGULAMENTO DO
UNIMED NACIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O UNIMED NACIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo
presente Regulamento e disciplinado pela Resolugdo CMN n° 2,907, de 29 de novembro de 2001,
pela Instrucdo CVM 356 e pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letras maitsculas, tém os
significados a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento. Além disso, (a) sempre que
exigido pelo contexto, as defini¢bes contidas neste Regulamento aplicar-se-8o tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluird o feminino, e vice-versa; (b) referéncias a qualquer
documento incluem todas as suas altera¢des, substituicdes, consolidagdes e complementacdes, salvo
se expressamente disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposic¢Ges legais e regulamentares
serdo interpretadas como referéncias as referidas disposicdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionérios autorizados; (f) salvo disposi¢éo contraria neste Regulamento, os prazos estabelecidos
no presente Regulamento serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo
Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento; (g) os cabecalhos e titulos servem
apenas para referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretagdo de quaisquer
disposicdes deste Regulamento; e (h) os termos “inclusive", "incluindo™” e "particularmente” serdo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo "exemplificativamente™.

1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos Creditorios que atendam a politica de
investimento, composic¢&o e diversificacdo da carteira do Fundo, descrita no presente Regulamento.

1.2 Conforme previsto nas "Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do
FIDC n° 08", integrantes das diretrizes do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, 0 Fundo é classificado como um fundo de investimento em
direitos creditérios do tipo "Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuacdo "Recebiveis
Comerciais".

1.3 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo com todos os respectivos
direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes e acessorios assegurados ao Cedente, nos termos
do Contrato de Cessao, dos respectivos Termos de Cessdo e da legislacdo aplicavel.



DocusSign Envelope ID: 5B0504C0-18EF-4F6C-B961-ABE1106BB2AE

2. FORMA DE CONSTITUIGAO E PUBLICO-ALVO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas de
cada série ou classe somente serdo resgatadas, conforme aplicavel, na respectiva Data de Resgate ou
em caso de liquidacdo do Fundo. N&o obstante, as Cotas poderéo ser amortizadas durante o prazo de
duracdo do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

2.2 O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento, composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo
e aceitem 0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera
prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino terd o Prazo de Duragcdo estipulado no respectivo Suplemento.

4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pelo Banco Genial S.A., institui¢do financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliérios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
15.455, de 13 de janeiro de 2017, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n°® 228, sala 907, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob o n°
45.246.410/0001-55.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros
contratados para prestacdo de servi¢os ao Fundo.

511 A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com os mais altos
padr@es de diligéncia e correcdo, entendidos estes como, no minimo, aqueles que todo homem
ativo e probo deve empregar na conducgéo de seus proprios negécios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia (a) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (b) deste
Regulamento; (c) das deliberagdes da Assembleia Geral; e (d) dos deveres fiduciarios de
diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

4
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5.2

Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Administradora obriga-se a:

(@)

(b)

(©

(d)

(€)
)

(9)

(h)

manter atualizados e em perfeita ordem:

@ a documentacao relativa as operac¢des do Fundo;

2 0 registro dos Cotistas;

(©)] o livro de atas das Assembleias Gerais;

(@) o livro de presenga de Cotistas;

(5) 0s demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo, estes Ultimos auditados por Auditor
Autorizado;

(6) o registro de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo; e

(7) os relatorios do Auditor Independente;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante,
nos termos previstos no artigo 38, VII, da Instrucdo CVM 356;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-los
do nome do periddico utilizado para divulgacgao de informagdes relativas ao Fundo e & Taxa
de Administracéo;

divulgar, anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de manter disponiveis em sua
sede e dependéncias, bem como na sede dos distribuidores das Cotas, o valor do Patriménio
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, as RelagGes Minimas e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
previstos neste Regulamento e na Instrucdo CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo
realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a contar da data da emissdo do relatério
imediatamente anterior, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas objeto de
distribuicdo publica e cuja classificacdo de risco ndo tenha sido dispensada nos termos do
artigo 23-A da Instrugcdo CVM 356;
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(i)

1)

(k)

U

(m)

(n)

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe
permitam verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigacdo de validar os Direitos
Creditorios em relagdo as Condicdes de Cessdo estabelecidas neste Regulamento;

fornecer informagBes relativas aos Direitos Creditorios Cedidos para o Sistema de
Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, nos termos da norma especifica;

protocolar na CVM o ato de constituicdo do Fundo, o presente Regulamento, incluindo seus
anexos e eventuais aditamentos, e os Suplementos, nos termos da Instru¢do CVM 356;

divulgar todas as informagbes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos e a
Reserva de Liquidez;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os valores e os patamares exigidos com
relagdo aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, 0s quais
deverdo ser encaminhados pelo Custodiante e/ou pela Gestora a Administradora, conforme
ao0 caso:

(1) Relagcdo Minima de Cotas Seniores;
2 Relacdo Minima de Cotas Subordinadas Mezanino;
(3) indice de Alocagéo;

(4) indice de Concentragéo 3;

(5) indice de Concentrago 10;

(6) indice Concentragio Devedores Concentrados Elegiveis;
@) indice Concentragio Pessoas Fisicas;

(8) indice de Inadimpléncia;

9) indice de Recompra;

(10)  Indice Financeiro;

(11)  valor individual e agregado das provis@es e perdas relativas a cada um dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(12)  Valor Presente dos Direitos Creditorios;

(13)  Patriménio Liquido;

(14) quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo, segregados por series e
classes, conforme aplicavel;

(15)  valor das Disponibilidades;

(16)  Valor Unitario de Referéncia de cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme o caso; e

(17) Meta de Rentabilidade de cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso em circulagéo;

6
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(0)

(P)

(@)

(n)

(s)

(t)

(u)

notificar os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores, por escrito, em até 2 (dois)
Dias Uteis do momento em que verificar o desenquadramento da Relagdo Minima de Cotas
Seniores ou da Relacdo Minima de Cotas Subordinadas Mezanino para que os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Juniores subscrevam e integralizem novas Cotas
Subordinadas Juniores em montante suficiente para o reenquadramento das Relagdes
Minimas, na forma prevista no item 13.7.3 abaixo;

no caso de liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretagdo de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar em relagdo
ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do Custodiante;

no caso de liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretagdo de faléncia ou decretagdo de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar em relagdo
a instituicdo financeira em que seja mantida a Conta do Fundo ou a Conta Escrow, requerer,
as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para uma conta
de titularidade do Fundo mantida em outra Instituicdo Autorizada;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das func@es atribuidas aos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo;

monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:

@ em cada Data de Verificacdo, por meio do envio, pelo Cedente, de uma declaracdo
atestando a inocorréncia dos Eventos de Insolvéncia;

2 a qualquer tempo, por meio de recebimento de comunicacdo encaminhada por
terceiros interessados; e

3 independentemente do disposto nos subitens acima, caso tome conhecimento de
qualquer Evento de Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas, sendo certo que
a Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ocorram entre
as Datas de Verificagcdo e/ou caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia dos
Eventos de Insolvéncia pelo préprio Cedente ou por terceiros;

colocar & disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pégina na rede mundial de
computadores, o Relatorio de Gestdo, na Data de Envio do Relatorio de Gestdo, desde que tal
relatdrio tenha sido efetivamente recebido da Gestora;

exclusivamente na hipdtese de substituicdo ou destituicdo da Gestora, até que o novo
prestador de servigos assuma as fungdes de gestio da carteira do Fundo, conforme previsto
neste Regulamento, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na rede
mundial de computadores, relatério contendo as informagdes previstas no item 8.3.1(k),

7
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v)

(w)

x)

)

@)

5.3

(@)

(b)

(©

conforme disponibilizadas pelo Custodiante, devidamente complementadas com as demais
informag@es previstas nos itens 8.2.1(h)(8), (9) e (11), em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de recebimento das informag6es do Custodiante;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo
Antecipada;

diligenciar para que eventual inconsisténcia (principalmente, mas sem limitagdo, uma
Inconsisténcia Relevante) apontada pelo Custodiante na verificagdo dos Documentos
Comprobatdrios seja tratada tempestivamente;

apurar, em conjunto com a Gestora, 0s valores a serem alocados, nos termos do capitulo 16
deste Regulamento, para pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e
constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez,
e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as alocagdes de recursos;

no ambito da conciliacdo pelo Custodiante dos pagamentos dos Diretos Credit6rios Cedidos,
diligenciar o recebimento dos pagamentos dos Direitos Credit6rios Cedidos na Conta Escrow,
mantendo controle informacional sobre tal fluxo financeiro e tomando todas as providéncias
necessarias para segregar os recursos correspondentes aos Direitos Creditorios Cedidos
daqueles de titularidade do Cedente; e

praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa, conforme aplicavel.

Sem prejuizo do disposto na regulamentacéo, € vedado a Administradora:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emisséo ou coobrigagdo como garantia das operagoes praticadas
pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipétese de aquisicao de Cotas.

531 As vedacOes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a (c) acima abrangem o0s
recursos proprios dos controladores da Administradora, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigagédo dessas.
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54

E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da

Instrugdo CVM 356 e no presente Regulamento:

(@)

(b)
(©)
(d)

(€)

)

(9)

(h)

(i)
1)

(k)

0

55

efetuar locacdo, empréstimo ou criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza
for, sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

realizar operacGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nédo
previstos neste Regulamento;

aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;

adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe forem
impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na legislagdo e regulamentagao

aplicaveis e neste Regulamento;

vender Cotas a prestacdo, observada a possibilidade de integralizacdo das Cotas mediante
chamada de capital conforme previsto neste Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio
ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do

mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvados os poderes delegados a Gestora
em conformidade com a regulamentacdo aplicavel; e

obter ou conceder empréstimos.

Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de

monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servi¢os do Fundo é o Gnico
responsavel por suas acGes ou omissdes relativas as obrigacdes previstas neste Regulamento e nas
normas aplicaveis, e responde perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos 0s
danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, os distribuidores das Cotas e 0s
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demais prestadores de servicos do Fundo responsdveis solidarios pelo cumprimento ou
descumprimento das referidas obrigagdes.

5.6 A Administradora manifesta sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento.

6. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

6.1 O Fundo pagara pelos servigos de administracdo fiduciéria, gestdo da carteira,
custddia e controladoria dos ativos do Fundo, uma Taxa de Administracdo de 0,50% a.a. (cinquenta
centésimos por cento ao ano), apurada e paga nos termos do item 6.2 abaixo.

6.2 A Taxa de Administracdo prevista neste capitulo 6 sera calculada e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e devida no
50 (quinto) Dia Util de cada més, sempre em relacdo ao més imediatamente anterior. O primeiro
pagamento da Taxa de Administrag&o ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
Data de Inicio do Fundo, proporcionalmente ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a Data
de Inicio do Fundo e o dltimo Dia Util do més da Data de Inicio do Fundo.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixado no item 6.1 acima.

6.4 Os montantes minimos da Taxa de Administracdo previstos neste capitulo 6 serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva acumulada do IPCA. Os tributos incidentes
sobre todas as remuneragdes descritas neste capitulo 6 (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros que
porventura venham a incidir) serdo acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracdo.

6.5 Pela prestacdo de servicos de Escrituracdo de Cotas e verificacdo trimestral dos
Documentos Comprobatérios, o Fundo pagara ao Custodiante o valor mensal de R$4.000,00 (quatro
mil reais).

6.6 Pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o

Fundo pagara, ao Agente de Cobranca Extraordinaria, mensalmente, a Taxa de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos. A Taxa de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos constitui encargo
direto do Fundo, nos termos do item 21.1(l) abaixo, e ndo esta incluida na Taxa de Administracéo.
Eventuais despesas adicionais necessarias a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelo
Agente de Cobranca Extraordinéria, em beneficio do Fundo, como a contratacdo de advogados e
escritorios de cobranga, serdo pagas diretamente pelo Fundo ou reembolsadas ao Agente de Cobranca
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Extraordinéria pelo Fundo, de acordo com os termos previstos no Contrato de Cobranga de Direitos
Creditorios Inadimplidos.

6.7 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS
7.1 A Administradora podera renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso prévio

com antecedéncia de 90 (noventa) dias publicado no periddico utilizado para divulgacdo de
informacdes do Fundo, ou por meio de carta ou correio eletronico com aviso de recebimento
enderecado a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em no
maximo 15 (quinze) dias contados da data de convocacdo, para deliberar sobre a (a)a sua
substituicdo; ou (b) a liquidacgao antecipada do Fundo.

7.2 No caso de decretacdo de liquidagéo, dissolucdo, intervencéo, decretacdo de faléncia
ou decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporéaria (RAET) ou outro regime similar em
relacdo & Administradora, também devera ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis, para (a) nomeagc&o de representante dos Cotistas; e (b) deliberacéo acerca (1) da substituicio
da Administradora; ou (2) da liquidacdo antecipada do Fundo.

7.3 Na hipotese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua funcao até o término do processo de liquidagéo.

7.4 A substituicdo da Administradora também poderé ocorrer mediante deliberacéo da
Assembleia Geral, nos termos dos itens 18.1.1(c) e (d) abaixo, ocasido na qual a Assembleia Geral
deverd nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-la.

7.5 Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substitui¢do da Administradora,
esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida, o
que deverd ocorrer em, no maximo, 120 (cento e vinte) dias contados da data de realizacdo da referida
Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima delibere pela
substituicdo da Administradora, mas ndo nomeie instituicdo administradora habilitada para substitui-
la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacédo de nova instituicéo
administradora.

7.6 Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima ndo delibere pela
substituicdo da Administradora; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima ndo obtenha
quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a liquidagdo do Fundo,
em segunda convocacgdo; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.5 acima sem que a
instituicdo substituta apontada pela Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as funcGes de
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administracdo do Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos de liquidacdo antecipada do
Fundo, nos termos deste Regulamento.

7.7 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicgéo da instituigio que vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicao
substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora sem solucdo de continuidade; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a
ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.8 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora.

7.9 As disposi¢des relativas a substituicdo e a reniincia da Administradora descritas neste
capitulo 7 aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e rendncia da Gestora, do Custodiante e do
Agente de Cobranca Extraordinaria, observado o disposto nos itens abaixo e nos respectivos contratos
de prestacdo de servigos.

7.9.1 A renuncia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria das fun¢bes assumidas perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Gestdo ou do Contrato de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos, devera
ser realizada mediante o envio de notificagdo por escrito a Administradora com antecedéncia
minima de 90 (noventa) dias.

7.9.2 Na hipdtese de (a) envio de notificacdo de renuncia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, nos termos do item 7.9.1 acima; ou
(b) decretacéo de liquidacdo, dissolucéo, intervencdo, decretagdo de faléncia ou decretacdo
de Regime de Administragdo Especial Temporaria (RAET) ou outro regime similar em
relacdo ao referido prestador de servigos, conforme aplicivel, a Administradora devera
(1) imediatamente, publicar fato relevante, na forma do capitulo 24 abaixo, comunicando tal
fato aos Cotistas; (2) da data do recebimento da notificacdo de rendncia ou da data de ciéncia
da ocorréncia de um dos eventos descritos no item (b) acima até a data de realizacdo da
Assembleia Geral de que trata o subitem (3) a seguir, consultar e buscar obter propostas de
prestadores de servicos habilitados para a prestacdo dos servigos ao Fundo, com capacidade
técnica para assumir as respectivas funcdes, em substituicao ao prestador de servicos anterior;
e (3) no prazo de até 30 (trinta) dias da data do recebimento da notificacdo de renincia ou da
data de ciéncia da ocorréncia de um dos eventos descritos no item (b) acima, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do prestador de servicos, devendo a
referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contado da data
de convocagéo.
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7.9.3 Caso a Assembleia Geral prevista no item 7.9.2 delibere pela substituicdo da
Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme o caso, mas nao
nomeie prestador de servicos habilitado para substitui-lo, deverd ser convocada nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacdo de novo prestador de servicos.

794 Na hipétese de rendncia, a Gestora, o Custodiante ou o0 Agente de Cobranca
Extraordinéria, conforme o caso, devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até
que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 120 (cento e vinte)
dias contados da data de recebimento da comunicacéo de rendncia pela Administradora.

8. GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA

8.1 A Administradora poderd contratar na forma prevista neste Regulamento, sem
prejuizo de sua responsabilidade e de seu diretor ou administrador designado, servicos de:

@) gestdo da carteira do Fundo, com terceiros devidamente habilitados;

(b) custodia e controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas; e

(c) cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.
8.1.1 A Administradora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitam diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de
servigo contratados, de suas obrigagdes, 0s quais deverdo constar dos respectivos contratos

de prestacdo de servigos, devendo ainda ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina
da Administradora na rede mundial de computadores (www.bancogenial.com).

8.2 O BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliérios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 5.968, de 10 de maio de
2000, de 10 de maio de 2000, com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob
0 n°29.650.082/0001-00, foi contratada, nos termos do item 8.1(a) acima, para prestar ao Fundo 0s
servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentacdo em vigor,

pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, a Gestora é responsavel pelas
seguintes atividades:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

analisar e selecionar Direitos Creditorios para aquisi¢cdo pelo Fundo, em estrita
observancia as Condigdes de Cessdo e a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo, de acordo com os procedimentos estabelecidos
no Contrato de Cessao;

analisar e selecionar Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em estrita
observancia a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do
Fundo, nos termos deste Regulamento;

observar as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos;

tomar suas decisfes de gestdo da carteira do Fundo em consonéancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagfes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a
Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificaces,
avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

apurar, em conjunto com a Administradora, observado o disposto no item 5.2(x)
acima, os valores a serem alocados nos termos do capitulo 16 deste Regulamento e
informar tais valores a Administradora e ao Custodiante em tempo habil para as
demais alocagbes de recursos;

enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco, do Cedente e dos
Cotistas, na sede da Gestora, em sua pagina na rede mundial de computadores ou por
meio do envio a Administradora, na respectiva Data de Envio do Relatério de Gestéo,
o0 Relatorio de Gestdo abrangendo informages sobre os parametros abaixo descritos,
sendo certo que tais pardmetros sdo determinados considerando informagfes sobre
os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo levantadas até a Data de Verificacdo imediatamente anterior a Data de Envio
do Relatério de Gestdo (sendo que a obrigacdo da Gestora de incluir os parametros
previstos nos subitens (1), (2), (3), (4), (5), (6), (7),(8), (9) (10) e (11), abaixo no
Relatério de Gestdo e de calcular os pardmetros previstos nos subitens (12), (13),
(14), (15), (16) e (17) abaixo para inclusdo no Relatério de Gestdo esta sujeita a
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disponibilizacdo de informagdes mensais por parte da Administradora ou do
Custodiante):

@ Relacdo Minima de Cotas Seniores;

(2) Rela¢do Minima de Cotas Subordinadas Mezanino;

(3)  Indice de Alocag&o;

4 Reserva de Liquidez;

(5) Reserva de Despesas e Encargos;

(6) valor individual e agregado das provisdes e perdas relativas a cada um dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo;

@) quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulagéo, segregados por
séries e classes, conforme aplicavel;

(8) Valor Presente dos Direitos Creditorios;

9) Patriménio Liquido;

(10)  Valor Unitéario de Referéncia de cada série de Cotas Seniores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, conforme o caso;

(11)  valor das Disponibilidades;

(12)  indice de Concentragéo 3;

(13)  indice de Concentragéo 10;

(14)  Indice de Concentracio Devedores Concentrados Elegiveis;

(15)  Indice de Concentragdo Pessoas Fisicas;

(16)  Indice de Inadimpléncia; e

(17)  indice de Recompra;

Q) validar, na respectiva Data de Oferta e Aquisi¢do de Direitos Creditorios, os Direitos

Creditorios em relagdo as Condicdes de Cessdo estabelecidas neste Regulamento; e

() confirmar o Preco de Aquisicdo relativo aos Direitos Creditorios que atendam as
CondicOes de Cessdo, nos termos previstos no Contrato de Cessdo, com base nas
informacdes constantes no Arquivo de Oferta de Direitos Creditorios.

8.2.2

Para fins do calculo dos Valores Unitarios de Referéncia em cada Data de

Envio do Relatério de Gestdo, conforme informados pela Gestora nos termos do item 8.2.1(h)
acima, quando os célculos das Metas de Rentabilidade referentes a cada série ou classe de
Cotas considerarem datas futuras:

@ com relacdo as Cotas cuja Meta de Rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, sera
utilizada, quanto a datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel;

(b) com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a indices de
precos, sera utilizada, quanto a datas futuras para as quais ndo tenham sido divulgadas
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as cotagOes dos indices de pregos pelos 6rgaos responsaveis, a Estimativa de Variagao
do indice de Pregos, considerando tantos meses quanto forem necessarios para
englobar tais datas futuras; e

(c) com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas ou
vinculadas a Taxa DI ou, ainda, ndo sejam vinculadas a indices de pregos, o
respectivo Suplemento estipulara, quanto a datas futuras, a formula de calculo da
Meta de Rentabilidade.

8.2.3 N&o serdo devidas quaisquer compensacOes financeiras, multas ou
penalidades pelo Fundo ou pelos prestadores de servigos do Fundo caso os Valores Unitarios
de Referéncia determinados nos termos deste item 8.2.2 sejam diferentes dos parametros que
seriam calculados em datas posteriores as Datas de Envio do Relatério de Gestéo,
considerando-se as informacdes entdo disponiveis, incluindo, exemplificativamente, a Taxa
DI.

8.24 A Gestora recebera parcela da Taxa de Administracao, observado o disposto
no capitulo 6 acima, conforme acordado no Contrato de Gestéo.

8.3 As atividades de custodia e controladoria dos ativos do Fundo e escrituragdo das
Cotas serdo exercidas pela propria Administradora, na qualidade de Custodiante.

8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis e neste Regulamento, o Custodiante é responsavel pelas seguintes
atividades:

@ cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, depositando os
valores recebidos (1), no caso dos Direitos Creditérios Cedidos, na Conta Escrow,
transferindo-os em seguida, apés a realizagdo das devidas conciliacdes, para a Conta
do Fundo; ou (2), no caso dos Ativos Financeiros, diretamente na Conta do Fundo;

(b) validar os Direitos Creditorios em relacdo aos respectivos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento, na respectiva Data de Oferta e Aquisi¢do de
Direitos Creditorios;

(c) colocar diariamente, a disposicdo da Administradora e da Gestora, relatorios
previamente acordados para apuracdo das Relaces Minimas e do indice de

Alocacao;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre
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(€)

()

(9)

(h)

(k)

acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e 0s 6rgéos
reguladores;

fazer, diretamente ou por meio de terceiro subcontratado, observado o disposto no
item 8.3.2 abaixo, a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios referentes
aos Direitos Creditorios Cedidos, bem como da documentacéo relativa aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

providenciar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatérios, e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

receber e verificar, diretamente ou por meio de terceiro subcontratado, conforme
disposto no item 8.3.2 abaixo, os Documentos Comprobatorios referentes aos
Direitos Creditorios Cedidos, bem como enviar a Administradora o relatorio
trimestral com os resultados da verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios
Cedidos, explicitando a quantidade de Direitos Creditérios Cedidos inexistentes
porventura encontrados;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatorios que lastreiam os Direitos Creditdrios Cedidos;

disponibilizar, & Gestora, os parametros descritos abaixo, todo Dia Util:

(1) Relacdo Minima de Cotas Seniores;

(2) Rela¢do Minima de Cotas Subordinadas Mezanino;

(3) indice de Alocag&o;

(G)) guantidades e valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo, segregados por
séries e classes, conforme aplicavel;

(5) Valor Unitario de Referéncia de cada série de Cotas Seniores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, conforme o caso;

(6) Patrimonio Liquido;

@) valor individual e agregado das provisdes e perdas relativas a cada um dos
Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo;

(8) valor das Disponibilidades;

9 informacdes sobre a quantidade e valores agregados de Direitos Creditorios
Cedidos;

(10) o somatdrio do Valor Presente de todos os Direitos Creditorios Inadimplidos
que estejam vencidos e ndo pagos hd mais de 120 (cento e vinte) dias e menos
de 180 (cento e oitenta) dias, desconsiderando as provisdes para devedores
duvidosos;
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(11) o somatdrio do Valor Presente dos Direitos Creditorios que tenham sido
recomprados pelo Cedente ou que tenham sido objeto de Resolucdo da
Cessao, nos termos do Contrato de Cessao; e

(12) Meta de Rentabilidade de cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme o caso; e

() exclusivamente na hip6tese de substituicdo ou destituicdo da Gestora, até que 0 novo
prestador de servicos assuma as fungbes de gestdo da carteira do Fundo, conforme
previsto neste Regulamento, encaminhar a Administradora relatério contendo os
parametros relacionados no item 8.3.1(k) acima, em até 1 (um) Dia Util contado do
recebimento de solicitacdo da Administradora nesse sentido.

8.3.2 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios a serem
cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo dos Devedores, nos termos do artigo 38, §1°,
da Instrucdo CVM 356, o Custodiante ou terceiro por ele subcontratado, nos termos da
regulamentacdo vigente, efetuard, trimestralmente, a verificagdo dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios por amostragem, nos termos do Anexo IV ao
presente Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.3.3 abaixo.

8.3.3 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios que forem
inadimplidos ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de
forma individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado.

8.3.4 Eventual inconsisténcia (principalmente, mas sem limitagdo, uma
Inconsisténcia Relevante) identificada pelo Custodiante na verificagdo dos Documentos
Comprobatdrios devera ser prontamente informada a Administradora.

8.3.5 Caso seja identificada uma Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante, o
Custodiante notificara o Cedente, com a respectivas evidéncias das Inconsisténcias
Relevantes identificadas pelo Custodiante, para que, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de notificacdo do Cedente, (a) o Cedente corrija as Inconsisténcias Relevantes
indicadas pelo Custodiante por meio da entrega dos Documentos Comprobat6rios
eventualmente ndo entregues ou pela retificagdo dos eventuais vicios de formalizagdo ou das
divergéncias identificadas pelo Custodiante em relacdo as informacBes constantes no
respectivo Arquivo de Oferta de Direitos Creditorios, conforme o caso; ou (b) os Direitos
Creditorios referentes as Inconsisténcias Relevantes sejam objeto de recompra ou Resolugao
da Cesséo, nos termos do Contrato de Cessdo, em montante de, no minimo, o necessario para
que o Valor Presente dos Direitos Creditorios relativos as Inconsisténcias Relevantes seja
igual a 2% (dois por cento) dos Direitos Creditorios objeto de verificagdo pelo Custodiante.
Caso nao sejam adotadas as providéncias indicadas dentro do prazo previsto neste item 8.3.5,
estard configurada a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, nos termos do item 19.1(h)
abaixo, devendo a Administradora adotar as providéncias previstas no item 19.3 deste
Regulamento.
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8.3.6 Nos termos do artigo 38, 8§6°, da Instru¢cdo CVM 356, o Custodiante podera
subcontratar, as suas expensas, terceiros para realizar a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, sem prejuizo de sua
responsabilidade. O Custodiante ndo podera subcontratar qualquer originador, o Cedente, 0
Auditor Independente, consultor especializado ou a Gestora, bem como partes relacionadas a
qualquer um deles, tal como definidas pelas regras contabeis emitidas pela CVM.

8.3.7 Caso venha a subcontratar terceiros nos termos do item 8.3.6 acima, 0
Custodiante devera dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo (a) o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatérios sob a guarda dos terceiros subcontratados; e (b) diligenciar o desempenho,
pelos terceiros subcontratados, de suas obrigacGes descritas neste Regulamento e nos
respectivos contratos de prestacdo de servicos. Tais regras e procedimentos deverdo constar
nos contratos de prestacdo de servi¢os, bem como ser mantidos atualizados para consulta na
sede e na pagina da Administradora na rede mundial de computadores
(www.bancogenial.com).

8.3.8 O Custodiante providenciara, as expensas do Fundo, o registro dos Contratos
de Plano de Saude que lastreiam os Direitos Creditérios Cedidos em entidade registradora
autorizada pelo BACEN, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte
relacionada a Gestora.

8.3.9 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e
ordem do Fundo, a:

@ conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e de
deposito especificas (1) no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia — SELIC;
(2) na B3; ou (3) em institui¢des ou entidades, autorizadas a prestacéo desses servicos
pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e condigdes
deste Regulamento;

(b) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instru¢bes da
Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢des da Administradora,
0 pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a manutencao de sua
boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da Gestora, sendo-
Ihe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacdes do Fundo.
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8.4

8.3.10 Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente obrigou-se a entregar ao
Custodiante ou, conforme orientacdo do Custodiante, a terceiro por ele subcontratado, o0s
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios, (i) em relacdo a totalidade dos
Direitos Creditorios Cedidos devidos por Devedores Pessoas Juridicas, em até 7 (sete) dias
contados da respectiva Data de Oferta e Aquisi¢do de Direitos Creditorios e (ii) em relacdo a
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos devidos por Devedores Pessoas Fisicas em até
15 (quinze) dias contados da respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditérios.

8.3.11 Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente enviard ao Custodiante,
diariamente, com defasagem de 2 (dois) Dias Uteis, as informacBes necessarias para a
identificacdo e a conciliacdo dos recursos provenientes do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos na Conta Escrow.

8.3.12 O Custodiante recebera parcela da Taxa de Administragdo pelos servicos de
custodia e controladoria dos ativos do Fundo e escrituragdo das Cotas, observado o disposto

no capitulo 6 acima.

Os servigos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo prestados pelo

Agente de Cobranga Extraordinaria, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros subcontratados,
de acordo com o Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e a Politica de Cobranca
prevista no Anexo Il ao presente Regulamento, mediante a ado¢do de procedimentos judiciais e
extrajudiciais.

8.4.1 Caberd ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher e
selecionar, sob sua responsabilidade, os escritorios de advocacia e as empresas prestadoras
de servicos especializadas em servicgos de cobranca e recuperacgdo de crédito, sendo certo que
a Administradora podera vetar referida escolha caso (a) o terceiro seja parte inidénea; ou
(b) ndo seja aprovado pela politica de cadastro de prestadores de servicos da Administradora.

8.4.2 O Agente de Cobranga Extraordinéria disponibilizard mensalmente, por meio
eletronico, a Administradora, & Gestora e ao Custodiante, relatério contendo as informacdes
consolidadas dos Direitos Creditorios Inadimplidos, incluindo aquelas sobre eventuais
renegociaces e outras informagfes a respeito da cobranca extraordinaria dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos, em formato previamente acordado entre o Fundo, o Agente de
Cobranca Extraordinéria, a Administradora, a Gestora e o Custodiante.

8.4.3 O Agente de Cobranca Extraordinaria sera responsavel por cobrar
extrajudicialmente os Direitos Creditorios Inadimplidos, podendo inclusive por realizar
eventuais negociagdes ou acordos em relagdo aos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos
termos do Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos, bem como de acordo
com a Politica de Cobranca que consta deste Regulamento como seu Anexo l11.
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9.1

8.4.4 A Taxa de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos, devida ao Agente
de Cobranga Extraordinaria, constitui um encargo direto do Fundo, nos termos do item 21.1(1)
abaixo, e ndo estd incluida na Taxa de Administragéo.

8.4.5 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas na hipotese de
nado haver recursos suficientes para a realiza¢do dos procedimentos de cobrancga dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

FATORES DE RISCO

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente, mas néo se limitando a,

aqueles abaixo indicados. Ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, 0 Agente de Cobranca
Extraordinéria ou os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor,
antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este
capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

9.2

9.11 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente
dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-
lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e adesdo a este Regulamento.

Riscos de mercado

9.2.1 Efeitos da politica econdmica do Governo Federal — O Fundo, os Direitos
Creditérios Cedidos, os Ativos Financeiros, o Cedente e 0os Devedores estdo sujeitos aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia
do pais. As medidas que poderdo vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior e alteracdes nas
taxas de juros. Tais medidas para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderéo gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
0 negocio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, a originacdo e o pagamento,
pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditorios Cedidos e o interesse dos investidores
na aquisicdo das Cotas.
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9.2.2 Fatos extraordinarios e imprevisiveis — A ocorréncia de fatos extraordinarios
e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econbmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em
nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias—como a pandemia da COVID-19 —poderd ocasionar a
desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmao,
reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenérios, podera haver
(a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os resultados do
Fundo; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

9.2.3 Descasamento de taxas — O Preco de Aquisicdo é definido a partir da
aplicacdo de uma taxa de desconto sobre o valor dos respectivos Direitos Creditdrios. As
Cotas, por sua vez, serdo valorizadas considerando-se as respectivas Metas de Rentabilidade
previstas nos Suplementos. Uma vez que o pagamento da amortizag&o e do resgate das Cotas
decorre do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos (incluindo os Direitos Creditérios
Cedidos) e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das Metas de Rentabilidade
previstas nos Suplementos. Nessa hip6tese, os Cotistas terdo a rentabilidade de suas Cotas
afetada negativamente. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de
Cobrancga Extraordinaria ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

9.24 Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade — A
parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios sera aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo apresentar
valoracdo efetiva inferior as Metas de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
decorre do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das Metas de Rentabilidade previstas nos Suplementos. Nessa hipétese, os Cotistas
terdo a rentabilidade de suas Cotas afetada negativamente. O Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante e 0 Agente de Cobranga Extraordinéria ndo prometem ou asseguram
qualquer rentabilidade aos Cotistas.

9.25 Flutuaco de precos e dos Ativos Financeiros — Os pregos e a rentabilidade
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo estédo sujeitos a oscilacfes e poderdo
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez, alteractes
nas politicas de crédito, econdmica e fiscal e noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, bem como de alteragfes na regulamentacdo sobre a precificacdo dos
referidos ativos. Essa oscilacdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a totalidade dos
Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos
de sua emissdo ou contabilizacdo inicial, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.
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9.3

9.2.6 Fatores macroeconémicos —Como o Fundo aplica 0s seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditérios Cedidos, o Fundo dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas, nos termos do
presente Regulamento. A solvéncia dos Devedores poderd ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, maiores
indices de reajuste de precos e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de
um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

9.2.7 Célculo da Remuneracéo antes das Datas de Pagamento — A Gestora devera
determinar os Valores Unitérios de Referéncia nas Datas de Envio do Relatorio de Gestdo.
Como, potencialmente, nem todos os dados necessarios para determinacéo de tal valor estardo
disponiveis nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, o presente Regulamento prevé formas
de determinacdo de tais parametros utilizando-se as informagdes entdo disponiveis. Como
ndo ha garantia de que os valores determinados conforme 0s mecanismos previstos no
presente Regulamento coincidirdo com os valores que seriam determinados caso todas as
informacGes de mercado estivessem disponiveis, tampouco serdo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores
ndo coincidam, a efetiva rentabilidade dos Cotistas podera diferir dos parametros
anteriormente apurados.

Riscos de crédito

9.3.1 Pagamento condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Remuneracdo e Amortizacédo de Principal, se
os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento dos
valores decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros que integram
a carteira do Fundo e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

9.3.2 Auséncia de garantia das Cotas — As aplicacGes realizadas no Fundo nédo
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca
Extraordinaria, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e 0
Agente de Cobranga Extraordinaria ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia da classificacdo
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de risco das Cotas ndo representa garantia quanto aos resultados do Fundo, podendo,
inclusive, tal classificacdo de risco ser alterada ao longo do prazo de duracéo do Fundo.

9.3.3 Risco de crédito dos Devedores — O Fundo somente procedera a amortizacao
ou ao resgate das Cotas na medida em que os rendimentos decorrentes dos Direitos
Creditorios Cedidos forem pagos pelos respectivos Devedores. O Fundo, a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, o0 Agente de Cobranca Extraordinaria, 0 Cedente e suas respectivas
partes relacionadas ndo sdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
ou pela solvéncia dos Devedores. Ainda, especificamente com relacdo aos Direitos
Creditérios Cedidos, os Devedores estdo sujeitos aos encargos moratorios previstos nos
respectivos Contratos de Plano de Salde na hip6tese de impontualidade no pagamento dos
valores devidos ao Fundo. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos
perante o Fundo, serd necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais, bem como poderéa ser
necessaria a adocdo de medidas judiciais, para a recuperagdo dos Direitos Creditorios
Inadimplidos. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais ou judiciais
serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

9.34 Renegociagdo de contratos e obrigacdes — Diante de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiguem as
discussfes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas,
inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais
discusses, assim como a renegociagao de contratos e obrigac6es, poderdo alcancar os setores
de atuacdo do Cedente, ou mesmo 0s proprios termos e condi¢Oes dos Direitos Creditorios,
afetando os resultados do Fundo.

9.35 Lei do superendividamento — A Lei n®14.181, de 1° de julho de 2021,
também conhecida como "Lei do Superendividamento"”, altera o Cddigo de Defesa do
Consumidor, entre outros, possibilitando a repactuacdo de dividas de consumo de pessoas
fisicas consideradas superendividadas. No ambito da repactuacdo de dividas, a ser realizada
de forma judicial ou extrajudicial, poderdo ser adotadas medidas de dilagdo dos prazos e
reducdo dos encargos ou da remuneracgdo dos fornecedores, entre outras destinadas a facilitar
0 pagamento das dividas. Ndo havendo conciliagdo entre os credores, 0 juiz competente
podera instaurar plano judicial compulsoério. Uma vez que a prestacdo de servicos de plano
privado de assisténcia a satde pelo Cedente é considerada uma relagédo de consumo, o fluxo
de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos poderd ser afetado caso um ou mais
Devedores sejam declarados superendividados. Nessa hipdtese, o Fundo e os Cotistas
poderdo sofrer perdas patrimoniais.

9.3.6 Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros — A

parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios Cedidos podera ser
aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo ndo ser honrados pelos
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respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.3.7 Cobranca extrajudicial e judicial — No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, podera ser
iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos
Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros, o que poderd implicar perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

9.3.7.1 Ademais, especificamente no caso dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, se a sua cobranca extrajudicial ndo tiver sucesso, o Agente de
Cobranca Extraordinéria avaliard, caso a caso, a viabilidade econémica da cobranca
judicial, tendo-se em vista 0s gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e a probabilidade de éxito da demanda, em face do valor de cada Direito
Creditério Inadimplido. Desse modo, considerando que o Fundo adquirird Direitos
Creditdrios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios Inadimplidos
cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e cuja cobranca judicial ndo se
justifiqgue do ponto de vista econdmico. Adicionalmente, em caso de avaliacdo
erronea do Agente de Cobranga Extraordinéria sobre a inviabilidade econémica da
cobranca judicial de qualquer Direito Creditério Inadimplido, o Fundo e os Cotistas
poderdo sofrer perdas.

9.3.7.2 Ainda, todos os custos e despesas incorridos com os procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo de
inteira responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a
Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinéria (este ultimo
estritamente no que se refere ao seu papel como prestador de servigos do Fundo), em
conjunto ou isoladamente, obrigados a adiantar ou pagar qualquer dos referidos
custos e despesas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e 0 Agente
de Cobranga Extraordinaria (este ltimo estritamente no seu papel como prestador de
servicos do Fundo), bem como seus administradores, empregados e demais
prepostos, ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do nédo prosseguimento) de quaisquer medidas judiciais ou extrajudiciais
necessérias a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Ativos
Financeiros que integram a carteira do Fundo.

9.3.7.3 O Fundo poderd ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais no dmbito de eventual agdo de cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, caso o juizo competente decida pela improcedéncia do pedido do
Fundo no curso do referido processo ou de qualquer outra demanda a ele relacionada.
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Ainda, na cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, havendo fraude por parte
do Cedente, entre outros motivos, o Fundo poderd ser demandado judicialmente por
cobranca indevida, trazendo prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

9.3.8 Auséncia de coobrigacdo do Cedente —O Cedente, seus controladores,
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum néo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela
solvéncia dos Devedores. O Cedente é responsavel pela existéncia, pela titularidade, pela
legitimidade, pela legalidade, pela exigibilidade e pela correta formalizagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato de
Cessdo e na legislacdo vigente. Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do
Fundo.

9.3.9 Risco de Crédito do Cedente — Ocorrendo a Resolucdo da Cessdo, o Cedente
sera obrigado a pagar ao Fundo o Preco de Resolugdo. Nos termos do Contrato de Cesséo, 0
procedimento de Resolucdo da Cessdo sera realizado em 2 (duas) datas a serem definidas
entre 0 Fundo e o Cedente, dentro de um mesmo més-calendario, sempre que houver a
ocorréncia de um ou mais Eventos de Resolucdo da Cessdo. Assim, é possivel que a carteira
do Fundo mantenha Direitos Creditorios Cedidos sujeitos a um ou mais Eventos de Resolugdo
da Cessdo até que a respectiva Resolugdo da Cessdo ocorra. Além disso, se, por qualquer
motivo, o Cedente ndo cumprir a sua obrigacdo de pagar o Preco de Resolucdo, sera
necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais ou judiciais pelo Fundo para recuperar o valor
devido, ndo havendo garantia de que os referidos procedimentos serdo bem-sucedidos. Em
qualquer dessas hipéteses, o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais.

9.3.10 Patriménio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca as suas
obrigac0es.

9.3.11 Prioridade no resgate — Tendo em vista que o Fundo podera emitir varias
séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino, com Prazos de Duragéo
distintos, a preferéncia das Cotas Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribui¢do
dos rendimentos da carteira do Fundo, em relacao as classes de Cotas Subordinadas Mezanino
ndo sera absoluta. Salvo em caso de liquidagdo do Fundo, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino das classes cujas Datas de Resgate sejam anteriores aquelas de
determinadas séries de Cotas Seniores, poderdo ter as suas Cotas Subordinadas Mezanino
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integralmente resgatadas antes do resgate de tais séries de Cotas Seniores, observada a ordem
de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento.

Riscos de liquidez

94.1 Inexisténcia de mercado secundério ativo para negociacao dos Direitos
Creditdrios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliarem minuciosamente suas peculiaridades, que poderdo
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou tornar o
investimento iliquido. N&o existe, atualmente, no Brasil, mercado secundério ativo para a
negociacdo dos Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a
venda dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ndo haver compradores ou 0 preco de
negociacdo podera causar perda patrimonial para o Fundo e os Cotistas.

94.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo
nao aplicada nos Direitos Creditérios podera ser investida em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo se mostrar iliquidos, afetando os
pagamentos pelo Fundo aos Cotistas.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
Prazos de Duragdo das respectivas séries ou classes ou em virtude da liquidagdo do Fundo.
Os Cotistas somente terdo liquidez no seu investimento no Fundo (a) por ocasido da
amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Regulamento; ou (b) em caso de
alienacdo das suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento e, especificamente, de fundos de investimento em direitos
creditérios apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas somente poderem
ser adquiridas por Investidores Autorizados, dificultando a sua venda ou ocasionando a
obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Nao ha qualquer
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranca
Extraordinaria em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas ou, mesmo, garantia de saida aos Cotistas.

944 Restricdo a negociacdo das Cotas (auséncia de prospecto e lamina) — O
Fundo podera realizar a distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
por meio de oferta publica sujeita ao rito de registro automatico, nos termos da
regulamentacdo vigente aplicAvel. Em caso de realizacdo de oferta publica sujeita ao rito de
registro automatico destinada exclusivamente a investidores profissionais nos termos da
Resolucdao CVM 30, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar o prospecto e a
I&amina da oferta em questdo. A ndo utilizacdo do prospecto e da [amina pode limitar o acesso
as informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, em qualquer dessas hipdteses, 0s
Cotistas estardo sujeitos a restricdes de prazo e publico-alvo para negociar as suas Cotas nos
mercados regulamentados.
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945 Restrices a negociacdo de Cotas que ndo tenham sido integralizadas — As
Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario caso estejam devidamente
integralizadas. Dessa forma, até que cumpram a sua obrigacdo de integralizar as Cotas, 0s
Cotistas ndo poderao transferir as suas Cotas nem a obrigacéo de integraliza-las. Além disso,
a nédo integralizagdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste Regulamento e no
respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos termos do
item 13.9 do presente Regulamento. O descumprimento, pelos Cotistas, da sua obrigacdo de
integralizar as Cotas tempestivamente impede a plena realizacdo dos objetivos do Fundo e
podera causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos operacionais

95.1 Falhas operacionais — A aquisicao, a cobranca e a conciliacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos dependem da atuagdo conjunta e coordenada da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga Extraordinéria e do Cedente. O Fundo
podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no presente
Regulamento, no Contrato de Cessdo e nos contratos com 0s respectivos prestadores de
servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em caso de interrupgéo
do procedimento de cobranca e conciliacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, os resultados
do Fundo poderdo ser prejudicados, trazendo prejuizos aos Cotistas.

95.2 Trocas de informacfes —Dada a complexidade operacional prépria das
operagdes do Fundo, ndo ha garantia de que a troca de informagdes entre o Cedente, a
Administradora, a Gestora, 0 Custodiante, 0 Agente de Cobranga Extraordinaria e os demais
prestadores de servi¢os do Fundo se dara livre de erros. Especialmente, o Custodiante
realizard a identificag&o e a conciliacéo dos recursos provenientes do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos recebidos na Conta Escrow com base em informagdes fornecidas pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria e transferira tais valores para a Conta do Fundo. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, a cobranca e/ou a conciliacdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos poderao ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho
da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

953 Falhas ou interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo
Fundo — O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série
de prestadores de servicos, tais como a Administradora, a Gestora, o Custodiante e 0 Agente
de Cobranca Extraordinaria. Qualquer falha de procedimento, ineficiéncia ou interrup¢édo na
prestacdo dos servicos pelos prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento do
Fundo. Qualquer desses fatos poderéd levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagdo antecipada.
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954 Majoracdo de custos dos prestadores de servigos — Caso qualquer dos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento
dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a
rentabilidade do Fundo.

9.5.5 Documentos Comprobatorios eletrénicos — O lastro dos Direitos Creditorios
Cedidos poderd ser representado por Documentos Comprobatérios em formato
exclusivamente eletrénico. Falhas operacionais nos sistemas de formalizacédo, transmissdo ou
arquivo dos referidos Documentos Comprobatdrios poderdo dificultar ou inviabilizar o
acesso a tais documentos pelo Custodiante. Assim, o Fundo podera sofrer dificuldades no
exercicio pleno das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
Cedidos, incluindo na sua cobranca. Ademais, falhas nos processos de formalizacéo,
transmissdo ou arquivo dos Documentos Comprobatérios eletrénicos poderdo acarretar
questionamentos quanto a validade dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos ou a sua
cessdo ao Fundo, gerando prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

9.5.6 Insuficiéncia dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios
Cedidos para a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos — Nos termos do Contrato
de Cessdo, o Cedente obrigou-se a entregar, ao Custodiante ou a terceiro por ele
subcontratado, os Documentos Comprobatérios referentes a totalidade dos Direitos
Creditorios Cedidos. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer prejuizos, caso, por qualquer
motivo, o Cedente ndo cumpra a sua obrigacdo de entregar os referidos Documentos
Comprobatérios. Adicionalmente, é possivel que os Documentos Comprobatérios entregues
pelo Cedente ndo sejam suficientes para instruir uma acao de execugdo de titulo extrajudicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Nesse caso, restaria ao Fundo a propositura de uma
acdo de conhecimento ou monitoria para a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos.
A cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos por meio de uma acdo de
conhecimento ou monitdria podera ser mais demorada do que por meio de uma acao de
execucdo, tendo em vista que serd necessaria a obtencdo de uma sentenca transitada em
julgado favoravel para a sua execugdo (ao passo em que, na agdo de execucdo, a obtencgdo de
tal sentenca ndo seria necessaria). Ainda, para a instrucdo da acdo de cobranca, poderdo ser
necessarios documentos e informacdes adicionais que ndo sdo regularmente enviados ao
Fundo, no ambito do Contrato de Cessdo. A ndo apresentacdo ou a apresentacdo
extemporanea desses documentos e informacGes adicionais poderd obstar a cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos. Assim, o Fundo podera permanecer um longo periodo sem
receber os recursos relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos ou, mesmo, nunca vir a
recebé-los, prejudicando a rentabilidade e o pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas.

9.5.7 Guarda da documentagdo—O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderd subcontratar terceiro para realizar o depdsito e a guarda dos
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. A terceirizagdo
desse servigo podera dificultar a verificacdo da existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
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caso venha a ser necesséria, inclusive, no ambito da cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos.

9538 Verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos por amostragem — Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios
a serem cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo dos Devedores, o Custodiante ou
terceiro por ele subcontratado, nos termos da regulamentacdo vigente, efetuard,
trimestralmente, a verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos por amostragem, nos termos do Anexo IV ao presente Regulamento. Considerando
que a verificacdo de tais Documentos Comprobatérios serd realizada com base em uma
amostra, somente apds a respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditdrios, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacao apresente
irregularidades, o que obstara o pleno exercicio pelo Fundo dos direitos decorrentes da
titularidade dos referidos Direitos Creditdrios Cedidos.

9.5.9 Entrega dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos
pelo Cedente — Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente obrigou-se a entregar, ao
Custodiante ou a terceiro por ele subcontratado, os Documentos Comprobatérios, em relacdo
a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, na respectiva Data de Oferta e Aquisicéo de
Direitos Creditorios. Eventual falha na entrega (inclusive em decorréncia de qualquer dos
Eventos de Insolvéncia) ou irregularidade nos referidos Documentos Comprobatorios podera
atrasar ou dificultar a cobranga dos respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.5.10 Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora — A
Administradora deve monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia, em cada
Data de Verificagdo, por meio do envio, pelo Cedente, de uma declaragdo atestando a
inocorréncia dos Eventos de Insolvéncia e, a qualquer tempo, por meio de recebimento de
comunicacdo encaminhada por terceiros interessados. Na hipétese de falhas da
Administradora na identificagdo dos Eventos de Insolvéncia ou de ocorréncia dos Eventos de
Insolvéncia entre as Datas de Verificacdo, e/ou caso a Administradora ndo venha a ser
notificada da ocorréncia dos Eventos de Insolvéncia pelo proprio Cedente ou por terceiros,
poderd haver atrasos na identificagdo de um Evento de Liquidacdo Antecipada. A
Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados
aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ocorram entre as Datas de
Verificagdo e/ou caso ndo seja notificada da sua ocorréncia pelo Cedente ou por terceiros. O
mesmo se aplica aos demais Eventos de Avaliacdo que dependem da informacdo pelo
Cedente ou terceiros.

95.11 Monitoramento das CondicGes de Cessdo pela Gestora — A Gestora deve
verificar o atendimento dos Direitos Creditorios as Condigoes de Cessdo. Algumas Condicdes
de Cessdo sdo verificadas com base em declaracdes fornecidas pelo Cedente. Na hip6tese de
falhas da Gestora na verificacdo das CondicGes de Cessdo ou falhas do Cedente na elaboracao
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do Arquivo de Oferta ou ainda caso as declarages prestadas pelo Cedente nos Termos de
Cessdo sejam falsas ou incompletas, o Fundo poderéd deter Direitos Creditorios que nao
atendem as Condic¢des de Cessdo acordadas, trazendo mais riscos ao Fundo.

95.12 Monitoramento dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacéo
Antecipada — Quaisquer falhas no monitoramento e na identificagdo dos Eventos de
Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo Antecipada poderdo causar prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

9.5.13 Falhas de cobranga— A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos,
incluindo os Direitos Creditorios Inadimplidos, depende da atuacdo diligente de terceiros,
como a Administradora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Extraordinaria. Qualquer
falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos, incluindo, mas ndo se
limitando a, erros ou atrasos (a) na emissao dos boletos bancérios ou na disponibilizacdo de
outros meios de pagamento aos respectivos Devedores; ou (b) na identificacdo e conciliagdo
pelo Custodiante dos recursos recebidos na Conta Escrow e transferidos para a Conta do
Fundo (inclusive em razdo do ndo fornecimento tempestivo das informagGes necessarias ao
Custodiante), podera ensejar a demora ou 0 nao recebimento, total ou parcial, dos recursos
devidos ao Fundo. Ademais, eventual falha da Administradora ou do Agente de Cobranga
Extraordinaria nos procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas.

9.5.14 Insuficiéncia das CondicGes de Cesséo e dos Critérios de Elegibilidade — A
verificacdo das Condigdes de Cesséo e dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia
do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditorios Cedidos. Os recursos para
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente da carteira do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

9.5.15 Falhas na verificagdo das CondicGes de Cessdo e dos Critérios de
Elegibilidade — Falhas na verificagdo das CondicGes de Cessdo e dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em
desacordo com este Regulamento. Nessa hip6tese, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas
poderdo sofrer prejuizos.

9.5.16 N&o obrigatoriedade de manutencdo das Condigcdes de Cessdo e dos
Critérios de Elegibilidade apos a Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditérios — O
Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos respectivos Critérios de
Elegibilidade e, no caso dos Direitos Creditérios, as CondicGes de Cessdo, na respectiva Data
de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditérios. A verificacdo, portanto, do atendimento as
Condices de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade sera feita antes da aquisi¢do dos Direitos
Creditorios pelo Fundo. O desenquadramento de um Direito Creditério Cedido em relagédo a
qualquer das Condicoes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo,
apos a respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditérios ndo obrigara a sua
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alienacgdo pelo Fundo nem dard ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso
contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, 0 Agente de Cobranca Extraordinaria, o
Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum. N&o é possivel assegurar que as
CondicGes da Cessdo e os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a Data de Oferta e
Aquisicdo de Direitos Creditdrios.

9.5.17 Insuficiéncia da provisdo para Devedores duvidosos dos Direitos
Creditorios — As provisfes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos serdo
calculadas pela Administradora, conforme a regulamentacdo vigente, a metodologia descrita
no manual de provisdo para perdas da Administradora e os critérios de provisdo para
Devedores duvidosos previstos no Anexo VIII ao presente Regulamento. Tais critérios foram
definidos de acordo com a metodologia adotada pelo Cedente para o provisionamento dos
Direitos Creditorios de sua titularidade, a qual foi confirmada pelo auditor independente
responsavel pelas demonstracoes financeiras do Cedente. Caso, por qualquer motivo, hajaum
aumento significativo da inadimpléncia dos Devedores ou uma mudanga no comportamento
historico da carteira do Fundo, o valor das Cotas podera ser afetado negativamente.

Riscos de descontinuidade

9.6.1 Liguidacao do Fundo (indisponibilidade de recursos) — O Fundo podera ser
liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou
em caso de determinagdo da CVM, nos termos do presente Regulamento e da regulamentacgao
aplicavel. Ha, portanto, a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de
forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo néao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até
entdo, pelo Fundo. Ademais, no curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, dentre
outros procedimentos, o Fundo ndo adquirird novos Direitos Creditérios e a Gestora devera
providenciar o resgate ou a alienacao dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Contudo, € possivel que ndo haja recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda
ndo ser exigivel). Assim, (a) os Cotistas teriam as suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento dos
valores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, respeitado o disposto no Contrato de Cesséo, ao Cedente ou
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perdas aos Cotistas. Ndo sera devida
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca
Extraordinéria qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia
desse fato.
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9.6.2 Dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros — Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o
resgate integral das Cotas e observadas as disposices deste Regulamento e do Contrato de
Cessdo, a Assembleia Geral poderad determinar que a Administradora efetue o resgate das
Cotas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo aos Cotistas. Os Cotistas poderdo ter
dificuldades para vender os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros recebidos
ou para administrar ou cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores, emissores ou
contrapartes. Adicionalmente, o Fundo podera encontrar obstaculos, inclusive operacionais,
para a realizagdo da dagdo em pagamento, dificultando o recebimento dos recursos
provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros pelos Cotistas ou a
sua eventual alienacgdo a terceiros.

9.6.3 Observancia da Alocagdo Minima — O Fundo investira preponderantemente
nos Direitos Creditérios. Ndo ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Direitos
Creditorios suficientes, que atendam as CondicOes de Cessao e aos respectivos Critérios de
Elegibilidade, para fazer frente & Alocagdo Minima ou ao Indice de Alocagio estabelecido
neste Regulamento. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutencdo dos fluxos de
originacao e cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo.

Riscos de originacdo

9.7.1 Auséncia ou insuficiéncia do registro em cartério de registro de titulos e
documentos — O Contrato de Cessdo sera registrado nos cartdrios de registro de titulos e
documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, nos termos da legislacdo aplicavel. Os Termos de Cessao, por outro
lado, somente serdo registrados nos referidos cartérios periodicamente, conforme previsto no
Contrato de Cessdo. A auséncia tempestiva do registro dos Termos de Cessdo podera
acarretar o questionamento da eficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo
perante terceiros. Em caso de qualquer questionamento por terceiros acerca da cessdo dos
Direitos Creditorios Cedidos ao Cedente e/ou pelo Cedente ao Fundo, a rentabilidade das
Cotas poderé sera afetada negativamente, seja pelos custos ou pela morosidade do processo
judicial, seja pelo eventual éxito no questionamento apresentado.

9.7.2 Assinatura eletrénica— Os Documentos Comprobat6rios poderdo ser
formalizados por meio de ferramenta de assinatura eletrbnica que nédo utilize certificado
emitido pela Infraestrutura de Chaves Pablicas Brasileira — ICP-Brasil, nos termos da Medida
Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A autenticidade, a integridade e a validade
dos Documentos Comprobatdrios formalizados sem certificacdo pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil poderdo ser questionadas judicialmente pelos
Devedores ou por terceiros. O Fundo poderd permanecer um longo tempo sem receber o0s
recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente ou,
mesmo, ndo conseguir recupera-los.
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9.7.3 Vicios questiondveis — Os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os
respectivos Documentos Comprobatorios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria
decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.

9.74 Questionamento judicial dos Direitos Creditorios Cedidos ou da sua
titularidade — Os Direitos Creditorios Cedidos poderdo eventualmente ter a sua existéncia, a
sua validade, a sua correta formalizacao, as suas caracteristicas ou, mesmo, a sua titularidade
questionada em juizo pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Ndo pode ser afastada a
possibilidade de os Devedores ou terceiros lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa
hipbtese, os Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser anulados, ter suas caracteristicas
alteradas ou seus valores reduzidos, ou ndo ter a sua exigibilidade ou a sua titularidade pelo
Fundo reconhecida em decisdo judicial, afetando negativamente o patrimdnio do Fundo.

Riscos do Originador

9.8.1 Atividades do Cedente — As atividades do Cedente que resultam na
originagdo e na cessao dos Direitos Creditorios poderdo ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condi¢cBes de mercado, efeitos da politica econémica e de salide do Governo
Federal, riscos operacionais e concorréncia no setor de atuacdo do Cedente. Caso, em
decorréncia de quaisquer problemas relacionados as atividades do Cedente, o Fundo néao
consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, as Condicdes de
Cessdo, aos respectivos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composicéao e
diversificacdo da carteira do Fundo, podera haver um desenquadramento do Fundo em
relacdo a Alocacdo Minima e, consequentemente, a liquidacdo antecipada do Fundo. Ndo ha
garantia de que o Fundo conseguira encontrar Direitos Creditérios suficientes para que o
Fundo se enquadre & Alocagdo Minima e continue em funcionamento. Além disso, a auséncia
ou a reducdo na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo
poderd impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, tendo-se em vista a
impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com rentabilidade equivalente a
proporcionada pelos Direitos Creditdrios Cedidos.

9.8.2 Processos Internos do Cedente — O Fundo esta sujeito a perdas decorrentes
de falhas, deficiéncias ou inadequagdo dos processos internos, pessoas e sistemas do Cedente,
incluindo os riscos associados a ma formalizacdo dos Documentos Comprobatorios que
lastreiam os Direitos Creditorios Cedidos.

9.8.3 Politica de Crédito adotada pelo Cedente — O Fundo esta sujeito aos riscos
inerentes a Politica de Crédito adotada pelo Cedente, conforme descrita neste Regulamento.
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N&o ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razdo de sua
exposicéo a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, Gestora, o Custodiante e 0
Agente de Cobranca Extraordinaria ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou
qualquer depreciacdo dos ativos da carteira do Fundo. Ademais, a observancia da Politica de
Crédito ndo representa garantia do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

9.84 Riscos Relacionados ao Cedente — O Fundo adquirird somente Direitos
Creditorios cedidos pelo Cedente. O Cedente podera, a qualquer tempo, deixar de ceder
Direitos Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, o Cedente podera eventualmente descumprir
as obrigacOes assumidas no Contrato de Cessédo, incluindo, mas ndo se limitando a, (a) a
disponibilizacdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios ao Custodiante
ou a terceiro por ele subcontratado; (b) a adocdo de todas as medidas cabiveis para que a
totalidade dos recursos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos seja paga exclusivamente
na Conta Escrow; e (c)a comunicacdo ao Fundo da ocorréncia de qualquer Evento de
Insolvéncia, Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada que venha a ser de
seu conhecimento. Tal descumprimento podera afetar a cobranca e o recebimento dos
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos e o regular funcionamento do Fundo.
Além disso, ocorrendo a Resolucgdo da Cessao, se 0o Cedente descumprir a sua obrigacgdo de
pagar ao Fundo o respectivo Prego de Resolugdo, o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas
patrimoniais.

9.8.5 Resolucdo da Cessdo em razdo da concessdo de descontos pelo
Cedente — Nos termos do Contrato de Cesséo, caso, entre outros Eventos de Resolugdo da
Cessdo, as condicGes de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos (exceto os Direitos
Creditdrios Inadimplidos) sejam alteradas, pelo Cedente, incluindo, mas nédo se limitando a,
a concessdo de descontos sobre os Direitos Creditorios Cedidos, ocorrera a Resolugdo da
Cessdo. Nesse caso, 0 Cedente serd obrigado a pagar ao Fundo o respectivo Preco de
Resolucdo. Se o Cedente descumprir a sua obrigagdo, por qualquer motivo (incluindo a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Insolvéncia), o Fundo sofrera prejuizos, inclusive em
decorréncia da diminuicdo do valor esperado dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo sendo
devida pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia
desse fato.

0.8.6 Descontinuidade do Cedente —O Fundo adquirira somente Direitos
Creditorios que sejam cedidos pelo Cedente. No &mbito do Contrato de Cesséo, o Cedente
assumiu uma série de obrigac6es, como a disponibilizacdo dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante ou a terceiro por ele subcontratado e a
adocdo das medidas cabiveis para que os recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos
sejam pagos na Conta Escrow. Além disso, o Cedente também presta ao Fundo 0s servicos
de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Eventual interrupgéo ou descontinuidade
das atividades do Cedente, por qualquer motivo, inclusive em decorréncia dos Eventos de
Insolvéncia, podera afetar o regular funcionamento do Fundo e, até mesmo, levar a sua
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liguidacdo antecipada. Nessa hipétese, ainda, o Fundo e, consequentemente, os Cotistas
poderdo sofrer prejuizos.

9.8.7 Atuacédo do Cedente como Agente de Cobranca Extraordinéria — O Cedente
foi contratado pelo Fundo para atuar como Agente de Cobranca Extraordinaria, para a
prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Tal situacdo
poderé ensejar a existéncia de conflito de interesses em um cenario em que o Cedente deixe
de envidar seus melhores esforcos no processo de cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, reduzindo o fluxo de recebimento, pelo Fundo, dos Direitos Creditorios
Inadimplidos. Além disso, o Cedente, na qualidade de Agente de Cobrancga Extraordinéria,
tem poderes para renegociar as condi¢des de pagamento dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, podendo, inclusive, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de
pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Ndo ha garantia de que a renegociagao
realizada pelo Agente de Cobranca Extraordinaria resultard no pagamento total ou parcial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos. Adicionalmente, tal renegociacdo podera acarretar a
diminuicéo do valor esperado dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Em qualquer hipotese,
0 Fundo podera sofrer perdas e incorrer em custos adicionais para recuperar os Direitos
Creditérios Inadimplidos, ndo sendo devida pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobranga Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, aos Cotistas em decorréncia desse fato.

0.8.8 AlteracGes Regulatérias Podem Afetar os Contratos de Salude — Alteragdes
nas leis e nos regulamentos aplicaveis ao setor de atuacdo do Cedente, principalmente em
relacdo a regulamentacdo expedida pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar — ANS,
bem como alteragdes no entendimento dos tribunais ou autoridades brasileiras em relagdo a
essas leis e regulamentos, podem afetar os Contratos de Plano de Saude e a capacidade do
cedente em celebrar renovacdes a tais contratos ou mesmo de cumprir as suas obrigacées
decorrentes dos Contrato de Plano de Saude. Caso isso ocorra, pode ser afetada
negativamente a capacidade do cedente de cumprir suas obrigagdes decorrentes dos Contratos
de Plano de Salde e pode ndo haver novos Direitos Creditérios elegiveis a serem adquiridos
pelo Fundo para cumprir sua politica de investimento.

Riscos de questionamento da validade e da eficicia da cessdo

9.9.1 Questionamento da validade e da eficacia da cessdo dos Direitos
Creditorios — A cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos pelo Cedente ao Fundo podera ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial. Assim, o Fundo poderd incorrer no risco
de os Direitos Creditorios Cedidos serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente
e 0s recursos decorrentes de seus pagamentos serem blogueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas do Cedente, inclusive em decorréncia dos Eventos de
Insolvéncia. Os principais fatos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos
consistem em (a) existéncia de quaisquer 6nus sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que
tenham sido constituidos previamente a sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo;
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(b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditorios
Cedidos, constituida antes da sua cesséo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em
processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores, fraude a execucgdo, fraude a execugao
fiscal ou fraude falimentar praticada pelo Cedente; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, na hipétese de insolvéncia ou faléncia do Cedente, caso aplicavel, ou,
ainda, quando restar comprovado que a mesma foi realizada com a intencdo de prejudicar
seus credores. Nessas hipdteses, negativamente patriménio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas poderao ser afetados negativamente.

Riscos de fungibilidade

9.10.1 Bloqueio da Conta Escrow ou da Conta do Fundo-Os recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo direcionados (a) no caso dos Direitos Creditorios
Cedidos, para a Conta Escrow; ou (b) no caso dos Ativos Financeiros, diretamente
diretamente para a Conta do Fundo. Na hipotese de liquidacéo, dissolucéo, intervencao,
decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET) ou outro regime similar em relacdo a instituicdo financeira em que seja mantida a
Conta Escrow ou Conta do Fundo, os recursos ali depositados poderdo ser blogueados e
somente recuperados pelo Fundo por meio da adocdo de medidas judiciais, o que afetaria
negativamente o patrimonio do Fundo. A Administradora e o Custodiante ndo serdo
responsaveis pelo risco de fungibilidade previsto neste item 9.10.1.

9.10.2 Bloqueio da Conta Escrow em decorréncia de eventos relacionados ao
Cedente — Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos na
Conta Escrow e, entdo, transferidos para a Conta do Fundo. Apesar de a Conta Escrow ser
movimentada exclusivamente pelo Custodiante, por ser uma conta vinculada de titularidade
do Cedente (na qual transitardo, inclusive, recursos referentes a Direitos Creditdrios que nao
serdo cedidos ao Fundo), ndo é possivel afastar o risco de os recursos ali depositados virem a
ser alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente, inclusive, sem limitagdo, em razdo de
um dos Eventos de Insolvéncia. Caso recebam uma ordem judicial de penhora, blogueio ou
arresto dos recursos, a institui¢do financeira em que é mantida a Conta Escrow cumprirdo tal
ordem judicial, ndo podendo ser responsabilizadas caso, por esse motivo, tomem ou deixem
de tomar qualquer medida que de outro modo lhes seria exigivel. Nessa hipotese, sera
necessaria a adogdo de medidas judiciais pelo Fundo para reaver os recursos relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos, com os custos dai decorrentes, sendo que ndo ha garantia de
gue esses recursos serdo efetivamente recuperados.

9.10.3 Encerramento da Conta Escrow — A Conta Escrow € uma conta vinculada
de titularidade do Cedente. E possivel que a Conta Escrow seja encerrada pela instituicio
financeiras na qual ela é mantida, entre outras hipoteses, em razdo do descumprimento, pelo
Cedente, das suas obriga¢des assumidas perante a referida instituicdo financeira. Nesse caso,
os recursos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos deixardo de transitar por tal conta,
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sendo necessaria a adocdo, pelo Fundo, de procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos diretamente com o0s respectivos Devedores. Tendo em vista a
significativa quantidade de Direitos Creditorios Cedidos e a expressiva diversificacdo dos
Devedores, o Fundo podera encontrar dificuldades para cobrar os Direitos Creditorios
Cedidos, ndo sendo possivel garantir o recebimento, pelo Fundo, dos recursos a eles relativos.

9.104 Pagamentos diretamente ao Cedente — Na hipGtese de os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios Cedidos serem realizados, por qualquer motivo,
diretamente ao Cedente, 0s recursos correspondentes deverdo ser transferidos para a Conta
do Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo. Ndo ha garantia de que tais recursos serdo
transferidos pelo Cedente para a Conta do Fundo. Caso o Cedente descumpra a sua obrigacao
assumida no Contrato de Cessao, havera a Resolucdo da Cessao em relagdo aos respectivos
Direitos Creditorios Cedidos. Se, por qualquer motivo, o Cedente descumprir a sua obrigacdo
de pagar ao Fundo o respectivo Preco de Resolugdo, o Fundo e os Cotistas sofrerdo perdas
patrimoniais.

Riscos de concentracdo

9.11.1 Concentragdo no Cedente — O Fundo adquirird preponderantemente Direitos
Creditorios cedidos pelo Cedente. N&do hé garantia de que o Cedente conseguira ou ira ceder
Direitos Creditérios suficientes para o Fundo. Caso, por qualquer motivo, o Fundo nédo
consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, as Condi¢des de
Cessdo, aos respectivos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composicéao e
diversificacdo da carteira do Fundo, podera haver um desenquadramento do Fundo em
relacdo a Alocagdo Minima e, consequentemente, a sua liquidacao antecipada. Além disso, a
auséncia ou a reducdo na quantidade de Direitos Creditdrios elegiveis para aquisi¢do pelo
Fundo podera impactar negativamente o funcionamento do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.11.2 Concentragio em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até
50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteracdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento dos
emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros, bem como alteragdes nas suas condi¢des
financeiras e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou contrapartes, podem
trazer impactos significativos aos precos e a liquidez dos respectivos Ativos Financeiros,
provocando perdas para o Fundo e os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢éo
para pagamento de qualquer dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros acarretara
perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar 0s
seus créditos. O ndo pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os
custos administrativos e de recuperacéo de créditos do Fundo poderao fazer com que o Fundo
sofra perdas patrimoniais significativas, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.
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9.13

9.14

Risco de pré-pagamento

9.12.1 Possibilidade  de  pré-pagamento  dos  Direitos  Creditdrios
Cedidos — Observadas as disposicdes dos respectivos Documentos Comprobatérios, os
Devedores poderdo voluntariamente pagar os respectivos Direitos Creditdrios Cedidos de
forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento
dos rendimentos do Fundo seria frustrada. Nesse caso, a rentabilidade inicialmente esperada
para o Fundo e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Riscos de governanca

9.13.1 Emissdo de novas Cotas — O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o
disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas sem necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral. Na hip6tese de emissao de novas Cotas, ndo sera assegurado o direito de
preferéncia para os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que
poderé resultar na dilui¢do dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas que estejam
entdo em circulagdo. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo estiverem investidos
nos termos deste Regulamento.

9.13.2 Concentracao das Cotas — Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de
Cotas que poderéa ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista podera vir a
deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no
patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberacdes em Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista
"majoritario" em funcédo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
"minoritarios".

9.13.3 Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais — As deliberacfes a serem
tomadas em Assembleia Geral estdo sujeitas aos quoruns estabelecidos neste Regulamento.
Assim, o Cotista titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decises
da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismo de resgate
antecipado no caso de dissidéncia nas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia
Geral, com excecdo do disposto no item 20.4 deste Regulamento. Ademais, 0 presente
Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre
determinadas matérias. Tais quoruns qualificados poderdo acarretar limitagdes as atividades
do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias em Assembleia
Geral.

Qutros riscos

9.14.1 Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com o0s critérios e o0s procedimentos
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estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagéo
a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em reducédo do valor das Cotas.

9.14.2 Classificag&o de risco das Cotas — A classificagdo de risco atribuida as Cotas
baseou-se, entre outros fatores, na condi¢cdo do Fundo e do Cedente vigente a época de sua
atribuicdo. N4o existe garantia de que classificacdo de risco das Cotas permanecerd inalterada
durante todo o prazo de duracdo do Fundo. O rebaixamento na classificacdo de risco das
Cotas poderé ser considerado um Evento de Avaliag¢éo, nos termos do presente Regulamento.

9.14.3 Inexisténcia de garantia de rentabilidade — As Cotas serdo valoradas todo
Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.
Tais critérios visam a definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente
alocada nas Cotas de cada série ou classe, e ndo representam nem deverdo ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Caso 0s
ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo
constituam patriménio suficiente para a valoracdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
poderé ser inferior as Metas de Rentabilidade previstas nos respectivos Suplementos. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditoérios, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

9.14.4 Auséncia de propriedade direta dos ativos — Os direitos dos Cotistas deverdo
ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo, de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada Cotista. Portanto, os Cotistas ndo
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que comp&em a carteira do Fundo.

9.14.5 Limitagdo do gerenciamento de riscos — O investimento no Fundo expde 0s
investidores aos riscos a que o Fundo esta sujeito, 0s quais poderdo acarretar perdas para 0s
Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo adotados pela
Administradora e pela Gestora poderdo nédo ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e
os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, tais sistemas de gerenciamento de riscos
poderdo, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

0.14.6 Descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo — A Gestora
envidara seus melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros
que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de
longo prazo para fins tributarios, nos termos da legislacéo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia
de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

9.14.7 Questionamento judicial da indexac¢do & Taxa DI — As Cotas de determinada
série ou classe poderdo ter a Meta de Rentabilidade vinculada a Taxa DI. Nos termos da
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica, a invalidade de clausulas que vinculam a Meta
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10.1

de Rentabilidade & Taxa DI poderd vir a ser reconhecida em deciséo judicial, levando a perdas
patrimoniais e & queda de rentabilidade do Fundo.

0.14.8 Restricbes de natureza legal ou regulatéria — Eventuais restricdes de
natureza legal ou regulatéria poderdo afetar adversamente a validade da constituicdo, da
emisséo, da subscricéo e/ou da cessdo dos Direitos Creditorios, o comportamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes,
tanto a originacdo e a cessdo dos Diretos Creditérios quanto os fluxos de pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

9.14.9 Alteracdo das normas legais e regulamentares aplicaveis — As normas legais
e regulamentares aplicaveis ao Fundo, aos Direitos Creditérios Cedidos, ao Cedente e aos
Devedores estdo sujeitas a alteracdes. Tais alteracdes poderdo ocorrer, inclusive, em carater
transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas normas e/ou uma nova interpretagdo das
normas vigentes poderdo impactar negativamente o valor das Cotas, bem como as condicgdes
para a sua amortizagdo e o seu resgate. Adicionalmente, a Instrucdo CVM 356 sera revogada
pela Resolugdo CVM 175, devendo os fundos de investimento em direitos creditérios em
funcionamento se adaptar @ nova norma até 1° de abril de 2024. Conforme previsto no
artigo 135 da Resolucdo CVM 175, nem todas as alteracGes ao presente Regulamento estaréo
sujeitas a aprovacdo dos Cotistas em Assembleia Geral.

9.14.10 Outros riscos— O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratoria, mudanga nas normas, inclusive fiscais, aplicaveis ao Fundo, aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros e alteracfes na politica monetéria, inclusive,
mas ndo se limitando a, a criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que afetem
adversamente a validade da constituicdo, da emissdo, da subscricdo e/ou da cessdo dos
Direitos Credit6rios Cedidos, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio

e no longo prazos, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicéo
dos Direitos Creditorios. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas serd buscada mediante a
aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente capitulo 10.
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10.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo estabelecida neste Regulamento,
observadas, ainda, as condi¢es previstas na legislacao e na regulamentacéo pertinentes e no Contrato
de Cessdo.

10.3 O Fundo adquirira apenas os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo, conforme verificados, respectivamente, pelo Custodiante e
pela Gestora.

104 No prazo de 90 (noventa) dias contado da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocacdo Minima. Caso o Fundo nédo disponha da oferta de Direitos Creditérios suficientes
para atender a Alocacdo Minima no prazo referido acima, a Administradora deveré solicitar a CVM
autorizacdo para prorrogar o prazo para enquadramento do Fundo a Aloca¢do Minima por novo
periodo de 90 (noventa) dias corridos, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral.

10.5 No prazo de 120 (cento e vinte) dias contado da Data de Inicio do Fundo, o Fundo
deve atingir o Indice de Alocag&o equivalente a no minimo 80% (oitenta por cento).

10.6 A parcela do Patriménio Liguido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser (i)
(i) mantida em caixa para fazer frente a Reserva de Despesas e Reserva de Liquidez; ou (ii) aplicada
nos Ativos Financeiros abaixo relacionados, sendo certo que todos os referidos Ativos Financeiros
devem ter liquidez diéria e os emissores de tais Ativos Financeiros devem possuir um rating
corporativo minimo de AA+ (duplo A mais) atribuido pela Agéncia Classificadora de Risco:

@) titulos de emissdo do Tesouro Nacional p6s fixados;

(b) operagdes compromissadas, com liquidez diéria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que sejam contratadas com qualquer das InstituicGes Autorizadas;

(©) certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria, cujas rentabilidades sejam vinculadas
a Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicbes Autorizadas, desde que ndo sejam
subordinados ou vinculados nos termos da Resolugdo n® 2.921, de 17 de janeiro de 2002, do
Conselho Monetario Nacional;

(d) titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa com liquidez diaria, exceto cotas
do Fundo de Desenvolvimento Social; e

(e) cotas de fundos de investimento que invistam preponderantemente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a) a (d) acima.

10.7 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por
cento) do Patrimonio Liquido, nos termos do artigo 40-A da Instru¢do CVM 356, exceto nas hipoteses
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previstas no §1° do referido artigo, sem prejuizo de observancia das Condicdes de Cessdo relativas a
concentragdo méaxima da carteira por Devedor.

10.8 O Fundo ndo podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum atuem na condic&o de contraparte.

10.8.1 Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a partes
a eles relacionadas, tais como definidas nas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo, assim como adquirir,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios cedidos pelo Fundo.

10.8.2 Exceto pela aquisi¢do dos Direitos Creditorios, o Fundo ndo podera realizar
outras operacfes nas quais o Cedente, seus respectivos controladores, sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condigdo de contraparte. Sem prejuizo do disposto neste item 10.8.2, o Fundo
podera realizar com o Cedente as operacdes de recompra de Direitos Creditorios e Resolugao
de Cesséo, nos termos do Contrato de Cessao.

10.8.3 O Fundo ndo poderad investir em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca
Extraordinaria ou de suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas nas regras
contabeis que tratam desse assunto emitidas pela CVM.

10.9 Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo deverdo ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidag&o e
de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacgao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em institui¢ces ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM.

10.10 Conforme previsto nas "Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n® 02", integrantes das diretrizes do Codigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME
DO FUNDO. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA GESTORA NAS
ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.10.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores (www.bancogenial.com).
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10.11 Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas e
atipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuacao e, ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no capitulo 9 deste Regulamento.

10.11.1 As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, do
Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

10.11.2 O Cedente, seus controladores, sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente é
responsavel pela existéncia, pela titularidade, pela legitimidade, pela legalidade, pela
exigibilidade e pela correta formalizag&o dos Direitos Creditorios Cedidos, de acordo com o
previsto no presente Regulamento, no Contrato de Cessdo e na legislacdo vigente.

10.11.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca
Extraordinaria, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, pela
titularidade, pela legitimidade, pela legalidade, pela exigibilidade e pela correta formalizagédo
dos Direitos Creditérios Cedidos.

10.12 E vedado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos.

10.13 E vedado, ainda, ao Fundo realizar operacdes de (a) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro; ou (b) renda variavel.

10.14 As limitagdes da politica de investimento, diversificagdo e composicao da carteira do

Fundo previstas neste capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora,
com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
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11. DIREITOS CREDITORIOS

111 Direitos Creditérios. O Fundo adquirira, preponderantemente, os Direitos
Creditorios, ou seja, direitos creditdrios correspondentes a cada mensalidade devida por um Devedor
nos termos do respectivo Contrato de Plano de Saude celebrado entre o Cedente e o respectivo
Devedor, pela cobertura ali definida. A mensalidade pode corresponder a um valor (a) pré-
estabelecido, no caso de Direitos Creditérios decorrentes de Contratos de Plano de Salde — Pré-
Precificacdo, ou (b) pds-estabelecido, composto por uma parcela fixa e uma parcela variavel,
dependendo das despesas assistenciais efetivamente incorridas pelo Cedente na prestacdo dos
servigos, nos casos dos Direitos Creditdrios decorrentes de Contratos de Plano de Saude — Custo
Operacional.

11.1.1 O processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito
encontram-se descritos no Anexo Il a este Regulamento.

11.1.2 Em cada Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditorios, o Fundo,
representado pela Administradora, e o Cedente celebrardo, com a interveniéncia da Gestora,
um Termo de Cessdo. Os Direitos Creditérios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao e dos respectivos Termos de Cessdo, com todos 0s respectivos
direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios assegurados ao Cedente.

11.1.3 Observados os Critérios de Elegibilidade e as CondicGes da Cessdo, o Preco
de Aquisicao sera pago pelo Fundo na respectiva Data de Oferta e Aquisi¢do de Direitos
Creditorios. Nos termos do Contrato de Cessdo, excepcionalmente, em caso de problemas
operacionais, 0 pagamento do Preco de Aquisicdo podera ser realizado até o Dia Util
imediatamente subsequente a respectiva Data de Oferta e Aquisicao de Direitos Creditorios.

11.1.4 Observado o disposto no Contrato de Cessdo, 0 Prego de Aquisicdo podera
ser pago pelo Fundo ao Cedente mediante a emissdo de Cotas Subordinadas Juniores para
subscricdo e integralizacdo pelo Cedente mediante a entrega dos Direitos Creditorios em
questdo, nos termos do artigo 15, §82°, da Instrugdo CVM 356.

11.15 Os Direitos Creditorios Cedidos deverdo ser pagos pelos Devedores por meio
de (a) boleto bancério; ou (b) transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Os Devedores serdo informados acerca da
cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo (i), na hipotese do subitem (a), através de insercdo
desta informag&o no préprio boleto bancario; e (ii), na hipdtese do subitem (b), pelo Cedente,
por meio de notificagdo encaminhada aos respectivos Devedores, indicando os dados da
Conta Escrow para o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Em ambas as hipoteses, a
Cedente deverd constar de forma expressa, no boleto e/ou notificacdo, que 0s recursos
correspondentes aos Direitos Creditorios Cedidos somente poderdo ser recepcionados
diretamente na Conta Escrow.
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12.

12.1

11.1.6 Os recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos depositados na Conta
Escrow serdo transferidos, pelo Custodiante, apds a realiza¢do das devidas conciliagdes, para
a Conta do Fundo, em até 1 (um) Dia Util a contar do seu dep6sito na Conta Escrow.

11.1.7 A Politica de Cobranga, adotada pelo Agente de Cobranga Extraordinéria na
cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, encontra-se prevista
no Anexo Il ao presente Regulamento.

CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Condicoes de Cessdo

12.1.1 Direitos Creditorios. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios
que atendam as seguintes CondicOes de Cessdo, a serem verificadas pela Gestora, na
respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos Creditorios, anteriormente a verificacéo
dos Critérios de Elegibilidade:

@ considerada pro forma a aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios ofertados, o valor das
Disponibilidades devera ser igual ou superior ao valor total da Reserva de Despesas
e Encargos e da Reserva de Liquidez, na respectiva Data de Oferta e Aquisi¢do de
Direitos Creditorios;

(b) os Direitos Creditdrios ofertados ndo poderao ser devidos por Devedores em processo
de faléncia, recuperacdo judicial, concordata, liquidacéo, intervencao ou em situacdo
de insolvéncia de qualquer tipo;

(© os Direitos Creditdrios ofertados deverao (i) consistir em mensalidades devidas por
Devedores, nos termos do respectivo Contrato de Plano de Saude; (ii) ser validos,
existentes e exequiveis; (iii) estar de acordo com a legislacéo aplicavel, incluindo
normas, exigéncias e regulamentacdo da Agéncia Nacional de Saude Suplementar —
ANS; e (iv) prever, de forma expressa e clara, o valor devido pelo Devedor, bem
como eventuais descontos, a forma e prazo de pagamento e demais informagoes
referentes aos Direitos Creditorios em questéo;

(d) ndo podera haver qualquer restricdo, inclusive contratual ou regulatéria, a cesséo dos
Direitos Creditérios ofertados e ndo deverd ser necessaria qualquer autorizacao de
terceiros para tal cessdo, incluindo autorizacBes da Agéncia Nacional de Saude
Suplementar — ANS;

(e) os Direitos Creditorios Cedidos, considerada pro forma a aquisicdo pretendida,
deverdo ter prazo de vencimento médio igual ou inferior 45 (quarenta e cinco) dias;
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(f)
(9)

(h)

o0 Devedor ndo figure como devedor de outros Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo;

os Direitos Creditorios ofertados deverdo estar livres e desembaragados de quaisquer
onus ou gravames;

a partir do dia em que o Patriménio Liquido for superior a R$ 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), os Direitos Creditérios Cedidos devidos pelo conjunto dos
Devedores Concentrados Elegiveis, considerada pro forma a aquisicdo de Direitos
Creditorios pretendida, deverdo representar, no maximo, a porcentagem de
concentragdo dos Direitos Creditorios Cedidos sobre o Patriménio Liquido indicada
na tabela abaixo para cada faixa do Patriménio Liquido:

% de concentragdo maxima dos Direitos
Faixa do Patriménio Liquido Creditorios Cedidos devidos pel? C(_)njunto dos
Devedores Concentrados Elegiveis sobre o
Patriménio Liquido
R$20.000.000,00 a R$60.0000.000,00 100%
R$60.000.000,01 a R$90.0000.000,00 100%
R$90.000.000,01 a R$120.0000.000,00 100%
R$120.000.000,01 a R$150.0000.000,00 81%
R$150.000.000,01 a R$180.0000.000,00 68%
R$180.000.000,01 a R$210.0000.000,00 58%
R$210.000.000,01 a R$240.0000.000,00 51%
R$240.000.000,01 a R$270.0000.000,00 45%
acima de R$270.000.000,01 41%
(i) a partir do dia em que o Patrimdnio Liquido for superior a R$ 20.000.000,00 (vinte

milhGes de reais), os Direitos Creditorios Cedidos devidos pelo maior Devedor
Pessoa Juridica que ndo seja um Devedor Concentrado Elegivel, considerada pro
forma a aquisicdo de Direitos Creditorios pretendida, deverdo representar, no
maximo, a porcentagem de concentragdo dos Direitos Creditérios Cedidos sobre o
Patrimonio Liquido indicada na tabela abaixo para cada faixa do Patrimdnio Liquido:

% de concentragdo maxima dos Direitos
Creditdrios Cedidos devidos pelo maior Devedor

Faixa do Patrimdnio Liquido Pessoa Juridica que ndo seja um Devedor
Concentrado Elegivel sobre o Patrimdnio
Liquido
R$20.000.000,00 a R$60.0000.000,00 3%
R$60.000.000,01 a R$90.0000.000,00 3%
R$90.000.000,01 a R$120.0000.000,00 3%
R$120.000.000,01 a R$150.0000.000,00 2%
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R$150.000.000,01 a R$180.0000.000,00 2%
R$180.000.000,01 a R$210.0000.000,00 2%
R$210.000.000,01 a R$240.0000.000,00 1,2%
R$240.000.000,01 a R$270.0000.000,00 1,2%
acima de R$270.000.000,01 1,2%
() a partir do dia em que o Patriménio Liquido for superior a R$ 20.000.000,00 (vinte

milhGes de reais), os Direitos Creditérios Cedidos devidos pelos 3 (trés) maiores
Devedores Pessoas Juridicas que ndo sejam Devedores Concentrados Elegiveis, em
conjunto, considerada pro forma a aquisicdo de Direitos Creditdrios pretendida,
deverdo representar, no maximo, a porcentagem de concentracdo dos Direitos
Creditorios Cedidos sobre o Patrimdnio Liquido indicada na tabela abaixo para cada
faixa do Patriménio Liquido:

% de concentragdo maxima dos Direitos
Creditorios Cedidos devidos pelos 3 (trés)
Faixa do Patriménio Liquido maiores Devedores Pessoas Juridicas que ndo
sejam Devedores Concentrados Elegiveis, em
conjunto, sobre o Patriménio Liquido
R$20.000.000,00 a R$60.0000.000,00 9%
R$60.000.000,01 a R$90.0000.000,00 9%
R$90.000.000,01 a R$120.0000.000,00 9%
R$120.000.000,01 a R$150.0000.000,00 6%
R$150.000.000,01 a R$180.0000.000,00 6%
R$180.000.000,01 a R$210.0000.000,00 6%
R$210.000.000,01 a R$240.0000.000,00 3%
R$240.000.000,01 a R$270.0000.000,00 3%
acima de R$270.000.000,01 3%
(K) a partir do dia em que o Patrimonio Liquido for superior a R$ 20.000.000,00 (vinte

milhdes de reais), os Direitos Creditérios Cedidos devidos pelos 10 (dez) maiores
Devedores Pessoas Juridicas que ndo sejam Devedores Concentrados Elegiveis, em
conjunto, considerada pro forma a aquisicdo de Direitos Creditérios pretendida,
deverdo representar, no maximo, a porcentagem de concentracdo dos Direitos
Creditdrios Cedidos sobre o Patrimdnio Liquido indicada na tabela abaixo para cada
faixa do Patriménio Liquido:

Faixa do Patriménio Liquido Creditérios Cedidos devidos pelos 10 (dez)

% de concentragdo maxima dos Direitos

maiores Devedores Pessoas Juridicas que ndo

48



DocusSign Envelope ID: 5B0504C0-18EF-4F6C-B961-ABE1106BB2AE

sejam Devedores Concentrados Elegiveis, em
conjunto, sobre o Patriménio Liquido
R$20.000.000,00 a R$60.0000.000,00 30%
R$60.000.000,01 a R$90.0000.000,00 30%
R$90.000.000,01 a R$120.0000.000,00 30%
R$120.000.000,01 a R$150.0000.000,00 20%
R$150.000.000,01 a R$180.0000.000,00 20%
R$180.000.000,01 a R$210.0000.000,00 20%
R$210.000.000,01 a R$240.0000.000,00 12%
R$240.000.000,01 a R$270.0000.000,00 12%
acima de R$270.000.000,01 12%
() a partir do dia em que o Patrimdnio Liquido for superior a R$ 20.000.000,00 (vinte

milhGes de reais), os Direitos Creditorios Cedidos devidos por Devedores
Concentrados Elegiveis, conforme listados abaixo, independente dos indices
maximos de concentragdo mencionados acima, e considerada pro forma a aquisi¢éo
de Direitos Creditorios pretendida, deverdo representar, no maximo, a porcentagem
de concentracdo dos Direitos Creditérios Cedidos sobre o Patriménio Liquido
indicada na tabela abaixo:

Devedores % de concentragdo maxima dos Direitos Creditdrios Cedidos devidos
Concentrados Elegiveis por Devedores Concentrados Elegiveis sobre o Patriménio Liquido
Itad 38%
Qualicorp 5%
Ambev 12%
BRF 10%
Telefbnica 9%
Embasa 8%
Cargill 5%
Votorantim 4%
(m)  apartir do dia em que o Patriménio Liquido for superior a R$ 20.000.000,00 (vinte

milhGes de reais), os Direitos Creditérios Cedidos devidos por um Devedor Pessoa
Juridica que ndo seja um Devedor Concentrado Elegivel, considerada pro forma a
aquisicdo de Direitos Credit6rios pretendida, deverdo representar, no maximo, a
porcentagem de concentracdo dos Direitos Creditorios Cedidos sobre o Patriménio
Liquido indicada na tabela abaixo para cada faixa do Patriménio Liquido:

Faixa do Patrimdnio Liquido Creditorios Cedidos devidos por um Devedor

% de concentracdo maxima dos Direitos

Pessoa Juridica que ndo seja um Devedor
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Concentrado Elegivel sobre o Patriménio
Liquido

R$20.000.000,00 a R$60.0000.000,00 2%
R$60.000.000,01 a R$90.0000.000,00 2%
R$90.000.000,01 a R$120.0000.000,00 2%
R$120.000.000,01 a R$150.0000.000,00 2%
R$150.000.000,01 a R$180.0000.000,00 2%
R$180.000.000,01 a R$210.0000.000,00 1%
R$210.000.000,01 a R$240.0000.000,00 1%
R$240.000.000,01 a R$270.0000.000,00 1%
acima de R$270.000.000,01 1%

(n)

a partir do dia em que o Patriménio Liquido for superior a R$ 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), os Direitos Creditorios Cedidos devidos por Devedores Pessoas
Fisicas, em conjunto, considerada pro forma a aquisi¢do de Direitos Creditorios
pretendida, deverdo representar, no maximo, a porcentagem de concentracdo dos
Direitos Creditdrios Cedidos sobre o Patrimdnio Liquido indicada na tabela abaixo
para cada faixa do Patriménio Liquido:

% de concentragdo maxima dos Direitos
. U Creditdrios Cedidos devidos por Devedores
Faixa do Patriménio Liquido L . .
Pessoas Fisicas, em conjunto, sobre o Patriménio
Liquido

R$20.000.000,00 a R$60.0000.000,00 10%
R$60.000.000,01 a R$90.0000.000,00 10%
R$90.000.000,01 a R$120.0000.000,00 10%
R$120.000.000,01 a R$150.0000.000,00 10%
R$150.000.000,01 a R$180.0000.000,00 10%
R$180.000.000,01 a R$210.0000.000,00 8%
R$210.000.000,01 a R$240.0000.000,00 8%
R$240.000.000,01 a R$270.0000.000,00 8%
acima de R$270.000.000,01 8%

(0) a partir do dia em que o Patriménio Liquido for superior a R$ 20.000.000,00 (vinte

milhGes de reais), os Direitos Creditdrios Cedidos devidos por um Devedor Pessoa

Fisica, individualmente, considerada pro forma a aquisi¢cdo de Direitos Creditorios

pretendida, deverdo representar, no maximo, 0,20% (vinte centésimos por cento) do

Patriménio Liquido do Fundo; e
(9] os Direitos Creditorios ndo poderdo ser devidos por Devedores que estiverem

inadimplentes perante o Cedente na respectiva Data de Oferta e Aquisi¢éo de Direitos
Creditorios.
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12.2

12.3

1211 As Condicbes de Cessdo serdo verificadas pela Gestora, com base no
Arquivo de Oferta de Direitos Creditdrios, em cada Data de Oferta e Aquisi¢do de Direitos
Creditorios, sendo que exclusivamente os incisos (b), (c), (d), (9) e (p) do item 12.1.1 acima
serdo verificadas pela Gestora unicamente por meio de declaracéo provida pelo Cedente no
Termo de Cessdo.

12.1.2 Observados os termos e condi¢bes do presente Regulamento, a verificacéo
pela Gestora do atendimento as Condigdes de Cessdo sera considerada como definitiva.

Critérios de Elegibilidade

12.21 Os Critérios de Elegibilidade serdo verificados pelo Custodiante, com base
no Arquivo de Oferta de Direitos Creditorios, em cada Data de Oferta e Aquisi¢do de Direitos
Creditorios, apos a verificagdo das Condigdes de Cesséo pela Gestora:

@) os Direitos Creditorios deverao ser expressos em moeda corrente nacional;

(b) os Direitos Creditorios ofertados deverdo, individualmente, ter prazo de vencimento
igual ou inferior a 60 (sessenta) dias a contar da respectiva Data de Oferta e Aquisicdo
de Direitos Creditorios e ndo poderdo ter data de vencimento posterior a Data de
Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulag&o;

(c) os Direitos Creditorios ndo poderdo ser devidos por Devedores que estiverem
inadimplentes perante o Fundo na respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos
Creditorios;

(d) os Direitos Creditorios ndo poderdo estar vencidos na respectiva Data de Oferta e
Aquisicdo de Direitos Creditorios; e

(e) 0 Preco de Aquisicdo deverd observar a Taxa Minima de Cesséo.

12.21 Os Critérios de Elegibilidade serdo verificados pelo Custodiante, com base
no Arquivo de Oferta de Direitos Creditorios, em cada Data de Oferta e Aquisicédo de Direitos
Creditorios, apds a verificacdo das CondicOes de Cessdo pela Gestora. Nesse sentido, 0
Custodiante ndo assumird qualquer responsabilidade pela inveracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia das informacGes constantes no Arquivo de Oferta de Direitos
Creditérios enviado pelo Cedente.

O desenquadramento de um Direito Creditério Cedido em relacdo a qualquer das

Condices de Cessao ou dos Critérios de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a respectiva Data
de Oferta e Aquisicdo dos Direitos Creditorios, ndo obrigara a sua alienacdo pelo Fundo nem dara ao
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Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria, o Cedente, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

13. CotAs

13.1 Caracteristicas Gerais

13.1.1 As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimdnio do Fundo, observadas
as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos respectivos Prazos de Duracdo ou em virtude da liquida¢do do Fundo. Todas as
Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma
classe terdo iguais Pardmetros de Pagamento, definidos nos respectivos Suplementos. Todas
as Cotas de uma mesma classe terdo iguais prioridades de amortizacéo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto no
capitulo 18 deste Regulamento.

13.1.2 As Datas de Pagamento, independentemente da série ou classe de Cotas,
somente poderao ocorrer nas Datas de Referéncia, conforme defini¢cdo no Anexo | ao presente
Regulamento.

13.1.3 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de dep6sito em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante, na qualidade de escriturador das Cotas. A
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de dep6sito em seu nome junto ao
Custodiante.

13.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais).
13.15 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
13.1.6 Durante todo o prazo de duragdo do Fundo, as Cotas Subordinadas Juniores

em circulacdo deverdo ser subscritas e integralizadas, bem como mantidas, exclusivamente,
pelo Cedente.

13.1.7 As Cotas da série ou classe ofertada publicamente e que seja destinada a um
Unico Cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse Gnico e indissociavel, terdo
dispensada a sua classificacio de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugio CVM 356. E
vedada a negociag¢do no mercado secundario ou, de outra forma, a transferéncia das Cotas da
série ou classe de que trata este item 13.1.7. Na hipétese de o presente Regulamento vir a ser
modificado visando a permitir a negociagdo ou a transferéncia das Cotas cuja classifica¢do
de risco tenha sido dispensada, sera obrigatério o prévio registro de negociacao das Cotas na
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13.2

13.3

13.4

CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel, e a apresentagdo do relatorio de classificacdo
de risco correspondente.

13.1.8 Os Caotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
néo terdo qualquer direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas Seniores ou

Cotas Subordinadas Mezanino que venham a ser emitidas pelo Fundo.

Classes de Cotas

13.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

13.2.2 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagdo, resgate e remuneracdo, conforme os Pardmetros de
Pagamento definidos no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas serdo divididas em
(2) um namero indeterminado de classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma)
classe de Cotas Subordinadas Juniores.

Cotas Seniores

13.3.1 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

13.3.2 As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no
prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

13.3.3 As Cotas Seniores, independentemente da série, conferirdo a seus titulares os
mesmos direitos e obrigaces, conforme descritos neste Regulamento, excetuando-se 0s
Parametros de Pagamento, que serdo estabelecidos nos respectivos Suplementos.

13.3.4 Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de
cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.35 Observadas as condicGes previstas no item 13.6.1 abaixo ou deliberado pela
Assembleia Geral nos termos do item 18.1.1(t) abaixo, poderdo ser emitidas novas séries de
Cotas Seniores. A Administradora notificarg os Cotistas apds a emissdo de uma nova série de
Cotas Seniores.

Cotas Subordinadas Mezanino

1341 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
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13.5

13.6

Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para 0os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Juniores.

13.4.2 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe deverdo ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

13.4.3 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da classe, conferirdo
a seus titulares os mesmos direitos e obrigacfes, conforme descritos neste Regulamento,
excetuando-se os Parametros de Pagamento, que serdo estabelecidos nos respectivos
Suplementos.

13.4.4 Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente
Regulamento.

1345 Observadas as condi¢Bes previstas no item 13.6.1 ou deliberado pela
Assembleia Geral nos termos do item 18.1.1(t) abaixo, poderdo ser emitidas novas classes de
Cotas Subordinadas Mezanino. A Administradora notificara os Cotistas ap6s a emissdo de
uma nova classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Juniores

135.1 As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizag&o, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

135.2 As Cotas Subordinadas Juniores de cada emissdo deverdo ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

13.5.3 As Cotas Subordinadas Juniores, independentemente da emissao, conferirdo
a seus titulares os mesmos direitos e obrigacGes, conforme descritos neste Regulamento.

13.5.4 Apos a respectiva 12 Data de Integralizacéo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Juniores terdo seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

Emissdo de Novas Cotas

13.6.1 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries de
Cotas Seniores ou classes de Cotas Subordinadas Mezanino, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral, observadas as disposi¢cdes da Instrugdo CVM 356 e as seguintes
condicdes, a serem verificadas previamente:
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(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

)
(k)

a Administradora receba solicitacdo enviada pela Gestora para a nova emissdo de
Cotas, devendo constar, em tal solicitagdo, os Parametros da Oferta e os Parametros
de Pagamento da série ou classe de Cotas a ser emitida, observado o disposto no
presente Regulamento;

seja obtida a anuéncia prévia e por escrito dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Juniores em circulacdo quanto a nova emissao de Cotas;

néo tenha sido identificado, pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso,
gualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, que ndo tenha
sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral ndo tenha se manifestado, de
forma definitiva, no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um
Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (2), ocorrendo um Evento de Liquidacdo
Antecipada, os procedimentos de liquidacdo do Fundo devem ser interrompidos,
conforme o caso;

a nova emissdo de séries de Cotas Seniores ndo implique no rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, conforme verificado pela Administradora e pela Gestora;

no caso da emissdo de uma nova classe de Cotas Subordinadas Mezanino, a referida
classe deve possuir idéntica preferéncia e subordinagdao em relagdo as demais classes
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, para efeitos de amortizacéao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, conforme verificado pela
Administradora e pela Gestora;

a Meta de Rentabilidade da série de Cotas Seniores que se pretenda emitir seja
inferior @ Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores em circulagéo;

a Meta de Rentabilidade da classe de Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda
emitir seja inferior & Meta de Rentabilidade das demais classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulag&o;

a Data de Resgate das séries de Cotas Seniores que se pretenda emitir deve ser mais
longa do que a Data de Resgate das séries de Cotas Seniores em circulacao;

a Data de Resgate das classes de Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda
emitir deve ser mais longa do que a Data de Resgate das classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo;

0 respectivo Suplemento seja devidamente protocolado na CVM; e

seja observado o disposto no item 13.8 abaixo.
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13.7

13.6.2 A Administradora, em home do Fundo, podera realizar uma ou mais emissdes
de Cotas Subordinadas Juniores, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral,
incluindo, sem limitacéo, para (a) enquadramento das Rela¢fes Minimas; e (b) atendimento
das condicGes estabelecidas no item 13.8 abaixo.

13.6.3 Sem prejuizo do disposto no item 13.7.3 abaixo, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Juniores ndo terdo a obrigacdo de subscrever as Cotas Subordinadas Juniores
objeto das novas emissdes. Cotas Subordinadas Juniores emitidas e ndo subscritas pelo
Cedente no prazo estabelecido neste Regulamento serdo canceladas pela Administradora.

13.6.4 Os Caotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores deverdo ser notificados
pela Administradora acerca das novas emissdes de Cotas Subordinadas Juniores, com

antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis.

Distribuicdo de Cotas

13.7.1 A distribuicdo publica de qualquer série ou classe de Cotas devera observar
0s normativos da CVM em vigor a época, bem como o regime de distribui¢do estabelecido
no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser objeto colocagédo
privada ou de distribuicdo publica.

13.7.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida
a colocacéo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para
a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

13.7.3 Enquanto existirem Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, as RelacBes Minimas serdo calculadas pelo Custodiante, todo Dia Util, e
informada aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento. Na hipdtese de
desenquadramento da Relagdo Minima de Cotas Seniores ou da Relagdo Minima de Cotas
Subordinadas Mezanino, a Administradora : (a) cessara a aquisi¢do de Direitos Creditorios,
na data de identificacdo do desenquadramento; e (b) notificara os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Juniores para que subscrevam e integralizem novas Cotas Subordinadas
Juniores em montante suficiente para o reenquadramento das Relacbes Minimas em até 10
(dez) Dias Uteis contados do recebimento de tal notificagio. Caso os Cotistas detentores das
Cotas Subordinadas Juniores (i) informem a Administradora que ndo pretendem subscrever
e integralizar tais novas Cotas Subordinadas Juniores, (ii) ndo realizem a subscricdo e
integralizacdo das novas Cotas Subordinadas Juniores no prazo acima indicado, mesmo tendo
confirmado sua intengdo de fazé-lo ou (iii) ndo respondam a solicitagdo da Administradora
no prazo indicado acima, tal evento constituira um Evento de Avaliacdo do Fundo.
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13.8

Subscricdo e integralizacdo de Cotas

13.8.1 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, consideradas pro forma as integralizaces a serem realizadas, de
acordo com as informag0es fornecidas pelo coordenador lider da respectiva oferta de Cotas,
as Relagdes Minimas, conforme calculadas pelo Custodiante na data de integralizag&o,
deverdo estar atendidas.

13.8.2 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios previstos no
item 13.8.1 acima, até a data de integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas
Juniores.

13.8.3 As Cotas serdo integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data
de Integralizacdo de Cotas da respectiva série ou classe até o dia da efetiva integralizacéo, na
forma do capitulo 14 abaixo, sendo certo que, com relagdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, o preco de subscri¢do podera contemplar agio ou deségio sobre tal
valor, desde que uniformemente aplicado a todos os subscritores da respectiva série ou classe
de Cotas e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentacdo em vigor.

13.8.4 Para fins do disposto no item 13.8.3 acima, (a) caso 0S recursos sejam
entregues pelo Investidor Autorizado até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da
Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo Investidor Autorizado apés
as 16h00 (dezesseis horas), 0s recursos serdo devolvidos ao Investidor Autorizado para nova
transferéncia de recursos no proximo Dia Util.

13.8.5 As Cotas serdo integralizadas observado o disposto nos respectivos
Suplementos. As Cotas serédo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na
Conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacdo.

13.8.6 A integralizacdo das Cotas Subordinadas Juniores que forem subscritas pelo
Cedente também podera ser realizada, total ou parcialmente, mediante a entrega de Direitos
Creditorios, desde que aprovados conforme critérios ordinarios de Condigdes de Cesséo e
Critérios de Elegibilidade.

13.8.7 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado,
ndo serdo deduzidas do valor entregue & Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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13.9

13.10

13.8.8 E admitida a subscricdo e integralizagio, por um mesmo Investidor
Autorizado, de todas as Cotas emitidas. Ndo haverd, portanto, critérios de dispersdo das
Cotas.

13.8.9 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverad assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando, além de sua condicdo de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na aplicacdo no Fundo, inclusive da possibilidade de perda do capital
investido. No ato de subscrigdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicacGes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou
pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, enderego eletrénico. Cabera a
cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.

Cotista Inadimplente

13.9.1 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) a0 més e multa de
2% (dois por cento) sobre a soma (a) do valor total inadimplido; e (b) dos custos de eventual
cobranca, sem prejuizo do ressarcimento de perdas e danos que venha a causar ao Fundo,
bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (votos na Assembleia Geral e
recebimento da amortizacéo das Cotas em igualdade de condigdes com os demais Cotistas).
A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigagdes do Cotista
inadimplente tenham sido cumpridas ou até a liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.
Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus
direitos, tal Cotista inadimplente tera restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais,
conforme previstos neste Regulamento.

13.9.2 Caso o Fundo realize qualquer amortizacdo de Cotas, como a Amortizacao
de Principal, o pagamento da Remuneragdo ou outro pagamento, durante o periodo em que
um Cotista esteja qualificado como inadimplente, os valores referentes & amortizagao devida
ao Cotista inadimplente com relagéo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento
dos débitos do Cotista perante o Fundo. Eventual saldo existente, apds a deducdo de que trata
este item 13.9.2, sera entregue ao Cotista a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

Reaqistro para Negociacao

13.10.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario e negocia¢do no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, observado que as Cotas Subordinadas Juniores,
mesmo que ofertadas publicamente, poderdo ndo ser registradas para distribuicdo ou
negociagdo em mercados organizados.
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13.10.2 Caberd a instituicdo responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas no mercado secundario assegurar a condi¢do de Investidor Autorizado do adquirente
das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociacdo das Cotas no mercado secundario.

13.10.3 As Cotas subscritas no ambito de uma oferta publica sujeitam-se ao rito de
registro automatico e estardo sujeitas as restricdes de prazo e publico-alvo para a sua
negociacdo nos mercados regulamentados, nos termos da regulamentacgdo vigente aplicavel.

13.10.4 Os Caotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos 0s custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

13.10.5 Apenas as Cotas gque tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser
negociadas ou transferidas a terceiros.

13.10.6 As Cotas Subordinadas Juniores ndo poderdo ser negociadas ou transferidas
a terceiros.

14. VALORAGCAO DAS COTAS

14.1 As Cotas, independentemente da série ou classe, serdo valoradas pelo Custodiante

todo Dia Util, conforme o disposto neste capitulo 14. A valoragéo das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util seguinte a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, sendo que a Gltima valoragdo ocorrera
na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, (a) o valor das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera sempre o da abertura do respectivo Dia Util; e (b) o
valor das Cotas Subordinadas Juniores sera sempre o do fechamento do Dia Util imediatamente
anterior.

14.2 O valor unitario das Cotas Seniores de cada série corresponderd ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido multiplicado pela Participa¢éo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores, observado que tal valor ndo podera ser inferior a 0 (zero); ou (b) o respectivo Valor Unitario
de Referéncia.

14.3 O valor unitéario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe correspondera ao
menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores em
circulacdo, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino,
observado que tal valor ndo podera ser inferior a 0 (zero); ou (b) o respectivo Valor Unitario de
Referéncia.

14.4 N&o obstante o previsto no item 14.2 e no item 14.3 acima, o valor de cada Cota
Sénior ou Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto entre
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(a) sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patrimdnio Liquido deduzido do valor
agregado das Cotas a que se subordine a classe em questéo.

1441 Com relacéo a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (a) o respectivo Valor Unitario de
Referéncia; e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Seniores
em circulacéo.

14.4.2 Com relagio a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razéo
entre (a) o respectivo Valor Unitéario de Referéncia; e (b) o somatério dos Valores Unitarios
de Referéncia de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo.

145 O valor unitario das Cotas Subordinadas Juniores sera equivalente ao maior dos
seguintes valores: (1) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido, ap6s a subtracdo do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juniores; ou (2) 0 (zero).

14.6 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia e os critérios de valoragdo entre as Cotas das
diferentes séries e classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se 0s
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

15. PAGAMENTO DE REMUNERACAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

15.1 Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacéo
Extraordinaria serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste
capitulo 15, e nos respectivos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas diferente
das estipuladas neste capitulo 15 devera ser objeto de aprovacdo na Assembleia Geral.

15.2 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga, através
de amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneragdo com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou
classe de Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, e de acordo com a ordem de
alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento, observado o disposto no
respectivo Suplemento.

15.3 Ainda, se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga a
Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacdo de Principal, e de
acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento,
observado o disposto no respectivo Suplemento.
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154 As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipdtese de Amortizacao Extraordinaria prevista a seguir.

154.1 Sujeito a ordem de alocacdo dos recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, qualquer Cotista titular de Cotas Subordinadas Juniores podera solicitar, com
no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, a realizacio da Amortizacdo Extraordinaria,
a qual seré paga na Data de Pagamento imediatamente subsequente, desde que tenham sido
cumpridas, cumulativamente, as seguintes condigdes, a serem verificadas pela Gestora:

@ considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, a Relagéo
Minima de Cotas Seniores seja superior a 22% (vinte e dois por cento) e a Relagdo
Minima de Cotas Subordinadas Mezanino seja superior a 6% (seis por cento);

(b) ndo tenha sido verificada a ocorréncia, pela Administradora ou pela Gestora,
conforme o caso, de qualquer Evento de Awvaliacdo ou Evento de Liquidacédo
Antecipada, que ndo tenha sido sanado ou em relagcdo ao qual a Assembleia Geral
ndo tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que (1) o Evento de
Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquida¢do Antecipada; ou (2) ocorrendo um
Evento de Liquidacdo Antecipada, os procedimentos de liquidacdo do Fundo devem
ser interrompidos, conforme o caso; e

(© ndo esteja em curso a liquidagdo do Fundo.

15.4.2 Sujeito a disponibilidade de recursos, a solicitacao de qualquer Cotista titular
de Cotas Subordinadas Juniores e a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no
capitulo 16 deste Regulamento, 0 montante maximo de Cotas Subordinadas Juniores que
poderdo ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria serd& 0 maior montante que permita o
atendimento das condi¢Bes previstas no item 15.4.1(a) acima e atingird proporcionalmente
todas as Cotas Subordinadas Juniores em circulacao.

15.4.3 N&o sera permitida a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria em Direitos
Creditérios Cedidos, exceto (a) apés o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino; ou (b) caso esteja em curso a liquidacdo do Fundo.

15.4.4 Qualquer pagamento relativo a Amortizacdo Extraordinéria, a amortizacéo
ou ao resgate das Cotas Subordinadas Juniores serd composto, proporcionalmente, (a) pelo
eventual retorno acumulado das Cotas Subordinadas Juniores; e (b) pelo valor do principal
investido na aquisicdo das Cotas Subordinadas Juniores.

155 Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
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estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED), crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN.

155.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na hipGtese
de sua liquidacdo, nos termos do item 20.6.1 deste Regulamento. Em caso de dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, tal operagdo devera ser realizada fora do ambiente da B3.

15.6 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas nas
respectivas Datas de Resgate, que correspondem ao término dos respectivos Prazos de Duragdo, sem
prejuizo da possibilidade de liquidacdo antecipada do Fundo. As Cotas Subordinadas Juniores
somente serdo resgatadas na hipotese de liquidagdo do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

15.7 O previsto neste capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da
Amortizagdo Extraordinéria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto,
as Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim

permitirem.
16. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
16.1 A Administradora, em conjunto com a Gestora, nos termos do item 8.2.1(g) acima,

obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e provenientes do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de alocagdo estabelecida neste capitulo 16.

16.2 Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas
ordens especificadas abaixo:

@ pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo e da regulamentacéo aplicaveis;

(b) constituicdo ou recomposi¢éo da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Liquidez;
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(d)

(€)

()

(9)

16.3

pagamento de eventuais parcelas da Meta de Amortizacdo vencidas e ndo pagas, que
sejam devidas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino;

pagamento do resgate dos Cotistas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
dissidentes, nos termos deste Regulamento e da legislacdo e da regulamentacéo
aplicaveis;

aquisicdo de Direitos Creditorios e pagamento do Preco de Aquisi¢éo; e

aquisicdo de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes

débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como agueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo.

()

(b)
(©)

(d)

(€)

(f)
(9)

17.

DAS COTAS

17.1

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo e da regulamentacéo aplicaveis;

constituicdo ou recomposi¢édo da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacdo relativa as Cotas Seniores em circulacéo, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

pagamento da Meta de Amortizagdo relativa as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacéo, nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores,
observado o disposto no item 15.4.1, sujeito as demais disposicdes deste
Regulamento;

aquisicdo de Direitos Creditorios e pagamento do Preco de Aquisicao;

aquisicdo de Ativos Financeiros.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LiQUIDO E

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado

apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacdo de ativos da
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Administradora,  disponivel na sua péagina na rede mundial de computadores
(https://www.bancogenial.com/pt-PT/AdministracaoFiduciaria/FundsSelect

17.2 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Inadimplidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo seréo calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacdo vigente, a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.bancogenial.com/pt-PT/AdministracaoFiduciaria/FundsSelecte, especificamente para
os Direitos Creditérios Cedidos, os critérios de provisdo para devedores duvidosos previstos no
Anexo VIII ao presente Regulamento.

17.2.1 A Administradora, com base nas informacdes fornecidas pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria, a respeito das renegociacdes realizadas, poderda aplicar
provisionamentos especificos para os Direitos Creditorios Inadimplidos renegociados.

17.3 Os Direitos Creditdrios Cedidos terdo seu valor definido conforme o Valor Presente
dos Direitos Creditorios, que levara em consideragdo as provisdes e as perdas a eles relativas e sera
determinado pelo Custodiante.

17.4 O Patriménio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor das
Disponibilidades, acrescido do Valor Presente dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades
e provisdes do Fundo.

17.5 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante, nos termos
descritos no capitulo 14 do presente Regulamento.

18. ASSEMBLEIA GERAL
18.1 Competéncia da Assembleia Geral e processo de deliberacéo
18.1.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar acerca das seguintes

matérias, conforme quéruns de aprovacao descritos abaixo:

Qudrum geral de aprovacao de matérias
Primeira convocacdo | Segunda convocagéo

Quérum para
matérias sujeitas

(quoruns sempre (quoruns sempre . .
. . a aprovacao
.. considerando as Cotas | considerando as Cotas L.
Matéria . N . prévia e
em circulagéo, dos Cotistas

especifica de uma
série ou classe de
Cotas

observadas as classes | presentes, observadas
especificas, exceto | as classes especificas,
caso haja conforme o caso,
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especificagéo
contraria expressa

exceto caso haja
especificagdo

abaixo) contraria expressa
abaixo)

(@tomar anualmente, no
prazo de 4 (quatro)
meses apos 0
encerramento do
exercicio  social, as| maioria das Cotas maioria das Cotas ndo aplicavel
contas do Fundo e
deliberar sobre as suas
demonstracgdes
financeiras;

75% (setenta e
(alterar o presente

Regulamento, exceto nos

cinco por cento)

75% (setenta e cinco . das Cotas
casos expressamente maioria das Cotas .
. . por cento) das Cotas Subordinadas
previstos nos subitens .
. Juniores em
abaixo; . x
circulacéo
(©)deliberar sobre a
substituicdo da
Administradora, do . . x .
. maioria das Cotas maioria das Cotas ndo aplicével
Custodiante ou da
Gestora com  Justa
Causa;
. 75% (setenta e
(deliberar sobre a . o
substituicdo da cinco por cento)
. ¢ 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco das Cotas
Administradora, do .
. por cento) das Cotas | por cento) das Cotas Subordinadas
Custodiante  ou da .
Juniores em
Gestora sem Justa Causa,; . x
circulacéo
(e)eleger e destituir os
representantes dos . . u .
P maioria das Cotas maioria das Cotas ndo aplicavel

Cotistas, na forma do
item 18.3 abaixo;

(hdeliberar sobre a
alteracéo das
caracteristicas das Cotas;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em
circulacdo da série ou classe objeto da
alteracdo e de cada série ou classe cujos
direitos ou obrigagdes possam ser afetados por
tal alteracéo

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Juniores em
circulacédo
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(g)deliberar sobre a
elevacdo da Taxa de
Administracdo, inclusive
na hipGtese de
restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de
reducao;

maioria das Cotas

maioria das Cotas

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Juniores em
circulacédo

(ndeliberar sobre a

75% (setenta e
cinco por cento)

ocorréncia de um Evento
de Liquidacao
Antecipada;

Subordinadas
Mezanino

Subordinadas
Mezanino

incorporacdo, a fusdo,| 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco das Cotas
liquidacdo a cisdo ou a| por cento) das Cotas | por cento) das Cotas Subordinadas
transformacdo do Fundo; Juniores em
circulagéo
()deliberar se um Evento
de Awvaliagdo deve ser
considerado um Evento| maioria das Cotas maioria das Cotas ndo aplicavel
de Liquidacdo
Antecipada;
()deliberar sobre a
interrupcao dos| 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco
procedimentos de| por cento) das Cotas | por cento) das Cotas
liquidacdo do Fundo na| Seniores e das Cotas | Seniores e das Cotas nao aplicavel

(kydeliberar sobre
procedimentos a serem
adotados no resgate das

75% (setenta e
cinco por cento)

classificagdo de risco que
néo esteja expressamente
autorizada  por  este
Regulamento;

Cotas mediante dacéo . .. das Cotas
maioria das Cotas maioria das Cotas .

em pagamento dos Subordinadas
Direitos Creditérios Juniores em
Cedidos e dos Ativos circulacdo
Financeiros;

(ndeliberar sobre a
substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco
por qualquer agencia de maioria das Cotas maioria das Cotas ndo aplicavel
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(mydeliberar sobre a
substituicdo do Auditor 75% (setenta e
Independente por cinco por cento)
gualquer aUdlt? ' maioria das Cotas maioria das Cotas das C_otas
independente que néo Subordinadas
esteja expressamente Juniores em
autorizado  por  este circulacdo
Regulamento;

(ndeliberar sobre a
substituicdo do Agente
de Cobranca| maioria das Cotas maioria das Cotas nao aplicavel
Extraordinaria com Justa
Causa;

(o)deliberar sobre a
substituicio do Agente| 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas
de Cobranca | Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ndo aplicavel

Extraordinaria sem Justa
Causa;

em circulagédo

(nydeliberar sobre a
elevagdo da Taxa de
Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos

acima do limite
expressamente
autorizado  por  este

Regulamento;

75% (setenta e cinco

por cento) das Cotas

75% (setenta e cinco

por cento) das Cotas

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Juniores em
circulacdo apenas
caso o Cedente
nao seja Agente
de Cobranca

(g)deliberar sobre a reducéo

75% (setenta e
cinco por cento)

da Taxa de Cobranca de . . das Cotas
. o maioria das Cotas maioria das Cotas .
Direitos Creditorios Subordinadas
Inadimplidos; Juniores em
circulacédo
75% (setenta e
. cinco por cento
(ndeliberar sobre a P )
x L .. das Cotas
elevacdo do valor global| maioria das Cotas maioria das Cotas .
Subordinadas
dos encargos do Fundo; .
Juniores em
circulacédo

s)alterar os quéruns de
deliberacéo das
Assembleias Gerais, bem

75% (setenta e cinco

por cento) das Cotas

75% (setenta e cinco

por cento) das Cotas

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
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como as matérias de Subordinadas
competéncia privativa da Juniores em
Assembleia Geral, circulacédo

conforme previsto neste

item 18.1.1

75% (setenta e

mdeliberar sobre a emissdo .
cinco por cento)

de novas séries e/ou

maioria das Cotas de | maioria das Cotas de das Cotas
classes de Cotas, em .
- . cada classe cada classe Subordinadas
condicBes diversas das .
. . Juniores em
previstas no item 13.6.1. . x
circulacédo
18.1.2 O presente Regulamento poderd ser alterado pela Administradora,

independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
comunicacdo aos Cotistas. Todavia, referidas alteracdes deverdo ser sempre comunicadas
com antecedéncia & Gestora, ao Custodiante e ao Agente de Cobranga Extraordinaria.

18.1.3 A Assembleia Geral seré instalada, em primeira convocagdo, com a presenca
de Caotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacao
de cada série ou classe e, em segunda convocagdo, com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.

18.1.4 Na Assembleia Geral, como regra geral e observado o disposto no
item 18.1.1 acima, as deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

18.1.5 N&o tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus
empregados.
18.1.6 Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de

Cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

18.1.7 Em face do potencial conflito de interesses do Cedente, ndo serdo
computados, pela Administradora, os votos da Cedente, enquanto Cotista nas deliberagdes

relativas as matérias previstas nos itens 18.1.1(i), (j), (n), (o) e (p) acima.

18.1.8 As decisdes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacéo.
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18.2

18.1.9 A divulgacdo referida no item 18.1.8 acima devera ser providenciada
mediante andncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do
Fundo ou por meio de carta ou correio eletrbnico com aviso de recebimento enderecado a
cada Cotista.

18.1.10 Com excecdo do disposto no item 20.4 abaixo, ndo havera possibilidade de
resgate de Cotas no caso de dissidéncia dos Cotistas nas matérias submetidas a deliberagéo
em Assembleia Geral.

18.1.11 Em caso de ocorréncia de qualquer das hipoteses de destituicdo de
prestadores de servico por Justa Causa que sejam do conhecimento da Administradora ou da
Gestora, a Administradora devera convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicdo do prestador de servico.

Convocacdo da Assembleia Geral

18.2.1 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante antincio publicado no
periodico utilizado para divulgacéao de informagdes do Fundo, carta ou correio eletronico com
aviso de recebimento enderecado a cada Cotista, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem nela tratados.

18.2.2 A convocacdo da Assembleia Geral deverd ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro aniincio ou
do envio de carta ou correio eletrénico com aviso de recebimento aos Cotistas.

18.2.3 N&o se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, sera
publicado anuncio de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta ou
correio eletrébnico com aviso de recebimento a cada Cotista, com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias da data de realizacdo da Assembleia Geral.

18.2.4 Para efeito do disposto no item 18.2.3 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a publica¢do do andncio, o
envio da carta ou de correio eletronico da primeira convocagéo.

18.2.5 Observado o disposto na regulamentacéo aplicavel, a segunda convocagdo da
Assembleia Geral serd realizada preferencialmente em conjunto com a publicagdo do
anuncio, o envio da carta ou de correio eletrdnico da primeira convocacao.

18.2.6 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local da
sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
a convocacao indicara, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora
da localidade da sede da Administradora. Alternativamente, poderd ser realizada a
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18.3

Assembleia Geral por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro
meio, total ou parcialmente, eletrbnico ou tecnologicamente disponivel, conforme
devidamente indicado na convocacdo, com manifestacdo de voto por escrito, devendo ser
resguardados pela Administradora 0os meios para garantir e registrar a participacdo dos
Cotistas, bem como a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes,
particularmente os votos dos Cotistas. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrbnico ou
tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a
Administradora por meio de carta, mensagem, declaracdo, correio eletrdnico ou qualquer
outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacao
da Assembleia Geral e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

18.2.7 As deliberagcbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de envio da consulta pela Administradora para respondé-la. A auséncia de
resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencéo.

18.2.8 O processo de consulta formal nos termos do item 18.2.7 acima sera
realizado por meio de carta ou correio eletrébnico com aviso de recebimento e a aprovagdo da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagéo previstos
neste Regulamento.

18.2.9 Independentemente das formalidades previstas neste capitulo 18, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s Cotistas.

18.2.10 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera
reunir-se, a qualquer tempo, por convocagdo da Administradora, da Gestora ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulacéo, observado que a convocagdo devera ser sempre realizada pela Administradora.

Representantes dos Cotistas

18.3.1 A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, homear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagéo e de controle gerencial das aplicacdes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.3.2 Somente poderé exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, a pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou
funcdo na Administradora, em seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo em
qualquer originador ou cedente dos Direitos Creditorios.
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19.

19.1

(@)

(b)

(©
(d)

(€)

)

(9)

(h)

18.3.3 Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados pela Assembleia
Geral ndo fardo jus, em qualquer hip6tese, ao recebimento de remuneragdo paga pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, para exercerem tal funcao.

EVENTOS DE AVALIACAO
Sdo Eventos de Avaliacdo:

ndo divulgacdo, pela Gestora, do Relatério de Gestdo, na respectiva Data de Envio do
Relatdrio de Gestéo, observado o prazo de cura de 15 (quinze) Dias Uteis;

ndo divulgacdo, pela Agéncia Classificadora de Risco, da atualizagdo trimestral da
classificagdo de risco referente as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, por
prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias, sem a substituicdo da Agéncia Classificadora de
Risco;

descumprimento da ordem de alocagao dos recursos prevista no capitulo 16;

na hipotese de ser realizado pagamento de amortizagdo de Cotas em desacordo com o disposto
neste Regulamento;

rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores em 2 (dois) ou
mais niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de
Cotas Seniores;

rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer classe de Cotas Subordinadas Mezanino
em 2 (dois) ou mais niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a
respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

extin¢do, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracgéo ou divulgac&o dos indices ou
parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo da Meta de
Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis da data esperada para a sua apuracao
e/ou a sua divulgacéo, exceto se (1) houver a determinacdo de um substituto legal para tal
indice ou parametro; ou (2) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela
substituicdo do indice ou pardmetro em questdo, observado o disposto no item 18.1.1(f)
acima;

verificacdo da ocorréncia de uma Inconsisténcia Relevante e ndo adocéo das providéncias
indicadas dentro do prazo previsto no item 8.3.5 acima;
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(i)

1)

(k)

U

(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora de seus deveres e
obrigacOes previstos neste Regulamento;

descumprimento, pelo Cedente, da obrigacdo de pagar ao Fundo o Preco de Resolucao, desde
que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do
término do prazo estabelecido no Contrato de Cesséo;

descumprimento, pelo Cedente, de qualquer outra obrigacao prevista no Contrato de Cessdo
ou no Contrato de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos que, a critério
fundamentado da Administradora e/ou da Gestora, possa comprometer o regular
funcionamento do Fundo, desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento, pelo Cedente, de notificacio da Administradora
nesse sentido;

constatacdo de que qualquer declaragdo do Cedente no Contrato de Cesséo ou no Contrato de
Cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos era falsa, na data em que foi prestada, desde
que tal situagio no seja sanada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento,
pelo Cedente, de notificagdo da Administradora nesse sentido;

caso o Cedente deixe, a qualquer tempo, (1) de subscrever e integralizar novas Cotas
Subordinadas Juniores na hipétese do item 13.7.3 acima ou (2) de deter a totalidade das Cotas
Subordinadas Juniores em circulagéo;

reducdo do capital social, fusdo, cisdo, dissolucdo, incorporagdo (inclusive de agdes),
transferéncia de controle, de forma direta ou indireta, ou qualquer outra reorganizacao
societaria do Cedente, desde que acarrete a alteragdo direta ou indireta do seu controle (tendo
o0 termo "controle"” o significado previsto no artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976);

modificacdo no objeto social do Cedente que altere a sua atividade principal e/ou afete
negativamente a sua capacidade de cumprir as obrigagdes assumidas no Contrato de Cesséo
ou nos demais documentos do Fundo dos quais o Cedente seja parte;

caso, por qualquer motivo, inclusive por forgca das normas legais ou regulamentares entdo em
vigor, o Cedente seja impedido de realizar as atividades previstas no seu objeto social, desde
gue tal situacdo comprovadamente impacte, de forma direta, relevante e negativa, o processo
de originac&o e de cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo;

caso, por disposicdo legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem judicial, arbitral ou de
gualquer autoridade governamental, o Cedente seja impedido de originar e/ou ceder ao Fundo
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade especificados no presente
Regulamento;
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(1)

(s)

(t)

(u)

v)
(w)

(x)
)

@)

caso seja informado a Administradora, de maneira fundamentada, que ha indicio de que a
conta indicada a um Devedor pelo Cedente no ambito da cobranga dos Direitos Creditdrios
Cedidos foi alterada, ndo sendo mais a conta de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
a Conta Escrow;

caso seja de conhecimento da Administradora e/ou da Gestora que o Cedente tenha oferecido
ao Fundo Direitos Creditdrios em desacordo com as declarages por elas prestadas no &mbito
do Contrato de Cessédo e que possa, de forma justificada, afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas
dos Cotistas;

caso seja de conhecimento da Administradora e/ou da Gestora que houve a concessdo de
gualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei n® 8.397, de 6
de janeiro de 1992, conforme alterada, que possa impor restricdo a alienagdo de Direitos
Creditorios pelo Cedente ao Fundo;

caso a Administradora ou a Gestora seja notificada de pedido de recuperacéo judicial e/ou
extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros ndo elidido
no prazo legal aplicavel, decretacdo de evento de intervencdo, liquidagdo, extincéo,
dissolucéo, insolvéncia, faléncia, administracéo especial ou outros eventos similares dos 10
(dez) maiores Devedores, nos termos da legislacdo e regulamentacéao aplicaveis, sendo certo
que o Cedente estd obrigado a encaminhar a Administradora, semestralmente, copia das
respectivas certiddes atualizadas de tais 10 (dez) maiores Devedores, nos termos do Contrato
de Cessao;

caso 0 Cedente deixe de deter a totalidade das Cotas Subordinadas Juniores em circulacéo;

caso 0 Fundo deixe de atender a qualquer das Rela¢cBes Minimas, desde que os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Juniores ndo adotem as providéncias de recomposigédo
indicadas no item 13.7.3 acima, no prazo ali previsto;

caso o Indice Financeiro seja superior a 1,00;

inadimplemento pelo Cedente de obrigagdes de pagamento em qualquer operacdo de
Endividamento cujo valor de principal, individual ou agregado, seja superior a R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra o Cedente em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), atualizados anualmente pela variacdo do IPCA a
partir da 12 Data de Integralizagdo de Cotas, exceto se, no prazo de até 25 (vinte e cinco) dias
contado da data do referido protesto ou no prazo legal, o que for maior, for comprovado a
Administradora que o protesto foi cancelado ou suspenso;
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(aq)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

(99)

(hh)

19.2

instauracdo de regime especial de dire¢do técnica no Cedente, ou apresentacdo de Plano de
Recuperacgéo Assistencial pelo Cedente ou qualquer processo gque tenha resultado similar;

caso o Indice de Inadimpléncia seja maior do que 0,80% (oitenta centésimos por cento) em
qualquer Data de Verificacéo;

caso o Indice de Alocacio seja menor do que 80% (oitenta por cento);
caso o Indice de Recompra seja superior a 10% (dez por cento) em determinado més;

caso haja renegociacdo dos Direitos Creditorios da carteira em percentual superior a 5%
(cinco por cento) em determinado més;

caso o prazo de vencimento médio dos Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira
do Fundo seja superior a 45 (quarenta e cinco) dias; e

caso, nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente ndo envie a declaracdo atestando a
inocorréncia dos Eventos de Insolvéncia, nos termos do item 5.2(s)(1) deste Regulamento ou
o relatorio do Auditor Autorizado, para fins de verificagdo do indice Financeiro, até 30 de
abril de cada ano civil; e

caso a taxa media dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo correspondam a
um valor inferior a 2% (dois por cento) ao més.

19.11 Compete & Administradora adotar as providéncias estabelecidas na clausula
19.3 deste Regulamento caso identifique ou tome conhecimento da ocorréncia dos Eventos
de Avaliacéo.

19.1.2 A ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo previstos nos itens 19.1(n) a (p) e (y)
acima devera ser informada pelo Cedente a Administradora e a Gestora, nos termos do
Contrato de Cessdo, ficando a Administradora e a Gestora responsaveis tdo somente
responsaveis pela confirmagdo da sua ocorréncia.

19.1.3 Sem prejuizo do disposto no item 19.1.2 acima, o Cedente deverd informar a
Administradora e a Gestora da ocorréncia de um Evento de Avaliagio em até 1 (um) Dia Util

a contar da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de tal Evento de Avaliacao.

Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, a

Gestora e/ou qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
Administradora por meio de notificacdo expressa, discriminando tal Evento de Avaliacdo e
detalhando as informac0es utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera
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comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informagdes contidas na
notificacdo para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacdo.

19.3 A Administradora, ap6s verificada ou confirmada, conforme o caso, a ocorréncia de
um Evento de Avaliagdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(@) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, conforme
previsto no item 19.4 abaixo;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo de Principal;

(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios (exceto em caso de
ocorréncia do Evento de Avaliacdo descrito no inciso (cc) do item 19.1 acima) ; e

(d) suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria.

19.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora deverd convocar
Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razéo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar que tal Evento de
Avaliacdo (a) ndo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, sendo que, nesse caso, a
Assembleia Geral podera deliberar pela adocdo de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a
minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliagdo e
preservar os interesses dos Cotistas; ou (b) constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada,
convocando-se nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposi¢des pertinentes do capitulo 20
abaixo.

19.5 Caso 0 Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista nos itens 19.3(a) e 19.4 acima, a referida Assembleia Geral serd cancelada pela
Administradora.

19.6 Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o Evento de Avaliagdo ndo constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada, ainda que com a adocéo de medidas adicionais pelo Fundo, de
forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliacéo,
as providéncias tomadas conforme os itens 19.3(b) a (d) acima dever&o ser interrompidas.

20. EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DO FUNDO

20.1 S&o Eventos de Liquidacao Antecipada:

(@) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo configura um
Evento de Liquidagdo Antecipada;
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(b)

(©)
(d)
(€)

)

(9)

(h)

20.2

nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos no artigo 9° da
Instrucdo CVM 356;

ocorréncia de um Evento de Insolvéncia;
caso o Indice de Recompra seja superior a 20% (vinte por cento) em determinado més;

interrupcéo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servigos pela Administradora, inclusive nas hipoteses de destitui¢do e rendncia,
sem que tenha havido sua efetiva substituicdo por outro prestador de servicos, nos termos
deste Regulamento;

caso o indice ou parametro de apuracdo do valor das Cotas Seniores seja extinto ou, por outro
motivo, haja a impossibilidade legal de aplicacdo do indice ou parametro de apuragdo do
valor das Cotas Seniores e os Cotistas ndo consigam, em Assembleia Geral, determinar um
novo indice ou pardmetro de apuracdo do valor das Cotas Seniores ou caso ndo haja
aprovacao do indice ou parametro apresentado pelos titulares de Cotas Subordinadas;

rescisdo ou téermino, por qualquer motivo, do Contrato de Cesséo, sem sua substitui¢do por
outro instrumento de teor similar; e

caso 0 Cedente deixe de comunicar a Administradora e/ou ao Custodiante a ocorréncia de um
Evento de Avaliagio no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, que seja de conhecimento do Cedente;

caso, na hipotese de rentncia ou substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante
ou do Agente de Cobranga Extraordinaria, em até 120 (cento e vinte) dias contados da
realizacdo da Assembleia Geral convocada para deliberar sobre a sua substitui¢do, (1) ndo
seja definido um substituto para o referido prestador de servicos, observados os
procedimentos descritos nos capitulos 7 deste Regulamento; ou (2) o substituto escolhido ndo
assuma efetivamente as fungdes da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Agente
de Cobranca Extraordinaria, conforme o caso.

20.1.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, a
Gestora e/ou qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo
Antecipada para a Administradora por meio de notificacdo expressa, discriminando tal
Evento de Liquidagdo Antecipada e detalhando as informacgdes utilizadas para sua
caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca do
recebimento de tal notificacdo e avaliar as informagdes contidas na notificagdo para confirmar
a ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada.

A Administradora, apds verificada ou confirmada, conforme o caso, a ocorréncia de

um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:
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(a) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para deliberar
sobre a interrupcdo da liquidacdo do Fundo e eventuais outros procedimentos adicionais a
serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo de Principal;
(c) suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios;
(d) suspender imediatamente a realiza¢do de qualquer Amortizagdo Extraordinaria; e

(e) apos a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima, se ndo for interrompida
a liquidacdo do Fundo, prosseguir com os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

20.3 Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de que trata o item 20.2(a) acima
por falta de quérum, em primeira ou segunda convocacao, ou caso 0s Cotistas ndo deliberem pela
interrupcdo da liquidacdo do Fundo, a Administradora devera prosseguir com os procedimentos de
liquidacéo do Fundo.

20.4 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidago
antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor atualizado, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento, sendo certo que
(a) os Caotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia
Geral em questdo; e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas titulares de
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na prdpria
Assembleia Geral, seus votos formulados na Assembleia Geral em quest&o.

20.4.1 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 20.4 acima, caso o valor das
Disponibilidades somado ao valor dos Direitos Creditdrios Cedidos a serem recebidos pelo
Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral sejam
insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacéo do Fundo.

20.5 Caso seja deliberada em Assembleia Geral a interrupcao da liquidacdo do Fundo,
ainda que com a adocéo de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos
para o Fundo em virtude da ocorréncia do Evento de Liquida¢do Antecipada, as providéncias tomadas
conforme os itens 20.2(b) a (d) acima dever&o ser interrompidas.

20.6 No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores, as Cotas

Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo deverdo ser resgatadas
observados 0s seguintes procedimentos:
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(@)

(b)

0 Fundo néo adquirird novos Direitos Creditorios e a Gestora devera providenciar o resgate
ou a alienacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o0 resgate ou a alienagdo dos Ativos Financeiros nao afete a
sua rentabilidade esperada; e

ap6s 0 pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme a ordem de
alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento, observado, porém, que sera
permitido o pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo de Principal em datas que nédo
sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores.

20.6.1 Observado o disposto no item 20.6.2 abaixo, na hipétese de insuficiéncia de
recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias
contados do inicio dos procedimentos de liquidagéo do Fundo, ou outro prazo deliberado pela
Assembleia Geral, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora e a Gestora
adotem um dos seguintes procedimentos:

@ aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e 0 seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

(b) alienar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros a terceiros; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros,
devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

20.6.2 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para o
resgate integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de
liguidagdo do Fundo, ou outro prazo deliberado pela Assembleia Geral, nos termos do
Contrato de Cesséo, fica assegurado ao Cedente, ou a terceiro por ele indicado, o direito de
preferéncia para a aquisi¢do da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos dos
artigos 513 e seguintes do Codigo Civil. O Cedente, ou o terceiro por ele indicado, devera
exercer o seu direito de preferéncia, em até 10 (dez) dias a contar do recebimento, pelo
Cedente, de notificacdo da Administradora nesse sentido, sob pena de decadéncia. Na
hipotese de exercicio do direito de preferéncia de que trata este item 20.6.2, o Cedente, ou 0
terceiro por ele indicado, devera pagar o preco correspondente a, no minimo, o Valor Presente
dos Direitos Creditdrios, a vista, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, na Conta do Fundo. Caso o Cedente, ou o terceiro por ele indicado, ndo exerca o
seu direito de preferéncia, a Administradora e a Gestora poderdo adotar qualquer dos
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procedimentos previstos no item 20.6.1, conforme venha a ser deliberado na Assembleia
Geral, independentemente da autorizagdo prévia e por escrito do Cedente.

20.7 Na hipbtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros,
para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios Cedidos e 0s Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do respectivo Valor
Unitario de Referéncia, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista
titular de Cotas Seniores serd calculada em fungdo do valor agregado dos Valores Unitérios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor
Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquida¢do do Fundo.

20.7.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do respectivo Valor Unitario
de Referéncia, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracéo ideal de cada Cotista
titular de Cotas Subordinadas Mezanino sera calculada em funcéo do valor agregado dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagédo, tendo-se
como referéncia para definigdo do Valor Unitério de Referéncia a data em que foi decidida a
liquidacéo do Fundo.

20.7.2 Apods tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
entregue aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores em pagamento do resgate da
totalidade das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, mediante a constituicdo de um
condominio.

20.7.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

20.7.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b) informando a propor¢éo
de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a
constituigdo dos condominios de tratam os itens 20.7 a 20.7.2 acima.

20.7.5 Caso os Cotistas ndao procedam a eleicdo do administrador para 0s
condominios referidos nos itens 20.7 a 20.7.2 acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista
gue detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

20.7.6 O Custodiante ou terceiro por ele subcontratado fard a guarda dos
Documentos Comprobatorios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, pelo prazo
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21.

21.1

de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos nos itens 20.7 a
20.7.2 acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a
Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacéo dos Documentos Comprobat6rios
e da documentacéo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes

despesas, que poderdo ser debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimonio
Liquido:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

)

(9)

(h)

(i)

0)
(k)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatorios, formulérios e informagoes
periodicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissfes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser

vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo, ou a realizacdo da
Assembleia Geral;

taxas de custodia de ativos do Fundo, excetuada a remuneracdo do Custodiante, a qual
compde a Taxa de Administracao;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc&o organizado
em que as Cotas venham a ser negociadas;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
nos termos do item 18.3 deste Regulamento; e
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U] despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca Extraordinaria, nos termos do item 8.4
deste Regulamento.

21.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas no item 21.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora.

22. RESERVAS DO FUNDO

22.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a Administradora devera manter a Reserva de Despesas e Encargos, por conta e ordem
do Fundo, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a liquidagdo do Fundo, equivalente ao valor
estimado necessario para 0 pagamento de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo,
nos termos do capitulo 21 acima, incluindo-se a Taxa de Administracdo, referentes aos 3 (trés) meses
subsequentes.

22.2 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a Administradora também devera manter a Reserva de Liquidez, por conta e ordem do
Fundo, equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado a ser pago pelo Fundo, a titulo de
Amortizacdo de Principal e de Remuneracdo, na Data de Pagamento seguinte.

22.2.1 A Reserva de Liquidez sera constituida ou recomposta, conforme o caso, pela
Administradora 30 (trinta) dias antes de cada Data de Pagamento, com relacdo ao valor
estimado a ser pago a titulo de Amortizacao de Principal somado a Remuneragdo na Data de
Pagamento subsequente.

22.2.2 Para fins do célculo do valor estimado a ser pago a titulo de Amortizacéo de
Principal e de Remuneragdo, serdo considerados, pela Administradora, com relacdo a cada
Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino, (a) o disposto no item 8.2.2 do presente
Regulamento; e (b) a Meta de Amortizagdo de Principal referente & Data de Pagamento em
questdo como valor a ser pago a titulo de Amortizacéo de Principal.

22.3 Os procedimentos descritos neste capitulo 22 ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de

Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

22.4 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez serdo
mantidos em Disponibilidades.
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23. CusTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

23.1 Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a adog¢do e a manutencdo, direta ou indiretamente, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e/ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverdo deliberar sobre o aporte de recursos
no Fundo, por meio da subscricdo e integralizacdo de novas Cotas por todos os Cotistas (incluindo,
sem limitacdo, os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Juniores), na proporcdo do valor das
Cotas detidas por cada Cotista no Dia Util anterior a realizagio da referida Assembleia Geral, para
assegurar, se for o caso, a adocao e a manutencao dos procedimentos mencionados neste item 23.1..
23.2 Todos o0s custos e despesas de que trata este capitulo 23 serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
0 Agente de Cobranca Extraordinaria (este Gltimo estritamente no que se refere ao seu papel como
prestador de servigos do Fundo), em conjunto ou isoladamente, obrigados a adiantar ou pagar
qualquer dos referidos custos e despesas.

23.3 A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste capitulo 23, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia
Geral prevista no item 23.1 acima. Caso a realizacdo das despesas ou a assuncéo das obrigacdes seja
aprovada na Assembleia Geral, os Cotistas deverdo definir, na referida Assembleia Geral, 0
cronograma de integralizagdo das Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional, nos termos definidos em tal Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensagéo.

23.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou
dos Caotistas seré iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento dos valores a
que se refere este capitulo 23 e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.

235 A Administradora, a Gestora, 0o Custodiante, o Cedente e o Agente de Cobrancga
Extraordinéria (este ultimo estritamente no seu papel como prestador de servigos do Fundo),, bem
como seus administradores, empregados e demais prepostos, ndo Sdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas em decorréncia da
ndo propositura (ou do ndo prosseguimento) de quaisquer medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, em decorréncia da insuficiéncia
de recursos do Fundo para arcar com 0s custos e/ou despesas dessas medidas.

23.6 Todos os pagamentos eventualmente devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos
deste capitulo 23, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicfes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham
a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢es
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incidentes sobre os pagamentos intermediérios, independentemente de quem seja o contribuinte, de
forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigac6es, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagao.

23.7 N&o obstante o disposto acima, uma vez permitida pela regulamentacao aplicavel, a
responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscrito, nos termos do artigo
1.368-D, inciso I, do Cddigo Civil.

24, INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informac0es obrigatorias e periddicas constantes da Instru¢cdo CVM 356, sem prejuizo do disposto
em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo 24.

24.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo
do atendimento das determinacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativo trimestral nos termos exigidos pelo artigo 8°, 83°, da Instrucdo CVM 356.

24.2.1 No demonstrativo trimestral mencionado no item 24.2 acima, para fins do
artigo 8°, 83°, IV da Instrugdo CVM 356, serd considerado relevante o resultado da
verificacdo dos Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos que
apresente uma Inconsisténcia Relevante.

24.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar a decisdo quanto a sua permanéncia no Fundo.

24.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteragdo da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino; (b) a substituicdo da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria ou, se houver, do
consultor especializado; (c) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos
de Liquidacéo Antecipada, ou da liquida¢&o do Fundo; (d) a ocorréncia de eventos que afetem
ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do
Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos, no que se
refere ao histérico de pagamentos; e (€) a ocorréncia de atrasos nos pagamentos a serem
efetuados aos Cotistas nos termos deste Regulamento e respectivos Suplementos.
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24.3.2 A divulgacéo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentacdo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado aos Cotistas, por correio eletrdnico, nos
enderecos eletrdnicos informados pelos Cotistas a Administradora.

24.4 A Administradora deve, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias ap6s o0 encerramento de
cada més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(@) 0 numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e 0 seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(c) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.5 A Administradora devera divulgar, anualmente, no periédico utilizado pelo Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede dos distribuidores das
Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, as Relagdes Minimas e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco.

24.6 A Administradora devera enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e contetdo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més.

25. PUBLICACOES

25.1 Todas as publicagbes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas (a) no
periodico informado aos Cotistas pela Administradora; (b) na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores; e/ou (c) na pagina da CVM na rede mundial de computadores, sendo que
qualquer mudanca do periodico referido neste item 25.1 ser4 comunicada aos Cotistas previamente,
através de carta ou correio eletrdbnico com aviso de recebimento.

26. DisPOSICOES FINAIS

26.1 Considera-se o correio eletrdnico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, 0 Agente de Cobranca Extraordinaria
e os Cotistas.

26.1.1 Todos os comunicados, as publicacbes e as convocagBes enviados aos
Cotistas pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou correio
eletronico com aviso de recebimento.

84



DocusSign Envelope ID: 5B0504C0-18EF-4F6C-B961-ABE1106BB2AE

26.2

As demonstracgdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis

expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

26.3

26.2.1 O Fundo terd escrituragdo contabil propria segregada da relativa a
Administradora.

26.2.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 30
de setembro de cada ano.

26.2.3 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

Todas as obrigacGes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacGes de

pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util, serdo cumpridas no
1° (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

217.

27.1

26.3.1 Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais
ou municipais na sede da Administradora, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de
apuracdo do valor das Cotas e de realizacdo da integralizagdo, da amortizacdo e do resgate
das Cotas.

FORO

Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa

rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questoes
oriundas do presente Regulamento.

*khkkkkhkikkx
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ANEXO | — DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Unimed Nacional Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios datado de 26 de setembro de 2023.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES
UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
UNIMED NACIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

"12 Data de Integralizacdo de Cotas"

"Administradora”

"Agéncia Classificadora de Risco"

"Agente de Cobrancga Extraordinaria

"Alocag¢do Minima"

"Amortizacdo de Principal”

"Amortizacdo Extraordinaria”

A data da 12 (primeira) integralizacdo de determinada
série ou classe de Cotas.

O Banco Genial S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliérios, na categoria de administrador fiduciério,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13
de janeiro de 2017, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 228, sala 907, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 45.246.410/0001-55, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Uma das seguintes agéncias de classificacdo de risco:
(@) Standard & Poor’s, Ratings do Brasil Ltda.;
(b) Fitch Ratings Brasil Ltda.; ou (¢) Moody’s América
Latina Ltda.

O Cedente, ou seu sucessor a qualquer titulo.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimbnio Liguido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

O pagamento do valor do principal investido na
aquisicdo das Cotas, pago nos termos do item 15.3 deste
Regulamento e do Suplemento aplicavel.

A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Juniores, que podera ser realizada exclusivamente nos
termos previstos no presente Regulamento, em especial
no item 15.4 e nos seus subitens. Fica estabelecido que,
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"ANBIMA"

"Arquivo de Oferta de Direitos
Creditorios"

"Assembleia Geral"

"Ativos Financeiros"

"Auditor Autorizado"

"Auditor Independente"

"BACEN"

"B3"

ap6s a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores também
serd denominada Amortizacdo Extraordinaria.

A Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O arquivo eletronico contendo a lista dos Direitos
Creditorios ofertados ao Fundo, disponibilizado pelo
Cedente a Gestora, com cépia para o Custodiante, em
cada Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos
Creditorios.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, realizada nos termos previstos no
capitulo 18 deste Regulamento.

Os ativos financeiros que poderdo ser adquiridos pelo
Fundo com a parcela do Patrimdnio Liquido que néo
estiver alocada nos Direitos Creditorios Cedidos,
conforme previstos no item 10.6 do presente
Regulamento.

Qualquer das seguintes empresas de auditoria
independente: (a) PriceWaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (b) KPMG Auditores Independentes
S.S.; (c) Deloitte Brasil Auditores Independentes
Ltda.; (d) Ernst & Young Auditores Independentes
S.S.; ou (e), exclusivamente para o Cedente, PP&C
Auditores Independentes.

A empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo, encarregada da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise da sua
situacéo e da atuacdo da Administradora, escolhida pela
Administradora entre os Auditores Autorizados.

O Banco Central do Brasil.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (Balcdo B3).
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"Cedente"

"CMN"

"Codigo Civil"

"CondicGes de Cessao"

"Conta do Fundo"

"Conta Escrow"

"Contrato de Cessao"

"Contrato de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos"

A Unimed Nacional — Cooperativa Central, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Frei Caneca, n° 1.355, 8° ao 12° e 14° ao 16° andares,
Consolagdo, CEP 01307-003, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.812.468/0001-06.

O Conselho Monetario Nacional.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

As condicBes de cessdo dos Direitos Creditorios que
poderdo ser adquiridos pelo Fundo, a serem verificadas
pela Gestora, nos termos do capitulo 12 deste
Regulamento.

A conta corrente de titularidade do Fundo mantida no
Custodiante (a) para a qual serdo direcionados 0s
recursos relativos ao pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos recebidos na Conta Escrow; (b) a
qual seré utilizada para a realizacdo de aplicacbes e
recebimentos de valores decorrentes dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; (c) na
gual serdo recebidos os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas; e (d) a qual sera utilizada para
a movimentacgdo dos recursos do Fundo, inclusive para
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo.

A conta corrente de titularidade do Cedente mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada, movimentada
exclusivamente pelo Custodiante, na qual serdo
recebidos os recursos relativos ao pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos.

O "Contrato de Cessdo de Direitos Creditdrios e Outras
Avencas" celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Cedente, com a interveniéncia da
Administradora, do Custodiante e da Gestora, conforme
aditado de tempos em tempos.

O "Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Avengas"
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"Contrato de Gestao"

"Contrato de Plano de Salde — Custo
Operacional”

"Contrato de Plano de Salide — Pré-
Precificagdo"

"Contratos de Plano de Salde"

"Cotas"

celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o0 Agente de Cobranca
Extraordinaria, com interveniéncia da Administradora e
da Gestora, conforme aditado de tempos em tempos.

O "Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de
Carteira do Unimed Nacional Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios" celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Gestora, com a
interveniéncia da Administradora, conforme aditado de
tempos em tempos.

Cada contrato celebrado entre um Devedor e o
Cedente, incluindo seus anexos e condig¢Oes gerais
aplicaveis aos respectivos produtos de plano de salde
comercializados, que regula a comercializacdo de
planos de salde e a prestacdo continuada de servicos,
por rede prépria do Cedente ou contratada, na forma
de plano privado de assisténcia a salde, de acordo com
0 qual o valor devido mensalmente pelo Devedor é
pos-estabelecido, levando em consideragdo, dentre
outros, as despesas assistenciais efetivamente
incorridas pelo Cedente na prestacdo dos servicos nos
periodos anteriores.

Cada contrato celebrado entre um Devedor e o Cedente,
incluindo seus anexos e condicBes gerais aplicaveis aos
respectivos  produtos de plano de salde
comercializados, que regula a comercializacdo de
planos de saude e a prestacdo continuada de servigos,
por rede propria do Cedente ou contratada, na forma de
plano privado de assisténcia a salde, de acordo com o
qual o valor devido mensalmente pelo Devedor é pré-
precificado, sendo definido ou tendo os critérios para
sua definicdo sido definidos previamente a contratacao.

Os Contratos de Plano de Saude — Pré-Precificacdo e os
Contratos de Plano de Saude — Custo Operacional,

quando referidos em conjunto.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.
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"Cotas Seniores"

"Cotas Subordinadas"

"Cotas Subordinadas Juniores"

"Cotas Subordinadas Mezanino"

"Cotista"

"Critérios de Elegibilidade"

"Custodiante"

"Custo Ponderado de Capital

As cotas do Fundo que ndo se subordinam as demais
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, quando referidas em conjunto.

As cotas do Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

As cotas do Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo, resgate e distribui¢do dos
rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para 0s
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Juniores, nos termos deste Regulamento
e dos respectivos Suplementos.

O titular de Cotas.

Os critérios de elegibilidade dos Direitos Credit6rios
que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, a serem
verificados pelo Custodiante, nos termos do capitulo 12
deste Regulamento.

Os servigos de custédia dos ativos financeiros
pertencentes a carteira do Fundo serdo exercidos pela
Administradora, devidamente autorizado para a
prestacdo destes servigos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 13.778, de 16 de julho de 2014,
ou seu sucessor a qualquer titulo.

O valor determinado conforme a seguinte formula:

(MEtaSenior X PCSeniores) + (MetaMeza X PCMeza)

onde:
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"CVM"

"Data de Envio do Relatério de Gestédo"

"Data de Inicio do Fundo"

"Data de Oferta e Aquisicao de Direitos
Creditorios"

"Data de Pagamento™

Metasenior = Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores
em circulagéo;

Metameza = Meta de Rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacio;

PCseniores = a participagéo das Cotas Seniores no total de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
calculado como a razdo entre (a) o somatdrio dos
Valores Unitarios de Referéncia de todas as Cotas
Seniores em circulagdo; e (b) o somatério dos Valores
Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo; e

PCmeza = a participacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino no total de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, calculado como a razdo entre
() o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia de
todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo;
e (b) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia
de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagéo.

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

O Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Referéncia, iniciando-se no més subsequente ao
1° (primeiro) Més Completo de Alocagéo.

A data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas do
Fundo, independentemente da série ou classe de Cotas.

Qualquer dia em que, nos termos do Contrato de
Cessdo, (1) o Cedente oferte Direitos Creditorios ao
Fundo; e (2)o Fundo, representado pela
Administradora, e o Cedente, com a interveniéncia da
Gestora, celebrem o respectivo Termo de Cessdo.

E (a)com relagdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo, cada data em
que forem realizados a Amortizacdo de Principal e/ou 0
pagamento da Remuneracdo de tais Cotas, conforme
previsto no presente Regulamento e no respectivo
Suplemento, a qual somente poderd ocorrer em uma
Data de Referéncia; e (b) com relagdo as Cotas
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"Data de Referéncia"

"Data de Resgate"

"Data de Verificacdo"

"Devedores"

"Devedor Pessoa Juridica"

"Devedor Concentrado Elegivel”™

"Devedor Pessoa Fisica"

“Dia Util”

Subordinadas Juniores em circulagéo, (1) caso existam
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, toda Data de Referéncia que seja uma Data
de Pagamento das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo; e (2) caso ndo
existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, toda Data de Referéncia.

Todo 10° (décimo) dia de cada més, a contar do més em
que ocorrer a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da
respectiva série ou classe de Cotas. Caso 0 10° (décimo)
dia de um més ndo seja um Dia Util, a Data de
Referéncia em questio serd o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente.

A data de resgate das Cotas, conforme prevista no
presente Regulamento e no Suplemento de cada série
ou classe de Cotas, ou a data em que ocorrer a
amortizacdo integral das Cotas de uma determinada
série ou classe, 0 que ocorrer primeiro.

O penultimo Dia Util de cada més-calendario,
iniciando-se no més subsequente ao 1° (primeiro) Més
Completo de Alocacéo.

Os Devedores Pessoas Juridicas e os Devedores
Pessoas Fisicas, indistintamente.

A pessoa juridica que tenha celebrado um Contrato de
Plano de Saude com o Cedente e seja devedor de
Direitos Creditorios.

As pessoas juridicas que estejam delimitadas no
item 12.1(1) do presente Regulamento.

A pessoa fisica que tenha celebrado um Contrato de
Plano de Saude com o Cedente e seja devedor de

Direitos Creditorios.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
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"Direito Creditério"

"Direitos Creditérios Cedidos"

"Direitos Creditérios Inadimplidos "

"Disponibilidades”

"Divida Liquida"

na Resolu¢cdo CMN n°4.880, de 23 de dezembro de
2020.

Cada direito creditério correspondente a uma
mensalidade devida por um Devedor nos termos do
respectivo Contrato de Plano de Saude celebrado entre
0 Cedente e o respectivo Devedor, pela cobertura ali
definida, sendo que a mensalidade pode corresponder a
um valor (a) pré-precificado, no caso de Direitos
Creditorios decorrentes de Contratos de Plano de Saude
— Pré-Precificacdo, ou (b) pds-estabelecido, composto
por uma parcela fixa e uma parcela variavel,
dependendo das despesas assistenciais efetivamente
incorridas pelo Cedente na prestacdo dos servigos, nos
casos dos Direitos Creditorios decorrentes de Contratos
de Plano de Salde — Custo Operacional.

Os Direitos Creditdrios que tenham sido adquiridos
pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo e dos
respectivos Termos de Cesséo.

Os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos
pelos Devedores nas respectivas datas de vencimento.

Em conjunto, (a) os recursos em caixa; e (b) os Ativos
Financeiros.

O somatorio de todas as dividas financeiras do Cedente,
incluindo, mas ndo se limitando a, empréstimos e
financiamentos, captacBes através da emissdo de
valores mobilidrios, operagbes de risco sacado,
empréstimos com pessoas ligadas, securitizagdes de
créditos com retencdo de risco (considerando em tais
operacdes apenas 0 exato montante objeto de retengdo
de risco pelo Cedente), derivativos, valores a pagar a
acionistas, e garantias fidejussorias prestadas a
terceiros, reduzida pelas disponibilidades de caixa e
aplicacBes financeiras consideradas pelo Auditor
Autorizado como "Caixa e Equivalentes", observado
que ndo serdo considerados como "Caixa e
Equivalentes” o montante destinado aos ™Ativos
Garantidores".
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"Documentos Comprobatorios"

"EBITDA"

"Endividamento"

Os documentos comprobatérios dos Direitos
Creditérios  Cedidos, que compreendem (1)o
respectivo Contrato de Plano de Salde; (2) o Contrato
de Cesséo; (3) os Termos de Cessdo; e (4) as notas
fiscais emitidas em relacdo aos Direitos Creditdrios
ofertados.

O somatdrio, em bases consolidadas, relativas aos 12
(doze) ultimos meses, (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e
participagcbes minoritarias; (ii) das despesas de
depreciacdo e amortizagdo; (iii) das despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) do
resultado ndo operacional ocorrido no mesmo periodo.

Com relacdo ao Cedente, sem duplicacéo, (i) todo o
endividamento decorrente da captacdo de empréstimos;
(ii) todas as obrigacbes evidenciadas por titulos,
debéntures, notas ou instrumentos similares; (iii)
qualquer parte do preco de compra devido pelo Cedente
em razdo de aquisicdo de bens ou servicos, exceto por
contas a pagar decorrentes do curso normal de seus
negocios; (iv) todas as obrigagdes do Cedente na sua
qualidade de arrendatario sob arrendamento financeiro;
(v) todo endividamento de terceiros em relagéo ao qual
0 Cedente fornece uma garantia, fianca, aval ou
responsabilidade solidaria, ou que é garantido por um
onus ou gravame sobre qualquer ativo do Cedente, até
o valor de tal ativo, conforme registrado no balanco
mais recente do Cedente; (vi) obrigacOes diretas ou
contingentes do Cedente decorrentes de qualquer
transacdo com derivativos, em cada caso, exceto caso
tenham sido efetuadas para fins de hedge, ou seja,
celebradas no curso normal dos negécios para fins nao
especulativos; e (vii) quaisquer outras obrigacfes ou
contingéncias que sejam  consideradas como
endividamento no balanco do Cedente, nos termos das
normas contabeis aplicaveis, observado que as
operacbes de securitizacdo nas quais o Cedente
participe como cedente e haja retencdo de risco serdo
“endividamento” do Cedente

consideradas como
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"Estimativa de Variag&o do Indice de
Precos"

"Eventos de Avaliagdo™

"Eventos de Insolvéncia"

"Eventos de Liquidagdo Antecipada”

apenas no exato montante objeto de retencdo de risco
pelo Cedente.

Com relaco a cada Dia Util e cada indice de precos, a
variacéo anual do referido indice de precos, conforme
mais recente projecdo de variacdo do indice de precos
para 0 més subsequente, divulgada na péagina da
ANBIMA na rede mundial de computadores.

Os eventos definidos no item 19.1 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar se tais eventos devem
ser considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada.

Os seguintes eventos em relagdo ao Cedente, conforme
aplicaveis:

@ extincdo, liquidacao ou dissolucéo;
(b) insolvéncia civil;

(© pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros ndo elidido no prazo
legal ou decretacdo de faléncia, caso permitido
pela legislacdo em vigor; e/ou

(d) caso aplicavel, pedido de recuperagdo judicial,
independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissao a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperacgdo extrajudicial, formulado
pelo Cedente, independentemente de ter sido
requerida homologacdo judicial do referido
plano; e/ou

(e instauracéo de regime especial de direcéo fiscal
no Cedente, ou qualquer processo que tenha

resultado similar.

Os eventos definidos no item 20.1 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocagdo de
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"Eventos de Resolucdo da Cessao"

"Fundo"

"Gestora"

"Inconsisténcia Relevante"

"Indice de Alocac&o"

"Indice de Concentracéo 3"

Assembleia  Geral para deliberar sobre o0s
procedimentos de liquidacéo antecipada do Fundo.

Os eventos definidos no Contrato de Cessdo, cuja
ocorréncia enseja a Resolucédo da Cesséo.

O Unimed Nacional Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
inscrito no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00,
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio
profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declarat6rio n.° 5.968, de 10 de maio de
2000.

A verificagdo, pelo Custodiante, em um determinado
trimestre, de que o Valor Presente dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo cujos Documentos
Comprobatdrios (a) ndo tenham sido entregues pelo
Cedente; ou (b) apresentem vicios de formalizagdo ou
divergéncias em relacdo as informacdes constantes no
respectivo Arquivo de Oferta de Direitos Creditdrios
seja superior a 2% (dois por cento) dos Direitos
Creditorios objeto de andlise pelo Custodiante.

A razdo, apurada pelo Custodiante, entre: (a) a soma
do Valor Presente dos Direitos Creditorios integrantes
na carteira do Fundo; e (b) o Patrimdnio Liquido.

A razdo, apurada pela Gestora, entre (a) 0 somatdrio
do Valor Presente dos Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo devidos pelos 3 (trés) maiores
Devedores Pessoas Juridicas que ndo sejam Devedores
Concentrados Elegiveis, em conjunto; e (b)o
somatorio do Valor Presente dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo.
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"Indice de Concentracéo 10"

"Indice de Concentracdo Devedores
Concentrados Elegiveis"

"Indice de Concentragio Pessoas Fisicas"

"Indices de Concentrag&o"

"Indice de Inadimpléncia"

"Indice de Recompra"

A razdo, apurada pela Gestora, entre (a) 0 somatorio
do Valor Presente dos Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo devidos pelos 10 (dez) maiores
Devedores Pessoas Juridicas que nao sejam Devedores
Concentrados Elegiveis, em conjunto; e (b)o
somatorio do Valor Presente dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo.

A razdo, apurada pela Gestora, entre (a) 0 somatério do
Valor Presente dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo devidos por Devedores Concentrados
Elegiveis; e (b) o somatério do Valor Presente dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

A razdo, apurada pela Gestora, entre (a) o somatério do
Valor Presente dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo devidos por Devedores Pessoas
Fisicas; e (b) o somatério do Valor Presente dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

O Indice de Concentracéo 3, o Indice de Concentracéo
10, o indice de Concentracdo Devedores Concentrados
Elegiveis e o indice de Concentragio Pessoas Fisicas,
guando referidos em conjunto e indistintamente.

A razdo, apurada pela Gestora, em cada Data de
Verificacdo, entre (a) o somatorio do valor presente de
todos os Direitos Creditorios Inadimplidos que estejam
vencidos e ndo pagos ha mais de 120 (cento e vinte) dias
e menos de 180 (cento e oitenta) dias, desconsiderando
as provisdes para devedores duvidosos; e (b)o
Patrimonio Liquido.

A razdo, apurada pela Gestora, em cada Data de
Verificacdo, entre (a) o valor de face agregado de todos
os Direitos Creditorios Cedidos recomprados pelo
Cedente ou que tenham sido objeto de Resolucdo da
Cessdo, nos termos do Contrato de Cessdo, no més
imediatamente anterior a Data de Verificacdo; e (b) o
valor total dos Direitos Creditérios vincendos no més
imediatamente anterior a Data de Verificacao.
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"Indice Financeiro"

"Instituicdo Autorizada"

"Instrucdo CVM 356"

"Investidores Autorizados"

"IPCA"

A razdo, apurada anualmente por Auditor Autorizado
e validada pela Gestora, entre Divida Liquida e
EBITDA do Cedente, com base no relatério do
Auditor Autorizado enviado pelo Cedente até 30 de
abril de cada ano civil, nos termos do Contrato de
Cessdo.

Qualquer uma das seguintes instituicdes financeiras:
(a) Banco Bradesco S.A.; (b) Banco Santander (Brasil)
S.A.; (c) Banco do Brasil S.A.; (d) Caixa Econémica
Federal; (e) Itad Unibanco S.A.; Banco BTG S.A. ou
(f) Banco XP S.A., desde que possua classificacdo de
risco de crédito de longo prazo, atribuida por uma
agéncia que seja Agéncia Classificadora de Risco, no
minimo, igual ou superior ao maior entre (1) a mais
elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas
Seniores; e (2) "br.AA" (ou equivalente).

Caso uma Instituicdo Autorizada que atue como
contraparte do Fundo tenha sua classificagao rebaixada
para um patamar inferior ao minimo descrito acima, a
Administradora e a Gestora comprometem-se a
substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias.

A Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001.

Os investidores autorizados a adquirir as Cotas, 0s quais
deverdo se enquadrar (a) no conceito de investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolucdo CVM 30; e (b) quando da subscricdo das
Cotas no ambito de uma oferta pablica ou da posterior
aquisicdo das Cotas no mercado secundario, no publico-
alvo estabelecido nas normas vigentes aplicaveis a
respectiva oferta publica e especificados no respectivo
Suplemento.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor

Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.
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"Justa Causa™

"Més Completo de Alocacdo"

"Meta de Amortizacao"

"Meta de Amortizagdo de Principal

"Meta de Rentabilidade"

"Parametros da Oferta"

Para fins deste Regulamento, sera considerada justa
causa para a substituicio do Agente de Cobranca
Extraordinaria, da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante (prestadores de servico do Fundo) a
ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses:
(a) atuagéo do prestador de servigo com violagéo legal
ou comprovada fraude no desempenho de suas funcgdes
e responsabilidades assumidas perante o Fundo, com
transito em julgado de acdo judicial condenatoria;
(b) descumprimento, pelo prestador de servico, das suas
obrigacBes estabelecidas neste Regulamento, no
Contrato de Cessdo, no Contrato de Gestdo ou no
Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme o caso, que ndo seja sanado em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacio enviada
pela Administradora ou pela Gestora nesse sentido ou
no prazo especifico estabelecido no respectivo
documento, se for o caso; ou (c) decis@o judicial de
primeiro grau nesse sentido.

Cada més-calendario imediatamente subsequente a
12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva série
ou classe de Cotas.

A soma da Meta de Amortizacdo de Principal e da Meta
de Rentabilidade.

Com relacéo a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, o valor de amortizacdo de principal de tais
Cotas, determinado nos termos do respectivo
Suplemento.

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade
das Cotas determinada no respectivo Suplemento.

As informagBes minimas referentes a oferta de uma
série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, a serem incluidas no
respectivo Suplemento, conforme determinado pela
Gestora em conjunto com o coordenador lider da

99



DocusSign Envelope ID: 5B0504C0-18EF-4F6C-B961-ABE1106BB2AE

"Parametros de Pagamento"

"Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores"

"Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino"

"Patrimdnio Liquido"

"Periodo de Caréncia"

"Politica de Cobranga"

"Politica de Crédito"

"Prazo de Duracéo"

referida distribuicdo, quais sejam: (a) montante de
Cotas; (b) quantidade de Cotas, (c) possibilidade de
distribuicdo parcial; (d) forma de distribuigdo;
(e) forma de integralizacdo das Cotas; e (f) prazo de
distribuigéo.

As seguintes informacGes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de uma série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino, a
serem incluidas no respectivo Suplemento: (a) Datas de
Pagamento; (b) Meta de Rentabilidade; (c) Data de
Resgate; e (d) Meta de Amortizacdo de Principal.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 14.4.1 do
presente Regulamento.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 14.4.2 do
presente Regulamento.

O patrimdnio liquido do Fundo, equivalente ao valor
das Disponibilidades, acrescido do Valor Presente dos
Direitos Creditorios, deduzidas as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

O periodo descrito em cada Suplemento, durante o qual
ndo sera realizada qualquer Amortizagdo de Principal
da respectiva série ou classe de Cotas, conforme o caso.

A politica de cobranga dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, conforme prevista no Anexo Ill ao
presente Regulamento.

A politica de concessdo de crédito aplicavel aos
Direitos Creditorios, adotada pelo Cedente, conforme
prevista no Anexo Il ao presente Regulamento.

O prazo de duracdo de cada série de Cotas Seniores ou
classe de Cotas Subordinadas Mezanino, compreendido
entre a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas e
a respectiva Data de Resgate.
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"Preco de Aquisigédo™

"Preco de Resolugédo™

"Regulamento”

"Relacdo Minima de Cotas Seniores"

"Rela¢do Minima de Cotas Subordinadas
Mezanino"

"Rela¢des Minimas"

"Relatério de Gestdo"

"Remuneracao”

O preco de aquisigdo dos Direitos Creditdrios a ser pago
pelo Fundo, calculado conforme o disposto no Contrato
de Cessdo e previsto em cada Termo de Cessdo,
segundo critérios e parametros de mercado vigentes a
época, levando em conta a Taxa Minima de Cessé&o.

O valor de face de cada Direito Creditério Cedido
objeto da Resolucdo da Cesséo, a ser pago pelo Cedente
ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao.

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou
alterado de tempos em tempos.

A razdo minima admitida entre o somatorio do valor das
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores em circulacdo e o Patrimbénio Liquido,
equivalente a 20% (vinte por cento), conforme apurada
pelo Custodiante em cada Dia Util, observado que,
exclusivamente para fins de realizacdo de Amortizacéo
Extraordinaria de Cotas Subordinadas Juniores, essa
razdo minima devera ser de 22% (vinte e dois por cento)
conforme previsto no item 15.4.1(a).

A razdo minima admitida entre o somatério do valor das
Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo e o
Patriménio Liquido, equivalente a 5% (cinco por
cento), conforme apurada pelo Custodiante em cada Dia
Util, observado que, exclusivamente para fins de
realizagdo de Amortizacdo Extraordinaria de Cotas
Subordinadas Juniores, essa razdo minima devera ser de
10% (dez por cento) conforme previsto no item
15.4.1(a).

A Relagdo Minima de Cotas Seniores e a Relagéo
Minima de Cotas Subordinadas Mezanino, quando

referidas em conjunto.

O relatério contendo as informagdes previstas no
item 8.2.1(h) do presente Regulamento.

A remuneracdo das Cotas, com base na Meta de
Rentabilidade aplicavel, calculada nos termos do
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"Reserva de Despesas e Encargos"

"Reserva de Liquidez"

"Resolucdo CVM 30"
"Resolucédo CVM 160"
"Resolu¢do CVM 175"

"Resolucéo da Cesséao"

"Sobretaxa Mezanino"

"Sobretaxa Sénior"

"Suplemento das Cotas Seniores"

capitulo 15 deste Regulamento e do
Suplemento.

respectivo

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo, nos termos previstos no item 22.1
deste Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento da Remuneragao e da
Amortizacdo de Principal, nos termos previstos no
item 22.2 deste Regulamento.

A Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
A Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
A Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

Aresolucéo da cesséo dos Direitos Creditorios Cedidos,
na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resolugéo da
Cessdo, nos termos previstos no Contrato de Cesséo.

Com relagdo a cada classe de Cotas Subordinadas
Mezanino cuja Meta de Rentabilidade seja vinculada a
Taxa DI acrescida de determinada sobretaxa, a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinagdo da Meta de Rentabilidade, conforme
definida no respectivo Suplemento.

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores cuja Meta
de Rentabilidade seja vinculada a Taxa DI acrescida de
determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a
Taxa DI para determinacdo da Meta de Rentabilidade,
conforme definida no respectivo Suplemento.

O documento elaborado nos moldes do Anexo V ao
presente Regulamento, contendo os Pardmetros da
Oferta, os Parametros de Pagamento e outras
informacGes relativas a cada série de Cotas Seniores.
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"Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino"

"Suplemento das Cotas Subordinadas

Juniores”

"Suplementos"

"Taxa de Administracao"

"Taxa de Cobranca de Direitos Creditdrios

Inadimplidos™

"Taxa de Cessdo"

O documento elaborado nos moldes do Anexo VI ao
presente Regulamento, contendo os Pardmetros da
Oferta, os Parametros de Pagamento e outras
informacbes relativas a cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino.

O documento elaborado nos moldes do Anexo VII ao
presente Regulamento, contendo as informagGes
relativas a cada emissdo de Cotas Subordinadas
Juniores.

Os Suplementos das Cotas Seniores, 0s Suplementos
das Cotas Subordinadas Mezanino e os Suplementos
das Cotas Subordinadas Juniores, quando referidos em
conjunto e indistintamente.

A taxa devida nos termos previstos no capitulo 6 do
presente Regulamento.

A remuneracdo devida ao Agente de Cobranga
Extraordinaria, pela prestacao dos servicos de cobranca
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, conforme
estabelecida no Contrato de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos.

A taxa de desconto incidente sobre o valor de face de
cada Direito Creditério, apurada conforme a férmula
abaixo:

21

Taxa de Cessdo = [(IZ—Dﬁ -1]

sendo:

VF =valor de face do Direito Creditorio,
conforme informado no respectivo Arquivo de
Oferta de Direitos Creditorios;

PA = Preco de Aquisicdo do Direito Creditdrio;
e

DU = nimero de Dias Uteis entre a respectiva
Data de Oferta e Aquisicdo de Direitos
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"Taxa DI"

"Taxa Minima de Cessao"

"Termo de Cessao"

"Valor Presente dos Direitos Creditérios"

"Valor Unitario de Emissao"

"Valor Unitério de Referéncia"

Creditérios e a data de vencimento do Direito
Creditorio.

A taxa média referencial dos depositos interfinanceiros
(CDI Extra-grupo) apurada pela B3 e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores, ou em qualquer outra pagina
ou publicacdo que venha a substitui-la, expressa na
forma percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A taxa minima de cessdo, informada pelo Gestor e
validada pelo Custodiante, que devera ser observada a
cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo,
equivalente a 2% (dois por cento) acima do Custo
Ponderado de Capital.

Cada termo de cessdo dos Direitos Creditorios
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Cedente, com a interveniéncia da
Gestora, nos termos do Contrato de Cessao.

Com relagdo a um Dia Util, o valor presente agregado
dos Direitos Creditdrios Cedidos, calculado a partir da
atualizacdo do Preco de Aquisicdo pela Taxa de Cesséo,
desde a respectiva Data de Oferta e Aquisicdo de
Direitos Creditorios até a data da respectiva apuracao.

O valor nominal unitario de emissdo de uma
determinada série ou classe de Cotas, conforme
definido no item 13.1.4 do presente Regulamento.

Com relagdo a uma determinada série de Cotas Seniores
ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor
Unitario de Referéncia serd equivalente a: (i) na
respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, o Valor
Unitario de Emissao; (ii) em cada Dia Util subsequente
que ndo seja uma Data de Pagamento, o Valor Unitéario
de Referéncia Corrigido; e (iii) em cada Data de
Pagamento subsequente, o Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo, deduzidos
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o0s valores efetivamente pagos aos Cotistas em tal Data
de Pagamento a titulo de Remuneracdo e de
Amortizacdo de Principal.

O “Valor Unitario de Referéncia Corrigido” equivale ao
Valor Unitario de Referéncia no Dia Util
imediatamente anterior, atualizado pela Meta de
Rentabilidade aplicavel.

O “Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo” equivale ao Valor Unitario de Referéncia
Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data de
Pagamento, antes de descontado o montante referente a
Remuneracdo e a Amortizacao de Principal.
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ANEXO Il — PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
PoLIiTICA DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Unimed Nacional Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios datado de 26 de setembro de 2023.

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CREDITO

Os termos iniciados em letras maidsculas neste anexo, que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.
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ANEXO Il — POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Este anexo é parte integrante do regulamento doUnimed Nacional Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios datado de 26 de setembro de 2023.

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Os termos iniciados em letras maidsculas neste anexo, que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
ter&o os significados que Ihes sdo atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.
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ANEXO IV — PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Este anexo é parte integrante do regulamento do Unimed Nacional Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios datado de 26 de setembro de 2023.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Os termos iniciados em letras mailsculas neste anexo, que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento.
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ANEXO V — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Unimed Nacional Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios datado de 26 de setembro de 2023.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

"SUPLEMENTO DA /+/“SERIE DE COTAS SENIORES

Montante total de Cotas
Seniores da [+]“ Série:

Quantidade total de Cotas
Seniores da [+]“ Série:

Distribuic&o parcial:

Forma de distribuig&o:

Prazo para distribuicéo:

Forma de integralizag&o:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

R3/¢] ([+] reais), na respectiva 12 Data de Integralizacdo de
Cotas.

L] (L)

[N&o serd admitida a distribuicdo parcial. // Ser4 admitida a
distribuicéo parcial, observado que, nesse caso, a manutencéo
da oferta esta condicionada a colocagéo de, no minimo, /*/ (/*/)
Cotas Seniores da [/ “Série, correspondente a R$/«/ (/] reais),
na respectiva 12 Data de Integralizacéo de Cotas.]

Nos termos da Resolucdo CVM 160, sob o rito de registro
[ordinario //automatico] [destinada a Investidores Profissionais
/I Investidores Qualificados], sob o regime de [melhores
esforcos // garantia firme para [*] ([*]) Cotas Seniores da
[+]“Série].

Até [*] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

[A vista, [no ato de subscrigo // na data previamente informada
a todos os subscritores pelo coordenador lider da oferta]. //
Mediante chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, na forma
prevista no boletim de subscricéo.]

Data de Referéncia posterior ao [*]°([*]) Més Completo de
Alocacéo.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao [+]° ([*]) Més Completo de Alocacéo (inclusive)
até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de Referéncia
posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
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Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacdo de
Principal:

Periodo de Caréncia:

Proporgéo de Amortizagdo de
Principal:
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Pagamento enquanto as Cotas Seniores da [+]“ Série ndo forem
integralmente amortizadas.

[*]% ([*] por cento) ao ano.

As Cotas Seniores da [+]° Série serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte & respectiva 12Data de
Integralizacdo de Cotas até a sua amortizacdo integral, nos
termos do capitulo 14 do Regulamento. A Meta de Rentabilidade
serd determinada por meio da apropriagdo diéria, sob a forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, [da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Sénior // da taxa pré-fixada de [*] % ([*]
por cento) ao ano]. A Remuneragdo das Cotas Seniores da
[+]“Série serd paga em cada Data de Pagamento a partir do
[*]°([*]) Més Completo de Alocagdo (inclusive) até a Data de
Resgate.

Com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o Periodo
de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissao;
e (b) apds o término do Periodo de Caréncia: o produto (1) do
Valor Unitério de Emissao; e (2) da Propor¢do de Amortizacao
de Principal (conforme definida neste Suplemento).

O periodo entre a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas
e a Data de Referéncia correspondente ao [+]° ([*]) més a contar
da 12 Data de Integralizacéo de Cotas (inclusive).

Determinada conforme a tabela abaixo, com relagdo a cada i-
ésima Data de Pagamento ap6s o término do Periodo de
Caréncia:

i-ésima Data de
Pagamento ap6s o Proporcéo de
término do Periodo de Amortizacéo de Principal
Caréncia
1 []
2 []
3 [*]
4 [+
5 [*]
6 [*]
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7 [+
8 [
9 [
10 [
11 [
12 [
[+ [+

111




DocusSign Envelope ID: 5B0504C0-18EF-4F6C-B961-ABE1106BB2AE

ANEXO VI — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este anexo é parte integrante do regulamento do Unimed Nacional Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios datado de 26 de setembro de 2023.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

"SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE /+]

Montante total de Cotas R3[+] ([+] reais), na respectiva 1% Data de Integralizacdo de
Subordinadas Mezanino da Cotas.

Classe [*/:

Quantidade total de Cotas [*] ([*]).

Subordinadas Mezanino da

Classe /[*/:

Distribuicéo parcial: [Né&o serd admitida a distribuicdo parcial. // Sera admitida a

distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a manutencao
da oferta esta condicionada a colocagéo de, no minimo, /*/ (/*/)
Cotas Subordinadas Mezanino da Classe /¢/, correspondente a
R3[*] ([+] reais), na respectiva 1% Data de Integralizacdo de
Cotas.]

Forma de distribuicéo: Nos termos da Resolucdo CVM 160, sob o rito de registro
[ordinario //automatico] [destinada a Investidores Profissionais
/I Investidores Qualificados], sob o regime de [melhores
esforgos // garantia firme para [*] ([*]) Cotas Subordinadas
Mezanino da Classe /*/].

Prazo para distribuicéo: Até [+] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

Forma de integralizagéo: [A vista, [no ato de subscric&o // na data previamente informada
a todos os subscritores pelo coordenador lider da oferta]. //
Mediante chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, na forma
prevista no boletim de subscricéo.]

Data de Resgate: Data de Referéncia posterior ao [*]°([*]) Més Completo de
Alocacéo.
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Datas de Pagamento:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacdo de
Principal:

Periodo de Caréncia:

Proporg¢éo de Amortizacao de
Principal:
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Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao [*]° ([*]) Més Completo de Alocacdo (inclusive)
até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de Referéncia
posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
Pagamento enquanto as Cotas Subordinadas Mezanino da
Classe [*] ndo forem integralmente amortizadas.

[*]% ([*] por cento) ao ano.

As Cotas Subordinadas Mezanino da Classe /+/ serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & respectiva 12 Data
de Integralizacé@o de Cotas até a sua amortizacdo integral, nos
termos do capitulo 14 do Regulamento. A Meta de Rentabilidade
serd determinada por meio da apropriacgdo diaria, sob a forma
de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, [da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Mezanino // da taxa pré-fixada de
[*]% ([*] por cento) ao anoJ. A Remuneracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe /+] serd paga em cada Data
de Pagamento a partir do [*]° ([*]) Més Completo de Alocagdo
(inclusive) até a Data de Resgate.

Com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o Periodo
de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emisséo;
e (b) apds o término do Periodo de Caréncia: o produto (1) do
Valor Unitario de Emissao; e (2) da Propor¢do de Amortizacao
de Principal (conforme definida neste Suplemento).

O periodo entre a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas
e a Data de Referéncia correspondente ao [+]° ([*]) més a contar
da 12 Data de Integralizacéo de Cotas (inclusive).

Determinada conforme a tabela abaixo, com relagdo a cada i-
ésima Data de Pagamento ap6s o término do Periodo de
Caréncia:

i-ésima Data de
Pagamento ap6s o
término do Periodo de

Proporcéo de
Amortizac¢éo de Principal

Caréncia
1 [*]
2 [*]
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3 [
4 [+
5 [+
6 [
l [+
8 [+
9 [+
10 [*]
11 [*]
12 [*]
[+ [+
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ANEXO VIl — MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do Unimed Nacional Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios datado de 26 de setembro de 2023.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

"SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA /+/“EMISSAO

Nimero da emisséo de Cotas
Subordinadas Juniores:

Montante total de Cotas
Subordinadas Juniores:

Quantidade total de Cotas
Subordinadas Juniores:

Distribuic&o parcial:

Forma de distribuicéo:

Prazo para distribuicéo:

Forma de integralizagao:

[*]“([*]) emissdo de Cotas Subordinadas Juniores.

R3[*] ([*] reais), [na respectiva 12 Data de Integralizacdo de
Cotas // em [DATA]].

[ (L])-

[N&o serd admitida a distribuicdo parcial. / Sera admitida a
distribuicéo parcial, observado que, nesse caso, a manutengdo
da oferta esta condicionada a colocagdo de, no minimo, [*] ([*])
Cotas Subordinadas Juniores, correspondente a RS$/[*] (/]
reais), [na respectiva 12 Data de Integralizacé@o de Cotas // em
[DATA]]]

[Colocacédo privada. // Nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, sob
0 rito de registro [ordinario //automético] [destinada a
Investidores Profissionais // Investidores Qualificados], sob o
regime de [melhores esforcos // garantia firme para [*] ([*])
Cotas Subordinadas Juniores].]

[Nao aplicavel. /] Até [+] ([*]) dias contados da data de inicio da
oferta.]

[A vista, [no ato de subscrigéo // na data previamente informada
a todos os subscritores [pela Administradora // pelo
coordenador lider da oferta]]. // Mediante chamadas de capital
a serem realizadas pela Administradora, conforme orientacao
da Gestora, na forma prevista no boletim de subscrigéo.]

115



DocusSign Envelope ID: 5B0504C0-18EF-4F6C-B961-ABE1106BB2AE

Amortizacéo e resgate: A amortizac@o e o resgate das Cotas Subordinadas Juniores
serdo realizados exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial no seu item 15.4."
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ANEXO VIII — CRITERIOS DE PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

Este anexo é parte integrante do regulamento do Unimed Nacional Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios datado de 26 de setembro de 2023.

CRITERIOS DE PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS
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