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CNPJ: 37.037.297/0001-70
Gestor:
Galapagos Capital

Administrador:
Singulare

Inicio:
Agosto/2021

Numero de Cotas Emitidas:
1.750.865

Anuncio dos Rendimentos:
5° dia util do més

Pagamento dos Rendimentos:
10° dia util do més

Taxa de Administracao?:
1,15% a.a. sobre o Patrimdnio Liquido

Taxa de Performance:
20% sobre o que exceder o IPCA + VYield
do IMAB 5

Patrimonio Liquido3:
R$ 171.366.732,39

Patrimonio Liquido por cotas3:
R$ 97,88

Galapagos Recebiveis do Agronegoécio - GCRA11

| Relatorio Mensal
\ Agosto 2023

R$ 1,10

Rendimento por cota distribuido
em setembro/23 referente ao
resultado do més de agosto/23

14,4%

Dividend yield?

7.112

NUmero de cotistas3

R$ 91,39

Preco de mercado
das cotas do Fundo3

Para receber todas as

informacdes relativas ao fundo,

clique aqui ou leia 0 QR Code

ao lado e inscreva-se no mailing.

1 - Taxa de Gestdo de 1,0% a.a. e Taxa de Administracdo de 0,15% a.a. (Inclui a Taxa de Escrituragdo).
2 - Dividend yield anualizado considerando o rendimento distribuido no més de competéncia deste relatério e prego de fechamento do més da data base deste relatdrio;

3 - Na data de fechamento do més de referéncia deste relatério.
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Palavra do Gestor

O GCRA11 foi iniciado em agosto de 2021, mesmo més em que foi permitido pela CVM o registro dos
Fiagros, sendo o primeiro Fiagro do Brasil. A primeira emissdo do Fundo ocorreu por meio de uma oferta

voltada para investidores profissionais €, em dezembro de 2021, foi encerrada a 2° emissdo de cotas.
Apods a 22 oferta de cotas, o publico-alvo do Fundo passou a ser investidores em geral, com o inicio da
negociacdo na B3 a partir de janeiro de 2022. No inicio de agosto/22, foi encerrada a 3" Emissdo de Cotas
com a captacdo de R$ 101,2 milhdes.

Os rendimentos distribuidos pelo fundo, referentes ao resultado do més de agosto, foram de R$ 1,10
por cota, o que representa um dividend yield anualizado de 13,2% a.a. considerando o preco de
emissdo inicial das cotas de R$ 100,00 e 14,4% a.a. considerando o prego de mercado de R$ 91,39. Vale
ressaltar que os rendimentos continuam sendo impactados pelo baixo nivel do IPCA. Durante o més, o
fundo apresentou volume de negociagdo superior a R$ 14 milhdes, com média de R$ 610 mil negociados
por dia, o maior volume médio de negociagado por dia desde o inicio do fundo.

Em agosto, a variacdo do IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) foi de 0,23%. Com isso, o indice
acumula um avanco de 4,61% nos ultimos 12 meses e de 3,23% em 2023. No relatério Focus de 15/09, a
expectativa divulgada é que o indice atinja 4,86% ao fim de 2023, o que implicaria em uma variacdo
média mensal de aproximadamente 0,40% nos proximos 4 meses.

Na reunidgo do Copom realizada em setembro, em decisdo unanime o Banco Central realizou a reducao
da taxa Selic para 12,75% ao ano. Em um comunicado de teor cauteloso, o comité avaliou o cenario
inflacionario de maneira otimista e destacou que a atividade econOmica se comportou de maneira mais
resiliente que o esperado. Além disso, em linha com o comunicado anterior, mantiveram a projecdo de
redugdes da mesma magnitude nas proximas reunides, caso ocorram essas redugdes nas duas reunioes
remanescentes no ano, a Selic terminaria 2023 no patamar de 11,75% a.a.

No inicio de setembro também houve a divulgagdo do Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil do segundo
trimestre de 2023, que apresentou um crescimento de 0,9% em relagdo ao trimestre anterior e 3,4% em
relagdo ao mesmo periodo do ano passado, superando as expectativas do mercado que projetava um
avanco de 0,3%. Em linhas gerais, a contribuicdo da agropecuaria para o PIB brasileiro continua relevante,
apesar da ja esperada queda de 0,9% no segundo trimestre. Em relacdo ao segundo trimestre do ano
passado, o PIB da agropecuaria cresceu 17%.

Durante o més, houve o aumento da posicdo no CRA Portal Agro a uma taxa de CDI + 6,00% ao ano no
valor de R$ 8,5 milhdes. Dessa forma, a carteira do fundo encerrou o més alocada em 21 operagbes com
exposicdo média de 64% a CDI + 5,90% a.a. e 36% a IPCA + 9,47% a.a.
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Panorama Setorial
Soja
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@ No Brasil, a valorizagcdo do dolar frente ao real
e a maior demanda externa pelo produto
brasileiro impulsionaram a cotacdo da
commodity no mercado nacional, que
avancou 1,3% no indicador ESALQ/BMF na
praca de Paranaguda. Por outro lado, o alto
fluxo resultou em um aumento o custo do
frete e reducdo da disponibilidade nos portos
nacionais. Segundo o levantamento do
Cepea, o Brasil embarcou cerca de 8,5
milhdes de toneladas em agosto, um valor
44% superior ao mesmo periodo do ano
passado e um recorde para o periodo.

© No mercado internacional, apesar da
proximidade da colheita da safra 2023/24 e
da desvalorizacdo do dolar que prejudica as
negocia¢des nos Estados Unidos, o preco do
contrato futuro ativo mais curto na bolsa de
Chicago avangou 2,8% no més.

Milho

e S0ja CME (cUS$/bushel)
Soja ESALQ/BMF - Paranagué (R$/saca 60Kg)
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Fonte: Bloomberg e CEPEA/ESALQ

@ No Brasil, o avanco da colheita da segunda
safra continua indicando producdo recorde
no pais, 0 que pressionou O preco no
mercado interno que cedeu 0,15% na praca
de Campinas. Durante o més, a Conab
reajustou a estimativa da colheita da segunda
safra para mais 100 milhdes de toneladas,
levando a produgdo total de milho na safra
2022/23 que esta estimada em
aproximadamente 130 milhdes de toneladas,
um volume 28% superior a temporada
passada.

@ No mercado externo, a preocupagdo com a
condicdo climatica desfavoravel em parte dos
Estados Unidos ndo foi suficiente para
sustentar a pressdo sobre o preco do grédo na
bolsa de Chicago devido as fortes estimativas
de safras volumosas dos  principais
produtores do mundo, que encerrou o més
em queda de 6,8%.

= Milho CME (cUS$/bushel)
Milho ESALQ/BMF - Campinas (R$/saca 60Kg)
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Fonte: Bloomberg e CEPEA/ESALQ
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Acucar e Etanol
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@

No Brasil, a colheita e moagem da cana-de-
agucar seguiram em ritmo firme durante o
més de agosto. Segundo a Unica?, foram
processadas cerca de 46 milhdes de
toneladas na segunda quinzena do més, um
volume 5,2% superior ao mesmo periodo do
ano passado. No acumulado da safra, a
moagem atingiu 406,6 milhdes de toneladas,
um avanco de 10,9% em relacdo ao ciclo
anterior.

No mercado internacional, a recente alta nas
cotacOes do barril de petréleo, a preocupagdo
com o desempenho da safra da India devido
ao clima seco e as san¢bes que tangem a
possibilidade de reducdo do volume de
exportacdo do pais na préxima safra
sustentaram o preco do agUcar na bolsa de
Nova York, que avangou 5,5% em agosto.

Segundo o calculo do Cepea? considerando
as médias do indicador CEPEA/ESALQ e do
preco de negociacdo do contrato ativo mais
curto em Nova York, as vendas do acuUcar
para o mercado externo remuneraram, em
média, 12,2% a mais que as internas durante
0 més.

Em relacdo ao etanol, o andncio do reajuste
no preco da gasolina na metade de agosto
favoreceu as cotacdes do etanol hidratado
que avangou 4,2% na praca de Sao Paulo. J&
as cotagdes do anidro registraram uma forte
queda de 3,6% devido a necessidade de
venda por parte das unidades produtoras que
possuiam estoque excessivo do
biocombustivel.

1= Unica: Unido da Industria de Cana-de-aguicar e Bioenergia
2 - Cepea: Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (https://www.cepea.esalq.usp.br/br)
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Pecuaria
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© No mercado nacional, o més de agosto foi
marcado por uma forte oferta pelo lado dos
pecuaristas, que se deu tanto pela expectativa
de desvalorizagdo da arroba, quanto pela
quantidade de estoque pronto para o abate.
Além disso, do lado da demanda, os
compradores seguraram o ritmo das
aquisi¢des pelos menores precos de aquisi¢do
da carne brasileira praticado pela China.
Dessa forma, o indicador Cepea B3 encerrou
agosto com uma queda expressiva de 18%
em relacdo ao més anterior, o menor valor
desde maio de 2020.

@ No mercado externo, a oferta segue estreita
frente a uma demanda estavel no Ultimo més.
Pelo quinto més consecutivo, o preco do
contrato futuro na bolsa de valores de
Chicago apresentou performance postiva e
avancou 0,8% em relacdo ao més anterior.

Fertilizantes

= Boi Gordo CME (US$/Ib)

Indicador Boi Gordo Cepea/B3 (R$/@15Kg)

200
175

.‘,vv 1' \/f.n\r
150

125

100

350

184,2

300

250

200

ago-22 nov-22 fev-23 mai-23

Fonte: Bloomberg

150
ago-23

© Em agosto, o preco médio de importagdo
(FOB) do grupo dos principais tipos de
fertilizantes continuou em queda e atingiu
US$ 313,2/ton., uma variacdo negativa de
3,9% em relacdo ao més anterior e 56,3% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

©@ Segundo os dados da Comexstat!, o volume
importado deste grupo foi de 4,35 milhdes de
toneladas, um volume 20,8% superior ao do
més passado e o maior desde
novembro/2021.

Volume importacao (Mt)
e Preco médio importacdo (US$/mt)
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Fonte: Comexstat

1 - Comexstat: Sistema para consultas e extragdo de dados do comércio exterior brasileiro (http://comexstat.mdic.gov.br/pthome).
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Resultado Financeiro!?

DRE Competéncia un-23
Receitas 2.182.777 2.086.011 2.310.306 18.777.523 28.307.773
CRAs 2.056.208 1.926.201 2.286.247 18.088.016 27.013.839
Renda Fixa 108.187 109.773 24.059 544.892 1.082.810
Rendimentos (Fiagro) 11.348 9.844 - 49.370 105.180
Ganho de capital (Fiagro) 7.034 40.193 - 95.244 105.945
Despesas Operacionais (360.044) (430.055) (341.281) (2.139.276) (3.262.907)
Taxa de Administracao (21.452) (21.471) (21.415) (171.572) (257.573)
Taxa de Gestédo (143.175) (142.983) (142.770) (1.143.817) (1.717.150)
Taxa de Performance? (164.417) (252.294) (117.103) (566.482) (902.840)
Taxas Regulatorias? (6.839) (6.829) (7.250) (48.478) (69.779)
Auditoria (5.141) (5.161) (16.008) (51.525) (82.013)
Formador de Mercado (17.709) - (35.418) (141.671) (212.507)
Outros* (1.311) (1.317) (1.317) (15.732) (21.045)
Resultado 1.822.733 1.655.956 1.969.025 16.638.246 25.044.866
Quantidade de Cotas 1.750.865 1.750.865 1.750.865 1.750.865 1.750.865
Resultado/Cota 1,04 0,95 1,12 9,50 14,30
Rendimento 1.960.969 1.925.952 1.925.952 16.685.743 25.124.913
Quantidade de Cotas 1.750.865 1.750.865 1.750.865 1.750.865 1.750.865
Rendimento/Cota 1,12 1,10 1,10 9,53 14,35
Dividend Yield (% a.a.)? 13,4% 13,2% 13,2% 14,3% 14,4%
Resultado Acumulado 0,16 0,01 0,03 - -

Composicao do Rendimento Mensal

B CRAs " Renda Fixa Despesas Operacionais ®Rendimentos (Fiagro) m Ganho de capital (Fiagro)

0,00
0,00 0,01 0,01

—0,02__

(0,21) (0,25) (0,19)
abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23
1,15 1,28 1,04 0,95 1,12
1,28 1,20 1,12 1,10 1,10
0,16 0,24 0,16 0,01 0,03

Resultado® ' Distribuicdo> Lucro Acumulado’

antes do inicio do més de referéncia
do més da taxa de performance

ox
JF

nos meses de janeiro e julho, sendo que no 1° semestre de 2023 o valor pago de taxa de performance foi de R$ 197.084;
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Performance

A performance! do Fundo, desde a sua primeira integralizagdo de cotas (20/08/2021) até a data
base deste relatorio, foi de 32,14% sobre o patriménio inicial (R$ 96,96 por cota), descontados
os custos de emissdo, enquanto o indice DI acumulou variacao de 25,31%, e o IMAB-5 de
24,03% no mesmo periodo.

No dia 08/09, foi anunciado o pagamento de rendimentos no valor de R$ 1,10 por cota para a
totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, o que representa um dividend yield anualizado de
13,2%, considerando o preco de emissao das cotas de R$ 100,00. O resultado no periodo foi de
R$ 1,12/cota e o fundo possuia R$ 0,01/cota de resultado acumulado dos meses anteriores.
Dessa forma, apds a distribuicdo do més, o Fundo possui R$ 0,03/cota de reserva de resultado.

O grafico abaixo apresenta o detalhamento da composi¢do do resultado do Fundo:

Composicao da Performance Acumulada

+32,14%
0,03 (127% do DI)

30,21
3,04 0,92
] —
100,00 96,96
Preco de Custos da Patrimbnio  Variacgo do Rendimentos Rendimentos Patrimonio +
Emissao Oferta Inicial Patrimoénio Distribuidos ~ Acumulados Rendimentos

Historico de Distribuicio de Rendimentos

Média de R$1,26/cota?

1,28
112 qq9 1,10

1,20 120 1,20 1,22 1,22 1,24 1,27 120

set-22  out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23

1 - Performance calculada considerando a variacao patrimonial do Fundo e os rendimentos acumulados no periodo;
2 - Média dos rendimentos distribuidos desde o inicio do fundo.
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Carteira Consolidada
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Ativo Indexador Taxa Volume % PL 2LEL s.et?r Vencimento LTV
(anos) Principal
CRA021001VB Castilhos CDI 8,50% 19.487.312 11,4% 1,1 Graos out-25 13%
CRA022009Q5 Riad CDI 500% 17.166.679 10,0% 1,6 Pecuéria set-27 64%
CRA0220058X Mitre CDI 550% 16.465.633 9,6% 23 Graos mai-29  107%
CRA02300GTM Portal Agro CDI 6,00% 16.130.319 9,4% 2,2 Revenda ago-27 -
CRA021000MC UISA IPCA 7,00% 14454421 8,4% 1,4 Sucroalcooleiro  mar-26 31%
22B0945202 Multitrans IPCA 9,50% 14.257.955 8,3% 3,7 Logistico mar-32 62%
CRA02200CYS Caeté CDI 4,00% 10.058.299 59% 19 Sucroalcooleiro  dez-27 55%
CRA0220020E  Trés Irmaos IPCA 12,25% 10.037.896 5,9% 19 Graos jun-27 45%
CRA0220020D Trés Irmaos IPCA 12,25% 9.163.965 53% 19 Graos jun-27 45%
CRA02100411  Solubio CDI 540% 8.619.066 5,0% 1,0 BioInsumos dez-25 -
CRA02300CI2  Alianga Agricola CDI 500% 8.065921 4,7% 2,5 Graos mai-28 -
CRA021005L1 Cocari CDI 570% 5106472  3,0% 1,5 Revenda dez-26 -
CRAO021002YE Rovaris IPCA 800% 4978707 2,9% 23 Graos abr-28 46%
CRA02100199 Cabo Verde IPCA 800% 3972327 23% 1,4 Proteinas jun-26 44%
CRA021005L0 Cocari IPCA IPCA 9,00%  3.430.593 2,0% 1,6 Revenda dez-26 -
CRA020000GT Taco Bell CDI 6,00%  2.489.561 1,5% 0,3 Alimenticio mar-24 -
CRA02200AYH Dacalda CDI 425% 2.010.514 12% 23 Sucroalcooleiro  out-28 67%
CRA0220038P  Schenkel CDI 6,00% 1.809.346 1,1% 23 Graos mai-29 45%
CRAO18001E1 TFA IPCA 7,50%  1.629.545 1,0% 2,1 Eucalipto dez-27 25%
CRA022008YH Solubio II CDI 4,75% 1617180 0,9% 1,7 BioInsumos set-27 -
CRA0210041D Panorama CDI 5,00% 895.365 0,5% 2,0 Revenda dez-25 -
CRA’s 171.847.077 98,8%* 1,9
Caixa 2.005.636 1,2%*
Diversificacao Geografica?
Estado Devedor %
Trés Irméaos 11,2%
Usina Itamarati 8,4%
MT Grupo Rovaris 2,3%
DFG 1,1%
Portal Agro 0,2%
Mitre 9,6%
GO Solubio 6,0%
Cocari 1,5%
Riad Sammour 10,0%
p . Caetél 2,4%
Alianca Agricola 2,3%
Taco Bell Brasil 1,4%
BA Castilhos 11,3%
Multitrans 6,2%
PR Cocari 3,0%
Dacalda 1,2%
Portal Agro 8,6%
PA TFA 0,9%
Grupo Rovaris 0,5%

1 - Percentual do total de ativos do Fundo na data base deste relatério.
2 - A tabela considera apenas os estados que possuem exposicao superior a 5% da carteira do fundo.
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Carteira de CRAs do Fundo

Composicao por Indexador e Spread? Exposicao por Setor?

Alimenticio 1,4% Eucalipto 0,9%
Proteinas 2,3%
BioInsumos 6,0%

IPCA + 9,47%

Graos

Pecuéria 40,7%
10,0%
CDI + 5,9%
64,0% Revenda
14,9% .
croalcooleiro
15,4%
Exposicao por Prazo Médio* Composicao por Tipo de Ativo?

Até 1 ano 1,4%

1,5 ano
Entre2 e 30,0%

2,5 anos
29,7%

Entre 1,5

CRA
98,8%

e 2 anos
30,5%

Exposicao por Subordinacao?

1 - Percentual da carteira de CRAs do Fundo na data base deste relatério;
2 - Percentual do Total de Ativos do Fundo na data base deste relatério.
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Carteira de CRAs do Fundo

Alocacao x Spread Médio Historico

mIPCA CDI
Spread Spread Spread Spread Spread Spread Spread
CDI CDI CDI CDI CDI CDI CDI
5.74% 5,75% 5,86% 5,73% 5,68% 5,84% 5,90%
61% 60% 62% 63% 6%

62% 62%

Spread Spread Spread Spread Spread Spread
IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA
9,47% 9,47% 9,47%

Spread

IPCA
9,54% 9,55% 9,55% 9,48%

fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23

Exposicao por Devedor

Multitrans 8,3% Solubio 6,0%

Castilhos 11,3% i
astuinos ° Riad Sammour 10,0% Portal Agro 9,4%

Alianca
Agricola 4,7%

Usina Caeté S.A.
5,9%

Usina Itamarati
Trés Irméos 11,2% Mitre 9,6% 8,4% ‘ Cocari 5,0%
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Negociac¢oes e Liquidez na B3*
Negociacoes mai-23 jun-23 jul-23 ago-23
Volume Negociado (R$) 5.913.785 5.110.118 8.754.828 14.008.226
Volume Médio Diario (R$) 268.808 243.339 416.897 609.053
Presenca em Pregdes 100% 100% 100% 100%
Giro (% Cotas)? 3,6% 3,0% 53% 8,4%
Cotacgoes Historicas e Volume GCRA11
800.000
110
700.000
106 Volume Diario (R$)
Cota Mercado (R$) Média Movel de 15 dias 600.000
102 500.000
o — 1 400.000
Cota Patrimonial (R$)
300.000
94
200.000
%0 100.000
86 0
= % ¥ 3 38 & & & E & T 5 = 3%

Evolucao do Numero de Cotistas

] 3 9
:1* CMGR® 11,9% a.m. 6231 6450

5,960
1o 5302 5363 5541 779

1

>
6.690 6.879 7.068 7.112

set-22  out-22 nov-22 dez-22 jan-23  fev-23 mar-23 abr-23

1 - As cotas tiveram inicio de negociacdo no mercado de bolsa da B3 no dia 19/01/2022;
2 - Considera somente as cotas liberadas para negociagdo no periodo;
3 - Compound Monthly Growth Rate ou taxa de crescimento mensal composta.

mai-23  jun-23  jul-23  ago-23
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Portfdlio
Castilhos
Codigo IF: CRA021001VB Dt. Vencimento: Outubro/25
Taxa de Emissao: CDI + 8,50% Devedor: Agricola Formosa
Duration (anos): 1,1 Setor: Graos
Juros: Semestral Amortizacao: Anual (outubro)

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste no financiamento da operacdo agricola e abertura de novas areas produtivas do
Grupo Castilhos feita através da emissao de CPR-Financeiras. A emissdo ocorreu em agosto de 2021 com
integralizagbes parciais que totalizaram o volume de R$ 68,7 milhdes. O Fundo realizou a primeira
aquisicdo em fevereiro de 2022 com volume de R$ 14 milhes. A garantia real da operagdo é composta
por duas Fazendas localizadas no Oeste da Bahia: a Fazenda Aguia de Prata com alienacdo de 4.967 ha e
parte da Fazenda Dom Laurindo no perimetro urbano da cidade de Luis Eduardo Magalhdes com 959 mil
m2.

Uma das teses de investimento do Fundo é o financiamento direto de produtores rurais para abertura
de novas areas de plantio, geralmente utilizando as proprias areas como garantia da operacdo. Apds os
investimentos realizados, a area se torna mais valiosa por se tornar produtiva. Para exemplificar, no
momento da aquisi¢ao do ativo, tinhamos uma Razao de Garantia de 162% pelo valor de venda forcada
e, apos os investimentos e a realizagdo de novos laudos descritos na tabela baixo, a Razao de Garantia
saltou para 444%, reduzindo significativamente o risco da operacao.

Reavaliacao das Garantias:

Fazendas Dt. Laudo Valor Valor Dt. Valor Valor

i Mercado Forcada Laudo Mercado Forcada
Aguia de Prata (Mat. 5.953) Set/20 31.562.246 22.093.572 Mai/22 221230193  109.246.239
Aguia de Prata (Mat. 5.600) Set/20 5.943.970 4.160.779 Mai/22 49.256.424 31.187.750
Aguia de Prata (Mat. 5.597) Set/20 5.842.361 4.089.653 Mai/22 69.984.960 36.817.449
Aguia de Prata (Mat. 5.768) Set/20 17.662.466 12.363.726 Mai/22 74.846.965 34.697.249
Dom Laurindo (Mat. 25.953) Nov/20 32.860.000 23.002.000 Mai/22 25.580.000 17.380.000
Dom Laurindo (Mat. 25.954) Nov/20 25.793.000 18.607.000 Mai/22 24.242.000 16.741.000
Dom Laurindo (Mat. 25.956) Nov/20 31.723.000 22.885.000 Mai/22 32.905.000 22.357.000
Dom Laurindo (Mat. 25.982) Nov/20 6.558.000 4.606.000 Mai/22 6.668.000 4.413.000

Total 157.945.043 111.807.730 507.713.542 272.569.687

Garantias:

i.  Alienacdo Fiduciaria de terras com razdo de garantia a valor de venda forcada de no minimo 120%
do Saldo Devedor;

i.  Penhor da producéo de 195.808 sacas por safra;

iii.  Aval dos acionistas.

Descricdo da Empresa:

O grupo Laurindo de Castilhos possui mais de 50 anos de experiéncia no agronegocio e é proprietario de
cerca de 90 mil hectares de terras agricultaveis nos estados da Bahia e Parana. A principal atividade do
grupo é a producdo de grdos, sendo os principais cultivos o de soja, milho e café com 380 hectares. Além
disso possuem atuacdo na pecuaria, fruticultura e atividade imobiliaria.
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Codigo IF: CRA022009Q5 Dt. Vencimento: Setembro/27
Taxa de Emissao: CDI + 5,00% Devedor: Familia Sammour
Duration (anos): 1,6 Setor: Pecuaria

Juros: Trimestral Amortizacao: Anual (setembro)

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste no financiamento da operacdo agricola e pecuarista do Grupo Sammour através da
emissdo de CPR-Financeiras. A emissdo ocorreu em setembro de 2022 com volume da emissdo de R$ 50
milhdes e conta com Alienacdo Fiduciaria de parte da Fazenda Maravilha do Araguaia em Aruana/GO. A
fazenda possui area de 5.753 hectares, sendo a matricula alienada com area de 2.406 hectares com 420
hectares irrigados.

Garantias:

i.  Alienacdo Fiduciaria de terras com razdo de garantia a valor de mercado equivalente a 219% do
Saldo Devedor;
ii.  Aval dos acionistas.

Descricao da Empresa:

O Sr. Riad Ali Sammour iniciou suas atividades ha mais de 40 anos com exploracdo de seringueiras. Ao
longo dos anos diversificou suas atividades para produgdo de cana e cereais, e a partir de 2008 ja com
participacdo de seus filhos, passou a atuar também em pecuaria — recria intensiva e engorda de gado. A
operacao de recria esta localizada em Aruand/GO e Colina/SP, e a terminacdo se da no interior de Sédo
Paulo sendo que o grupo possui confinamento préprio. Na cana-de-agucar, possuem 3,7 mil hectares em
Bebedouro/SP e vendem a totalidade da cana produzida para grandes usinas da regido. Além disso,
dedicam mais de 3.500 hectares a produc¢do de soja e milho, sendo 2.500 hectares irrigados entre Sdo
Paulo e Goias, com parte dos graos sendo utilizada para alimentacdo do gado e outra vendida no
mercado. Dentre varios diferenciais, destacam-se o fato do produtor ser verticalizado com bom hedge
para atividade pecuaria, histérico longo de produgdo, bons acessos de capital e boas referéncias de
mercado.

Localizacao da Garantia:
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Codigo IF: CRA0220058X Dt. Vencimento: Maio/29
Taxa de Emissao: CDI + 5,50% Devedor: Mitre Agropecuaria
Duration (anos): 2.3 Setor: Graos
Juros: Anual (maio) Amortizacao: Anual (Apds maio/24)

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste no financiamento através de Notas Comerciais da Mitre Agropecuaria, empresa do
Grupo Mitre que concentra as atividades agropecuarias da familia. O Grupo Mitre é tradicional do ramo
imobilidrio, teve suas atividades iniciadas em 1963, e hoje possuem foco na cidade de Sdo Paulo com
landbank expressivo e com VGV potencial de R$ 5,3 bilhdes’. Em fevereiro de 2020 a companbhia realizou
o seu IPO (Oferta Publica de AcGes) na Bolsa de Valores (B3) e foi avaliada em R$ 3,9 bilhdes de reais. Em
2008, Fabricio Mitre assumiu como CEO da Mitre Realty, e possui entre posicao direta e indireta 50,11%?
da Mitre (Céd. B3 MTRE3) avaliada pelo preco de fechamento de dezembro de 2022 em R$ 193 milhdes.
A emissdo ocorreu em maio de 2022 com volume de R$ 293 milhdes e a companhia estima uma
expansdo entre 40 e 50% em producdo e plantio irrigado3, além disso a operagdo conta com Alienagdo
Fiduciaria de duas fazendas localizadas em Britania/GO, Fazenda Santa Izabel e Trés Marias da Agua
Limpa.

Garantias:

i.  Alienacdo Fiduciaria de terras com razdo de 100,33% do Saldo Devedor;
i.  Alienacdo Fiduciaria de equipamentos com razédo de 9,75% do Saldo Devedor;
iii.  Fianca dos acionistas.

Descricao da Empresa:

A Mitre Agropecuaria é um projeto idealizado pelo préprio Fabricio Mitre (CEO Mitre Realty) para o
desenvolvimento de agricultura irrigada no Estado de Goias. Fundada em 2016, a empresa é focada na
integracdo entre lavoura e pecuéria, atualmente seu complexo de fazendas estd sediado em Britania e
Aporé em Goias, e Cassilandia no Mato Grosso do Sul. Sdo 20 mil hectares plantados na regido do Vale
do Araguaia entre fazendas arrendadas e préprias, e mais de 8 mil hectares irrigados contando com 80
pivos de irrigagdo instalados. Além do cultivo de feijdo, sendo um dos maiores produtores de feijao
carioca do pais, possuem colheita de soja, algodao e milho.

Detalhamento das Garantias:

Santa Elisa e Trés Marias
Sédo Francisco da Agua Limpa
3.216 | 3.222 | 4.272 | 4.330 |

Indicadores

Matriculas 4.426 | 4.477 | 4.478 4.580 e 4.582
Area (hectares) 3.942,5656 564,8537
Valor a Mercado* (R$) R$ 254.775.860,59 R$ 33.762.449,24
Valor de Liquidacdo Forcada?* (R$) R$ 178.419.535,18 R$ 22.043.696,96

Continua na iro'x/ma ia'i/na...

1- Relatorio de Desempenho 3722 Mitre Realty;
2- ITR/DFP de 3T22 Mitre Realty;
3

- com.br/mitre-ag i lor-de-r%EF%BC%84-293-milhoes/;
- Laudo elaborado pela IHS Markit em abril e maior de 2022.
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Codigo IF: CRA0220058X Dt. Vencimento: Maio/29
Taxa de Emissao: CDI + 5,50% Devedor: Mitre Agropecudria
Duration (anos): 2.3 Setor: Graos
Juros: Anual (maio) Amortizacao: Anual (Apds maio/24)

Localizacao das Garantias:

Fazenda Trés Marias da Agua Limpa (Britania/GO)
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Portal Agro

Codigo IF: CRA02300GTM Dt. Vencimento: Agosto/2027
Taxa de Emissao: CDI + 6,00% Devedor: Portal Agro Ltda.
Duration (anos): 2,2 Setor: Revenda

Juros: Semestral Amortizacao: Annual

Resumo da Operacao:

A operagdo consiste no financiamento da atividade operacional e capital de giro da Portal Agro
Comércio e Servicos Ltda. por meio de um CRA lastreado em Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio (CDCA). A emissdo ocorreu em julho de 2023 no valor de R$ 122,25 milhdes e conta com
uma razdo minima de garantia de 110% do saldo devedor, que é composta pela cessdo fiduciaria de
recebiveis atrelados aos contratos de vendas da companhia que se enquadram nos critérios de
elegibilidade definidos. Além disso, a operacao ainda conta com o aval dos acionistas (PFs e PJs), 25% de
subordinacdo e covenants financeiros de liquidez e endividamento.

Garantias:

i. Cessao fiduciaria de recebiveis com razdo minima de 110% do saldo devedor;
ii.  Aval dos acionistas.

Covenants:

i.  Divida Liquida / EBITDA < 3,0;

ii. Liquidez corrente > 1.

Descricao da empresa:

A Portal Agro Comércio e Servigos Ltda. foi fundada em 2008 em Paragominas, no sudeste do estado do
Para e, desde entéo, se consolidou como uma das principais revendas de insumos da regido. Atualmente,
a empresa possui 6 unidades de distribuicdo, 3 unidades de armazenagem e atende 19 municipios no
Pard e Maranhéo, sendo que suas principais linhas de receita se resumem a distribuicdo de insumos,
armazenagem e venda de graos e sementes.
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Tres Irmaos
CRA0220020D

Cadigo IF: CRA0220020E Dt. Vencimento: Junho/27
Taxa de Emissao: IPCA + 12,25% Devedor: Agropec. Trés Irmaos
Duration (anos): 1,9 Setor: Graos
Juros: Mensal Amortizacao: Anual (abril a junho)

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste no financiamento da operagdo agricola da Agropecuéria Trés Irmados Bergamasco
através da emissdo de CPR-Financeiras. A emissdo ocorreu em janeiro de 2022 com volume de R$ 36
milhdes e conta com Alienacdo Fiduciaria de parte da Fazenda Trés Irmaos em Tapurah/MT. A fazenda
possui area de 3.418 hectares sendo a matricula alienada com area de 1.297 hectares avaliada em
outubro de 2021 por R$ 59,5 milhdes de reais.

Garantias:

i.  Alienacdo Fiduciaria de terras com razdo de garantia a valor de venda forcada equivalente a no
minimo 120% do Saldo Devedor;

ii.  Penhor Agricola de 48.000 sacas de soja por safra até a safra 2026/2027;

iii.  Fundo de Reserva com 3 parcelas de juros;

iv.  Aval dos acionistas.

Descricao da Empresa:

A Agropecuaria Trés Irmaos é gerida por Valter Bergamasco, que ao lado dos irméos Luiz e Jose Osmar
fundaram o Grupo. Oriundos de uma tradicional familia de produtores com histérico de mais de 40 anos
de atuacgdo na regido, hoje o Grupo tem como sécios, o Valter, seu irmdo Luiz e seus sobrinhos Roger
(Gestao Financeira) e Regis (Agronomo e Responsavel Técnico). A Fazenda possui mais de 800 hectares
agricultaveis, sendo a regido considerada nobre e com alto histérico pluviométrico com uma média
acima de 1.900 mm/ano e média acima de 700mm por safra.

Localizacao da Garantia:

L)
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Codigo IF: CRA02100411 Dt. Vencimento: Dezembro/25
Taxa de Emissao: CDI + 5,40% Devedor: Solubio Agricolas S.A
Duration (anos): 1,0 Setor: Bioinsumos

Juros: Mensal Amortizacao: Trimestral

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste na captacdo de recursos para a Solubio Tecnologias Agricolas S.A. que visa o
financiamento da construcdo da fabrica de 11 mil m? em Jatai/GO para a fabricagdo de kits, aumentando
a capacidade da companhia de 42 mil para 500 mil kits por ano. A emissdo ocorreu em dezembro de
2021 com volume da emissdo de R$ 80 milhdes e além das garantias descritas abaixo, possui um
covenant financeiro de Divida Liquida / EBITDA < 2,5x.

Garantias:

i. Cessao Fiduciaria de Recebiveis com valor minimo equivalente a 150% do Saldo Devedor;

i.  Fluxo Minimo semestral, nas contas vinculadas, de 60% da préxima parcela vincenda de amortizagdo
e juros e a média dos 4 ultimos Fluxos Minimos devera ser acima de 120% das respectivas parcelas;

iii. Fundo de reserva com valor minimo equivalente ao valor da préxima PMT;

iv.  Fianca solidaria dos acionistas.

Descricao da Empresa:

A Solubio iniciou suas atividades em 2016 e atua no desenvolvimento e manejo de bioinsumos (produtos
de origem bioldgica, que atuam como estimulantes, potencializadores, protetores ou até mesmo bio
defensivos vegetais), fornecendo aos produtores rurais toda experiéncia customizada completa e
integrada para o Manejo Biolégico On Farm. A Solubio possui a mais moderna fabrica de bioinsumos da
América Latina localizada em Jatai-GO, além disso contam com quase 500 colaboradores, sendo que a
equipe cientifica possui mais de 30 profissionais PhD's e 5 Pds-Doutorados. A Solubio possui mais de 300
clientes espalhados por todas as regides do Brasil, 2 fabricas (TO e GO), 5 centros de distribuicdo e um
centro de pesquisa. Os contratos firmados sdo da modalidade “take or pay” com ticket médio de R$ 2
milhdes e prazo médio de 38 meses. Além disso possui multa de cancelamento de até 90% do saldo a
consumir, sendo que a média de cancelamento é de apenas 0,49%. A empresa recebeu aporte de R$ 175
milhdes do Fundo Aqua em 2022. Website: www.solubio.agr.br/inicio

Break-Down de Faturamento: Fabrica em Jatai-GO:

Cond. de Solo

0,

Fixacdo de Nitrogénio

Antiestresse
hidrico
Nematicida
Solubilizador de 26%
nutrientes
6%

Promotor de

Crescimento Poencas

10% aéreas
13%

Inseticida
26%
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Codigo IF: CRA022008YH Dt. Vencimento: Setembro/27
Taxa de Emissao: CDI + 4,75% Devedor: Solubio Agricolas S.A
Duration (anos): 1,7 Setor: Bioinsumos

Juros: Mensal Amortizacao: Semestral (Apds set/23)

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste na captacao de recursos através de uma debénture privada para a Solubio
Tecnologias Agricolas S.A. que visa o financiamento de construcdo de unidades de producdo de
bioinsumos em fazendas de produtores (biofabricas). A emissdo ocorreu em setembro de 2022 com
volume da emissdo de R$ 150 milhdes e além das garantias descritas abaixo, possui um covenant
financeiro de Divida Liquida / EBITDA < 2,5x a partir de 2022.

Garantias:

i. Cessdo Fiduciaria de Recebiveis com valor minimo equivalente a 125% do Saldo Devedor;

i.  Fluxo Minimo semestral, nas contas vinculadas, de 50% da ultima parcela vincenda de amortizacéo e
a média dos 2 ultimos Fluxos Minimos devera ser acima de 100% das duas Ultimas parcelas vencidas
de amortizacao;

iii. Fundo de reserva com valor minimo equivalente ao valor da préxima PMT;

iv.  Fianca solidaria dos acionistas.

Descricao da Empresa:

A Solubio iniciou suas atividades em 2016 e atua no desenvolvimento e manejo de bioinsumos (produtos
de origem bioldgica, que atuam como estimulantes, potencializadores, protetores ou até mesmo bio
defensivos vegetais), fornecendo aos produtores rurais toda experiéncia customizada completa e
integrada para o Manejo Biolégico On Farm. A Solubio possui a mais moderna fabrica de bioinsumos da
América Latina localizada em Jatai-GO, além disso contam com quase 500 colaboradores, sendo que a
equipe cientifica possui mais de 30 profissionais PhD's e 5 Pds-Doutorados. A Solubio possui mais de 300
clientes espalhados por todas as regides do Brasil, 2 fabricas (TO e GO), 5 centros de distribuicdo e um
centro de pesquisa. Os contratos firmados sdo da modalidade “take or pay” com ticket médio de R$ 2
milhdes e prazo médio de 38 meses. Além disso possui multa de cancelamento de até 90% do saldo a
consumir, sendo que a taxa de cancelamento é de apenas 0,49%. A empresa recebeu aporte de R$ 175
milhdes do Fundo Aqua em 2022. Website: www.solubio.agr.br/inicio

Break-Down de Faturamento: Fabrica em Jatai-GO:

Cond. de Solo Fixacdo de Nitrogénio
0

Antiestresse
hidrico
Nematicida
Solubilizador de 26%
nutrientes
6%

Promotor de
Crescimento Poencas
10% aéreas
13%

Inseticida
26%
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Codigo IF: CRA021000MC Dt. Vencimento: Marco/26
Taxa de Emissao: IPCA + 7,00% Devedor: Usina Itamarati S.A
Duration (anos): 14 Setor: Sucroalcooleiro
Juros: Trimestral Amortizacao: Trimestral (Ap6s mar/24)

Resumo da Operacao:

A operagdo consiste no financiamento da producdo agricola e aquisicdo de cana-de-acUcar de
produtores rurais pela Usina Itamarati (UISA) através de um Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio (CDCA). A operagao foi emitida em margo de 2021 com volume de R$ 100 milhdes de reais
e em sua emissdo contava com razdo de garantia de 126,24% com laudos emitidos de maio de 2020. A
operacdo prevé a realizacdo de laudos anuais, sendo que no laudo emitido em 2022 a razdo de garantia
da operagao, pelo método de liquidagdo forcada, esta em 166%. Considerando o valor de mercado dos
laudos, esta razdo passa para 333%, o que representa um LTV de 30%.

Garantias:

i.  Alienacdo Fiduciaria de terras com razdo de garantia a valor de venda forcada de no minimo 125%
do Saldo Devedor nos primeiros 12 meses e 150% apds 12 meses da emissao;

i.  Cessdo Fiduciaria de Recebiveis oriundo de contratos de energia elétrica, aglcar e etanol com valor
minimo equivalente a 120% da PMT subsequente;

iii. Aval das empresas coligadas;

iv.  Fundo de Reserva com valor minimo de trés vezes a PMT subsequente.

Descricao da Empresa:

Anteriormente denominada Usinas Itamarati, a UISA é usina de agucar e etanol localizadas em Nova
Olimpia/MT, lider no mercado nas regides do Centro-Oeste e Norte do Brasil. A UISA foi fundada na
década de 80 por Olacyr de Moraes, conhecido como Rei da Soja, a empresa chegou a ser a maior usina
do pais mas passou por problemas financeiras na crise de 2008 devido ao alto nivel de endividamento. A
partir de 2016, um grupo de investidores financeiros (CVCIB — Fundo de Private Equity, Bernardo Parnes e
Sergio Spinelli) adquiriram a totalidade de suas acoes e créditos e introduziram uma restruturacdo na
companhia. Atualmente, possuem mais de 35 mil hectares de canaviais que garantem aproximadamente
60% do suprimento de cana-de-acucar da Usina e 5 Centros de Distribuicéo.

Destaques Financeiros:

R$ ('000) Safra 20/21 21/22
Receita Liquida 908.052 1.470.293
Margem bruta 53,2% 61,8%
EBITDA 427.233 731.311
Margem EBITDA 47,0% 49,7%
Lucro liquido 172.647 420.233
Divida liquida 542.036 558.491
Divida liquida / EBITDA 2,2x 1,2x
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Codigo IF: CRA021000MC Dt. Vencimento: Marco/26
Taxa de Emissao: IPCA + 7,00% Devedor: Usina Itamarati S.A
Duration (anos): 14 Setor: Sucroalcooleiro
Juros: Trimestral Amortizacao: Trimestral (Ap6s mar/24)

Localizacao das Garantias:

Fazenda Guanabara (Denise/MT)
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Codigo IF: 22B0945202 Dt. Vencimento: Marco/32
Taxa de Emissao: IPCA + 9,50% Devedor: Multitrans Transportes
Duration (anos): 3,7 Setor: Logistico
Juros: Mensal Amortizacao: Mensal

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste na captagdo de recursos através de Nota Comercial para a Multitrans Logistica e
Armazéns Gerais com objetivo de alongar o passivo da companhia, injecdo de capital de giro e
investimento na unidade de Sdo Luis no Maranhao. A emissdo ocorreu em marco de 2022 com volume
de R$ 104,6 milhdes e, além das garantias descritas abaixo, possui os seguintes covenants financeiros: (i)
Divida Liquida / EBITDA < 2,00x (ii) Despesa Financeira Bruta / EBITDA < 33% (iii) Distribuicdo de
dividendos limitado a 25% do Lucro Liquido.

Referente as garantias imobiliarias, a emissdo possui alienacdo fiduciaria de dois imoveis, localizados em
Paranagua/PR e Sdo Luis/MA avaliados em R$ 125,7 milhdes e R$ 44 milhdes respectivamente, que
representam uma razao de garantia de 166% sobre o valor da divida na data de emisséo.

Garantias:

i. Alienagdo Fiduciaria dos imoveis localizados em Paranagué - PR e Séo Luis - MA;
i. Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de contratos de armazenagem;

iii.  Fianca dos acionistas;

iv.  Fundo de Reserva de R$ 4 milhdes ou 3x PMTs, o que for maior.

Descricao da Empresa:

A Multitrans € uma empresa de logistica, fundada em 1996 e atua no transporte rodoviario de graos e
fertilizantes, armazenagem, industrializacao de fertilizantes, desova de contéiner, transbordo ferroviario e
despacho aduaneiro. Possuem atuagdo nacional em todas as regides do pais com mais de 50 filias e 3
terminais portuarios (Maringd/PR, Paranagua/PR e Sao Luis/MA). O faturamento da companhia se
concentra 70% em transporte rodoviario, onde possuem frota prépria com mais de 115 caminhdes, e
30% em armazenagem de fertilizantes, com capacidade estatica de 870 mil toneladas. Recentemente a
empresa estd investindo em reduzir o peso de transportes e aumentar a receita de armazenagem,
incluindo a construgdo de um novo armazém em Uberaba/MG.

Destinacao da Divida e Garantias:

S ——® Centro de distribuicdo - Grupo Mateus

o = Planta atual -
. Multitrans

Expansdo — Multitrans

- Para o periodo pro-rata de 2022 & considerado o EBITDA projetado pelo ano inteiro.
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Codigo IF: 22B0945202 Dt. Vencimento: Marco/32
Taxa de Emissao: IPCA + 9,50% Devedor: Multitrans Transportes
Duration (anos): 3,7 Setor: Logistico
Juros: Mensal Amortizacao: Mensal

Localizacao das Garantias:

Terminal de Armazenagem e Transbordo de Paranagua/PR

® 600.000 tons de capacidade estatica
= Area de 200.000 m?

® Estacionamento para 350 caminhdes
® Ensaque de 200 tons/hora

® Transporte Ferroviario:

* Capacidade de 40 vagdbes/dia

* Operagdes 24hr por dia ano inteiro

Terminal de Armazenagem Sao Luis/MA

® 120.000 tons de capacidade estatica

® Area de 150.000 m2

® Ensaque de 200 tons/hora

®= Diferencial do imével é que faz o
Processo de mistura (sdo 3 mistura-

dores) de fertilizantes que atendem

toda regido do MATOPIBA e parte

da regido Norte.




(© Galapagos MENSAL

CAPITAL

Portfolio
Caeté
Codigo IF: CRA02200CYS Dt. Vencimento: 20/12/2027
Taxa de Emissao: CDI + 4,00% Devedor: Usina Caeté S.A.
Duration (anos): 1,9 Setor: Sucroalcooleiro
Juros: Mensais Amortizacao: Anual (dezembro)

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste no financiamento da Usina Caeté através da emissdo de Nota Comercial no volume
de R$ 60 milhdes de reais liquidada em dezembro de 2022 com objetivo de financiar as atividades
operacionais da companhia. A operacdo conta com garantia real da Fazenda Poco localizada em S&o
Miguel dos Campos no Alagoas, avaliadas a valor de mercado por R$ 109,96 milhdes, o que representa
uma razao de garantia de 183% no momento da emissdo. Além das garantias descritas abaixo, a
operagao possui 0s seguintes covenants financeiros: (i) Divida Liquida / Moagem < R$ 100 / tonelada
de cana (ii) Divida Liquida / EBITDA < 2,00x.

Garantias:

i.  Alienacao Fiduciaria de terras com razdo de garantia a valor de venda forcada de 127% do valor da
emissao;

ii. Cessdo Fiduciaria de Recebiveis (Cana-de-aclcar e etanol) com fluxo minimo anual em conta
vinculada de 100% do Saldo Devedor;

iii. Fianga da controladora;

Descricao da Empresa:

O Grupo Caeté possui mais de 70 anos de atuacdo, esta presente nos estados de Alagoas e Sdo Paulo e
gera mais de 8 mil empregos diretos no pais. Sdo trés unidades produtoras, a Matriz fica em Sdo Miguel
dos Campos/AL e possui unidades em Igreja Nova/AL e Pauliceia/SP. A matriz foi adquirida em 1965 e as
demais unidades na década de 80. Hoje possuem capacidade anual de moagem superior a 6 milhdes de
toneladas, producao de cerca de 255 mil toneladas de acucar e 319 mil m? de etanol. Boa parte da cana
utilizada pela Usina é propria o que constitui um importante diferencial competitivo.

Usinas (unidades Caeté, Marituba e Paulicéia):
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Alianca Agricola
Codigo IF: CRA02300CI2 Dt. Vencimento: Maio/28
Taxa de Emissao: CDI + 5,00% Devedor: Alianga Agricola S.A.
Duration (anos): 2,5 Setor: Graos
Juros: Mensal Amortizacao: Semestral (apds maio/24)

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste na captacdo de recursos através de uma debénture privada para a Alianca Agricola
do Cerrado S.A., empresa do Grupo Sodrugestvo S.A., que serdo utilizados para financiar a atividade
operacional da empresa. A emissdo ocorreu em junho/2023 com volume de R$ 200 milhes e conta com
razdo de garantia minima de 120% do saldo devedor composta pela soma das garantias abaixo.

Garantias:

i.  Alienacdo fiduciaria de estoque de soja com monitoramento pela Control Union; e/ou
ii.  Cessao fiduciaria de recebiveis; e/ou
iii. Cash Collateral.

Covenants:

i. [(Divida Liquida — Estoque) / EBITDA] < 2,5x para 2023;
i. [(Divida Liquida — Estoque) / EBITDA] < 2,0x para 2024 até o vencimento da operacao;
iii. Liquidez corrente > 1.

Descricao da empresa:

O Grupo Sodrugestvo é um grupo agroindustrial internacional que foi fundado em 1994 e é o maior
processador de soja ndo transgénica da Europa. No Brasil, iniciaram as atividades em 2010 e, atualmente,
possuem duas plantas de processamento de soja localizadas em Sdo Joaquim da Barra/SP e
Bataguassu/MS, que somadas possuem capacidade para processar 800.000 toneladas de soja por ano.
Além das plantas, possuem 17 filiais que atuam no trading de grdos e processamento de soja em 8
estados do pais e 6 unidades de armazenagem estratégicas localizadas em S&o Paulo, Minas Gerais e
Goias.
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Cocari
- 5 CRA021005L0 . .
Cadigo IF: CRA021005L1 Dt. Vencimento: Dezembro/26
.~ IPCA + 9,00% . .

Taxa de Emissao: CDI + 5,35% Devedor: Cocari
Duration (anos): 16|15 Setor: Revenda

Juros: Mensal Amortizacao: Anual (dezembro)

Resumo da Operacao:

A operagdo consiste no levantamento de recursos para a Cooperativa financiar seus cooperados. A
emissdo é lastreada em CPRs-Financeiras, emitidas em dezembro de 2021 com volume de R$ 348,7
milhdes divididas entre série sénior e subordinada, o Fundo adquiriu parte de duas séries sénior que
contam com 20% de subordinagdo. Além das garantias descritas abaixo, a emissdo possui os seguintes
covenants financeiros: (i) Divida Liquida / EBITDA < 4,25x (ii) Ativo Circulante / Passivo Circulante > 1,0x
(iii) Indice de Cobertura do Servico da Divida > 1,5x EBITDA. A emissdo possui Rating pela Standard
and Poor’s com nota brBBB-. Na proxima pagina detalhamos a estrutura da operacdo, que possui um
mecanismo robusto de Cessao Fiduciaria, além de contar com auditoria prévia da carteira feita pela
KPMG.

Garantias:

i.  Cessao Fiduciaria de Recebiveis com razdo minima de 110% do Saldo Devedor total;
ii.  Cessdo Fiduciaria de contratos de vendas de grados com razdo minima de 30% do Saldo Devedor;
iii. Aval da Diretoria da Cooperativa;

Descricao da Empresa:

A Cocari foi fundada em 1962 em Mandaguari/PR e ao longo dos mais de 60 anos de operacao tornou-
se uma das principais cooperativas do sul do pais. A Cocari possui mais de 40 unidades em 33 municipios
nos estados do Parana, Goias e Minas Gerais, 9 mil cooperados e mais de 1,6 mil colaboradores. Com
faturamento bruto acima de R$ 4,7 bilhdes em 2021, a principal participacdo da Cooperativa é em Soja e
Derivados (52,4%), Insumos (23,9%) e Milho (12,8%), atuando também no segmento de sementes, trigo e
aveia, fiacdo algodao e avicultura.

Destaques Financeiros: Monitoramento de Covenants:

R$ ('000) 2019 2020 2021 Covenants 2019 2020 2021
Receita 2.015.322 2.777.453 4.742.188 Capltal Circulante 1,03X 1,09X 1’1 5x
Margem bruta 11% 10% 12% Situacdo oK oK oK

EBITDA 103.804 128.980 272.641 Divida Li EBITDA  330x 355« 167

Margem EBITDA 5% 4% 6% vida Liq. /1 X 209X LBIX

L. Situagao OK OK OK

Lucro liquido 31.539 44439 136.051

Divida liquida 342723 457354  455.824 ICSD > 1,5x EBITDA ~ 2,09x  2,12x  3,71x
Divida liquida / EBITDA 3,3x 3,6x 1,7x Situagao OK Ok 0K
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Cocari
- 5 CRA021005L0 . .
Cadigo IF: CRA021005L1 Dt. Vencimento: Dezembro/26
.~ IPCA + 9,00% . .

Taxa de Emissao: CDI + 5,35% Devedor: Cocari
Duration (anos): 16|15 Setor: Revenda

Juros: Mensal Amortizacao: Anual (dezembro)

Estrutura da Operacao:

i.  Cocari realiza a venda a prazo dos produtos agricolas aos Cooperados elegiveis a prazo, que
por sua vez emitem as Notas Promissérias Rurais (NPRs) que sdo objeto da Cessao Fiduciaria;

ii. Cocari cede as NPRs em favor da Securitizadora em garantia do CRA, na propor¢do de 110% do
Saldo Devedor, no minimo;

iii. Em até 10 dias corridos antes de cada vencimento de NPR, a Cocari se obriga a apresentar novas
NPRs visando antecipar a recomposicdo de garantia, desta forma a Razdo de Garantia, em
momento algum, atinge patamares inferiores a 110% do Valor Total de Emissdo. Se calculada em
relacdo a série sénior, a razdo de garantia é de 138%.

i. Os critérios de elegibilidade e a formalizacdo da Cesséo sdo feitos pelo Servicer independente (ACE).

iv. Na data de vencimento das NPRs, os Cooperados entregam graos a Cocari para liquidar suas
obrigacdes pela aquisicdo de insumos;

v.  ApOs a entrega de grdos e/ou pagamento dos Cooperados pela compra dos insumos, a Cocari se
obriga até a Data de Vencimento das NPRs a depositar o recurso oriundo dos pagamentos na conta
do Patrimonio Separado dos CRA's;

vi. Mediante a confirmacdo do recebimento dos recursos devidos, a manutencdo da Razdo de Garantia
de Cessdo Fiduciaria, a retencdo de quaisquer valores devidos de juros remuneratérios e/ou
amortizacdo e recomposicdo do fundos de despesas, é feita a liberacdo de excedente de recursos a
Cocari.

Monitoramento de Cessao de Recebiveis:
Descricao Jul/22 Ago/22 Set/22 Out/22 Nov/22 Dez/22

Recebiveis Cedidos (a) 456.331.035 418.030.192 422.638.102 499.550.152 424.143.157 428.328.689
Saldo Devedor (b) 381.622.070 367.529.186 363.256.518 364.387.247 366.681.555 367.240.728
Razao de Garantia (a) / (b) 120% 114% 116% 137% 116% 117%
Razdo Minima 1710% 110% 7110% 110% 110% 110%
Situagdo OK oK OK OK oK oK

RG s/ Série Sénior 149% 142% 145% 171% 145% 146%
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Codigo IF: CRA021002YE Dt. Vencimento: Abril/28
Taxa de Emissao: IPCA + 8,00% Devedor: Atilio Elias Rovaris
Duration (anos): 2.3 Setor: Graos

Juros: Semestral Amortizacao: Anual (abril)

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste no financiamento das atividades operacionais do Grupo Rovaris, através de CPR-
Financeira no valor de R$ R$ 82,2 milhdes emitida em setembro de 2021. As garantias reais sdo: Fazenda
Centro Oeste em Nova Maringa no Mato Grosso e a Fazenda Cristo Rei VI localizadas em Santana do
Araguaia no Para, ambas avaliadas em R$ 165,7 milhdes, o que representa uma razido de garantia de
202% no momento da emissdo. Além das garantias descritas abaixo, a operagdo possui os seguintes
covenants financeiros: (i) Divida Liquida / Faturamento < 1,75x a 1,30x (decaindo até o 36° més) (ii) Ativo
Circulante / Passivo Circulante < 0,60x a 1,00x (escalando até o 24° més) (iii) Patrimonio Liquido / Ativo
Total > 0,55x (iv) Divida Liquida / EBITDA < 6,00x a 4,50x (decaindo até o 24° més).

Garantias:

i.  Alienacdo Fiduciaria de terras com razdo de garantia a valor de venda forcada de no minimo 130%
do Saldo Devedor;

i.  Cessdo Fiduciaria de Recebiveis oriunda da venda de graos com razdo minima de 150% do Saldo
Devedor nos primeiros 12 meses, 180% até o 24° més e 200% a partir do 24° més;

iii.  Aval dos acionistas e de todas as empresas do grupo.

Descricao da Empresa:

A Familia Rovaris se instalou na regido de Sorriso/MT na década de 70, antes mesmo da fundacdo oficial
do municipio e o ramo principal da familia era o Supermercado Rovaris, até que em 2014 o
supermercado foi vendido e focaram os trabalhos no ramo agropecuéario. Atualmente, possuem 5
fazendas no Para e no Mato Grosso totalizando mais de 20 mil hectares de areas préprias sendo a
principal atividade o cultivo de soja. Além da atividade agropecuaria, possuem uma transportadora com
mais de 50 caminhdes proprios e algoadeira com capacidade de 220 toneladas de pluma de algodao.

Localizacao da Garantia:
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Cabo Verde
Codigo IF: CRA02100199 Dt. Vencimento: Junho/26
Taxa de Emissao: IPCA + 8,00% Devedor: Murilo da Silveira Coelho
Duration (anos): 14 Setor: Proteinas
Juros: Mensal Amortizacao: Mensal

Resumo da Operacao:

A operacado consiste no financiamento das atividades operacionais do Grupo Cabo Verde através da
emissdo de CPR's-Financeiras para o Sr. Murilo da Silviera Coelho, responsavel pelas atividades de
pecuaria do Grupo, com volume de R$ 62 milhGes e emitida em junho de 2021. As garantias reais sdo
referentes a duas propriedades localizadas em Curiondpolis no Para: Fazenda Rancho Alegre e a Fazenda
Levi Para, que somadas foram avaliadas em R$ 92 milhGes, o que representa uma razdo de garantia de
184% considerando o Saldo Devedor atual. Além das garantias descritas abaixo, a emissdo possui os
seguintes covenants financeiros: (i) Divida Liquida / Faturamento < 1,20x (ii) Ativo Circulante + Ativo
Bioldgico de Longo Prazo / Passivo Circulante > 1,0x (i) Patrimonio Liquido / Ativo Total > 0,40x.

Garantias:

i. Alienacao Fiduciaria de terras avaliadas na razdo minima de 150% do Saldo Devedor;
ii. Cessao Fiduciaria de Recebiveis com valor minimo mensal de R$ 2 milhdes;

iii. Aval da Cabo Verde Participa¢des (Holding);

iv.  Aval dos integrantes da familia controladora.

Descricao da Empresa:

A Familia de Jodo Coelho Paim chegou a Fazenda Santa Luzia na cidade mineira de Passos em 1943, e se
estabeleceu como um pequeno produtor de leite, dando origem ao Grupo Cabo Verde, que se tornou
uma das maiores produtoras de leite do pais’. Um dos diferenciais é o investimento em selecdo genética
(FIV — fertilizacdo in vitro), sendo um dos pioneiros no pais desde a década de 1960 com técnicas de
inseminacdo. Além disso, em 2015 importou uma ordenha giratéria (ou carrossel), da Nova Zelandia com
capacidade de ordenhar 40 vacas a cada dez minutos, sendo o primeiro carrossel do pais. O Grupo se
destaca com a producdo de mais de 14 milhdes de litros anuais e possuem 4 fazendas com mais de 40
mil hectares no Para e em Minas Gerais.

Localizacao da Garantia:

i Fonte: : milkpoint.com.br/top100/2022/
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Dacalda
Codigo IF: CRA02200AYH Dt. Vencimento: Outubro/28
Taxa de Emissao: CDI + 4,25% Devedor: Dacalda Aclcar e Alcool
Duration (anos): 2,3 Setor: Sucroalcooleiro
Juros: Mensal Amortizacao: Semestral (Apos abril/24)

Resumo da Operacao:

A operagdo consiste no financiamento da Dacalda, empresa atuante na producdo de Etanol Anidro,
Hidratado e Agucar VHP, através de Notas Comerciais com volume de R$ 100 milhdes feita em outubro
de 2022. Até a constituicdo da Alienacdo Fiduciaria de terras (Fazendas em Jacarezinho/PR e em
Cambara/PR, com area total de 1.375,27 hectares e valor de mercado de R$ 150,3 milhdes, que
equivalem a um LTV de 67%), foi constituida a cessdo fiduciaria de CDB's, Recebiveis CDB's e outros
direitos creditorios com razdo minima de 100% do Saldo Devedor. Além das garantias descritas abaixo, a
emissdo possui os seguintes covenants financeiros: (i) Divida Liquida / EBITDA < 3,00x (ii) EBITDA /
Despesa Financeira Liquida (ICSD) > 2,00x.

Garantias:

i.  Alienacdo Fiduciaria de terras com razdo de garantia a valor de venda forcada de no minimo 100%
do Saldo Devedor;

ii. Cessdo Fiduciaria de Recebiveis com valor de 100% do Saldo Devedor ndo coberto pela AF de
Imoveis;

iii. Fianca dos acionistas.

Descricao da Empresa:

A Dacalda Acticar e Alcool tem como atividade principal a transformacdo da cana-de-acticar em acucar e
etanol de forma autossustentavel. Foi fundada em 1980 por Homero Corréa Arruda (cuja familia fez parte
da fundagdo da Usina Sdo Martinho) em Jacarezinho/PR, com localizacdo estratégica entre o porto de
Santos e Paranagua. Em 2010 construiram uma fabrica de agucar com capacidade de 13 mil sacas de
agucar por dia, em 2011 aumentaram a capacidade de moagem em 50%, atingindo 1,5 milhdo de
toneladas por safra. A partir de 2018 iniciaram o Projeto Inova 2020 com objetivo de profissionalizar a
empresa, e hoje a Dacalda é comandada por Jose Luiz Mosca, executivo com grande experiéncia no
setor. Website: https.//dacalda.com.br;

Localizacao das garantias:



https://dacalda.com.br/
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Codigo IF: CRA0220038P Dt. Vencimento: Maio/29
Taxa de Emissao: CDI + 6,00% Devedor: DFG S.A.
Duration (anos): 2.3 Setor: Graos
Juros: Semestral Amortizacao: Anual (maio)

Resumo da Operacao:

A operacdo consiste no financiamento das atividades operacionais e expansdo das areas produtivas do
Grupo Schenkel, através de CPR-Financeira no valor de R$ R$ 41 milhdes emitida em abril de 2022. A
operagado conta com garantia real da Fazenda Santa Rosa com area 939,7 hectares localizada em Campo
Verde no Mato Grasso avaliada em R$ 84,3 milhdes, o que representa uma razéo de garantia de 201%
no momento da emissdo. Além das garantias descritas abaixo, a operacdo possui covenants financeiros:
(i) Divida Liquida / Faturamento < 1,50x a 1,00x (decaindo até o 36° més) (ii) Ativo Circulante / Passivo
Circulante < 0,60x a 1,00x (escalando até o 36° més) (iii) Divida Liquida / EBITDA < 4,50x a 3,50x
(decaindo até o 36° més).

Garantias:

i.  Alienacdo Fiduciaria de terras com razdo de garantia a valor de venda forcada de no minimo 125%
do Saldo Devedor;

i.  Cessdo Fiduciaria de Recebiveis ;

iii.  Aval dos acionistas.

Descricao da Empresa:

A DFG S.A é a holding da Familia Schenkel. A familia atua ha mais de 40 anos no agronegdcio. Em 1982 o
Sr. Ciryo, patriarca dos Schenkel, chegou em Campo Verde vindo do Rio Grande do Sul. Iniciaram suas
atividades com producao de algoddo, posteriormente em 2008 iniciaram producdo de graos, sendo o
foco em soja e milho. O cultivo é feito em duas safras em areas préprias e arrendadas. O Grupo possui
mais de de 6 mil hectares de terras proprias no Mato Grosso e, atualmente, é dirigido por Daniel
Schenkel, que faz parte da 3° geracdo da familia.

Localizacao da Garantia:
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Panorama
Codigo IF: CRA0210041D Dt. Vencimento: Dezembro/2025
Taxa de Emissao: CDI + 5,00% Devedor: Agricola Panorama
Duration (anos): 2,0 Setor: Revenda
Juros: Semestral Amortizacao: Bullet

Resumo da Operacao:

A operacao consiste no levantamento de recursos, através de Certificado de Direito Creditorio do
Agronegdcio (CDCA), para o financiamento do capital de giro da Agricola Panorama. A emissao ocorreu
em novembro de 2021 com volume de R$ 45 milhdes de reais, divididas entre série sénior (60%),
mezanino (20%) e subordinada (20%), sendo que o Fundo adquiriu parte da série sénior que conta com
40% de subordinacdo. Além das garantias descritas abaixo, a emissdo possui o seguinte covenant
financeiro: (i) Ativo Circulante / Passivo Circulante > 1,00x. A carteira de clientes cedida fiduciariamente
a operacdo foi auditada pela KPMG e apresentou indicadores de crédito sélidos, como por exemplo,
inadimpléncia acima de 180 dias abaixo de 3% . A emissdo possui um Servicer independente (ACE) que
atesta o cumprimento dos critérios de elegibilidade dos recebiveis cedidos, conforme descritos nos
documentos da operagdo, e é responsavel pelo processo de cobranca dos devedores.

Garantias:

i.  Cessdo Fiduciaria de Recebiveis com razdo de garantia de 108% sobre o valor total de emissao;
ii.  Aval dos acionistas;
iii. Subordinacado de 40% para a série sénior.

Descricao da Empresa:

A Agricola Panorama, com sede em Maracaju/MS, foi fundada em 1989 e é uma das maiores
distribuidoras de defensivos agricolas e sementes do Estado. Possuem duas lojas, uma em
Sidrolandia/MS e outra em Rio Brilhante/MS, além de 3 Unidades de Recebimento com capacidade total
de 100 mil toneladas (1,65 milhdo de sacas) e um Armazém com capacidade de 250 mil sacos. A revenda
possui mais de 130 colaboradores, regido de atuacdo de 700 mil hectares, além de uma carteira ativa
com mais de 500 clientes. A principal atividade é a revenda de insumos que representa 77% do
faturamento, em seguida o recebimento e venda de grdos com 22% e servicos com 1%.
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Taco Bell
Codigo IF: CRA020000GT Dt. Vencimento: Marco/24
Taxa de Emissao: CDI + 3,35% Devedor: TBB Gestao de Restaur.
Duration (anos): 0,3 Setor: Alimenticio
Juros: Mensal Amortizacao: Mensal

Resumo da Operacao:

A Taco Bell foi fundada em 1962 na Califérnia por Glen Bell, € uma franquia estadunidense de
restaurantes fast-food de gastronomia mexicana e atualmente possui mais de 7.500 restaurantes ao
redor do mundo. Em 2016, o empresario Carlos Wizard adquiriu os direitos de abertura das franquias no
Brasil e possui cerca de 31 unidades do restaurante no estado de Sdo Paulo e Rio de Janeiro.

Garantias:

i Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de cartdo de crédito com valor minimo de 17% do Saldo Devedor;
ii.  Aval do controlador;
ii. Fundo de Despesa.

TFA
Codigo IF: CRAQO18001E1 Dt. Vencimento: Dezembro/27
Taxa de Emissao: IPCA + 7,50% Devedor: Transport . Araguaia
Duration (anos): 2,2 Setor: Eucalipto
Juros: Mensal Amortizacao: Mensal

Resumo da Operacao:

A Transportadora Floresta do Araguaia LTDA. (TFA) foi fundada ha mais de 10 anos e inicialmente
realizava transporte de minério e prestava servicos de frete para terceiros. Apds alguns anos, seus
acionistas decidiram mudar o ramo de atividade e adquiriram terras na regido de Ulianopolis-PA e
Paragominas-PA para cultivar eucalipto. Atualmente, a empresa possui cerca de 109 mil hectares de area
sendo que 93 mil hectares estdo dentro da area de influéncia de contrato da Suzano e 18 mil hectares
estdo plantados. O Grupo é também acionista do Ponteio Lar Shopping, um dos principais pontos
comerciais de Belo Horizonte. Conforme descrito abaixo, a participagdo no shopping e os recebiveis de
aluguel deste foram dados em garantia na operacdo.

Garantias:

i Alienacéo Fiduciéria de 28% do Ponteio Lar Shopping, avaliado em R$ 35,3 milhdes’;

ii. Cessdo Fiduciaria de Recebiveis do aluguéis do shopping com valor minimo de 1,0x PMT;
iii.  Aval do acionistas controladores;

iv.  Fundo de reserva de, no minimo 1x PMT.

L. Referente a parcela de 28% do Shopping.
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Processo de Investimento

MENSAL

Originacao

©

Monitoramento

Estrutura de originacdo de créditos

ao agronegdcio com equipe dedicada

e larga experiéncia no setor.

Contato direto com potenciais cedentes/
devedores de operagdes de CRAs, como
produtores rurais e industrias atuantes na

cadeia do agronegdcio.

Relacionamento com instituicdes que
também originam e distribuem CRAs.

Acompanhamento do mercado
secundario de CRAs e de novas em

©® Comité mensal de monitoramento

de risco de crédito das operacbes
da carteira.

Oportunidades no mercado
secundario para alienagdo com
ganho de capital ou aumento
das posicoes.

iss,

Analise e Estruturacao

®

Analise fundamentalista de
crédito dos devedores, de acordo
com metodologia de rating

proprietario.

Andlise da estrutura de garantias
(imobiliarias, recebiveis, ativo
bioldgico e aval).

Discusséo da estrutura ideal para
a operacdo, envolvendo
assessores externos, como
advogados.

Aprovacao

e Formalizacao

© Apresentacdo da estrutura e
analise do risco de crédito  no
comité de operagdes do

agronegocio e no comité  de
crédito da gestora, com
necessidade de aprovacao por
unanimidade.

Formalizacdo da documentacao
da operacado, incluindo a
aprovacao da que diligence
juridica para a liquidacdo
financeira.
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Metodologia de Rating Proprietario

Pilares de Analise Principais Variaveis

Corporativo:

% Foco na analise financeira do tomador
Andlise dos resultados histéricos e projecdes
futuras
Fluxo de caixa do tomador
Analise setorial
Governanca

Lastro

Pulverizado:
% Andlise estatistica dos recebiveis com base na
inadimpléncia histérica e perspectivas do setor

Lastro primério
Subordinagédo

Estrutura de garantias
Forma de monitoramento

Estrutura

Metodologia de Rating

Avaliagdo

Liquidez

LTV

Processo de execugdo
Controle das garantias
Avalistas e coobrigados

Garantias

Foco de Atuacao do GCRA11

Oportunistico
» Eventuais oportunidades com taxas acima do patamar de risco da operacao.

* Oportunidades de ganho de capital com saidas no mercado secundario no curto
prazo.
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Foco de Atuacao do Fundo

+ Operacdes consideradas /nvestment Grade de acordo com metodologia de analise
proprietaria do Gestor.

« Operagdes com volumes entre R$ 20 e 50 milhdes que, geralmente, ndo estdio  no
radar dos grandes Bancos e Fundos, aumentando o nivel de spread potencial da
operacao.

Fora do Escopo de Atuacao do Fundo
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A Galapagos Capital Investimentos e Participa¢des ("Galapagos”) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos
de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade
meramente informativa, ndo caracterizando de nenhuma forma oferta ou solicitacdo de investimento. A Galapagos
ndo se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor, nem por ato praticado por profissionais por ele
consultados. Apesar da diligéncia na obtencdo e na elaboracado das informagdes apresentadas, a Galapagos nao se
responsabiliza pela publicacdo acidental de informagdes incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento
tomadas com base nas informacdes contidas neste documento. Rentabilidade Passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.

Visite nosso site: https://www.galapagoscapital.com/

Contato RI Galagos Capital: ri-asset@galapagoscapital.com

A rentabilidade divulgada nio é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de
informacdes complementares, lamina de informacdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo
investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos
diversos mercados em que os fundos de investimento atuam e, consequentemente, possiveis variacdes no
patriménio investido.

Nada aqui contido é, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representacdo do passado ou do futuro. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

O Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem como pelo uso das informagdes
nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisbes dos investidores acerca do
tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. Este fundo
tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a
analise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nado
representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do
fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para
aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam e, consequentemente,
possiveis variagdes no patrimonio investido. O Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissdes neste
material, bem como pelo uso das informacdes nele contidas.

Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisdes dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

A Administradora recomenda a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento pelo
investidor ao aplicar seus recursos.
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