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Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSIFICACOES

FE0037-2021 / FIDC - Senior / 41.114.564/0001-32

Aumento do Rating BBB+(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e Confirmacao do Rating CP3(FE) Curto Prazo -
Perspectiva Estavel em 16 de maio de 2023

Rating Inicial: Atribuicao dos Ratings BBB(FE) Longo prazo - Perspectiva Negativa e CP3(FE) Curto Prazo - Perspectiva Negativa em 7 de
abril de 2021

FE0038-2021 / FIDC - Mezanino / 41.114.564/0001-32

Aumento do Rating BB(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e Confirmacao do Rating CP4(FE) Curto Prazo -
Perspectiva Estavel em 16 de maio de 2023

Rating Inicial: Atribuicao dos Ratings BB-(FE) Longo prazo - Perspectiva Negativa e CP4(FE) Curto Prazo - Perspectiva Negativa em 7 de
abril de 2021

Giovanni Chaves
Henrique Pinheiro
José Marcos
Mauricio Bassi
Natalia Segato
Rodrigo Indiani
Romulo Charbel

FUNDAMENTOS DE CLASSIFICACAO
DE RISCO

SOBRE O
co M ITE 15/05/2023

PARTICIPANTES

A elevacdo das classificac0es designadas as cotas seniores e mezaninos do
FIDC L'ARCA CAPITAL estd fundamentada, essencialmente, na alteracao
regulamentar realizada no dia 24 de marco de 2023 a qual estipula novas
regras para concentracao de carteira do fundo.

A partir desta data o fundo deverd respeitar limites de concentracao de
carteira mais constritos, provendo maior pulverizacao a sua estrutura. Os
ratings atribuidos as cotas seniores e mezaninos em circulacdo estdo
fundamentados, principalmente, na qualidade e nos critérios de
elegibilidade dos direitos creditérios potencialmente securitizaveis, assim
como nos reforcos de crédito representados pela subordinacéo entre cotas
e spread excedente.

Os ratings também ponderaram o histérico de desempenho do Fundo, a
capacidade técnica da Consultora responsavel pela selecdo dos direitos
creditérios, o perfil dos ativos remanescentes, o risco de liquidez e de
descasamento de taxas.
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L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

Emitente CREDITORIOS

CNP) 41.114.564/0001-32
Data de Registro 17/03/2021
Condominio Aberto

Prazo médio maximo 150 dias

Fundo Exclusivo Nao

Prazo de Funcionamento Indeterminado

Duplicatas, Cheques, CCB, Confissao de Divida, Notas Promissérias
(deverao representar operagdes comerciais), oriundos de
operacbes de compra e venda de produtos ou de prestagao de
servicos para entrega ou prestagao futura, bem como lastreados

Principais Ativos em titulos ou certificados representativos desses contratos, tal
como definidos no artigo 40, paragrafo 82, da Instrucao CVM @
356/01, sem contar com garantia de instituicao financeira ou de
sociedade seguradora, bem como outros ativos fisicos permitidos
em Regulamento.

Taxa Minima de Cesséo 150% do CDI
Concentracdo Maior Cedente 10%
Concentracdo 5 Maiores Cedentes 35%
Concentracao Maior Sacado 10%
Concentracao 5 Maiores Sacados 30%

Administrador MASTER S/A CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
MASTER S/A CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES

Custodiante MOBILIARIOS

Gestor

Consultor Especializado
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KP GESTAO DE RECURSOS LTDA.

MC COBRANGA E ANALISE DE CREDITO LTDA
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RELATORIO

L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CARACTERISTICAS

DOS ATIVOS

FIDC - SENIOR

Data da emissao

Valor Unitario de Emissao
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao
Remuneracao Alvo
Amortizagao / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

FIDC - MEZANINO

Data da emissao

Valor Unitario de Emissao
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao
Remuneracao Alvo
Amortizacao / Resgate

Subordinacdo Minima (% do PL)

07/2021

R$ 5.000,00

N/A

N/A

4% a.a. + 100% CDI over

D+30

35%

07/2021

R$ 5.000,00

N/A

N/A

7% a.a. + 100% CDI

D+30

15,4%

DESEMPENHO DE FUNDO

i ID 1683577077874

Ao final do primeiro trimestre de 2023, o FIDC Larca Capital apresentou
Patriménio Liquido de R$ 188,2 milhdes, sendo R$ 83,3 milhdes
representativos as Cotas Sénior, R$ 52,3 milhdes as Cotas Subordinadas
Mezanino e R$ 52,7 milhdes as Subordinadas JUnior, sendo que essas
Ultimas, mais sensiveis aos movimentos da carteira, acumularam
rentabilidade de 8,28% no trimestre.

A carteira do fundo encontra-se mais pulverizada, quando comparado ao
seu histérico, com representatividade de 6,38% do PL no maior cedente e
7,48% do PL no maior sacado, atenuando riscos de concentracao.
Entretanto, vale destacar que ,quando analisado por grupos econémicos,
as concentragdes tornam-se maiores. Ademais, algumas operacdes sao
realizadas entre empresas do mesmo grupo (intercompany).

Quanto ao prazo médio da carteira, este elevou-se de 41 para 60 dias nos
Gltimos trés meses. Tornando o prazo de resgate das cotas, D+30, mais
distante do prazo médio da carteira. Ainda no aspecto liquidez, parte da
liquidacdo dos recebiveis se deu através de recompra (variando entre
5,8% e 14,4% do volume liquidado), percentuais considerados elevados
por esta agéncia. Aumentado os riscos de liquidez do fundo.

Pagina 4 de 17



Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

VETORES DE RATING

Os principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento dos ratings
se referem, principalmente, a mudanca das modalidades dos créditos
adquiridos pelo fundo para perfis mais arriscados ou ao deterioramento da
qualidade dos direitos creditérios. Este cendrio fomentaria um aumento
nos indices de atraso e perda, no aumento de provisdo e na piora de
rentabilidade das cotas. Por outro lado, os ratings poderao ser beneficiados
caso as cotas do fundo perpetuem o histérico de desempenho positivo,
refletindo a qualidade dos direitos creditérios, ou entdao o Regulamento
estipule mudancas nos critérios de elegibilidade que se reverteriam em
beneficio a minimizacao do risco de crédito da carteira de titulos.

FLUXO DE CAIXA/LIQUIDEZ

Os principais aspectos que poderdao comprometer a formacdo de liquidez
se referem, principalmente, ao alongamento do prazo médio dos direitos
creditérios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, que se refletiria em
reducdo das rendas obtidas com o fluxo de recebimento dos créditos.

O risco de falta de liquidez é determinado principalmente pelo prazo médio
dos ativos, pelas condicdes de resgate das cotas e pela qualidade dos
direitos creditoérios.

Destaca-se que ha uma expectativa de prazo médio dos direitos creditérios
de até 150 dias enquanto as cotas seniores e mezanino possuem prazo de
resgate de até 30 dias. Sendo assim, o risco de liquidez esta diretamente
ligado a qualidade dos direitos creditérios (liquidez dos titulos) e o
gerenciamento de seu prazo médio frente a possivel demanda de resgates
das cotas seniores e mezanino.

FATO RELEVANTE

Em assembleia realizada no dia 24 de marco de 2023, os cotistas
deliberaram pelas seguintes alteragdes:

- Majoracao da remuneragao da consultoria especializada;

- Prolongamento do prazo maximo de aquisicao de direitos creditérios de
devedores que apresentam valores em atraso;

- Majoracéao do valor maximo permitido para uma Unica duplicada, de R$ 2
milhdes para R$ 3 milhdes;

- Prolongamento do prazo méaximo permitido para direitos creditérios
representados por contratos de exportagao, de 210 dias para 240 dias;

- Limitacdo dos titulos representados por contratos de exportacdao em 40%
do PL;

- Majoracdo do valor méximo permitido para os demais instrumentos de
crédito, de R$ 3 milhdes para R$ 5 milhdes ;

- Prolongamento do prazo méximo dos direitos creditérios representados
por CCBs com garantia real para 60 meses;

- Reducdo do limite de concentracdo em um Unico cedente coobrigado
para 10% do PL;

- Reducdo do limite de concentracdo nos cinco maiores cedentes
coobrigados para 35% do PL;

- Reducdo do limite de concentracdo em um Unico devedor para 10% do
PL;

- Reducao do limite de concentracao nos cinco maiores devedores para
30% do PL; e

- Reducdo do prazo médio méximo da carteira de 180 dias para 150 dias.
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Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONSIDERACOES

O nivel de risco dos cedentes de direitos creditérios é médio/elevado. De
maneira geral, os cedentes dos titulos sdo empresas cujos fundamentos
financeiros tendem a ser mais frageis. Essa caracteristica faz com que a
Consultora dos créditos pratique taxas de desdgio compativeis a esse risco.
Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados
por operacdes de compra e venda e/ou prestacdo de servicos, com
pagamento a prazo, realizadas entre as cedentes e seus clientes (os
sacados) pertencentes aos mais variados segmentos e indicados ao Fundo
pela Consultora Especializada.

Critérios de elegibilidade e condicdes de cessao estabelecidos em
regulamento. Sao estabelecidas regras para alocacao de recursos que
diluem o risco de crédito da carteira de recebiveis, sendo admitido
concentracdo maxima de 10% no maior cedente, 35% nos cinco maiores
cedentes, 10% no maior sacado e 30% nos cinco maiores sacados.

Existéncia de hierarquia entre classes de cotas do Fundo para efeitos de
resgate e absorcao de perdas da carteira. O Fundo deverd manter, no
minimo, 35% do seu PL representado por cotas subordinadas, mezanino e
junior, e 15,4% por cotas subordinadas juniores em forma de subordinacao
de forma a proporcionar protecdo imediata aos cotistas seniores e
mezaninos em relacdo a possiveis variacbes nos valores dos direitos
creditérios ocasionados por inadimpléncia e provisoes.

Histérico operacional. O FIDC Larca Capital estd em funcionamento desde
2021 e tem apresentado boa capacidade operacional e rentabilidades
adequadas que se perduraram ao longo desse periodo.

Falta de ambiente de negdcios regulado para os direitos creditérios que
sao alvo de aquisicao. Pesa negativamente, a falta de ambiente de
negécios regulado para tais titulos, abrangendo o registro e o mercado
organizado para negociacao dos mesmos. Tais fatos agregariam maior
seguranca ao processo de alocacao. Nao existe um mercado secundario
organizado para esse tipo de ativo, 0 que impacta negativamente seu
perfil de liquidez.

Risco de insubsisténcia de direitos creditérios cedidos ao fundo. Hé
possibilidade de que alguns dos direitos creditérios cedidos ao Fundo
sejam insubsistentes ou, ainda, apresentem inconsisténcias contdbeis.
Esse risco é potencializado pelo elevado giro da carteira.

Risco de oscilacdes no fluxo de caixa. O fluxo de caixa é determinado
principalmente pelo prazo médio e pela qualidade dos direitos creditérios.
Considerando os direitos creditérios como principal ativo do Fundo, a
liquidez se forma a medida em que os direitos creditérios sdo pagos pelos
devedores. Na visdo da Liberum Ratings, os principais fatores de risco de
liguidez e impactos no fluxo de caixa do FIDC sao o alongamento excessivo
do prazo médio e um aumento de inadimpléncia dos direitos creditérios.

Ativos Remanescentes com baixo perfil de risco. A parcela do Patriménio
Liguido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos Creditérios serd
aplicada, isolada ou cumulativamente em titulos de baixo risco de crédito
e adequada liguidez, notadamente titulos publicos federais.
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LAMINAS

Composiciodo PL (R$ mil)

RELATORIO

L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Nesta secdo sdo apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas
Administradoras. Os dados recebidos sdo trabalhados pela Liberum para
fins de célculo de diversos indicadores, apresentados em graficos e
tabelas, tal como se segue.
No que tange aos calculos de mensuracdo dos créditos vencidos, a
metodologia Liberum considera os titulos com data de vencimento igual
ou inferior a data da posi¢cao do estoque como vencido.

Fundos de Invest. (RS)

22023

6117

5986

17478

14562

20534

21086

49.341

29.204

57.123

57.222

66310

51729

3-2023

Créditos a Vencer (R$ mil)

Mes PL(RS) Créditos AV (R$) Créditos V (R§) Op. Comp. (R$)
42022 97811 86056 977 2668
52022 128.157 119673 1739 1062
62022 137521 116952 1440 1083
7.2022 147858 127.901 542 1082
82022 158.493 134031 575 841
92022 169.025 142943 410 628
102022 174757 119377 1013 1356
112022 178352 126326 1005 1073
122022 178.120 114038 3100 o
12023 184323 120242 3837 672
22023 183773 109.073 5.400 1243
32023 168266 127.629 7.508 2133
Composicio do PL (R$ mil) - Gréfico
® PL ® Vencido ® AVencer
R$180.000,00
R$160.000,00
R$140.000,00
R$120.000,00
R$100.000,00
R$80.000,00
R$40.000,00
R$40.000,00
RSO I I =l =
4 % 2 % % % @ ¥ 8 §8 8§ § 8 8 8 8 8 8 8 8 @
§ 8 8 8 § 8 8 § 8¢ g 48498 44§ 4§ 4d§d8g4§zs8
§ 8 8§ 8 8 R85 RF 8§88 5888 R R B
P R R T I A O T T
Prazo Médio (dias) - Grafico
L Meés
55 42022
50 52022
a5 - 62022
. 72022
52002
35
92022
30
10-2022
25
112022
20
122022
15
12023
10
22023
5
32023
o |
4 2 % 8 2 5 & 5 8 3§ 8N 8 3 NSNS S YN OEow
§ 8§ 8 g gy yyygygyyggsgan
§ &§ 8§ 8§ 8§ 8 88 8 88§ 8§ 888888 8§ 8 E
B S R R T A S R

i ID 1683577077874
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Titulos Pablicos (R$) Tesouraria (R$) CDB (R$) Pagar/Receber (R$) Outros (R$) PDD (R$)
a1 2 0 1033 ° 1
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s10 u 0 2393 o 163
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Total (R$)

26,056

119673

116952

127,901

134031

142,043

119.377

126,326

114038

120242

108,073

127.629

Até 30 dias (R$)

47711

51060

52443

70,070

56866

89.014

59.300

71262

54012

£5.667

61011

44,228

De 31a60dias (R$)

24013

22922

34773

25133

48.688

27.816

28.042

22.644

20301

29.356

22.5%0

28.000

De 61290 dias (RS)

6927

27.724

16.606

15561

15.064

11257

15326

18073

20.065

12.448

13.628

21527

Acima de 90 dias (RS}
7405
7966
13130
17437

9413
14855
16709
14347
10570
12771
11845

33874
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Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

ido (% do PL) - ima de 30 dias/Aci 90 dias - Grafico Créditos Vencidos (R$ mil)
Vencido (% doPL) -Total © Acimade 30dias @ Acimade 90 Mes Total (Rg) Até 30 dias (RS) De 31260 dias (R$) De 612 90 dias (RS) De 912180 dias (RS) Acima de 180 dias (R$)
42022 o717 843 o o 120 13
5% 52022 1759 1532 20 59 129 13
s2022 1449 1241 o 20 67 121
%
7-2022 42 402 E o 73 120
255 2 52022 575 404 o 57 4 120
92022 410 239 o o a1 129
2%
4 102022 1013 804 38 o a1 129
5% | 112022 1095 852 E £ 37 133
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1%
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055 22025 5.400 2002 2102 705 a1 170
. 32023 7.508 2691 1587 2102 1126 n
0% 1
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Alocagdo (Carteira % do PL + PDD) Vencido Liquido de PDD (% do PL) - Grafico
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Vencido Acima de 30 dias + Recompra (% do PL) Recompra e Vencido acima de 30 Dias
Vencido Maior 30dias @ Recompra Nominal/ PL Mes Recompra - Nominal (% do PL) Vencido » 30 dias % do PL) Ree. +Venc »30 (% do PL)
30%
42022 9.8% 0.1% 10.0%
52022 87% 0.2% 8%
25%
62022 11.3% 0.2% 11.4%
7-2022 8.9% 0.2% 9.0%
20%
82022 3.0% 01% 31%
92022 27% 01% 28%
15%
10-2022 5.6% 01% 57%
11-2022 47% 01% 48%
10%
12-2022 54% 0.4% 55%
/ \ 12023 5.0% 07% 57%
5% =
2:2023 5.5% 18% 7.3%
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0%
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1-2022
2-2022
3-2022
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3-2023
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Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RecompraNominal vs Contabil - Gréfico Recompra Nominal vs Contibil
® Recompra Nominal /PL. @ Recompra Contabil/ PL Mes Recompra Nominal /PL Recompra Contabil /PL Nominal - Contabil
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Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Tipo de Liquidac¢io (% da Liq.) - Percentual Grafico Tipo de Liquidacdo (% da Lia.)
@ Outros @ Baixa ® Lia.Normal © Recompra ® Depésito e Deposite cecompra e ovtras
100%
4-2022 427% 38.9% 15.9% 0.0% 26%
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72022 s8a% 37.1% 21.9% 0.0% 26%
52022 39.9% 541% s6% 0.0% 04
0%
9-2022 49.8% 39.3% 74% 0.0% 3.5%
s0%
102022 393% s08% 9.65% 0.0% oas
0% 11-2022 540% 344% 11.6% 0.0% 0.1%
0% 122022 58.1% 307% 112% 00% 00%
12025 349% 3005 145% 0.0% 04
20%
2-2023 55.1% 30.4% 14.4% 0.0% 0.5%
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9-2022 136,680 0 6672 o o ° 0
0%
102022 114133 0 6256 o o ° 0
0% 112022 126853 o 569 o 3 o o
0% 12-2022 111900 0 5247 o ) o o
12023 118657 0 sa22 o 13 0 0
20%
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Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PL das Cotas (R% mil)

LARCA CAPITAL FUNDO DE INWESTIMEMTO EM DIREITOS CREDITO. ..

Ano Més FIDC Mezanino Senior Subordinada

2022 4 97811 27157 43.430 27224
5 125157 39032 57797 31.328
.3 137.521 39.631 63.212 34.65%9
7 147.858 41272 69106 37481
3 135.4%93 44025 73.180 39289
g 169.025 49013 77547 424435
10 174757 49750 60.696 442581
11 178.352 50555 82153 45644
12 178.120 31426 78.807 47.887

2023 1 184.323 52.312 §1.9561 50,049
2 183773 52271 79975 513526
3 188.266 52255 83327 526584

Quantidade de Cotas

LARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMEMTO EM D...

Ano Més Mezaning Senior Subordinada

2022 4 475660 7.803 06 17.753,18
5 672683 1024602 19.631.17
& 472683 11.057 26 20,790,836
7 £.891,14 1192343 21.600.66
3 7.542.29 1243315 21756455
¢ 7.90955 1299304 22,607 80
10 7.909.55 13.347,38 2267303
11 7.908,97 13.409.50 22458523
12 7.908.97 12.676,98 2266045

2023 1 7.908,%7 1299332 227846,95
2 779319 12527 95 2291025
3 7.652,92 12585546 23.02806
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RELATORIO

L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Walor das Cotas (R$)
LARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM D
Ano Mé&s Mezanino Senior Subordinada
2022 4 3.709.42 5.564.29 153345
5 5.802,46 5.640,94 1595382
& 5.894.41 5.716,76 1.667,02
7 5.989.08 579483 173517
3 6.096,54 5.583.32 1.805,17
9 6194674 5.966,05 1578,32
10 6293 469 6104574 195303
11 6.392,16 612649 203173
12 650226 6214636 211322
2023 1 5.614.25 6.307.95 2194641
2 £.707.32 6.38372 2249 04
3 6.828,14 648187 2.288,00
PL das Cotas (R$ mil) - Grifico Composigao do PL por Classe (% do PL) - Grafico
® Senior ® Mezanino ® Subordinada ® Unica @ Sénior ® Mezanino ® Subordinada Unica
R$180.000,00 o
R$160.000,00 ”
R$140.000,00
R$120.000,00 .
R$100.000,00 50%
R$80.000,00 o
R$60.000,00 0%
R$40.000,00 0%
R$20.000,00 10%
RSO - - - - - - - - - - o - o - - o - - - - - - - 0% . - - - o - - . - o " - o
Subordinagio (% do PL)
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Quantidade de Cedentes e Sacados

RELATORIO

L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Baixade a Prejuizo (R$ mil)

Captacdes (R$)

LARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMEMTO EM D....

Ano Més Mezaning Senior Subordinada
2022 4 1.375.000 2823573 SO0.000
5 11.350.000 1444646125 3.232.8485
6 Q0 3.145.526 1.937.685
7 1.000.000 &07F0.707 1.389.783
3 4000000 3.555.382 290283
@ 2 500000 3.700.873 12461233
10 o 2256444 124753
11 Q 18086753 85.000
12 [ 22467249 406.283
2023 1 Q0 2.331.250 272283
2 Q 1.14535.645 273500
3 o 6297399 260000

i ID 1683577077874
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Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Resgates e Amortizagbes (R$)

LARCA CAPITAL FUNDO DE INWESTIMEMNTO EM D

Ano IEs Mezanino Senior Subordinada
2022 4 o 303267 o
] O 347 480 O
& o 527713 o
7 30203 1077174 O
8 o 5467.335 o
g O 395224 O
10 o 149721 o
11 o 7es524 o
12 O &.811.435 O
2023 1 o 351927 o
2 772045 4095445 O
3 950,000 4159400 o
Rentsbildade Mensal Acurmulado () Grifico Rentsbildade Mensa (4
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Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas Saiba mais em:
http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-methodologies.php

ESCALAS DE AVALIACAO Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-
scales.php

FREQUENCIA DE A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é

MONITORAMENTO descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas disponivel no
site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados

SOBRE OS ATIVOS DE histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o0 uso de modelos de

FINANCAS ESTRUTURADAS andlise proprietarios, os quais consideram aspectos qualitativos e

quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos
a Financas Estruturadas

LElI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

Privacidade e seguranca sdo prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usuarios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicdo Federal
de 1988 (art. 52, LXXIX; e o art. 222, XXX - incluidos pela EC 115/2022),
das normas de Protecdo de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas
do ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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Liberum Ratings RELATORIO L'ARCA CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

+ A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato,

*
a nota atribuida foi alterada antes da emissao deste relatdrio? Nao

+ InformacOes posteriores a essa data podem causar a alteracao da classificacdao ou dos fundamentos expostos
neste relatdrio.

+ As informacgdes disponiveis para a emissao da classificacao e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicdveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio pUblico e privado.

+ A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Ultimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos ultimos 12
meses? Nao

A classificacao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada?
Nao
+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsavel por mais de 5% da receita anual da Liberum

Ratings? Ndo.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do
seu faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus conjuges, dependentes ou companheiros, tem,
direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relacao a entidade avaliada? Néo

+ Os analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao da
classificacdo de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estao
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos
de Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacao avaliada apresenta concentracdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou
coobrigado? Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao
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A Liberum Ratings Servi¢cos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinibes e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracéo e
transmissao dessas informacoées. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissées nos dados recebidos, ou,
ainda, sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinibes ou analises que derivem de tais
informacgdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistematica de tais informacdes. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunsténcia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civiimente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoes, incluindo, mas néo se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido
durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes
recebidas e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acoes ou decisbes
tomadas com base nas opinibes da Liberum Ratings e demais informacgdes veiculadas pelo seu website; por erros
em quaisquer circunsténcias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes,
originados pela comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacoes
contidas e/ou disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opiniées emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacbes sdo meras opinibes e devem ser interpretadas como
tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunsténcia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a
capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto,
néo representam, de nenhuma forma, recomendacédo para aquisicdo, venda ou manutencao de ativos em portfolio.
Desse modo, as avaliacbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais
informacdes, obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou
distribuicdo de ativos financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informacbes tidas como
necessarias para a emissdo e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados
pertinentes, as classificacoes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a
qualquer momento. Os ratings publicos emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website
(www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001
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