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COMUNICADO AO MERCADO 

 

NCH RECEBÍVEIS DO AGRONEGÓCIO - FIAGRO IMOBILIÁRIO 

CNPJ nº 42.537.438/0001-53 

 

O BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituição financeira com sede 

na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, à Praia de Botafogo, nº 501, 5º 

andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o nº 

59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissão de Valores Mobiliários 

(“CVM”) para o exercício da atividade de administração de carteiras de títulos e valores 

mobiliários, nos termos do Ato Declaratório nº 8.695, de 20 de março de 2006 

(“Administrador”), na qualidade de instituição administradora do NCH RECEBÍVEIS DO 

AGRONEGÓCIO - FIAGRO IMOBILIÁRIO, inscrito no CNPJ sob o nº 42.537.438/0001-

53 (“Fundo”), em cumprimento ao quanto disposto no art. 41 da Instrução CVM nº 472, 

de 31 de outubro de 2008 (“Instrução CVM 472”), vem comunicar aos cotistas 

(“Cotistas”) e ao mercado em geral o quanto segue. 

 

Nesta data foi emitido o “Ato Do Administrador de Rerratificação das Condições da 3ª 

Emissão de Cotas do NCH Recebíveis do Agronegócio - FIAGRO Imobiliário” (“Ato de 

Rerratificação da Oferta”), por meio do qual o Administrador, no âmbito da 3ª (terceira) 

emissão de cotas do Fundo para distribuição mediante oferta pública (“3ª Emissão” e 

“Oferta”), a ser realizada sob o rito de registro automático de distribuição, nos termos do 

artigo 26, VII, “b”, da Resolução CVM nº 160, de 13 de julho de 2023 (“Resolução CVM 

160”), rerratificou o Ato do Administrador única e exclusivamente para alterar as datas 

previstas para o Período de Exercício do Direito de Preferência e Direito de Subscrição de 

Sobras e Montante Adicional, conforme abaixo: 

 

Direito de Preferência: Os Cotistas do Fundo terão o direito de preferência para 

subscrição das Cotas, nos termos do Regulamento e deste Ato do Administrador, até a 

proporção do número de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista em 16 de agosto 

de 2023, desde que estejam em dia com suas obrigações para com o Fundo (“Data-

Base”), conforme Fator de Proporção para Subscrição de Cotas (conforme abaixo 

definido) (“Direito de Preferência”). Nos termos do artigo 23, parágrafo 1º, inciso II 

do Regulamento, o período para exercício do Direito de Preferência não será inferior a 10 

(dez) Dias Úteis contados da data de início do período para exercício do Direito de 

Preferência, ou seja, o período compreendido entre 22 de agosto de 2023 (inclusive) 

e 04 de setembro de 2023 (inclusive) (“Período para Exercício do Direito de 

Preferência”). 

O fator de proporção para subscrição de Cotas durante o Período para Exercício do Direito 

de Preferência, equivalente à razão entre a Quantidade de Cotas da 3ª Emissão e o 

número total de cotas emitidas pelo Fundo, aplicado sobre o número de cotas 

integralizadas e detidas por cada Cotista, é de: 0,69186777691, observado que eventuais 

arredondamentos serão realizados pela exclusão da fração, mantendo-se o número inteiro 

(arredondamento para baixo) (“Fator de Proporção para Subscrição de Cotas”). 
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Os Cotistas poderão manifestar o exercício de seu Direito de Preferência, total ou 

parcialmente, durante o Período para Exercício do Direito de Preferência, sendo que o 

Direito de Preferência: 

(i) terá seu início a partir da data de início do Período para Exercício do Direito de 

Preferência, ou seja, a partir do início do Período para Exercício do Direito de Preferência, 

para Cotistas detentores de Cotas do Fundo na Data-Base; 

(ii) até 01 de agosto de 2023, o Direito de Preferência poderá ser exercido junto à 

B3, por meio de seu respectivo agente de custódia, observados os prazos e os 

procedimentos operacionais da B3; 

(iii) até 04 de setembro de 2023, o Direito de Preferência poderá ser exercido junto 

ao BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrito no CNPJ sob o nº 

59.281.253/0001-23, na qualidade de escriturador das Cotas do Fundo, entrando em 

contato através do email ri.fundoslistados@btgpactual.com (“Escriturador”), os prazos 

e os procedimentos operacionais do Escriturador, disponíveis através do link 

https://static.btgpactual.com/media/fluxo-de-subscricao.pdf, . O horário de atendimento do 

Escriturador é das 9h00 às 18h00 em Dias Úteis.  

 

Será permitido aos Cotistas ceder, a título oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferência, 

total ou parcialmente, exclusivamente por meio do Escriturador e somente entre Cotistas, 

conforme os prazos previstos no Fato Relevante, observados os procedimentos 

operacionais do Escriturador, durante o Prazo para Exercício do Direito de Preferência.  

 

A Liquidação do Direito de Preferência será realizada no dia 04 de setembro de 2023. 

 

Direito de Subscrição de Sobras e Montante Adicional: Encerrado o Período para 

Exercício do Direito de Preferência junto à B3 e ao Escriturador, e não havendo a 

subscrição da totalidade das Cotas objeto da Emissão, será divulgado, no dia 05 de 

setembro de 2023, o comunicado de encerramento do Período para Exercício do Direito 

de Preferência (“Comunicado de Encerramento do Direito de Preferência e Início 

das Sobras e Montante Adicional”) no Fundos.net e por meio da página da rede 

mundial de computadores do Fundo e do Administrador, informando (i) o montante de 

Cotas subscritas durante o Período para Exercício do Direito de Preferência, bem como 

(ii) a quantidade de Cotas remanescentes (podendo ser incluída a emissão de Cotas 

Adicionais, conforme sejam ou não emitidas as Cotas Adicionais, conforme descrito no 

item “Lote Adicional”, acima) que poderão ser subscritas pelos Cotistas do Fundo que 

tenham exercido seu respectivo Direito de Preferência e indicado sua intenção de 

participar do rateio pela subscrição de sobras; (iii) o fator do Direito de Subscrição de 

Sobras equivalente à diferença entre o montante de Cotas inicialmente objeto da Oferta 

e a totalidade de Cotas subscritas durante o prazo para exercício do Direito de 

Preferência (“Sobras” e “Direito de Subscrição de Sobras”). 

 

O percentual máximo de Sobras a que cada Cotista terá Direito de Subscrição de Sobras 

será equivalente ao fator de proporção a ser indicado no Comunicado de Encerramento 

mailto:ri.fundoslistados@btgpactual.com
https://static.btgpactual.com/media/fluxo-de-subscricao.pdf
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do Período de Preferência e Início das Sobras e Montante Adicional, o qual será o 

resultado da divisão entre (i) o número de Cotas remanescentes na Oferta (podendo ser 

incluída a emissão de Cotas Adicionais) após o Direito de Preferência e (ii) a quantidade 

de Cotas subscritas durante o Direito de Preferência.  

 

Cada Cotista deverá indicar, concomitantemente à manifestação do exercício de seu 

direito de subscrição de Sobras, se possui interesse na subscrição de um montante 

adicional de Cotas da 3ª Emissão (além do fator de proporção do Direito de Subscrição 

de Sobras), especificando a quantidade de Cotas da 3ª Emissão adicionais que deseja 

subscrever, limitada ao total das Sobras (“Montante Adicional”), sendo certo que, em 

caso de excesso de demanda, os pedidos de subscrição de Cotas serão alocados pelo 

Coordenador Líder seguindo o critério de rateio proporcional conforme a demanda, sendo 

certo que todos os pedidos de subscrição recebidos serão levados em consideração para 

os fins do rateio proporcional. Os cotistas não poderão ceder, a título oneroso ou 

gratuito, total ou parcialmente, seu Direito de subscrição de Sobras e Montante 

Adicional. 

 

Os cotistas que tiverem exercido o Direito de Preferência poderão manifestar junto à B3 

ou ao Escriturador o exercício de seu direito de subscrição de Sobras, total ou 

parcialmente, assim como seu interesse na subscrição do Montante Adicional (“Direito 

de Subscrição de Montante Adicional” e, em conjunto com o Direito de Subscrição 

de Sobras, “Direito de Subscrição de Sobras e Montante Adicional”), entre o dia 

06 de setembro de 2023 (inclusive), e o dia (i) 12 de setembro de 2023 

(inclusive) para o exercício junto à B3; ou (ii) 13 de setembro de 2023 (inclusive), 

para o exercício junto ao Escriturador, observados os prazos e procedimentos 

operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso (“Período do Direito de 

Subscrição de Sobras e Montante Adicional”). 

 

A integralização das Cotas subscritas durante o período de exercício de Sobras e 

Montante Adicional será realizada na data de liquidação das Sobras e Montante Adicional 

na B3 e no Escriturador e observará os procedimentos operacionais da B3 e do 

Escriturador, conforme o caso. 

 

A Liquidação do Direito de Subscrição de Sobras e Montante Adicional será realizada no 

dia 19 de setembro de 2023. Encerrado o Período para Exercício do Direito de Sobras 

e Montante Adicional junto à B3 e ao Escriturador, e não havendo a subscrição da 

totalidade das Cotas objeto da Emissão, será divulgado, no dia 20 de setembro de 

2023, o comunicado de Encerramento de Sobras e Montante Adicional e Início da Oferta 

(“Comunicado de Encerramento de Sobras e Montante Adicional e Início da 

Oferta”), no Fundos.net e por meio da página da rede mundial de computadores do Fundo 

e do Administrador, informando (i) o montante de Cotas subscritas durante o Período para 

Exercício do Direito de Sobras e Montante Adicional, bem como (ii) a quantidade de Cotas 

remanescentes (podendo ser incluída a emissão de Cotas Adicionais) que poderão ser 

subscritas pelos Investidores Qualificados (“Cotas Remanescentes”). 
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Adicionalmente, conforme previsto no Ato do Administrador, de 11 de agosto de 2023 

(“Ato do Administrador”), caso fosse verificado que o valor patrimonial da Cota em 31 

de julho de 2023, conforme divulgado em 15 de agosto de 2023, por meio do informe 

mensal divulgado nos termos do art. 39, inciso I, da Instrução CVM 472, fosse inferior a 

R$ 10,63 (dez reais e sessenta e três centavos), seria realizada a redução da Taxa de 

Distribuição Primária, de forma que o Preço de Emissão passe a corresponder ao valor 

patrimonial da Cota de 31 de julho de 2023 ("Redução do Preço de Emissão”). Na 

presente data o Administrador verificou que o valor patrimonial da Cota de 31 de julho 

de 2023 é de R$ 10,58 (dez reais e cinquenta e oito centavos), de modo que o Preço de 

Emissão da Oferta será reduzido para R$ 10,58 (dez reais e cinquenta e oito centavos), 

nos termos do Ato do Administrador. 

Os valores do Montante Inicial da Emissão, do Montante Mínimo da Emissão, da Taxa de 

Distribuição e do Preço de Integralização serão consequentemente reduzidos, nos termos 

previstos no Ato do Administrador, e serão divulgados na documentação da Oferta. 

Permanecem inalteradas as demais condições da Oferta, conforme disposto do Ato do 

Administrador, de 11 de agosto de 2023, e na documentação da Oferta. 

 

OS TERMOS DA OFERTA ESTÃO SUJEITOS À COMPLEMENTAÇÃO E CORREÇÃO, AS 

QUAIS, CASO OCORRAM, SERÃO INCORPORADAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA 

QUE SERÃO COLOCADOS À DISPOSIÇÃO DOS INVESTIDORES DURANTE O 

PERÍODO DE DISTRIBUIÇÃO. 

 

O FUNDO E O COORDENADOR LÍDER RECOMENDAM QUE OS COTISTAS E OS 

INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA LEIAM, ATENTA 

E CUIDADOSAMENTE, AS INFORMAÇÕES CONSTANTES DO REGULAMENTO, 

DO PROSPECTO, DA LÂMINA, BEM COMO AS INFORMAÇÕES DISPONÍVEIS NO 

SITE DO FUNDO E DO INFORME ANUAL DO FUNDO, ELABORADO NOS TERMOS 

DO ANEXO 39-V DA INSTRUÇÃO CVM 472, QUE CONTEMPLA AS INFORMAÇÕES 

ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE COMUNICADO AO MERCADO, EM 

ESPECIAL OS FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO FUNDO, ANTES DA 

TOMADA DE QUALQUER DECISÃO DE INVESTIMENTO. 

 

Quaisquer comunicados aos Cotistas relacionados à Oferta, serão divulgados por meio de 

comunicado ao mercado ou fato relevante nas páginas eletrônicas da CVM 

(https://www.gov.br/cvm/pt-br), da B3 (http://www.b3.com.br), do Administrador e 

Coordenador Líder (https://www.btgpactual.com/). 

 

O PRESENTE COMUNICADO APENAS PARA DIVULGAR AOS COTISTAS DO 

FUNDO A ALTERAÇÃO DO CRONOGRAMA ESTIMATIVO DA OFERTA.  

 

ANTES DE TOMAR A DECISÃO DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A 

SER DISTRIBUÍDAS NO ÂMBITO DA OFERTA, É RECOMENDÁVEL QUE OS 

POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O PROSPECTO, A LÂMINA E O 

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=505891&cvm=true
http://www.gov.br/cvm/pt-br)
http://www.b3.com.br/
https://www.btgpactual.com/
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REGULAMENTO DO FUNDO E FAÇAM A SUA PRÓPRIA ANÁLISE E AVALIAÇÃO 

DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO 

INVESTIMENTO NAS COTAS. 

 

O Fundo manterá os seus Cotistas e o mercado em geral informados sobre o processo da 

Oferta, nos termos da regulamentação aplicável. 

 

O Administrador permanece à disposição para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais 

que se façam necessários. 

 

São Paulo, 15 de agosto de 2023. 

 

Atenciosamente, 

 

BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DTVM 

 


