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REGULAMENTO DO i .
GDN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CAPITULO UM — DAS DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto no presente Regulamento e seus Anexos, as expressdes em letra mailscula
terdo os significados a elas atribuidos conforme descrito a seguir, exceto se de outra forma estiverem
definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administrador”: MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, Sala 1702
— Botafogo - CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.886.862/0001-12, devidamente autorizada
a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n® 1569, de 11 de janeiro de 1991, nos termos da legislagdo e regulamentacado vigentes;

“Agente de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos”: é a empresa de cobranca, contratada pelo Fundo,
para ser responsavel (i) pelas rotinas de cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos Creditorios
vencidos e pendentes de pagamento (“Direitos Creditdrios Inadimplidos”); (ii) administracdo da cobranca
judicial; e (iii) execucao extrajudicial das garantias dos Direitos Creditorios, nos termos deste Regulamento,
tudo em observancia da Politica de Cobranca do Fundo.

“Agente de Depdsito”: Sera o Custodiante, que guardara, conservara, armazenara, organizara, custodiara e
mantera os Documentos Comprobatdrios de cada carteira de Direitos Creditdrios cedidas ao Fundo, cujas
condigbes serdo firmadas em um contrato de prestacdo de servigos especificos.

“Alocagao Minima de Investimento”: Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo,
este devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo em
Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 40 da Instru¢do CVM 356/01, podendo a Administradora
requerer a prorrogacao desse prazo a CVM, por igual periodo, desde que haja motivos que
justifiquem o pedido;

“Amortizacao das Cotas”: tem o significado que Ihe e atribuido no item 12.1 deste Regulamento;

“Amortizacao Extraordinaria”: é a amortizacdo extraordinaria das Cotas em circulacdo exclusivamente para
fins de enquadramento do patrimo6nio a Alocacdo Minima de Investimento e/ou a observancia da politica de
investimento, conforme prevista no Capitulo Catorze deste Regulamento;

“Amortizacao Programada”: é a amortizacao das Cotas realizada nas respectivas Datas de Amortizacao
Programadas para as Cotas, conforme cronograma definido nos respectivos Suplementos, e na forma deste
Regulamento;

“ANBIMA": é a Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais;
“Anexo I": o Anexo I deste Regulamento, que contém o modelo do Suplemento;
“Anexo II"”: o Anexo II deste Regulamento, que contempla a Politica de Concessdo de Crédito do Fundo;

“Anexo III"”: o Anexo III deste Regulamento, que contempla a Politica de Cobranca de Direitos Creditdrios
inadimplidos do Fundo;

“Anexo IV"”: o Anexo IV deste Regulamento, que contempla os Procedimentos para Verificacdo do Lastro por
Amostragem;

“Anexos”: os Anexos I, II, III, IV, deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
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A

“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral Extraordinaria ou Ordinaria de Cotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissao do BACEN; (iii)
operag0es compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iiii) cotas de emissao de fundos de
investimento de renda fixa regulados pela Instrugao CVM n° 555/14, conforme selecionados pelo Gestor;
(iv) titulos de emissao de instituigdes financeiras; e (v) Operagdes de Derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posicOes detidas a vista, até o limite dessas; que sejam adquiridos pelo e/ou celebrados com o
Fundo;

“Auditores Independentes”: a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo, devidamente registrada na CVM;

“BACEN": o Banco Central do Brasil;

“Banco Cobrador”: Qualquer uma das seguintes instituigdes financeiras: Itad Unibanco S.A., Banco do Brasil
S.A., Banco Bradesco S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A., responsavel pela cobranga escritural dos boletos
bancarios para pagamento pelos Devedores;

“B3": a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao;
“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

“Cedente”: pessoas fisicas ou juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou nao no pais, cedentes de
Direitos Creditdrios ao Fundo, previamente selecionados e recomendados pela Consultora Especializada na
forma do presente Regulamento;

“CMN": é o Conselho Monetario Nacional;
“Caddigo Civil Brasileiro”: Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Contas Autorizadas do Fundo”: sdo as contas correntes de titularidade do Fundo mantidas junto ao
Custodiante e por ele movimentadas;

“Contrato de Cessdo ou Termo de Cessdo”: cada instrumento particular de contrato ou escritura publica de
cessdo e/ou termo de cessdo, e/ou qualquer outro instrumento juridico, valido e vinculante nos termos da
legislacao e regulamentacdo aplicaveis, que venha a formalizar a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, a ser
celebrado entre o Fundo e cada Cedente. Cada Contrato de Cessdo estabelecera, necessariamente, os termos
e condicoes que serao observados para a realizagao das operagoes de cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo.
O Fundo podera, de acordo com a natureza especifica dos Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo,
celebrar varios Contratos de Cessdo com termos e condigGes diversos, de forma a buscar alcancar o objetivo
de investimento do Fundo e se enquadrar a Politica de Investimento do Fundo, sempre no melhor interesse
dos Cotistas e mediante observancia dos termos e condigGes previstos neste Regulamento. Nao ha, portanto,
modelo padrao de Contrato de Cessao a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente;

“Contrato de Consultoria Especializada”: é o Contrato de Prestacdo de Servigo de Consultoria Especializada,
celebrado entre o Fundo e a Consultora Especializada, conforme competéncias previstas neste Regulamento;

“Contrato de Cobranga”: cada Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranca de Direitos Creditorios, a ser
celebrado entre o Fundo e cada agente de cobranca, com a interveniéncia do Custodiante. Cada Contrato de
Cobranca disciplinara a prestacao dos servicos de agente de cobranca relativos a cobranca dos Direitos
Creditérios a vencer. Poderdo ser contratados agentes de cobranca distintos para realizar a cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditérios a vencer, objeto de aquisicdo pelo Fundo;

“Contrato de Custddia”: é o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia
Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.
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“Contrato de Gestao": é o Contrato de Gestdo, a ser celebrado entre o Administrador e o Gestor. O Contrato
de Gestdo regulara, dentre outras, as obrigacdes do Gestor relacionadas a prestagao dos servicos de selecdo,
apregcamento e aquisicao ou cessao dos Ativos Financeiros;

“Cotas": as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo, quando referidas em conjunto;
“Cotas Seniores”: sao as cotas seniores emitidas pelo Fundo, individualmente denominada “Cota Sénior”;

“Cotas Subordinadas”: sdo as cotas subordinadas emitidas pelo Fundo, individualmente denominada “Cota
Subordinada”;

“Cotistas”: sao os titulares de Cotas;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos no item 7.1. do Capitulo Sete deste
Regulamento, a serem observados pelo Custodiante a cada operacdo de aquisicdo de Direitos Creditorios
pelo Fundo;

“Custodiante”: é a MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 228, Sala 1702 — Botafogo
- CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.886.862/0001-12, devidamente autorizada a prestacao
dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n®
1569, de 11 de janeiro de 1991, nos termos da legislacdo e regulamentacao vigentes;

“CVM": a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Amortizacdo Programada”: é cada data de amortizacdo programada para as Cotas, conforme
cronograma definido no seu respectivo Suplemento, e na forma deste Regulamento;

“Data de Emissdo”: é a data na qual os recursos, em moeda corrente nacional e/ou pela cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis, decorrentes da integralizacdo das Cotas, conforme aplicavel, sdo colocados pelos
investidores a disposigao do Fundo, que devera ser, necessariamente, em Dia Util;

“"Data de Resgate de Cotas”: sdao as respectivas datas de resgate de cada emissao de Cotas, conforme
determinadas em seu respectivo Suplemento;

“Declaragao de Condicao de Investidor Profissional”: a “Declaracdo de Condicdo de Investidor Profissional”,
cujo modelo constitui o Anexo A do Termo de Ades3do, a ser assinado pelos Cotistas no ato da primeira
subscrigao de Cotas;

“Devedor(es)”: sacado(s) do(s) dos Direitos Creditorios;

“Dia Util”: qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto sabados, domingos e dias declarados como feriados
nacionais ou dias em que, por qualguer motivo, ndo haja expediente comercial ou bancario no Estado ou na
sede social do Administrador e/ou do Custodiante. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos
deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

“Direitos Creditorios” ou “Direitos de Crédito”: os Direitos Creditorios adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo (observado o disposto neste Regulamento) e os titulos representativos de crédito, de operacdes de
natureza diversa, inclusive, mas nao se limitando, aqueles decorrentes de operacdes financeiras, rurais,
comerciais, imobilidrias, de arrendamento mercantil, de hipotecas, de prestacao de servicos e/ou industriais,
de quaisquer segmentos da economia, alvo de investimento pelo Fundo, bem como todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados a estes, que o integrardo,
para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, sendo, portanto, considerados individualmente um
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Direito Creditorio;

“Direitos Creditorios Elegiveis”: sao os Direitos Creditorios que cumulativamente, na data de aquisicao: (i)
atendam aos Critérios de Elegibilidade; (ii) o Fundo tenha disponibilidade financeira para adquirir, a partir da
celebragdo do Contrato de Cessdo e de cada Termo de Cessdo; e (iii) o Fundo esteja disposto a adquirir em
um determinado Dia Util, a partir da celebracdao do Contrato de Cessao e de cada Termo de Cessao;

“Documentos Comprobatorios”: sdo os documentos originais, dos documentos que formalizam a origem dos
Direitos Creditdrios, suficientes a comprovacdo da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos
Creditdrios e respectivas garantias;

“Eventos de Avaliacao”: quaisquer dos eventos indicados no item 15.1. deste Regulamento;

“Eventos de Liquidagao”: quaisquer dos eventos indicados no item 15.2. deste Regulamento;

“FGC": o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: 0 GDN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Ni\O-PADRONIZADOS;

“Gestor”: E a TERCON INVESTIMENTOS LTDA, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Américo Brasiliense, 1765, 3° andar, CEP 04715-005, inscrita no CNPJ sob o n° 09.121.454/0001-
95, autorizada a prestar os servicos de Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios pelo Ato Declaratdrio
n° 9.815, da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM — de 28 de abril de 2008, como gestora da carteira do
Fundo.

“Instrucdo CVM n° 356/01": Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;
“Instrucdo CVM n° 400/03": Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n© 444/06": Instrugao CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme alterada;
“Instrucdo CVM n©° 476/09": Instrucao CVM n° 476 de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n© 489/11": Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;
“Instrucdo CVM n© 539/13": Instrugao CVM n° 539 de 13 de novembro de 2013, conforme alterada;
“Instrucdo CVM n© 555/14": Instrucdo CVM n© 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: Sao aqueles investidores que atendem os termos dos artigos 11 e 12 da
Resolucdo CVM n° 30/21 e declara possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente
para que possa investir no Fundo;

“Ofertas Publicas”: € toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas durante o prazo de duragdo do Fundo, nos
termos da Instrucdo CVM n° 476/09 ou do artigo 59, inciso II, da Instrucdo CVM n° 400/03, a qual sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e estara
automaticamente dispensada de registro perante a CVM;

“Operagoes de Derivativos”: operacdes que poderao ser celebradas pelo Fundo em mercados de derivativos,
para fins de protecdo (/hedge) das posicoes detidas a vista na Carteira. As Operacdes de Derivativos deverdo
ser registradas na B3;

"Partes Relacionadas": em relacdo a uma determinada pessoa, significa (i) pessoas fisicas ou juridicas
controladoras de tal pessoa; (ii) sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa; (iii)
sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob o controle comum de tal pessoa. Para os fins
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desta definicao, o termo "Controle" tem o significado do Artigo 116 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976;

“Periddico”: Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no site do Administrador e
no jornal “Monitor Mercantil”;

“Patriménio Liquido”: tem o significado que Ihe e atribuido no item 9.1 deste Regulamento;

“Politica de Cobranga”: a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos Devedores que estejam
inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos Creditdrios, conforme previsto no Anexo V a este
Regulamento;

“Politica de Concessdo de Crédito”: a politica de concessao de crédito adotada pelo Fundo, conforme previsto
no Anexo IV a este Regulamento;

“Politica de Investimento”: a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista no Capitulo
Oito deste Regulamento;

“Prazo para Reenquadramento da Carteira”: prazo de 15 (quinze) dias consecutivos para o Gestor
reenquadrar a Carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de composicao, concentracao e diversificacao
previstos no Capitulo Oito deste Regulamento, na hipdtese de desenquadramento passivo destes percentuais
da Carteira do Fundo;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 90 (noventa dias) dias corridos contados da data da Assembleia
Geral que deliberar pela liquidagao do Fundo, para que ocorra o resgate integral das Cotas;

“Preco de Aquisigao”: o prego de aquisicdo dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo, calculado de
acordo com os critérios descritos/definidos em cada Contrato de Cessdo;

“Preco de Emissdo”: é o valor unitario das Cotas na respectiva Data de Emissdo;
“Recursos Livres”: a parcela do patrimonio liqguido do Fundo que ndo esteja alocada em Direitos Creditdrios;
“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Reserva de Caixa”: € a parcela do Patrimbnio Liquido do Fundo equivalente ao valor projetado pelo
Administrador, para a proxima Amortizacdo Programada, a ser acumulada com no minimo 60 (sessenta) dias
de antecedéncia em relacdo a proxima Data de Amortizacdo Programada;

“Reserva de Liquidez": é a reserva a ser constituida pelo Fundo nos termos do item 12.2 e 16.4 deste
Regulamento, para o pagamento de despesas e encargos ordinarios, referentes a operacionalizagao do Fundo,
nunca inferior ao montante equivalente as despesas e encargos ordinarios de operacionalizacdo do Fundo
para o periodo de 3 (trés) meses;

“SELIC": o Sistema Especial de Liquidacgdo e de Custddia;

“Suplemento”: qualquer suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas especificas de cada
emissao de Cotas, elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo III;

“Taxa de Administracdo”: a remuneracao mensal devida ao Administrador, conforme prevista no Capitulo
Dezenove deste Regulamento;

“Taxa de Desconto”: a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de cada Direito de
Crédito a ser adquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisicdo. A Taxa de Desconto sera fixada
individualmente em cada Contrato de Cessdo, observado como piso a Taxa de Desconto Minima. Ainda, a
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existéncia de uma Taxa de Desconto sobre o respectivo Direito de Crédito nao constitui requisito para que
este seja adquirido pelo Fundo. A Consultora Especializada, de acordo com as condigdes do mercado no

momento da aquisicao do respectivo Direito de Crédito e agindo no melhor interesse do Fundo, buscara a
fixacao da Taxa de Desconto que melhor atenda aos objetivos de retorno sobre os investimentos do Fundo;

“Taxa de Desconto Minima”: a taxa minima de cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo, que corresponde
a 100% (cem por cento) da Taxa DI ao ano;

“Termo de Adesao”: o “Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, cujo modelo constitui o
Anexo I deste Regulamento, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira subscricao de Cotas.

CAPITULO DOIS — DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSIGAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, sendo denominado GDN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS.

2.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Emissdo. O Fundo tem prazo
indeterminado de duracdo, podendo ser liquidado a qualquer tempo por deliberagao da Assembleia Geral de
Cotistas.

2.2.1.  As caracteristicas e os direitos, assim como as condigoes de emissdo, subscricdo, integralizagao e
amortizacdo das Cotas seguem descritos no Capitulo Dez deste Regulamento e em seus respectivos
Suplementos, elaborados na forma do Anexo I.

CAPITULO TRES — DO PUBLICO-ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO
3.1. O Fundo tera como publico-alvo os Investidores Profissionais.

3.2. N3o existe valor minimo para manutengao de investimentos no Fundo, apds a integralizacdo das
Cotas da 12 emissao.

3.3. Nos termos da Resolugdo n® 4.695 do CMN, de 27 de novembro de 2018, este Fundo ndo esta apto
a receber investimentos por parte de Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado
primario ou secundario.

CAPITULO QUATRO — DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo, mediante a valorizagdo de suas
Cotas por meio da aquisigdo pelo Fundo: (i) de Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditorios, tudo
nos termos de cada Contrato de Cessao; e (ii) de Ativos Financeiros.

4.1.1. Os Direitos Creditdrios que serao adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo dos demais requisitos do
presente Regulamento serdao os direitos e titulos representativos de crédito, originados em diversos
segmentos, sendo oriundos de operacdes de natureza industrial, rural, comercial, financeira, hipotecaria e
imobiliaria, bem como de operacbes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestagao de servicos, ou
de qualquer outro segmento.

4.1.2. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, sem prejuizo dos demais requisitos do
presente Regulamento, inclusive dos Critérios de Elegibilidade e dos limites de concentracdo estabelecidos no
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Capitulo Oito, e que poderdao compor o patrimonio do Fundo sao os direitos e titulos representativos de crédito,
originarios de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, rural, comercial, industrial, imobilidrio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao de servicos, ou de qualquer outro segmento.

4.1.3. Ressalvado o disposto no item 4.1.3.1 abaixo, somente poderdo ceder Direitos Creditérios ao Fundo
os Cedentes que tenham celebrado Contrato de Cessao com o Fundo. Toda e qualquer operacao de aquisicao
de Direitos Creditdrios pelo Fundo devera ser realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de
Cessao celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

4.1.3.1. Nas hipdteses em que os Direitos Creditorios objeto de transferéncia para o Fundo estiverem
registrados na B3 e/ou em outro sistema de registro e liquidacao financeira autorizado a funcionar pela CVM
e/ou pelo BACEN, o Contrato de Cessao podera ser substituido exclusivamente por comprovante de endosso,
acompanhado de recibo, a critério do Administrador.

4.1.4.  Nao poderdao compor o patriménio do Fundo, Direitos Creditdrios cuja natureza ou caracteristica
essencial ndo permita o seu registro contabil e/ou a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, em conformidade com o disposto na
regulamentagao vigente.

4.1.5. A Politica de Concessdo de Crédito ficara a cargo do Gestor, responsavel pela analise e selecao dos
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, e tecnicamente capacitada para realizar a avaliacao da
capacidade econdmica dos Cedentes, bem como dos respectivos Devedores. A efetivacdo da compra de
Direitos Creditorios devera contar com a aprovacdao do Gestor, com a aprovagao final do Administrador e
devera observar e cumprir a Politica de Concessdao de Crédito estabelecida no Anexo II do presente
Regulamento.

4.1.6. Para os Direitos Creditorios que se tornarem vencidos, o Fundo adotara, por intermédio do Agente
de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos, os procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial)
objeto do Anexo III.

4.1.7. Os Documentos Comprobatdrios serdo previamente avaliados pelo Gestor, de modo que formalizem
a origem dos Direitos Creditorios e sejam suficientes a comprovagao da existéncia, validade e exequibilidade
dos Direitos Creditorios.

4.2. Além dos Direitos Creditdrios referidos acima, o Gestor também podera aplicar parcela dos Recursos
Livres em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecdo, composicao e diversificacdo
previstos no Capitulo Oito abaixo, cabendo ao Gestor proceder a sua selecdo e aprecamento.

CAPITULO CINCO — DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Integram os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo, (i) os Direitos Creditorios, (ii)
todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos
Creditorios; e (iii) todos os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios, que em conjunto e para
todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, serdo considerados um Unico Direito Creditdrio.

5.2. A cess3do dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada com base no Capitulo Seis abaixo, e (i)
nas regras, condicOes e procedimentos estabelecidos em cada Contrato de Cessao; ou (ii) no Comprovante
de Endosso acompanhado de recibo, e abrangera, necessariamente, todos os direitos, garantias, seguros e
preferéncias referentes a todo e qualquer Direito de Crédito alvo de aquisigdo pelo Fundo.

CAPITULO SEIS — DAS OPERAGCOES DE AQUISIGAO DE DIREITOS CREDITORIOS ENTRE O FUNDO E
OS CEDENTES
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6.1. Toda e qualquer nova operacao de aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo devera ser
amparada, ao menos, mas nado se limitando, pelos seguintes documentos, exceto se de outra forma for
aprovado pela Assembleia Geral e desde que tal forma seja de implementagao e operacionalmente vidveis ao
Administrador e ao Custodiante:

(a) Comunicagao do Gestor, por escrito, ao Administrador, orientando a aquisicao, pelo Fundo, de Direitos
Creditodrios, a qual identificara tais Direitos Creditorios, bem como o respectivo Preco de Aquisicdo e Taxa de
Desconto, devendo ainda ser verificar que os Direitos Creditdrios estao de fato de acordo com os objetivos
de investimento e a politica de investimento de acordo com sua prépria andlise e estabelecidos,
respectivamente, nos Capitulos Quatro, Sete e Oito deste Regulamento;

(b) O Gestor devera enviar ao Custodiante arquivo eletronico, contendo a relacdo dos Direitos Creditorios
ofertados e aprovados nos termos da alinea anterior, para que o Custodiante proceda a verificagao do
enquadramento de tais Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade, e informe ao Administrador e ao
Gestor que estd apto a registrar contabilmente, monitorar e custodiar os Direitos Creditérios objeto de
aquisicao pelo Fundo, conforme selecdo apresentada; e

(c) Celebracao do Contrato de Cessao ou Comprovante de Endosso acompanhado de recibo, conforme
indicado no item 4.1.3 deste Regulamento.

6.1.1. A cessdo dos Direitos Creditorios podera se operar com ou sem coobrigacdo dos Cedentes,
conforme orientacao do Gestor, e tem eficacia com relagdo a todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditorios, nos termos de cada Contrato de
Cessao.

6.1.2. A cada celebracdo de um Contrato de Cessao, o Cedente estara obrigado a praticar todos os atos
necessarios para a efetivacdo da cessdo, bem como para notificacdo dos Devedores dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo.

6.2. Para os fins das notificagdes constantes deste Capitulo Seis sera admitida a comunicagao via correio
eletronico.
6.3. O Administrador e o Gestor serdao os responsaveis, respectivamente, para todos os fins de direito e

perante os Cotistas pela (i) selecdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pelo
Preco de Aquisicao e Taxa de Desconto de tais Direitos Creditorios; e (ii) pela aprovagao do disposto no item
(i) acima. O Prego de Aquisigao e Taxa de Desconto dos Direitos Creditdrios serdao objeto de negociacao com
os Cedentes no ambito de cada operacao de cessdao de Direitos Creditdrios ao Fundo, devendo ser
determinados com base nas caracteristicas e no risco de crédito dos Direitos Creditdrios em negociacdo,
assim como, de eventual risco de crédito dos respectivos Cedentes e, ainda, em observancia a parametros de
mercado.

CAPITULO SETE — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. O Fundo somente adquirira Direitos Creditorios que atendam, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) Os Devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou pessoas juridicas,
respectivamente, inscritas no Cadastro de Pessoas Fisicas e no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Economia; e

b) Os Direitos de Crédito oferecidos ao Fundo ndo terdo nenhuma restricdo quanto a emissao, valor
minimo e prazo de vencimento.
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7.2. O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade nas operagOes de aquisigao de Direitos Creditdrios pelo Fundo,
caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e irretratavel, com todas as condices deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

7.3. Nao é admitido o pagamento de cessao de Direito de Crédito para contas de pessoas que ndo sejam
a prépria Cedente dos Direitos Creditérios (de terceiros, estranhos aos negdcios realizados de venda e compra
dos recebiveis).

7.4. O Custodiante devera validar os Direitos Creditdrios em relagao aos Critérios de Elegibilidade,
previamente e/ou no momento de cada cessao do Fundo e verificar os Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data de ingresso
do Direito Creditério no Fundo.

7.5. Nao é admitida qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso
pelo Fundo, seja pelo Administrador, Gestor, Consultora Especializada ou Custodiante.

CAPITULO OITO — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

8.1. Em até 90 (noventa) dias contados de cada Data de Emissdo, o Fundo devera observar a Alocacdo
Minima de Investimentos. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditdrios suficientes para
atingir a Alocagdo Minima de Investimento acima referida, o Administrador podera solicitar a CVM autorizagao
para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este item 8.1 por novo periodo de 90 (noventa)
dias, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral. Se e quando tal autorizacdo for obtida pelo
Administrador, os Cotistas serao notificados do fato (i) por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista; ou (ii) correio eletronico (e-mail) com aviso de recebimento enderegado a cada
Cotista; ou (iii) por meio de publicagao de aviso no Periddico utilizado para veicular as informacoes referentes
ao Fundo.

8.2. Os Recursos Livres serao necessariamente mantidos em moeda corrente nacional e/ou alocados,
pelo Gestor, nos Ativos Financeiros.

8.3. O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratacao de Operagoes
de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicGes detidas a vista, até o limite dessas.

8.3.1 Para efeito das operagOes referidas no item 8.3 acima, devem ser considerados, no calculo do
Patrimonio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo Fundo a titulo de prestacdao de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo
de posicoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

8.4. O Fundo podera realizar investimentos em Direitos Creditérios de existéncia futura e montante
desconhecido, desde que emergentes de relacoes ja constituidas (ndo performados). Poder3, ainda, realizar
aplicacGes em direitos creditdrios (i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo
para o Fundo; (ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagGes ou ainda aquisigao de direitos creditdrios
cedidos ou originados por empresas controladas pelo Poder Publico; (iii) que resultem de agdes judiciais em
curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iv)
cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada um fator preponderante de
risco; (v) originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial quando ocorrer
retencdo do risco de crédito por tais empresas; e (vi) de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no
inciso I do art. 2° da Instrucdo CVM n° 356/01.
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8.5. E vedado ao Fundo realizar operac@es (a) de renda variavel; (b) de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo Ativo Financeiro; e (c) com warrants.

8.6. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor,
ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por cento) do seu
Patriménio Liquido, estando dispensado da observancia dos limites do artigo 40-A da Instrucao CVM n© 356.

8.7. O Fundo podera contratar operacbes com empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos tanto pelo Administrador como pelo Gestor e/ou por pessoas a eles ligadas acima
mencionadas.

8.7.1. O Fundo podera contratar operacoes nas quais o Administrador ou o Gestor atuem na condigdo de
contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.
Todas as informacdes relativas as operagOes ora referidas serao objeto de registros analiticos segregados.

8.8. E vedado ao Administrador, Gestor, Consultora Especializada e Custodiante ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta
ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

8.9. Os percentuais de composicao, concentracdo e diversificagdo da Carteira referidos neste
Regulamento serdo informados diariamente pelo Administrador ao Gestor, com base no patrimdnio liquido do
Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a data de cada calculo dos referidos percentuais de
composicao, concentracao e diversificacao da Carteira.

8.10. Na hipotese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de
composigao, concentragao e diversificagdo previstos neste Capitulo por periodo superior ao Prazo para
Reenquadramento da Carteira, o Gestor interrompera os procedimentos de aquisigdo de Direitos Creditorios,
e 0 Administrador devera convocar, no 5° (quinto) Dia Util apds o encerramento do Prazo para
Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (i) prorrogagao do Prazo para Reenquadramento
da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou, ainda, (iii) liquidagdo antecipada do Fundo.

8.11. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custddia pelo Custodiante, bem
como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidagdo financeira
de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestagao de servicos de custddia
pelo BACEN e/ou pela CVM.

8.11.1. Os Documentos Comprobatorios fisicos dos Direitos Creditdrios serdo custodiados pelo Agente de
Deposito sob a coordenacdo e responsabilidade do Custodiante, sendo que os Documentos Comprobatorios
emitidos a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente serdo custodiados pelo
Custodiante.

(i) O Fundo e as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contarao com garantia do
Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada, do Custodiante, dos Cedentes, do(s) Agente(s) de
Cobranca, do(s) Agente(s) de Depdsito, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

(ii) O Fundo, o Administrador, o Gestor, a Consultora Especializada e o Custodiante, bem como seus
controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sao
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade, valor e correta formalizagao dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo,
tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.
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(ili) Cabera Unica e exclusivamente aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela existéncia,
veracidade, legitimidade, validade, contelido, exatidao, valor e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo e, eventualmente, pela certeza, liquidez, e exigibilidade, nos termos do artigo 295 do
Codigo Civil.

(iv) O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A
Carteira, e por consequéncia o patrimoénio do Fundo, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os quais, mas nao
se limitando, aos descritos no Capitulo Vinte e Dois deste Regulamento. O potencial investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas nao
se limitando, aos descritos no Capitulo Vinte e Dois deste Regulamento, responsabilizando-se integralmente
pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

(v) Os Cotistas, ao ingressarem no Fundo, deverdo atestar por escrito que estdo cientes e concordam
com o disposto em todos os itens deste Capitulo Oito, por meio de assinatura do Termo de Adesao.

CAPITULO NOVE — DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1. Entende-se por Patrimonio Liquido do Fundo a soma algébrica (i) dos valores correspondentes aos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (ii) com os valores disponiveis em moeda
corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do Fundo, subtraida das exigibilidades do Fundo.

9.2. No calculo do valor da Carteira serao observados os seguintes critérios pelo Custodiante: (i) os Ativos
Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores
mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentagao em vigor (incluindo os critérios de marcacdo a mercado)
e de acordo com o Manual de Precificacdo de Ativos do Administrador; e (ii) os Direitos Creditorios a vencer
serao contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacao de rendimentos pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento, ou de acordo com outro critério que, no entendimento do Administrador, seja
um critério mais justo para avaliar o Direito de Crédito em questdo.

9.3. Ressalvado o disposto no item 9.2 (ii), os Direitos Creditdrios vencidos e pendentes de pagamento
serao avaliados de acordo com as regras de precificacdo prevista no Manual de Marcacao a Mercado do
Administrador.

9.4, Qualquer alteracdo no valor dos Direitos Creditdrios, inclusive aquelas decorrentes de eventual agio
ou desagio apurado na sua aquisigao, sera reconhecida em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento,
computando-se a valorizagdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo.

9.5. O Fundo constituira provisdo, para créditos de liquidacdo duvidosa, referentes aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentacdo aplicavel e conforme instrugdes do
Administrador, quando for o caso.

9.5.1.  Conforme determina a Instrucao CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de redugdo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao
para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacdo sera mensurada e registrada pela diferenca entre
o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado,
calculado ap6s a mudanga de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracao da
estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

9.6. As demonstragBes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas definidas pela Instrucao
CVM no 489/11 e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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CAPITULO DEZ — DA EMISSAO, CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO, AMORTIZACAO, NEGOCIAGAO E CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS
COTAS

10.1 Caracteristicas Gerais

10.1.1 As Cotas correspondem a fragOes ideais do patriménio do Fundo e somente serdo resgatadas em
virtude do término dos respectivos prazos de duracdo ou em virtude da liquidagao do Fundo.

10.1.2 As Cotas serao escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

10.1.3 Somente Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.

10.1.4 As Cotas terdo valor unitario dispostos no Suplemento de emissao da respectiva classe e/ou série
de Cotas.

10.2 Classes de Cotas

10.2.1 As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas.

10.2.2 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries e as Cotas Subordinadas serdo divididas em: (a)

classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) classes de Cotas Subordinadas Junior.

10.2.3 Os prazos e os valores para amortizacao e resgate de cada Série de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino serdo definidos nos respectivos Suplementos, elaborados conforme modelo previsto no
Anexo V ao presente Regulamento, 0s quais, uma vez assinados pela Administradora, passam a ser parte
integrante deste Regulamento.

10.3 Cotas Seniores
10.3.1 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes comuns:

a) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

b) valor unitario calculado todo dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagao
ou resgate, observados os critérios definidos no item 18.2 deste Regulamento; e

c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas Assembleias Gerais, sendo que a cada
Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

10.3.2 O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatério do valor das Cotas Seniores de cada
série, ou o produto da divisdo do Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores, dos dois o0 menor.

10.3.3 Fica a critério da Administradora, mediante expressa anuéncia dos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, a emissdo de novas Séries, desde que, em consequéncia
dessa nova emissdo, ndo sejam afetadas: (a) a Relacao Minima; e (b) a classificagdo de risco das Cotas em
circulacdo, se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco. Nao poderao ser
emitidas novas Séries: (i) caso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em
andamento; e (ii) enquanto nao for encerrado o prazo minimo exigido pela legislacdo especifica para a realizacdo
da nova emiss3ao, conforme aplicavel.

10.3.4 Cada emissdo de séries de Cotas Seniores pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo I a este Regulamento, o qual devera
conter no minimo as seguintes informacdes relativas a série: quantidade de Cotas, Data de Emissdo, Amortizacdo
Programada (se for o caso), data de resgate, meta de remuneracdo prioritaria e forma de colocacdo da respectiva
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série de Cotas.

10.3.5 Fica autorizado o cancelamento pela Administradora do saldo nao colocado das Cotas Seniores
emitidas pelo Fundo.

10.4 Cotas Subordinadas Mezanino
10.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagoes:

a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas para fins de
amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores em circulacdo quando da sua
emissao;

c) valor Unitario de Emissao a ser fixado no respectivo Suplemento de emissao;

d) valor unitario calculado todo dia dtil, para efeito de definicao de seu valor de integralizacdo, amortizacao
ou resgate, observados os critérios definidos no caput do item 18.3 deste Regulamento; e

e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas Assembleias Gerais, sendo que a cada
Cota Mezanino correspondera 1 (um) voto.

10.4.2 E vedada a afetacio ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a
qualquer série de Cotas Mezanino.

10.4.3 Fica autorizado o cancelamento do saldo nao colocado das Cotas Mezanino emitidas pelo Fundo.

10.4.4 Fica a critério da Administradora, mediante expressa anuéncia dos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, a emissao de novas classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetadas: (a) a Razdo de Garantia; e
(b) a classificagao de risco das Cotas em circulagdo, se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia
Classificadora de Risco. Nao poderao ser emitidas novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino caso qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em andamento.

10.4.5 Cada emissdo de classe de Cotas Subordinadas Mezanino pelo Fundo devera ser, necessariamente,
precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva Classe, na forma do Anexo V a este Regulamento, o
qual devera conter no minimo as seguintes informacoes relativas a série: quantidade de Cotas, Data de Emissao,
Amortizacdo Programada (se for o caso), Data de Resgate, meta de remuneragdo prioritaria e forma de colocacao
da respectiva classe de Cotas.

10.5 Cotas Subordinadas Junior
10.5.1 As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagoes:

a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas mezanino para efeito de amortizagdo e resgate observado o
disposto neste Regulamento;

b) somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulacao
quando da sua emissdo, admitindo-se o resgate em Direitos Creditdrios;

c) Valor Unitario de Emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na 12 emissdo de Cotas Subordinadas. As Cotas
Subordinadas emitidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissao calculado com base na alinea “d”
abaixo;

d) valor unitario calculado todo dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagao
ou resgate, observados os critérios definidos no item 18.3 deste Regulamento; e

e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada
Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto. As Cotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural,
permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

10.5.2 Fica a critério da Administradora, mediante expressa anuéncia dos Cotistas detentores da maioria
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absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, a emissao de novas Cotas Subordinadas Junior.
10.6 Relagao Minima e Razao de Garantia

10.6.1 O Fundo tera como razao de garantia das Cotas Seniores o percentual minimo de 25% (vinte e
cinco por cento) (“Razao de Garantia das Cotas Seniores”) e como razao de garantia das Cotas Subordinadas
Mezanino, o percentual minimo de 20% (vinte por cento) (“Razao de Garantia das Cotas Subordinadas
Mezanino”, e em conjunto com a Razao de Garantia das Cotas Seniores, as “Razdes de Garantia”). Isso significa
que, no minimo, (a) 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas
Subordinadas Junior e Cotas Mezanino, em conjunto (“Indice de Subordinacdo das Cotas Seniores” e “Relagao
Minima Para as Cotas Seniores”) e (b) no minimo 05% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve
ser representado por Cotas Subordinadas Junior (“Indice de Subordinacdo das Cotas Subordinadas Mezanino” e
a “Relagdo Minima para as Cotas Subordinadas Mezanino” e, em conjunto com a Relagao Minima Para as Cotas
Seniores, “Relacdo Minima”).

10.6.2 A Relacdo Minima deve ser apurada todo Dia Util pela Administradora, devendo ser informadas aos
Cotistas mensalmente.

10.6.3 Na hipdtese de desenquadramento da Relagdo Minima, os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas, conforme o caso, serao imediatamente informados pela Administradora.

10.6.4 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder a Administradora, com copia para
o Custodiante, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da
comunicagao referida no item 10.6.3 acima, informando por escrito se desejam integralizar ou nao, conforme o
caso, novas Cotas Subordinadas. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdao se comprometer de modo
irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario
para reenquadramento da Relagao Minima, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacdo referida no
item 10.6.3 acima integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de
Direitos Creditorios.

10.6.5 Caso os titulares das Cotas Subordinadas nao realizem o aporte adicional de recursos em montante
suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na respectiva Relacdo Minima, a Administradora devera adotar
os procedimentos definidos no Capitulo Quatorze deste Regulamento.

10.7 Emissao e Distribuicdo das Cotas

10.7.1 Os valores nominais unitarios das Cotas Seniores de cada Série e das Cotas Subordinadas Mezanino
de cada classe serdo determinados nos respectivos Suplementos.

10.7.2 As Cotas, que forem objeto de oferta publica, s poderdo ser colocadas por instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

10.7.3 Sera admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que ndo forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

10.7.4 O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de Cotas.
10.8 Subscrigao e Integralizagao das Cotas
10.8.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da

Cota desde a Data de Subscricao Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
a Administradora, em sua sede ou dependéncias. Em se tratando de cotas subordinadas, admite-se que a
integralizacdo, a amortizacdo e o resgate sejam efetuados em direitos creditdrios.

10.8.2 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
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entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

10.8.3 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. No haverd, portanto,
requisitos de dispersao das Cotas.

10.8.4 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricao e o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando sua condicdo de Investidor Qualificado,
ou de Investidor Profissional, conforme aplicavel. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo
de seus dados cadastrais.

10.9 Registro para Negociagao

10.9.1 As Cotas Seniores do Fundo cuja oferta tenha sido registrada na CVM e, nao havendo nenhum
impedimento legal, poderdao ser registradas para negociagdo em Bolsa de Valores ou Sistema de Balcdo
Organizado, a critério da Administradora, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas
somente seja feita por investidores qualificados. O mesmo devera ser feito em relagao as Cotas Subordinadas
gue tenham sido objeto de oferta publica. As emissoes realizadas com base no art. 8°, da Resolucao CVM n°
160, ndo poderao ser negociadas no mercado organizado, salvo prévio registro na CVM.

10.9.2. As Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas ou alienadas fora do ambito de bolsas de valores
e mercado de balcdo organizado em caso de negociacao privada e desde que os eventuais compradores atestem
a Administradora do Fundo sua condigao de investidores qualificados; ou entdo nas hipdteses de transmissao
decorrente de lei ou de decisao judicial.

10.9.3. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo organizado, o alienante

devera apresentar o documento de arrecadagao de receitas federais que comprove o pagamento do imposto de
renda sobre o ganho de capital incidente na alienacdo ou declaracdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO ONZE — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

11.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral, incluindo, mas ndo se limitando as seguintes
matérias:
(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracgdes financeiras

apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio
social do Fundo;

(ii) alterar este Regulamento, observado o disposto no item 11.5 abaixo;
(iii) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;
(iv) deliberar sobre a substituicdo do Gestor, da Consultora Especializada, do Auditor Independente e do

Custodiante, assim como a contratagao de qualquer prestador de servico adicional ao Fundo;

(v) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s) conforme o item 11.3.
abaixo;
(vi) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de

taxa que tenha sido objeto de alteracdo prévia, assim como sobre a ocorréncia de despesas
adicionais para o Fundo que ndo estejam previstas neste Regulamento;
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(vii) aprovar a contratacao dos Agentes de Cobranga, bem como os termos dos respectivos contratos;

(viii) deliberar sobre a fusao, incorporagdo e cisdo do Fundo;

(ix) deliberar sobre a liquidagao do Fundo, em outras circunstancias que nao aquelas descritas nos
incisos abaixo (ou seja, quando ndo existir um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Liquidagao
em vigor);

(x) deliberar, no caso de liquidacdo antecipada do Fundo, sobre os procedimentos a serem adotados

no resgate das Cotas do Fundo mediante de entrega dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, na forma do Capitulo
Treze abaixo;

(xi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de Avaliacdo devem
ser considerados como um Evento de Liquidagao;

(xii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de Liquidagao
devem acarretar na liquidacdo antecipada do Fundo;

(xiii) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, alterar os critérios e procedimentos para
amortizacao parcial ou total e resgate das Cotas;

(xiv) alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo, conforme previsto
neste Capitulo; e

(xv) deliberar a respeito da possibilidade de Amortizacdo Extraordinaria disposta no Capitulo Catorze
deste Regulamento.

11.2. Os Cotistas titulares de Cotas do Fundo terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item
11.1. acima.

11.2.1. Como regra geral, as deliberagGes sobre as matérias indicadas nos incisos acima e sobre quaisquer
outras matérias que venham a ser objeto de aprovagao em Assembleia Geral, que ndo expressamente
indicadas neste Regulamento, dependerdo de aprovagao escrita de cotistas que representem a maioria das
Cotas em circulacgdo, ressalvado o disposto no item 11.2.2 abaixo.

11.2.2. As deliberacoes relativas as matérias previstas no item 11.1 “iii”, “vi”, “viii” e “ix” acima serdo
tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas em circulagao e, em segunda convocagao, pela
maioria das Cotas dos presentes.

11.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas,
pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as fungbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo
representante dos Cotistas (i) seja Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, (ii) ndo exerga cargo ou funcdo no Administrador, em seu controlador, em sociedades
por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iii)
ndo exerca cargo nos Cedentes. O(s) representante(s) dos Cotistas ndo fara(ao) jus, sob qualquer hipétese,
ao recebimento de remuneracao do Fundo, do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada, do
Custodiante ou dos Cedentes, no exercicio de tal funcao.

11.4. As deliberagdes sobre as seguintes matérias dependerdo de aprovagao de Cotistas que representem
no minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacdo:
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(i) alterar os direitos, obrigaces e caracteristicas atribuidos as Cotas; e
(i) alterar os quoéruns de aprovacdo de qualquer matéria, inclusive as deste item 11.4.

11.5. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberagao da Assembleia Geral, sempre
que tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais e
regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data do protocolo da alteragao deste Regulamento perante a CVM, a necessaria
comunicagao aos Cotistas.

11.6. A convocacdo de Assembleia Geral sera feita pelo Administrador, (i) por meio de carta enderecada
aos Cotistas com aviso de recebimento e, a critério do Administrador, (ii) correio eletronico enderegado aos
Cotistas com no minimo 10 (dez) dias corridos de antecedéncia a data estabelecida para a realizagdo da
Assembleia Geral, observado que a convocacgdo devera indicar sempre o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

11.6.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacdo acima referida, sera
novamente providenciada convocacdo da Assembleia Geral, na forma acima definida, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias corridos. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagao da Assembleia
Geral podera ser providenciada juntamente com a carta e e-mail de primeira convocacao.

11.6.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecer os Cotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os assuntos
constantes da ordem do dia.

11.7. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador. Quando a
Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as convocacdes enviadas aos Cotistas, nos
termos do item 11.6 acima, deverdo indicar, com clareza, o local da reunido que, em nenhum caso, podera
ser realizada fora da localidade do Administrador.

11.8. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se, a qualquer
momento, por convocagao realizada a Unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacao, ao
Administrador, de cotistas titulares de Cotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas com direito a voto na deliberagdo em questdo, sendo que, na Ultima
hipétese, o Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do recebimento da solicitacdo pelos Cotistas do Fundo.

11.9. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

11.10. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

11.11. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados.

11.12. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagao, por meio de (i) carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas; e (ii) correio eletronico enderecado aos Cotistas, sendo dispensada quando comparecerem a
Assembleia Geral todos os cotistas do Fundo.

11.13. As Assembleias Gerais serao sempre presididas pelo Administrador.

CAPITULO DOZE — DA AMORTIZAGCAO E DO RESGATE DAS COTAS
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12.1. As Cotas do Fundo deverao ser amortizadas em cada Data de Amortizacao Programada em
conformidade com o respectivo Suplemento, sendo pagas aos Cotistas na mesma data. A partir do 60°
(sexagésimo) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Amortizagdo, o Administrador devera
interromper a aquisigao de Direitos Creditdrios, caso a Reserva de Caixa ndo possua saldo equivalente, no
minimo, ao valor da proxima Amortizacdo Programada, devendo reiniciar os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditdrios apds o pagamento integral da respectiva Amortizacdo Programada e a recomposicdo da
Reserva de Caixa.

12.2. Em cada Data de Amortizacdo, a amortizacao das Cotas e a distribuicdo dos resultados do Fundo
deverao observar a seguinte ordem de prioridade:

(i) primeiro, na medida necessaria para a manutengao da Reserva de Liquidez, os valores recebidos nas
Contas Autorizadas do Fundo ficarao retidos nas mesmas, em valor equivalente a Reserva de Liquidez;

(i)  segundo, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pelo Fundo, os
valores recebidos nas Contas Autorizadas do Fundo serdo retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s)
respectiva(s) data(s) de vencimento; e

(iii)  terceiro, todos os valores remanescentes nas Contas Autorizadas do Fundo serdo distribuidos aos
Cotistas na extensdo necessaria para o pagamento (a) de quaisquer resultados do Fundo devidos em relacdo
as Cotas e a se tornarem vencidos na Data de Amortizacdo, mais (b) programados para serem pagos em
relagao as Cotas em qualquer Data de Amortizagao anterior que ndo tenha ainda sido pago.

12.3. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante amortizagao ou resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo Doze e nos
Capitulos Treze e Catorze abaixo.

12.4. Os pagamentos de amortizacdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados em moeda corrente
nacional, pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior ao pagamento, calculado nos termos deste
Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, exceto quando
autorizado pela Assembleia Geral a amortizagdo em Direitos Creditdrios aos Cotistas.

12.5. No ambito do processo de liquidagao do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pelo resgate de suas
Cotas, conforme o disposto no Capitulo Treze deste Regulamento.

12.6. Na hipétese de qualquer Data de Amortizagdo Programada coincidir com dia que ndo seja um Dia
Util, a amortizacdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo devido a tal mudanga.

CAPITULO TREZE - DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE A
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

13.1. Observado o disposto no item 13.2 abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagao
antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral
das Cotas, as Cotas que ainda nao foram resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos
Creditorios e de Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas.

13.1.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a
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proporcdo do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio, em relacdo ao
patriménio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

13.2. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, observado o
quorum de deliberagao de que trata o Capitulo Onze acima e o disposto na regulamentacdo aplicavel.

13.3.  Na hipdtese da Assembleia Geral referida no item 13.2 acima ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas,
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo entregues
em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado
em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

13.4 O Administrador deverd notificar os Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no item 13.2 acima, por (i) carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, e a critério do Administrador por (ii) correio eletronico enderecado aos Cotistas, para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporcao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
a que os Cotistas fazem jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
os Cotistas apds a constituicao do condominio.

13.5 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 15 (quinze) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha, individualmente, a maioria das Cotas em circulacao.

13.6. O Custodiante e/ou Agente de Depdsito fardo a guarda dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
e dos Documentos Comprobatdrios, conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias contados
da notificagdo referida no item 13.4. acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelo
Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do item 13.5 acima, indicara ao Custodiante
e ao Agente de Depdsito, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditdrios,
Ativos Financeiros e Documentos Comprobatorios. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a
consignacao dos Direitos Creditorios, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatdrios, na forma do artigo
334 do Codigo Civil Brasileiro.

CAPITULO QUATORZE — DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE REENQUADRAMENTO
DA ALOCAGAO MINIMA DE INVESTIMENTO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO E RELACAO MiNIMA

14.1. O Administrador podera realizar Amortizacdo Extraordinaria das Cotas em circulacdo, caso assim
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, pelo seu valor atualizado na data da Amortizacdo Extraordinaria,
calculado de acordo com o disposto neste Regulamento, exclusivamente para fins de enquadramento do
patriménio do Fundo a Alocacdo Minima de Investimento em Direitos Creditdrios Elegiveis e/ou a Politica de
Investimento descrita no Capitulo Oito deste Regulamento ou, ainda, para enquadramento da Relacdo Minima
disposto no Capitulo Dez do Regulamento, observados os procedimentos e os respectivos periodos de cura
dispostos neste Regulamento.

14.2. Na hipdtese de votacao pela realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas nos termos deste
Capitulo, conforme qudérum definido no Capitulo Onze, os Cotistas serdo previamente comunicados pelo
Administrador, por escrito, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, inclusive sobre o valor total
esperado envolvendo cada Amortizacdo Extraordinaria.
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CAPITULO QUINZE — DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacao

15.1

Sao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo a constatacao pelo Administrador, pelo Gestor,

pela Consultora Especializada ou pelo Custodiante, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

nao observancia do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizagdo de Cotas
do Fundo, para alocagao dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditdrios em montante
que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo, caso nao
seja autorizada a prorrogacao desse prazo pela CVM;

nao observancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigagles previstos neste Regulamento, em
Contrato de Cessao, e/ou em Contrato de Cobranga, conforme o caso, desde que, notificado para

sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacdo;

nao observancia, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pela Consultora Especializada, dos deveres e
das obrigagGes previstos neste Regulamento, conforme o caso, desde que, notificado(s) para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca(m) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacdo;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento ou na Alocagdo Minima de
Investimento, por periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

inobservancia pelo Agente de Depodsito, Banco Cobrador, ou pelo Agente de Cobranca de Direitos
Creditdrios Inadimplidos dos deveres e das obrigacdes previstas nos respectivos contratos, desde
que, se notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o
descumprimento, nao o fizerem no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificagao;

cessagao ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas funcoes, e sua ndo
substituicdo por um custodiante sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data
da realizacao da Assembleia Geral que aprovar a nomeagao do novo custodiante;

cessagao ou renuncia pelo Administrador, a qualquer tempo e motivo, as suas fungoes e a Assembleia
Geral ndo nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

cessagao ou renuncia pela Consultora Especializada, a qualquer tempo e motivo, as suas respectivas
funcdes, e a Assembleia Geral ndo nomear substituto, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de
calculo em relagdo a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as
prerrogativas dos Cotistas; e

caso em 60 (sessenta) dias antes de qualquer Data de Amortizacdo Programada, o valor dos recursos
segregados na Reserva de Caixa ndo corresponda no minimo ao valor da préxima Amortizacdo
Programada, conforme disposto nas tabelas constantes nos respectivos Suplementos, sem que seja
sanado em até 10 (dez) dias.

15.1.1. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacdo referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato, diretamente, pelo
Custodiante, pelo Gestor, pela Consultora Especializada ou por meio de qualquer parte interessada, conforme

Q
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15.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 15.2. abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, o Administrador convocara, imediatamente, nos termos do item 11.6 acima, uma Assembleia
Geral, a qual decidira, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Onze acima, (i) se o
referido Evento de Avaliacao deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo do Fundo, assim como
se havera liquidacdo do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas
medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relacdo a procedimentos,
controles e prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude
da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo.

15.1.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento
de Liquidagdo do Fundo, o Administrador observara os procedimentos de que tratam os itens 15.2 e seguintes
abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocacao de uma nova Assembleia Geral,
podendo a Assembleia Geral que considerar um Evento de Avaliacdo como um Evento de Liquidacdo do
Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidacdo do Fundo independentemente de qualquer
notificacdo aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral.

15.1.4. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral com um Evento de
Liquidacao, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicdo de Direitos Creditdrios.

Eventos de Liquidacdo

15.2. Além das hipoteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo do
Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias, conforme constatado pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante ou pela Consultora Especializada:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de
Liquidacao;

(ii) a verificagdo de aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditrios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, ndo sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do conhecimento do fato; e

(iii) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar.

15.2.1. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidagao referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato, diretamente, ou
pelo Custodiante, ou pelo Gestor, ou pela Consultora Especializada ou por meio de qualquer parte
interessada, conforme o caso.

15.2.2.  Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Fundo interrompera imediatamente
a aquisicdo de Direitos Creditorios, conforme o caso, o Administrador convocara, imediatamente, nos termos
do item 15.2 acima, uma Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacdo do Fundo.

15.2.3. Na Assembleia Geral mencionada no subitem 15.2.2 acima, os titulares de Cotas poderao optar, de
acordo com o quérum de deliberacdo estabelecido no Capitulo Onze deste Regulamento, por ndo liquidar o
Fundo.

15.2.4. A Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo devera definir o modo em que sera feito
0 pagamento aos Cotistas na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, nos
termos e condigdes constantes deste Regulamento e da regulamentacao em vigor.

15.2.5. O Fundo podera ser liquidado mediante a entrega de Direitos Creditdrios aos Cotistas, conforme
estabelecido pela Assembleia Geral.
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15.2.6. A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo devera decidir sobre a manutencao
dos procedimentos de cobranca definidos para os Direitos Creditorios ou a venda da carteira do Fundo para
terceiros.

15.2.7. Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou (ii) de aprovacao
pelos Cotistas da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos procedimentos
referentes a liquidacdo antecipada do Fundo.

15.2.8. Na hipdtese do item 15.2.7 acima, todas as Cotas serdo resgatadas no Prazo para Resgate
Antecipado, pelo valor da Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o
seguinte procedimento:

(i) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas serao resgatadas, em moeda corrente nacional,
observado o disposto no item (iii) abaixo;

(i) 0s pagamentos de resgate referidos acima serdo realizados de acordo com Capitulo Doze deste
Regulamento;

(iii)  em casos de liquidacdo do Fundo, o pagamento do resgate das Cotas s6 podera ser efetuado apds o
desconto de todas as despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida a Taxa de Administracao; e

(iv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Ultimo Dia Util do Prazo para Resgate Antecipado
a totalidade das Cotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional,
tendo em vista a indisponibilidade de caixa, os Cotistas receberdo Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega essa que sera realizada de acordo
com o disposto no Capitulo Treze deste Regulamento. Para tanto, devera ser observado o pagamento
integral de todas as despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida a Taxa de Administracao.

CAPITULO DEZESSEIS — DOS ENCARGOS DO FUNDO E ALOCAGAO DE RECURSOS PARA PAGAMENTO
DAS DESPESAS DO FUNDO

16.1. Sem prejuizo do disposto no Capitulo Dezenove abaixo, conforme aplicavel, constituem encargos
do Fundo, além da Taxa de Administragao, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informagbes perioddicas,
previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo em vigor;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) despesas referentes a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios, bem como a
execucdo da garantia;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo e honorarios sucumbenciais, caso o Fundo
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venha a ser vencido;

(viii)  quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia
Geral;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em
que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacdo, na hipotese de vir a ser admitida a negociacao das
Cotas nestes mercados;

(x) taxas de custodia de ativos do Fundo;

(xi) despesas com a contratagao de Agéncia Classificadora de Risco, quando e se aplicavel;

(xii)  despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; e

(xiii)  despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos.

16.2. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso, performance e/ou saida dos Cotistas.

16.3. O Administrador observara a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos prestadores de
servico do Fundo com os recursos da Taxa de Administracdo: (i) Administrador; (ii) Gestor; (iii) Consultora

Especializada; e (iv) demais prestadores de servicos.

16.4. O Administrador devera utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do
Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) constituicao, manutencgdo e recomposicao da Reserva de Liquidez;
(i) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme item 16.1 acima; e

(iii) pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das Cotas.

CAPITULO DEZESSETE — DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracao, Gestao e Consultoria Especializada

17.1. A atividade de administracdo fiduciaria do Fundo sera exercida pelo Administrador, sendo que a
atividade de gest3do sera exercida pelo Gestor.

17.2. Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitagdes estabelecidas neste Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo, ja o Gestor
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira Fundo.

17.3. Nenhum Direito Creditorio podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente
analisado e selecionado pelo Gestor em conjunto com a Consultora Especializada.

17.4. O Administrador e/ou Gestor poderdo ser destituidos de suas respectivas funcGes: a) a qualquer
momento e independentemente de qualquer notificacao prévia, na hipétese de (i) descredenciamento por
parte da CVM, quando aplicavel e/ou (ii) por vontade Unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral; e b) mediante notificacdo prévia de, no minimo, 30 (trinta) dias, enviada por meio de carta com aviso
de recebimento, (i) desde que deliberado pelos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas convocada
para esse fim.
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17.5.

Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:
l. manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) as atas de Assembleias Gerais;

d) as listas de presenca dos Cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo, de que trata o Artigo 8°, paragrafo 4° da Instrucdo
CVM no 356/01;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

g) os relatdrios do auditor independente; e

h) o presente Regulamento, alterando-o em razao de deliberagbes da Assembleia Geral, bem como,
independentemente destas, para fins exclusivos de adequagao a regulamentacao em vigor e/ou
cumprimento de determinages da CVM, devendo, neste Ultimo caso, providenciar a divulgagao
das alteragGes aos Cotistas por meio do Periddico do Fundo, ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da sua ocorréncia.

Il. receber quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

M. entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, mediante a assinatura,
na mesma data da assinatura do boletim de subscri¢cao de Cotas do Fundo, do Termo de Adesao ao
Regulamento e Ciéncia de Risco, bem como cientifica-los do nome do Periddico utilizado para
divulgagao de informagbes do Fundo e da Taxa de Administracao praticada;

V. divulgar, no Periddico utilizado para divulgacbes do Fundo, além de manter, sempre
disponiveis, em sua sede e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do patrimonio
liquido do Fundo, o valor de suas Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se
referirem, e os relatorios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, conforme
aplicavel;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VL. fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o
nimero de Cotas de propriedade do respectivo Cotista e o valor;

VII. sem prejuizo da observancia dos procedimentos previstos na regulamentacdo em vigor
relativos as demonstracoes financeiras, manter, separadamente, registros analiticos com informacoes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador e o
Fundo;

VIII. providenciar, trimestralmente, no minimo, a atualizagao da classificacdo de risco do Fundo
ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, se aplicavel; e

IX. fornecer mensalmente aos Cotistas, por meio de correio eletronico e em até 10 (dez) dias
contados do encerramento de cada més, as seguintes informacoes:

a) o numero de Cotas de propriedade dos Cotistas e o respectivo valor;
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b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

X. fornecer mensalmente aos Cotistas, por meio de correio eletronico e em até 15 (quinze) dias
contados do encerramento de cada més do calendario civil, com base no Ultimo dia Util daquele més,
as seguintes informagoes:

a) valor do Patrimonio Liquido;

b) quantidade de Cotas em circulagao;

c) saldo das aplicacoes; e

d) posicdes mantidas em mercado de derivativos.

17.5.1. O Administrador pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sdcio-gerente designado,
mediante deliberacdo da assembleia geral de condominos ou desde que previsto no regulamento do Fundo,
contratar servigos de:

.
IV.

17.6.

17.7

Consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e, se for o caso, o
Gestor, em suas atividades de analise e selecdo de Direitos Creditdrios para integrarem a carteira
do Fundo;

Gestdo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o disposto na
regulamentacao aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobiliarios;

Custddia; e

Agente de Cobrancga de Direitos Creditérios Inadimplidos, para cobrar e receber, em nome do
Fundo, Direitos Creditdrios inadimplidos, observado o disposto no inciso VII do art. 38 da
Instrucdo CVM n° 356/01.

Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor do Fundo, além das estabelecidas neste Regulamento:

I.  selecionar e decidir sobre a aquisicao ou liquidacdo dos Ativos Financeiros;

II. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicao de Gestor;

lll. comunicar imediatamente ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
de que tenha conhecimento;

IV. orientar o Administrador a exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios que integrem
a carteira do Fundo;

V. cumprir e fazer cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas; e
VI. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento.
E vedado ao Administrador e ao Gestor:

I.  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacOes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas a operacdes realizadas em
mercados de derivativos;

Il. utilizar ativos de sua prdpria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas
pelo Fundo; e

IIl. efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
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a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

17.7.1  As vedacOes de que tratam os incisos I a III do item anterior abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

17.7.2 E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:

l. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantia em operagOes realizadas em
mercados de derivativos;

Il realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento e na Instrugdo CVM n© 356/01;

lll.  aplicar recursos diretamente no exterior;
IV.  adquirir Cotas do prdprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento de normas previstas
neste Regulamento e/ou na legislacdo aplicavel;

VI.  vender Cotas do Fundo a prestacdo;

VII. vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditorios integrantes de sua carteira, exceto quando se tratar de Cotas
cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate, caso aplicavel;

VIII. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX.  fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu prdoprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

X. delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvada a gestdo da carteira do Fundo
com terceiros devidamente identificados, nos termos do artigo 39, inciso II, da Instrugao CVM
no 356/01;

Xl.  obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados
derivativos; e

Xll.  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas
operagoes realizadas em mercados de derivativos.

17.8. O Administrador e/ou o Gestor poderdo renunciar a administracao do Fundo, mediante aviso prévio
de no minimo 60 (sessenta) dias, por meio de publicado no Periddico utilizado para a divulgacdo de
informacbes do Fundo, carta enderecada aos Cotistas ou de correio eletronico, desde que convoque ou
solicite a convocagao, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituicao ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo
de que trata o Capitulo Onze acima.
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17.9. Na hipdtese de o Administrador e/ou Gestor renunciar as suas fungdes e a Assembleia Geral de
que trata o item acima (i) ndo nomear instituicdo administradora e/ou gestora habilitada para substituir o
Administrador e/ou Gestor ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo Onze
acima, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou Gestor ou a liquidacao antecipada do Fundo,
o Administrador procedera a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias a
contar da data estabelecida para a realizagao da Assembleia Geral, observado, se for o caso, o disposto neste
Regulamento.

17.10. Na hipdtese de renldncia do Administrador e/ou Gestor e nomeacdo de nova instituicdo
administradora e/ou gestora, em Assembleia Geral, o Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, continuara
obrigado a prestar os servicos de administracao ou gestao, conforme o caso, do Fundo até que a nova
instituicdo venha a lhe substituir, 0 que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias
corridos, contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral, findo tal prazo o Administrador e/ou
Gestor, conforme o caso, estara desobrigado em permanecer prestando servigos ao Fundo.

17.11. Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora, conforme o caso, nomeada nos termos do
item 17.10 acima nao substitua o Administrador e/ou Gestor, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos
mencionado acima, o Administrador podera proceder a liquidagao automatica do Fundo a partir do 70°
(septuagésimo) dia corrido contado da data de realizagao da Assembleia Geral que nomear a nova instituicdo,
devendo ser observado, se for o caso, o disposto no Capitulo Doze acima.

DO CUSTODIANTE

17.12. A prestagao dos servicos de custddia definido no artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356/01 sera
exercida pelo Custodiante, que sera responsavel, dentre outras atividades previstas na regulamentagao em
vigor ou no Contrato de Custddia, por:

L. validar os Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento;

IL receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios;

IIL. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentacao
que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios;

Iv. realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo Contrato de
Cessao, ou comprovante de endosso acompanhado de recibo de direitos e documentos
comprobatdrios da operacdo;

V. fazer a custodia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;

VL. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditorios, com metodologia pré estabelecida e de livre acesso
para auditoria independente contratada pelo Fundo e érgdos reguladores; e

VII cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em conta de
titularidade do Fundo.

17.12.1. O Administrador abrird conta corrente de livre movimentacdo junto ao Banco Cobrador (“Conta
Movimento”). Esta Conta Movimento de movimentacdo pelo Custodiante concentrara todos os recursos do
Fundo inclusive os oriundos de pagamentos feitos pelos Devedores na conta de cobranga junto ao mesmo
banco e transferidas para esta Conta. O Custodiante efetuara os pagamentos das compras de Direitos
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Creditérios e outras obrigacdes do Fundo, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (“TED”) ou
transferéncias entre contas ou Documento de Ordem de Crédito ("DOC") diretamente desta conta para o
beneficiario.

17.13. A verificacdo trimestral de Direitos Creditorios sera realizada por amostragem e sera de forma
aleatdria, mediante a aplicacdo da férmula descrita no Anexo VI do Regulamento.

17.14. Em decorréncia do disposto no item acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou
nao completude dos Documentos Comprobatdrios.

17.15. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditdrios,
serao realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

L no caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas, as duplicatas deverao ser
eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo; a verificacao
e a guarda das duplicatas eletronicas serao realizadas, de forma individualizada, pelo
Custodiante, na data da cessdo dos Direitos Creditdrios por elas representados; a Consultora
Especializada, no prazo de até 5 (cinco) dias apds a cada cessao, enviara para a empresa
certificadora o arquivo eletronico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na
hipétese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao
Custodiante; o Custodiante, junto a empresa certificadora, visualizara o arquivo eletronico com
a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e a nota fiscal fisica, através do upload da
imagem da nota e encaminhada pelo Cedente ao Custodiante;

IL no caso de Direitos Creditdrios representados por cheques, as Cedentes enviardo os cheques
para o Banco Cobrador em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data da cessao dos
Direitos Creditdrios; a verificagdo e a guarda dos cheques por sua natureza serao realizadas
pelo Banco Cobrador; na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditdrios, os cheques
serdo retirados do Banco Cobrador pelo Agente de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos, que dara inicio aos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial, nos
termos do deste Regulamento; e

IIL. no caso de guarda fisica de Direitos Creditorios representados por outros instrumentos, tais
como cédulas de crédito bancario; instrumento de confissdo de divida; notas promissorias,
entre outros, o Custodiante realizara a custodia dos documentos.

17.16.  Os servicos de cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos Creditdrios a
vencer serdo prestados pelo Banco Cobrador, sendo os valores pagos pelos Devedores na Conta Movimento.

17.17. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo contrato celebrado pelo Fundo, o Agente de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos sera responsavel por realizar, as expensas e em nome do Fundo, a cobranga extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditdrios vencidos, de acordo com a Politica de Cobranca do Fundo.

ESCRITURADOR DE COTAS

17.19 Os servicos de Escrituracdo de Cotas do Fundo, sera realizado pela PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.% 67.030.395/0001-14, devidamente autorizada e habilitada pela CVM.(“Escriturador”).

17.19.1 O Escriturador foi contrato pelo Fundo, representado pelo Administrador para executar os servigos de
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escrituracdo que incluem, dentre outras obrigagdes, (1) a escrituracao das Cotas, incluindo a abertura e
manutengao das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (2) a manutencdo de registros analiticos
completos de todas as movimentacoes de titularidade ocorridas nas contas de depodsito abertas em nome dos
Cotistas; e (3) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre

o nimero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor;

CAPITULO DEZOITO — DA CONSULTORA ESPECIALIZADA

18.1. O Fundo podera contratar a empresa de consultoria especializada como auxiliar do Gestor e do
Administrador nas atividades descritas de acordo com os itens seguintes (“Consultora Especializada”).

18.2. A Consultora Especializada, se houver, sera responsavel por auxiliar o Gestor em todos os servigos
relativos a andlise e selegao dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, tais como: (i) analise e
selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditorios para aquisicao pelo Fundo; (i) correta
formalizacdo dos Contratos de Cessao e demais documentos pertinentes; e (iii) negociacao das Taxas de
Descontos com os respectivos Cedentes, de acordo com a Politica de Investimento do Fundo e as demais
condicOes estabelecidas no respectivo Contrato de Consultoria.

18.3. Os pagamentos dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos deverdo ocorrer necessariamente nas
Contas Autorizadas do Fundo.

CAPITULO DEZENOVE — DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

19.1  Os prestadores de servigos de administragao fiduciaria, custddia, controladoria, gestdo do Fundo
terdo o direito a receber a seguinte remuneragao:

19.1.1 Taxa de Administracdo. A Administradora e a Custodiante cobrardo, pelos servicos de
administracdo, custodia e controladoria do ativo do Fundo (“*Taxa de Administracao e Custodia”):

i) Para o Administrador: 0,20% ao ano, incidentes sobre o Patrim6nio Liquido do Fundo, com minimo
de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais;

i) Para o Custodiante: 0,30% ao ano, incidentes sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, com minimo de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais;

19.1.2 Taxa de Gestdo. A Gestora cobrara, pelos servicos de gestdo do Fundo (“Taxa de Gestao”):

i) 0,50% ao ano, incidentes sobre o Patriménio Liquido do Fundo, com minimo de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) mensais

19.1.3 A Taxa de Administragéo sera calculada e provisionada diariamente, tendo por base o Patrimonio
Ligquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com aplicagdo da fracdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis sendo o pagamento realizado mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido. Os valores expressos em reais disposto no Artigo acima serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-
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lo.

19.1.4 O Fundo pagara integralmente e diretamente ao Administrador, ao Gestor e a Consultora
Especializada a parcela da Taxa de Administracdo que lhes cabe, conforme mencionada acima.

19.2 As remuneragoes dos prestadores de servicos do Fundo nao incluem os encargos do Fundo previstos na
Clausula Quinze do Regulamento, os quais serdo debitados do Fundo pelo Administrador.

19.3 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, taxa de saida e
performance.

CAPITULO VINTE — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

20.1. O Administrador e o Custodiante deverdo prestar todas as informagdes obrigatdrias e periddicas
previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacao pertinente, conforme aplicavel, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos neste Regulamento e/ou na regulamentacdo pertinente.

20.1.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores,
quanto a aquisicao de Cotas do Fundo.

20.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdao exemplos de fatos relevantes os
seguintes:

i.  aalteracdo da classificacdo de risco da classe de Cotas, bem como, quando houver, dos demais ativos
integrantes da respectiva Carteira;

ii.  amudanca ou substituicao de terceiros contratados para prestacdo de servicos de custddia, consultoria
especializada, gestdo da Carteira do Fundo ou agente de cobranca que trata o art. 39 da Instrucao
CVM n° 356/01; e

iii. a ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os
limites de diversificagao da Carteira do Fundo, bem como o comportamento da Carteira do Fundo, no
que se refere ao histdrico de pagamentos.

iv. a ocorréncia de atrasos na distribuigdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

20.3. A divulgacdo de informagdes de que trata o item 20.1.1 acima podera ser feita por meio de
publicacdo no Periddico para divulgacdo do Fundo e mantidas disponiveis para os Cotistas na sede do
Administrador e nas instituicdes que coloqguem as Cotas do Fundo, se for o caso, devendo todos os
documentos e informacgoes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo.

20.4. O Administrador deve enviar a CVM, através do sistema disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

20.5. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria realizada pelo Custodiante, com eventual suporte do
Administrador, caso necessario.

20.6. As demonstrag0es financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e
pela Instrucdo CVM n° 489/11 e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.
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20.7. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de julho de cada ano.

20.8.  Observada as disposi¢Oes da Instrucdo CVM n° 356/01 a esse respeito, o Diretor Designado ou sdcio-
gerente do Administrador, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo, devera elaborar demonstrativos
trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do periodo, e permanecer a disposicdo dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da
realizacao de auditoria independente.

20.9. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador devera divulgar aos Cotistas anualmente, além
de manter disponiveis em sua sede, o valor do patrimonio liquido do Fundo, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem.

20.10. A divulgagao das informagOes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veiculagdo, observada a responsabilidade do Administrador, nos termos da regulamentacdo aplicavel ao
Fundo.

CAPITULO VINTE E UM — DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

21.1. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses
e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos
ao Fundo, por meio da emissao de novas Cotas, que deverao ser subscritas e integralizadas pelos Cotistas,
em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizagdao dos
procedimentos acima referidos, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

21.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas do Fundo com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante, a Consultora Especializada
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

21.3. A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Caso a
realizacdo das referidas despesas ou a assungao de obrigagOes seja aprovada na forma deste Capitulo, os
Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de emissao e integralizacdo de novas

Cotas, emitidas para tal fim, observando-se, para tanto, o disposto no item 21.1 acima.

21.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador, antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncao pelos Cotistas do
compromisso de prover, através da subscricao e integralizacdo das novas Cotas, na proporcdo de seus
respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha
a ser eventualmente condenado.

21.5. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e a Consultora Especializada, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto.
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21.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuigdes
ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO VINTE E DOIS — DOS FATORES DE RISCO

22.1. A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

22.1.1. O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio da
aplicacdo de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos Creditdrios originados
de entes privados e os titulos representativos de crédito, de operacoes de natureza diversa, inclusive, mas
nao se limitando, aqueles decorrentes de operagdes financeiras, rurais, comerciais, imobiliarias, de
arrendamento mercantil, de hipotecas, de prestacao de servicos e/ou industriais, de quaisquer segmentos
da economia, bem como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acées
relacionados a esses, que o integrardo, para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, sendo,
portanto, considerados individualmente um direito de crédito, e que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
conforme descritos no Regulamento.

22.1.2  Apos o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo,
o Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos
Creditorios, salvo se houver prorrogacdo autorizada pela CVM.

22.1.3 A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Administrador, nos Ativos
Financeiros.

22.1.4 O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratagdo de Operacoes de
Derivativos, conforme definidas no Regulamento.

22.1.5  Os percentuais de composicao, concentragao e diversificacdo da Carteira referidos no Regulamento
serdo informados diariamente pelo Custodiante ao Administrador, com base no Patriménio Liquido do Fundo
apurado no Dia Util imediatamente anterior a data de cada calculo dos referidos percentuais de composigdo,
concentracao e diversificacdo da Carteira.

22.1.6  Para efeito das operagGes referidas no item 22.1.4. acima, devem ser considerados, no calculo do
Patrimonio Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo Fundo a titulo de prestacao de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo
de posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

22.1.7  Na hipdtese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo aos percentuais de
composicao, concentracao e diversificacdo previstos no Capitulo Oito do Regulamento por periodo superior ao
Prazo para Reenquadramento da Carteira, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisigdo de Direitos
Creditérios, e o Administrador devera convocar, no 5° (quinto) Dia Util apds o encerramento do Prazo para
Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) prorrogacao do Prazo para Reenquadramento
da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou, ainda, (iii) liquidagao antecipada do Fundo.
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22.1.8 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custddia pelo Custodiante, bem
como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (ii) em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestagao de servigos
de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM; e

22.1.9 O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e a Consultora Especializada bem como seus
controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contelido, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade, valor e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo,
tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.

22.1.10 Riscos de Mercado:

) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador e o Gestor,
em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua
parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da Carteira do Fundo, ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagao do Fundo;

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em fungao da reacao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo,
ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de
pregos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em fungao de alteragOes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento
de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico
e/ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no
mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de
juros venham a ter, os ativos e derivativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer
oscilacOes significativas de precos, com reflexos na rentabilidade do Fundo;

(i)  Vinculados as condigbes econOmicas nacionais e internacionais, poderdo ser afetados pelo
mercado e pelas alteragdes nas taxas de juros e cambio, precos dos papéis e ativos em geral,
incluindo os Direitos Creditorios e outros instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Ndo ha garantia de que a mudanga de tais condicdes ndo venha a afetar o valor das
posicOes e dos ativos detidos pelo Fundo;

(iv) A precificacdo dos Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, instrumentos derivativos
e demais operacOes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor e definidos pelo Custodiante.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar
variagoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducdo no valor das Cotas do Fundo; e

v) O Fundo aplicara seus recursos tanto em Direitos Creditorios, os quais sdo remunerados, via de
regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixacao da Taxa de Desconto, quanto em Ativos
Financeiros, sujeitos a oscilacdes de precos no mercado. A Taxa de Desconto é fixada pelo Gestor
no momento da aquisicao dos Direitos Creditérios, no melhor interesse do Fundo, ndo podendo
ser inferior a Taxa de Desconto Minima. As oscilagGes nos precos dos Ativos Financeiros, contudo,
podem resultar em descasamentos entre as Taxas de Desconto obtidas nas aquisicdes dos Direitos
Creditorios e a remuneracdo paga aos Cotistas.
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Riscos de Crédito:

O Fundo nao tera garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, da Consultora
Especializada sobre o pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditdérios. O
Fundo podera incorrer em risco de crédito dos Devedores e demais coobrigados dos Direitos
Creditdrios e sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos,
bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos
Creditdrios ou da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussao das referidas garantias para a
satisfacao da totalidade do crédito do Direito de Creditdrio inadimplido;

Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um condominio fechado,
o resgate de suas Cotas somente poderd ocorrer de acordo com as disposicOes de cada
Suplemento, ou nas hipoteses de liquidagao antecipada do Fundo, conforme previsto neste
Regulamento. O Administrador e o Custodiante encontram-se impossibilitados de assegurar que
as amortizacOes e/ou o resgate das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e pela Consultora
Especializada qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os Cotistas, em
Assembleia Geral de Cotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros. Nessas situacoes,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (i) cobrar os valores devidos
pelos Devedores dos Direitos Creditdrios;

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes nas condicoes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgcao que os investidores tém sobre
tais condigbes, bem como alteracdes nas condigbes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos
e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na
liquidez dos Ativos Financeiros;

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagoes de compra e venda
de Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacdo das operacOes realizadas por
meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operagoes integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos;

O Banco Cobrador, o Agente de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos, o Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante e a Consultora Especializada ndo serdao responsaveis pela
solvéncia dos Devedores. Os procedimentos de (a) cobranca extrajudicial de cada carteira de
Direitos Creditdrios a vencer e/ou pelos procedimentos e rotinas de cobranca extrajudicial de cada
carteira de Direitos Creditdrios inadimplidos; (b) administracdao da cobranca judicial; e/ou (c)
execucao extrajudicial das garantias dos Direitos Creditérios, ndo assegurarao que os valores
devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditdrios serdao pagos/recuperados; e

Riscos de Liguidez:

Os fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de
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suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sao: (a) Data de Resgate na forma prevista no Suplemento e/ou (b)
venda de suas Cotas no mercado secundario, desde que cumpridas as disposices legais
aplicaveis. Caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, podera ndo haver mercado comprador
ou o preco de alienacao das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimoénio aos Cotistas.

0 investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacao as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditdrios. Caso o Fundo precise vender os
Direitos Creditorios, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienacado de tais Direitos
Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio do Fundo; e

O risco de liquidez caracteriza-se pela reducdo ou mesmo inexisténcia da demanda pelos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira devido a condicoes especificas atribuidas a
cada um desses Direitos Creditorios e Ativos Financeiros ou aos préprios mercados em que sdo
negociados. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar pagamentos de amortizagdes ou
resgates de Cotas nos termos deste Regulamento e dos Suplementos referentes a cada emissao
de Cotas.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos:

A contratacao pelo Fundo de Operacgoes de Derivativos podera acarretar variagoes no valor de seu
Patrimoénio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas,
podendo acarretar, inclusive, em patrimonio negativo, quando os Cotistas serdo chamados para
aportar recursos adicionais no Fundo. Tal situacao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Cotistas, inclusive em montantes superiores ao capital aplicado, com a
consequente obrigacao dos Cotistas aportarem recursos adicionais.

Riscos de Descontinuidade:

A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo Oito deste Regulamento, bem como o
disposto na regulamentagdo aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplicacoes
preponderantemente em Direitos Creditdrios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao
tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo, em fun¢do da incapacidade do Fundo em
adquirir Direitos Creditdrios conforme os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de
Investimento do Fundo.

Riscos Operacionais:

O nao cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte do Banco Cobrador, do Agente
de Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos, do Agente de Depdsito, do Administrador, do
Gestor, do Custodiante e/ou dos Cedentes, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo,
cobranca, gestdo, administracdo, depdsito de Documentos Comprobatdrios e custodia referentes
ao Fundo. Tais falhas poderao acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Concentracdo:

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor,
ou de coobrigacao de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por cento) do
seu Patrimonio Liquido, estando dispensado da observancia dos limites do artigo 40-A da Instrucao
CVM n° 356, conforme item 8.6.1 e seguintes deste regulamento. .

Risco referente a Guarda de Documentos Comprobatorios:
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(i) O Custodiante sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos

22.1.18

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custddia dos
Documentos Comprobatorios fisicos, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo. Embora
o0 Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagcdo ao
Fundo de verificar a devida constituicao e formalizacdo dos Direitos Creditorios e de realizar a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.

Outros Riscos:

Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditorios, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios
ou sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal especifica desses
ativos, embora os Cotistas sejam os beneficiarios finais de todos os ativos do Fundo. Os direitos
dos Cotistas sao exercidos, por intermédio do Administrador, sobre todos os ativos da Carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas;

O Fundo, por intermédio da Consultora Especializada observara a Politica de Concessao de Crédito
objeto do Anexo IV, nos termos do item 4.1.5 supra. No entanto, a existéncia de uma Politica de
Concessao de Crédito ndo assegura a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou
formalizacao, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios pelo Fundo;

Para os Direitos Creditdrios que se tornem vencidos, o Fundo adotara, por intermédio do Agente
de Cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos, os procedimentos de cobranga (extrajudicial
e/ou judicial) objeto do Anexo V. No entanto, ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento. Adicionalmente, o
Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e a Consultora Especializada ndao assumem
qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Banco Cobrador e Agente de Cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos Creditorios, de
acordo com os termos e condicdes que venham a ser acordados com o Fundo;

Os Direitos Creditdrios ndo pagos e a cessdo dos mesmos para o Fundo serdo realizados com base
em seu valor de face. Caso o Fundo ndo consiga implementar de maneira satisfatoria seus
procedimentos de cobranga, os Direitos Creditorios poderdo ser pagos em valor inferior ou até
mesmo nao serem pagos, gerando assim um impacto negativo na carteira do Fundo;

Nos termos do item 17.13 do Regulamento, o Custodiante realizara a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditdrios, ou seja, dos Documentos Comprobatdrios, por amostragem, sem prejuizo de
sua faculdade de realizar auditorias no Agente de Depdsito caso entenda necessario, para o melhor
interesse dos Cotistas. Tendo em vista a realizacdo da obrigacdo na forma supracitada e que a
auditoria acima referida sera realizada previamente e/ou no momento de cada cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, a Carteira podera conter Direitos Creditorios cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades e/ou Direitos Creditdrios que ndo sejam amparados
por Documentos Comprobatdrios, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios.

Diante do disposto no item acima, o Administrador e o Custodiante ndo poderdo ser
responsabilizados por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta
de qualquer irregularidade ou nao completude dos documentos que comprovam a existéncia e a
exequibilidade dos Direitos Creditdrios;
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Os rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo, deverao ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos do
Fundo, conforme descritos no Capitulo Dezesseis deste Regulamento, antes de serem utilizados no
pagamento das amortizagdes ou do resgate antecipado das Cotas, nos termos deste Regulamento.

O pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo
fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudangas legislativas e regulatdrias, ao
pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal;

Adicionalmente, tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditdrios originados por Cedentes distintos, os investimentos do Fundo em Direitos Creditorios
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagao de cessao de Direitos
Creditérios ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo,
inclusive riscos relacionados:

(a)  aos critérios adotados pelo Cedente para concessao de Direitos Creditérios;
(b) aos negdcios e a situacao patrimonial e financeira dos Devedores;

(c) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obrigagGes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperacgdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar;

(d)  a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, bem como
o comportamento do conjunto dos Direitos Creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e

(e) a eventos especificos com relacdo a operagdo de cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo
gue possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao ou liquidagao dos
pagamentos.

O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios serem alcangados por obrigagGes dos
seus respectivos Cedentes e/ou de seus respectivos originadores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou originadores. Os principais
eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditorios consistem:

(a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua
cessao ao Fundo, sem conhecimento do Fundo;

(b)  na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios,
ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(c) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao
praticadas pelos seus Cedentes; e

(d) na revogacao da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo na hipdtese de faléncia do
respectivo Cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada
com a intencdo de prejudicar os credores do Cedente e/ou do originador. Nestas hipoteses
os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo poderao ser alcancados por obrigagdes dos seus
respectivos Cedentes e/ou originadores e o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente;
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(xi) Conforme estabelecido no Regulamento, o Fundo poderd contratar operagdes com empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes e dos Cotistas ou, ainda, com
carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou por
pessoas a eles ligadas;

(xii)  Nao serdo exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos Creditérios objeto de
aquisicao pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 7.1. do Capitulo Sete do
Regulamento, e de adequacao dos Direitos Creditdrios aos objetivos de investimento e a Politica de
Investimento do Fundo, conforme estabelecidos, respectivamente, nos Capitulos Quatro e Oito
acima. O Gestor sera responsavel para todos os fins de direito e perante os Cotistas pela (i) selegao
dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pelo Preco de Aquisicdo e Taxa
de Desconto de tais Direitos Creditorios; e (i) pela aprovagao do disposto no item (i) acima, sem
que os Cotistas sejam consultados previamente ou notificado posteriormente sobre a questdo. Os
Critérios de Elegibilidade poderdo ser insuficientes ou inadequados para garantir a higidez dos
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo;

(xiii) O Fundo de acordo com o item 4.1.1 do Regulamento podera realizar a aquisicao de diversas
modalidades de Direitos Creditorios. Uma vez que o Fundo nao possui objetivo especifico, esta sujeito
ao risco das diversas modalidades de Direitos Creditérios, tais como, risco legal (cobranga judicial e
execucao), risco tributario, risco ambiental, risco da formalizacdo e materializacdo do crédito.

(xiv)  As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, da Consultora Especializada de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos
Cotistas ou patrimonio negativo, quando os Cotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais
no Fundo.

(xv) O Fundo podera investir em Direitos Creditorios ndo performados, cuja exigibilidade ou a propria
existéncia dependera do cumprimento, pela Cedente, de suas obrigacoes acordadas com os
respectivos Devedores em condicOes julgadas por eles como satisfatdrias. O nao cumprimento das
referidas obrigacoes pela Cedente ou a ocorréncia de problemas de natureza comercial entre a
Cedente e o Devedor de um determinado Direito Creditdrio, tais como entrega de produto fora da
quantidade ou das especificagbes contratadas ou o cancelamento da respectiva venda, podera resultar
na inexigibilidade dos Direitos Creditdrios em relacdo aos Devedores. Assim, nas hipdteses acima
citadas, os Direitos Creditdrios podem ndo ser pagos, ndo se tornar exigiveis ou mesmo nao se
constituir, restando ao Fundo apenas o direito de indenizagdo contra a Cedente, que podera ndo ter
recursos suficientes para ressarcir o Fundo pelo prejuizo incorrido. Caso o risco aqui previsto se
materialize, o resultado do Fundo sera adversamente afetado.

22.2. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipdtese
o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por qualquer depreciacao dos bens da
carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo.

CAPITULO VINTE E TRES — DAS DISPOSICOES GERAIS

23.1. Apds o pagamento de todos os encargos e obrigagdes assumidos pelo Fundo, e do resgate da
totalidade das Cotas, considerar-se-ao encerradas as atividades deste.

23.2. Todas as comunicacOes feitas por meio eletrénico e/ou fisico, mencionadas neste Regulamento,
deverdo ser realizadas sempre com confirmagao ou aviso de recebimento para que sejam consideradas
recebidas pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre o Administrador, o
Custodiante, o Gestor, os Cedentes, a Consultora Especializada, os Cotistas e demais prestadores de servigos
porventura contratados.
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23.3. Os Cotistas devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas do Fundo, analisar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no
Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos no Capitulo Vinte e Dois deste Regulamento.

23.4. Tendo em vista que o Fundo é um fundo de investimento em direitos creditdrios nao padronizados
destinado exclusivamente a Investidores Profissionais e, ainda, considerando a Politica de Investimento do
Fundo, o Gestor ndo adota, para o Fundo, politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais.

23.5. Fica eleito o Foro central da Comarca da Capital de Sdo Paulo, para dirimir e resolver todas as
questdes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

MASTER S.A. CORRETORA DE C,AMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO I

SUPLEMENTO DA [¢]2 EMISSAO DA [¢]2 SERIE DE COTAS [¢] DO
[FUNDO]

A Oferta da [¢]@ emissao da [e]@ ([e]) Série de Cotas [e¢] do [FUNDO] inscrito no CNPJ/MF n©
[¢] (o “Fundo”), a serem emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, terd as seguintes
caracteristicas:

a) Forma de colocagao: As Cotas desta [¢]2 Emissdo serdao colocadas por meio de oferta
publica [com esforgos restritos, nos termos da Instrucdo Normativa CVM n° 476/09, conforme
alterada] ou [por lote Unico e indivisivel de valores mobiliarios nos termos do artigo 59, inciso
II, da Instrugdo CVM n° 400/03, conforme alterada.

b) Prazo de colocagao: [e]
c) Data de emissao: Sera a data da primeira integralizacdo desta oferta de cotas do Fundo.
d) Valor da oferta: R$ [e] ([e] reais).

e) Valor unitario: As cotas da [¢]@ Emissdo terdo valor unitario de R$ [e] ([e] reais) na data
da primeira integralizacdao de Cotas.

f) Quantidade de Cotas: Serdao emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
no maximo [¢] ([¢]) Cotas da [¢]@ Emissdo, na data da primeira integralizacdo das Cotas da [¢]2
Emissao.

g) Aplicacdo minima: R$ [e] ([e] reais)

h) Prazo de duracao, datas de amortizacao e resgate: As Cotas da [¢]2 Emissdo poderao
ser amortizadas, a qualquer tempo, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e
serdao resgatadas com a amortizagao integral de seu valor ou quando da liquidacdo do Fundo,
conforme disposto no Regulamento

i) Remuneracao alvo: [¢]% ([e] por cento) da variagdo do CDI.

j) Possibilidade de encerramento da distribuicdo com cancelamento do saldo nao
colocado: [e].

k) Custos de distribuicdo: n3do ha.

1) Intermediaria lider da oferta: serd a Administradora.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que |Ihes sao
atribuidos no Regulamento.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e]

[e]
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ANEXO II

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DO FUNDO

1. OBIJETIVO

A presente politica de crédito tem por objetivo definir critérios e procedimentos para aprovagao e
concessado de crédito aos clientes dos Cedentes.

2. APLICACAO

As orientagOes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessdo de crédito a todos os clientes
com os quais os Cedentes mantém relagbes comerciais.

3. CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO

3.1. LIMITES DE CREDITO

O setor de Andlise de Crédito da Consultora Especializada é o primeiro a receber informagdes formais do
Cliente prospectado pelo Gerente Comercial.

O mesmo é responsavel por receber e checar todos os documentos constantes no Check List de Crédito
abaixo:

CHECK LIST
CREDITO
EMPRESA:
CNPJ:
DOCUMENTOS RECEBIDO
1 |CONTRATO SOCIAL E ALTERAGOES (COM REGISTRO
NA JUNTA COMERCIAL)

2 |PROCURACOES DOS RESPONSAVEIS (QUANDO HOUVER)

03 ULTIMOS BALANGOS/DRE DA EMPRESA (ASSINADOS
3 PELO CONTADOR E PELOS SOCIOS)

4 SE ISENTA DE ESCRITURACAO CONTABIL, ANEXAR DECLARACAO

5 RELACAO DE FATURAMENTO — (03 ULTIMOS ANOS) - ASSINADAS
POR CONTADOR E SOCIO

6 RELACAO DE BANCOS E FACTORINGS — (CREDORES)
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7 RELACAO DE FORNECEDORES

8 RELACAO DE PRINCIPAIS CLIENTES

9 DECLARACAO DE IRP] (03 ULTIMOS ANOS) - COM RECIBO DE
ENTREGA

10 [IMPOSTO DE RENDA DOS SOCIOS (03 ULTIMOS ANOS) - COM
RECIBO DE ENTREGA

11 |CONSULTA SERASA ATUALIZADA

Apds o recebimento e conferéncia de toda a documentacao, o setor de Andlise de Crédito realiza diversas
pesquisas sobre o Cliente:

. Consulta Serasa e 6rgdos de protegdo ao crédito;

. Contato com Clientes e Fornecedores sobre histdrico de relacionamento;

. Consulta os Bancos e Factorings credores e confirmagao dos dados apontados;

. Consulta de Relacao de Faléncia para identificacao de problemas com principais Clientes do

cedente ou coligadas;

A analise de crédito prepara, apos a coleta de todas as informagbes, uma Ficha Cadastral do Cliente
que subsidiara o Comité de Crédito a aprovar ou nao um limite operacional para a empresa.

O Gerente de Analise de Crédito € integrante do Comité de Crédito juntamente com o Diretor Comercial
e Diretor Operacional, com igual poder de decisdo dos demais.

Os limites de crédito serdo determinados, conforme cada caso, pelo Comité de Crédito de acordo com
as melhores praticas de mercado e a politica de investimento do Fundo, sendo que tais limites deverao
ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisdo a qualquer tempo, em caso de
ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou a seus clientes. Os limites de crédito deverdo
ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de precos.

3.2. ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das
documentacdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos,
conforme o caso:

a) Centrais de Informagoes;
b) Fornecedores; e

C) DocumentagBes especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas respectivas
alteracbes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/ME, quando
pessoas fisicas, etc.).

3.3. CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A andlise do risco de crédito para a definicao dos limites devera considerar os seguintes critérios de
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avaliagao:

Historico dos clientes dos Cedentes.

Informacdes de bureaus de crédito;

Consulta a certidoes emitidas por Cartorios de Protestos, conforme o caso;

Consulta ao Procon, conforme o caso;

Informacgdes dadas por fornecedores;

Informagdes fornecidas por bancos; e

DemonstragOes financeiras.
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ANEXO III

POLITICA DE COBRANGA DO FUNDO
Os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios serao adotados:

1. Apds 03 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessao, sera encaminhado aos respectivos devedores
dos Direitos Creditorios:

i. o boleto de cobranga para liquidacdo dos Direitos Creditdrios; e

ii. a seu critério, notificacdo aos respectivos Devedores da cessao dos Direitos Creditorios ao
Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cddigo Civil, a qual podera ser realizada através
Carta Registrada com Aviso de Recebimento — AR.

1.1. Podera ser enviada ainda, carta para os respectivos devedores dos Direitos Creditorios,
solicitando confirmacdo, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade do Direito Creditdrio.

2. Na hipotese do Fundo ndo receber tempestivamente o valor dos Direitos Creditdrios a ele cedidos por
um dado Cedente, no todo ou em parte, o Administrador, em nome do Fundo, por meio do Agente
de Cobranga, estara autorizado a tomar todas as medidas cabiveis nos termos da legislagdo vigente,
visando a recuperacdo dos créditos nao pagos, de acordo com a seguinte politica de cobranga
(“Politica de Cobranca”):

2.1 No dia posterior a data de vencimento do titulo ndo pago, serdo feitas ligacdes telefonicas
e enviados e-mails para o Cedente e o sacado informando a inadimpléncia, solicitando informagGes
do motivo pelo qual os titulos ndo foram pagos, enviando caso solicitado novos boletos para
pagamentos com prorrogacdo de data de 2 (dois) dias Uteis e, ndao ultrapassando o 3° (terceiro) dia
util de vencido. Sera incluindo no boleto atualizado todos os encargos de multa e juros de mora
apurados no periodo.

2.2. Caso o Direito Creditdrio ndo seja liquidado no prazo de até 3 (trés) dias Uteis do
vencimento do Direito Creditdrio:

e Devera a Consultora Especializada cancelar novas operages de cessdo com o respectivo
Devedor, quando os Direitos Creditorios vencidos ultrapassarem 10% (dez por cento) dos
Direitos Creditdrios vincendos; e

e Informar agéncias de crédito (PEFIN) e/ou enviar o titulo atrasado a protesto no competente
Cartorio de Protestos, a critério do Agente de Cobranca.

2.3. Sendo constatada a ocorréncia de inadimpléncia dos sacados, é concedido a empresa
Cedente o direito de recomprar os titulos em questdo, observando que o valor das recompras dos
titulos inadimplentes ndo podera ser inferior a 10% do valor total da operacgdo, ou a integralidade
dos titulos inadimplentes.

3. Transcorrido 20 (vinte) dias Uteis de vencimento e, caso persista o inadimplemento, o Administrador
devera:

SAC Tel. 4003-1117 (capital),

0800-729-0779 (demais localidades), iaOBPaU('j'O, o Ui 3477 Torre B 5% and

. . ~ ~ V. Drigadelro raria Lima, - lorre p. andaar
Ouvidoria Tel. 0800-729-1710 Itaim Bibi - 04538-133 - Sdo Paulo, SP - Brasil
ouvidoria@bancomaster.com.br

Segunda a Sexta 9h as 18h Tel. (55[}&% 9100 » (5511) 3145-0100
exceto feriado.



(a) tentar, em regime de melhores esforcos, ceder, em carater oneroso, os Direitos Creditorios a terceiros,
concedendo prorrogagao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditorios, ou alternativas
eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditorios;

(b) acionar terceiro para promover a cobranca da divida, executando, sempre que possivel, eventuais
garantias outorgadas em relagdo aos Direitos Creditdrios vencidos e nao pagos; ou

(c) exercer os direitos previstos nos Contratos de Cessao e/ou no Contrato de Cobranca

4.

As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 35 (trinta e cinco) dias e
serao concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo
maximo aqui previsto.

4.1. Nesse caso, a Consultora Especializada envia ao Banco Cobrador um arquivo com
discriminacao dos Direitos Creditdrios adquiridos para que seja enviado boleto de cobranga para os
sacados.

Observados os termos e as condigdes do Regulamento e da regulamentacao aplicavel, o
Administrador podera, por meio do Agente de Cobranca:

Iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca ou recuperacao
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, ou a execugao dos direitos ou de quaisquer
garantias prestadas ao Fundo, inclusive por meio de medidas acautelatdrias e de preservagao de
direitos;

Celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacao ou transferéncia, no todo ou em
parte, relacionado aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros; e

Constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas pelo
Administrador, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses
contados da data de sua outorga, excegao feita as procuragdes com poderes de representacdo em
juizo, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

5.1. Ainda, observados os termos deste Regulamento e da regulamentagao legal aplicavel, o
Administrador podera ceder a terceiros, em carater oneroso, todos os Direitos Creditorios que,
embora atendessem a qualquer dos Critérios de Elegibilidade no momento de sua cessdo pelo
respectivo Cedente ao Fundo, deixem de atender a qualquer tempo, ou sobre 0s quais recaiam as
condicOes resolutivas da cessao, conforme o Contrato de Cessdo, entre a data de tal cessao e a
data de seu efetivo pagamento.

Além do Agente de Cobranca o Fundo podera contratar terceiros para realizar a cobranca dos
Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos. Tais contratacdes deverdo respeitar a Politica de
Cobranca descrita no Regulamento.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros,
serdao de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Custodiante, a
Consultora Especializada ou o Agente de Cobranca de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos mesmos, sem
prejuizo das obrigagdes assumidas pelos respectivos Cedentes nos Contratos de Cessao. O
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Administrador, Custodiante, a Consultora Especializada ou os Agentes de Cobranca ndo serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive
eventuais custos de condenacao, que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros
ou dos Cedentes, os quais deverado ser custeados pelo préprio Fundo.

7.1. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros serao suportadas diretamente pelo Fundo.

7.2. Os pagamentos dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos deverdao ocorrer
necessariamente nas Contas Autorizadas do Fundo.
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ANEXO 1V
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGCAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM
Conforme dispde o Regulamento do Fundo a obrigacdo de verificagao de lastro dos Direitos de Crédito sera realizada
por amostragem nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 38 da Instrugdao CVM 356, podendo o Custodiante realiza-la

mediante a contratagao da empresa verificadora de lastro de direitos de crédito:

Procedimentos realizados

i) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma amostra de itens
para fins de verificagdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.

ii) Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selegdo dos Direitos de Crédito sera obtida
de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo
de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica e seguintes parametros
estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2 * (N - 1) + z2 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra
N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos z = Critical score = 1,96
p = proporcdo a ser estimada = 50% ME = erro médio = 5,8%

iii) A populacdo base para a selecdo da amostra compreendera os Direitos de Crédito em aberto (vencidos e a
vencer) e Direitos de Crédito recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

iv) A selecdo dos Direitos de Crédito sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) Devedores e Devedores
Solidarios mais representativos em aberto na carteira do Fundo serdo selecionados os 3 (trés) Direitos de Crédito
de maior valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens
da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extracdo da amostra.
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