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INSTRUMENTO PARTICULAR DE APROVAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA DISTRIBUICAO PUBLICA

PRIMARIA DE COTAS DA 22 EMISSAO DO ARX DOVER RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO

Pelo presente instrumento particular, HEDGE INVESTMENTS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
3.600, 112 andar, cjto 112 (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n? 07.253.654/0001-

76, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) para realizar o exercicio

profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n?
16.388, de 05 de julho de 2018 (“Administradora”), na qualidade de Administradora do ARX DOVER
RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob n® 44.527.494/0001-32

(“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

(€)

A Administradora, mediante solicitagdo da ARX INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Borges de Medeiros, n? 633,
salas 401, 402 e 403, inscrita no CNPJ sob o n2 04.408.128/0001-40 (“Gestora”), aprovou a
realizagdo da distribuicdo publica primaria de cotas da 22 emissdo do Fundo (“Novas Cotas” e “22

Emissdo”, respectivamente), com regime de melhores esfor¢os de colocagdo (“Oferta”),
submetida ao rito de registro ordinario de distribuicdo, a ser realizada nos termos do artigo 28,
IV da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolug¢do CVM 160”),
e conforme a possibilidade prevista no artigo 21 do regulamento vigente do Fundo

(“Regulamento”), no inciso VIII, do artigo 15, da Instru¢do CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 472");

Observado o capital maximo autorizado do Fundo no valor de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes
de reais), a Oferta e a 22 Emissdo poderdo ser realizadas independentemente de aprovagdo em
assembleia geral de cotistas do Fundo, observados os termos e condi¢gdes do artigo 21 do
Regulamento; e

Sera assegurado aos cotistas do Fundo o exercicio do direito de preferéncia (conforme abaixo
definido) para aquisicao das Novas Cotas, observado o disposto a seguir e os termos e condigGes
a serem definidos nos documentos da Oferta.

RESOLVE:

Aprovar os termos e condigdes da 22 Emissao e da Oferta, cujas principais caracteristicas estdao
descritas a seguir:

0] Colocacdo e Procedimento de Distribuicéio. A Oferta consistira na distribui¢do publica
primaria de Novas Cotas, no Brasil, sob a coordenacdo da GUIDE INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE VALORES, instituicdo financeira com sede na cidade de Sado Paulo,
estado de S3do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.064, 122 andar, CEP 01451-
000, inscrita no CNPJ sob 0 n? 65.913.436/0001-17 (“Coordenador Lider”), sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, submetida ao rito de registro ordinario de

distribuicdo, a ser realizada nos termos do artigo 28, IV da Resolugdo CVM 160, da
Instrucdo CVM 472 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis. A Oferta podera contar
com a participagao de determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios contratadas para participar da Oferta
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(“Coordenadores Contratados”), bem como de instituices intermediarias autorizadas a

operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 (conforme abaixo
definida), convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider, por meio de carta
convite ou mediante assinatura de termo de adesdo, conforme aplicével, exclusivamente
para efetuar esfor¢os de colocacdo das Novas Cotas junto aos Investidores
(“Participantes Especiais”, em conjunto com Coordenador Lider e Coordenadores

Contratados, “InstituicGes Participantes da Oferta”), observado o plano de distribuigdo

descrito e detalhado nos documentos da Oferta;

Publico-alvo. A Oferta é destinada a investidores em geral, sendo eles (i) fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados
a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizagcdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas
fisicas ou juridicas que formalizem pedido de subscricdo em valor igual ou superior a
R$1.014.800,00 (um milhdo e quatorze mil e oitocentos reais), equivalente a 10.000 (dez
mil) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e
gue aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii)

investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no
Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e formalizem pedido de subscricdo
durante o periodo de subscri¢do, junto as instituicGes participante da Oferta, em valor
inferior a R$1.014.800,00 (um milhdo e quatorze mil e oitocentos reais), equivalentes a
10.000 (dez mil) Novas Cotas (“Investidores N&do Institucionais”, em conjunto com

Investidores Institucionais, “Investidores”), desde que se enquadrem no publico-alvo do
Fundo, conforme previsto no Regulamento. E vedada a subscricdo de Novas Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo da CVM n? 11, de
18 de novembro de 2020, conforme alterada;;

Regqistro para Distribuicéio e Negociacdo das Cotas. As Novas Cotas serdo registradas para

(i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA —Sistema de Distribuicdo de Ativos
(“DDA”), e (ii) negociagdo no mercado secundario exclusivamente por meio do mercado
de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(llg”).;

Preco da Nova Cota. O prego de cada Nova Cota do Fundo, objeto da 22 Emissdo,

equivalente a RS 101,48 (cento e um reais e quarenta e oito centavos) por Cota,
conforme critérios de precificagdo estabelecidos no artigo 21 do Regulamento,
observado que o montante ja inclui o valor dos custos da Oferta ("Preco da Nova Cota”);

Custo de Distribuicdo. Os custos de distribuicdo serdo arcados pelo Fundo, nos termos

dos documentos da Oferta;

Valor Total da Emissdo. O montante total da Oferta serd de, inicialmente, até RS

100.000.421,60 (cem milhdes, quatrocentos e vinte e um reais e sessenta centavos),
podendo ser diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definida) ou
aumentado em virtude das Novas Cotas Adicionais (conforme abaixo definidas) (“Valor

Total da Emissdo”);
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xi)

Quantidade de Novas Cotas. Inicialmente, até 958.420 (novecentas e cinquenta e oito

mil e quatrocentas e vinte) Novas Cotas, podendo a quantidade de Novas Cotas ofertadas
ser diminuida em virtude da Distribui¢do Parcial ou aumentada em virtude das Novas
Cotas Adicionais;

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta. Sera admitida, nos termos dos artigos

73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas, respeitado o
montante minimo de RS 10.000.346,60 (dez milhdes, trezentos e quarenta e seis reais e
sessenta centavos), correspondentes a 98.545 (noventa e oito mil quinhentas e quarenta
e cinco) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”,

respectivamente). As Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribui¢do (conforme abaixo definido) deverdo ser
canceladas. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada, nos termos dos documentos da Oferta;

Direito de Preferéncia. Serd assegurado aos cotistas do Fundo o exercicio do direito de

preferéncia, com as seguintes caracteristicas (“Direito de Preferéncia”): (i) periodo para

exercicio do Direito de Preferéncia: 5 (cinco) dias Uteis contados a partir do 12 (primeiro)
Dia Util subsequente a data de divulgacdo do anlncio que comunicar o inicio da
distribuicdo da 22 Emissdo (“Anuncio de Inicio”) (inclusive) (“Data de Inicio do Exercicio

do Direito de Preferéncia”); (ii) posicdo dos cotistas a ser considerada para fins do

exercicio do Direito de Preferéncia: posicdo do 32 (terceiro) dia util contado da
divulgacdo do Aviso ao Mercado; e (iii) percentual de subscricdo: na proporg¢do do
numero de cotas integralizadas e detidas por cada Cotista no 32 (terceiro) dia util contado
da data de divulgagdo do Aviso ao Mercado, conforme aplicagdo do Fator de Proporgao
para Subscricdo de Novas Cotas (conforme abaixo definido). Ndo serd permitido aos
Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente;

Fator de Proporcdo para Subscricdo das Novas Cotas. O fator de proporgdo para

subscricdo de Novas Cotas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia,
equivalente a 200,26826542018%, a ser aplicado sobre o numero de cotas
integralizadas e detidas por cada Cotista no 32 (terceiro) dia util contado da data de
divulgagdo do Aviso ao Mercado, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento
para baixo) (“Fator de Proporcdo para Subscricdo de Novas Cotas”);

Periodo de Distribuicdo. O prazo de distribuicdo publica das Novas Cotas sera de até 180

(cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 48 da Resolucdo CVM 160. O inicio da Oferta se iniciara com a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e, uma vez encerrada a Oferta, devera ser divulgado o anuncio de
encerramento da 22 Emissdo (“Anuncio de Encerramento”), nos termos do artigo 76 da
Resolu¢cdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicao”);

Forma de Subscricdo e Integralizacéo das Novas Cotas. As Novas Cotas serdo subscritas,

no ambito da Oferta, mediante a celebragdo, pelo investidor, do Pedido de Subscrigdo
ou boletim de subscricdo, conforme o caso. As Novas Cotas deverdo ser integralizadas, a
vista e em moeda corrente nacional, conforme o caso, na Data de Liquidagao do Direito
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

de Preferéncia, junto ao seu respectivo agente de custddia e/ou do escriturador, e na
data de liquidagdo da Oferta, pelo Prego de Emissao;

Conversdo das Novas Cotas. O Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia ou o

investidor que subscrever Novas Cotas, conforme o caso, receberd, quando realizada a
respectiva liquidacdo, recibo de Novas Cotas correspondente a quantidade de Novas
Cotas por ele adquirida. Até a obtengdo de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas
passardo a ser livremente negociadas na B3, este recibo ndo sera negocidavel. Tal recibo
é correspondente a quantidade de Novas Cotas objeto da Emissdo por ele adquirida, e
se converterda em Cota no 32 (terceiro) dia util do més seguinte a, cumulativamente,
serem divulgados o Anuncio de Encerramento e o anuncio de divulgagdo de rendimentos
pro rata e ser obtida a autorizagdo da B3, momento em que as Novas Cotas passarao a
ser livremente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas
ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos
liquidos calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgacdo do Anuncio de

Encerramento;

Novas Cotas Adicionais. O Montante Total da Oferta podera ser acrescido em até 25%

(vinte e cinco por cento) (“Novas Cotas Adicionais”), por decisdo da Administradora e da

Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, até a data de encerramento da
Oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo
dos termos da 22 Emissdo e da Oferta, conforme facultado pelo artigo 50, da Resolugdo
CVM 160. As Novas Cotas Adicionais serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta;

Cotas Suplementares. Ndo serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opg¢do de

distribuicdo de lote suplementar para fins de estabiliza¢do do prego das Novas Cotas, nos
termos do Artigo 51 da Resolugdo CVM 160;

Destinacdo dos Recursos. Os recursos liquidos a serem captados na Oferta serdo

destinados a aquisicdo de Ativos Alvo compativeis com a politica de investimentos do
Fundo, nos termos do Regulamento e nos documentos da Oferta. Os demais termos e
condicGes da Destinagdo dos Recursos serdo definidos nos documentos da Oferta;

Investimento Minimo por Investidor. O montante minimo por Investidor no Fundo sera

de 10 (dez) Novas Cotas (“Investimento Minimo”);

Regqistro da Emissdo. A Oferta serd objeto de registro junto a CVM, conforme previsto no

artigo 28, IV da Resolugdao CVM 160, na Instrugdo CVM 472 e nas demais disposi¢cdes
legais e regulamentares pertinentes;

Pessoas Vinculadas. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo

definidas) poderdo participar do procedimento de alocacdo de Novas Cotas, sem
qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sem considerar as Novas Cotas
Adicionais, os Pedidos de Subscri¢do e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas como pessoas vinculadas os
Investidores que sejam controladores, diretos ou indiretos, ou administradores da
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(xx)

(xxi)

Administradora, da Gestora ou do Coordenador Lider e/ou demais Instituices
Participantes da Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau, sociedades por eles controladas
direta ou indiretamente e, quando atuando na Oferta, as demais pessoas consideradas
vinculadas, nos termos da Resolugdao da CVM n?2 35, de 26 de maio de 2021, conforme
em vigor (“Pessoas Vinculadas”);

Direitos das Novas Cotas. Apds a conversdo, as Novas Cotas conferirdo iguais direitos

politicos e patrimoniais aos seus titulares, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto nas
assembleias gerais do Fundo. Nos termos do Artigo 22 da Lei n2 8.668, de 25 de junho de
1993, ndo é permitido resgate das Cotas pelos cotistas;

Demais Termos e Condicdes da Oferta. Os demais termos e condi¢des da Oferta estardo

previstos nos documentos da Oferta.

Este instrumento devera ser registrado em Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo

Paulo, Estado de Sao Paulo. Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento

terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

Nada mais havendo a tratar, assina o presente instrumento para um Unico propdsito e efeito.

S3o Paulo, 7 de agosto de 2023.
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HEDGE INVESTMENTS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Instituigdo administradora do ARX DOVER RECEBIVEIS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
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