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CAPITULO | - FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO

Artigo 12. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS GUARDIAN MULTIESTRATEGIA SP3, é constituido sob a forma de condominio fechado, com
duracdo por tempo indeterminado, e tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao de Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (“Cotas de FIDCs”), de acordo com as disposicdes deste
Regulamento.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular
ou no plural, terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

CAPITULO Il - OBJETO

Artigo 22. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdao de Cotas
de FIDCs, de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV deste Regulamento.

Paragrafo Unico. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio
da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Cotas de FIDCs.

CAPITULO Il — PUBLICO-ALVO

Artigo 32. As Cotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da
regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Unico. Nos termos da Resolucdo do CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, conforme
alterada pela Resolucdo do CMN n2 4.695, de 27 de novembro de 2018, este Fundo ndo estd apto a receber
investimentos por parte de Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado primario ou
secundario.

CAPITULO IV -
POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA E ALOCACAO DE
RECURSOS DO FUNDO

Artigo 42. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, a valorizagdo das Cotas por meio da aplicacdo de seus
recursos preponderantemente em Cotas de FIDCs, observado que a rentabilidade do Fundo serd impactada
em virtude dos custos e despesas do Fundo e das Cotas dos FIDCs investidos, inclusive taxas de
administracdo e performance, se houver.

Paragrafo 1°. O Fundo deverd aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da data da 12 integralizacdo de
Cotas, no minimo de 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Cotas de FIDCs
(“Alocacdo Minima”).

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar

Vila Olimpia — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04547-004

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br



C Capital

_l

Paragrafo 2°. O Fundo poderd manter até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em cotas
de um unico fundo de investimento em direitos creditérios.

Paragrafo 3°. Observado o disposto acima, o Fundo devera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio
Liguido em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios administrados e/ou geridos pela
Administradora, pelo Gestor e/ou por partes relacionadas a qualquer uma delas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

Artigo 59. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Cotas de FIDCs ser3
necessariamente alocada nos Ativos Financeiros a seguir relacionados:

(a) moeda corrente nacional;
(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(c) titulos de emissdo do BACEN;

“_n

(d) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c” acima,
contratadas com Instituicdes Autorizadas; e
(e) certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos de renda fixa de emissdo das

InstituicGes Autorizadas.

Artigo 62. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em um unico FIDC,
observado o disposto na alinea “b” do Artigo 12 deste Regulamento.

Artigo 72. E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia. O Fundo n3o realizard opera¢cdes em mercados derivativos.

Artigo 82. O Fundo podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricdo no mercado primario, ou aquisicdo
no mercado secundario, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 92. O Fundo poderad realizar operacdes nas quais o Administrador, o Gestor, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum do Administrador, e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador
e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas, atuem na condicdo de contraparte.

Artigo 10. Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo
serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente
anterior.

Artigo 11. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) da
Empresa Especializada; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.
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Artigo 12. O Fundo somente adquirira Cotas de FIDCs, que na Data de Aquisicdo, atendam, conforme o caso,
as condigdes a seguir:

(a) tenham sido emitidas por FIDC que ndo tenham incorrido em inadimplementos no pagamento de
amortizacdes ou resgates aos Cotistas do Fundo ou no cumprimento de quaisquer outras obrigacdes
pecunidrias, no prazo compreendido entre a data em que se pretende adquirir as cotas do FIDC em
questdo e: (i) 6 meses imediatamente anteriores a tal data; ou (ii) a penultima data de pagamentos
de obrigac®es pecuniarias do Fundo a seus Cotistas, dos dois aqueles que represente maior prazo; e

(b) tenham sido emitidas por FIDC que (i) ndo tenha pagamentos de encargos ou outras obrigacdes
pecuniarias pendentes; ou (ii) que tenha incorrido em atraso ndo-justificado do pagamento de
guaisquer encargos, superior a 15 (quinze) dias contados do vencimento dos mesmos, nos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores a data em que se pretenda adquirir as cotas em questao.

(c) a aquisicdo das Cotas do FIDC em questdo deverad ter sido previamente aprovada pelo Gestor.
Artigo 13. Caberd exclusivamente ao Gestor:

(@) aanalise e selecdo das Cotas de FIDC, de acordo com o procedimento estabelecido a seguir; e

(b) aselegdo dos demais Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo Unico. Caberé ao Gestor a pré-verificacio de seu enquadramento nas condicSes estabelecidas
no Capitulo IV deste Regulamento, que encaminhard ao Custodiante a relacdo das Cotas de FIDC.

Artigo 14. Ndo obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento delineada
neste Regulamento, o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados pelo
adimplemento ou ndo das Cotas de FIDCs, por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da
carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo, assumindo os Cotistas os riscos
inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.

CAPITULO V - FATORES DE RISCO

Artigo 15. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do Patriménio
Liguido. A carteira do Fundo e, por consequéncia, o seu patrimonio estdo sujeitos a diversos riscos, dentre
os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Paragrafo 1°. Riscos de Mercado
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(a) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e poderdo flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e altera¢des nas politicas de crédito, econémica e fiscal, bem como em
decorréncia de alteragBes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a
carteira do Fundo seja avaliada por valor inferior ao da sua emissdo ou contabilizacdo inicial,
levando a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

(b) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal — O Fundo e seus ativos estdo sujeitos aos efeitos
da politica econdémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitacGes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre
outras. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na
aquisicdo das Cotas ou o valor e o pagamento das Cotas de FIDCs.

Paragrafo 2°. Riscos de Crédito

(a) Inexisténcia de Garantias nas Aplicacbes do Fundo — As aplicacdes no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira
de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto, mesmo que
definidas nesse Regulamento.

(b) Risco de Crédito Relativo as Cotas de FIDC — O Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em Cotas de FIDCs. Os FIDCs investidos pelo Fundo, por sua vez, dependerdo da solvéncia dos
devedores dos direitos creditérios por ele adquiridos para distribuir rendimentos aos seus cotistas,
incluindo o Fundo. A solvéncia dos devedores dos direitos creditérios podera ser afetada por
fatores macroeconomicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos direitos creditérios, afetando
negativamente os resultados dos fundos investidos e provocando perdas patrimoniais ao Fundo. O
Fundo somente realizard a amortizacdo e o resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na
medida em que os ativos integrantes da sua carteira sejam pagos pelos respectivos emissores ou
devedores, ndo havendo garantia de que a amortizacdo e o resgate das Cotas serdo realizados na
forma prevista no presente Regulamento.
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(c) Inadimpléncia dos Emissores ou Devedores dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio do
Fundo ndo aplicada em Cotas de FIDCs podera ser aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros,
conforme a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita
neste Regulamento. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores ou devedores, de modo que o Fundo terd que suportar tais prejuizos, o que afetara
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a preservacado de seus direitos e prerrogativas, ou com a cobranca extrajudicial ou
judicial das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimdnio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas.
A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

(d) Auséncia de Critérios de Elegibilidade e Outras Condi¢Ges — Ndo existem caracteristicas das Cotas
de FIDCs (incluindo critérios de elegibilidade ou outras condicGes) que sejam determinantes para a
andlise e a selecdo das Cotas de FIDCs que poderdo ser adquiridas pelo Fundo. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira
de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Paragrafo 3°. Riscos de Liquidez

(a) Fundo Fechado e Vedacdo a Negociacdo no Mercado Secundério — O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término
dos seus respectivos prazos de duragdo ou quando da liquidagdo do Fundo. Assim, os Cotistas ndo
terdo liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido da amortizagdo e do resgate
das Cotas, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo privada das suas Cotas,
desde que permitida por este Regulamento. O pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas
aos Cotistas dependera da existéncia de recursos liquidos disponiveis na carteira do Fundo.
Ademais, as Cotas poderdo ndo ser negociadas em mercados organizados, prejudicando ainda a ja
baixa liquidez que elas apresentam, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais aos Cotistas. Ndo ha qualquer
garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante quanto a venda das Cotas de forma
privada, caso permitida por este Regulamento.

(b) Falta de Liquidez das Cotas de FIDCs — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento
diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que
podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou tornar o
investimento iliqguido. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa
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liquidez. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda das Cotas de FIDCs, podera
ndo haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda ao patriménio do Fundo.

(c) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimoénio do Fundo nado aplicada em Cotas
de FIDCs, podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte do respectivo emissor ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar o pagamento
do resgate das Cotas.

(d) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — O Fundo sera liquidado nos termos
do presente Regulamento. Quando de sua liquidacdo, o Fundo podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira ainda ndo ser exigivel. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas dos FIDCs e ao vencimento dos Ativos Financeiros; (b) a venda
das Cotas dos FIDCs e dos Ativos Financeiros a terceiros, com risco de desagio, que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros. Em qualquer dessas situacbes, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos patrimoniais.

(e) Pagamento Condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(f) Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacGes tipicas de mercado, riscos de crédito, riscos sistémicos, condi¢cGes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo,
caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obriga¢des.

Paragrafo 4°. Riscos Operacionais

(a) Trocas de Informacdes e Comunica¢des — Dada a complexidade operacional prépria do Fundo, ndo
ha garantia de que as trocas de informacgdes e comunica¢des entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e quaisquer terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar,
as atividades do Fundo poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo
e, consequentemente, dos Cotistas.

(b) Falhas ou Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores de Servicos Contratados pelo Fundo —
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, na prestagdo de
servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por
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gualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Ainda, no caso de substituicdo,
poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo do novo prestador de servicos.
Qualquer desses fatos podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo.

Paragrafo 5°. Riscos de Descontinuidade

(a) Liguidacdo do Fundo — Existem eventos que poderdo ensejar a liquidacdo do Fundo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma antecipada, o que eventualmente poderd
frustrar a expectativa inicial dos investidores, que podem ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracado proporcionada até entdo pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a
liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser
exigivel). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) a amortizacdo e ao resgate das Cotas de FIDCs e ao vencimento dos Ativos
Financeiros; ou (2) a venda das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o
preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Observancia da Alocacdo Minima — O Fundo deve investir preponderantemente em Cotas de FIDCs.
Entretanto, ndo hd garantia de que o Fundo conseguird subscrever ou adquirir Cotas de FIDCs
suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependerd da
manutencado dos fluxos de subscricdo e aquisicao de Cotas de FIDCs pelo Fundo.

(c) Dacdo em Pagamento de Cotas dos FIDCs e Ativos Financeiros — No caso de liquidacdo do Fundo,
em que houver o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros, observado o disposto no presente Regulamento, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (a) negociar as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros recebidos em pagamento;
ou (b) cobrar as cotas de FIDCs ou os Ativos Financeiros.

(cc) Ademais, na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo sobre os procedimentos de
dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros, para fins do resgate das Cotas,
as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos termos
previstos neste Regulamento, mediante a constituicdo de condominios, cuja fracdo ideal de cada
Cotista serd calculada em func¢do do valor total das Cotas em circulagdo. Apds a constituicdo dos
condominios mencionados acima, a Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

Paragrafo 6°. Risco dos Originadores

(a) Auséncia de Descricdo dos Processos de Originacdo e das Politicas de Concessdo de Crédito e de
Cobrancga — O Fundo investira parcela preponderante do Patriménio Liquido em Cotas de FIDCs,
ndo adquirindo diretamente direitos creditérios. O investimento em direitos creditérios serd
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efetuado diretamente pelos FIDCs, estando esses sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares
as suas respectivas operacgdes, que poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo,
incluindo, entre outros, os riscos relacionados (a) aos processos de originagdo ou as politicas de
concessdo de crédito adotados por cada cedente ou originador dos direitos creditérios; (b) aos
negaocios e a situagao patrimonial e financeira dos respectivos devedores dos direitos creditérios; e
(c) a eventos especificos em relacdo a operacdo que originou os direitos creditérios que possam
dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagdo ou liquidagdao dos respectivos
pagamentos.

Paragrafo 7°. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia — O Fundo esta sujeito a riscos exdgenos ao controle da
Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal ou regulatéria que
poderdo afetar a validade e a eficécia (a) da originacdo e da cessdo dos direitos creditérios aos
FIDCs investidos pelo Fundo; ou (b) da subscricdo ou aquisicdo das Cotas de FIDCs pelo Fundo.
Nessa hipdtese, os fluxos de pagamento dos rendimentos dos FIDCs ao Fundo, bem como de
subscricdo e aquisicdo de novas Cotas de FIDCs pelo Fundo, poderdo ser interrompidos,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Ademais, a originacdo e a cessdo dos direitos creditérios aos FIDCs poderdo ser invalidadas ou
tornar-se ineficazes por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o patrimdnio
desses fundos e, consequentemente, do Fundo.

Os direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs, ainda, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente em sua originagdo ou cessao, inclusive irregularidades de forma ou conteddo. Assim,
poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais direitos
creditorios pelos respectivos devedores, sendo que poderd ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Os FIDCs poderdo sofrer prejuizos, pela demora ou pela auséncia de recebimento de
recursos, impactando negativamente a rentabilidade do Fundo.

Pardgrafo 8°. Risco de Fungibilidade

(a) Blogueio da Conta do Fundo — Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo
financeira na qual é mantida a conta de titularidade do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem blogueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimdnio.

Paragrafo 9°. Riscos de Concentracdo

(a) Risco de Concentragcdo em Cotas de FIDCs — o Fundo poderd manter até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido aplicado em cotas emitidas por um Unico FIDC. O risco da aplicagcdo no Fundo
terd intima relacdo com a concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a
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concentracao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.
(b) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — O Fundo podera manter até 5% (cinco por cento)

de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os emissores ou devedores dos Ativos Financeiros
ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Paragrafo 10°. Risco de Pré-Pagamento

(@) Liquidagdao dos FIDCs Investidos — Os FIDCs investidos pelo Fundo estdo sujeitos aos eventos de
avaliacdo e de liguidacdo previstos nos seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer
desses eventos, poderd ocorrer a liquidagdo dos FIDCs e o resgate antecipado das cotas dos FIDCs,
afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para o Fundo.

Paragrafo 11°. Outros Riscos

(a) Discricionariedade da Gestora na Gestdo da Carteira — A Gestora tera discricionariedade na selecdo
e na diversificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndo tendo a Gestora
gualquer compromisso formal de concentracdo em um segmento, uma regido ou um mercado
especifico, respeitada a politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo.
Cabera a Gestora analisar e selecionar as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros para integrar a
carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e condicBes, dentro dos parametros de
mercado.

(b) Precificacdo dos Ativos Financeiros — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme a
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcacdo a mercado (“mark-to-
market”), poderdo causar variacdes no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em reducdo do valor das Cotas.

(c) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos — Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade
de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

(e) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatdria — Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a constituicdo e o funcionamento dos FIDCs investidos pelo Fundo, o
comportamento das Cotas de FIDCs e os fluxos de caixa a serem gerados.
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CAPITULO VI - ADMINISTRADOR
Artigo 16. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pelo Administrador.

Paragrafo Unico. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo
com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢cdo do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus préprios negdcios, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicdveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacGes da Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e
lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

Artigo 17. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e
regulamentares vigentes e observada a delegacdo de poderes ao Gestor, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, exercer os direitos inerentes as Cotas de FIDCs
e aos outros ativos integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 12. As atribuicdes do Administrador sdo aquelas dispostas no Artigo 34 da Instrucdo CVM 356 e
suas posteriores alteracbes, e toda e qualquer outra obrigacdo do Administrador prevista na Instrucdo CVM
356.

Paragrafo 292. Em caso de decretacdo de intervencdo, administracdo especial tempordria, liquidacdo
extrajudicial, insolvéncia, ou faléncia do Administrador, o liquidante, o administrador temporario ou o
interventor adotardo as medidas necessarias a fim de nomear nova instituicdo administradora para o Fundo
ou decidir sobre sua liquidacao.

Paragrafo 32. E vedado ao Administrador:

(@) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operages realizadas
pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operac¢des praticadas
pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

As vedacOes de que tratam os itens “(a)” a “(c)" deste Pardgrafo abrangem os recursos préprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administrador, das sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como
os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Excetuam-se do disposto no item anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira do fundo.
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Paragrafo 42. £ vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(@) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b) realizar operag®es e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Cotas do préprio Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste Regulamento e/ou na legislagdo aplicavel;

(f) vender Cotas do Fundo a prestacdo;
(g) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(h) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos Investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio
ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

(i) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, Il da
Instrucdo CVM 356;

(j) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer
pessoa; e

(k) emitir Cotas do Fundo em desacordo com este Regulamento.

CAPITULO VIl — TAXA DE ADMINISTRAGAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 18. Serd devida aos prestadores de servico do Fundo, a titulo de remuneracdo pelas atividades de
administragdo do Fundo, custddia, controladoria de ativos e escrituragdo de Cotas, definidas neste
Regulamento (“Taxa de Administracdo”), correspondendo, portanto, uma remuneragdo mensal fixo de RS
4.000,00 (quatro mil reais), calculado e apropriado sobre o Patriménio Liquido diério.

Paragrafo 12. Aremuneracdo de que trata este Artigo sera paga pelo Fundo mensalmente até o 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas,
sendo vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos pelo Fundo.

Paragrafo 22. A remuneracdo mensal definida no caput deste artigo sera reajustada anualmente, ou na
menor periodicidade admitida em lei, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, pela
variacdo positiva do IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que é divulgado pelo IBGE
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(Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas).

Artigo 19. O Gestor ndo fard jus a nenhuma remuneracao.

CAPITULO VIII - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

Artigo 20. Mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias, por correio eletronico, através de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista ou mediante publicacdo de aviso nos Periddicos utilizado para
divulgar as informacGes referentes ao Fundo, conforme o caso, (a “Comunicacdo de Renuncia”), o
Administrador poderd renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a ser realizada em até 10 (dez) dias contados da Comunicacdo de Renuncia, para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislacdo aplicavel e do disposto
no Capitulo XVIII a seguir.

Artigo 21. No caso de renuncia, o Administrador deverd permanecer no exercicio de suas funcées até 30
(trinta) dias da data da Comunicacdo de Renuncia, ou até sua efetiva substituicdo, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo 12. O Administrador devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo
de 20 (vinte) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou
por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes atribuidos ao
Administrador, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 29. Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta até 10
(dez) dias contados da Comunicacdo de Renuncia, ou por qualquer razdo, em até 12 (doze) dias contados
da Comunicacdo de Rendncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigacGes
do Administrador, o Administrador convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do
Fundo e comunicard o evento a CVM. Caso ndo haja quérum suficiente, observado o disposto no Artigo
73 deste Regulamento, para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, o Administrador procedera a
liquidagdao do Fundo, nos termos do Capitulo XVIII deste Regulamento.

Artigo 22. O Administrador podera ser substituida a qualquer tempo, por deliberagdo dos titulares das
Cotas do Fundo reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XVIII, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 23. Nas hipdteses de substituicdo do Administrador e de liquidacdo do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
do préprio Administrador.
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CAPITULO IX - CONTRATACAO DE TERCEIROS
Artigo 24. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pelo Gestor.

Paragrafo Unico. N3o serd devida ao Gestor, a titulo de remunerac3o pelas atividades estabelecidas neste
Regulamento, uma Taxa de Gestdo conforme previsto no Artigo 19.

Artigo 25. Na hipotese de renuncia do Gestor, o Administrador ficard obrigada, em até 05 (cinco) dias
contados do recebimento da notificacdo acerca da rendncia do Gestor, convocar Assembleia Geral de
Cotistas para eleicdo de seu substituto, sendo tal convocacdo também facultada aos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas.

Paragrafo Unico. N3o obstante a entrega da notificacdo de rentncia, o Gestor, deverd permanecer no
exercicio de suas funcgbes (i) até sua efetiva substituicdo, ou (ii) pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias a
contar da data de entrega da notificacdo de renuncia, dos dois o que ocorrer primeiro.

Artigo 26. Os servicos de Custddia serdo prestados pelo Administrador, que é devidamente credenciada
perante a CVM, para prestar os servicos de custédia qualificada, escrituracdo e controladoria ao Fundo
(“Custodiante”).

Artigo 27. A Administradora, em nome e as expensas do Fundo, contratard empresa devidamente
cadastrada na CVM para prestar os servicos de auditoria independente no Fundo.

Artigo 28. As Cotas Subordinadas emitidas serdo destinadas a distribuicdo em oferta publica nos termos da
Resolugdo CVM n? 160, conforme aplicavel, e, deste modo, em cumprimento do artigo 39, lll da Instrugdo
CVM n? 356, serdo objeto de classificagcdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

Paragrafo Unico. A emissdo das Cotas Subordinadas, quando destinadas a um Unico cotista ou a um grupo
de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel, poderdo ser dispensadas da classificacdo de risco
pela Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n2 356. Na hipdtese de
nova emissdao dessas cotas junto a outros investidores distintos daqueles indicados nesta Clausula ou de
alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacdo das
referidas cotas no mercado secunddrio, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da Instrugao
CVM n? 356, serd obrigatdria a realizagdo de oferta primaria ou secundaria de tais cotas, observadas as
disposi¢cdes da Resolucdo CYM n2 160, conforme aplicavel, bem como a apresentacdo do relatério de
classificacdo de risco correspondente.

CAPITULO X - COTAS

Artigo 29. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais séries de Cotas, a qualquer
tempo, desde que:
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(a) nenhum Evento de Avalia¢do ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e esteja em vigor;
(b) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido; e

(c) aemissdo seja objeto de: (i) distribuicdo publica, nos termos da Resolugdo CVM n2 160; ou
(d) colocacdo privada.

Paragrafo 12. Cada emissdo de série de Cotas devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento
do Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo Il a este Regulamento, o qual devera conter as
seguintes informacdes relativas a série: (i) quantidade de Cotas, (ii) Valor Unitdrio de Emissao, (iii) Data de
Emissdo, (iv) Datas de AmortizacGes Programadas, (v) Data de Resgate, (vi) Numero Minimo de Cotas a
serem Distribuidas e (vii) Meta de Rentabilidade Prioritéria da respectiva série de Cotas (o “Suplemento”).
Fica desde ja autorizada a inclusdo de Suplementos elaborados nos termos do Anexo Il ao presente
Regulamento por meio de ato do Administrador, sendo dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas para tanto.

Paragrafo 29. A Meta de Rentabilidade Prioritaria de cada série de Cotas sera estabelecida no Suplemento
de emissdo da respectiva série, sendo que as Cotas terdo seu valor calculado com base no Artigo 41 e

seguintes.

Paragrafo 32. As Cotas sdo transferiveis, terdo a forma escritural em contas de depdsito em nome de seus
titulares e serdo passiveis de negociacdo nos termos do Capitulo XlIl deste Regulamento.

Artigo 30. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacdes comuns:
(@) Valor Unitdrio de Emissdo fixado no respectivo Suplemento de emissao;
(b) Valor Unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizaco,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 41 e seguintes deste

Regulamento; e

(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota corresponderd a 1 (um) voto.

Paragrafo 19. As Cotas serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados
da data da publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo de cada série.

Paragrafo 22. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pelo Fundo.

CAPITULO XI - DA EMISSAO, DA SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO E NEGOCIAGAO DAS
COTAS
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Artigo 31. As Cotas do FUNDO correspondem a frages ideais do seu patrimdnio e serdo resgatadas (1) com
a amortizacdo integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo estipulado em cada Suplemento,
ou (ii) extraordinariamente, nas hipdteses previstas neste regulamento, ou (2) quando da liquidagdo do
FUNDO.

Artigo 32. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares.
Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

Artigo 33. As Cotas serdo divididas em Séries de Classe Subordinadas e poderdo ser divididas em Séries com
valores e prazos diferenciados para amortizagdo e remuneragao.

Artigo 34. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série estdo previstas em seus respectivos
Suplementos, que, uma vez assinados pela ADMINISTRADORA, passam a fazer parte integrante deste
Regulamento.

Artigo 35. As Cotas Subordinadas, quando emitidas, serdo objeto de classificacdo de risco a ser realizada
pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

Artigo 36. Determinadas Séries de Classes de Cotas Subordinadas, quando destinadas a um Unico cotista,
ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel, poderdo ser dispensadas da
classificacdo de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM
356. Na hipdtese de nova emissdo junto a outros investidores das Cotas ou de alteracdo do presente
Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacdo dessas Cotas no mercado
secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da Instrucdo CVM 356, serd obrigatdria a
realizagdo de oferta primdria ou secundaria de tais cotas, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM n?
160, conforme aplicavel, bem como a apresentacdo do relatdrio de classificacdo de risco correspondente.

Artigo 37. A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas do FUNDO podem ser
efetuados por meio de transferéncia eletronica disponivel (“TED”). Desde que observado os limites
estabelecidos neste Regulamento, a integralizacdo poderd ser feita por meio de cotas de fundos
administrados pela ADMINISTRADORA.

Artigo 38. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em Direitos Creditérios, inclusive
em caso de liquidacdo antecipada do FUNDO de desde que o FUNDO nao tenha caixa disponivel.

Artigo 39. Para o cdlculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagcdo, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 40. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havers,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Artigo 41. Na integralizacdo de Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO.
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Artigo 42. Para fins de amortiza¢do das Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do Dia Util anterior & data do pagamento da amortizacdo. Desde que o Patriménio Liquido
assim o permita e o FUNDO conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizacdo
sera promovida, a critério da GESTORA, proporcionalmente, em regime de caixa (principal e rendimentos),
a amortizacdo de parcela do valor de cada Cota Subordinada Junior, admitindo-se o resgate mediante dagdo
em pagamento dos Direitos Creditdrios.

Artigo 43. Para fins de resgate das Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em
vigor no fechamento do Dia Util anterior ao pagamento do resgate.

Artigo 44. As Cotas Subordinadas do FUNDO, terdo valor unitdrio definidos em seus respectivos
Suplementos.

Artigo 45. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscricdo e o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, conforme modelo anexo a este Regulamento.
No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunica¢des a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, enderecgo eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus
dados cadastrais.

Artigo 46. Novas Séries Cotas Subordinadas somente poderdo ser emitidas mediante aprovacdo da
Assembleia Geral.

Artigo 47. A oferta publica Cotas Subordinadas, realizada com melhores esforcos nos termos da Resolucdo
CVM n? 160, devera ser aprovada pela Assembleia Geral, ficando as regras de distribuicdo estipuladas no
respectivo Suplemento.

Artigo 48. Ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas de eventuais novas
Séries de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

Artigo 49. As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel.

Artigo 50. O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes dos prazos ou a ADMINISTRADORA solicitara
prorrogacdo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na regulamentacdo vigente.

Artigo 51. As Cotas ofertadas publicamente deverdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario
e para negociacdo no mercado secunddrio em mercados organizados.

Artigo 52. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a
condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas.
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Artigo 53. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

Artigo 54. As amortizagBes de cada Série de Cotas serdo realizadas nas Datas de Amortizacdo definidas no
respectivo Suplemento da Série, cujos valores e condicGes de remuneracdo constardo do referido
Suplemento.

Artigo 55. As amortizacdes programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo regime
de caixa, a critério do Gestor, conforme definidos neste Regulamento, desde que observadas as regras dos
limites de concentracao estabelecidos na regulamentacgdo vigente, bem como, neste Regulamento.

Artigo 56. A amortizacdo extraordindria ou a amortizacdo acelerada das Cotas somente poderdo ser
realizadas se, consideradas tais amortiza¢des, as SubordinacBes Minimas, a Reserva de Amortizacdo e a
Reserva de Caixa ndo se desenquadrem.

Artigo 57. Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada Série ou Classe
de Cotas do FUNDO ou de sua liquidagdo antecipada, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento.

Artigo 58. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, desde que todas as condicdes abaixo sejam
cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada apds a amortizacdo da totalidade das Cotas prevista para aquele més; e

(i) considerada proforma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, as SubordinacGes Minimas, a Reserva de
Amortizacdo e a Reserva de Caixa previstos neste Regulamento ndo fiqguem desenquadrados.

Artigo 59. Ndo serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas caso esteja em curso qualguer Evento
de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquidagdo antecipada do FUNDO.

Artigo 60. O FUNDO ndo efetuard amortiza¢des, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou, ainda, dias
em que, por qualguer motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que ndo funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional e na Cidade de Sdo Paulo, devendo tais amortizacBes, resgates e aplicagdes
serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

Artigo 61. Resgate das Cotas. O resgate de Cotas do Fundo serd admitido apenas nas seguintes hipoteses:
(a) quando do término do Prazo de Duracédo; ou (b) quando da liquidacdo do Fundo em eventos distintos
daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentacado vigente.

Artigo 62. A Assembleia Geral que, eventualmente, deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo devera
estabelecer os procedimentos para a liquidacdo dos ativos financeiros do Fundo pelo Gestor, assegurando
o tratamento equanime entre todos os cotistas.

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar

Vila Olimpia — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04547-004

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br



C Capital

_l

CAPITULO XII - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 63. Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 66 deste Regulamento, o
Custodiante, instruido pelo Administrador, deverd transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes aos titulares das Cotas, em cada Data de Amortizagao ou Data de Resgate.

Paragrafo 192. O Administrador efetuard o pagamento das amortizacGes ou resgates de Cotas em
conformidade com os procedimentos adotados pela CETIP, ou por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN gue venha a substitui-
las, para os titulares de Cotas que ndo estejam depositadas em custddia nos sistemas acima mencionados.

Paragrafo 292. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas,
quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Custodiante, nas respectivas Datas de Amortizacdo, ou Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo 32. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, ou seja,
feriado na cidade de S3o Paulo, o Administrador efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XIIl - NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 64. As Cotas serdo registradas para negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcdo
organizado, na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (para distribuicdo primaria, as cotas
serdo registradas para negociacdo na CETIP no Mddulo de Distribuicdo de Ativos e, para negociacdo no
mercado secundario, no SF — Modulo de Fundos de acordo com a legislacdo vigente, observado que: (i) os
Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou transferéncia de suas Cotas; e (ii) caberd exclusivamente aos eventuais intermedidrios da
negociacdo assegurar que os adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais.

Artigo 65. Na hipdtese de negociacdo de Cotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do
novo Cotista e o respectivo pagamento do preco serd processado pelo Custodiante apds a verificacdo, pelo
intermediario que representa o adquirente, da condi¢do de Investidor Profissional do novo Cotista.

CAPITULO XIV - ORDEM DE ALOCAGAQ DE RECURSOS

Artigo 66. Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas da primeira série até a liquidagao integral
das Obrigacdes do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a
serem incorridos no més calenddrio imediatamente subsequente ao més calendario em que for
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efetuado o respectivo provisionamento;

(c) devolucdo, aos titulares das Cotas, dos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos
previstos em cada Suplemento de emissdo de Cotas, por meio do resgate ou amortizacdo da série de
Cotas.

CAPITULO XV - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 67. O patriménio liquido do Fundo (“Patriménio Liquido”) serd calculado todo Dia Util, conforme a
formula a seguir:

Patrimonio Liquido = Recursos Liquidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das Cotas de FIDCs —
Despesas Incorridas — Valor Provisionado

Sendo:

Recursos Liquidos: é o somatdrio em cada Dia Util dos recursos (i) mantidos em moeda corrente
nacional e (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integralizacdo das Cotas do Fundo; e (b) do
recebimento de valores de principal, juros e outros valores relativos as Cotas de FIDCs integrantes
da carteira do Fundo;

Valor dos Ativos Financeiros: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “b” do Artigo 68 a
seguir;

Valor das Cotas de FIDC: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “a” do Artigo 68 a seguir;

Despesas Incorridas: sdo quaisquer taxas, encargos, despesas ou provisdes incorridas pelo ou
registradas no Fundo, que ainda ndo tenham sido pagas;

Valor Provisionado: em relacdo a cada Cota de FIDC adquirida pelo Fundo, é o saldo do respectivo
Valor da Cota de FIDC, multiplicado pelo percentual de provisionamento.

Artigo 68. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros devem ser
registrados no Fundo conforme segue:

(a) Cotas de FIDCs: serdo registradas em cada Dia Util pelo seu valor dirio, conforme
divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada FIDC (“Valor das Cotas de FIDC”); e

(b) Ativos Financeiros: serdo registrados pelo valor de mercado do Ativo Financeiro, calculado
pelo Custodiante de acordo com as disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis
(“Valor dos Ativos Financeiros”).
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CAPITULO XVI -EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 69. Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos (os “Eventos
de Avaliagdo”):

(@) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacBes previstos neste Regulamento,
desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(b) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Cotas de FIDCs que preencham as
CondicBes de Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade por mais de 90 (noventa) dias consecutivos;
€,

(c) cessacdo pelo Gestor, a qualquer tempo e por qualguer motivo, da prestacdo dos servicos
objeto do Contrato de Gestédo.

Artigo 70. O Fundo ndo estara sujeito a liquidacdo automatica. Na ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacdo o Administrador devera enviar aos Cotistas do Fundo correspondéncia informando-os acerca do
Evento de Avaliacdo ocorrido, para que esses se manifestem acerca da necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XVIII, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo. Referida correspondéncia deverd conter a informacdo de que a
ndo manifestacdo do Cotista no prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da mesma sera
interpretada como desnecessidade de realizagdo da Assembleia Geral por parte de tal Cotista. Caso
gualguer dos Cotistas se manifeste no sentido de requerer a realizacdo da Assembleia Geral, o
Administrador devera convoca-la, nos termos do Capitulo XVIII deste Regulamento. A Assembleia Geral
poderd deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a
Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidacdo do
Fundo, independentemente da convocagdo de nova Assembleia Geral nos termos do Artigo 73 deste
Regulamento.

Paragrafo 12. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes do envio da correspondéncia prevista
no caput deste Artigo, a referida correspondéncia serad enviada nos termos estabelecidos acima.

Paragrafo 22. Na hipdtese de realizagdo de Assembleia Geral na qual os Cotistas deliberarem pela liquidagdo
do Fundo, esses deverdo estabelecer em Assembleia Geral, os procedimentos que deverdo ser adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 39. Caso a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Pardgrafo 22 deste Artigo determine a
liquidagcdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatard todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo,
em igualdade de condi¢des e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas
em Circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Administrador e o Gestor liquidardo todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
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transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, serdo imediatamente destinados a
Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XIV, o Administrador
determinara ao custodiante que debite a Conta do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em
Circulacdo até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 42. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Cotas de FIDCs, nos termos e condicGes constantes da legislacdo em vigor.

Artigo 71. Caso apds 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Avaliacdo e observadas as
deliberacdes da Assembleia Geral referida no Pardgrafo 22 do Artigo 56 acima, o Fundo ndo disponha de
recursos para o resgate integral das Cotas, serd constituido pelos titulares das Cotas em Circulagdo um
condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do Cddigo Civil, cujas fracGes ideais de cada titular de Cotas
serdo calculadas de acordo com a proporcdo das respectivas Cotas detidas por cada titular sobre o
valor total das Cotas em circulagdo. O Administrador devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Cotas de FIDCs, na forma do Artigo 1.323 do
Cddigo Civil Brasileiro; e (ii) informar a proporc¢do de Cotas de FIDCs a que cada titular de Cotas fizer jus.
Referido condominio, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a
titularidade das Cotas de FIDCs existentes na data de constituicdo do referido condominio. Realizados tais
procedimentos, o Administrador estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Unico. Caso os titulares das Cotas n3o procedam a eleicdo do administrador do condominio, fica
desde ja estabelecido que essa fungdo serd atribuida ao titular de Cotas que detenha, isoladamente ou em
conjunto com suas Partes Relacionadas, a maioria das Cotas em Circulacdo.

CAPITULO XVII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 72. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas (0s
“Encargos do Fundo”):

(@) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢®es do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos Cotistas;
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(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das
contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacbes do Fundo;
(f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo, incluindo, mas ndo se limitando ao valor da condenacao, caso o Fundo venha a ser

vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral de Cotistas;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(i) despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, se aplicavel;

(j) despesas de registro e contribuicdo anual devida a bolsa de valores e mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo;

(k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instrucdo CVM 356; e

(I) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o Artigo 39, inciso IV, da
Instrucao CVM 356.

Paragrafo Unico. As despesas n3o previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por

conta do Administrador.

CAPITULO XVIII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 73. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a

Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberacao:

(@) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras apresentadas
pelo Administrador;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administrador;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pelo Administrador, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre a incorporacdo, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo
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(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento, excecdo feita a inclusdo de Suplementos nos
termos dos Artigos 34 deste Regulamento;

(f) aprovar a substituicdo do Custodiante, do Gestor, do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificacdo de Risco, se aplicavel;

(g) aprovar a cobranca de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(h) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacdo de
prestadores de servicos e assungdo de despesas ndo expressamente previstas neste Regulamento,
salvo se o0 aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar;

(i) aprovar aliquidacdo do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo; e

(j) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas do Fundo mediante dacdo
em pagamento de Direitos Creditérios.

Artigo 74. O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia Geral: (i) sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater
ndo material nas definicGes e nos parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes; e (ii) para a inclusdo de Suplementos elaborados nos termos do Anexo Il.

Artigo 75. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
guando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais convocagdes,
e far-se-a através de envio de carta, com aviso de recebimento, publicacdo nos Periddicos utilizado para
divulgacdo das informacdes do Fundo, conforme o caso, ou por correio eletrénico aos Cotistas, dos quais
constarao o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta,
a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise
prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 12. A Assembleia Geral poderd ser convocada (i) pelo Administrador; ou (ii) por Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo.

Paragrafo 22. A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada em primeira convocacdo com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulagdo e,
em segunda convocacdo, com qualguer numero de Cotistas, independentemente da classe a qual
pertencam. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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Paragrafo 32. A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Administrador.

Paragrafo 42. Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo 52 deste Artigo, o Administrador e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo convocar representantes do
Custodiante, do Auditor Independente, do Gestor, da Empresa Especializada, ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberacdo da ordem do dia.

Paragrafo 59. Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Paragrafo 62. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local da sede do
Administrador, e quando for realizada em outro local, os anuncios ou as cartas enderecadas aos
condoéminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da
localidade da sede.

Paragrafo 72. Na hipdtese de a convocacdo de Assembleia Geral ser realizada por meio de envio de carta
com aviso de recebimento, ou por correio eletronico aos Cotistas, o Administrador deverd enviar,
simultaneamente ao envio aos Cotistas, copia da referida comunica¢do a Empresa Especializada.

Artigo 76. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatdrio
legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser
depositado na sede do Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Artigo 77. Ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo e observado o previsto na regulamentacgdo
aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas deverd ser aprovada pelos titulares
da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 192. A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Cotas dependerd da
aprovacao dos titulares da maioria das Cotas em Circulacdo.

Paragrafo 22. As seguintes matérias deverao ser aprovadas, em primeira convocagao, pelos titulares de
Cotas que representem maioria das Cotas emitidas, e, em segunda convocag¢do pela maioria das Cotas dos
presentes:

(@) alteragcdo daremuneracdo do Administrador;
(b) alteragdo da politica de investimento estabelecida no Capitulo IV deste Regulamento;
(c) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;

(d) as matérias previstas no Artigo 60 deste Regulamento;
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(e) cobranca de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstas neste Regulamento; e

(f) aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratacdo de prestadores
de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o
aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

Paragrafo 32. A substituicdo da Gestor dependerd de votos afirmativos de, em primeira convocacao,
titulares de Cotas que representem a maioria das Cotas emitidas, ou, em segunda convocacao, titulares de
Cotas que representem a maioria das Cotas presentes.

Artigo 78. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Artigo 79. Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre matéria
de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo, instalacdo e deliberacdo previstos neste
Regulamento.

Artigo 80. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizacdo.

CAPITULO XIX -PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 81. O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, por meio de publicacdo nos Periédicos utilizado para a divulgacdo de informacées do
Fundo, conforme o caso, devendo permanecer a disposicdo dos condéminos para consulta, na sede e
agéncias do Administrador e nas instituicdes autorizadas a distribuir Cotas do Fundo, de modo a garantir a
todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
guanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 82. O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero de Cotas
de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos
ao Ultimo dia do més; (iii) o comportamento da carteira de Cotas de FIDCs e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado.

Artigo 83. O Administrador deve colocar as demonstracées financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o
encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstrac¢des financeiras mensais; e (ii)
de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracées
financeiras anuais.
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Artigo 84. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao expedidas
pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 85. Ao Administrador cabe divulgar, nos Periddicos utilizados para divulgacdo de informacdes do
Fundo, conforme o caso, no minimo, anualmente: (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo; (ii) o valor da
Cota; (iii) a relagdo entre o Patrimédnio Liquido e o valor das Cotas; (iv) as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil; e (v) as simulas dos relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo,
sem prejuizo das demais obrigacBes previstas neste Regulamento e na legislagdo vigente.

Paragrafo Unico. A divulgacdo aos Cotistas das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita (i)
por meio de anuncio publicado, em forma de aviso, nos Periddicos utilizados para a divulgacdo de
informacdes do Fundo, conforme o caso, ou (ii) por meio de correio eletrénico ou carta enviados ao Cotista.
Qualquer mudanga, com relagdo ao Periddicos, conforme o caso, devera ser precedida de aviso aos
Cotistas.

CAPITULO XX- DISPOSICOES FINAIS

Artigo 86. Todas as disposicGes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdo de fazer
ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrario, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

Artigo 87. O presente Regulamento, respectivos Suplementos e suas altera¢des serdo levados a registro no
Cartério de Registro e Titulos e Documentos localizados na Sede do Administrador, em 10 (dez) Dias Uteis
contados da deliberacdo da Assembleia Geral ou do Administrador, e em 30 (trinta) dias quando a alteracdo
advier de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 88. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de maio de cada ano.

Artigo 89. As demonstracBes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM ndo editar
tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢cdes do COSIF, conforme o Artigo 48 deste Regulamento.

Artigo 90. Por ocasido da auditoria de que trata o Artigo 65 acima, os demonstrativos trimestrais do Fundo
serdo examinados para, apos isso, serem submetidos a apreciacdo da CVM, nos termos da Instrucdo CVM
356.

Artigo 91. Fica eleito o foro da comarca de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | - DEFINICOES

Administrador: ¢ a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.., sociedade limitada autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n2 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n?
1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 02.671.743/0001-19

Amortizacdo Programada: € a amortizacdo parcial das Cotas promovida pelo Fundo nas
Datas de Amortiza¢cdes Programadas, conforme previsto no
Suplemento da respectiva série de Cotas.

Assembleia Geral: € a Assembleia Geral de Cotistas, ordindria e extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo XVIII.

Ativos Financeiros: Sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos das Cotas de FIDCs que compdem o Patrimonio
Liquido.

Auditor Independente: significa a empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstracdes financeiras, das contas do Fundo e da andlise de
sua situacao e da atuagdo da Administradora.

BACEN: é o Banco Central do Brasil.

CETIP: é a Camara de Custdédia e Liquidacdo e seu sistema eletronico
para negociacdo de titulos e valores mobiliarios.

CMN: Conselho Monetério Nacional.

Comunicacdo de Rendncia: € a comunicacgdo a ser enviada aos Cotistas pelo Administrador
em caso de sua renuncia a sua funcédo.
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CondicGes de Aquisicado:

tem o significado que lhe é atribuido no pardgrafo primeiro do
Artigo 12 deste Regulamento.

Conta do Fundo:

€ a conta corrente de titularidade do Fundo e que sera utilizada
para todas as movimentacdes de recursos, inclusive para
pagamento das Obrigacdes do Fundo.

Critérios de Elegibilidade:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento.

Custodiante:

Serd a ADMINISTRADORA, por si e/ou empresas do mesmo
grupo econdmico.

CVM:

€ a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data da 12 Subscricdo das Cotas:

€ a data da 12 subscricdo de Cotas de cada série, ou das Cotas,
conforme o caso, em que os recursos sdo efetivamente
colocados, pelos Investidores Profissionais, a disposicdo do
Fundo.

Data de Resgate das Cotas:

€ a data em que se dard o resgate integral de cada série de
Cotas, conforme indicada no Suplemento da respectiva série.

Datas de Amortizacdo das Cotas:

sdo as datas das Amortiza¢des Programadas previstas em cada
Suplemento, ou a data de amortizacdo deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso.

Data de Resgate:

é a data em que se dara o resgate integral das, conforme
indicada no Suplemento da respectiva classe.

Despesas Incorridas:

significa qualquer taxa, encargo, despesa ou provisdo incorrida
pelo ou registrada no Fundo, que ndo tenha sido paga.

Direitos Creditorios:

significa os Direitos Creditérios adquiridos ou passiveis de
aquisicdo pelos FIDCs dos quais o Fundo seja detentor de Cotas.
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Dia Util:

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario nacional ou ndo funcionar o
mercado financeiro.

Encargos do Fundo:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 75 deste
Regulamento.

Eventos de Avaliacdo:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 72 deste
Regulamento.

Eventos de Liquidagdo:

sdo os Eventos de Avaliacdo que, apds deliberacdo da
Assembleia Geral, sejam considerados eventos de liquidacdo
antecipada do Fundo, nos termos do Artigo 73 deste
Regulamento.

FIDCs: significa os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
disciplinados pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do CMN e pela Instrucdo CVM 356.

Fundo: tem o significado que |he é atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento.

Gestor: ¢ a GUARDIAN GESTORA LTDA., sociedade empresaria de

responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, Avenida Pedroso de Morais, 1553 Conj. 81,
Alto de Pinheiros, CEP 05419-000, inscrita no CNPJ sob o n®
37.414.193/0001-37

Instituicdes Autorizadas:

sdo as todas as instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco
Central do Brasil a prestar o servigo.

Instrugao CVM 356:

é a Instrucdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, com as
alteracdes promovidas pela Instrucdo CVM n? 393, datada de
22 de julho de 2003, Instrugdo CVM nQ 435, de 5 de julho de
2006, Instrugcdo n? 442, de 8 de dezembro de 2006, Instrucdo
n? 446, de 21 de dezembro de 2006, e Instrucdo n? 458, de 16
de agosto de 2007.

Investidores Profissionais:

significa o investidor que seja considerado profissional nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n?2 30.
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Investidores Qualificados:

significa o investidor que seja considerado qualificado nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n@ 30.

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

€ a meta de remuneracdo de cada série de Cotas do Fundo, ou
de Cotas de FIDCs, estabelecidas nos respectivos Suplementos,
de acordo com os respectivos Regulamentos.

Obrigacdes do Fundo:

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste Regulamento
e nos demais Documentos da Operacao, incluindo, mas ndo se
do Fundo, da
remuneracdo e da amortizacdo, e ao resgate das Cotas.

limitando ao pagamento dos Encargos

Patrimonio Liquido:

significa o valor dos Recursos Liquidos, acrescido do Valor dos
Ativos Financeiros, acrescido do Valor das Cotas de FIDCs,
reduzido do Valor

reduzido das Despesas Incorridas e

Provisionado.

Percentual de Provisdo:

significa o percentual de provisdo a ser aplicado sobre os Ativos
Financeiros e as demais modalidades operacionais da carteira
do Fundo (antes da deducdo de qualquer Valor Provisionado),
nos termos do Artigo 70 deste Regulamento.

Periddicos:

significa o periddico utilizado para efetuar as publicacdes
relativas ao Fundo devidamente informados aos Cotistas pela
Administradora.

Cotas de FIDCs:

tem o significado que lhe é atribuido o Artigo 12 deste
Regulamento.

Cotas em Circulagéo:

significa a totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas
resgatadas ou as que se encontrem em tesouraria.

Cotistas:

sdo os titulares das Cotas.

Regulamento:

€ o Regulamento do Fundo.

SELIC:

é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia.
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Suplemento: tem o significado que |he é atribuido no Artigo 32, Paragrafo 12
deste Regulamento.

Taxa de Administracao: tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 18 deste
Regulamento.

Termo de Adesdo: é o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
no Fundo, nos termos do Anexo Il do presente Regulamento.

Valor das Cotas de FIDC: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “a” do Artigo 71
deste Regulamento.

Valor dos Ativos Financeiros: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “b” do Artigo 71
deste Regulamento.

Valor Unitario de Emissdo: € o valor unitdrio de emissdo das Cotas de cada série, ou das
Cotas, na Data da 12 Subscricdo de Cotas da respectiva série de
Cotas ou da respectiva classe de Cotas, que deverd ser no
minimo de RS 1.000,00 (mil reais).

Valor Unitdrio de Referéncia: significa: (i) na Data de Emissdo de Cotas da série, o respectivo
Valor Unitdrio de Emiss3o, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a
Data de Emissdo de cada série, o Valor Unitario de Referéncia do
Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria
estabelecida para as Cotas da série, em seu respectivo
Suplemento, sendo certo que, nas Datas de Amortizacdo, apds
0s pagamentos de amortiza¢des, o Valor Unitdrio de Referéncia
serd deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizacdo das Cotas.
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ANEXO I
SUPLEMENTO DA [=]2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS

O presente documento constitui o suplemento n2 [=] ([=]) referente a [=] () Emissdo de Cotas Subordinadas
emitida nos termos do regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIOS GUARDIAN MULTIESTRATEGIA SP3” (“FUNDQ”), inscrito no CNPJ
sob o n2 [=], administrado pela CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de carvalho, n21.195, 42 andar, Vila Olimpia, CEP 04547-
004, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 02.671.743/0001-19 (“ADMINISTRADORA”), que terdo as seguintes
caracteristicas:

1. Da Quantidade de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [=] ([=]) da [=]
Emissdo das Cotas Subordinadas no valor de RS 1.000,00 (um mil reais) cada na data da [=] ([=])
integralizacdo de Cotas da presente emissdo (“Data de Integralizacdo Inicial”), totalizando no periodo da
oferta um valor de até RS[=] ([=]).

2. Do Prazo de Duragdo: A [=] ([=]) Emissdo de Cotas Subordinadas terdo prazo de duracdo indeterminado.

3. Da Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas: Na subscricdo de Cotas da [=] Emissdo das Cotas Subordinadas
em data diversa da Data de Integralizacdo Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma Emissdo em vigor
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista
se tornem efetivamente disponiveis ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e no
respectivo Suplemento.

4. Do valor da Cota: O valor de integralizagdo e amortizacdo de cada Cota Subordinada da [=] Emissdo
observara a metodologia de célculo prevista no Regulamento.

5. Da Amortizagdo Programada das Cotas: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita e o FUNDO
conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a amortizacdo de parcela do valor de cada
Cota Subordinada da 12 Emissao serd promovida, a critério da GESTORA, proporcionalmente, em regime
de caixa (principal e rendimentos).

6. Da Oferta das Cotas: A [=] ([=]) emissdo de Cotas Subordinadas do Fundo sera objeto de Oferta Publica
com melhores esforcos de colocacdo, nos termos da Resolucdo CVM n2 160.

7. Distribuidor: CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

8. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que
Ihes foi atribuido no Regulamento.
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9. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de
gualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicGes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas
Junior da 12 Emissdo terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres
e obrigacdes atribuidas as demais Cotas, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sdo Paulo, [=] de [=] de [=].
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

GUARDIAN MULTIESTRATEGIA SP3, representado por sua administradora, CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: [=] Nome: [=]

Cargo: [=] Cargo: [=]

CPF: [=] CPF: [=]

E-mail: [=] E-mail: [=]
Testemunhas:

Nome: [=] Nome: [=]

CPF: [=] CPF: [=]
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ANEXO Il — MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GUARDIAN MULTIESTRATEGIA SP3

NOME: CPF/CNPJ:
N2 DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
(o] (o] (o] (o]

E-mail para comunicacdes do Fundo: [...]

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do FIC FIDC GUARDIAN MULTIESTRATEGIA SP3 (“Fundo”),
inscrito no CNPJ n2 [=], administrado por CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n2 1195, 42 andar, Sala 2-B, Vila Olimpia, CEP 04.547-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 13.690, expedido em 04 de junho de 2014,
para o exercicio profissional de administracdo de carteira (“Administradora”), venho, por meio do presente
Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo
primeiro da Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM n2
356/01"), expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) aderir, expressamente, aos termos do
regulamento do Fundo (“Regulamento”), cujo conteudo declaro conhecer e aceitar integralmente.
Adicionalmente venho declarar o quanto segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de cotas do Fundo (“Cotas”), uma copia do Regulamento,
tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e manifesto, expressamente,
minha adesdo, irrevogdvel e irretratdvel, sem quaisquer restricdes, a todos os seus termos, cldusulas e
condigdes;

1.2. Sou investidor qualificado/profissional para os fins de que trata a Resolucdo CVM n2 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n2 30/21”), sendo elegivel, portanto, para investir no Fundo,
e tenho ciéncia da necessidade da manutencdo da minha condicdo de investidor qualificado para
permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declaracdo de Condicdo de Investidor
Qualificado/Profissional, nos termos da Resolugdo CVM n2 30/21, cujo modelo constitui o Anexo A deste
Termo de Adesdo. Ademais, comprometo-me a comunicar a Administradora, imediatamente, qualquer
alteracdo na minha condic¢do de investidor qualificado/profissional durante o periodo em que permanecer
como Cotista do Fundo;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da
composicdo da Carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administracdo devida a Administradora, dos
riscos aos quais o Fundo e, consequentemente, 0s meus investimentos estdo sujeitos, bem como da
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possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patrimoénio
liquido negativo do Fundo;

1.4. A Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos estdo
sujeitos estdo de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia de
investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de investimento em
direitos creditérios ndo representa garantia de resultados futuros do Fundo;

1.6. Tenho ciéncia de que ndo havera a elaboracdo e apresentacdo de parecer legal de advogado sobre a
constituicdo e a cessdo dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo;

1.7. Tenho pleno conhecimento das disposices da Lei n2 9.613/98 e legislacdo complementar, estando
ciente de que as aplicagGes em cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do BACEN e da
CVM, gue podem solicitar informacdes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos Cotistas de
fundos de investimento;

1.8. Obrigo-me a manter minha documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo poderad realizar o pagamento de resgates de Cotas de minha
titularidade, em caso de omissdo ou irregularidade dessa documentacéo;

1.9. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessarios para as comunicacdes previstas
no Regulamento;

1.10. Obrigo-me a prestar a Administradora quaisquer informacdes adicionais consideradas relevantes para
justificar movimentacdes financeiras por mim solicitadas;

1.11. Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

1.12. Certifico que os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das Cotas ndo serdo oriundos de
guaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo relativa a politica de
prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

1.13. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo serd gerida
pela GUARDIAN GESTORA LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Pedroso de Morais, 1553 Conj. 81, Alto de Pinheiros, CEP 05419-
000, inscrita no CNPJ sob o n2 37.414.193/0001-37;

1.14. Tenho ciéncia de que as operacdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, dos
Gestores, do Custodiante, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC;
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1.15. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacao de Assembleia Geral, nos
termos do artigo 25, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 356/01;

1.16. Tenho ciéncia de que as informacdes relevantes do Fundo serdo divulgadas, preferencialmente por
meio de correio eletrénico ou, subsidiariamente, por meio de carta enviada ao Cotista, com aviso de
recebimento, sendo que tais informacdes deverdo ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da
Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, se o for o caso;

1.17. Tenho ciéncia de que a Administradora, os Gestores e/ou o Custodiante do Fundo ndo se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua Politica de
Investimento, bem como em razdo dos riscos inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos,
de forma ndo taxativa, no Capitulo XV do Regulamento;

1.18. Responsabilizo-me pela veracidade das declara¢des aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual falsidade,
inexatiddo ou imprecisdo das referidas declaracdes; e

1.19. Conforme disposto no artigo 60 da Instrucdo CVM 356/01, admito a utilizagdo de correio eletrénico
como forma de correspondéncia vélida nas comunicacdes pela Administradora, autorizando o envio ao e-
mail cadastrado acima.

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de Adesdo
ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento.

Sdo Paulo, [data]

[NOME DO SUBSCRITOR]
CNPJ: [...]
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