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Oferta publica primaria de distribuigéo de, inicialmente, 2.094.680 (duas milhdes, noventa e quatro mil, seiscentas e oitenta) cotas ("Novas Cotas”), sem considerar
o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 23 (segunda) emissdo do Fundo (“Oferta”), todas nominativas e escriturais, em classe e série Unicas,
com prego unitario de emissdo de R$ 95,48 (noventa e cinco reais e quarenta e oito centavos) por Nova Cota (“Prego de Emissdo”) o qual ndo considera a Taxa
de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definido).

A Oferta contard com a cobranca de taxa de distribuigdo primaria, a qual sera destinada para pagamento da Comissdo de Distribuigdo conforme valor descrito na
tabela de custos da Oferta. Desta forma, no ato da subscrigdo primaria das Novas Cotas, os subscritores das Novas Cotas deverdo pagar uma taxa de distribuicdo
primaria correspondente ao valor de R$ 2,11 (dois reais e onze centavos) por Nova Cota ("Taxa de Distribuicdo Primaria”), de forma que cada Nova Cota subscrita
custard R$ 97,59 (noventa e sete reais e cinquenta e nove centavos) aos respectivos subscritores (“"Preco Unitario da Cota”). A Oferta sera realizada no montante

o R$ 204.419.821,20

(duzentos e quatro milhdes, quatrocentos e dezenove mil,
oitocentos e vinte e um reais e vinte centavos)

considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria ("Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total
ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido) das Novas Cotas, desde que
observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 209.468 (duzentas e nove mil, quatrocentas e sessenta e oito) Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de
R$ 20.441.982,12 (vinte milhdes, quatrocentos e quarenta e um mil, novecentos e oitenta e dois reais e doze centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria
(“"Montante Minimo da Oferta”).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 51.104.955,30 (cinquenta e um milh3es, cento e quatro mil,
novecentos e cinquenta e cinco reais e trinta centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria, correspondente a 523.670 (quinhentas e vinte e trés mil, seiscentas
e setenta) Novas Cotas, a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poder&o ser emitidas pelo
Fundo na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM”), a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider (conforme abaixo definido)
(“Lote Adicional”), podendo a Oferta chegar ao montante total de até R$ 255.524.776,50 (duzentos e cinquenta e cinco milhdes, quinhentos e vinte e quatro mil,
setecentos e setenta e seis reais e cinquenta centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Priméaria, equivalente a até 2.618.350 (duas milhdes, seiscentas e dezoito
mil, trezentas e cinquenta) Novas Cotas.

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigdo de Ativos ("DDA"); e (ii) negociagdo e liquidagdo no
mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com sede
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n°® 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25 (“B3"), sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3. Durante a colocagdo das Novas Cotas, o
Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota, bem como o Cotista (conforme abaixo definido) que exercer o Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), terd
suas Novas Cotas bloqueadas para negociagdo pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, sendo que referidas Novas Cotas somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgagdo do anlincio de encerramento da Oferta (“Anidincio de Encerramento”), do anuncio da divulgagdo de rendimentos pro rata e da
obtengdo de autorizagdo da B3. O Escriturador sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Os investidores da Oferta devem ler a segdo “‘Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 13 a 37.

A responsabilidade do Cotista (conforme adiante definido) é ilimitada, de forma que ele pode ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido
negativo do Fundo.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo, bem como sobre as Novas Cotas a serem distribuidas.

A CVM nio realizou andlise prévia do conteiido deste Prospecto Definitivo, nem dos demais documentos da Oferta.

As informagdes contidas neste Prospecto Definitivo ndo foram analisadas pela CVM.

Existem restricdes que se aplicam a transferéncia das Cotas, conforme descritas no item 7.1 deste Prospecto Definitivo.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Novas Cotas, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidos junto a Administradora,
a Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

Este Prospecto Definitivo esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo, do Administrador, do Coord dor Lider, do Gestor,
da CVM, da B3 e do Fundos.NET.

A data deste Prospecto Definitivo é 28 de julho de 2023
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descricao da oferta
A Oferta

As Novas Cotas serdao objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo (“Emissdo”), conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios, com endereco na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-010, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider"), realizada sob o rito de registro automatico, de
acordo com a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”) e a Instrugdo da CVM n© 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada (“Instrugcdao CVM 472"), nos termos e condigdes do regulamento do FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS JGP CREDITO
- FIAGRO - IMOBILIARIO, fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio
da categoria imobiliario (“Fiagro”), inscrito no CNPJ sob o n® 42.888.292/0001-90 (“*Fundo”),
aprovado por meio do “Instrumento Particular de Terceira Alteracdo do Regulamento do Fundo
de Investimento das Cadeias Produtivas do Agronegécio JGP Crédito - Fiagro — Imobiliario”,
celebrado em 13 de janeiro de 2022 (“Regulamento”) e do “Contrato de Estruturacao,
Coordenacgdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, das
Cotas da 22 (Segunda) Emissdo do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais JGP Crédito - Fiagro - Imobiliario” (“Contrato de Distribuicdo”), celebrado em
28 de de julho de 2023, entre o Fundo, o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90, devidamente
credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos
e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro de 2019,
na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), o Coordenador Lider e a
JGP GESTAO DE CREDITO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita, n® 275, 11° andar (parte) e 12° andar, Humaita,
CEP 22261-005, inscrita no CNPJ sob o n® 13.189.882/0001-27, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratorio n® 11.902, de 26 de agosto de 2011, na qualidade de gestor
do Fundo (“Gestor”).

A Oferta serd conduzida sob o rito de registro automatico perante a CVM, nos termos do
artigo 26, inciso VII da Resolugao CVM 160.

Deliberacdo sobre a Oferta e a Emissao

Os termos e condicOes da Emissao e da Oferta foram aprovados nos termos do “Ato do
Administrador do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais JGP Crédito
- Fiagro — Imobiliario”, datado de 28 de julho de 2023, que aprovou, dentre outras matérias,
o0 Preco de Emissdo, observado o Direito de Preferéncia (conforme adiante definido) dos
atuais Cotistas (conforme adiante definido) do Fundo (“Ato de Aprovacdao da Oferta”),
conforme divulgado em 28 de julho de 2023 por meio de fato relevante. O Ato de Aprovacao
da Oferta encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo III.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacoes que a administradora deseja destacar em relacdao aquelas contidas
no regulamento

As cotas do Fundo (“Cotas”) (i) sdo emitidas em classe e série Unicas (ndo existindo diferengas
acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares
idénticos direitos politicos, patrimoniais e econémicos, sendo que cada Cota confere ao seu
titular o direito a um voto nas assembleias gerais de cotistas do Fundo; (ii) correspondem a
fracOes ideais do patrimonio liquido do Fundo; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma
escritural e nominativa; (v) conferirao aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se
houver; (vi) nao conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo ou sobre fragao ideal desses ativos; (vii) no caso de emissao de novas Cotas



pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia, nos termos do Regulamento;
e (viil) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., conforme acima qualificado (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o
caso) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a
qualidade de cotista do Fundo (“Cotista”), sem emissao de certificados.

2.3 Identificacdao do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do
artigo 29, § 29, da Resolugdao da CVM n© 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada
("Resolucao CVM 27"), instituigbes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"); companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; fundos patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM;
(i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugao da CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“"Resolucdao CVM 30"), que sejam
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, condominios destinados a aplicacdao em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil;
assim como (i.c) investidores que nao se enquadrem na definicdo dos itens “(i.a)"” e
(i.b)" acima, mas que formalizem Termo de Aceitagdo da Oferta (conforme adiante
definido) ou Ordem de Investimento (conforme adiante definido) em valor igual ou
superior a R$ 1.000.057,52 (um milhdo, cinquenta e sete reais e cinquenta e dois
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade
minima de 10.474 (dez mil, quatrocentas e setenta e quatro) Novas Cotas, em qualquer
caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem o0s riscos inerentes
a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas ou
juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores
Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que formalizem Termo de Aceitacdo da
Oferta durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento (conforme definido
abaixo) em valor igual ou inferior a R$ 999.962,04 (novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e sessenta e dois reais e quatro centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade maxima de 10.473 (dez mil,
quatrocentas e setenta e trés) Novas Cotas, observado o Investimento Minimo por
Investidor (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os Investidores
Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo
do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

E vedada a subscricdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdao da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme definido abaixo) na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade inicial de Novas Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Novas
Cotas a Pessoas Vinculadas, e as Ordens de Investimento e os Termos de Aceitacdo da
Oferta, conforme o caso, enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, observado o previsto no § 1°
do artigo 56 da Resolucao CVM 160.

Sao consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI
do artigo 2° da Resolugdao CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da Resolucao da CVM n©° 35,
de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“"Resolucao CVM 35"): (i) controladores diretos
ou indiretos e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou outras

¢ ‘L;ﬁ;_ pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
S A d d d I i 30 20 d ; (i lad di

s > S A ,@% ﬁ ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores diretos
RN : ou indiretos e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta, bem como

seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 20
(segundo) grau; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das InstituicGes
Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor, em todos os casos, que
desempenhem atividades de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(iv) assessores de investimento que prestem servigos as InstituicGes Participantes da
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Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da
Oferta, o Gestor e o Administrador, contrato de prestacdao de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta, pelo Gestor, pelo Administrador, ou por pessoas a elas vinculadas, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 2° da Resolugdo
CVM 35 (“Pessoas Vinculadas”).

2.4 Indicacdo sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo registradas para: (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado primario
por meio do DDA; e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Novas Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3. O Escriturador sera
responsavel pela custodia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O preco de emissao de cada Nova Cota, objeto da presente 22 (segunda) emissdo de
Novas Cotas € equivalente a R$ 95,48 (noventa e cinco reais e quarenta e oito
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“"Preco de Emissao”), fixado
nos termos do inciso “(i)” “(a)” do item 8.1.4 do Regulamento, o qual sera fixo até a
data de encerramento da Oferta.

Sera devida taxa no valor de R$ 2,11 (dois reais e onze centavos) por Nova Cota,
equivalente a 2,21% (dois inteiros e vinte e um centésimos por cento) do Preco de Emissao,
a ser paga pelos Investidores (inclusive pelos Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia) adicionalmente ao Preco de Emissdo das Novas Cotas (“Taxa de Distribuicao
Primaria”), cujos recursos serdo utilizados exclusivamente para pagamento da Comissao de
Distribuicdo da Oferta devida ao Coordenador Lider, sendo certo que: (i) eventual saldo
positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria serd incorporado ao patriménio do Fundo;
e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
serdo de responsabilidade do Gestor e ou do Fundo, observado que o Fundo ndo podera
arcar em hipdtese alguma com custos relativos a contratacdo de instituicdes que
sejam consideradas vinculadas ao Administrador, nos termos do entendimento constante do
Oficio-Circular/CVM/SIN/n® 5/2014.

Dessa forma, cada Nova Cota do Fundo objeto da 22 (segunda) emissdo possui prego
unitario da cota equivalente a R$ 97,59 (noventa e sete reais e cinquenta e nove
centavos), equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria
(“Preco Unitario da Cota”).

Para maiores informacOes sobre as despesas relacionadas a Oferta e a Taxa de
Distribuicdo Primaria, vide item “11.2. Demonstrativo dos custos da distribuicdo”, na
pagina 84 deste Prospecto Definitivo.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

Montante Inicial da Oferta

O volume total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 204.419.821,20 (duzentos e quatro
milhdes, quatrocentos e dezenove mil, oitocentos e vinte e um reais e vinte centavos),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Inicial da Oferta”),
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas (sem
considerar as Novas Cotas do Lote Adicional) pelo Preco Unitario da Cota, podendo o
Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial
do Lote Adicional (conforme adiante definido); ou (ii) diminuido em virtude da
Distribuicdo Parcial (conforme adiante definido), desde que observado o Montante
Minimo da Oferta (conforme adiante definido).




Montante Minimo da Oferta

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo,
R$ 20.441.982,12 (vinte milhdes, quatrocentos e quarenta e um mil, novecentos e oitenta
e dois reais e doze centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a 209.468 (duzentas e nove mil, quatrocentas e sessenta e oito) Novas
Cotas (“"Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Novas Cotas que
ndao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de distribuigdo
deverao ser canceladas pelo Administrador.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdao objeto da Oferta, inicialmente, 2.094.680 (duas milhdes, noventa e quatro mil,
seiscentas e oitenta) Novas Cotas, podendo referida quantidade ser: (i) aumentada em
virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou
(ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme adiante
definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento),
ou seja, em até 523.670 (quinhentas e vinte e trés mil, seiscentas e setenta) Novas Cotas,
0 que corresponde ao montante de R$ 51.104.955,30 (cinquenta e um milhdes, cento e
quatro mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e trinta centavos), considerando a Taxa
de Distribuigdo Primaria, quantidade esta que podera ser acrescida a Oferta, nos mesmos
termos e condicGes das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio
do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider (“"Novas Cotas
do Lote Adicional”). A definicdo acerca do exercicio da opcdao de emissdo das Novas Cotas
do Lote Adicional ocorrerd na data do Procedimento de Alocacdo (conforme adiante
definido), e, caso haja o exercicio, devera ocorrer nos mesmos termos e condigdes das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta, conforme facultado pelo
artigo 50 da Resolugdo CVM 160. As Novas Cotas do Lote Adicional serdo, caso emitidas,
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta. Aplicar-se-do as Novas Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicdes e preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que
a oferta das Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, também serd conduzida sob o
regime de melhores esforgos de colocacdo, sob a lideranga do Coordenador Lider.

Lote Suplementar

N3o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgao de distribuicdo de lote
suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51
da Resolugao CVM 160.
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos do Fundo serdo aplicados, segundo uma politica de investimentos definida de
forma a perseguir uma remuneragdo para o investimento realizado. A administracdo do
Fundo se processara em atendimento aos seus objetivos, nos termos do Regulamento,
observando como politica de investimentos realizar investimentos de longo prazo,
objetivando, fundamentalmente auferir rendimentos por meio do investimento,
preponderantemente, em Ativos-Alvo €, de maneira remanescente, em Ativos de Liquidez,
observando que serdo destinados a aplicacdo pelo Fundo, DE FORMA ATIVA E
DISCRICIONARIA PELO GESTOR (exceto imdveis), sem prejuizo do disposto nos
paragrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instrucdo CVM 472, a saber, a respeito da
obrigatoriedade de observancia dos limites por emissor e por ativo financeiro previstos nos
artigos 102 e 103 da Instrucdo da CVM n©° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada (“Instrucao CVM 555").

Conforme previsto no Regulamento: “Ativos-Alvo” correspondem a (i) certificados de
recebiveis do agronegocio “CRA"); (ii) letras de crédito do agronegdcio (“*LCA"); (iii)
debéntures, desde que se trate de emissores devidamente autorizados nos termos da
Instrugdo CVM 472, e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fiagro,
conforme previsto no artigo 45 da Instrugdo CVM 472 (“Debéntures”); (iv) cotas de outros
fundos de investimento imobilidrios, fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais ou fundos de investimento em direitos creditérios, desde que apliquem mais
de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimbnio nos ativos passiveis de aquisicao pelos
Fiagro, conforme previsto no artigo 45 da Instrucao CVM 472 (“Cotas de Fundos” e, quando
referido em conjunto com CRA, LCA e Debéntures, os “Ativos- Alvo” e “Politica de
Investimentos”). “Ativos de Liquidez” correspondem a (i) (i.1) titulos de renda fixa,
publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades e despesas ordinarias
do Fundo e emitidos pelo Tesouro Nacional ou por instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo BACEN; (i.2) moeda nacional; (i.3) operagdes compromissadas com lastro
nos ativos indicados no item “i.1” acima; (i.4) derivativos, exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial, cuja exposicdao seja sempre, no maximo, o valor do Patrimonio
Liguido do Fundo; (i.5) cotas de fundos de investimento referenciados em DI e/ou renda
fixa com liquidez diaria, com investimentos preponderantemente nos ativos financeiros
relacionados nos itens anteriores; ou (i.6) outros ativos de liquidez compativeis com as
necessidades e despesas ordinarias do Fundo, cujo investimento seja admitido aos Fiagro,
na forma da regulamentacdo aplicavel, sem necessidade especifica de diversificagdo de
investimentos, observado o disposto na Instrucdo CVM 472 (“Ativos Financeiros”); e
(ii) outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios, previstos no artigo 45 da
Instrucdo CVM 472, conforme permitidos para os Fiagro (“Ativos de Liguidez”, e quando
referidos em conjunto com Ativos-Alvo, os “Ativos”).

Ainda, deverdo ser observados os limites de concentracdo e os critérios de elegibilidade
previstos na Politica de Investimentos do Fundo (conforme adiante definido), constantes
na secao “15.3 Objetivo e Politica de Investimentos”, na pagina 101 deste Prospecto
Definitivo e no Regulamento.

As disponibilidades financeiras do Fundo que nao estejam aplicadas em Ativos Alvo, nos
termos do Regulamento, poderao ser aplicadas, conforme os limites previstos na legislagao
aplicavel, nos Ativos de Liquidez. Para mais informagoes sobre a discricionariedade
, do Administrador e do Gestor, ver fator de risco “"Risco de discricionariedade de
4 investimento pelo Gestor e pelo Administrador” na pagina 16 deste Prospecto.
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Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente
composto por:

Pipeline Indicativo*

Ativos Setor Tipo  Indexador Spread da emisséio Vencimento Duration Originagdo Total(emR$ mi) % NAV pipeline % NAV pésfollowon

Empresal Bioenergia CRA [e5]] 230% 2029 32 In house 268 9,0% 7.0%

Empresa 2 Cooperativa CRA col 6,00% 2027 20 In hause 210 73% 57%

Empresa 3 Revenda CRA col 5,40% 2028 25 In house 101 35% 27%

Empresa 4 Florestal CRA col 470% 2027 20 In house 70 27% 21%

Empresa 5 Sucroalcooleiro CRA IPCA 877% 2026 18 In house 76 2.7% 21%

Empresa 6 Ovos CRA IPCA 8,00% 2029 28 In house 73 26% 20%

Empresa7 Revenda CRA [e:0]] 5,00% 2027 21 In house 60 17% 13%

Empresa 8 Bioinsumos CRA col 6,00% 2027 18 In hause 33 11% 08%

Empresa 9 Bioenergia CRA CDI 160% 2026 19 In house 25 0,9% 0,7%

Empresa 10 Fertilizante CRA cDI 4,50% 2027 28 In hause 25 0,9% 0,7% H

Empresa fl Florestal CRA Col 5,40% 2027 23 In house 14 06% 04% 2

Empresa 12 Posto de Gasolina CRA CDI 6,60% 2027 25 Proprietario 260 8.71% 6,8% é

Empresa 13 Reciclagem Animal CRA col 5.25% 2028 28 Parosiros 200 7.0% 54% .

Empresa 14 Cooperativa CRA DI 3,60% 2028 28 Paroeiros 200 7.0% 54% é

Empresa15 Alimenticio CRA CDI 6,60% 2028 28 Grandes Originadores 20,0 7.0% 54% £

Empresa 16 Gréios alternativos CRA col 7,00% 2006 16 Parceiros 180 83% 49% 2

Empresa 17 Sucroalcooleiro CRA GDI 4,60% 2028 29 Secundario 16,0 52% 4,1% &

Empresa 18 Agricultura de precisio  CRA CDI 6,00% 2028 28 Proprietario 16,0 52% 4% %

Empresa 19 Semente/ Agtech CRA CDI 3.00% 2028 29 Proprietario 100 35% 27% ?

Empresa 20 Papel e Celulose CRA col 4,00% 2028 23 Parceiros 100 35% 27% E

Empresa 21 Florestal CRA CDI 8,00% 2026 26 Proprietario 100 35% 27% ;

Empresa 22 Sementes CRA CDI 4,70% 2029 35 Secundario 100 36% 27% 3

Empresa 23 Biodiesel CRA GDI 4,66% 2028 28 Secundario 100 36% 27% “:’

Empresa 24 Cogeragio CRA IPCA T67% 2028 31 Secundario 60 17% 14% i

Empresa 25 Ovos CRA col 5,00% 2028 23 Parcsiros 50 17% 14% H

Total 286,7 g

e pppnderada 475% 24 :
]
H

05 ATIVOS DESCRITOS NESSE SLIDE REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AGUISIGAD, GONSIDERANDO, AINDA, NAQ HAVER QUALGUER DOCUMENTO CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELA GESTORA. AS

INFORMAQOES AQUICONTIDAS NAQ DEVEM SER UTILIZADAS OOMO BASE PARA DEGISAC DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE OONDIQOES INDIOATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAQOES.

*0s spreads acima foram informacios pelas empresas estruturadoras e pod fe dos em razio As informagdes acima sio baseadas sm simuisgdes & os resultados reais podario ser significativamente diferentes. 5
3

O ativos financeiros indicados podem ndo possuir liquidez imediata, podendo seus prazos efou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo de resgate de cada ative, oaso sejs negociade antecipadsmente.

OS ATIVOS DESCRITOS NESSE SLIDE REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E
NAO REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISIGAO, CONSIDERANDO,
AINDA, NAO HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELO
GESTOR. AS INFORMAGCOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO
BASE PARA DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDIGOES
INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES.

*0Os spreads acima foram informados pelas empresas estruturadoras e podem
nao ser os efetivamente praticados em razao de alteracoes das condicOoes de
mercado. As informagGes acima sdao baseadas em simulagées e os resultados
reais poderao ser significativamente diferentes.

*0Os ativos financeiros indicados podem nao possuir liquidez imediata, podendo
seus prazos e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo de
resgate de cada ativo, caso seja negociado antecipadamente.

O PIPELINE ACIMA E APENAS INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS
SERAO APLICADOS NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. OS MONTANTES
PREVISTOS CORRESPONDEM AO QUE SERA COLOCADO PELO FUNDO,
CONSIDERANDO O MONTANTE INICIAL DA OFERTA E EVENTUAL COLOCAGAO DE
LOTE ADICIONAL.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O
FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM 0OS
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA
PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E
MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM
SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS-
ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS
PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

AINDA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISIGCAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS
ATIVOS ALVO DA OFERTA POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS
RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE OUTROS
ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.
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NO CASO DE DISTRIBUICAQ PARCIAL, O GESTOR POI?ERA DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO
DE RESPEITAR A ORDEM INDICADA NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO HAVIA CELEBRADO
QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTISSE O DIREITO A
AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE
RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER
COMPROMISSO DO FUNDO OU DO GESTOR EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO
DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO
DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

Atualmente, a equipe de gestao do Fundo esta em negociacdes para adquirir as operacoes
indicadas no pipeline indicativo com os recursos da Emissdo. Tais operagdes encontram-se
sob analise do Gestor ou em fase de tratativas, entre o Gestor e suas contrapartes, sem
terem sido formalmente aprovadas em auditoria de crédito e juridica.

A escolha por qualquer um dos ativos mencionados no pipeline indicativo acima sera feita
de acordo com o melhor entendimento do Gestor, tendo em vista os melhores interesses
do Fundo e a conclusdo de processo de due diligence, de modo que o investimento pode
acontecer em um, mais ou nenhum dos ativos listados.

E possivel que algumas ou até todas as operacdes mencionadas no referido quadro n&o
sejam concretizadas, caso as partes ndo cheguem a um acordo com relagdo aos termos e
condicOes das potenciais operagdes ou por qualquer outro motivo.

O Fundo tera o prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apods a data de encerramento da
Oferta para enquadrar a sua carteira de acordo com a Politica de Investimento estabelecida
no Regulamento.

Adicionalmente, ainda que o Montante Inicial da Oferta ndao seja captado, em razao da
possibilidade de Distribuigdo Parcial, caso ocorra a subscricdo do Montante Minimo da
Oferta, a Oferta podera ser encerrada na forma prevista neste Prospecto.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdao dos recursos a quaisquer
ativos em relacdao as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacao do preco destas operacodes

O Fundo podera destinar recursos da presente Oferta para aquisicdo de ativos em situagao
de conflito de interesse. No caso da eventual aplicacdo em ativos que configurem situacao
de potencial conflito de interesses, nos termos do §2° do artigo 31-A, do artigo 34 e do
inciso “IX” do artigo 35 da Instrucdo CVM 472, serd necessaria a aprovacao de tal(is)
aplicagdo(des) em assembleia geral de Cotistas.

Ainda, no ambito da Oferta, caso o Fundo venha a adquirir ativos que estejam em situagao
de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM 472, sua
concretizacdo dependerd de aprovacdo prévia e especifica de Cotistas, reunidos em
assembleia geral de cotistas, nos termos do artigo 18, XII, da Instrucao CVM 472.

Caso a assembleia geral de Cotistas mencionada acima venha a ser realizada, os critérios
de elegibilidade para investimento nos ativos que estejam em situagao de potencial conflito
de interesses deverao respeitar a regulamentacao em vigor.

Dentre os potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo com os recursos da Oferta
indicados no pipeline acima previsto no item 3.1 acima, ndo ha Ativos em situagdo de
potencial conflito de interesses.

Na data deste Prospecto, o Fundo ndo possuia ativos em seu patrimonio liquido que se
enquadram em situagdes de potencial conflito de interesses nos termos descritos acima.
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PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “"RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSE”, NA PAGINA 34 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta, o Gestor podera definir a ordem de prioridade de destinacdo de forma
discricionaria, sem o compromisso de respeitar a ordem indicada no pipeline indicativo
previsto na secdo “3.1 Exposicdo Clara e Objetiva do Destino dos Recursos
Provenientes”, acima.

Nao havera fontes alternativas de captacdao, em caso de Distribuicdo Parcial (conforme
adiante definido).

NO CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, O GESTOR PODERA DEFINIR A ORDEM DE
PRIORIDADE DE DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O
COMPROMISSO DE RESPEITAR A ORDEM INDICADA NO PIPELINE CONSTANTE DA
SEGAO "“3.1 EXPOSICAO CLARA E OBJETIVA DO DESTINO DOS RECURSOS
PROVENIENTES DA EMISSAO COTEJANDO A LUZ DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DESCREVENDO-A SUMARIAMENTE".
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados
a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisado de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas néo se limitando a, aquelas relativas a Politica
de Investimento do Fundo, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta
secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estado sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo
0s Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral.
Os negdcios, a reputagdo, situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa
e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais
gue nédo sejam atualmente de conhecimento do Administrador o do Gestor ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade
de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme
uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

Risco relacionado a auséncia de regulacao especifica para os Fiagro

O Fundo esta sujeito a regulamentacédo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a
Resolugdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucdo CVM 39”) que regulamenta, em
carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém-criado pela Lei n°® 14.130,
de 29 de marco de 2021, conforme alterada (“Lei 14.130"), e ainda ndo possuir uma norma
especifica expedida pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a
Instrucao CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotados para o presente Fundo
poderdo vir a ser alterados e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que
ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco
ao investimento em Fiagro , uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao,
ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo
de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir
decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em Fiagro, o que em
qualquer das hipéteses, poderd afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de
modo adverso o Cotista.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco de mercado dos Ativos do Fundo

Os Ativos integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos, direta ou indiretamente, as
variacoes e condicdes dos mercados financeiro e de capitais, especialmente dos mercados
de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente pelas condicGes
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politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Ndo é possivel prever o comportamento
dos participantes dos mercados financeiro e de capitais, tampouco dos fatores a eles
exdgenos e que os influenciam. Ndo ha garantia de que as condigdes dos mercados
financeiro e de capitais ou dos fatores a eles exdgenos permanecerdo favoraveis ao Fundo
e aos Cotistas. Eventuais condigbes desfavoraveis poderdo prejudicar de forma negativa
as atividades do Fundo, o valor dos Ativos que compdem a sua carteira, a rentabilidade
dos Cotistas e o preco de negociagao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados a liquidez das Cotas e da carteira do Fundo

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparacao a
outras modalidades de investimento. Os Fiagro representam modalidade de investimento
em desenvolvimento no mercado brasileiro e por essa razao encontram pouca liquidez em
tal mercado. Adicionalmente, os Fiagro, por forca regulamentar, sao constituidos sempre
na forma de condominios fechados, ndao sendo admitida, portanto, a possibilidade de
resgate de suas Cotas sob nenhuma hipdtese. Dessa forma, os Cotistas poderdo enfrentar
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo
admitida para estas a negociagao no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo,
o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento
no Fundo consiste em investimento de longo prazo. Além disso, o Regulamento estabelece
algumas hipdteses em que a assembleia geral de Cotistas podera optar pela liquidacdo do
Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a
entrega dos ativos integrantes da carteira do Fundo aos Cotistas. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos no caso de liquidacdao do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Administrador na
tomada de decis6es de investimento

A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
analise de informacodes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada
de decisdo de investimentos pelo Fundo, nos termos do Regulamento, existe o risco de uma
escolha inadequada no momento da identificacdo, manutencdo e/ou da alienacao dos ativos,
ou ainda de ndo se encontrar um Ativo para a destinacdo de recursos da Oferta em curto
prazo, fatos que poderao gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos
0S passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos
identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos
ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma
mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos poderd ser adversamente
afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também.

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos
pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdao de uma administracdo/gestdo
adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do
Gestor e do Administrador na prestacdao dos servigos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na
identificagdo de novos Ativos, na manutencgao dos Ativos em carteira e/ou na identificagdo de
oportunidades para alienagdo de Ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo,

podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.
Escala qualitativa de risco: Maior
Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRI e os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRI e dos CRA em que os devedores tém a
possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos imobilidrios ou do
agronegocio, conforme o caso, esta antecipagdo podera afetar, total ou parcialmente, os
cronogramas de remuneragao, amortizagdo e/ou resgate dos CRI e dos CRA, bem como a
rentabilidade esperada do papel.
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Para os CRI e para os CRA que possuam condi¢cdes para a ocorréncia de vencimento
antecipado do contrato lastro dos CRI ou dos CRA, a companhia securitizadora emissora
promovera o resgate antecipado dos CRI ou dos CRA, conforme a disponibilidade dos
recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRI ou CRA poderao sofrer
perdas financeiras no que tange a ndo realizacdo do investimento realizado (retorno do
investimento ou recebimento da remuneracdo esperada), bem como o Gestor podera ter
dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como remuneragdo do CRI
ou do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRI e dos CRA de honrar as
obrigacdes decorrentes dos CRI e dos CRA depende do pagamento pelos devedores dos
créditos do agronegdcio que lastreiam a emissdo dos CRI e dos CRA e da execugdo das
garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio e créditos imobiliarios
representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra os devedores,
correspondentes aos saldos dos contratos imobilidrios e do agronegdcio, que
compreendem atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracdo,
penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patrimodnio separado constituido
em favor dos titulares dos CRI e dos CRA ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacao
da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e
pelos demais titulares dos CRI e dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos
termos de securitizacdao, depende do recebimento das quantias devidas em fungdo dos
contratos imobiliarios e do agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRI e dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacgdo
economico-financeira dos devedores podera afetar negativamente a capacidade do
patrimonio separado de honrar suas obrigacées no que tange ao pagamento dos CRI e
dos CRA pela companhia securitizadora.

Escala qualitativa de risco: Maior
Liquidez Reduzida das Cotas

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das Cotas que
permita aos Cotistas sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa
forma, os Cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas no mercado
secundario, ou obter precos reduzidos na venda das Cotas, bem como em obter o registro
para uma oferta secundaria de suas Cotas junto a CVM. Adicionalmente, durante o periodo
entre a data de determinacdo do beneficiario da distribuicdo de rendimentos pelo Fundo,
da distribuicdao adicional de rendimentos ou da amortizacdo de principal e a data do efetivo
pagamento, o valor obtido pelo Cotista em caso de negociacdao das Cotas no mercado
secundario podera ser afetado.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco da Marcacao a Mercado

Os Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicacGes de médio
e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuir baixa
liquidez no mercado secundario e o cdlculo de seu valor de face para os fins da
contabilidade do Fundo é realizado via marcagao a mercado. Desta forma, a realizagdo
da marcagdo a mercado dos Ativos de Liquidez da carteira do Fundo visando o calculo do
patrimoénio liquido deste, pode causar oscilacbes negativas no valor das Cotas, cujo
calculo é realizado mediante a divisdo do patrimoénio liquido do Fundo pela quantidade
de Novas Cotas emitidas até entdo. Dessa forma, as Cotas do Fundo poderdo sofrer
oscilacdes negativas de prego, o que pode impactar negativamente na negociagao das
Cotas pelo Investidor no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Riscos relacionados a fatores macroeconémicos relevantes e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado,
o surgimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com
oscilacdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducao
de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressdo inflacionaria.
Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou
no Brasil, podera prejudicar as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade
dos Cotistas e o valor de negociagao das Cotas. Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (i) em alongamento do periodo
de amortizacao de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (ii) liquidagao
do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal
de suas aplicagoes.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econOmicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos
externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, estd sujeito a acontecimentos que
incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos,
(ii) o conflito entre a Ucrénia e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em
determinadas areas da Ucréania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na
Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos
e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados financeiro
e de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em
taxas de cdmbio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja,
seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilacbes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia, de modo que o valor de mercado das Cotas de
emissdo do Fundo podera ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial. Assim, existe
o risco de que em caso de venda de ativos integrantes da carteira do Fundo e distribuicao
aos Cotistas o valor a ser distribuido ao Cotista ndo corresponda ao valor que este aferiria
em caso de venda de suas Cotas no mercado.

Ndo sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Coordenador Lider, os
demais Cotistas do Fundo, o Administrador ou o Gestor, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (i) o alongamento do periodo de
amortizacao das cotas e/ou de distribuicao dos resultados do Fundo; (ii) a liquidacao do
Fundo; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de
tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Risco de crédito

Os bens integrantes do patriménio do Fundo estdo sujeitos ao inadimplemento dos
devedores e coobrigados, diretos ou indiretos, dos Ativos que integram a carteira do Fundo,
ou das contrapartes das operagbes do Fundo, assim como a insuficiéncia das garantias
outorgadas em favor de tais Ativos, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducgao de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas. O risco de
crédito consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e
os emissores de titulos que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem
suas obrigacbes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para
com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira
do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros que
compdem os Ativos em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e devedores dos
titulos, bem como alteracdes nas condicdes econémicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez desses ativos. Nestas condigcdes, o Administrador podera
enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado
e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variacdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. O Cotista podera ser chamado
para aportar valores financeiros adicionais para arcar com compromissos do Fundo, caso
a capacidade dos devedores em realizar pagamentos seja frustrada e acarrete o
inadimplemento. Além disso, mudangas na percepgdao da qualidade dos créditos dos
emissores e dos devedores dos lastros que compdem os Ativos, mesmo que nao
fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também
sua liquidez e, por consequéncia, o valor do patriménio do Fundo e das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco de crédito dos investimentos da carteira do Fundo

As obrigacoes diretas do Tesouro Nacional do Brasil ou do BACEN e/ou dividas privadas
gue podem integrar a carteira do Fundo estdo sujeitas ao cumprimento das obrigacdes
pelo respectivo emitente. Eventos que podem afetar as condi¢Oes financeiras dos
emitentes, bem como as mudangas nas condicdes econdmicas, politicas e legais, politicas
que podem prejudicar a capacidade de tais emissores em de pagar, o que pode trazer
impactos significativos no preco e na liquidez dos Ativos de tais emitentes. Mudancas na
percepcao da qualidade do crédito dos emitentes, mesmo que ndo substanciais, poderia
também impactar nos precos de seus titulos e valores mobiliarios, afetando sua liquidez.
O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS
ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA,
FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES
RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados ao investimento nas Cotas e rentabilidade do Fundo

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios de renda variavel, o que
pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a
serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou
a negociagdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerao dos
custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar
uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacdes, reduzindo o
recurso disponivel para distribuicGes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o
valor de mercado das Cotas.

Nao obstante, os valores mobilidrios objeto de investimento do Fundo apresentam seus
proprios riscos, que podem ndo ter sido analisados em sua completude, podendo inclusive
serem alcancgados por obrigagdes do originador ou de terceiros, em decorréncia de pedidos
de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, processos
judiciais ou em outros procedimentos de natureza similar.
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Considerando ainda que a aquisicdo de Cotas é um investimento de longo prazo, pode
haver alguma oscilacdao do valor de mercado das Cotas para negociacdo no mercado
secundario no curto prazo, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do
capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Maior
Riscos de flutuacoes no valor dos Ativos

O valor dos ativos que eventualmente venham a integrar a carteira do Fundo ou servir de
lastro ou garantia em operagdes de securitizagdo imobilidria relacionada aos CRI e aos CRA
ou de debéntures pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e
cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor de imdveis ou de insumos que
representam direitos creditérios do agronegocio, os ganhos do Fundo decorrentes de
eventual alienacdo de imdveis em caso de excussao das garantias ou a razao de garantia
relacionada aos Ativos, bem como o preco de negociacdao das Cotas no mercado
secundario, poderdo ser adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco de auséncia de proposta vinculante para o pipeline indicativo

N3o obstante a determinacdo no Regulamento de que, nos termos da politica de
investimentos do Fundo, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em Ativos, o
Fundo ndo tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico”
gue alocara seus recursos em Ativos regularmente estruturados e registrados junto a CVM,
quando aplicavel, ou junto aos érgdos de registro competentes. Desta forma, é possivel
gue o Fundo se comprometa a adquirir um ou mais ativos além do mencionado no pipeline
indicativo constante neste Prospecto Definitivo, utilizando os recursos provenientes desta
Oferta. Porém, ainda que sejam assinadas propostas vinculantes, ndo é possivel assegurar
que as tratativas negociais com os vendedores dos ativos avancem, tendo em vista que a
concretizacdo dos negécios em questdo dependera da implementacdo de diversas
condicdes estabelecidas, incluindo apontamentos identificados em due diligence, perda da
exclusividade na aquisicdo de tais ativos, ou, ainda, por outros fatores exdégenos e nao
factiveis de previsdao neste momento. Nesse sentido, os Investidores devem considerar que
0s potenciais negdcios ainda ndo podem ser considerados como ativos pré-determinados
para aquisicdo com os recursos a serem captados na Oferta, de forma que o Fundo podera
investir em ativos que ndo estejam ali indicados e, consequentemente, podera afetar o
resultado indicado no Estudo de Viabilidade. Nesse cenario, o Cotista estard sujeito a
discricionariedade do Gestor na selecdo dos ativos que serao objeto de investimento. Existe
o risco de uma escolha inadequada dos Ativos pelo Gestor, fato que podera trazer eventuais
prejuizos aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco de nao materializacdao das perspectivas contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informacdes acerca do Fundo do mercado do
agronegocio, dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como
das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e
incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com
as perspectivas deste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e
a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos
publicos e por outras fontes independentes. As informacdes sobre o mercado do
agronegocio apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagoes publicas e publicagdes do setor.

Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

20



Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacGes significativas
em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e
resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas
ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restricdes
a remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro
e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracGes
regulatorias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer
no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os
precos dos Ativos podem ser negativamente impactados. Nesse cenario, efeitos adversos
relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente o setor do agronegdcio
e seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise
politica afetou e podera continuar afetando a confianca dos investidores e da populagdo
em geral e ja resultou na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos
titulos emitidos por empresas brasileiras.

Escala qualitativa de risco: Maior
Riscos tributarios

As regras tributarias aplicaveis aos fundos de investimentos do agronegocio podem vir a ser
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo
entendimento acerca da legislagcdo vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratorias e
alteracoes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos
do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas
leis poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria.

Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha
interpretacao diferente daquela do Administrador quanto ao ndo enquadramento do Fundo
como pessoa juridica para fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em
determinadas operacoes realizadas pelo Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer
a incidéncia de IR, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condicoes das demais
pessoas juridicas, com reflexos na redugdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria
gue passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacdes que anteriormente
entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os
tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim,
ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na
Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.033"), quais sejam:
(i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou
cujas Cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento)
do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverao ser admitidas
a negociagao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta
forma, caso isso ocorra, ndo havera isengdo tributaria para os rendimentos que venham a ser
pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos tributos,
interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de
isengbes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer
tempo, independentemente de quaisquer medidas que o Administrador adote ou possa
adotar, em caso de alteragao na legislagao tributaria vigente.

21



Ainda, pode haver alteragdes futuras na legislagdo tributdria sobre investimentos
financeiros que fazem parte da politica de investimentos do Fundo, de forma que referidas
alteragdes poderdo eventualmente reduzir a rentabilidade do Fundo em relagao a esses
investimentos, na qualidade de investidor e, consequentemente, reduzir a rentabilidade
dos Cotistas.

A parte da legislacdo tributdria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas
e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cambio e
investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estdo
sujeitas a alteracbes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
investimentos, bem como as condicdes para a distribuicdao de rendimentos e de resgate
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relacdo a estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas podera haver
perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRI e em CRA, em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para execucdo judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater
recente da legislacdo referente a CRI e CRA e de sua paulatina consolidacdo levam a menor
previsibilidade quanto a sua aplicacéo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a
suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, deste modo afetando
de forma adversa o investimento do Fundo em CRI e em CRA, e consequente afetando
adversamente as suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Riscos relativos ao setor de securitizacdo e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA nos termos do Regulamento, os quais poderdo vir a ser
negociados com base em registro provisdrio concedido pela CVM. Caso determinado
registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRA devera
resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da
integralizacdo dos CRA, ela poderd ndo ter disponibilidade imediata de recursos para
resgatar antecipadamente os CRA e, consequentemente, afetar negativamente as Cotas
do Fundo e de modo adverso o Cotista.

A Lei 14.430, de 03 de agosto de 2022 (“Lei 14.430") e a Lei 10.931, de 02 de agosto de
2004, conforme alterada, possibilitam que os direitos creditérios imobilidrios e do
agronegoécio, conforme o caso, sejam segregados dos demais ativos e passivos da
companhia securitizadora. Ainda ndo ha jurisprudéncia firmada com relagdo ao tratamento
dispensado aos demais credores da companhia securitizadora no que se refere aos créditos
trabalhistas, fiscais e previdenciarios, em face do que dispbe a Lei 14.430. Apesar de a Lei
14.430 prever que “a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio da
companhia securitizadora a emissdo especifica de Certificados de Recebiveis produzem
efeitos em relacdo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de
natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”, a Medida Proviséria n® 2.158-35, ainda em vigor, em
seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a
qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo
aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias
=\ LA € aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Ademais, em seu paragrafo Unico, estabelece que:
' 4 “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto de separagdo ou afetacdo”. Nesse sentido, os credores de débitos de natureza fiscal,
previdencidria ou trabalhista que a companhia securitizadora eventualmente venha a ter e,
em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econémico da companhia securitizadora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos, poderdo concorrer com o Fundo, como titular de
CRA, sobre o produto da realizacdo dos créditos que lastreiam a emissdo do referido CRA,
em caso de faléncia da companhia securitizadora.
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Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com o Fundo, como titular de
CRA, de forma privilegiada sobre o produto da realizacdo do patrimbnio separado. Nesta
hipotese, é possivel que os recursos do patriménio separado ndo sejam suficientes para o
pagamento integral dos CRA apdés o cumprimento das obrigacdes da companhia
securitizadora perante estes credores, o que pode gerar efeitos adversos sobre o
investimento do Fundo no referido CRA e, consequentemente, afetar de forma adversa
as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Recente regulamentacao especifica acerca do investimento em certificados de
recebiveis do agronegocio

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio esta sujeita a Lei n©
11.076, e a Resolugdo CVM 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada no que se
refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis. Como a Resolugdo CVM 60 foi
recentemente publicada, poderao surgir diferentes interpretacdes acerca da Resolugao CVM
60, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento do Fundo em CRA e,
consequentemente, afetar de forma adversa as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Riscos de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacGes e para a elaboracdo das
demonstracdes financeiras dos Fiagro advém das disposicdes previstas na Instrucdo CVM
no 516, de 29 de dezembro de 2011, conforme alterada ("Instrucdo CVM 516"). Com a edicdo
da Lein© 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agbes”) e a constituicdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (*CPC"), diversos pronunciamentos, orientages e interpretagoes
técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da
legislacdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais
mercados de valores mobiliarios. A Instrugdo CVM 516 comegou a vigorar em 1° de janeiro de
2012 e decorre de um processo de consolidagdo de todos os atos normativos contabeis
relevantes relativos aos Fiagro editados até entdo. Referida instrucdo contém, portanto, a
versdo mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis
atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos
pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a
CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas
pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operacgdes e para a elaboracao das
demonstragoes financeiras do Fiagro, a adogdo de tais regras podera ter um impacto nos
resultados atualmente apresentados pelas demonstracoes financeiras do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos regulatérios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
-, alteracGes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas
il licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos
Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e drgdos reguladores nos mercados, bem
como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes para distribuicao
de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e
de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagao de leis existentes e a
interpretacdao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Risco de alteracdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a
alteragGes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetarias e
cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como
as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras
de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderdao impactar os resultados
do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacao
de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos
ou a revogacao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode ser
alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que o Administrador
adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na legislacdo tributdria vigente. A parte da
legislagao tributdria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cambio e
investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estdo
sujeitas a alteracOes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
investimentos, bem como as condicOes para a distribuicdao de rendimentos e de resgate
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Riscos juridicos

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo
ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser
julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas
ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante
a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdao arcar com
eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam
contingéncias ndo identificadas ou nao identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor
de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRA

O investimento em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento
e consequente execucdo das garantias outorgadas a respectiva operacao, podendo, nesta
hipotese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucdo das garantias dos CRA em que o Fundo investir,
respeitada a Politica de Investimentos, poderd haver a necessidade de contratacdo de
consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade
de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode ndo
ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRA podera
afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo
ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro,
a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, néo
ha garantia de que o Fundo obterd resultados favoraveis nas demandas judiciais
relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no
patrimonio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencgas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis
de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em
pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia
de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobilidrio e do agronegécio,
o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em
relacdo aos Ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos,
epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio
ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas
operacoes do mercado imobiliario e do agronegdcio, incluindo em relagéo aos Ativos.

Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliario e
do agronegdcio.

Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas
de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que
pode vir a prejudicar as operagoes, a capacidade de financiamento, receitas e desempenho do
Fundo ou a capacidade do Fundo investir nos ativos que vierem a compor seu portfélio, bem
como afetaria a valorizagao das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao
ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigdo
e integralizacao de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdao arcar com eventuais perdas.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer
material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador,
o Gestor e o Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdao sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e
variagao cambial.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relativos a entrada em vigor de novo marco regulatério de fundos de
investimento

A Resolugdo CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175"”) que, apos
alterada pela Resolucao CVM n© 181, de 28 de margo de 2023 (“Resolucao CVM 181"),
passara a vigorar a partir de 02 de outubro de 2023.

Eventualmente, o Fundo podera ter que se adequar as novas regras decorrentes da
Resolugao CVM 175, conforme alterada pela Resolugdo CVM 181, de forma que o
Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de assembleia geral de
Cotistas, nos termos do Regulamento, para se adequar a essas novas regras.
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Dessa forma, o Fundo e os Cotistas estardo sujeitos a nova regulamentacgdo, cujas
alteracOes incluem, mas nao se limitam, aos limites de concentracdao por modalidade de
ativos, responsabilidade dos Cotistas e dos prestadores de servigos do Fundo, entre outros.
Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos investimentos.

Escala qualitativa de risco: Médio
Riscos da nao colocagcao do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou
adquiridas a totalidade das Novas Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um
patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que,
nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estard condicionada aos Ativos que o Fundo
conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade
esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial (conforme adiante
definido) das Novas Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicao Parcial (conforme adiante definido), a quantidade de Novas
Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos
Novas Cotas do Fundo em negociagdo no mercado secundario, o que podera reduzir a
liquidez das Novas Cotas do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco relacionado ao Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e Periodo de
Coleta de Intencdes de Investimento serem concomitantes

Considerando que o Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento estard em curso
concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, os Termos de
Aceitagdo da Oferta e as Ordens de Investimento enviados pelos Investidores no ambito
da Oferta somente serdo acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds
o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado,
ainda, os Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional e a possibilidade de Distribuicdo
Parcial, de modo que referidos Termos de Aceitacdo da Oferta e Ordens de Investimento
enviadas pelos Investidores poderdo vir a ndo ser acatadas. Neste caso, os Investidores
gue ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para o Coordenador Lider terdo
referidos valores devolvidos com base nos Critérios de Restituicdo de Valores, sendo que
ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco da ndo colocagcao do Montante Minimo da Oferta e consequente nao
concretizacao da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, de forma
gue os termos de aceitacdo da Oferta ou ordens de investimento, conforme o caso, dos
Investidores, serdo cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o
pagamento das Novas Cotas para o Coordenador Lider, os referidos valores serdo
devolvidos com base no Preco Unitario da Cota, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo em investimentos temporarios, nos termos do artigo
11, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 472 (“Investimentos Temporarios”), calculados pro
rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacdo (conforme adiante definido), sem
juros ou corregdo monetdria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for

=_ ) 2 af superior a zero (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias
' 4 Uteis contados da respectiva comunicagao.
;‘&,’ i Escala qualitativa de risco: Médio

0 . . ~ . . ~ N
L ;‘% y; Risco de Investidores que nao sejam Cotistas nao terem seus termos de aceitacao
':'sfia:f"},é' N da Oferta ou ordens de investimento atendidos

Caso a totalidade dos Cotistas exerga sua preferéncia para a subscricao das Novas Cotas
da Oferta, a totalidade das Novas Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente a
oferta aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional
(conforme adiante definidos) poderao vir a nao ser realizadas.
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Incorrerdo também no risco acima descrito aqueles que tenham condicionado sua
subscrigao na forma prevista no artigo 74 da Resolucdo CVM 160 e no item “Distribuicao
Parcial” na pagina 59 deste Prospecto Definitivo, e as Pessoas Vinculadas.

Escala qualitativa de risco: Médio
Riscos relacionados a ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forgca maior

Os rendimentos do Fundo que estejam relacionados com o setor do agronegdcio estdo sujeitos
ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de forca maior, os
guais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios relacionados imdveis referido
setor. Portanto, os resultados do Fundo estdo sujeitos a situagdes atipicas, que, mesmo com
sistemas e mecanismos de gerenciamento de riscos, poderdo gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisdbes e/ou atualizacoes
de projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigagdo
de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes deste Prospecto Definitivo e/ou
de qualquer material de divulgacdao do Fundo e/ou da Oferta, incluindo, o Estudo de
Viabilidade, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas
condicdes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto
Definitivo e/ou do referido material de divulgacao e do Estudo de Viabilidade, conforme o
caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de restricao na negociacao dos Ativos

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por érgaos
reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na
participacdo nas operagdes e nas flutuagdbes maximas de preco, dentre outros. Em
situacOes em que tais restricOes estao sendo aplicadas, as condicOes para negociacao dos
ativos da carteira, bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco relativo a inexisténcia de ativos que se enquadrem na politica de
investimento do Fundo

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condigdes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento do
Fundo, de modo que o Fundo poderd enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdao de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisigdo
pelo Fundo poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e
geridos pelo Gestor. Portanto os resultados do Fundo dependerdago de uma
administracdo/gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que
caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

O Gestor e o Administrador podem ndo ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os
mesmos niveis de qualidade de prestacdo de servigos. Falhas na manutencgdo de processos
visando a maior profissionalizacdo e estruturacdo de seus negocios, especialmente em
controles internos, produtividade e em recursos administrativos, técnicos, operacionais,
financeiros e tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuacdo do
Gestor e do Administrador.
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Adicionalmente, a capacidade do Gestor e do Administrador de manter a qualidade nos
servicos prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus
colaboradores, incluindo a alta administragdo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha
garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar o quadro do
Gestor e do Administrador, assim como ndo ha garantia de manutengdo dos atuais
integrantes em seus quadros. A perda dos servicos de qualquer dos membros da alta
administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestagao
de servigos pelo Gestor e pelo Administrador.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de concentracao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma,
deverao ser observados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as
regras de desenquadramento e reenquadramento |& estabelecidas. O risco da aplicacdo no
Fundo tera intima relacdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragdo, maior serda a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial.
Os riscos de concentracao da carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do
emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da
totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco relativo a concentracao e pulverizagao

Conforme dispée o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem
ser detidas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista
venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas
minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberacbes sejam tomadas pelo
Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou
dos Cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias
de competéncia objeto de assembleia geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela
auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagcdao em tais assembleias.
A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras
consequéncias, a liquidagdo antecipada do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos relativos aos Ativos e risco de ndo realizacao dos investimentos

O Fundo nao possui um ativo especifico ou Ativos pré-definidos, tratando-se, portanto, de
um fundo “genérico”, de politica de investimento ampla. A Gestora podera ndo encontrar
ativos atrativos dentro do perfil a que se propde. Independentemente da possibilidade de
aquisicao de diversos Ativos pelo Fundo, este podera adquirir um ndmero restrito de Ativos,
0 que podera gerar concentracdo da carteira. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na ndo realizacdo destes investimentos. A nao
realizagao de investimentos ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao
pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a taxa de
administracdo, podera afetar negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o
valor de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de mercado relativo aos Ativos Financeiros e ao Ativos de Liquidez

Existe o risco de variagao no valor e na rentabilidade dos Ativos Financeiros e dos Ativos
de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagbes de precgos, cotacbes de mercado e dos critérios para precificacdo de
ativos. Além disso, podera haver oscilagdao negativa nas Cotas pelo fato de o Fundo poder
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adquirir titulos que, além da remuneragdo por um indice de precos, sdo remunerados por
uma taxa de juros, e sofrerdao alteracdes de acordo com o patamar das taxas de juros
praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda
do valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos de Liquidez que componham a carteira do
Fundo, o patrimoénio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relativo a eventual substituicao do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagao
financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte
da qualificacdo dos servigos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para
originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo do Gestor podera
afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultado.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco decorrente da prestaciao dos servicos de gestao para outros fundos de
investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos Ativos
objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuacdo na qualidade de gestor
do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir
gue o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relativo a nao substituicao do Administrador, do Gestor ou do Custodiante

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Custodiante poderdo
sofrer intervencdo e/ou liquidagao extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como
serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungoes, hipéteses em que a
sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicio ndo aconteca, o Fundo serd liquidado
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de manutencao de pagamento de remuneragao ao Gestor em caso de sua
substituicdao ou destituicdao

Nos termos do Regulamento, na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa, sera
devida ao Gestor uma multa contratual equivalente a 24 (vinte e quatro) meses do valor
original da remuneragdo devida ao Gestor, apurada no més subsequente ao do envio da
notificacdo pelo Administrador informando sobre a rescisao (“Multa por Destituicdo”). A Multa
por Destituicdo sera paga diretamente pelo Fundo com recursos disponiveis em caixa no més
subsequente ao da efetiva substituicdo do Gestor, acrescentando e incorporando-se a Taxa
de Administracao para todos os fins.

Caso a destituicao do Gestor sem Justa Causa seja aprovado em Assembleia Geral, nos
termos do paragrafo acima, os Cotistas poderdo ser afetados negativamente, tendo em
vista que estao sujeitos ao pagamento da Multa por Destituicdo ao Gestor, bem como ao
pagamento integral da remuneracao do novo gestor, implicando redugdo de caixa do
Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Considera-se como “Justa Causa”: (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade
competente reconhecendo fraude por parte do Gestor no desempenho de suas funcgdes e
responsabilidades nos termos do Regulamento; (ii) qualquer decisdo irrecorrivel
proveniente de autoridade competente contra o Gestor apontando a pratica de crime
contra o sistema financeiro de atos de corrupcao, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel, conforme
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aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado
da CVM e confirmada no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN),
ou (c) decisdo final arbitral contra o Gestor relacionada a atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de valores mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo,
temporaria ou permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizacdo
para atuar, no mercado imobiliario e/ou nos mercados de valores mobilidrios e/ou
financeiros em qualquer local do mundo.

Escala qualitativa de risco: Menor

AN

Risco relativo a impossibilidade de negociacao das Novas Cotas no mercado
secundario até o encerramento da Oferta

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota,
bem como o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia terd suas Novas Cotas bloqueadas
para negociacdo pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, as quais somente passarao
a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta, do anuncio da divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencao de autorizagdo
da B3. Durante o Prazo para Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que subscrever
Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo das Novas Cotas,
gue, até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, do anuncio de
distribuicdo de rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios,
calculados desde a data de sua integralizagdo até a data de conversao do recibo de Nova
Cota, e da obtencao de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e ndo recebera rendimentos
provenientes do Fundo.

Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem
estar cientes dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a
necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderao negociar as Novas Cotas subscritas
até o seu encerramento. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa
indisponibilidade de negociacdo temporaria das Novas Cotas no mercado secundario como
fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relativo a vedacdo da negociacdo do Direito de Preferéncia no ambito
da Oferta

Conforme facultado pelo artigo 8.1.4, inciso “(ii)” do Regulamento do Fundo e previsto nos
documentos da Oferta, ndo serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito,
seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, total ou parcialmente.

Sendo assim, o Cotista deve estar ciente da vedagcdao a negociacdo de seu Direito de
Preferéncia descrita acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante
a Oferta, ndo podera ceder seu Direito de Preferéncia no ambito da Oferta, de modo que
o Cotista devera, ainda, considerar tal indisponibilidade de negociagdo como fator que
podera afetar suas decisGes de investimento.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de governanga

Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o Administrador e/ou Gestor; (ii) os
socios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (iii) empresas ligadas ao
Administrador e/ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de
servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (v) o Cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver
aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na prdpria assembleia geral de
Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a assembleia geral
de Cotistas em que se dard a permissdo de voto ou quando todos os subscritores de Cotas
forem condéminos de bem com quem concorreram para a integralizagdo de Cotas, podendo
aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 6° do artigo 8° da
Lei das Sociedades por Agoes, conforme o paragrafo 2° do artigo 12 da Instrucdo CVM 472,
Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nos itens “(i)” a “(v)” acima,
caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de
assembleia geral de Cotistas somente serao deliberadas quando aprovadas por maioria
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qualificada dos Cotistas. Determinadas matérias que sdo objeto de assembleia geral de
Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por: (i) 25% (vinte e cinco por cento),
no minimo, das cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas; ou
(ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.
Tendo em vista que fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais tendem a
possuir numero elevado de cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem
impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacdao (quando aplicavel) e de
votacao de tais assembleias.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco da participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de
Alocacdo (conforme adiante definido), sem qualquer limitacdo em relacao ao valor total da
Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no @mbito da Oferta
(sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), os termos de aceitacdo da
Oferta e ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serao cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Novas
Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas
Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade do
Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter suas Novas Cotas fora de circulacdo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso, na Data de Liquidacao (conforme adiante definido), os Investidores ou Cotistas,
conforme o caso, ndo integralizem a totalidade das Novas Cotas indicadas no respectivo
termo de aceitacao da Oferta ou ordem de investimento, conforme o caso, o Montante
Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo
da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores ou Cotistas incorrerdo nos mesmos riscos
apontados em caso de nao concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de liquidacdao antecipada do Fundo

No caso de aprovacao em assembleia geral de Cotistas pela liquidacdo antecipada do
Fundo, os Cotistas poderdao receber Ativos-Alvo e/ou Ativos de Liquidez em regime de
condominio civil. Nesse caso: (i) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser
dificultado em funcdo do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (ii) a
alienacdo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em funcdo
da iliquidez de tais direitos.

Escala qualitativa de risco: Menor
Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacdao extraordinaria dos ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento
ou amortizacdo extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira do Fundo em relacao aos limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos na Instrugdo CVM 555, conforme aplicavel. Nesta hipotese,
podera haver dificuldades na identificagdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo
com a politica de investimento. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar
de forma negativa o patrimdnio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo
devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de sua
liquidacao

No caso de dissolucdo ou liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento e do Cddigo
Civil, o patrimoénio do Fundo sera partilhado entre os Cotistas, na proporgao de suas Cotas,
apo6s a alienacao dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigacbes e despesas
do Fundo. No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo acima referida,
os proprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcdao da participacao de cada um
deles. Nos termos do descrito no Regulamento, os cotistas poderdo ser afetados pela baixa
liqguidez no mercado dos ativos integrantes da carteira do Fundo, uma vez que o valor das
cotas podera aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagcdes de precos, cotacdes de
mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos
aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Riscos do uso de derivativos

O Fundo pode realizar operacdes de derivativos e existe a possibilidade de alteracdes
substanciais nos precgos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pelo Fundo pode
(i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais,
(iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos ao Fundo.
A contratacao deste tipo de operacdo nao deve ser entendida como uma garantia do Fundo,
do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remuneracdo das Cotas. A contratagao de operagoes
com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. Caso a
Reserva de Contingéncia, constituida nos termos do Regulamento para arcar com as
despesas extraordindrias dos Ativos, se houver, ndo seja suficiente para arcar com tais
despesas, o Fundo podera realizar nova emissdao de Cotas com vistas a arcar com referidas
despesas. O Fundo estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de agoes judiciais
necessarias para a cobrancga de valores ou execugao de garantias relacionadas aos Ativos,
caso, dentre outras hipdéteses, os recursos mantidos nos patrimbnios separados de
operagoes de securitizacdo submetidas a regime fiduciario ndo sejam suficientes para fazer
frente a tais despesas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacoes, o
Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera deliberar por realizar novas
emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacao em assembleia geral
de Cotistas, desde que limitadas ao valor de capital autorizado previsto no
Regulamento, ou, conforme o caso, poderda convocar os Cotistas para que em
assembleia geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacdo da emissao de novas Cotas
com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que
nao aportarem recursos serao diluidos.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que
venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario da carteira do Fundo, a CVM podera
determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de
assembleia geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas, dentre outras:
(i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacao a
outro fundo de investimento, ou (iii) liquidacdo do Fundo. A ocorréncia das hipéteses previstas
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nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do
Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir
que o preco de venda dos Ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como
assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que
possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco relativo a forma de constituicao do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é
permitido o resgate das Cotas, salvo na hipdtese de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas
decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverdao alienar suas Cotas em mercado
secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacdo das
Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco relativo as novas emissoes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de novas Cotas depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e
o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do
Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissoes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no
risco de terem a sua participacdo no capital do Fundo diluida.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de diluicdao imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo
de investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores
de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos de sofrer diluigdo imediata
no valor de seus investimentos caso o Preco de Emissdo seja superior ao valor patrimonial
das Cotas no momento da realizacdo da integralizacdo das Novas Cotas, o que pode
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas. O Fundo podera realizar novas emissdes de
Cotas com vistas ao aumento de seu patrimoénio e financiamento de investimentos, e nesse
sentido, caso os Cotistas ndo exercam o seu direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas, podera existir uma diluicdo na sua participacdo, enfraquecendo o poder decisorio
destes Cotistas sobre determinadas matérias sujeitas a assembleia geral de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco decorrente de alteracdoes do Regulamento

O Regulamento poderd ser unilateralmente pelo Administrador e independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determinacao da CVM e/ou da B3 ou por deliberagao da
assembleia geral de Cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operacao do Fundo
e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco relativo a elaboracao do Estudo de Viabilidade pelo Gestor

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto
de auditoria, revisao, compilacao ou qualquer outro procedimento por parte de auditor
independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas no Estudo
de Viabilidade derivam da opiniao do Gestor e sdo baseadas em dados que nao foram
submetidos a verificagdo independente, bem como de informagodes e relatorios de mercado
produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a
importantes premissas e excegdes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade
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ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendagdo relacionada ao investimento nas
Cotas e, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendagdo
sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas
e projecoes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em
diversas suposigoes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia
de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serao alcancadas. Ainda, em razao de nao
haver verificagdo independente do Estudo de Viabilidade, este pode apresentar estimativas
e suposices enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de
mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e os representantes
de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em assembleia geral
de Cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do artigo 34 da Instrugcdao CVM 472.
Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacbes ndo caracterizardo
situacOes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os
prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovacado prévia
da assembleia geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo
10 do artigo 34 da Instrucdo CVM 472: (i) a aquisicdo, locagao, arrendamento ou
exploracdo do direito de superficie, pelo fundo, de imdvel de propriedade do
Administrador, Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas;
(ii) a alienacdo, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de
imoével integrante do patrimonio do Fundo tendo como contraparte o Administrador,
Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo,
de imoével de propriedade de devedores do Administrador, gestor ou consultor
especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacdo,
pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestacao dos
servicos referidos no artigo 31 da Instrugcdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicao
de cotas do fundo; e (v) a aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdo do
Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades
mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472,

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes
sejam aprovados em assembleia geral de Cotistas, respeitando os quoéruns de aprovacao
estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas.

Nesse sentido, houve aprovacao para aquisicao, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, por meio
da AGC de Conflito de Interesses. Posteriormente a divulgagdao do Anuncio de Encerramento
da Oferta e de cada nova oferta do Fundo, o Administrador fard uma analise concreta da
situacao patrimonial e do passivo (numeros de Cotistas) do Fundo depois do encerramento
da oferta e, com base em tal analise, definird acerca da necessidade ou ndo da
realizacdo de uma nova assembleia geral extraordinaria, para que as matérias referentes
a potenciais operacdes conflituosas deliberadas sejam ratificadas pelos cotistas do Fundo,
nos termos da regulamentagao aplicavel.

Assim, tendo em vista que a aquisicdo de Ativos Conflitados é considerada uma situacdo de
potencial conflito de interesses, nos termos da Instrugcao CVM 472, a sua concretizagao
dependera de aprovacdo prévia de Cotistas reunidos em nova assembleia geral de Cotistas,
de acordo com o qudérum previsto no Regulamento e na Instrugdo CVM 472, a depender
da analise realizada pelo Administrador nos termos previstos acima

Escala qualitativa de risco: Menor
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Risco de conflito de interesse em relagdao aos Ativos

A Politica de Investimento estabelece que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, Ativos cuja
estruturacgdo, distribuigdo emissao e/ou administragdo/gestdao, conforme aplicavel, tenha
sido realizada pelo Administrador, Gestor ou consultor especializado. Ocorre que o Gestor,
em conjunto com o consultor especializado, se aplicavel, recomendara Ativos ao
Administrador, instruindo-o quanto a sua aquisicdo ou alienagdo. Adicionalmente, o
Administrador é responsavel pela administragao de outros fundos geridos pelo Gestor, bem
como é responsavel pela administracdo de fundos cuja distribuicdo das cotas foi realizada
por empresas ligadas ao Gestor. Essas situagdes podem ensejar uma situagdo de conflito
de interesses, em que a decisdo do Gestor pode ndo ser imparcial. Os atos que
caracterizem conflito de interesses, conforme o Artigo 34 da Instrugdo CVM 472, entre o
Fundo e o Administrador, o Fundo e o Gestor e o Fundo e o consultor especializado
dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas,
sendo que os Cotistas poderdao ndo aprovar a aquisicdo ou alienacao de determinados
Ativos. E, mesmo que aprovada pela da Assembleia Geral de Cotistas, tal situacdo podera,
ainda, implicar perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco decorrente da precificacao dos Ativos

A precificacdo dos Ativos do Fundo sera feita conforme critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo dos titulos e valores mobiliarios, derivativos e outros instrumentos
operacionais definidos nos termos da legislacdo aplicavel e do Regulamento, sendo que
dado a iliquidez de alguns Ativos, esses poderdao ser marcados por modelos de precificacao
ou até mesmo na curva de aquisicdo, o que podera fazer com que sua valorizagdo nao
reflita seu exato valor de mercado. Além disso, tais critérios de avaliacdo poderdo causar
variacdes nos valores dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo e
podera resultar em reducdo dos valores das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de ndo execucao integral da estratégia de negoécios do Fundo

Ndo é possivel garantir que os objetivos e estratégias do Fundo serdo integralmente
alcancados e realizados. Em consequéncia, o Fundo podera ndo ser capaz de adquirir novos
Ativos com a regularidade, a abrangéncia ou a precgos e condigcGes tdao favoraveis quanto
previstas em sua estratégia de negdcios. Ndo € possivel garantir que os projetos e
estratégias de expansdo do portfélio do Fundo serdo integralmente realizados no futuro.
Caso o Fundo enfrente dificuldades no financiamento, na aquisicdo e na adequagao dos
Ativos, o Fundo poderd ndo ser capaz de reduzir custos ou de se beneficiar de outros
ganhos esperados com esses Ativos, o que poderd afetar adversamente o resultado do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco relativo a propriedade do valor mobiliario face a propriedade dos ativos

Apesar de o Fundo ter sua carteira de investimentos constituida predominantemente por
Ativos, a propriedade de Cotas do Fundo ndo confere aos seus titulares qualquer direito
real sobre os bens e direitos que integram o patrimoénio do Fundo, bem como seus frutos
e rendimentos. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas pelo respectivo
Cotista.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco relativo a ndo existéncia de garantia de eliminacgdo de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a
sua carteira estdo sujeitos, que poderdao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas
no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reducdo ou
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eliminacdo dos riscos aos quais estd sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas
também poderdo estar sujeitos. Em condigdes adversas de mercado, o sistema de
gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia
reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as
medidas necessarias visando o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Fundo.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de propriedade das Cotas e nao dos Ativos

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, por Ativos Financeiros,
a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Ativos
Financeiros. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de
modo que os seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Novas Cotas devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a
situacdo financeira e as atividades do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Menor
A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no dmbito da Oferta teve escopo restrito, limitado
a verificacdo da veracidade das informagdes constantes da Secao “Destinacdo dos
Recursos” deste Prospecto Definitivo. Portanto, ndo foi realizada até o presente momento
analise da documentacdo e do estado de potenciais Ativos a serem adquiridos pelo Fundo
gue podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo
financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até
mesmo inviabilizando a aquisicdo de referidos imoveis por parte do Fundo, o que podera
ser determinado discricionariamente pelo Gestor. Portanto, o processo de diligéncia futuro
pode ndo ser concluido de forma satisfatéria as partes e identificar outros passivos nao
descritos neste Prospecto Definitivo. A nao aquisicdo dos Ativos ou materializacdao de
potenciais passivos nao considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a
rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Riscos de pagamento de indenizagao relacionada ao Contrato de Distribuicao

O Fundo, representado pelo Administrador, é parte do Contrato de Distribuicdo, que regula
os esforcos de colocacdo das Novas Cotas. O Contrato de Distribuicdo apresenta uma
clausula de indenizagdo em favor do Coordenador Lider para que o Fundo o indenize, caso
este venha a sofrer perdas por conta de eventuais incorrecdes ou omissdes relevantes nos
documentos da Oferta. Uma eventual condenagdao do Fundo em um processo de
indenizagdo com relagdo a eventuais incorregdes ou omissdes relevantes nos documentos
da Oferta, podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor
de negociagao das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relativo ao prazo de duracao indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é
permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipétese de liquidagdo do Fundo, caso os
Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverao alienar suas Cotas em mercado
secundario, observado que os Cotistas poderdao enfrentar baixa liquidez na negociacao das
Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na venda das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Risco de aporte de recursos adicionais

Em caso de perdas e prejuizos na carteira de investimentos do Fundo que acarretem
patrimonio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo, além do valor de subscricao e integralizacdo de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco relacionado a possibilidade de o Fundo adquirir ativos onerados

No periodo compreendido entre o processo de negociagdo da aquisicdo de Ativos Imoveis,
existe risco de tais Ativos Imdveis serem onerados para satisfacdo de dividas dos antigos
proprietdrios em eventual execucdo proposta, o que podera dificultar a transmissdo da
propriedade do bem ao Fundo. Além disso, como existe a possibilidade de aquisicao de
bens imdveis com 0Onus ja constituidos pelos antigos proprietarios, como parte da
estratégia de investimento, caso eventuais credores dos antigos proprietarios venham a
propor execugao e 0s mesmos hdo possuam outros bens para garantir o pagamento de
tais dividas, podera haver dificuldade para a transmissdo da propriedade dos bens imédveis
para o Fundo, bem como na obtencédo pelo Fundo dos rendimentos relativos ao bem imével.
Referidas medidas podem impactar negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade
e o valor de negociacao das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Ndo Institucional, o total de Cotas objeto dos Termos de
Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais seja superior ao
percentual destinado a Oferta Nao Institucional, podera ser realizado rateio das Cotas, por
meio da alocacdao destas por ordem de recebimento dos Termos de Aceitacao da Oferta,
considerando o momento de apresentacdo do Termo de Aceitacdao da Oferta pelo respectivo
Investidor Ndo Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocacdo dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos
Investidores N&o Institucionais por ordem cronoldgica de chegada poderad acarretar:
(i) alocagdo parcial do Termo de Aceitacdo da Oferta pelo Investidor Nao Institucional,
hipétese em que o Termo de Aceitacao da Oferta do Investidor Nao Institucional podera
ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o
ultimo Investidor N&o Institucional podera ter o seu Termo de Aceitacdo da Oferta atendido
parcialmente; ou (ii) nenhuma alocacdo, conforme a ordem em que o Termo de Aceitacao
da Oferta for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO
GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANCAS
NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGCAS IMPOSTAS
AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGCAO NA
POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO
NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO
EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE
ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipdotese de ndao
serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer informacoes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos
investidores interessados e de revogacao da aceitacdao; (ii) subscrigao,
integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;
(iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagcdo dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia; (v) devolugcao e reembolso aos investidores, se for o caso; e
(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta puablica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista () (2

Protocolo de pedido de registro automatico da Oferta junto a CVM
Registro da Oferta 28/07/2023

1
Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo
2 Data de identificacdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 02/08/2023

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3
3 Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 04/08/2023
Inicio do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento

4 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 16/08/2023

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
5 no Escriturador 17/08/2023
Liquidacdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio

2 do Direito de Preferéncia LA
7 Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento 30/08/2023
8 Data de realizacdo do Procedimento de Alocagao 31/08/2023
9 Data de Liquidacao da Oferta 05/09/2023
10 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 28/01/2024
A Caso ocorram alteragbes das circunstédncias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal

cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente
divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da CVM,
da B3 e do Fundos.net, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, da L&mina
da Oferta e do Antncio de Inicio.

@) As datas previstas sGdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, atrasos e antecipagées sem aviso prévio, a
critério do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverad ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGCAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO
PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS,
MODIFICAGAO, REVOGAGAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA
SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".

DURANTE A COLOCACAO DAS NOVAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE
SUBSCREVER A NOVA COTA, BEM COMO O COTISTA QUE EXERCER O DIREITO DE
PREFERENCIA, TERA SUAS NOVAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO PELO
ADMINISTRADOR E PELO COORDENADOR LIDER, SENDO QUE REFERIDAS NOVAS
COTAS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A
DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA, DO ANUNCIO DA
DIVULGACAO DE RENDIMENTOS PRO RATA E DA OBTENGCAO DE AUTORIZAGCAO
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DA B3. PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “"RISCO RELATIVO
A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGCAO DAS NOVAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 30 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO ESTARA
EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O TERMO DE ACEITACAO DA
OFERTA OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO SOMENTE SERA ACATADO
ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO
COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL.

Os Investidores poderdao encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM, da B3, do Fundos.NET e dos
Participantes Especiais da Oferta, conforme indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo;
(ii) os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta
secao 5.1; (iii) informacbes sobre a manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacao
de revogacao da aceitagao a Oferta; (iv) informacdes sobre a modificacdo, suspensao e
cancelamento ou revogacdo da Oferta; (v) informagdes sobre prazos, termos, condicbes
e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas;
e (vi) quaisquer outras informagodes referentes a Oferta:

Administrador: https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais (neste
website clicar em “Ofertas”, procurar pelo CNP]J do Fundo e indicar o més da Oferta,
selecionar “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais JGP Crédito -
Fiagro - Imobiliario” e, entdo, clicar em “+ Detalhes” e, entdo, clicar em “Prospecto
Definitivo”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio”, “Anlncio de Encerramento” ou a opcao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”,
depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais JGP Crédito - Fiagro - Imobilidrio - Oferta Publica de Distribuicdo
da Segunda Emissdo de Cotas do Fundo” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”, “Lamina”,
“Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a opcao desejada);

Gestor: https://fiagro.jgp.com.br/fundos/jgpx11/caracteristicas/?anchor (neste website,
clicar em “Fundos”, procurar por “JGPX11”, em seguida clicar em “Governanga” e entao,
localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de
Encerramento” ou a opgao desejada).

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contelddo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas
Publicas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano
“2023"”, em seguida clicar em “Quotas de Fundo Imobiliario”, buscar por “Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais JGP Crédito — Fiagro — Imobilidrio”,
e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina”, “Anancio de Inicio”, “Anuncio de
Encerramento” ou a opcao desejada);

Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”,
em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais JGP Crédito - Fiagro — Imobiliario”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar o “Prospecto
Definitivo”, “Ldmina”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada);

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home"”, depois clicar em “Produtos e
Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”,
depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar
“Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais JGP Crédito — Fiagro -
Imobiliario” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Ladmina”, “Anuncio de Inicio”,
“Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada); e

42



Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem
ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial
de computadores da B3 (www.b3.com.br).

No ato da subscrigdo de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
Politica de Investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverao atestar esta condicdo quando da celebracdo do termo de aceitacao da Oferta ou
ordem de investimento.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugcao CVM 160, todos
os atos de aceitacdo serdao cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor e
aos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia sobre o cancelamento da Oferta. Caso
ja tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
eventualmente ja depositados serdao devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive aos
Cotistas que exercerem o Direito de Prefer{ancia), conforme os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso,
o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos.

e o
R
NNV,
AN
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdao minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacdao minima, média
e maxima de cada trimestre, nos Ultimos 2 (dois) anos; e cotacdao minima, média
e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Cotas para
os periodos indicados:

Cotacdes Anuais - Ultimos Cinco Anos (até 30/06/2023)

Valor de negociacao por Cota (em R$)

Data Minimo® Maximo® Média‘®
Jun/23 95,96 101,24 97,05
Mai/23 94,80 97,50 96,43
Abr/23 95,45 96,99 96,27
Mar/23 95,01 97,27 96,58
Fev/23 95,30 97,39 96,56
ROV | Jan/23 94,66 97,20 96,02

Data Minimo® Maximo™ Médio?
2023 94,66 101,24 96,72
2022 94,21 100 97,74
2021 90,75 99,00 95,12
2020 n/a n/a n/a
2019 n/a n/a n/a

Cotacdes Trimestrais — Ultimos Dois Anos (até 30/06/2023 )

Valor de negociacgdo por Cota (em R$)

Data Minimo®® Maximo® Médio®
2° Trimestre/2023 94,80 101,24 96,60
1° Trimestre/2023 94,66 97,39 96,38
4° Trimestre/2022 94,21 98,01 96,65
3° Trimestre/2022 95,72 98,88 97,88
2° Trimestre/2022 96,92 100,00 98,55
1° Trimestre/2022 94,51 99,97 97,86
4° Trimestre/2021 90,75 99,00 95,12

Cotacdes Mensais - Ultimos Seis Meses (até 30/06/2023)

Valor de negociacao por Cota (em R$)

M Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota;

A () Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

g
e )
S

() Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
6.2 Informagoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscrigdo de
novas cotas

Conforme disposto no artigo 8.1.4 do Regulamento, no ambito de novas emissdes de
Cotas do Fundo, os Cotistas que detenham cotas na data de corte estabelecida abaixo
terdo o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas.
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E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data
de divulgacdao do Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia
com suas obrigagdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das
Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na proporgdo de suas
respectivas participagdes, conforme fator de proporcao equivalente a 2,46985899018
(“Eator de Proporcao para Subscricdo de Novas Cotas”).

A gquantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito
de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a
subscricao de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para
baixo). Ndo havera exigéncia de aplicacdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no
ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme adiante definido),
observado que (i) até o 9° (nono) Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia (inclusive) (“Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia”) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custodia, e ndo perante o
Coordenador Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) até
0 10° (décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador e ndo perante o Coordenador Lider, observados
0s seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o
cadastro regularizado junto ao Escriturador; e (b) devera ser enviado o comprovante de
integralizacdo ao Escriturador até o término do prazo referido no item “(ii)” acima, em qualquer
uma das agéncias especializadas do Escriturador indicadas neste Prospecto Definitivo
(“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”).

Conforme facultado pelo artigo 8.1.4, inciso “(ii)” do Regulamento, ndo serda permitido aos
Cotistas no ambito da presente Oferta ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de
Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, total ou parcialmente.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas: (i) deverdo indicar a quantidade de Novas
Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporcdo para Subscricdo de
Novas Cotas; e (ii) terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos
previstos neste Prospecto Definitivo.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia sera realizada na data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (“Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia”) e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo
havendo a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera
divulgado, o comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”) por meio
da pagina da rede mundial de computadores: (i) do Administrador; (ii) do Coordenador Lider;
(iii) da B3; (iv) da CVM; (v) do Gestor; e (vi) do Fundos.NET, informando o montante de
Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas a ser colocada pelas Instituicoes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito

: de Preferéncia e subscrever a Nova Cota recebera, quando realizada a respectiva
o, (655>, liquidagdo, recibo de Novas Cotas que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da
< cef’§‘$;: obtengcdo de autorizagdo da B3, ndo serd negocidavel e ndo receberd rendimentos
b RNV provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal
recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera
em tal Nova Cota na data definida no formulario de liberacdo para negociagdo, a ser
divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da autorizagdo da
B3, bem como da divulgagcao de rendimentos pro rata, se houver, momento em que as
Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.
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Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em
Novas Cotas, o seu detentor farda jus aos rendimentos pro rata relacionados aos
Investimentos Temporarios.

N&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante
adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

6.3 Indicagdo da diluicio econdomica imediata dos cotistas que néao
subscreverem as cotas ofertadas, calculada pela divisdao da quantidade de
novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissao em questao multiplicando o quociente obtido
por 100 (cem)

Posicdo patrimonial do Fundo antes e apos a Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas,
podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Quantidade Quantidade Patrimonio Valor patrimonial
de Novas de Novas Liquido do Fundo das Novas Cotas Percentual
Cenarios Cotas Cotas do apos a captacao apo6s a captacgao de diluicdao
emitidas Fundo apés dos recursos da dos recursos da (%)
a Oferta Emissao (*) (R$) Emissao (*) (R$)
1 209.468 1.057.565 100.972.225,32 209.468 1.057.565
2 2.094.680 2.942.777 280.972.267,08 2.094.680 2.942.777
2.618.350 3.466.447 330.972.278,68 2.618.350 3.466.447

* Considerando o patriménio liquido do Fundo em 30 de junho de 2023, acrescido no valor captado no &mbito da
Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primdria, nos respectivos cenarios.

Cenario 1: Considerando a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.
Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Cenario 3: Considerando a distribuigdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional,
excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.

A posicdo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Novas Cotas, é a seguinte:

. Patrimonio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas
antidade de Cotas do Fundo
Quantl u (R$) (R$)
848.097 80.972.220,68 95,48

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente
ilustrativas, considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissao do Fundo em 30 de
junho de 2023, sendo que, caso haja a reducdo do valor patrimonial das Novas Cotas,
guando da liquidacdo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera
ser superior ao apontada na tabela acima. Para mais informacdes a respeito do risco de
diluicdo nos investimentos, veja o fator de risco “Risco de diluicdo imediata no valor dos
investimentos”, na pagina 33 deste Prospecto Definitivo.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixacao

O Preco de Emissao foi calculado com base no valor patrimonial das Cotas, em junho de
2023, representado pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado
do Fundo e o niumero de Cotas ja emitidas, nos termos do inciso “(i)” “(a)” do artigo 8.1.4
do Regulamento e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7.1 Descrigao de eventuais restrigées a transferéncia das cotas

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito
da Oferta recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de Nova Cota que, até
a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo
sera negociavel e nao receberd rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos
Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade
de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Nova Cota na data definida no
formulario de liberacdo para negociacdo, a ser divulgado posteriormente a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento e da autorizagdo da B3, bem como da divulgacdo de rendimentos
pro rata, se houver, momento em que as Novas Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3.

Conforme facultado pelo artigo 8.1.4, inciso “(ii)” do Regulamento, ndo sera permitido aos
Cotistas no ambito da presente Oferta ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de
Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, total ou parcialmente.

7.2 Declaragcdao em destaque da inadequacdao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

A PRESENTE 22 (SEGUNDA) EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES
QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIAGOS DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E (II) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAO “4. FATORES
DE RISCO”, NA PAGINA 13 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE
SUAS COTAS, DE FORMA QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. RECOMENDA-SE,
PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 37 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO,
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR
VERIFICAGCAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O
INVESTIMENTO NAS COTAS. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM
GARANTIAS DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS
COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARAGCOES, VISOES,
PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS
INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM NOVAS COTAS A UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da
Resolucao CVM 160 a respeito da eventual modificagdao da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento
da Oferta

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a
CVM podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta; ou (ii) caso a situagao
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de
revogacgao da Oferta.
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Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificacdo da
Oferta ndo dependera de aprovacdo prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual
requerimento de revogacao da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e
informag0es necessarios a sua analise, sendo que, ap0ds esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, a CVM deve conceder
igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &ambito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, o pleito de revogacao
da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, é sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, o Administrador e
o Gestor, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, o Administrador
e o Gestor. Nestas hipdteses, é obrigatoria a comunicacdao da modificacdo da Oferta a CVM,
conforme o disposto no paragrafo nono do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta
e 0s atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos aceitantes da Oferta os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Novas
Cotas ofertadas, na forma e condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Definitivo.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolugdo CVM 160:
(i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacao da Oferta; e (ii) as Instituicdes Participantes da Oferta
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta,
de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condig0es.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido sua
Ordem de Investimento ou seu Termo de Aceitacdo da Oferta, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao,
a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem as Instituicoes Participantes da
Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdao. O disposto neste paragrafo 1° ndo se aplica a
hipotese prevista acima, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda
que a modificacdo nao melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdao CVM 160, se o Investidor
revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizacdo de Novas Cotas, os valores
efetivamente integralizados serao devolvidos, com deducado, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacso.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.
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Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da
Resolugcdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme
a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdao da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e
(ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

As Instituigdes Participantes da Oferta e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensao
aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a
divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00
(dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao
Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacao.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisao do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de
Distribuicdo ou de ndo verificacdo da implementacao das Condigdes Suspensivas (conforme
definido no item “Condicdes Suspensivas” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” deste
Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuicao), por motivo distinto daqueles previstos
acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugcdao CVM 160, a suspensao ou cancelamento devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, para que, na hipétese de
suspens&o, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo,
eventual decisdao de desistir da Oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, em caso de
(i) suspensdao da Oferta, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a
integralizacdo de Novas Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os Investidores que
tenham aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizacdo das Novas Cotas; os
valores efetivamente integralizados serdo devolvidos, com deducdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo.

A documentacdo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposicao da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apés a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolucdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser
revogada pelos Investidores ou Cotistas se tal hipotese estiver expressamente prevista neste
Prospecto Definitivo, na forma e condigdes aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas
nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolucdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicao Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigcdo parcial
das Novas Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o Montante Minimo da
Oferta, sendo que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido
o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas deverao ser canceladas pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de Distribuicao Parcial, os Investidores ou os Cotistas, conforme
o caso, terdo a faculdade, como condigcdo de eficacia de seu termo de aceitacao da Oferta,
gue podera ser enviado tanto por Investidores Institucionais quanto por Investidores Nao
Institucionais (conforme abaixo definidos) durante o Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento (conforme abaixo definido) ("Termo de Aceitacdo da Oferta”) ou da sua ordem
de investimento, que podera ser enviada apenas por Investidores Institucionais (conforme
abaixo definido) até a data do Procedimento de Alocagcdo (conforme abaixo definido)
(inclusive) ("Ordem de Investimento”), conforme o caso, de condicionar sua adesdo a Oferta
a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor ou o Cotista, conforme o caso, devera, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicao prevista,
pretende receber: (1) a totalidade das Novas Cotas objeto do Termo de Aceitacdo da
Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso; ou (2) uma quantidade equivalente
a proporgao entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o niumero de Novas
Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do
Investidor ou do Cotista, conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto
do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso (“Critérios
de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor ou o Cotista, conforme o caso, indique o item “(2)” acima, o valor minimo
a ser subscrito por Investidor ou o Cotista, conforme o caso, no contexto da Oferta podera
ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo dos Termos de Aceitacdo da Oferta e das Ordens de Investimento dos
Investidores e Cotistas.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores ou Cotistas, conforme o caso,
nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Termos
de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicagdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores e Cotistas, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira
de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera
ser encerrada, de comum acordo entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider,
e o Administrador realizard o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos
da regulamentagao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou aos Cotistas,
conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para
as hipoteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicagdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores e aos Cotistas, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.
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Ndo havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuicdo Parcial.

Ainda, a realizagdo da Oferta esta submetida as Condigdes Suspensivas, no termo do item
“Condicdes Suspensivas” da Secao “Contrato de Distribuicao”.

8.2 Eventual destinacdo da oferta puablica ou partes da oferta puablica a
investidores especificos e a descricao destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de
colocagdo das Novas Cotas entre Investidores N&ao Institucionais e Investidores
Institucionais, conforme definido no item 2.3 deste Prospecto Definitivo.

Oferta N&o Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento, os Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta deverdao preencher um ou mais Termos de
Aceitacdo da Oferta, indicando, dentre outras informacgdes, a quantidade de Cotas que
pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), e apresenta-los
a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, os quais serdo considerados de forma
cumulativa (“Oferta N&o Institucional”). Os Investidores Nao Institucionais deverdo
indicar, obrigatoriamente, nos seus respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta, a sua
gualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seus Termos de Aceitagdo da Oferta
serem cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme demanda a
ser observada apos o Procedimento de Alocacdo, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel
ao Direito de Preferéncia.

No minimo, 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da Oferta serd destinado,
prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd alterar a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, podendo, inclusive, aumentar até
o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Novas Cotas do Lote
Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Termos de Aceitacdo da Oferta serdao efetuados pelos Investidores Nao Institucionais
de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto, devendo observar as seguintes condicdes, dentre outras previstas no
proprio Termo de Aceitacdo da Oferta, os procedimentos e normas de liquidacdo da B3:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo, necessariamente, indicar nos seus respectivos Termos de Aceitacdo da
Oferta, a sua condicdao ou ndao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os
Termos de Aceitacdo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitacdo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta
(sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocagdo de
Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM
160, observadas as excecgdes previstas no paragrafo 1° do referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, cada Investidor Nao
Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, devera enviar Termo de Aceitagdo junto a uma das InstituicGes
Participantes da Oferta, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuicao Parcial,
condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitagdo da Oferta;

(iii) as Instituigdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no ambito dos Termos de Aceitacdo da Oferta. As Instituigdes
Participantes da Oferta somente atenderao aos Termos de Aceitacao da Oferta feitos
por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Nao Institucional;

(iv) no ambito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocara as Novas Cotas
objeto dos Termos de Aceitagcdo da Oferta em observancia aos Critérios de Rateio da
Oferta Ndo Institucional;
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(v) a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores Nao Institucionais serao informados a cada Investidor Nao Institucional
até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, pela Instituicdo
Participante da Oferta que houver recebido os respectivos Termos de Aceitacao da
Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico indicado nos Termos
de Aceitacdo da Oferta, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao valor
dos Termos de Aceitacdo da Oferta, e ressalvada a possibilidade de rateio observados
os Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional;

(vi) cada Investidor N&o Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda
corrente nacional, com base no Prego de Emissdo, a Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual tenha realizado seus respectivos Termos de Aceitacao da Oferta, até as
11:00 (onze) horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, os
Termos de Aceitacdo da Oferta serda(do) automaticamente cancelados pela Instituicao
Participantes da Oferta; e

(vii) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada
Instituicdo Participante da Oferta junto a qual os Termos de Aceitacdo da Oferta
tenha(m) sido realizados, entregard a cada Investidor Ndo Institucional o recibo de
Cotas correspondente a relagcdo entre o valor do investimento pretendido constante
dos Termos de Aceitacdo da Oferta e o Preco de Emissdao, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de rateio previstas no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto. Caso tal relagdo resulte em fragao de
Novas Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior
numero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fracao.

Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Termos de Aceitacao da Oferta apresentados pelos
Investidores Nado Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 20%
(vinte por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional), todos os Termos de Aceitacdao da Oferta ndo cancelados serdao integralmente
atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Novas Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da Oferta
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Coleta de
Intengoes de Investimento, seja superior ao percentual prioritariamente destinado a Oferta
Ndo Institucional, sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das
Novas Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Termos
de Aceitacdo da Oferta, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada Termo de Aceitacdo da Oferta e a quantidade total de
Novas Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional, desconsiderando-se as fragdes de
Novas Cotas (“Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional”).

A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor Nao Institucional
devera representar sempre um ndmero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas
Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdao da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro. Caso seja aplicado o
rateio indicado acima, o Termo de Aceitacdao da Oferta podera ser atendido em montante
inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional e ao Investimento Minimo por
Investidor, sendo que nao ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais
venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas por eles indicada no respectivo Termo de
Aceitacdo da Oferta. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Termos de Aceitacao
da Oferta.
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A divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta N&o Institucional sera
realizada em diversas etapas de alocagao sucessivas, sendo que a cada etapa de alocacao
sera alocado a cada Investidor Ndo Institucional que ainda ndo tiver seu Termo de
Aceitacdo da Oferta integralmente atendido o menor nimero de Novas Cotas entre: (i) a
guantidade de Novas Cotas objeto do Termo de Aceitagdao da Oferta de tal investidor,
excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo
do total do numero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta) e o niumero de Investidores Nao Institucionais que ainda ndo tiverem
seus respectivos Termo de Aceitacdao da Oferta integralmente atendidos, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da fracdo, mantendo-se o
numero inteiro de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdao
realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro de Novas Cotas.
Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serao
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor Ndao Institucional efetuar mais de um Termo de
Aceitacao da Oferta, os Termos de Aceitacdo da Oferta serdo considerados em conjunto,
por Investidor Ndo Institucional, para fins da alocacdao na forma prevista acima. Os Termos
de Aceitagao da Oferta que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados
na alocagao descrita acima.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, do Administrador
e/ou do Gestor com determinado Investidor Nao Institucional, ou consideracbes de
natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider, do Administrador e/ou do
Gestor, poderao ser consideradas na alocagdo dos Investidores Nao Institucionais.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, as Novas Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas
antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os
seguintes procedimentos ("Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas
ordens de investimento e/ou Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso,
exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de realizacdo do Procedimento de
Alocacdo, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo
recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observado, no entanto,
o Investimento Minimo por Investidor. Os Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens
de Investimento serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto, devendo observar, dentre outras previstas no Termo de Aceitacdao da Oferta
e na Ordem de Investimento, os procedimentos e normas de liquidacao da B3;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverao, necessariamente, indicar na Ordem de Investimento ou no Termo de
Aceitacao da Oferta, conforme o caso, a sua condicao ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdao aceitas as Ordens de Investimento e os Termos de Aceitagdo da
Oferta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao, observado, no
entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), serda vedada a colocagdo de
Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugcao CVM 160,
observadas as excecgbes previstas no paragrafo 1° do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, devera formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar Ordem
de Investimento junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuigdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de
Aceitagdo da Oferta;
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(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigagdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar
da Oferta Institucional, para entdao apresentar sua Ordem de Investimento ou Termo
de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, o Coordenador
Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido na ordem de investimento e/ou no Termo de Aceitacdo
da Oferta, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
sobre a quantidade de Novas Cotas que cada um devera subscrever e o valor a ser
integralizado, acrescido do valor total da Taxa de Distribuicdo Primaria;

(vi) o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Termos de Aceitacdao da Oferta e das Ordens de Investimento, conforme
0 caso; e

(vii) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis)
horas da Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidacdo e
procedimentos aplicaveis da B3. N3ao havendo pagamento pontual, a ordem de
investimento ou os Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, serdao
automaticamente desconsiderados.

Critérios de Rateio da Oferta Institucional

Caso as Ordens de Investimento e os Termos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento da Oferta N&o
Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar
condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais (“Critérios de Rateio da Oferta Institucional”).

Disposicées Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta N&o Institucional e
a Oferta Institucional

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagdo das Novas
Cotas, o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever a Nova Cota ou o
Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta, recebera, quando realizada a
respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e nao receberd
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme
aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se
converterad em tal Nova Cota na data definida no formulario de liberagao para negociagao,
a ser divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da autorizagdo
da B3, bem como da divulgacao de rendimentos pro rata, se houver, momento em que as
Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em
cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios calculados a partir da respectiva data de liquidagao até a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a
assinatura de boletins de subscricao para a integralizacao pelos Investidores das Novas
Cotas subscritas. Para os (i) Investidores Nao Institucionais, e (ii) Investidores
Institucionais que ndo se enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, paragrafo 2° da
Resolugcdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, o Termo de
Aceitacdo da Oferta a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de
integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacGes previstas no artigo 2°
da Resolugao CVM 27.
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Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional
e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como
referéncias ao Direito de Preferéncia, a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional,
em conjunto.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO
ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCiCIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O TERMO
DE ACEITACAO DA OFERTA OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A)
SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE
REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE
ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA,
OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE
DISTRIBUICAO PARCIAL.

8.3 AutorizacOes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a
reunidao em que foi aprovada a operacgao

A Emissdo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia conferido aos Cotistas para a
subscricdo das Novas Cotas, o Preco de Emissao, o Preco Unitario da Cota, dentre outros,
foram deliberados e aprovados pelo Administrador por meio do Ato de Aprovacao da Oferta
celebrado em 28 de julho de 2023, constante no Anexo III deste Prospecto Definitivo.

8.4 Regime de distribuicao

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Novas Cotas sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, para o Montante Inicial da Oferta, inclusive eventuais Novas Cotas
do Lote Adicional, de acordo com a Resolugao CVM 160, com a Instrugdao CVM 472 e demais
normas pertinentes e/ou legislacées aplicaveis. As Novas Cotas eventualmente emitidas
em razdo do exercicio da opcdo de Lote Adicional também serdo distribuidas sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo.

8.5 Dinamica de coleta de intengbes de investimento e determinacao do preco
ou taxa

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com o Gestor, sujeito aos termos e as
condicOes do Contrato de Distribuicdao, convidar outras instituicdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo
das Novas Cotas, desde que nao represente qualquer aumento de custos para o Gestor e
o Fundo (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes
Participantes da Oferta”). Para formalizar a adesao dos Participantes Especiais da Oferta
ao processo de distribuicao das Novas Cotas, os Participantes Especiais da Oferta, deverdo
aderir expressamente a carta convite a ser disponibilizada no website da B3 e,
consequentemente, ao Contrato de Distribuicdo (“Carta Convite”).

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Novas Cotas em regime de melhores
esforcos de colocacao para o Montante Inicial da Oferta. As Novas Cotas do Lote Adicional
eventualmente emitidas em razdo do exercicio da opgdo de lote adicional também serdo
distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

Nos termos do artigo 59 da Resolugao CVM 160, a Oferta somente tera inicio apos: (i) a
obtencgao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo na
pagina da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador
Lider, da B3, do Fundos.NET e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160
(em conjunto, “Meios de Divulgacdo”); e (iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios
de Divulgacao; sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverao,
nos termos do paragrafo Unico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até
2 (dois) Dias Uteis contados da obtencdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de
decadéncia do referido registro.

A subscricao das Novas Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (*Anuncio de
Inicio™), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).
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As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
a vista, na data de liquidacdo da Oferta (“Data de Liquidagdo”).

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocacao, de acordo com a Resolugao CVM
160, conforme o plano de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos
49, 82 e 83 da Resolugao CVM 160, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes
e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
exceto no caso da Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos ndao poderao ser
considerados para fins de alocagao, devendo assegurar durante todo o procedimento de
distribuicdao: (i) que as informacdes divulgadas e a alocacdo da Oferta nao privilegiem
Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das informacées constantes do Prospecto
e demais documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a
Oferta; (iii) a adequacgao do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos
do artigo 64 da Resolucao CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Novas Cotas ou se ha restricbes que impecam tais
Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os representantes dos Participantes
Especiais recebam previamente exemplares do Prospecto Definitivo para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider (“"Plano de Distribuicdo”).

O Plano de Distribuigdo sera fixado nos seguintes termos:

() a Oferta terda como publico-alvo os Investidores Ndo Institucionais e os Investidores
Institucionais, desde que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento;

(i) apos o protocolo na CVM do requerimento de registro automatico da Oferta, com a
subsequente obtencdo do registro automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizagao
do Prospecto Definitivo e a divulgagdo do Anuncio de Inicio, na pagina da rede
mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da
B3, do Fundos.NET e da CVM, poderao ser realizadas apresentagdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso
“(iii)” abaixo;

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacbes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em
até 1 (um) Dia Util apds sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da
Resolugdao CVM 160;

(iv) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (conforme adiante definido)
deverdo formalizar a sua ordem de investimento durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia;

(v) apés o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante referido
periodo, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serao
colocadas pelas Instituigdes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta;

(vi) o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no ambito dos termos de aceitacdo da Oferta e no @mbito do Direito de Preferéncia,
sendo certo que as ordens acolhidas no ambito do Direito de Preferéncia pelo
Escriturador deverdo ser transmitidas ao Coordenador Lider;

(vii) observado o disposto no item “(viii)” abaixo: (@) durante o periodo de coleta de
intengdes de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta
(“Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento”), as Instituicdes Participantes
da Oferta receberdao os Termos de Aceitacdao da Oferta dos Investidores Nao
Institucionais, e (b) até a data do Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo
definido), inclusive, o Coordenador Lider receberd as Ordens de Investimento ou
Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, dos Investidores Institucionais,
observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor, observado,
em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

as Instituigdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel, deverdo receber os
Termos de Aceitacdao da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, dos
Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais durante todo o
Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento e, no caso dos Investidores
Institucionais, até a data do Procedimento de Alocacdo, ainda que o total de Novas
Cotas correspondente aos Termos de Aceitacdao da Oferta recebidos durante o
Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N&do Institucional, de modo que eventual
excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider no
Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido);

o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que
esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar Termo de
Aceitacdo da Oferta junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o
Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que
esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar Termo de
Aceitacdo da Oferta junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento, ou enviar Ordem de Investimento para o Coordenador
Lider até a data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido);

ap6s o término do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, a B3
consolidara: (@) os Termos de Aceitagao da Oferta enviados pelos Investidores Ndo
Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a
posicdo consolidada dos Termos de Aceitagdo da Oferta dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) as Ordens
de Investimento e os Termos de Aceitacao da Oferta dos Investidores Institucionais,
conforme consolidacdo enviada pelo Coordenador Lider;

os Investidores que tiverem seus Termos de Aceitacdo da Oferta ou as suas Ordens
de Investimento, conforme o caso, alocados, deverdao assinar o Termo de Adesao
ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Termos de Aceitacao
da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso;

a colocacdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3,
bem como com o Plano de Distribuicado;

posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulgagcdo do Anuncio de Inicio e
do Prospecto Definitivo e ao encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de
Investimento, serd realizado o Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo
definido), o qual deverd seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto e no
Contrato de Distribuicdo; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante a divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de
Encerramento”) nos Meios de Divulgagao, nos termos do artigo 76 da Resolucdo
CVM 160. CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENC6ES DE
INVESTIMENTO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR
DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O TERMO DE ACEITA(;KO DA OFERTA OU A
ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA
ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE
REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIiODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO
COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO
DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUI(;Z\O PARCIAL.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta
aos Investidores interessados em subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta.
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Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador
Lider, posteriormente ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a
obtencdo do registro da Oferta e a divulgacdao do Prospecto Definitivo e do Anuncio de
Inicio, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Novas Cotas, considerando os Termos de Aceitacdao da Oferta dos
Investidores Nao Institucionais e o recebimento de Ordens de Investimento ou Termos
de Aceitagao, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, sem lotes maximos,
observado o Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido; (ii) realizar a alocacdo das Novas Cotas junto aos
Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, conforme disposto neste
Prospecto; e (iii) em caso de excesso de demanda, verificar se havera emissao, e em
qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional (“Procedimento de Alocacdo”). O
Procedimento de Alocacdo seguira os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional e os
Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional.

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta
(incluindo as Novas Cotas do Lote Adicional), observado, no entanto, que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional), os Termos de Aceitacao da Oferta e as Ordens de Investimento das Pessoas
Vinculadas serao automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM
160, observadas as excecbes previstas no paragrafo 1° do referido artigo.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertada no @mbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do
Lote Adicional), ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta,
podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Liquidacao

A liquidagdo financeira das Novas Cotas se dard na Data de Liquidagao da Oferta, conforme
prevista no cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto, desde que
cumpridas as Condigdes Suspensivas (conforme adiante definido), conforme aplicaveis,
observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso,
sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu

ambiente de liquidagdo. O Coordenador Lider fara a liquidagdo exclusivamente conforme o
disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

A liquidacdo sera realizada via B3 ou Escriturador, conforme o caso.

Caso, na respectiva data de liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a
integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador
até o 59 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo da Oferta, pelo
Preco Unitario da Cota.

Caso apés a possibilidade de integralizagdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram
novas falhas por Investidores e/ou Instituicdes Participantes da Oferta, de modo a nao ser
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Coordenador Lider
devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicagao. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos.

8.6 Admissao a negociacao em mercado organizado

As Novas Cotas serdo registradas para: (i) distribuicdo e liquidacdo, no mercado primario
por meio do DDA; e (ii) negociacdo e liquidagcdo no mercado secundario por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

O Escriturador sera responsavel pela custdédia das Novas Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.
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Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no dmbito da
Oferta receberd, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Nova Cota que, até a
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera
negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos
Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas
por ele adquirida, e se converterda em tal Nova Cota na data definida no formulario de
liberagdo para negociacdao, a ser divulgado posteriormente a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento e da autorizacao da B3, bem como da divulgagdao de rendimentos pro rata,
se houver, momento em que as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

8.7 Formador de mercado

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servicos no
futuro caso esteja listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento.
O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, a
contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em relagao
as Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.8 Contrato de estabilizacdao, quando aplicavel

Nao sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Novas Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O investimento minimo por investidor é de 53 (cinquenta e trés) Novas Cotas, totalizando
a importancia de R$ 5.060,44 (cinco mil e sessenta reais e quarenta e quatro centavos),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 5.172,27 (cinco mil, cento e setenta
e dois reais e vinte e sete centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria
(“"Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Novas Cotas
atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido: (i) se ao final do
Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento restar um saldo de Novas Cotas inferior ao
montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por qualquer Investidor,
hipotese em que sera autorizada a subscricdo e a integralizagdo do referido saldo para que
se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas; (ii) se caso o
total de Novas Cotas correspondente aos termos de aceitacdo da Oferta exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, ocasido em que as Novas
Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas entre os Investidores N&o
Institucionais, o que poderd reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (iii) na
hipétese de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser
subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo
por Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do
exercicio do Direito de Preferéncia.

Ndo ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Novas Cotas do Fundo, observado o
limite maximo de aplicacdo por Investidor Ndo Institucional, conforme previsto neste
Prospecto Definitivo.

Ndo sera cobrada taxa de ingresso e de saida dos Investidores e dos Cotistas.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira do fundo que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente
cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do
investimento nos ativos alvo da Oferta, que contempla, entre outros, o retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua
elaboracdo, nos termos da Instrugdo CVM 472 e da Resolucao CVM 160, consta devidamente
assinado pelo Gestor no Anexo IV deste Prospecto Definitivo (“"Estudo de Viabilidade”).

Para a elaboracdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como
base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado do agronegécio.
Assim sendo, as conclusdes do Estudo de Viabilidade ndo devem ser assumidas como
garantia de rendimento. O Gestor ndo se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negocios apresentados.

O Estudo de Viabilidade foi preparado para atender, exclusivamente, as exigéncias da
Instrugdo CVM 472 e as informagOes financeiras potenciais nele contidas ndo foram
elaboradas com o objetivo de divulgagdo publica, tampouco para atender a exigéncias de
orgdo regulador de qualquer outro pais, que ndo o Brasil.

As informagdes contidas no Estudo de Viabilidade ndo sdo fatos e ndo se deve confiar nelas
como sendo necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto
Definitivo sdo advertidos que as informagdes constantes do Estudo de Viabilidade podem
nao se confirmar, tendo em vista que estdo sujeitas a diversos fatores.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS,
ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE E
NESTE PROSPECTO DEFINITIVO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS,
ANALISES E ESTIMATIVAS DO GESTOR.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricao individual das operacdoes que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem
qualquer relacao societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo
como contrapartes de mercado.

N3o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com
o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realizacdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagoes de banco de investimento, incluindo a
coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos administrados pelo
Administrador, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econOmico tais produtos e/ou servigos de banco de
investimento necessarios a conducdo das atividades do Fundo, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a realizagdo de negdcios entre
as partes.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o Administrador
e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles
se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

Nao obstante, o Gestor poderd no futuro manter relacionamento comercial com o
Administrador, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagao
de investimentos e/ou em quaisquer outras operacgoes, podendo vir a contratar com o Gestor
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos
necessarios a conducdo das atividades do Administrador, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo pelo Administrador.

O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Na data deste Prospecto, os servicos de administracdo e custédia sdo prestados pelo
Administrador.

Relacionamento entre o Administrador e os Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em assembleia geral, o Fundo ndo estd
autorizado a aplicar seus recursos em Ativos administrados, geridos, estruturados,
distribuidos ou emitidos pelo Administrador ou suas pessoas ligadas, conforme indicadas no
artigo 11.16.3 do Regulamento.

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador
dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos
termos do artigo 34 da Instrucao CVM 472.

Relacionamento entre o Gestor e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual
relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, o Gestor ndo possui qualquer
outro relacionamento societdrio relevante com o Coordenador Lider ou seu
conglomerado econémico.

Adicionalmente, nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituicdo
intermediaria lider em ofertas de cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.
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O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de
seu conglomerado econOmico para celebrar acordos e para a realizagdo de operagGes
financeiras, em condicdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo mas
nao se limitando, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo
por conta e ordem, prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a
conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderao negociar no
futuro Cotas de emissao do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

O Gestor e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao
ao Fundo.

Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, o
Gestor nao possui qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu
conglomerado econémico.

Ndo obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com o
Gestor, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdao de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes, podendo vir a contratar com o
Custodiante ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou
servigos necessarios a conducdo das atividades do Gestor, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacao pelo Gestor.

O Custodiante e o Gestor ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte
com relagdo ao Fundo.

Ndo ha qualquer remuneracdo a ser paga pelo Gestor ao Custodiante ou a sociedades do
seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre o Gestor e os Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas, o Fundo nao
estd autorizado a aplicar seus recursos em ativos administrados, geridos, estruturados,
distribuidos ou emitidos pelo Gestor ou suas pessoas ligadas, conforme indicadas no item
11.16.3 do Regulamento.

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Gestor
dependem de aprovacdao prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos
termos do artigo 34 da Instrugdo CVM 472,
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condigcoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das
cotas junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdao
prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para cépia ou reproducao

Condicoes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas e do pagamento, caso aplicavel, da
Remuneracao de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuicao), a
eficacia da obrigacdo do Coordenador Lider de distribuir as Novas Cotas nos termos do
Contrato de Distribuigdo esta condicionada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, ao
atendimento das seguintes condicdoes precedentes (consideradas condicdes suspensivas
nos termos do artigo 125 do Codigo Civil), observado o artigo 67 da Resolugdo CVM 160,
a serem verificadas até o Dia Util anterior a data da obtencdo do registro automatico da
Oferta na CVM, sendo que a manutencao das mesmas condicdes até a Data de Liquidacgao,
conforme o caso, é condicdo para o cumprimento dos deveres e obrigagdes relacionados a
prestacdo dos servigos do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as partes signatarias (“"Condicdes Suspensivas”):

0 obtencao, pelo comité de crédito do Coordenador Lider, das aprovagdes necessarias
para distribuicdo das Novas Cotas;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider da contratacdo dos assessores juridicos da Oferta
e dos demais prestadores de servicos, bem como remuneracao e manutengao de
suas contratacoes pelo Gestor;

(iii) aprovagdo pelas demais autoridades competentes das caracteristicas da Oferta,
conforme aplicavel;

(iv) acordo entre as partes do Contrato de Distribuicdo quanto a estrutura da Oferta, do
Fundo, das Novas Cotas e ao contelido da documentacdao da operacao em forma e
substancia satisfatoria as partes do Contrato de Distribuicdo e seus assessores
juridicos, e em concordancia com as legislacGes e normas aplicaveis;

(v) obtencdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as
caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento;

(vi) obtencao do registro das Novas Cotas, conforme o caso, para (i) distribuicdo e
liquidagdo no mercado primario por meio do DDA; e (ii) negociacdo e liquidagao
no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados
pela B3;

(vii) manutencao do registro do Gestor perante a CVM, bem como do seu formulario de
referéncia na CVM devidamente atualizado;

(viii) negociacdo, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos
definitivos necessarios para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o
Contrato de Distribuicdo, o Regulamento, o Ato de Aprovacao da Oferta, entre
outros, os quais conterdo substancialmente as condigdes da Oferta, sem prejuizo
de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis
pelas partes do Contrato de Distribuicdo e de acordo com as praticas de mercado
em operagdes similares;

(ix) conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica
elaborada pelos assessores legais exclusivamente para a analise dos poderes
societarios do Gestor e do Administrador, representando o Fundo, bem como do
processo de back-up, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operagoes similares (“Due Diligence”) previamente ao inicio do
roadshow e a Data de Liquidagdo da Oferta. Se aplicavel, recebimento de declaragao
firmada pelo diretor executivo do Gestor atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informagdes gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras
constantes do Prospecto Definitivo (quando aplicaveis) e/ou do estudo de viabilidade
gue ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde que
previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais informacgdes, conforme
0 caso, sdo compativeis e estdo consistentes com as informacgGes auditadas;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor e pelo Administrador ao Coordenador
Lider e aos assessores juridicos da Oferta, de todos os documentos e informacdes
corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios
para atender as normas aplicaveis a Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador
Lider e aos assessores juridicos da Oferta;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes enviadas
e declaragdes feitas pelo Gestor e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos
documentos relativos a Oferta, sendo que o Gestor e o Fundo serdo responsaveis
pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das informagoes fornecidas, sob
pena do pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato de Distribuicao;

caso aplicavel, recebimento de declaragdo assinada pelo Gestor com antecedéncia
de 2 (dois) Dias Uteis da data de liquidacdo da Oferta, atestando a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacbes enviadas e
declaracdes feitas pelo Gestor constantes dos documentos relativos a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou
incongruéncia verificada nas informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a
continuidade da Oferta;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Liquidacdo da
Oferta, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, da redagédo final do parecer
legal (legal opinion) dos assessores juridicos da Oferta, que confirme a legalidade, a
validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do
Fundo e das Novas Cotas, de acordo com as praticas de mercado para operacoes da
mesma natureza, sendo que as legal opinions nao deverao conter qualquer ressalva;

obtencdo pelo Gestor, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes envolvidas,
de todas e quaisquer aprovacdes, averbacOes, protocolizaces, registros e/ou
demais formalidades necessarias para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem,
transparéncia, formalizacado, precificacao, liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta
e dos demais documentos da Oferta junto a: (i) érgdos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou
agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (ii) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico
e Social - BNDES, se aplicavel; e (iii) 6rgéo dirigente competente do Gestor;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condicdes econOmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Fundo, do Gestor e/ou de qualquer sociedade
controlada ou coligada do Gestor (diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou
grupo de controle) ou sociedade sob controle comum do Gestor (“Sociedades JGP"),
do Administrador e do Grupo Econ6mico do Administrador (conforme abaixo
definido), que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou tornem inviavel ou
desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relacdo a Oferta,
a exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutencao do setor de atuagao do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteracoes
no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem
que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo relevante na composicao societaria do Gestor
e das Sociedades JGP, do Administrador e/ou de qualquer sociedade controlada ou
coligada do Administrador (diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo
de controle) ou sociedade sob controle comum do Administrador (“*Grupo Econémico
do Administrador”), ou qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia de acbes do
capital social de qualquer das Sociedades JGP e/ou do Grupo Econémico do
Administrador, em qualquer operagdo isolada ou série de operacdes, que resultem
na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou
indireto do Gestor e/ou do Administrador;

manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que ddo ao Gestor e/ou as Sociedades JGP, ao Administrador e/ou ao
Grupo Econdmico do Administrador, bem como aos ativos que integrardo o
patrimonio do Fundo, condicdo fundamental de funcionamento;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Novas
Cotas, todas as declaracoes feitas pelo Gestor e/ou pelo Administrador e constantes
nos documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes,
atuais e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e
material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informacdes
fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidird sobre a
continuidade da Oferta;

nao ocorréncia de: (i) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia do Gestor
e/ou de quaisquer das Sociedades JGP; (ii) pedido de autofaléncia do Gestor e/ou
de quaisquer das Sociedades JGP; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face do Gestor e/ou de quaisquer das Sociedades JGP e ndo devidamente elidido
antes da data da realizacdo da Oferta; (iv) propositura pelo Gestor e/ou por
quaisquer das Sociedades JGP, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (v) ingresso pelo Gestor e/ou por
quaisquer das Sociedades JGP em juizo, com requerimento de recuperacao judicial;

ndo ocorréncia, com relagdo ao Administrador ou qualquer sociedade do Grupo
EconO6mico do Administrador, de: (i) intervencdo, regime de administracdo especial
temporaria ("RAET"), liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia; (ii) pedido
de autofaléncia, intervencdo, RAET; (iii) pedido de faléncia, intervencdo, RAET
formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura de
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano; ou (v) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua
concessao pelo juiz competente;

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigagdes aplicaveis
previstas na Resolugdo CVM 160 incluindo, sem limitacdo, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta previstas
na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Cddigo
ANBIMA;

cumprimento, pelo Gestor, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuigdo,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Gestor e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os tributos,
taxas e emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados
pela B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n°® 9.613, de 03 de margo de 1998,
conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA) e o UK Bribery Act 2010 (“Leis
Anticorrupcao”) pelo Gestor, pelas Sociedades JGP, pelo Administrador, pelo Grupo
Econdbmico do Gestor, pelo Fundo e/ou por qualquer dos respectivos
administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos
pelo Gestor, pelo Administrador ou por qualquer de suas respectivas controladas;

ndo terem ocorrido alteragdes na legislagdo, regulamentagdo ou normas de
autorregulagdo em vigor, inclusive com relagdo a Lei 8.668, relativas as Novas Cotas
e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem
aliquotas incidentes sobre as Novas Cotas aos potenciais Investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pelo Gestor
e/ou pelo Administrador, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
grupo econémico, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estao
devida e pontualmente adimplidas;
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(xxx) rigoroso cumprimento pelo Gestor, pelas Sociedades JGP e pelo Administrador,
da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condicdo de seus
negécios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e acgbes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social. O Gestor e o Administrador, obrigam-se, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para suas atividades econOGmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos érgdaos municipais, estaduais
e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(xxxi) inexisténcia de violacdo pelo Gestor e/ou pelo Administrador da legislacdo e
regulamentacdo em vigor quanto a ndo utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em
condicdes analogas a de escravo, ndo incentivo a prostituicdo ou, ainda,
relacionados a discriminacao de raca e género;

(xxxii) autorizacdo, pelo Gestor e pelo Administrador, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca do Gestor e do
Administrador nos termos da Secao II do Capitulo III da Resolugdo CVM 160, para
fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, recentes
decisbes da CVM e as praticas de mercado;

(xxxiii)  acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider quanto ao conteido do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores,
com o intuito de promover a plena distribuicdo das Novas Cotas;

(xxxiv)  recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaracdo assinada pelo Gestor com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data da Liquidacdo da Oferta, atestando a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagbes
constantes dos Documentos da Operacao, demais informacdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e das declaragGes feitas pelo Gestor, no ambito da Oferta
e do procedimento de due diligence, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em
especial, do artigo 24 da Resolucao CVM 160; e

(xxxv) o Comissionamento devido ao Coordenador Lider seja arcado com os recursos
decorrentes da Taxa de Distribuicdo Primaria ou pelo Gestor, conforme o caso, e 0s
demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
sejam arcados pelo Fundo.

A verificacdo do atendimento das Condigbes Suspensivas acima sera feita pelo Coordenador
Lider, segundo seu julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razoavel, até
o Dia Util imediatamente antecedente & data da obtencdo do registro automatico da Oferta
pela CVM e, posteriormente, a verificacdo de sua manutengao até a Data de Liquidacdo.

Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais CondigGes Suspensivas, o Coordenador
Lider poderd decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da Condicdo Suspensiva nao
cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da nao
verificagdo das Condigdes Suspensivas, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzira
efeitos com relacdo a qualquer das partes do Contrato de Distribuicdo, exceto pela
obrigacdo do Gestor de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas
com relacdo a Emissdo e a Oferta e o pagamento da Remuneragdao de Descontinuidade,
nos termos da Clausula 10.2.5 do Contrato de Distribuigdo, caso ocorra o descumprimento
de uma ou mais Condicdes Suspensivas por motivo imputavel ao Gestor.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificagdo
das Condicbes Suspensivas, o Contrato de Distribuicdo sera rescindido €, nos termos do artigo
70, 8§49, da Resolucdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de
prazo adicional que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de
qualquer das Condicdes Suspensivas descritas acima ndo podera: (i) ser interpretada
como uma renuncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pelo Gestor, de suas
obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicao; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o
exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagcdo, recurso, poder ou
privilégio pactuado no Contrato de Distribuigdo.
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O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Secgdo “Identificacdao das Pessoas Envolvidas”,
na pagina 93 deste Prospecto Definitivo.

Comissionamento do Coordenador Lider

Pela coordenacao e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribuicao das Novas Cotas, serdo
devidas as seguintes comissdes e remuneragoes (“Comissionamento”):

(i) Comissdo de coordenagao e estruturacao: no valor correspondente a 1,00% (um
inteiro por cento) incidente sobre o valor total das Novas Cotas efetivamente
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive as subscritas no Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia e as Novas Cotas do Lote Adicional, se emitidas,
calculado com base no Preco Unitario da Cota (*Comissao de Coordenacdo”), sendo
gue: (i) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) serdo arcados pelo Fundo; e
(ii) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) serdo arcados diretamente pelo
Gestor; e

(ii) Comissao de distribuicdo: no valor correspondente a 2,00% (dois inteiros por cento)
incidente sobre o valor total das Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas
no ambito da Oferta, incluidas as subscritas no Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia e as Novas Cotas do Lote Adicional, se emitidas, calculado com base no
Preco Unitario da Cota (“Comissdo de Distribuicdo”).

A Comissdo de Distribuicdo podera ser repassada no todo ou em parte para determinados
Participantes Especiais, conforme critério a ser estabelecido pelas Partes, sem que haja
majoracao da Comissao de Coordenacdo devida, sendo certo que, neste caso, a base de
calculo que serd utilizada devera incidir sobre o volume distribuido pelo respectivo
Participante Especial.

O Comissionamento sera pago a vista e em moeda corrente nacional na Data de Liquidacao da
Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider. O Coordenador Lider emitira recibo
do pagamento da Remuneragdo em até 15 (quinze) Dias Uteis da Data de Liquidagdo da Oferta.

O Comissionamento sera pago pelo Fundo ou pelo Gestor, conforme o caso, ao Coordenador
Lider ou aos Participantes Especiais, conforme o caso, liquido de qualquer retencdo, dedugao
e/ou antecipacdo de qualquer tributo, com excecao para o Imposto sobre a Renda (“IR"”) e a
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (*CSLL"), taxa ou contribuicdo que incida ou venha
a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados
pelo Fundo ou pelo Gestor ao Coordenador Lider e aos Participantes Especiais, conforme o
caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas
dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos
relativos ao Comissionamento serdao acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdao Social
- PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais
tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider e
os Participantes Especiais, conforme o caso, recebam o Comissionamento como se tais
tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

O Comissionamento n&o inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos da Oferta
e aos demais prestadores de servicos, os quais deverao ser diretamente contratados e
remunerados pelo Fundo, independentemente da liquidagao da Oferta. O Coordenador
Lider ndo é, em nenhuma hipdtese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do
trabalho de qualquer dos prestadores de servigos contratados no d&mbito da Emissdo e
da Oferta, que sdao empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a
serem contratados e remunerados diretamente pelo Fundo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto
ao Coordenador Lider, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos
enderecos indicados na clausula 14.1 deste Prospecto Definitivo.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminando (a) a porcentagem em
relacdo ao preco unitario de subscricao; (b) a comissdo de coordenacao; (c) a
comissao de distribuicao; (d) a comissao de garantia de subscricao, se houver; (e)
outras comissoes (especificar); (f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso
estes sejam arcados pela classe de cotas; (g) o custo unitario de distribuicao; (h) as
despesas decorrentes do registro de distribuicao; e (i) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com
base no valor da Oferta na data de emissao, assumindo a colocacdo da totalidade das
Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver alteracdes em eventual emissao das Cotas do
Lote Adicional ou de Distribuigdo Parcial.

Os custos abaixo serao arcados pelo Fundo ou pelo Gestor, conforme especificado abaixo.

D =
Custos Indicativos @3 | Yo emrelagdo a | Valor por Cota %o em relacao
da Oferta® B B Emissao (R$) ao preco
unitario da Cota
Comissdo de Coordenagao e
Estruturacdo 2.000.000,46 1,00% 0,95 1,00%
Tributos sobre a Comissao de
Coordenacéo e Estruturagao ¥ 201.430,98 0,10% 0,10 0,10%
Comissao de Distribuicao 4.000.000,93 2,00% 1,91 2,00%
Tributos sobre a Comissao de
Distribuigdo 402.861,95 0,20% 0,19 0,20%
Assessores Legais 345.543,73 0,17% 0,16 0,17%
CVM - Taxa de Registro 77.513,63 0,04% 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Anadlise de
Ofertas Publicas 13.386,30 0,01% 0,01 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo
Padrao (Fixa) 40.158,96 0,02% 0,02 0,02%
B3 - Taxa de Distribuigao
Padrdo (Variavel) 70.000,02 0,04% 0,03 0,04%
Taxa de Evento Corporativo -
Subscricdo DP (Variavel) 40.030,00 0,02% 0,02 0,02%
Custos de Marketing e Outros
Custos 50.000,00 0,02% 0,02 0,02%
TOTAL 7.240.926,96 3,62% 3,46 3,62%
A Os custos listados acima serdo suportados pelo Fundo, diretamente ou com recursos provenientes da Taxa de Distribui¢cdo
Primdria, conforme o caso.
() Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido de tributos.
3) Valores estimados.
) A Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo arcada da seguinte forma: (i) 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento)

serd arcado pelo Fundo e 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) serdo arcados diretamente pelo Gestor.
Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 200.000.046,40
(duzentos milhdes, quarenta e seis reais e quarenta centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria. Em caso de exercicio da opcdo do Lote Adicional, os valores das
comissoes serao resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total
distribuido considerando as Novas Cotas do Lote Adicional.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario) das Novas Cotas objeto desta Oferta:

Taxa de Percentual dos
Preco de Preco Unitario da Custo por Cota Distribuicio custos em relagao
Emissdo (R$) Cota (R$) (R$) Primaria (gR$) ao Preco Unitario de
Cota
95,48 97,59 3,46 2,11 2,21%
“) A Taxa de Distribuigdo Primaria serd arcada pelos Investidores no ambito da Oferta, sendo certo que, caso haja eventual

saldo da Taxa de Distribuigdo Primaria apos o encerramento da Oferta, este sera revertido em favor do Fundo.

O PRECO UNITARIO DA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO
DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA
APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL
DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS NOVAS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que ndo possua registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ], sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1
e 12.3 do formulario de referéncia.

Considerando que os recursos decorrentes da Oferta nao serdo preponderantemente
destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, referido item
nado é aplicavel a Oferta e a Emissao.

87



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

88



13. DOCUMENTOS E INFORMAC?ES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas,
se for o caso

O Regulamento do Fundo é incorporado por referéncia a este Prospecto Definitivo. Ainda,
as informacg0bes exigidas pelo artigo 15, incisos I a XXVI, da Instrucdo CVM 472 podem ser
encontradas no Regulamento do Fundo no “Capitulo 1. Do Fundo”, “Capitulo 2. Do Objetivo
do Fundo”, “Capitulo 3. Da Politica de Investimentos”, “Capitulo 4. Da Administracédo e da
Gestdo”, “Capitulo 7. Das Ofertas Publicas de Cotas do Fundo”, “Capitulo 8. Das Novas
Emissdes de Cotas”, “Capitulo 9. Da Taxa de Ingresso e Saida”, “Capitulo 10. Da Politica
de Distribuicdo de Resultados”, “Capitulo 11. Das Obrigagdes e Responsabilidades do
Administrador e do Gestor”, “Capitulo 14. Da Remuneracdao do Administrador e do Gestor”,
“Capitulo 16. Da Assembleia Geral de Cotistas”, “Capitulo 19. Das Demonstracoes
Financeiras”, “Capitulo 20. Da Amortizacdo de Cotas, Dissolucdo e Liquidacdao do Fundo”,
“Capitulo 21. Do Representante dos Cotistas”.

As obrigacdes do Administrador previstas no artigo 30 da Instrucao CVM 472 podem ser
encontradas no Regulamento no “Capitulo 4. Da Administragdo e da Gestao”.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados
a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por
e acessar “Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais JGP Crédito - Fiagro
- Imobiliario”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndao as possua
por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstragoes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais,
com os respectivos pareceres dos auditores independentes, e os informes mensais,
trimestrais e anuais, nos termos da Instrugdo CVM 472, sdo incorporados por referéncia a
este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta nos seguintes enderecos:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “"Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais JGP Crédito — Fiagro — Imobiliario”. Selecione “aqui”
para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, localizar as “Demonstracdes Financeiras” e
os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacao pelo Fundo de
alguma informacdo periédica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador
Lider realizard a insercdo no Prospecto Definitivo das informagoes previstas pela
Resolugdo CVM 160.

Ainda, o ultimo Informe Anual do Fundo, elaborado nos termos do Anexo 39-V da Instrucdo
CVM 472, consta do Anexo V deste Prospecto Definitivo.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacédo social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones de
contato do administrador e do gestor

Administrador BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n°© 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200 -
S3do Paulo/SP

E-mail:

vinicius.rocha@bancodaycoval.com.br
andre.kurbet@bancodaycoval.com.br
adm.fundos@bancodaycoval.com.br

Telefone: (11) 3138-6856

Gestor JGP GESTAO DE CREDITO LTDA.

Rua Humaita, n® 275, 119 andar (parte) e 12° andar,
Humaita, CEP 22261-005, Rio de Janeiro, RJ]

E-mail: credito@jgpcredito.com.br
Telefone: (21) 3528-8200

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Assessor Juridico do CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Coordenador Lider Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar,

Pinheiros, CEP 05426-100, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 3089-6189

Assessor Juridico LEFOSSE ADVOGADOS

do Gestor ~
Rua Tabapua, n® 1.277, 14° andar, CEP 04533-014,
S3do Paulo, SP

Telefone: (11) 3024-6100

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul,
300 andar, CEP 04543-010, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3526-1300

Escriturador BANCO DAYCOVAL S.A.

e Custodiante Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200 -
Sao Paulo/SP

Telefone: (11) 3138-6856
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14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracgodes financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

o GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Auditor independente

dos 3 (trés) ultimos Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105, Conjunto
EXErcicios socials 121 Torre 4, Cidade Moncdes

CEP 04571-900, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 97351-5529

14.4 Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicdo em questio podem ser obtidos junto a
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE
A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO
COORDENADOR LIDER E AO GESTOR, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA
CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo estd atualizado e foi concedido em 03 de setembro
de 2021, sob o cédigo n° 0321124,

14.6 Declaracao nos termos do artigo 24 da Resolugcao CVM 160, atestando a
veracidade das informacoes contidas no prospecto

O Administrador garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que: (i) este
Prospecto Definitivo contém, na sua data de disponibilizacdo, as informacgoes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Novas Cotas do Fundo,
o Fundo, suas atividades, sua situacdo econ6mico-financeira, os riscos inerentes as suas
atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; (ii) este Prospecto Definitivo foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as informacdes prestadas neste
Prospecto Definitivo e fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacdes
impostas ao ofertante pela Resolugao CVM 160.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, que tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as informagdes prestadas pelo
Administrador, na qualidade de administrador fiduciario e representante do Fundo, e pelo
Gestor, inclusive aquelas eventuais ou perioddicas constantes do registro do Fundo na CVM
e as constantes do estudo de viabilidade econdmico-financeira anexo ao prospecto da
Oferta, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as
informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao, inclusive as
informagbes eventuais ou periddicas que venham a integrar o Prospecto Definitivo,
. o; incluindo as constantes da secdo “Viabilidade Econbmico-Financeira” na pagina 69 deste
ol Prospecto Definitivo e as fornecidas para registro do Fundo perante a CVM, sao suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta. O

/«g ”‘ Coordenador Lider declara, ainda, que este Prospecto Definitivo: (i) contém, na sua data
\,‘;,.‘)?gj; de disponibilizacdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
;ﬁ&-fﬁ?gﬁf,‘ investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagao
N, I econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e

quaisquer outras informagdes relevantes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo a Resolucao CVM 160.
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O Gestor declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, que: (i) este Prospecto
Definitivo contém, na sua data de disponibilizacdo, as informagdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Novas Cotas do Fundo, o Fundo,
suas atividades, sua situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades
e quaisquer outras informacgdes relevantes; (ii) este Prospecto Definitivo foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes; (iii) as informacdes prestadas neste Prospecto
Definitivo e fornecidas ao mercado durante a Oferta sao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacdes impostas ao

ofertante pela Resolucdo CVM 160.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES
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Parte das informacbes contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o
gual se encontra anexo ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na
forma do Anexo II. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do
Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informacgbes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das
disposicées contidas no Cédigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo
néo implica recomendacédo de investimento.

15.1 Base legal

O FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS JGP
CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO, constituido sob a forma de condominio fechado é
regido pelo seu Regulamento, pela Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada (“Lei 8.668"), pela Lei 14.130 e pelas disposicdes legais e regulamentaremos que
Ihe forem aplicaveis.

Até que futura regulamentacdao da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo devera
observar provisoriamente a Instrugao CVM 472, nos termos da Resolugao CVM 39.

O Fundo foi registrado na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"”), em atendimento ao disposto no “"Cdédigo ANBIMA de
Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“"Cddigo ANBIMA").

15.2 Prazo de duracao do Fundo

O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, sem prejuizo da possibilidade de o Fundo
ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no
Regulamento.

15.3 Objetivo e politica de investimentos

O objetivo do Fundo é a obtengao de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante
a aquisicdo de ativos financeiros de origem agroindustrial e de acordo com a Politica de
Investimentos do Fundo, conforme indicados na tabela abaixo:

ATIVOS-ALVO | PREVISAO LEGAL | OBSERVACOES |
CRA
LCA
Debéntures

Desde que apliquem 50% (cinquenta
por cento) do seu patriménio nos
ativos passiveis de aquisicdo pelos
Fiagro

Artigo 20-A da Lei n® 8.668/93
Cotas de Fundos Artigo 45 da Instrugdo CVM 472

De maneira remanescente, por meio
Ativos de Liquidez da aquisicao, com a parcela restante
do patriménio liquido do Fundo.

Mediante prévia aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera investir em
Ativos de emissao ou titularidade de pessoas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, incluindo cotas de fundos de investimento em
renda fixa administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor. Observadas as
hipoteses de conflitos de interesses previstas na regulamentacdo aplicavel, o Fundo
poderd aplicar recursos em investimentos nos quais participem e/ou sejam proprietarios,
conforme o caso, outros veiculos administrados ou geridos pelo Gestor. No caso da
aplicagcdo em Ativos potencialmente conflitados, serd necessaria a aprovacgdao de tal
aplicacdo em Assembleia Geral de Cotistas, tendo em vista o potencial conflito de
interesses nos termos da Instrugao CVM 472. Portanto, como forma de viabilizar eventual
aquisicdo, sera realizada uma Assembleia Geral de Cotistas, na qual os Cotistas serdo
chamados a deliberar sobre a aprovacao da aquisicdo pelo Fundo de Ativos
potencialmente conflitados. Ainda, considerando a potencial situacao de conflito de
interesses envolvendo a aquisicdo de ativos financeiros, o carater especifico e informado
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberard sobre o investimento em conflito de
interesse tende a ser inexequivel para cada operagdao em particular, tendo em vista a
dinamica operacional de tais negociagdes, que difere em muito da aquisicao de ativos
imobilidrios nao financeiros. Desse modo, em linha com o quanto exposto pela CVM, em
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seu Oficio Circular n® SRE 01/21, item 2.3.2, poderdo ser estabelecidos critérios de
elegibilidade adequadamente delimitados para a negociacao de ativos financeiros em
situacdo de conflito de interesse e a submissdo destes a Unica Assembleia Geral de
Cotistas, e ndo a cada aquisicdo, observado que tal mecanismo ndo se confunde com pré
aprovacao de tais operagbes, hipétese vedada pela regulamentacgédo vigente.

As aquisicOes dos Ativos-Alvo pelo Fundo deverdo obedecer a Politica de Investimentos do
Fundo e as demais condicOes estabelecidas no Regulamento. Os Ativos-Alvo integrantes
da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, deverao observar as seguintes
restricoes: (i) nao poderao integrar o ativo do Administrador, nem responderao, direta ou
indiretamente, por qualquer obrigagao de sua responsabilidade; (ii) ndo compordo a lista
de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidagao judicial ou extrajudicial, nem
serdo passiveis de execucdao por seus credores, por mais privilegiados que sejam;
e (iii) ndo poderdo ser dados em garantia de débito de operacdo do Administrador.
Os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo e/ou em Ativos de Liquidez, serdo definidos
diretamente pelo Gestor, nos termos do Regulamento.

Os recursos do Fundo serdo aplicados, segundo uma Politica de Investimentos definida de
forma a perseguir uma remuneracao para o investimento realizado. A administracao do
Fundo se processard em atendimento aos seus objetivos, nos termos do Regulamento,
observando como Politica de Investimentos realizar investimentos de longo prazo,
objetivando, fundamentalmente auferir rendimentos por meio do investimento,
preponderantemente, em Ativos- Alvo e, de maneira remanescente, em Ativos de Liquidez.

As disponibilidades financeiras do Fundo que nao estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos
termos do Regulamento, poderdo ser aplicadas: (1) nos Ativos Financeiros; e em (2) outros
ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios, previstos no artigo 45 da Instrugdao CVM
472, conforme permitidos para os Fiagro.

Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor ndo encontre Ativos
para investimento pelo Fundo, o Administrador podera amortizar as Cotas do Fundo, apds
o recebimento de orientacdo do Gestor neste sentido, sendo que, neste caso, o Gestor
devera informar ao Administrador a parcela dos recursos pagos aos Cotistas a titulo de
distribuicdo adicional de rendimentos e/ou amortizagao de principal.

A cada nova emissdo, o Gestor podera propor um parametro de rentabilidade para as Cotas
a serem emitidas, o qual ndo representara nem devera ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador
ou do Gestor. Os recursos das integralizacdes de Cotas do Fundo serdao destinados a
aquisicao de Ativos, observadas as condicdes estabelecidas no Regulamento, bem como
para arcar com despesas relativas a aquisicdo destes Ativos e/ou pagamento dos encargos
do Fundo.

Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez poderdo ser negociados, adquiridos ou alienados
pelo Fundo sem a necessidade de aprovacao por parte da Assembleia Geral de Cotistas,
observada a Politica de Investimentos prevista no Regulamento, exceto nos casos que
caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou o Gestor e suas
Pessoas Ligadas, conforme definidas no Regulamento.

Excepcionalmente, e sem prejuizo da Politica de Investimentos, o Fundo podera deter
imoveis, direitos reais sobre imodveis e participagdes em sociedades que explorem
atividades integrantes da cadeia produtiva agroindustrial, além de outros ativos financeiros
que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, em qualquer regido do territério nacional,
em decorréncia de: (a) renegociacao de saldos devedores dos Ativos; e/ou (b) excussao
de garantias reais ou pessoais relacionadas aos Ativos, dos quais resulte a transferéncia
do produto da excussdo das garantias para o Fundo (“Ativos Imédveis”). Os Ativos Imdveis
a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos do item acima poderdo estar gravados com
onus reais.

Para realizar o pagamento das despesas ordinarias, das despesas extraordinarias e dos
encargos previstos no Regulamento, o Fundo poderd manter parcela do seu patrimoénio,
que, temporariamente, nao esteja aplicada em Ativos, nos termos do Regulamento, sem
qualquer limitacdo em relagdo a diversificacdo, aplicada em Ativos Financeiros.
Adicionalmente, uma vez integralizadas as Cotas, a parcela do patriménio do Fundo que,
temporariamente, ndo estiver aplicada em Ativos-Alvo ou Ativos de Liquidez, podera ser
aplicada em Ativos Financeiros.
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O Fundo podera realizar operagdes com derivativos, desde que exclusivamente para fins
de protecdo patrimonial, cuja exposicao seja sempre, no maximo, o valor do patriménio
liquido do Fundo.

O Fundo podera adquirir Ativos e Ativos Financeiros de emissdo cujas contrapartes sejam
Pessoas Ligadas ao Gestor e/ou ao Administrador, desde que aprovado em Assembleia
Geral de Cotistas, na forma prevista no artigo 34 da Instrucao CVM 472.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus investimentos e
aplicagoes, conforme indicados no Regulamento.

E vedado ao Fundo, considerando as vedacdes estabelecidas no Regulamento: (i) aplicar
recursos em quaisquer outros ativos que ndo sejam os Ativos; (ii) manter posicdoes em
mercados derivativos, a descoberto, ou que gerem possibilidade de perda superior ao valor
do patriménio liqguido do Fundo; (iii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou
caucionar titulos e valores mobiliarios, exceto em depdsito de garantias em operacées com
derivativos; e (iv) realizar operacbes classificadas como day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo ativo.

O Fundo devera respeitar os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, incluindo, sem
limitacdo, a Instrucdo CVM 555, ou norma posterior que venha a substitui-la, cabendo ao
Administrador e ao Gestor respeitar as regras de enquadramento e desenquadramento
estabelecidas em referido normativo, observado, ainda, o disposto na Instrugao CVM 472
ou norma posterior que venha regular os Fiagro, no tocante aos limites de aplicacdo para
os Ativos-Alvo. Nos termos das regras gerais sobre fundos de investimento, as aplicacdes
do Fundo observarao o disposto na tabela abaixo:

MODALIDADE DE ATIVOS LIMITE DE APLICACAO OBSERVACOES

Até 10% (dez por cento)
do seu patriménio liquido

Aplicacdo por emissor

- Caso o0 Fundo invista
preponderantemente em
valores mobilidrios, e em
atendimento ao disposto nas
regras gerais sobre fundos de
investimento;

- Sem prejuizo das demais
disposicdes regulamentares e
da aprovacdo em assembleia
geral quando caracterizada
situacdo de conflito de
interesses, nos termos da
regulamentacdo especifica.

Aplicacao em titulos ou valores
mobilidrios de emissao de | Até 20% (vinte por cento) do
empresas ligadas ao | seu patrimonio liquido

Administrador ou ao Gestor

- Caso o0 Fundo invista
preponderantemente em
valores mobilidrios, e em
atendimento ao disposto nas
regras gerais sobre fundos de
investimento;

Aplicagdo em cotas de fundos - Na forma permitida na
de investimento administrados | 0o de seus recursos que | regulamentagéo especifica e
pelo Administrador, pelo Gestor - . caso esteja configurada uma

. possam ser investidos ¢ - )

ou empresa a eles ligada situacdo de conflito de
interesses, tal investimento
dependera de  aprovacdo
prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo
34 da Instrugao CVM 472.

Até 100% (cem por cento) do
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Uma vez instituido o patrimo6nio separado para cada Ativos-Alvo adquirido ou subscrito
pelo Fundo, cada patrimo6nio separado serd considerado como um emissor para fins de
calculo dos referidos limites de concentragcdo, ndo se aplicando, nesta hipdtese, os
limites de concentracdo por modalidade de ativos financeiros, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderdo ser alterados por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas
no Regulamento.

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme
o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse
servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando as aplicagbes do Fundo em cotas dos fundos
investidos ou outros casos permitidos pela regulamentacdo aplicavel.

O objetivo e a Politica de Investimentos do Fundo nao constituem promessa de
rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente
da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo.

O Fundo tera o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apods a data de encerramento de cada
oferta de Cotas do Fundo para enquadrar a sua carteira de acordo com a Politica de
Investimentos aqui prevista.

15.4 Politica de divulgacao de informacoes

O Administrador prestard aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e a entidade
administradora de mercado em que as Cotas do Fundo estejam negociadas, conforme o
caso, as informagdes exigidas pela Instrucao CVM 472, ou na regulamentagao que vier a
ser aplicavel posteriormente aos Fiagro, nos prazos previstos na regulamentacdo. Para fins
do disposto neste item e no Regulamento, considerar-se-a o correio eletrénico uma forma
de correspondéncia valida entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para convocacao
de Assembleias Gerais de Cotistas e realizacao de procedimentos de consulta formal.

Compete ao Cotista, diretamente ou por meio de prestadores de servigo, manter seu
cadastro devidamente atualizado junto a entidade responsavel pelo mercado no qual as
Cotas serdo admitidas a negociacdo, se responsabilizando por qualquer alteracdo que
ocorrer no endereco eletronico previamente indicado e isentando o Administrador de
qualquer responsabilidade decorrente de falha, por parte do Cotista, em atualizar seu
cadastro, ou ainda, pela impossibilidade de pagamento de rendimentos do Fundo, em
virtude de endereco eletronico desatualizado.

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar direta ou indiretamente nas decisdes
de investimento no Fundo serdo imediatamente divulgados pelo Administrador, pelos
meios indicados no Regulamento. Para fins do item acima, é considerado fato relevante
gualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo das Cotas do
Fundo ou valores mobilidrios a elas referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de
comprar, vender ou manter as Cotas do Fundo; e (iii) na decisdao dos investidores de
exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular de Cotas do Fundo ou de valores
mobiliarios a elas referenciados.

15.5 Politica de distribuicao de resultados

A Assembleia Geral Ordinaria deliberard sobre o tratamento a ser dado aos resultados
apurados no exercicio social findo. O Fundo podera distribuir aos Cotistas, a titulo de
distribuicdo de rendimentos e independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas, os lucros auferidos pelo Fundo, cabendo ao Gestor deliberar sobre o tratamento
a ser dado aos resultados apurados, nos termos da legislagao aplicavel. A distribuigdo de
rendimentos prevista neste item e no Regulamento podera ser realizada mensalmente pelo
Administrador, conforme recomendacao do Gestor, sempre no 10° (décimo) Dia Util do
més subsequente ao do recebimento dos recursos ou auferimento dos lucros pelo Fundo,
cabendo ao Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados, nos
termos da legislagdo aplicavel.
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Fardo jus aos rendimentos de que trata o item acima os titulares de Cotas do Fundo,
devidamente subscritas e integralizadas, no fechamento do ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a data de distribuicdo dos resultados, de acordo com as contas de
deposito mantidas pela instituigdo escrituradora das Cotas. Entende-se por resultado do
Fundo, o produto decorrente do recebimento de rendimentos dos Ativos, subtraidas as
despesas previstas no Regulamento para a manutencdao do Fundo, ndao cobertas pelos
recursos arrecadados por ocasido da emissao das Cotas, tudo em conformidade com o
disposto na regulamentacdo aplicavel vigente.

O Fundo mantera sistema de registro contabil permanentemente atualizado, de forma a
demonstrar aos Cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.

15.6 Remuneraciao do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores
de servico

Taxa de Administracao

Pelos servicos de administracao, gestdo, controladoria e escrituracdo de Cotas, o Fundo
pagara uma taxa de administracdo equivalente a 1,13% (um inteiro e treze décimos por
cento) ao ano, sendo que, em relacdo ao montante destinado ao Administrador, observado
o valor minimo mensal de (i) R$ 10.000,00 (dez mil reais) nos primeiros 6 (seis) meses a
contar da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, (ii) R$ 13.000,00 (treze mil
reais) a partir do 7° (sétimo) més até o 12° (décimo segundo) més a contar da data da
primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, (iii) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a partir do
139 (décimo terceiro) més a contar da data da primeira integralizacdao de Cotas do Fundo,
sendo tais valores minimos atualizados anualmente pelo IGP-M ou indice que vier a
substitui-lo (*“Taxa de Administracdo”). A Taxa de Administracdo sera calculada sobre o
patrimonio liquido do Fundo e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente aos
servicos prestados, a partir do inicio das atividades do Fundo, considerada a primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo.

Pelos servigos de custddia qualificada, o Fundo pagara ao Custodiante a Taxa de Custddia,
correspondente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, sobre o patriménio liquido
do Fundo, observado um valor minimo mensal de (i) R$ 3.000,00 (trés mil reais) nos
primeiros 6 (seis) meses a contar da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo,
(ii) R$ 4.000,00 (quatro mil reais) a partir do 7° (sétimo) més até o 120 (décimo segundo)
més a contar da data da primeira integralizacdao de Cotas do Fundo, (iii) R$ 5.000,00 (cinco
mil reais) a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da data da primeira integralizagdo
de Cotas do Fundo. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administragao.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Gestor e aos servigos de
custddia e escrituragao, e ndo inclui os valores correspondentes aos demais Encargos do
Fundo, os quais serdao debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na
regulamentacgao vigente.

No ambito da Primeira Oferta, o Gestor renunciou ao recebimento de sua parcela na Taxa
de Administracdo pelo periodo de 3 (trés) meses, contados da data da 12 integralizagdo
de Cotas do Fundo, cujos termos, valores e condigdes também estdo previstos no Contrato
de Gestdo.

Taxa de Performance

O Fundo pagara ao Gestor, ainda, independentemente da parcela da Taxa de Administragédo
prevista neste Prospecto e no Regulamento, a titulo de taxa de performance, 20% (vinte
por cento) do valor distribuido aos Cotistas, conforme definido no Regulamento, ja
deduzidos todos os encargos do Fundo, inclusive Taxa de Administracao e custos de ofertas
de cotas, do montante que exceder o Benchmark do Fundo, conforme abaixo definido
(“Taxa de Performance”), conforme a seguinte formula:

TP = 0,20* [VA* (Z iCorrigido - Z pCorrigido)]
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Onde,
TP = Taxa de Performance.

Benchmark = a variagdo acumulada das taxas médias didrias do DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.b3.com.br), acrescida de 2% (dois por cento).

VA = valor total da integralizacdo de Cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta.

LiCorrigido = somatodrio do quociente entre o total distribuido aos Cotistas no semestre e o
valor total das Cotas integralizadas liquida dos custos da oferta, sendo o quociente
corrigido diariamente pelo Benchmark, calculado do primeiro dia do semestre em questao
até a Data de Apuracdo da Taxa de Performance.

T pCorrigido = variagcdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e
calculada do primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuracdo (conforme
abaixo definida) da Taxa de Performance.

Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance serd provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de Cotas e a Taxa de
Performance em cada Data de Apuragdo sera o eventual resultado positivo entre a soma
dos valores apurados para cada tranche. Apds a cobranca da Taxa de Performance em
determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o VA
utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito
de possiveis parcelamentos.

A Taxa de Performance sera apurada semestralmente, no uUltimo dia util dos meses de
junho e dezembro de cada ano (“Data de Apuracdo”), e sera paga ate o 10° (décimo) Dia
Util do més subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo disponivel no Fundo.
Em caso de amortizacdo do Fundo, o VA devera ser deduzido do valor amortizado e a Taxa
de Performance serd paga até o 10° (décimo) Dia Util subsequente ao evento cobrada
apenas sobre a parcela amortizada. A Taxa de Performance somente sera paga caso o
somatdrio dos rendimentos distribuidos pelo Fundo desde a ultima cobranga, corrigido pelo
Benchmark, desde as respectivas datas de pagamento até a Data de Apuracdo da
performance seja superior a rentabilidade do Benchmark sobre o capital total integralizado
do fundo desde a ultima cobranca até a Data de Apuracdo da performance, deduzidas
eventuais amortizacoes.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em
determinado semestre seja paga de forma parcelada ao longo do semestre seguinte, e ndo
obrigatoriamente no prazo descrito no caput, mantendo-se inalterada a data de apuracao
da Taxa de Performance.

15.7 Breve historico dos terceiros contratados em nome do Fundo

Perfil do Administrador

Em 2019, o Banco Daycoval ampliou seu foco na area de Servicos para o Mercado de
Capitais. Definimos para nosso segmento uma estratégia de atendimento completo das
necessidades dos gestores de recursos e investidores. Trabalhamos com as mais diversas
linhas de servigos a esse mercado, tais como administracdo e custddia para fundos de
investimento, fundos imobiliarios, fundos de participacGes e fundos de direitos creditérios.
Além destes servicos, oferecemos também a escrituracdo de fundos na B3, suporte
a distribuicdo, servicos para carteiras administradas e custddia para investidores
nao residentes (4373), escrow account, bancarizagdo de ativos e a mais
diferenciada plataforma.

Perfil do Gestor
O Fundo é gerido pela JGP GESTAO DE CREDITO LTDA., acima qualificada.

O Gestor realizara a gestdo profissional dos titulos e valores mobilidrios que compdem a
carteira do Fundo, cabendo-lhe, em relagdao aos atos de gestao da carteira, incluindo as
seguintes atividades, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislagdo, na
regulamentacdo aplicavel, no Regulamento e no Contrato de Gestdo: (i) identificar,
selecionar, avaliar, negociar, adquirir e alienar os Ativos (exceto pelos Ativos Imdveis), em
nome do Fundo, em conformidade com a Politica de Investimentos, inclusive com a
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elaboracdo de analises econdmico-financeiras, se for o caso; (ii) celebrar os negdcios
juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execugdo da Politica de Investimentos
do Fundo, exercendo ou diligenciando para que sejam exercidos todos os direitos
relacionados ao patrimobnio e as atividades do Fundo, diretamente ou por meio de
procuracao outorgada pelo Administrador para esse fim, conforme o caso; (iii) monitorar
a carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, incluindo sua estratégia de
diversificagdo e limites; (iv) sugerir ao Administrador modificagdes ao Regulamento;
(v) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo do Fundo, fiscalizando os
servicos prestados por terceiros; (vi) conduzir e executar estratégias de desinvestimento
e optar pelo (a) reinvestimento de tais recursos, respeitados os limites previstos na
regulamentacao aplicavel, e/ou (b) de comum acordo com o Administrador, para a
realizacdo de distribuicdo de rendimentos e de amortizacdo extraordinaria das Cotas,
conforme o caso; (vii) acompanhar as assembleias de investidores dos valores mobilidrios
investidos pelo Fundo podendo comparecer as assembleias gerais e exercer o direito de
voto decorrente dos Ativos detidos pelo Fundo, realizando todas as demais acdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto em sua politica de exercicio de direito
de voto em assembleias; (viii) exercer e diligenciar, em nome do Fundo, para que sejam
recebidos todos os direitos relacionados aos titulos e valores mobiliarios que vierem a
compor a carteira do Fundo; (ix) fornecer ao Administrador, sempre que justificadamente
solicitado por esta, informacdes, pesquisas, analises e estudos que tenham fundamentado
as decisOes e estratégias de investimento ou desinvestimento adotadas para o Fundo, bem
como toda documentagao que evidencie, comprove e justifique as referidas decisdes e
estratégias, colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que se possa ter com
relacdo as operagoes realizadas pelo Fundo; (x) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou
vantagem que possa alcangar em virtude de sua condicao de Gestor; (xi) quando entender
necessario, solicitar ao Administrador o desdobramento ou agrupamento das cotas para
posterior divulgacdo aos cotistas; e (xii) agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos
cotistas, empregando na defesa de seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e
praticando todos os atos necessarios a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente,
conforme aplicavel.

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS.

A equipe do Gestor é composta por profissionais de perfis complementares, que trabalham
de forma integrada com as diferentes areas de analise, em busca de retornos diferenciados.

O Gestor tem atualmente R$ 34,0 bilhdes de ativos sob gestdo (considerando o total de
ativos sob gestdo da JGP Asset Management e da JGP Wealth Management, quando
considerados em conjunto), divididos em diferentes estratégias, conforme demonstrado
no grafico abaixo.

JGP Asset Management
RS 18,6 bilhoes

R$ 34,0 bilhdes

de ativos sob gestao’

Fundos Multimercados Fundos de Crédito
R$ 9,8 bilhdes R$ 6,3 bilhdes
Mesmas posigies, diferantes nivais Licuidios Special Situations
da risco. Previdéncia com viés de Local / Extarior Previdencidrio
alocagio de mals longo prazo. Infra lsentos

ESG/Agro
JGP Wealth
Management

Fundos de Agdes Fundos Imobilidrios

RS 2.4 bilhdes R$ 14,7 milhdes

Long Biased Health Care JGP Real Estate Multiestratégia FIC FIM
Long Only Previdencidrio
ESG

Valores calculados em 30/abril/23
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Evolucdo dos fundos de crédito sob gestio

O grafico abaixo mostra a evolugdo dos Fundos geridos pelo Gestor desde seu surgimento
até os dias atuais:

Evolucao dos Fundos de Crédito Sob Gestao

JGP Corporate Mo i
JAP Salect AbeNB Lén;.;;namo Fiagro JOPTH
Langamento JGP Jul/Z Crad Prev IPCA P

Crédito Previdencidrio Langamento Mai/22 .
JGP Crédito XP = Langame i

JAFPegasus Juros Reais <GP Ecossistsma
JGF Debéntures dov/20 » Now/21
JGF Crédito Previdencidrio Langamento Langamento
JGPFoous JAP Craditp Ul Fiagro JGPX1N
JAP Crédito ESG ESQ '-Jgrg‘;lrgg"“’
JAPFIDC Estruturados Estruturados
JGP Debéntures Incentivadas J R Jan/19 .
4000 JGP Fiagro JGPXTI Langamento
JGP Ecossistemna JGP Pogasus
Bradesco Cred Prav Dez/ITLangamento
JAP Fiagro Cetipada JGP Credito XP
JGP Cred Infra *
JGP Cred Prev IPCA Dez/T7 Langamento
2000 JQP Crad WM HY JGP Select Premium

7000 JOP Corporate Plus

JAP Select Premium

6000

5000

3000

PL (em RS milhdes)

Jun/16 Langamento

JOF Corporata Plus

1000 Dez/14 Langamento  Abr/15 Langamento
JGP Garp&;rate JGP Select

0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Equipe 3 3 3 3 3 [} 12 18 20 24

Fundos exclusivos (institucionais) que perseguem a estratégia 100% local sdo considerados dentro do PL do JGP
Corporate | Valores calculados em 30/dez/22.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU EVENTUAIS EXPECTATIVAS DE
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO
E/OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARAO E NEM DEVERAO SER
CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSAS, GARANTIAS OU SUGESTOES DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Atualmente, a divisdo da atuacdo do Gestor é vertical e se da conforme abaixo:

LiQuiDos

Hibridos

Crédito

ESTRUTURADOS

Fonte: JGP
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Carteira de Crédito — JGPX11

Temos abaixo a carteira de crédito atualizada do JGPX11 e a distribuicdo setorial:

Spread de Total % do
Empresa_ Tipo Indexador  Emissio Vencimento Durationn Posicio (emR$mi) PL
Futura AEro  CRA col 5,00% 2025 w7 Estratégica 7.23 8.9% Sementeira Financeira
2%
Tobasa CRA col 5,00% 2027 24 Estratégica 649 8,0% 5%
Fertilizantes
Coagril cRrA col 2,70% 2027 20 Estratégica 8.48 8,0% %
Oakberry CRA col 2,30% 2037 21 Estratégica 5,04 7.5%
; Bioenergia
solubio | CRA cDl 5.40% 2025 11 Estratégica 6,01 T4% 79 £
Agrogalaxy  CRA col 4,25% 2027 22 Estratégica 5,98 74%
Fs
- ) 32 . 6.9%
Bioenergia CRA <o 2,30% 2029 Estratégica 5.57 Frigorifico
Fiagril CRA col 5.00% 2026 L7 Estratégica 5,38 B.8% 3
Belagricola  CRA col 2,20% 2038 26 Estratégica 3,08 6.2% -
Bicinsumos
café Brazil  crA cDl +,50% 2027 28 Estratégica 4,57 5.6% 8%
Cooper 17 5.6%
Tradigdo CRA <ol 3.00% 2026 ’ Estratégica 4,53 i
1.0 : 5,0%
202 ; - X .
i?;hna CRA col 5,50% 2024 Estratégica 407 Sucroalcooleire
Sementes CRA <ol 4,65% 2025 u Estratégica 3,88 4.9% 4%
Bevap CRA col 5.30% 2027 L5 Estratégica 3,24 +o%e -
Extrativismo Cooperativas
Minerva CRA col 5.40% 2026 2% Giro 2,02 2.5% florestal 19%
crescl CRA col 2,95% 2027 21 Estratégica 1,68 1% 16%
média 4,30% 78,25

Fonte: JGP - NUmeros calculados em 30 de junho de 2023

OS ATIVOS FINANCEIROS INDICADOS PODEM NAO POSSUIR LIQUIDEZ
IMEDIATA, PODENDO SEUS PRAZOS E/OU RENTABILIDADE VARIAR DE ACORDO
COM O VENCIMENTO OU PRAZO DE RESGATE DE CADA ATIVO, CASO SEJA
NEGOCIADO ANTECIPADAMENTE.

Evolucao da Alocacao

Temos abaixo a evolugdo da alocacdo do JGPX11 nos ultimos 12 (doze) meses:

Alocacio x Spread Médio Ponderado (ex-caixa)

Spread IPCA
7%
E e g
Set-22

Ago-22

Out-22 Nov-22 Dez-22 Jan-23 Fewv-23 Mar-23 Abr-23 Mai-23 Jun-23

mIPCA+ mDI+

Fonte: JGP - NUmeros calculados em 30 de junho de 2023

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU EVENTUAIS EXPECTATIVAS DE DISTRIBUIGAO DE
RENDIMENTOS PROJETADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA
NAO REPRESENTARAO E NEM DEVERAO SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSAS, GARANTIAS OU SUGESTOES DE RENTABILIDADE FUTURA
MiINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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Portfélio do Gestor

Destacam-se dentre os cases de sucesso do Gestor, observadas as caracteristicas

graficos a seguir:

Case 1- Parcerias: Oakberry

Investimento no JGPX11

CRA CRAO22008VN
Volume .
Emitido R$ 50 milhdes
DataEmissiio  Setembro 2022
Vencimento Setembro 2027
Remuneragio
da CDI+230%aa
Remuneragio

CDI+330%aa
Waiverfee 0.26%

Garantiasna (i)
Ernissio L]

Alienagio fiducidria da fabrica do Para;
Alienagio fiducidria doimdvel 2

() Alienagao fiducidria da fabrica do Pard;
Garantias

A 7.6 milhdes;

(iii) Cessdo fiducidria de recebiveis que cobram além do servigo da divida

do GRA, um valor minimo anual de RE 6 milhdes.

{ii} Carta-flanga emitida por um banco - com rating AAA - no valor de R$

Fonte: JGP e Oakberry

Case 2 - High Yield: Atlas Agro

Resumo da empresa

A Qakberry é uma marca de agai direcionada para um piblico consumidor de healthy
fast food. Através de franguias, principalments, o grupo hoje opera em mais de 28
paises, através de 512 lojas, das quais 138 estio fora do Brasil. A 17 loja foi inaugurada
em dezembro de 2016 e, desde entiio, a Dakberry realizou um forte trabalho de
construgdo de marca, com axposigao a grandes eventos da esporta, como o Supar
Bowl, gue lhe conguistaram espago no mercado de alimentagio sauddvel fora do pais.

Caom receita aumentando de RS 37 milhdes em 2021 para R$ 89 milhdes em 2022,a
emprasa é um caso de crescimento. Ainda assim, obteve uma margem EBITDA de
35% no dltimo ano o realizou sua primeira captagio do erédite no mercado de capitais,
através do CRA de R$ 50 milhes no gual a JGP foiinvestidora, fazendo a manutengio
de uma estrutura de capital equilibrada. Em 2022, a companhia ampliou sua atuagao,
adquirinde um ativo industrial para verticalizar sua produgfo. Com esse novo passo, a
Qakberry passard a fazer a fiscalizagio do extrativismo do agai, garantindo a
aplicagio das melhores priticas ambientais e sociais.

Investimento no JGPX1

CRA CRAO2200810
Voluma R$ B5 milhaes (50% saniorf 42.3% mezanin/ 7,7% subordinada)
Emitido
DataEmissdo  Agosto 2022
Vencimento Junho 2023
Amortizagio .
" Maio de 2023

Remuneragio
sériesénior CDI+450%aa.

(i) AF de grios originados da safra 2022, na proporgédo de 120% do valor

total da eperagio;

(i) Monitoramento de estoques pela Control Union de recebimento o

Garanth beneficiamento;

(iil) Depositdrio de decumentos alfandegirios em favor da estrutura;
(iv) AF dos contratos de exportagio (BLs);

(v) Aval dos controladores e fiel depositdrios; e

(vi) B0% de subordinagio.

Fonte: JGP e Atlas Agro

Resumo da empresa

A Atlas Agro é uma frading focada em gergelim que acompanha todas as etapas da
produgfio, desde plantio, colheita até exportagio. Controlada pelo fundo de private
equity, Shift Capital, a empresa foca na demanda crescente por superfoods e
expansio doméstica da cultura de gergelim. Sua base de produtores é pulverizada
geograficamente diversificada, com a maior parte do volume originado nos estados do
Mato Grosso, Pard e Tocantins. Além disso, nenhum predutor representa mais do gue
5% dototal da base em 2022,

Destaques financeiros

A empresa ampliou sua capacidade de armazenagem em 2021, financiou sua safra
com uma captagio a mercado, ja quitada, @ em fevereiro de 2022, finalizou uma.
rodada de investimentos, com aporte de capital de R$ 30 milhdes.

A operagio realizada para financiar o capital de giro da safra 22/23 permitiu aumentar
o volume comprado de grios de maneira significativa.*

* Opea, Termo de Securitizacdo https://app.opeacapital.com/pt/emissoes/CRA02200810

Case 3 - Estruturacao Proprietaria: Tobasa

Investimento no JGPX11

CRA CRA022008YG
Volume Emitido R$ 32 milhdes
DataEmisséo Setembro 2022
Vencimento Agosto 2027

Emissdo: CDI + 5,00% aa.

Aquisigdo: CDI + 557% a.a.
()  AF de iméveis, incluindo o maquindrio integrante;
Garantias (ii) Cessdo fiducidria de direitos creditérios de, no minimo,

2,00xaPMT; e
(iii) Aval da holding e do acionista.

Fonte: JGP e Tobasa
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Resumo da empresa

A Tobasa é uma empresa brasileira focada em processos para o extrativismo florestal e
aproveitamento integral do coco de babagu, produzindo majoritariamente carvéo ativado,
e derivados do coco. Os carvies ativados de qualidade mais nobre e de maior valor
econdmico agregado sdo utilizados no segmento de filtros e purificadores residenciais.

Receita (R$ milhdes) e Margem EBITDA

40 35%
3% 30%
2 28%
25
20

5%
5
© 0%
5 &%
o 0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022


https://app.opeacapital.com/pt/emissoes/CRA02200810

Case 4 - Estruturacao Proprietaria: Agrogalaxy

Investimento no JGPX11

CRA CRAQ2200EI19 p |

Certificagdo Transigio (com KPls definides e step-up) AGROGALAXY

Volume Emitido RS 26 milhdes

Data do Desembolso Dezembro 2022 Resumo da empresa

Vencimento Maio 2026 O Agrogalaxy & uma das principais plataformas de varejo de insumos agricolas do Brasil,

Remuneragho ODI+ 326% 2.4 no 19ano e ODI + 4,25% a.a. a partir do 29 ano presente em 14 estados através de 167 lojas, 28 silos, unidades de beneficiamento de
sementes e 3 plantas proprias de semente de soja. com ages listadas®, suporte do

Step-Up 0,25% a partir do 3° ano, em caso de descumprimento dos KPls

funde de Private Equity, acesso aos principais bancos e ao mercadeo de capitais - via
Garantias (i) CPR-Fs dos produtores do Greengalaxy; emissbes de CRAs, por exemplo - para financiamento, o Agrogalaxy possui
(i) Fianga Agrogalaxy. capitalizaciio robusta e diversificada.

Monitoramento Agrogalaxy 2023

Receita @ Margem EBITDA Divida Liguida e Alavancagem Liquida -
{em B milhdes) {em RS mihdes) w0000 TR S .0 @ » - % a s el o e % s
: wame
000 £ 2000 Bl SRS
000 1800 Bl
:";;‘0' 4% 000 4 200,000
4000 I 500 20x
2000 . 100000
> mA o o
- 2008 208 DOR0 N DOZ WL 10
o £ PP PPP 2one 2
PRI L L g o

23 fow23 mar-23 anr2a mai-23 jun-23

 Protuston [R$) w PEFN (RS)  REFIN (73) Sl 5 AOHF 4 3 It @ Atusbragiol Jop

Fonte: JGP e Agrogalaxy

* Agrogalaxy, Release de Resultados 1T23 https://api.mziqg.com/mzfilemanager/v2/d/4594750a-94b7-4fcb-
bbbc-514e4d1295e3/d1bca59f-3415-b3aa-

15.8 Regras de tributacao do Fundo

A presente secdo destina-se a tracar breves consideracoes a respeito do tratamento tributario
a que estdo sujeitos o Fundo e seus Cotistas. As informacdes abaixo baseiam-se na legislacdo
patria vigente a época da elaboracdo deste Prospecto Definitivo. Alguns titulares de Cotas do
Fundo podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou
localizagdo. Os Investidores e os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagbes
contidas neste Prospecto Definitivo para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo
consultar seus préprios assessores juridicos a respeito das regras vigentes a época de cada
investimento e dos impactos tributarios vinculados as peculiaridades de cada operacao.

Tributacdo no nivel da carteira do Fundo

Como regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das operacdes realizadas pela
carteira do Fundo ndo estardo sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda (“IR”), conforme
estabelecem os artigos 16 e 20-F da Lei 8.668, ressalvado o disposto abaixo.

1. Nos termos do artigo 16-A da Lei 8.668, aplicacdes financeiras de renda fixa e/ou
variavel realizada no nivel do portfélio do Fundo estardo sujeitas a incidéncia do IR
Retido na Fonte (“IRRF”), observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas
juridicas, sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidos nessas operagdes, com
excecdo dos ativos listados no item “(a)” abaixo, sendo ainda possivel defender, com
base em razoavel interpretacdo da Lei 8.668, a isencdo de IRRF para os itens
“(b)" e ™(c)™:

(a) Certificado de Depdsito Agropecuario ("CDA"), Warrant Agropecuario ("WA"),
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio ("CDCA"), LCA, CRA e Cédula
do Produtor Rural com Liquidacao Financeira ("CPR-F"), de acordo com o artigo
16-A, paragrafo 5° da Lei 8.668, alterada pela Lei n® 12.024/09;

(b) cotas de FIAGRO e cotas de FII, em ambos os casos, desde que as cotas sejam
admitidas a negociacao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de
balcdo organizado; e

(c) Letras Hipotecarias ("LH"), CRI e LCI.

2. o IR retido na fonte pelo Fundo podera ser compensado com o imposto devido por
ocasido da distribuicdo de ganhos e rendimentos dos Cotistas, quando aplicavel, de
modo proporcional a participacdo do Cotista tributado, nos termos dos artigos 16-A
e 20-F da Lei 8.668.
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3. considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé a aplicacdo em ativos
ndao mencionados entre as excegdes acima, o Fundo podera estar sujeito a tributagdo
do IRRF em conexdao com rendimentos auferidos na aplicagdo em certos ativos no
nivel da sua carteira.

4, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 29, inciso II do Decreto n® 6.306/07 as
aplicacoes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto
sobre Operagoes Financeiras relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (“"IOF/Titulos"”)
a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a transagodes ocorridas apds
este eventual aumento.

Tributacdo no nivel dos Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil sujeitam-se a incidéncia do
IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento), conforme estabelece o artigo 20-C da Lei 8.668.
Por ser o Fundo um condominio fechado, o IRRF incidird sobre o rendimento auferido:
(i) na amortizagdo das Cotas; e (ii) no resgate das Cotas, em decorréncia do término do
prazo de duracao ou da liquidacdo antecipada do Fundo.

Os ganhos advindos da alienacao de Cotas estardo sujeitos a tributacdo do IR a aliquota
de 20% (vinte por cento), sendo o ganho apurado: (i) conforme a sistematica de ganhos
liquidos, no caso de (a) pessoas juridicas, em operacdes dentro ou fora de bolsa, e (b)
pessoas fisicas, em operacles realizadas em bolsa, e (ii) de acordo com as regras
aplicaveis aos ganhos de capital na alienagdo de bens ou de direitos de qualquer natureza,
guando auferidos por pessoa fisica em operacoes realizadas fora de bolsa, nos termos do
artigo 20-D Lei 8.668.

O IR pago serd considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas, e
(ii) antecipacdo do IRPJ para os Cotistas pessoas juridicas (nos regimes de lucro
presumido, real e arbitrado). Ademais, no caso de pessoa juridica, o ganho sera incluido
na base de calculo da CSLL.

Sem prejuizo da tributagdo acima, conforme prevé o artigo 63 da Instrucdo Normativa RFB
1.585/15, havera a retencdo do IR a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre
os ganhos decorrentes de negociacdes em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacao.

Conforme o disposto na Lei 11.033, conforme alterada pela Lei 14.130, o Cotista residente
no Brasil pessoa fisica ficara isento do IRRF sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo
na hipdtese de serem cumpridos cumulativamente os seguintes requisitos:

(a) o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado;

(b) o Fundo possua Cotistas em nimero igual ou superior a 50 (cinquenta); e

(c) o Cotista pessoa fisica ndo possua participagdo em Cotas do Fundo em percentual
igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade de cotas emitidas do Fundo ou
seja titular de Cotas que |he outorguem o direito ao recebimento de rendimento
superior a 10% (dez por cento) do rendimento total auferido pelo Fundo no periodo.

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
liguidagao ou repactuacao das Cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento
da operagdo, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n° 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.
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Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a
sistematica ndo cumulativa, sujeitam-se a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente
conforme Decreto n°® 8.426/15. Por outro lado, no caso de pessoas juridicas ndo-
financeiras que apurem as contribuicdes pela sistematica cumulativa, os ganhos e
rendimentos distribuidos pelo Fundo nao integram a base de calculo das contribuicdes PIS
e COFINS.

Tributacdo no nivel dos Cotistas ndo-residentes no Brasil

Regra geral, os Cotistas Residentes no Exterior estdo sujeitos ao mesmo tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas Residentes no Brasil.

N3o obstante, tratamento tributario mais benéfico poderd ser aplicado aos Cotistas
residentes no exterior que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes em pais ou
jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme a relacdo constante no artigo 1° da
Instrucao Normativa da Receita Federal n® 1.037, de 4 de junho de 2010 (“Jurisdigao de
Tributacdo Favorecida”), e (ii) cujo investimento seja realizado por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdao do Conselho Monetario Nacional n°® 4.373, de 29 de
setembro de 2014.

Nesse caso, os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas residentes no exterior,
constituidos como pessoas juridicas e que ndo forem residentes em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida, ficam sujeitos a incidéncia do IR, retido na fonte, a aliquota de 15%
(quinze por cento).Os ganhos auferidos pelos investidores na cessao ou alienagcao das
Cotas em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado que atendam aos requisitos
acima podem estar sujeitos a um tratamento especifico (e.g. a isencdo de IR prevista para
pessoa fisica com residéncia no Brasil e investimento em FIAGRO, conforme acima, alcanga
as operacoes realizadas por pessoas fisicas residentes no exterior, inclusive em pais com
tributagao favorecida). Para maiores informacdes sobre o assunto, aconselhamos que os
investidores consultem seus assessores legais.

A liquidacdo das operagoes de cambio contratadas por investidor estrangeiro para ingresso
de recursos no pais para aplicacdo no mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do Imposto sobre Operagées de Cambio ("IOF/Cambio”)
conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, e alteracGes posteriores. A mesma aliquota aplica-se as remessas
efetuadas para retorno dos recursos ao exterior. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacGes ocorridas apos
este eventual aumento.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERAGCOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS
SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS
BENEFICO A ESTE.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO DAYCOVAL D201 FUNDO
DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

BANCO DAYCOVAL S.A. (“Administrador”), sociedade devidamente credenciada pela CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios, como prestadora de servicos de administracio de carteira de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 17.552, de 05.12.2019, com sede na Avenida Paulista, n.°
1.793, 2° andar, Cerqueira César, Sao Paulo/SP, neste ato representado na forma de seu Estatuto,

resolvem:

1.Constituit o DAYCOVAL D201 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
(“Fundo”), sob a forma de condominio aberto, classificado como multimercado, com prazo
indeterminado de duragdo, destinado a aplicagio em determinados ativos financeiros, regido pelo
regulamento anexo ao presente instrumento (o “Regulamento”) e pelas disposicdes legais e

regulamentarem que lhe forem aplicaveis, notadamente a Instru¢ao CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014,

2. Contratar para prestacio dos servicos de gestao da carteira do Fundo, a DAYCOVAL ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. sociedade devidamente
credenciada pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios, como prestadora de servigos de administragao
de carteira de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio n® 8056, de 02.12.2004, com sede na
Avenida Paulista, n.° 1.793, 6° andar, Cerqueira César, Sao Paulo/SP;

3. Designar como diretor estatutario da Administradora, responsavel pelas operagdes do Fundo e que
respondera, civil e criminalmente, pela gestdo, administragao, supervisio e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestagio de informagoes a ele relativas, nos termos do Regulamento, o Sr. ERICK
WARNER DE CARVALHO, brasileiro, economista, portador da carteira de identidade RG n°
27.820.894-0 SSP/SP e inscrito no CPF sob n® 277.646.538-61, residente e domiciliado na Capital do

Estado de Sdo Paulo, com endereco comercial na sede da Administradora;

4. Contratar para prestagao dos servigos de custddia, tesouraria e escrituragao das cotas do Fundo, o
BANCO DAYCOVAL S/A, instituicao financeira com sede em Sio Paulo - SP, na Av. Paulista, n® 1.793
- Bela Vista - CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob n® 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado
pela CVM — Comissio de Valores Mobiliarios, como prestador de servicos de custédia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n°® 1.085 de 30.08.1989;

5. Aprovar o Regulamento do Fundo, em anexo a este Instrumento;
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ANBIMA e investimento.

6. Submeter a CVM o presente Instrumento, o Regulamento anexo e os demais documentos necessarios
a obtengao da autoriza¢ao para constituicao do Fundo e para seu funcionamento, conforme disciplinado
nos artigos 7 e 8 da Instrucao CVM n° 555/2014.

O presente Instrumento Particular de Constituicago do DAYCOVAL D201 Fundo de Investimento
Multimercado, assim como o Regulamento anexo, serao enviados a Receita Federal do Brasil, de acordo

com o Ato Declaratério Executivo COCAD n.° 1 de 16 de janeiro de 2020, bem como posterior envio
ao sistema CVMWEB.

Sao Paulo/SP, 21 de julho de 2021

BANCO DAYCOVAL S.A
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BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
DAYCOVAL D201 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposices legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:

Forma de condominio: Aberto
Prazo de duragao: Indeterminado

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duragio de 1 (um) ano, encerrando-se no tltimo dia do
més de Fevereiro, o FUNDO sera auditado ao final desse prazo, devendo as referidas demonstracoes
financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas.

2. Publico Alvo

2.1. O FUNDO ¢ destinado a receber aplica¢des de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a critério
do ADMINISTRADOR, e atendidos os seguintes critérios:

Classificagdo do Publico Alvo: Nos termos da regulamentacio da Comissdao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), especialmente da Instru¢io CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“ICVM
539”) o FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, incluindo, sem limita¢do, pessoas fisicas, pessoas
juridicas e fundos de investimento

2.2.  Considerando o publico alvo do FUNDO, a Lamina de Informag¢oes Essenciais sera elaborada nos termos da

regulamentacio em vigor.

3. Prestadores de Servicos

3.1. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servi¢o de administragao
fiduciaria, tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na forma e limites estabelecidos
neste Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n® 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres
LMHSWA.00000.LE.076
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3.2. O ADMINISTRADOR podera renunciar a administracio do FUNDO, ficando obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias.

3.2.1.  Ap0s a renuncia, o ADMINISTRADOR devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua

efetiva substituicdao, que devera ocortrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagio do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR.

3.3. O ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela contratagido, em nome do Fundo, de seus prestadores de
servicos, e realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos que indiquem a
capacidade do prestador de servigos para prestar os servicos necessatios ao FUNDO, bem como o
cumprimento de requisitos regulatérios aplicaveis. A representagdo do FUNDO pelo ADMINISTRADOR
na contratagdao nao deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomendagio ou
chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesao ao Regulamento pelo Cotista representara

também sua anuéncia com relagio aos prestadores de servigos ja contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

Daycoval Asset Management Administragio de Recursos LTDA.

CNPJ/ME: 72.027.832/0001-02

Ato Declaratério CVM n° 8056 de 02.12.2004

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br/

Inscri¢ao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres UICZQB.00000.SP.076

3.3.1.0 GESTOR, observadas as limitagdes deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os
poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de selecio, avaliagdo, aquisicao, aliena¢ao, subscricio,
conversio, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO DE COTAS

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.bt

Inscri¢io no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres W4BAVK.00000.SP.076

3.4. Os servigos de custddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios, distribuicio de cotas, escrituragdo da emissao e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sio
regulados pela CVM e a descricio de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

4. Remuneracio dos Prestadores de Servigos
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4.1.  Pela prestacao dos servicos de administragao fiduciaria, gestdo da carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, e a escrituracdo da emissdo e do resgate de cotas sera devida pelo
FUNDO uma Taxa de Administracio equivalente a:

Taxa de Administragdo: 1,00% a.a. (Um por cento)a.a.

Base de Calculo: valor didtio do patrimonio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobte duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

FUNDOS destinados a Publico Geral: Taxa de Administragdo Maxima: 1,30% aa

4.2, Pelos servigos de custddia, serd devida pelo FUNDO a seguinte taxa de custodia:

Taxa de Custddia: 0,05(cinco centésimos)

Base de Calculo: Patrimonio Liquido do FUNDO

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacio de servicos

Nio serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente, de aplicagoes
de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por
ocasiao da dltima cobranca efetuada.

Naio serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razao, respectivamente, de aplicagoes
de recursos no FUNDO e quando do resgate de suas cotas.

4.3. Quando da aplicacio, pelo FUNDO, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, os fundos investidos podetrdo cobrar, além da taxa de administracio, taxa

de petformance, ingtesso ¢/ou saida.

5. Condigdes para Distribui¢io, Emissio, Aplicagdo, Resgate e Amortizagdo de Cotas

5.1. As cotas do FUNDO cottrespondem a fragdes ideais do seu patriménio e sio nominativas e escriturais, e
conferem iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas.

5.1.1. As cotas do FUNDO nao podem ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos casos expressamente

previstos na regulamenta¢io em vigor.
5.2. A emissio e o pagamento de resgates de cotas do FUNDO observario as seguintes regras:
Calculo de Cota: resultante da divisao do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO,

apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o
FUNDO atue.
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Atualizagao do valor da cota: Atualizagido do valor da cota: As cotas do FUNDO sio atualizadas a cada

dia util, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentacao em vigor.

Cotizagao para Aplicagdao: Conversio em D+0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR

até as 16 horas.

Horario Maximo para solicitagdo de Resgates: 14:00 horas.

Prazo de Conversdo do Resgate: D+1 uteis apos solicitagao

Prazo para Pagamento do Resgate: D+3 tteis apds conversiao

5.3.

5.4.

L1,

5.5.

5.6.

O

A solicitagio de aplicagio e/ou o pedido de resgate deverio ser efetuados pelo Cotista dentro do horério
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) dia

util subsequente.

O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no FUNDO, desde que tal

suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.

A suspensiao do recebimento de novas aplicagdes em um dia nio impede a reabertura posterior do FUNDO para

aplicacdes.

A aplica¢io, a amortiza¢io e o resgate de cotas do FUNDO, realizados em moeda corrente nacional, podem ser
efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento, documento de
ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentagGes poderdo ser realizadas por meio eletronico, conforme
indicado aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

Poderio ser realizadas amortizagGes de cotas desde que observadas as correspondentes obrigac¢oes fiscais
aplicveis a essa movimentagao, bem como os respectivos critérios para apurag¢io de rendimentos que

eventualmente componham os valores amortizados:

Para fins de amortizacio de cotas, sera considerado o valor da cota do dia tutil imediatamente anterior

ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagiao, devendo o pagamento ser efetuado na data aprovada

em Assembleia Geral de Cotistas;

(i)

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair em dia ndo util na

sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no 1° (primeiro) dia util

seguinte, pelo valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior a data do pagamento; e

(iif)

Os pagamentos de amortizacdo das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de

ordem de pagamento, crédito em conta corrente, DOC, TED ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”).

5.7.

5.8.

Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praca em que o ADMINISTRADOR estiver
sediado, bem como o dia em que nio houver expediente bancério, em virtude de determinacio de érgaos
competentes, nio sera considerado dia util, para fins de aplicacio e resgate de cotas.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do
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tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates, situagdo em que
convocara Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre as seguintes possibilidades previstas na

regulamentacdo em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por normativos posteriores:

substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;
reabertura ou manutencio do fechamento do FUNDO para resgates;
possibilidade do pagamento de resgate em ATIVOS FINANCEIROS;
cisao do FUNDO; e

liquidagdo do FUNDO.

O FUNDO devera permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o perfodo de fechamento de resgates

mencionado acima.

6. Do Objetivo do FUNDO e Politica de Investimento

Objetivo: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacio de suas cotas,

no longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacoes de seus recursos em ativos financeiros e/ou

modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, sem o compromisso de

concentra¢io, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico..

1.1.

1.2

O objetivo do FUNDO previsto neste Regulamento nio se caracteriza como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido pelo FUNDO.

A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado nio representam garantia de rentabilidade

e resultados no futuro.

Politica de Investimento: Em func¢do da composi¢ao da sua carteira, o FUNDO classifica-se como “Multimercado”.

6.3.

6.2.1. O FUNDO buscara manter carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do FUNDO como Longo Prazo para
fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de
Longo Prazo, nos termos da legislagao aplicavel.

Respeitada a composi¢ao minima da carteira descrita no item 6.3.1 acima, o FUNDO devera observar limites de
concentra¢io em funcio do ativo e do emissor, conforme indicados abaixo, sem prejuizo, ainda, de outros

limites de investimento especificados ao longo deste Regulamento:

6.3.1. Limites de concentrac¢io por modalidade de ativo financeiro:
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Ativo Limite Maximo?

Cotas de fundos de investimento registrados com base na Instru¢io CVM n°
555 destinados exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento imobiliario (FII)

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e cotas de
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios (FICFIDC)

Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)

Outros ativos financeiro: cédulas de crédito bancario (CCB), notas de crédito
a exportacdo (NCE), certificados de direitos creditérios do agronegécio
(CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificados de recebiveis do
agronegocio (CRA), certificado de depdsito agropecuario, nota de crédito do
agronegocio (NCA), cédula de crédito rural (CCR), nota de crédito rural 20%
(NCR), warrants, cédula de crédito imobiliario (CCI), cédula de crédito
comercial (CCC), cédula de crédito a exportagio (CCE), nota de crédito a
exportacdo (NCE), export note, contratos mercantis de compra e venda de
mercadoria, produtos e servigos, duplicatas; notas comerciais, cédulas e notas
de crédito comercial e industrial, recibo de depésito corporativo, para entrega
ou prestacio futura, bem como certificados dos ativos acima relacionados,
créditos securitizados, contratos detrivativos referenciados nos ativos listados
acima

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados
(FIDC-NP) e cotas de fundos de investimento em fundos de investimento em

L D N . N . 5%
direitos creditérios ndo padronizados (FIC-FIDC-NP) nio destinados
exclusivamente a investidores profissionais
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores Vedado

profissionais

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento registrados com base na Instrucio CVM 555/14

Cotas de fundos de indice
Titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas nestes titulos

Ouro adquirido ou alienado em mercado organizado

Titulos, contratos e modalidades operacionais de obtigacio ou coobrigacio de | Sem limite
institui¢io financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil

Valores mobiliarios diversos dos listados acima, desde que objeto de oferta
publica registrada na CVM

Notas promissorias, debéntures e a¢oes, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

BDR (Brazilian Depositary Receipts) classificados como nivel II e 111

Contratos derivativos

! Em relacio ao patrimoénio liquido do Fundo.
6.3.2. Limites de concentracio por emissor:
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Limites Por Emissor '
Emissor MAXIMO
Instituicao Financeira, exceto acGes 20%
Companhia Aberta, exceto agoes 10%
Fundo de Investimento, exceto de acdes e exterior 10%

Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado, que nio seja Companhia Aberta ou

o . 5%
Instituicao Financeira
Unido Federal Sem limite
' Em relagdo ao patrimoénio liquido do Fundo.

6.3.3. Os limites de concentra¢io por emissor previstos acima nio se aplicam aos investimentos

realizados pelo FUNDO nos seguintes ativos financeiros: (a) agdes admitidas a negociacdo em mercado

organizado; (b) bonus ou recibos de subscricio e certificados de depésito de agdes admitidas a

negociacao em mercado organizado; (c) cotas de fundos de agoes e cotas dos fundos de indice de a¢oes

negociadas em mercado organizado; (d) Brazilian Depositary Receipts BDR) classificados como nivel II e

111; (e) ativos financeiros no exterior, incluindo cotas de fundos de investimento sediados no exterior; e

(f) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”.

6.3.4. Observado o disposto acima, o FUNDO deverd observar, ainda, os seguintes limites:

Outros Limites?!

- Investimento no Exterior: investimento em ativos financeiros negociados no

exterior

Vedado

- Crédito Privado: investimento em ativos financeiros de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que ndo a

Uniao Federal

Maximo de 50%

- Derivativos: cotas de Fundos Investidos que utilizam derivativos para fins de

superior ao patrimoénio liquido

_ . Permitido
protecdo da carteira (hedge)
- Alavancagem: cotas de Fundos Investidos que realizam opera¢oes em valor
Vedado

- Contraparte ADMINISTRADOR ou empresas ligadas, inclusive veiculos de

investimento por administrados e/ou geridos

Permitido / Vedado

- Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou

por empresas ligadas

Maximo de 50%

- Cotas de um tnico Fundo Investido

Maximo 50 %

! Em relagdo ao patrimoénio liquido do FUNDO.
2 Vedada a aquisi¢io de a¢des de emissio do ADMINISTRADOR.
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6.3.5. No caso de aplicac¢io pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento, o FUNDO fica obrigado
a consolidar as aplicagdes com os fundos de investimento investidos, exceto quando se tratar de: (a)
fundos de investimento geridos por terceiros nio ligados ao ADMINISTRADOR; e (b) fundos de indice

negociados em mercados organizados.

6.3.6. Caso o FUNDO venha a investir em fundos de investimento geridos por terceiros nio ligados ao
ADMINISTRADOR, cujas politicas de investimento permitam aplicacdes em ativos financeiros de
crédito privado e no exterior, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar o risco de extrapola¢do dos
limites previstos neste Regulamento, considerara, como regra, o percentual maximo de aplicagdo em tais

ativos.

6.4. O FUNDO poderi utilizar seus ativos financeiros para prestacao de garantias de operacSes proprias,
bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM,
observada ainda a regulamentacio aplicavel aos Cotistas, quando for o caso.

6.5. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e qualquer empresa pertencente a0 mesmo grupo economico,
bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderio ter posi¢des em, subscrever ou

operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do FUNDO.

0.6. Caso a Composic¢io da Carteira indicada neste Regulamento permita investir em ativos financeiros
negociados no Exterior, os seguintes requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR
deverio ser observados em relagio a tais ativos, sem prejuizo de outros estabelecidos na

regulamenta¢do em vigor:

I.  Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituragdo de ativos, objeto de custédia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos, por institui¢des devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

II.  cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo custodiante do
FUNDO, conforme definido neste Regulamento, e desde que tais ativos sejam escriturados ou
custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio desta atividade
por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assuncdo ou em outras jurisdigdes, desde que,
neste caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

6.6.1. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM
tenha celebrado acordo de cooperagdo mutua que permita o intercambio de informagoes sobre
operagdes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do memorando
multilateral de entendimentos da Organizacdo Internacional das Comissdes de Valores —
OICV/IOSCO.

6.6.2.  Os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assuncdo equiparam-se
aos ativos financeiros negociados no mercado nacional.
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6.6.3. As aplicacoes em ativos financeiros no exterior nao sao cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro

aplicaveis aos ativos domésticos.

6.6.4. Nas operacoes envolvendo instrumentos derivativos, 0o FUNDO devera se submeter aos
limites por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentac¢io vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posi¢ées do FUNDO em contratos derivativos serd
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relagio aos respectivos ativos subjacentes,

quando for o caso.

6.7. Além de outros riscos especificos, 0o FUNDO estara exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos
financeiros que compdem as carteiras de investimento do FUNDO e (ii) aos mercados nos quais tais
ativos financeiros sdo negociados.

6.7.1. Dentre os Riscos Especificos do FUNDO, podem ser destacados:

@) Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado um mercado

de alto risco devido as grandes variagSes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os
investimentos em agoes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razio de

degeneracio da situagdo econdémico-financeira da empresa emissora das agoes;

(ii) Risco de Crédito: Consiste no tisco de os emissotes dos ativos financeiros ¢/ou das contrapartes das
transagoes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ndo cumptirem suas obtigacdes de pagamento
(ptincipal ¢ jutros) e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas. Ocorrendo tais hipdteses, o patrimonio
liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

(iii) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da CARTEIRA do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos sdao suscetiveis as oscilagoes decorrentes das flutuagdes de precos e
cotacoes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que

houver queda do valor destes ativos, o patriménio liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

@iv) Risco de Concentragdo: A concentracio de investimentos do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em

um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢ao da carteira aos riscos aqui mencionados. De
acordo com a politica de investimento, o FUNDO pode estar, ainda, exposto a significativa concentracao

em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos daf decorrentes.

() Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugao ou mesmo inexisténcia de demanda pelos

ativos financeiros integrantes da carteira carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos, nos respectivos
mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢Ses ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo,
inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a negociagio e, em casos
excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos estabelecidos
neste Regulamento, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgacio de

valores de cotas pelos fundos investidos

Pagina 11 de 16

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De Almeida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 96C6-D052-35B0-5351.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 96C6-D052-35B0-5351.

Este documento foi assinado digitalmente por Eduardo Dantas De Almeida e Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho.


https://www.google.com/url?sa=i&url=https://jurosbaixos.com.br/conteudo/precisando-falar-com-o-banco-daycoval_-confira-todos-os-telefones/&psig=AOvVaw0Kx7srmtBRGtryppwvikeo&ust=1582204989429000&source=images&cd=vfe&ved=0CAIQjRxqFwoTCMi9gIfb3ecCFQAAAAAdAAAAABAD

A presente instituigao aderiu ao

BancoDaycoval NN | e rsticos prs o

as para os Fundos

(vi) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos caso a Composi¢ao da
Carteira indicada neste Regulamento permita.

(vii) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos Financeiros: A precificacio dos ativos financeiros
integrantes da CARTEIRA do FUNDO e¢/ou dos Fundos Investidos ¢é tealizada de acordo com os critérios

e procedimentos estabelecidos na regulamentacio em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacido a

mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, resultando em aumento ou reducio no valor das cotas do FUNDO.

(viii) Risco de Concentragio em Créditos Privados: Caso a Composi¢io da Carteira indicada neste
Regulamento permita realizar aplicagdes, diretamente ou por meio dos Fundos Investidos, em ativos
financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
ptivado e/ou titulos publicos que nio da Unido, obsetvado o limite méximo previsto em sua politica de
investimento, o FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimoénio liquido em caso de
eventos que acartetem o nio pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou
dos Fundos Investidos, inclusive por for¢a de intervencao, liquidacio, regime de administracio temporaria,
faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos.

(ix) Risco Regulatério: as eventuais alteragoes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO, incluindo, mas nio

se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos
e/ou na performance das posicdes financeiras adquitridas pelo FUNDO. Da mesma forma, caso tais
normas ou leis aplicaveis ao FUNDO venham a sofrer qualquer alteracio, os investimentos no FUNDO
poderio acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem
qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR;

(x) Risco Decorrente da Nio Obtencgido do Tratamento Tributario Perseguido pelo FUNDO: o

FUNDO busca manter a carteira enquadrada como de longo prazo para fins da legislagio tributaria em

vigor. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("come-cotas semestral"), no
ultimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos produzidos no periodo. Os rendimentos decorrentes de resgates serdo tributados na fonte
pelo imposto de renda, em funcio do prazo do investimento as aliquotas: (i) 22,5% (vinte dois e meio por
cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (i) 20% (vinte por cento), em
aplicagdes com prazo de 180 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplicacbes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias. Ainda que o FUNDO busque manter a carteira enquadrada como de longo prazo
para fins da legislagdo tributaria em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que este FUNDO recebera
o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus Cotistas a
tributacdo aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais. Nesse
caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente ("'come-cotas semestral"), no dltimo dia util de
maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os rendimentos produzidos no
periodo. No resgate, os rendimentos serdo tributados pelo IRF, em funcio do prazo do investimento, as
aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicacGes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias; e (ii) 20% (vinte por cento), em aplicagées com prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo
incidéncia do IRF semestral ("come-cotas semestral"), na ocasio do resgate sera aplicada aliquota
complementar aplicavel;
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(xi) Risco de Mercado Externo: Caso a Composicao da Carteira indicada neste Regulamento permita, e os
Fundos Investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no exterior, consequentemente
a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos poderio ter sua performance afetada por requisitos legais
ou regulatorios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos estardo expostos a alteracdes nas condicoes
politica, econémica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no

desempenho do Fundo Investido.

6.7.2.  Os riscos acima mencionados poderio afetar o patriménio do FUNDO, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderio, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio do FUNDO ou resgate de
cotas, sendo os mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado
erro ou ma-fé de sua parte.

6.8. As aplicagdes realizadas no FUNDO nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7. Da Assembleia Geral de Cotistas

7.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:

(@) as demonstracdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

(i) a substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

(iii) a fusdo, a incorporagio, a cisdo, a transformacio ou a liquidagio do FUNDO;

(iv) o aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de custodia;
(v) aalteracio da politica de investimento do FUNDO;

(vi) aamortizagdo e o resgate compulsorio de cotas; e

(vii) a alteracdo do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na regulamentacio em vigor.

7.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO em até
120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social. A Assembleia que vier a deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias ap6s estarem
disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

7.2.1. As deliberagdes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida acima ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

7.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteragao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de entidade
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administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao, ou de
entidade autorreguladora, nos termos do convénio com a CVM, de adequagio a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou
dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a
comunicacao aos Cotistas.

A convocagio da Assembleia serda encaminhada a cada Cotista por meio de seu corteio eletronico
cadastrado e disponibilizada no endereco eletronico na rede mundial de computadores do
ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme
indicado Formulario de Informa¢des Complementares do FUNDO.

Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamenta¢io em vigor, a presenca da
totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocagio.

As Assembleias poderio ser convocadas pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo custodiante,
por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas
emitidas pelo FUNDO.

As Assembleias Gerais poderao ser instaladas com qualquer nimero de Cotistas e as deliberacSes

serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

As deliberagbes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta
formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao
ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de
referida consulta, sem necessidade de reuniao dos Cotistas.

Somente poderio votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na
data da convocagao da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

O Cotista também podera votar por meio de comunicagio escrita ou eletronica, desde que (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocacao da respectiva Assembleia, e (i) a manifestagao de
voto enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

O resumo das deliberacGes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a
data de realizagdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Das Taxas e Encargos

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
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II.  despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e
informagoes periddicas previstas na regulamentacao em vigor;

III.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

IV.  honorarios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de reemissao de
patecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a ctitério do ADMINISTRADOR;

V.  emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI.  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢ao imputada ao FUNDO,
se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracao no exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX.  despesas com liquidagio, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servigos prestados pelo proprio
ADMINISTRADOR,;

X.  despesas com fechamento de cimbio, vinculadas as suas operag¢des ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliarios;

XI.  no caso de fundo FECHADQ, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcio organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociago;

XII. as taxas de administracio e performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracio com base na taxa
de administra¢do e/ou performance, obsetvado o disposto na regulamentacio em vigor; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

8.2. Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

9. Da Distribuicio dos Resultados do FUNDO

9.1. Os resultados auferidos pelo FUNDO em razio de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimonio, de forma que nio ha distribuicio direta de tais resultados aos Cotistas do FUNDO.

9.2.

10. Das Disposicdes Gerais

10.1. As informacoes ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentacio em vigor exija a

3 <« 2 <«

“comunicacio”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibiliza¢io” podem, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR: (i) ser encaminhados por meio fisico aos Cotistas; ou (ii) ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletrénico ou por outros
meios expressamente previstos na regulamentacio em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em

conjunto, “Comunicacio Eletronica”).
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10.1.1. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento ou a regulamentagio em vigor exija a “ciéncia”,
<

“atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico,
observados os procedimentos do ADMINISTRADOR.

10.1.2. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente a todos os Cotistas, na forma deste
Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua

carteira.

O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os Cotistas.

O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar solicitacio expressa
neste sentido a0 ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO arcar com os custos incortidos

para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

Os Cotistas poderio obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, bem
como outras informacdes referentes a exercicios antetiores, tais como demonstracdes contibeis, relatérios do
ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga de
disposicoes regulamentares aplicaveis.

O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacdo telefonica mantida com os Cotistas, bem
como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais

informacoes nelas contidas.

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdao Paulo, com expressa rentncia de qualquer outro, por mais

privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor

Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500
pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se nio ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderecgo de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 8° andar, CEP 01311-200 Sio Paulo — SP
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BancoDaycoval

INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP
CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/ME n° 42.888.292/0001-90

Pelo presente instrumento particular, o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP
01311-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob n° 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n°®17.552, de 05 de dezembro de 2019, na qualidade de instituicAo administradora
(“Administrador”) do FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO, fundo de investimento multimercado
organizado sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragéo indeterminado, inscrito no
CNPJ/ME sob 0 n°® 42.888.292/0001-90 (“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) foi celebrado pelo Administrador, em 02 de setembro de 2021, o “Instrumento Particular de
Primeira Altera¢do do Regulamento do Daycoval D201 Fundo de Investimento Multimercado”,
o0 qual aprovou a entdo versdo vigente do regulamento do Fundo (‘Regulamento”), a
realizacdo e os termos e condicfes da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo e a

contratacdo, nos termos da Instru¢cdo CVM 472, dos prestadores de servi¢co do Fundo;

(i) a Administradora, por ato particular datado de 13 de outubro de 2021, deliberou por reformular

integralmente o Regulamento

(iii) tendo em vista o Oficio 101/2019/CVM/SIN/DLIP, datado de 19 de julho de 2019 (“Oficio
CVM”), contendo a interpretacdo da CVM com relagdo as condicfes de convocacdo de

assembleia geral; e

(iv) de acordocom o Artigo 17-A, inciso “I” da ICVM n°® 472/2008, o regulamento pode ser alterado,
independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteragdo: “I — decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as
cotas do fundo sejam admitidas a negociacao, ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislagcao aplicavel e de convénio com a CVM”; até a presente data néo foi realizada qualquer

emissao, subscricdo ou integralizacdo de cotas do Fundo;

RESOLVE, o Administrador, deliberar:

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 0306-EB85-C78C-1F91.
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1. A alteracéo, em decorréncia do previsto no Oficio CVM, do caput do item 16.7 do Regulamento

do Fundo, passando a vigorar com o seguinte texto:

“16.7 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por
correspondéncia eletrdnica encaminhada a cada cotista ou via disponibilizacdo da
convocacao nos sites Fundos.Net ou site do Administrador, observadas as seguintes

disposicoes: [...]".

2. A ratificacdo das demais condicdes e itens do Regulamento do Fundo, ndo alterados por este

instrumento, passando o Regulamento a vigorar na forma do Anexo I, a partir desta data.
Sendo assim, assina o presente instrumento eletronicamente.

Este Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento € dispensado de registro nos termos do
art. 7° da Lei n° 13.874/2019, que alterou o art. 1.368-C do Cédigo Civil.

Séo Paulo, 13 de janeiro de 2022.

BANCO DAYCOVAL S.A.

(Administrador)
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ANEXO |

Datado de 13 de janeiro de 2022

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS JGP CREDITO — FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ 42.888.292/0001-90
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Do Fundo

FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS JGP
CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO (“Fundo”), é um Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais, categoria Imobiliario (“Fiagro-Imobiliario”) constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°42.888.292/0001-90 , com prazo de duracdo
indeterminado, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Lei n° 8.668, de
25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n° 8.668/93”), pela Lei n° 14.130, de 29 de
marc¢o de 2021, conforme em vigor, pela regulamentacéo aplicavel da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), pelo “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préaticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”), de
forma subsidiaria, e demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

Até que futura regulamentagcdo da CVM sobre os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais (“Fiagro”) seja editada, o Fundo devera observar
provisoriamente a Instrugdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 472”), nos termos da Resolugédo da CVM n° 39, de 13 de julho de 2021,
conforme alterada (“Resolu¢cédo CVM 397).

O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles
investidores qualificados, profissionais ou ndo qualificados, nos termos da Resolu¢do CVM
n°® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 30”) incluindo
investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

O Fundo é administrado e sera representado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, n®
1793 - Bela Vista - Sdo Paulo - SP, regularmente inscrito no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade
de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°
17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administrador”). O nome do diretor responsavel
pela supervisdo do Fundo pode ser encontrado no endereco eletrénico da CVM
(https://www.gov.br/cvm/pt-br) e no  endereco eletrdbnico do  Administrador
(www.daycoval.com.br).

As atividades de gestao dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo
ser&o exercidas pela JGP GESTAO DE CREDITO LTDA., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaitd, n° 275, 11° andar (parte) e 12° andar,
Humaitd, CEP 22261-005, inscrita no CNPJ sob o n° 13.189.882/0001-27, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n® 11.902, de 26
de agosto de 2011 (“Gestor”).

Todas as informacdes e documentos relativos ao Fundo que, por forca deste Regulamento
elou das demais normas aplicaveis, devam ficar disponiveis aos cotistas, poderdo ser
obtidos e/ou consultados no endereco eletrénico da CVM.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 0306-EB85-C78C-1F91.
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1.7 Para os fins do Cdédigo ANBIMA, o Fundo é classificado como Fll de Titulos e Valores
Mobiliarios Gestéo Ativa.

2 Do Objetivo do Fundo

2.1 O objetivo do Fundo é a obtencéo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante
a aquisicdo de ativos financeiros de origem agroindustrial, conforme permitido pelo artigo
20-A da Lei n° 8.668/93 e de acordo com a Politica de Investimentos do Fundo, conforme
abaixo indicados.

2.1.1  Primordialmente, por meio da aquisicao de:
0] Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”);
(ii) Letras de Crédito do Agronegdcio(“LCA");

(iii) Debéntures, desde que se trate de emissores devidamente autorizados nos
termos da Instrucdo CVM 472, e cujas atividades preponderantes sejam
permitidas aos Fiagro, conforme previsto no artigo 45 da Instrugao CVM 472
(“Debéntures”);

(iv) Cotas de outros fundos de investimento imobiliarios, fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em
direitos creditérios, desde que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento)
do seu patriménio nos ativos passiveis de aquisi¢do pelos Fiagro, conforme
previsto no artigo 45 da Instrugdo CVM 472 (“Cotas de Fundos” e, em
conjunto com CRA, LCA e Debéntures, “Ativos-Alvo” e “Politica de
Investimento”, respectivamente); e

(V) De maneira remanescente, por meio da aquisicdo, com a parcela restante
do patrimdnio liquido do Fundo, de Ativos de Liquidez (conforme abaixo
definido), conforme disposto na Politica de Investimentos do Fundo.

2.2 Mediante prévia aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas (conforme abaixo definido), o
Fundo poderd investir em Ativos (conforme abaixo definidos) de emisséo ou titularidade de
pessoas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, nos termos da regulamentacéo aplicavel,
incluindo cotas de fundos de investimento em renda fixa administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor.

2.3 Observadas as hipéteses de conflitos de interesses previstas na regulamentacéo aplicavel,
o Fundo poderd aplicar recursos em investimentos nos quais participem e/ou sejam
proprietarios, conforme o caso, outros veiculos administrados ou geridos pelo Gestor.

24 As aquisicBes dos Ativos-Alvo pelo Fundo deverdo obedecer a Politica de Investimentos do
Fundo e as demais condic¢des estabelecidas neste Regulamento.

2.5 Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos,
deverdo observar as seguintes restri¢oes:

0] ndo poderdo integrar o ativo do Administrador, nem responderdo, direta ou
indiretamente, por qualquer obrigacdo de sua responsabilidade;
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(ii) nao compordo a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidacéo
judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execug¢do por seus credores, por
mais privilegiados que sejam; e

(i) néo poderéo ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador.

2.6 Os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo e/ou em Ativos de Liquidez, serdo definidos
diretamente pelo Gestor, nos termos deste Regulamento.

3 Da Politica de Investimentos

3.1 Os recursos do Fundo seréo aplicados, segundo uma Politica de Investimentos definida de
forma a perseguir uma remuneragdo para o investimento realizado. A administragdo do
Fundo se processara em atendimento aos seus objetivos, nos termos do item 2.1 acima,
observando como Politica de Investimentos realizar investimentos de longo prazo,
objetivando, fundamentalmente auferir rendimentos por meio do investimento,
preponderantemente, em Ativos- Alvo e, de maneira remanescente, em Ativos de Liquidez.

3.2 As disponibilidades financeiras do Fundo que néo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos
termos deste Regulamento, poderao ser aplicadas nos seguintes ativos de liquidez (*Ativos
de Ligquidez” e, em conjunto com os Ativos-Alvo, doravante denominados simplesmente os
“Ativos”): 1) os Ativos Financeiros (conforme abaixo definidos) e 2) outros ativos
financeiros, titulos e valores mobilidrios, previstos no artigo 45 da Instru¢cdo CVM 472,
conforme permitidos para os Fiagro.

3.2.1  Caso, a qualguer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor ndo encontre
Ativos para investimento pelo Fundo, o Administrador podera amortizar as cotas do
Fundo, ap6s o recebimento de orientacdo do Gestor neste sentido, sendo que, neste
caso, o Gestor devera informar ao Administrador a parcela dos recursos pagos aos
Cotistas a titulo de distribuicdo adicional de rendimentos e/ou amortizacdo de
principal.

3.3 A cada nova emisséo, o Gestor podera propor um parametro de rentabilidade para as Cotas
a serem emitidas, o qual ndo representara nem devera ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador
ou do Gestor.

34 Os recursos das integralizagdes de cotas do Fundo seréo destinados a aquisicao de Ativos,
observadas as condicdes estabelecidas neste Regulamento, bem como para arcar com
despesas relativas a aquisicédo destes Ativos e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

3.5 Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez poderdo ser negociados, adquiridos ou alienados
pelo Fundo sem a necessidade de aprovacdo por parte da Assembleia Geral de Cotistas,
observada a Politica de Investimentos prevista neste Artigo, exceto nos casos que
caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou o Gestor e suas
Pessoas Ligadas, conforme definidas neste Regulamento.

3.6 Excepcionalmente, e sem prejuizo da presente Politica de Investimentos, o Fundo podera
deter imodveis, direitos reais sobre iméveis e participacdes em sociedades que explorem
atividades integrantes da cadeia produtiva agroindustrial, além de outros ativos financeiros
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que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, em qualquer regido do territério nacional,
em decorréncia de: (a) renegociacéo de saldos devedores dos Ativos, e/ou (b) excussado de
garantias reais ou pessoais relacionadas aos Ativos, dos quais resulte a transferéncia do
produto da excussdo das garantias para o Fundo (“Ativos Imoveis”).

3.6.1 Os Ativos Iméveis a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos do item acima
poderdo estar gravados com 6nus reais.

3.7 Para realizar o pagamento das despesas ordinarias, das despesas extraordinarias e dos
encargos previstos neste Regulamento, o Fundo podera manter parcela do seu patriménio,
que, temporariamente, ndo esteja aplicada em Ativos, nos termos deste Regulamento, sem
gualquer limitagdo em relacédo a diversificacéo, aplicada em: (i) titulos de renda fixa, publicos
ou privados, de liquidez compativel com as necessidades e despesas ordinarias do Fundo
e emitidos pelo Tesouro Nacional ou por Instituicdes Financeiras Autorizadas; (i) moeda
nacional; (iii) operagbes compromissadas com lastro nos ativos indicados no inciso “i”
acima; (iv) derivativos, exclusivamente para fins de prote¢édo patrimonial, cuja exposicao
seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo; (v) cotas de fundos de
investimento referenciados em DI e/ou renda fixa com liquidez diaria, com investimentos
preponderantemente nos ativos financeiros relacionados nos itens anteriores; ou (vi) outros
ativos de liquidez compativeis com as necessidades e despesas ordinarias do Fundo, cujo
investimento seja admitido aos Fiagro, na forma da regulamentagdo aplicavel, sem
necessidade especifica de diversificacdo de investimentos, observado o disposto na
Instrucdo CVM 472 (em conjunto, “Ativos Financeiros”).

3.7.1  Adicionalmente, uma vez integralizadas as Cotas, a parcela do patriménio do Fundo
que, temporariamente, ndo estiver aplicada em Ativos-Alvo ou Ativos de Liquidez,
podera ser aplicada em Ativos Financeiros.

3.7.2 O Fundo podera realizar operacdes com derivativos, desde que exclusivamente
para fins de protecao patrimonial, cuja exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor
do patriménio liquido do Fundo.

3.7.3 O Fundo podera adquirir Ativos e Ativos Financeiros de emissao cujas contrapartes
sejam Pessoas Ligadas (conforme abaixo definidas) ao Gestor e/ou ao
Administrador, desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, na forma
prevista no artigo 34 da Instrucdo CVM 472.

3.8 Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e 0s seus investimentos e
aplicac8es, conforme indicados neste Regulamento.

3.9 E vedado ao Fundo, considerando as vedacdes estabelecidas por este Regulamento:
0] aplicar recursos em quaisquer outros ativos que ndo sejam os Ativos;

(i) manter posices em mercados derivativos, a descoberto, ou que gerem
possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio liquido do Fundo;

(iii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores
mobiliarios, exceto em deposito de garantias em operagdes com derivativos; e
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(iv) realizar operacfes classificadas como day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo.

3.9.1 O Fundo devera respeitar os limites de aplicagédo por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento,
incluindo, sem limitagdo, a Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instru¢do CVM 555”), ou norma posterior que venha a
substitui-la, cabendo ao Administrador e ao Gestor respeitar as regras de
enquadramento e desenquadramento estabelecidas em referido normativo,
observado, ainda, o disposto na Instru¢do CVM 472 ou norma posterior que venha
regular os Fiagro, no tocante aos limites de aplicacdo para os Ativos-Alvo.

0] Nos termos das regras gerais sobre fundos de investimento, o Fundo podera
aplicar até 10% (dez por cento) do seu patriménio liquido por emissor.
Compreendendo-se, ainda, no caso de investimentos em CRA, quando
instituido o patriménio separado na forma da lei, como emissor o patriménio
separado em questdo, ndo se aplicando nesta hip6tese os limites de
concentracao por modalidade de ativos financeiros, nos termos do paragrafo
sexto do artigo 45 da Instru¢cdo CVM 472.

(ii) Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobiliarios, e em
atendimento ao disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, o
Fundo ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimdnio
liguido em titulos ou valores mobiliarios de emissao de empresas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, sem prejuizo das demais disposicBes
regulamentares e da aprovacdo em assembleia geral quando caracterizada
situacdo de conflito de interesses, nos termos da regulamentacdo
especifica.

(iii) Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobiliarios, e em
atendimento ao disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, o
Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do montante de seus
recursos que possam ser investidos em cotas de fundos de investimento
administrados pelo Administrador, pelo Gestor ou empresa a eles ligada na
forma permitida na regulamentacgéo especifica, observado que, caso esteja
configurada uma situacdo de conflito de interesses, tal investimento
dependera de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia
Geral de Caotistas, nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

3.9.2 Em atendimento ao disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, o
Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) do montante de seus recursos que
possam ser investidos em cotas de fundos de investimento administrados pelo
Administrador, pelo Gestor, ou empresa a eles ligada na forma permitida na
regulamentacao especifica, observado que, caso esteja configurada uma situacéo
de conflito de interesses, tal investimento dependerd de aprovacdo prévia,
especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34
da Instrucdo CVM 472.
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3.9.3 Uma vez instituido o patrimbnio separado para cada Ativos-Alvo adquirido ou
subscrito pelo Fundo, cada patrimdnio separado sera considerado como um emissor
para fins de célculo dos referidos limites de concentracédo, ndo se aplicando, nesta
hipotese, os limites de concentracdo por modalidade de ativos financeiros, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

3.10 O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderdo ser alterados por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no
presente Regulamento.

3.11 Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme
0 caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desse servico
pelo BACEN ou pela CVM, excetuando as aplicagBes do Fundo em cotas dos fundos
investidos ou outros casos permitidos pela regulamentacgéo aplicavel.

3.12 O objetivo e a Politica de Investimentos do Fundo ndo constituem promessa de
rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente
da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo.

3.13 O Fundo tera o prazo de 180 (cento e oitenta) dias apés a data de encerramento de cada
oferta de Cotas do Fundo para enquadrar a sua carteira de acordo com a Politica de
Investimentos aqui prevista.

4 Da Administracdo e da Gestao

4.1 A administracdo do Fundo compreende o conjunto de servigcos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutencao do Fundo, que podem ser prestados pelo
préprio Administrador ou por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do Fundo.
O Administrador tem amplos poderes de representacdo do Fundo, observadas as
atividades, prerrogativas e responsabilidades do Gestor, podendo inclusive abrir e
movimentar contas bancarias, transigir e praticar todos os atos necessarios a administracéo
do Fundo, observadas as limitaces impostas por este Regulamento, pela legislacdo e pela
regulamentacédo aplicaveis em vigor.

4.2 O Administrador devera empregar no exercicio de suas fungdes o cuidado que toda
entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus proprios
negocios, devendo, ainda, servir com lealdade ao Fundo e manter reserva sobre seus
negocios.

4.3 O Administrador sera, nos termos e condi¢8es previstas na Lei n® 8.668/93, o proprietario
fiduciario dos bens adquiridos com os recursos do Fundo, administrando e dispondo dos
bens na forma e para os fins estabelecidos na legislacdo, na regulamentacdo, neste
Regulamento, ou ainda, conforme as determinagfes da Assembleia Geral de Cotistas.

4.4 O Administrador, observadas as limitacdes legais e regulamentares aplicaveis, assim como
aguelas constantes deste Regulamento, tem poderes para realizar todas as operacdes e
praticar todos os atos que se relacionem com o objeto do Fundo.
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4.5 Sem prejuizo do disposto nos itens acima, as operacdes e atos relacionados a selecéo,
administrag&o e monitoramento dos Ativos seréo realizados pelo Gestor.

4.6 A gestédo dos Ativos, que sejam titulos e valores mobiliarios que comp&em a carteira do
Fundo sera realizada de forma ativa pelo Gestor, que ira praticar as atividades inerentes as
suas atribuicdes na qualidade de gestor profissional da carteira do Fundo, podendo o
Gestor, para tanto, decidir, de forma discricionaria, sobre a aquisicao e alienacdo dos Ativos
do Fundo, salvo na hipétese de conflito de interesse, comparecer em assembleias gerais
ou especiais dos Ativos na qualidade de representante do Fundo, inclusive votando em
nome deste, observadas as disposicbes e limitacdes legais, regulamentares e
autorregulamentares aplicaveis, as disposi¢Ges deste Regulamento, do contrato de gestédo
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor, e as decisfes
tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

4.7 O Administrador, para o exercicio de suas atribuicdes, poderd contratar, em nome e as
expensas do Fundo:

0] instituicbes financeiras responsaveis pela distribuicdo de cotas;

(ii) empresa especializada para administrar locagbes ou arrendamentos de
empreendimentos integrantes de seu patrimdnio, a exploracdo do direito de
superficie, monitorar e acompanhar projetos e a comercializacéo e a exploracao dos
respectivos imoveis e consolidar dados econdmicos e financeiros selecionados de
empreendimentos analogos a tais ativos das companhias investidas para fins de
monitoramento;

(i) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e o
Gestor em suas atividades de andlise, selecdo e avaliacdo dos Ativos integrantes
Ou que possam vir a integrar a carteira do Fundo; e

(iv) formador de mercado para as cotas do Fundo.

4.8 Os servicos a que se referem os itens 4.7 (i) e 4.7 (ii) acima poderdo ser prestados pelo
proprio Administrador ou por terceiros, desde que, em qualquer dos casos, devidamente
habilitados.

4.9 O Administrador podera contratar formador de mercado para as cotas do Fundo,
independentemente de prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o
disposto no item 4.11 abaixo.

4.10 O Administrador devera prover o Fundo com 0s seguintes servicos, seja prestando-os
diretamente, hipétese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente:

0] manutencdo de departamento técnico habilitado a prestar servigcos de andlise e
acompanhamento de projetos relacionados a atividades integrantes da cadeia
produtiva agroindustrial;

(i) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios;

(iii) escrituracdo de cotas;

(iv) custddia de ativos financeiros; e

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 0306-EB85-C78C-1F91.

Este documento foi assinado eletronicamente por Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho e Rafael Chiarelli Pinto.

Este documento foi assmado eletromcamente por Sergio Hennque Brasil Ribeiro Ramalho e Rafael Chiarelli Pinto. 7




BancoDaycoval

(v) auditoria independente.

4.10.1 Sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor responsavel
pela supervisdo do Fundo, o Administrador podera, em nome do Fundo, contratar
terceiros devidamente habilitados para a prestacdo dos servicos acima indicados,
conforme autorizado por este Regulamento, sendo certo que a responsabilidade
pela gestao dos Ativos Imdveis compete exclusivamente ao Administrador.

4.10.2 Os custos com a contratacdo de terceiros para os servicos de custddia de ativos
financeiros e auditoria independente serdo considerados encargos do Fundo, nos
termos deste Regulamento. Os custos com a contratacdo de terceiros para 0s
demais servicos previstos neste Artigo que ndo sejam enquadrados como encargos
do Fundo nos termos previstos neste Regulamento deverdo ser pagos com parcela
da Taxa de Administragéo.

4.10.3 E dispensada a contratacio do servico de custddia para os ativos financeiros que
representem até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, desde que
tais ativos estejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado ou registrados em sistema de registro ou de liquidagdo financeira
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

4.11 E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao consultor especializado, caso seja contratado,
0 exercicio da fun¢éo de formador de mercado para as cotas do Fundo. A contratacdo de
partes relacionadas ao Administrador, ao Gestor e/ou ao consultor especializado, caso seja
contratado, para o exercicio da funcdo de formador de mercado, deve ser submetida a
aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

5 Das Cotas

51 As cotas do Fundo séo de classe Unica, as quais assegurardo a seus titulares direitos iguais,
inclusive no que se refere a direitos politicos e aos pagamentos de rendimentos e
amortizag6es, observado ainda eventual Direito de Preferéncia atribuido aos Cotistas na
forma do inciso “ii” do item 8.1.4, e correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e terdo
a forma nominativa e escritural, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do
Caotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

5.2 Os servicos de escrituragdo de cotas e emissao de extratos de contas de depdésito, a fim de
comprovar a propriedade das cotas e a qualidade de condémino do Fundo, serdo prestados
pelo Administrador.

5.3 Cada cota correspondera um voto nas assembleias do Fundo.

54 Nao ha limite maximo por investidor para aplicagdo em cotas do Fundo, nem mesmo limite
de exercicio do direito de voto para os cotistas.

55 De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n® 8.668/93, o cotista nao podera requerer o
resgate de suas cotas.

5.6 ApoOs a integralizacdo das cotas e estando o Fundo devidamente constituido e em
funcionamento, os titulares das cotas poderdo negocia-las exclusivamente no mercado
secundario, observados o prazo e as condi¢des previstos neste Regulamento, em mercado
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de balcao organizado ou de bolsa, ambos administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”), devendo o Administrador tomar as medidas necessérias de forma a
possibilitar a negociacdo das cotas do Fundo neste mercado. O Administrador fica, nos
termos deste Regulamento, autorizado a alterar o mercado em que as cotas sejam
admitidas a negociacao, independentemente de prévia autorizacao da Assembleia Geral de
Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

5.7 O titular de cotas do Fundo:

0] ndo poderd exercer qualquer direito real sobre os iméveis e demais ativos
integrantes do patriménio do Fundo;

(ii) nao responde pessoalmente por qualquer obrigacao legal ou contratual, relativa aos
imoveis e demais ativos integrantes do patrimdnio Fundo ou do Administrador, salvo
guanto a obrigacdo de pagamento das cotas que subscrever; e

(iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse do Fundo.
5.8 As cotas do Fundo somente poderéo ser negociadas em mercados regulamentados:
® guando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

(ii) guando distribuidas com esforgos restritos, observadas as restricbes da norma
especifica; ou

(iii) guando cotas da mesma série ja estejam admitidas a negociacdo em mercados
regulamentados.

5.9 Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados as cotas que nao se
enquadrem nas hip6teses dos itens 5.8 (i) a 5.8 (iii) acima, desde que sejam previamente
submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentacdo de prospecto, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

6 Da Primeira Emissao de Cotas para Constituicdo do Fundo

6.1 O Administrador, com vistas a constituicao do Fundo, aprovou a 12 (primeira) emissao de
cotas do Fundo, no total de, inicialmente, até 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) cotas,
no valor de R$100,00 (cem reais) cada, no montante de, inicialmente, até R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), em série Unica (“Primeira Emissé&o”),
sem prejuizo da emissao das (i) Cotas Adicionais (conforme abaixo definido) e (i) da
Distribuig&o Parcial (conforme abaixo definido).

6.2 Adicionalmente, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Primeira
Emisséo de Cotas do Fundo podera ser acrescida de um lote adicional, a ser emitido na
forma prevista no artigo 14, paragrafo 2°, da da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), de até 300.000 (trezentas mil) Cotas, perfazendo
0 montante de até R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), equivalentes a até 20% (vinte
por cento) das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”).

6.3 As cotas da Primeira Emisséo serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugao
CVM 400 e das disposicdes deste Regulamento referentes as ofertas publicas de cotas do
Fundo (“Primeira Oferta”), mediante competente registro junto a CVM.
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6.4 Na Primeira Emisséo, o investimento minimo inicial no Fundo requerido para cada cotista
sera de R$ 1.000,00 (mil reais), correspondentes a 10 (dez) cotas (“Aplicagdo Minima
Inicial”), ndo sendo admitidas cotas fracionarias.

6.5 Seré admitida a distribuigdo parcial no &mbito da Primeira Emisséo, observada a quantidade
minima de 800.000 (oitocentas mil) cotas, perfazendo o montante de R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais) (“Montante Minimo”), sendo que as Cotas ndo colocadas no
ambito da Oferta serdo canceladas, na forma do artigo 30, paragrafo segundo, da Instrucéo
CVM 400.

6.6 Na hipotese de encerramento da Primeira Oferta sem a colocacéo integral das cotas da
Primeira Emissdo, mas apos a colocagao do Montante Minimo, o Administrador realizara o
cancelamento das cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor.

6.7 Caso ndo sejam subscritas cotas em montante equivalente ao Montante Minimo até o
término do prazo de subscri¢cao das cotas, o Administrador devera proceder a liquidacédo do
Fundo, na forma prevista na legislagdo vigente e neste Regulamento e a Primeira Oferta
serd cancelada.

6.8 As subscricdes devem ser formalizadas pelos interessados diretamente nas instituicdes
participantes integrantes do sistema de distribuicdo da oferta publica, por meio de
assinatura do instrumento de subscricéo das cotas e de termo de adesdo ao Regulamento
e ciéncia de riscos, mediante os quais cada investidor formalizard a subscricdo de suas
respectivas cotas e sua adesdo ao Regulamento. No ato de subscricdo, o subscritor
assinara o boletim de subscricdo, o qual serd autenticado pelo Administrador ou pela
instituicBo autorizada a processar a subscricdo e integralizacdo das Cotas, podendo ser
dispensado pela CVM e substituido pela assinatura ou aceite eletrdnico de um documento
de aceitacé@o da oferta, quando sua liquidag&o ocorrer por meio de sistema administrado
por entidade administradora de mercados organizados de valores mobiliarios, nos termos
da Deliberacdo da CVM n° 860, de 22 de julho de 2020.

7 Das Ofertas Publicas de Cotas do Fundo

7.1 ApoOs a Primeira Emisséo, as demais ofertas publicas de cotas do Fundo dever&o ser
processadas com a intermediacao de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo do
mercado de valores mobilidrios, nas condi¢des especificadas em ata de Assembleia Geral
de Cotistas ou na decisdo do Administrador, conforme mencionado no item 8.1 deste
Regulamento, e no instrumento de subscricdo, e serdo realizadas de acordo com a
regulamentacdo da CVM, respeitadas, ainda, as disposi¢cdes deste Regulamento, conforme
mencionado no item 8.1 deste Regulamento.

7.1.1  Os pedidos de subscrigdo poderdo ser apresentados as instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo participantes da oferta publica de cotas do Fundo.

7.2 O prazo maximo para a subscricdo de todas as cotas da respectiva emissao devera
respeitar a regulamentacao aplicavel a oferta que esteja em andamento, bem como o
previsto nos documentos da respectiva oferta.

7.3 Durante a fase de oferta publica das Cotas do Fundo, estara disponivel ao investidor o
exemplar deste Regulamento e, quando aplicavel, do prospecto, além de documento
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discriminando as despesas que tenha que arcar com a subscricao e distribuicao, devendo
0 subscritor declarar estar ciente:

0] das disposic8es contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes ao
objeto e a Politica de Investimentos do Fundo; e

(ii) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos em documento
aplicavel, da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance devidas e dos
demais valores a serem pagos a titulo de encargos do Fundo.

7.4 O Fundo podera realizar oferta publica de distribuicdo de Cotas que atenda as formalidades
regulamentares da dispensa de registro, ou de alguns dos seus requisitos, ou, ainda, da
dispensa automatica do registro.

7.5 Conforme o disposto na Lei n® 11.033/04, alterada pela Lei n® 14.130/21, ficam isentos do
imposto sobre a renda na fonte e na declarac@o de ajuste anual das pessoas fisicas, 0s
rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais cujas cotas sejam admitidas & negocia¢édo exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcéo organizado, sendo que tal beneficio:

0] serd concedido somente nos casos em que o fundo possua, no minimo, 50
(cinquenta) cotistas; e

(ii) ndo sera concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10%
(dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo ou cujas cotas
Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

7.5.1 O descumprimento das condi¢Bes previstas no item 7.5 acima implicara a tributacéo
dos rendimentos pela regra geral de tributacdo dos Cotistas do Fundo.

7.5.2 Nos termos dos artigos 20-C e 20-D da Lei n°® 8.668/93, incluido pela Lei n°
14.130/21, como regra geral, os ganhos auferidos na cessdo ou alienacéo,
amortizacdo ou resgate de Cotas do Fundo por cotistas residentes no Brasil, bem
como os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos cotistas residentes no Brasil
sujeitam-se a tributacdo pelo Imposto sobre a Renda a aliquota de 20% (vinte por
cento) na fonte.

7.5.3 Sem prejuizo da tributacdo acima, haverd a retengdo do IR a aliquota de 0,005%
(cinco milésimos por cento) sobre os ganhos decorrentes de negociacdes em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo néo
organizado com intermediacao.

7.5.4  Adicionalmente, na forma do artigo 20-E da Lei n° 8.668/93, incluido pela Lei n°
14.130/21, o pagamento do imposto sobre a renda decorrente do ganho de capital
sobre as cotas integralizadas com imovel rural por pessoa fisica ou juridica podera
ser diferido para a data definida para o momento da venda dessas cotas, ou por
ocasido do seu resgate, no caso de liquidacdo do Fundo. Na alienacdo ou no
resgate das cotas aqui referidas, o imposto sobre a renda diferido sera pago em
proporcao a quantidade de cotas vendidas.
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7.5.5 O Administrador ndo sera responsavel, assim como nao possui meios de evitar os
impactos tributarios mencionados nos itens acima e/ou decorrentes de alteragdo na
legislacéo tributaria aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos do
Fundo.

8 Das Novas Emissdes de Cotas

8.1 Encerrado o processo de distribuicdo da Primeira Emissdo autorizada no item 6.1 deste
Regulamento, o Administrador podera, apds o recebimento de recomendacédo do Gestor,
realizar novas emissdes de cotas independentemente de prévia aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas, assegurado aos cotistas o direito de preferéncia nos termos da Instrucao
CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro, observados os procedimentos
operacionais da B3, desde que limitadas ao montante total maximo de até
R$3.500.000.000,00 (trés bilhées e quinhentos milhdes de reais), considerando o valor que
venha a ser captado com a Primeira Oferta (“Capital Autorizado”).

8.1.1 Em caso de emissdes de novas cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao
Administrador, observada a sugestdo do Gestor, a escolha do critério de fixacdo do
valor de emissao das novas cotas dentre as alternativas indicadas no inciso (i) do
item 8.1.4. abaixo.

8.1.2  Sem prejuizo do disposto nos itens 8.1 e 8.1.1 acima, o Fundo podera realizar nova
emissao de cotas do Fundo em montante superior ao Capital Autorizado mediante
prévia aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, conforme aplicavel.

8.1.3 Uma vez aprovada a nova emissdo de cotas, seja por ato do Administrador,
mediante recomendacao do Gestor, nos termos do item 8.1 e 8.1.1 acima, seja por
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do item 8.1.2, a
colocacdo das novas cotas junto ao publico investidor sera realizada, conforme
indicado no respectivo ato de aprovacéo, de acordo com a regulamentacéo da CVM.

8.1.4 A deliberagdo da emisséo de novas cotas devera dispor sobre as caracteristicas da
emissao, as condi¢des de subscricdo das cotas, o procedimento a ser adotado para
exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) e a destinacéo dos
recursos provenientes da integralizacdo, observado que:

0] o valor de cada nova cota devera ser fixado (podendo ser aplicado 4gio ou
desagio), preferencialmente, tendo em vista: (a) o valor patrimonial das
cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas ja emitidas; (b) as
perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou ainda, (c) o valor de mercado
das cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovacao da nova emissao;

(ii) aos cotistas cujas cotas estejam devidamente subscritas e integralizadas na
data a ser determinada nos documentos da oferta, conforme a modalidade
de distribuicao escolhida e a regulamentacéo aplicavel, fica assegurado, nas
futuras emissdes de cotas, o direito preferéncia na oferta, na proporgcéo do
namero de cotas que possuirem, respeitando-se o0 prazo minimo de 10 (dez)

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 0306-EB85-C78C-1F91.

Este documento foi assinado eletronicamente por Sergio Henrique Brasil Ribeiro Ramalho e Rafael Chiarelli Pinto.

Este documento foi assmado eletromcamente por Sergio Hennque Brasil Ribeiro Ramalho e Rafael Chiarelli Pinto. 12




(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

BancoDaycoval

Dias Uteis, bem como os demais procedimentos e prazos operacionais da
B3 e do escriturador necessarios ao exercicio de tal direito de preferéncia
em vigor a época de cada emisséo (“Direito de Preferéncia”). O Direito de
Preferéncia poderda, observado o prazo de exercicio previsto neste subitem
e no documento especifico que aprovar os termos e condi¢cdes da oferta, ser
cedido entre os proprios Cotistas ou a terceiros por meio dos sistemas
operacionalizados pela B3 e/ou do Escriturador, conforme o caso, sendo
observados, em todos os casos, 0s prazos e procedimentos operacionais
da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel;

as cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos
idénticos aos das cotas ja existentes;

as cotas da nova emissdo deverao ser integralizadas, no ato da subscricédo,
em moeda corrente nacional e observados os termos a serem previstos no
instrumento que formalizar a subscrigdo das cotas do Fundo, observado o
disposto no item 16 abaixo;

€ admitido que nas novas emissdes, a deliberacéo da Assembleia Geral de
Cotistas ou o ato do Administrador, conforme o caso, disponha sobre a
parcela da nova emisséo que podera ser cancelada, caso ndo seja subscrita
a totalidade das cotas da nova emissdo. Dessa forma, deverd ser
especificada a quantidade minima de cotas ou o montante minimo de
recursos para os quais sera valida a oferta, aplicando-se, no que couber, as
disposi¢cbes contidas nos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400;

caso a hova emissao seja colocada por meio de oferta publica, nos termos
da Instrucdo CVM 400 e desde que ndo tenha sido prevista a possibilidade
de colocacéo parcial, caso nédo seja subscrita a totalidade das cotas da nova
emissdo no prazo estabelecido nos documentos da oferta, os recursos
financeiros captados pelo Fundo com esta nova emissdo serdo rateados
entre os subscritores da nova emissdo, nas propor¢cBes das cotas
integralizadas, acrescidos, se for o caso, dos rendimentos liquidos auferidos
pelas Aplicagdes Financeiras realizadas no periodo; e

ndo podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas antes de encerrada a
distribuicdo anterior.

8.2 No caso de ofertas primarias de distribuicdo de cotas, os encargos relativos a referida
distribuicdo, bem como o registro das cotas para negociacdo em mercado organizado de
valores mobiliarios poderao ser arcados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, bem como
pelos subscritores mediante pagamento da taxa de distribui¢cdo primaria, nos termos do ato
que aprovar referida emisséo.

9 Da Taxa de Ingresso e Saida

9.1 N&o seré cobrada taxa de ingresso no Fundo, sem prejuizo de eventual taxa de distribuicao
primaria a ser cobrada no ambito de ofertas publicas de Cotas do Fundo.

9.2 Nao sera cobrada taxa de saida dos detentores de cotas do Fundo.
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10 Da Politica de Distribuicdo de Resultados

10.1 A assembleia geral ordinéria de cotistas a ser realizada anualmente até 120 (cento e vinte)
dias ap6s o término do exercicio social, conforme dispde o item 16.2 do presente
Regulamento, deliberara sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no
exercicio social findo (“Assembleia Geral Ordinaria”).

10.2 O Fundo poderd distribuir aos cotistas, a titulo de distribuicdo de rendimentos e
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, os lucros auferidos
pelo Fundo, cabendo ao Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados
apurados, nos termos da legislacao aplicavel.

10.3 A distribuicdo de rendimentos prevista na Clausula acima podera ser realizada
mensalmente pelo Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, sempre no 10°
(décimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos ou auferimento dos
lucros pelo Fundo, cabendo ao Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos
resultados apurados, nos termos da legislacé@o aplicavel.

10.4 Fardo jus aos rendimentos de que trata o item 10.2 acima os titulares de cotas do Fundo,
devidamente subscritas e integralizadas, no fechamento do dltimo Dia Util do més
imediatamente anterior a data de distribuicdo dos resultados, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.

10.5 Entende-se por resultado do Fundo, o produto decorrente do recebimento de rendimentos
dos Ativos, subtraidas as despesas previstas neste Regulamento para a manutencdo do
Fundo, ndo cobertas pelos recursos arrecadados por ocasido da emisséo das cotas, tudo
em conformidade com o disposto na regulamentacao aplicavel vigente.

10.6 O Fundo mantera sistema de registro contabil permanentemente atualizado, de forma a
demonstrar aos cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.
11 Das Obrigagdes e Responsabilidades do Administrador e do Gestor

11.1 Sem prejuizo das demais obrigacbes previstas neste Regulamento e na legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, constituem obrigacdes e responsabilidades do Administrador

do Fundo:
0] observar a Politica de Investimentos prevista neste Regulamento;
(ii) realizar todos os procedimentos de controladoria dos Ativos (controle e

processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo) e de passivo
(escrituracéo de cotas do Fundo);

(iii) providenciar a averbacao, junto aos Cartorios de Registro de Imoveis competentes,
das restricdes dispostas no artigo 7° da Lei n° 8.668/93, fazendo constar nas
matriculas dos imoveis rurais eventualmente integrantes do patriménio do Fundo
que tais ativos imobiliarios: (a) ndo integram o ativo do Administrador; (b) ndo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo do Administrador; (c)
nao compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito de liquidacao
judicial ou extrajudicial; (d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacao
do Administrador; (e) ndo séo passiveis de execucdo por quaisquer credores do
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x)
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(xiii)

(xiv)

(xv)
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Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (f) ndo podem ser objeto
de constituicdo de 6nus reais;

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros dos
cotistas e de transferéncia de cotas; (b) os livros de presenca e de atas das
Assembleias Gerais de cotistas; (c) a documentacao relativa aos iméveis rurais e
as operacdes do Fundo; (d) os registros contabeis referentes as operacdes e ao
patriménio do Fundo; (e) o arquivo dos relatérios do auditor independente, e,
quando for o caso, dos representantes de cotistas, dos profissionais ou empresas
contratados conforme os itens 4.7 e 4.10 deste Regulamento;

celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operacdes necessarias a
execucao da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para
que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimbnio e as atividades
do Fundo;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de
propaganda em periodo de distribuicdo de cotas que podem ser arcadas pelo Fundo
ou pelos investidores por meio da taxa de distribuicdo primaria;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custddia devidamente
autorizada pela CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do
Fundo;

no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo pela
CVM, manter a documentacao referida no inciso (iv) até o término do procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informacgéo previstos na regulamentagao aplicavel
e neste Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo;

elaborar, com o auxilio do Gestor, no que for aplicavel, os formularios com
informacdes aos Cotistas nos termos da legislagéo aplicavel;

agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos cotistas, empregando na defesa de
seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos
necessérios a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente;

divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
ou as suas operagdes, nos termos da regulamentacéo aplicavel, de modo a garantir
aos cotistas e demais investidores acesso a informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decis6es de adquirir ou alienar cotas do Fundo,
sendo-lhe vedado valer-se da informagdo para obter, para si ou para outrem,
vantagem mediante compra ou venda das cotas do Fundo;

divulgar as demonstracdes contdbeis e demais informac¢6es do Fundo, de acordo
com o disposto na regulamentacgéo aplicavel e neste Regulamento;
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observar Unica e exclusivamente as recomendacdes do Gestor para o exercicio da
Politica de Investimentos do Fundo, ou outorgar-lhe mandato para que a exerca
diretamente, conforme o caso, exceto quando permitido pela CVM que a
representacdo do Fundo seja realizada diretamente pelo Gestor;

conforme alinhamento com o Gestor, representar o Fundo em juizo e fora dele e
praticar todos os atos necessarios a administracao da carteira do Fundo;

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacao
ao Fundo e aos caotistas;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em
decorréncia de sua condicdo de administrador do Fundo;

observar as disposicbes constantes deste Regulamento e do prospecto, se
aplicavel, bem como as delibera¢des da assembleia geral;

observar as recomendac8es do Gestor para o exercicio da Politica de Investimentos
do Fundo, ou outorgar-lhe mandato para que a exer¢a diretamente, conforme o
caso; e

deliberar, considerando orientacdo do Gestor, sobre a emissdo de Cotas dentro do
Capital Autorizado, observados os limites e condicdes estabelecidos neste
Regulamento; e

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos, fiscalizando
0s servigos prestados por terceiros contratados sob sua responsabilidade, se for o
caso.

11.2 O Gestor realizara a gestéo profissional dos titulos e valores mobiliarios que compdem a
carteira do Fundo, cabendo-lhe, em relacdo aos atos de gestdo da carteira, incluindo as
seguintes atividades, sem prejuizo das demais obrigacbes previstas na legislacdo, na
regulamentacao aplicavel, no Regulamento e no Contrato de Gestéo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

identificar, selecionar, avaliar, negociar, adquirir e alienar os Ativos, em nome do
Fundo, em conformidade com a Politica de Investimentos, inclusive com a
elaboracao de andlises econdmico-financeiras, se for o caso;

celebrar os negécios juridicos e realizar todas as operacbes necessarias a
execucao da Politica de Investimentos do Fundo, exercendo ou diligenciando para
que sejam exercidos todos os direitos relacionados ao patriménio e as atividades
do Fundo, diretamente ou por meio de procuracdo outorgada pelo Administrador
para esse fim, conforme o caso;

monitorar a carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, incluindo sua
estratégia de diversificacdo e limites;

sugerir ao Administrador modificacdes a este Regulamento;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestédo do Fundo, fiscalizando os
servicos prestados por terceiros;
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(vi) conduzir e executar estratégias de desinvestimento e optar pelo (a) reinvestimento
de tais recursos, respeitados os limites previstos na regulamentacao aplicavel, e/ou
(b) de comum acordo com o Administrador, para a realizacdo de distribuicdo de
rendimentos e de amortizagdo extraordinaria das Cotas, conforme o caso;

(vii) acompanhar as assembleias de investidores dos valores mobiliarios investidos pelo
Fundo podendo comparecer as assembleias gerais e exercer o direito de voto
decorrente dos Ativos detidos pelo Fundo, realizando todas as demais acbes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto em sua politica de exercicio
de direito de voto em assembleias;

(viii)  exercer e diligenciar, em nome do Fundo, para que sejam recebidos todos os
direitos relacionados aos titulos e valores mobiliarios que vierem a compor a carteira
do Fundo;

(ix) fornecer ao Administrador, sempre que justificadamente solicitado por esta,
informacdes, pesquisas, analises e estudos que tenham fundamentado as decisdes
e estratégias de investimento ou desinvestimento adotadas para o Fundo, bem
como toda documentacdo que evidencie, comprove e justifique as referidas
decisOes e estratégias, colaborando no esclarecimento de qualquer divida que se
possa ter com relacé@o as operacdes realizadas pelo Fundo;

) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em virtude
de sua condi¢do de Gestor;

(xi) guando entender necessario, solicitar ao Administrador o desdobramento ou
agrupamento das cotas para posterior divulgacdo aos cotistas; e

(xii) agir sempre no unico e exclusivo beneficio dos cotistas, empregando na defesa de
seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos
necessarios a assegura-los, judicial ou extrajudicialmente, conforme aplicavel.

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS.

11.3 O Gestor devera recomendar ao Administrador a aquisicdo e/ou a alienacdo de Ativos,
atendendo, sempre, a Politica de Investimentos prevista neste Regulamento e a legislacdo
aplicavel.

11.4 Na&o obstante as atribuicdes estabelecidas neste Regulamento, o Gestor sera responsavel
também pelas atribuicdes estipuladas no contrato de gestdo a ser celebrado entre o Fundo,

representado pelo Administrador, e o Gestor (“Contrato de Gestdo”), desde que em
observéancia a este Regulamento e a legislagdo aplicavel.

11.5 Na hipotese de qualquer disposi¢éo do Contrato de Gestéo ser julgada ilegal, ineficaz ou
invalida, sob a perspectiva deste Regulamento e/ou da legislacdo aplicavel, conforme o
caso, a disposicao afetada tera de ser substituida por outra que, na medida do possivel,
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produza efeitos semelhantes, devendo prevalecer o disposto neste Regulamento e/ou na
legislacéo aplicavel, conforme o caso.

11.6 Em caso de substituicdo do Administrador por qualquer motivo, nos termos deste
Regulamento, e a eleigdo de um novo administrador por deliberacido dos Cotistas, o novo
administrador assumira a posicao contratual do Administrador no Contrato de Gestao,
aderindo automaticamente a seus termos e condigfes.

11.7 O Fundo, representado pelo Administrador, podera rescindir unilateralmente o Contrato de
Gestéo, com ou sem Justa Causa (conforme definido abaixo), implicando a destituicdo do
Gestor de suas fun¢des no Fundo, mediante envio de aviso prévio ao Gestor nos casos e
condicdes especificados nos itens abaixo.

11.8 Considera-se como “Justa Causa”: (i) uma decisao irrecorrivel proveniente de autoridade
competente reconhecendo fraude por parte do Gestor no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades nos termos do Regulamento; (ii) qualquer decisdo irrecorrivel
proveniente de autoridade competente contra o Gestor apontando a pratica de crime contra
0 sistema financeiro de atos de corrupc¢éo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao
terrorismo; (iii) decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa
final e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) deciséo final
arbitral contra o0 Gestor relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores
mobiliarios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o
exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizagcdo para atuar, no mercado imobiliario e/ou
nos mercados de valores mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo.

11.9 O Gestor podera também rescindir unilateralmente o Contrato de Gestdo, mediante envio
de aviso prévio ao Administrador com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias, sendo
que o Gestor continuara obrigado a prestar os servigos de gestdo ao Fundo até a sua efetiva
substituicdo e/ou término do periodo de notificagdo prévia discriminado acima, o que ocorrer
primeiro. O Gestor recebera a remuneragéo correspondente ao periodo em que permanecer
no cargo, calculada e paga nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestao.

11.10 Em caso de ocorréncia de um evento de Justa Causa, o Fundo, mediante envio de
notificacdo do Administrador nesse sentido, poderd rescindir o Contrato de Gestéao,
independentemente de aviso prévio, sendo que, neste caso, o Gestor receberd apenas a
remuneracdo correspondente ao periodo em que permanecer no cargo até sua efetiva
substitui¢&o.

11.11 O Fundo poderé rescindir unilateralmente o Contrato de Gestdo sem que ocorra um evento
de Justa Causa, mediante envio de notificacdo por escrito e justificada ao Gestor com pelo
menos 180 (cento e oitenta) dias de antecedéncia, sendo que o Gestor recebera a
remuneracdo correspondente ao periodo em que permanecer no cargo até sua efetiva
substituicdo, observado o periodo de aviso prévio acima estabelecido.

11.12 Além do pagamento da sua parcela da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance,
se aplicavel, durante o periodo de aviso prévio, sera também devida ao Gestor uma multa
contratual em virtude da rescisdo sem Justa Causa equivalente a 24 (vinte e quatro) meses
do valor original da remuneragéo devida ao Gestor, apurada no més subsequente ao do
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envio da notificacdo pelo Administrador informando sobre a rescisdo (“Multa por
Destituicdo”). A Multa por Destituicdo sera paga diretamente pelo Fundo com recursos
disponiveis em caixa no més subsequente ao da efetiva substituicdo do Gestor,
acrescentando e incorporando-se a Taxa de Administracdo para todos os fins.

11.13 O Fundo nao participara obrigatoriamente das assembleias de ativos integrantes da carteira
do Fundo que contemplem direito de voto.

11.13.1 Nao obstante o acima definido, o Gestor acompanhara, na medida em que o Fundo
for convocado, todas as pautas de assembleias gerais e decidira sobre a relevancia
ou ndo do tema a ser discutido e votado. Caso considere o tema relevante, o Gestor
deverd participar da respectiva assembleia e exercer o direito de voto em nome do
Fundo.

11.13.2 As decisGes do Gestor quanto ao exercicio de direito de voto serdo tomadas de
forma diligente, como regra de boa governanca, mediante a observancia da politica
de voto do Gestor, com o objetivo de preservar os interesses do Fundo, nos termos
da regulamentacdo e autorregulamentacdo, incluindo os requisitos minimos
exigidos pelo Cédigo ANBIMA, aplicaveis as atividades de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios.

11.13.3 A politica de voto acima ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de
computadores, na seguinte pagina do Gestor: www.jgp.com.br.

11.14 As atividades de gestéo dos titulos e valores mobiliarios que comp&em a carteira do Fundo
serdo exercidas pelo Gestor, que podera, independentemente de prévia anuéncia dos
cotistas desde que em observéncia a este Regulamento e a legislacao aplicavel, selecionar,
no todo ou em parte, os Ativos bem como praticar quaisquer outros necessarios a
consecucao dos objetivos do Fundo.

11.15 O Administrador e o Gestor devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que
possam alcancar em decorréncia de sua condic¢ao.

11.16 Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor
dependem de aprovacao prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas.
A Assembleia Geral de Cotistas devera analisar e aprovar todo e qualquer conflito de
interesses, conforme previsto nos artigos 31-A, 82°, 34 e 35, inciso 1X, da Instrucdo CVM
472, observado o qudérum de deliberacéo estabelecido no Capitulo 16 deste Regulamento.

11.16.1 Para viabilizar o exercicio do direito de voto na Assembleia Geral de Cotistas ou ha
consulta formal referida no artigo anterior, os Cotistas poder&o, por meio digital: (i)
encaminhar ao Administrador sua manifestacdo de voto no ambito da consulta
formal, observadas as disposicdes da Instrucdo CVM 472 e deste Regulamento, ou
(i) outorgar procuracé@o ao Gestor ou a terceiros, conforme indicado no prospecto
publico de distribuicdo das Cotas sujeitas a respectiva Oferta Publica, contendo sua
orientacado de voto, seja a favor, contra ou abstendo-se de votar em relacdo as
transacfes constantes da ordem do dia, observadas as condi¢Bes estabelecidas na
regulamentacdo da CVM.
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11.16.2 Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, as seguintes hipéteses séo
exemplos de situagdo de conflito de interesses:

0] a aquisicéao, locacdo, arrendamento ou exploracéo do direito de superficie,
pelo Fundo, de imével rural de propriedade do Administrador, Gestor e
consultor especializado, se aplicavel, bem como de pessoas a eles ligadas;

(ii) a alienagdo, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie
de imével rural integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte
o Administrador, o Gestor ou o consultor especializado, se contratado, ou
ainda de pessoas a eles ligadas;

(iii) a aquisicao, pelo Fundo, de imével rural de propriedade de devedores do
Administrador, do Gestor ou consultor especializado, se contratado, uma
vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

(iv) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao
Gestor, para prestacdo dos servicos referidos no item 4.7 deste
Regulamento, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do Fundo; e

(v) a agquisicdo, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdo do
Administrador, do Gestor, do consultor especializado, se contratado, ou
pessoas a eles ligadas, ainda que para atender suas necessidades de
liquidez.

11.16.3 Consideram-se pessoas ligadas (“Pessoas Ligadas”):

® a sociedade controladora ou sob controle do Administrador, do Gestor ou do
consultor especializado, se contratado, incluindo-se respectivos
administradores e acionistas, conforme o caso;

(ii) a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos
do Administrador, do Gestor ou do consultor especializado, se contratado,
com excecdo dos cargos exercidos em 6rgaos colegiados previstos no
estatuto ou regimento interno do Administrador, do Gestor ou do consultor
especializado, se contratado, desde que seus titulares ndo exergcam func¢des
executivas, ouvida previamente a CVM; e

(i) parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos
acima.

12 Da Divulgacgao de Informacdes

12.1 O Administrador prestara aos cotistas, ao mercado em geral, a CVM e a entidade
administradora de mercado em que as cotas do Fundo estejam negociadas, conforme o
caso, as informacg6es exigidas pela Instrucdo CVM 472, ou na regulamentacéo que vier a
ser aplicavel posteriormente aos Fiagro, nos prazos previstos na regulamentacao.

12.2 Para fins do disposto neste Regulamento, considerar-se-a o correio eletrdnico uma forma
de correspondéncia valida entre o Administrador e os cotistas, inclusive para convocagao
de Assembleias Gerais de cotistas e realizacéo de procedimentos de consulta formal.
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12.3 Compete ao cotista, diretamente ou por meio de prestadores de servico, manter seu
cadastro devidamente atualizado junto a entidade responsavel pelo mercado no qual as
cotas serdo admitidas a negociacdo, se responsabilizando por qualquer alteracdo que
ocorrer no endereco eletrébnico previamente indicado e isentando o Administrador de
qualquer responsabilidade decorrente de falha, por parte do cotista, em atualizar seu
cadastro, ou ainda, pela impossibilidade de pagamento de rendimentos do Fundo, em
virtude de endereco eletrdnico desatualizado.

12.4 Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar direta ou indiretamente nas decisdes
de investimento no Fundo serdo imediatamente divulgados pelo Administrador, pelos meios
indicados neste Regulamento.

12.4.1 Parafins do item acima, é considerado fato relevante qualquer ato ou fato que possa
influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo das cotas do Fundo ou valores mobiliarios
a elas referenciados; (ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter
as cotas do Fundo; e (iii) na decisé@o dos investidores de exercer quaisquer direitos
inerentes a condigdo de titular de cotas do Fundo ou de valores mobiliarios a elas
referenciados.

13 Das Vedacdes ao Administrador e ao Gestor

13.1 E vedado ao Administrador e ao Gestor, no exercicio das fungées de gestor do patriménio
do Fundo e utilizando os recursos ou ativos do Fundo:

0] receber depdsito em sua conta corrente;

(ii) conceder, contrair ou efetuar empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito
aos cotistas sob qualquer modalidade;

(i) prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas
operacgdes praticadas pelo Fundo;

(iv) aplicar no exterior os recursos captados no Pais;
(V) aplicar recursos na aquisi¢céo de cotas do proprio Fundo;
(vi) vender & prestacao cotas do Fundo, admitida a divisdo da emisséo em séries;

(vii)  realizar opera¢cdes do Fundo quando caracterizada situacdo de conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, o Gestor ou consultor especializado, se
contratado; entre o Fundo e os cotistas que detenham patrticipagdo correspondente
a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio do Fundo; entre o Fundo e o
representante de cotistas ou entre o Fundo e o empreendedor, ressalvada a
hipotese de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas nos termos dos itens 13.1
e 16.9 deste Regulamento;

(viii)  constituir dnus reais sobre os imoéveis integrantes do patriménio do Fundo,
ressalvada a possibilidade de adquirir imOveis onerados anteriormente ao seu
ingresso no patriménio do Fundo;

(ix) prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
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x) realizar operacbes com acbes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicdes
publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversédo de debéntures em
acoes, de exercicio de bonus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizacao;

(xi) realizar operagfes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que a exposi¢do seja
sempre, N0 maximo, o valor do patrimonio liquido do Fundo;

(xii) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(xiii)  realizar operacdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao
previstas na regulamentacéo aplicavel ou neste Regulamento.

13.2 O Fundo podera emprestar seus titulos e valores mobiliarios, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM ou usa-los para prestar garantias de operacdes proprias.

14 Da Remuneragao do Administrador e do Gestor

14.1 Pelos servigos de administracao, gestdo, controladoria e escrituragdo de cotas, o Fundo
pagard uma taxa de administracdo equivalente a 1,13% (um inteiro e treze décimos por
cento) ao ano, sendo que, em relacdo ao montante destinado ao Administrador, observado
0 valor minimo mensal de (i) R$ 10.000,00 (dez mil reais) nos primeiros 6 (seis) meses a
contar da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, (i) R$ 13.000,00 (treze mil
reais) a partir do 7° (sétimo) més até o 12° (décimo segundo) més a contar da data da
primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, (iii) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a partir do
13° (décimo terceiro) més a contar da data da primeira integralizagédo de Cotas do Fundo,
sendo tais valores minimos atualizados anualmente pelo IGP-M ou indice que vier a
substitui-lo (“Taxa de Administracao”).

14.2 A Taxa de Administracdo sera calculada sobre o patriménio liquido do Fundo e paga até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente aos servicos prestados, a partir do inicio das
atividades do Fundo, considerada a primeira integralizacdo de cotas do Fundo.

14.3 Pelos servicos de custédia qualificada, o Fundo pagard ao Custodiante a Taxa de Custddia,
correspondente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, sobre o patrimdnio liquido
do Fundo, observado um valor minimo mensal de (i) R$ 3.000,00 (trés mil reais) nos
primeiros 6 (seis) meses a contar da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, (ii)
R$ 4.000,00 (quatro mil reais) a partir do 7° (sétimo) més até o 12° (décimo segundo) més
a contar da data da primeira integralizacédo de Cotas do Fundo, (iii) R$ 5.000,00 (cinco mil
reais) a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo.

14.4 O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.
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145 A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Gestor e aos servicos de
custddia e escrituragdo, e ndo inclui os valores correspondentes aos demais Encargos do
Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e
na regulamentagéo vigente.

14.6 No ambito da Primeira Oferta, o Gestor renunciou ao recebimento de sua parcela na Taxa
de Administracao pelo periodo de 3 (trés) meses, contados da data da 12 integralizagao de
Cotas do Fundo, cujos termos, valores e condi¢des também estéo previstos no Contrato de
Gestao.

147 O Fundo pagara ao Gestor, ainda, independentemente da parcela da Taxa de
Administracéo acima prevista, a titulo de taxa de performance, 20% (vinte por cento) do
valor distribuido aos Caotistas, conforme definido neste Regulamento, ja deduzidos todos os
encargos do Fundo, inclusive Taxa de Administragdo e custos de ofertas de cotas, do
montante que exceder o Benchmark do Fundo, conforme abaixo definido (“Taxa de
Performance”), conforme a seguinte formula:

TP = 0,20* [VA* (£ iCorrigido - Z pCorrigido)]
Onde,
TP = Taxa de Performance.

Benchmark = a variagdo acumulada das taxas médias diarias do DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua péagina na
internet (www.b3.com.br), acrescida de 2% (dois por cento).

VA = valor total da integralizac&o de cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta.

X iCorrigido = somatorio do quociente entre o total distribuido aos cotistas no semestre e
o valor total das cotas integralizadas liquida dos custos da oferta, sendo o quociente
corrigido diariamente pelo Benchmark, calculado do primeiro dia do semestre em questéo
até a Data de Apuracéo da Taxa de Performance.

Z pCorrigido = variacdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e
calculada do primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuracdo (conforme
abaixo definida) da Taxa de Performance.

14.7.1 Caso ocorram novas emissfes de cotas a Taxa de Performance sera provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissédo de cotas e a
Taxa de Performance em cada Data de Apuracao sera o eventual resultado positivo
entre a soma dos valores apurados para cada tranche. Ap6s a cobranca da Taxa
de Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches
serdo atualizados para o VA utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance
efetuada, desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.

14.7.2 A Taxa de Performance serd apurada semestralmente, no Gltimo dia Gtil dos meses
de junho e dezembro de cada ano (“Data de Apuracéo”), e sera paga até o 10°
(décimo) Dia Util do més subsequente ao referido célculo, desde que haja saldo
disponivel no Fundo.
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14.7.3 Em caso de amortizacao do Fundo, o VA devera ser deduzido do valor amortizado
e a Taxa de Performance sera paga até o 10° (décimo) Dia Util subsequente ao
evento cobrada apenas sobre a parcela amortizada.

14.7.4 A Taxa de Performance somente sera paga caso o somatorio dos rendimentos
distribuidos pelo Fundo desde a Ultima cobranca, corrigido pelo Benchmark, desde
as respectivas datas de pagamento até a Data de Apuragdo da performance seja
superior a rentabilidade do Benchmark sobre o capital total integralizado do fundo
desde a (ltima cobranca até a Data de Apuragdo da performance, deduzidas
eventuais amortizagoes.

14.75 O Gestor podera, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance
apurada em determinado semestre seja paga de forma parcelada ao longo do
semestre seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no caput, mantendo-
se inalterada a data de apuracéo da Taxa de Performance.

15 Da Substituicdo do Administrador

15.1 O Administrador sera substituido nos casos de sua destituicdo pela Assembleia Geral de
Caotistas, de sua rentncia ou no caso de seu descredenciamento pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
previstos na Instrucdo CVM 472, assim como na hipétese de sua dissolucao, faléncia,
recuperacao judicial, liqguidagao extrajudicial ou insolvéncia, conforme o caso.

15.1.1 O Administrador podera renunciar a administragéo do Fundo mediante aviso prévio
de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis, enderecado a cada Cotista e & CVM.

15.2 Nas hipoteses de renuncia ou de descredenciamento pela CVM do Administrador ficara o
Administrador obrigado a:

0] convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger o sucessor ou
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, a qual devera ser efetuada pelo
Administrador, ainda que apds sua renuncia; e

(i) no caso de rendncia ou descredenciamento do Administrador, permanecer no
exercicio de suas funcbes até ser averbada, no Cartério de Registro de Imoéveis
competente nas matriculas referentes aos iméveis rurais e direitos integrantes do
patriménio do Fundo, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger seu
substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos.

15.3 E facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas,
a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, caso o Administrador ndo convoque a
assembleia de que trata o item 15.2 (i) acima, no prazo de 10 (dez) dias contados da
rendncia ou descredenciamento.

154 No caso de descredenciamento do Administrador pela CVM, esta podera indicar
Administrador temporario até a eleicao de novo administrador para o Fundo.

15.5 No caso de liquidagéo extrajudicial do Administrador, cabe ao liquidante designado pelo
Banco Central do Brasil, sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a
Assembleia Geral de Cotistas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
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publicacdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidacao extrajudicial, a fim
de deliberar sobre a eleicdo de novo administrador e a liquidagéo ou ndo do Fundo.

15.6 Ainda no caso de liquidacdo extrajudicial do Administrador, se a Assembleia Geral de
Cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da
publicacdo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidacéo extrajudicial, o Banco Central
do Brasil nomeara uma instituicdo para processar a liquidagao do Fundo.

15.7 Cabera ao liquidante praticar todos os atos necessarios a gestao regular do patriménio do
Fundo, até ser procedida a averbacéo referida no item 15.2 (ii) acima.

15.8 Aplica-se o disposto no item 15.2 (i), mesmo quando a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar a liquidacdo do Fundo em consequéncia da renudncia, da destituicdo ou da
liquidacdo extrajudicial do Administrador, cabendo & Assembleia Geral de Cotistas, nestes
casos, eleger novo administrador para processar a liquidacdo do Fundo. Nas hipoteses
elencadas no item 15.1 acima, bem como na sujei¢do ao regime de liquidag&o judicial ou
extrajudicial, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger novo administrador constitui
documento habil para averbacdo, no Cartério de Registro de Imdveis competente, da
sucesséo da propriedade fiduciaria dos imdveis rurais integrantes do patriménio do Fundo.

15.9 A sucesséo da propriedade fiduciaria de bem imovel integrante de patrimdnio do Fundo nao
constitui transferéncia de propriedade.

15.10 A Assembleia Geral de Cotistas que substituir ou destituir o Administrador e/ou o Gestor
devera, no mesmo ato, eleger seu substituto ou deliberar quanto a liquidagdo do Fundo.

15.11 Em qualquer caso de substituicdo do Gestor, caberd ao Administrador praticar todos os atos
necessarios a gestado regular do Fundo, até ser precedida a nomeag¢éo de novo o Gestor,
ou a liquidacéo do Fundo.

15.12 Caso o Administrador renuncie as suas fungdes ou entre em processo de liquidacdo judicial
ou extrajudicial, correrdo por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a
transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiduciaria dos bens iméveis e direitos
integrantes do patriménio do Fundo.

15.13 Independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador, em nome do Fundo,
podera, preservado o interesse dos Cotistas, contratar, destituir e substituir os demais
prestadores de servigos do Fundo.

16 Da Assembleia Geral de Cotistas

16.1 Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

0] demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(i) alteracdo do regulamento do Fundo, incluindo, mas néo se limitando, a alteracdo da
Politica de Investimentos do Fundo, tal como previsto neste Regulamento,
ressalvado o disposto na regulamentacao aplicavel,

(iii) destituicdo ou substituicBo do Administrador e do Gestor e escolha de seu(s)
substituto(s), nos termos deste Regulamento;

(iv) fuséo, incorporacao, ciséo e transformacéo do Fundo;
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(v) dissolucdo e liquidacdo do Fundo, naquilo que nao estiver disciplinado neste
Regulamento;

(vi) eleicao e destituicdo de representante dos cotistas de que trata o Artigo 21 deste
Regulamento, fixacdo de sua remuneracdo, se houver, e aprovacdo do valor
maximo das despesas que poderdo ser incorridas no exercicio de suas atividades,
caso aplicavel;

(vii) alteracao do prazo de duracéo do Fundo;
(viii)  emissao de novas cotas, exceto até o limite do Capital Autorizado;

(ix) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesse nos termos do
presente Regulamento, da legislacdo e das demais normas vigentes;

) definicdo ou alteracdo do mercado em que as cotas sdo admitidas a negociacao;
(xi) alteracdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance; e

(xii) apreciacgédo do laudo de avaliacao de bens e direitos utilizados na integralizacéo de
cotas do Fundo, se aplicavel.

16.2 A Assembleia Geral de Cotistas que examinar e deliberar sobre a matéria prevista no inciso
(i) do item acima devera ser realizada, anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apos o
término do exercicio social e somente podera ser realizada, no minimo, 30 (trinta) dias ap6s
estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

16.3 A alteracdo do Regulamento somente produzira efeitos a partir da data de protocolo na
CVM da copia da ata da assembleia geral, com o inteiro teor das delibera¢bes, e do
Regulamento consolidado do Fundo.

16.4 A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos 0s cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no item 16.2 acima.

16.5 Oregulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracao:

0] decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacéo, ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com
a CVM;

(ii) for necesséria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou
dos prestadores de servicos do fundo, tais como alteracdo na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver redugdo das taxas de administragao, de custodia ou de performance.

16.5.1 As alteracOes referidas no item acima deverdo ser comunicadas aos cotistas:
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0] no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas, no caso das hipéteses contidas nos itens 16.5 (i) e (ii)
acima; e

(ii) imediatamente, no caso do inciso do item 16.5 (iii) acima.

16.6 Compete ao Administrador convocar a assembleia geral de cotistas, respeitados os
seguintes prazos:

0] 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das Assembleias Gerais Ordinérias; e

(ii) 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das demais assembleias gerais
(“Assembleias Gerais Extraordinarias” e, em conjunto com as Assembleias
Gerais Ordinérias, as “Assembleias Gerais de Cotistas”).

16.6.1 A Assembleia Geral de Cotistas poderad também ser convocada diretamente por
cotista(s) que detenha(m), no minimo 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pelo
Fundo ou pelo representante dos cotistas, observado o disposto no presente
Regulamento.

16.6.2 A convocacao por iniciativa dos cotistas ou do seu representante sera dirigida ao
Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do
recebimento, realizar a convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas
dos requerentes.

16.7 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia
eletrdnica encaminhada a cada cotista ou via disponibilizagdo da convocacdo nos sites
Fundos.Net ou site do Administrador, observadas as seguintes disposic¢es:

0] da convocagao constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas;

(ii) a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob
a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacédo da
Assembleia Geral de Cotistas; e

(i) 0 aviso de convocacdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

16.7.1 A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de qualquer nimero
de cotistas.

16.7.2 O Administrador do Fundo deve colocar, na mesma data da convocacéo, todas as
informacdes e documentos necessérios ao exercicio informado do direito de voto:

0] em sua pagina na rede mundial de computadores;

(ii) no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e

(iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as
cotas do Fundo estejam admitidas a negociacéo.
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16.7.3 Por ocasido da Assembleia Geral Ordinaria do Fundo, os cotistas que detenham,
no minimo, 3% (trés por cento) das cotas emitidas do Fundo ou, quando for o caso,
dos representantes de cotistas, podem solicitar, por meio de requerimento escrito
encaminhado ao Administrador, a inclusdo de matérias na ordem do dia da
Assembleia Geral Ordinaria, que passara a ser Assembleia geral Ordinaria e
Extraordinaria.

16.7.4 O pedido de que trata o item acima deve vir acompanhado de todos os documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionados no § 2°
do artigo 19-A da Instrucdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os
Fiagro, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data de
convocacao da Assembleia Geral Ordinaria.

16.7.5 O percentual de que trata o item acima deverd ser calculado com base nas
participagbes constantes do registro de cotistas na data de convocacdo da
Assembleia Geral Ordinaria.

16.7.6 A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

16.8 As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos dos
cotistas presentes, ressalvado o disposto abaixo, cabendo a cada cota 1 (um) voto (“Maioria
Simples”).

16.8.1 As matérias previstas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (ix), (xi) e (xii) do item 16.1 acima
dependem da aprovacdo por maioria de votos dos cotistas presentes que
representem (“Quérum Qualificado”):

0] no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo,
caso este tenha mais de 100 (cem) cotistas; ou

(i) no minimo metade das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha até 100
(cem) cotistas.

16.8.2 Os percentuais de que trata o item 16.8.1 deveréo ser determinados com base no
namero de cotistas do Fundo indicados no registro de cotistas na data de
convocacao da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, cabendo ao Administrador
informar no edital de convocacao qual sera o percentual aplicavel nas assembleias
que tratem das matérias sujeitas ao Quorum Qualificado.

16.9 Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da respectiva assembleia, observadas as disposi¢cdes do
item 8 e seguintes deste Regulamento.

16.9.1 Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os representantes
legais dos cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

16.10 O Administrador poderd encaminhar aos cotistas, pedido de procuracdo, mediante
correspondéncia eletrénica ou antincio publicado.

16.10.1 O pedido de procuragéo devera satisfazer aos seguintes requisitos: (i) conter todos
0s elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido; (i) facultar ao
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cotista o exercicio de voto contrario, por meio da mesma procuragdo, ou com
indicagdo de outro procurador para o exercicio deste voto; (iii) ser dirigido a todos
0s cotistas.

16.10.2 E facultado a cotistas que detenham, conjunta ou isoladamente, 0,5% (meio por
cento) ou mais do total de cotas emitidas solicitar ao Administrador o envio de
pedido de procuracdo de que trata o artigo 23 da Instrugdo CVM 472 ou norma
posterior que venha a regular os Fiagro aos demais cotistas do Fundo, desde que
tal pedido contenha todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
voto pedido mencionados no item 16.10.1 acima, bem como: (i) reconhecimento da
firma do cotista signatario do pedido; e (ii) copia dos documentos que comprovem
que o signatario tem poderes para representar os cotistas solicitantes, quando o
pedido for assinado por representantes.

16.10.3 O Administrador, quando solicitado nos termos do item acima, devera encaminhar
aos demais cotistas o pedido para outorga de procuracdo em nome dos cotistas
solicitantes a que se refere o item 16.10.2 supra em até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data da solicitagéo.

16.10.4 Os custos incorridos com o envio do pedido de procuragéo pelo Administrador, em
nome de cotistas, serdo arcados pelo Fundo.

16.11 Além de observar os qudruns previstos no item 16.8.1 deste Regulamento, as deliberacdes
da Assembleia Geral de Cotistas que tratarem da dissolu¢ao ou liquidacdo do Fundo, da
amortizagdo das cotas e da renuncia do Administrador, deverdo atender as demais
condicdes estabelecidas neste Regulamento e na legislagdo em vigor.

16.11.1 No caso de renlncia do Administrador, atendidos os requisitos estabelecidos na
Instrugdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro
regulamentacdo aplicavel, caberd ao Administrador adotar as providéncias
necessarias para proceder a sua substituicdo ou liquidagéo.

16.12 As deliberagfes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem a necessidade de reunido de cotistas, formalizado por correio
eletrbnico (e-mail) dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta nos prazos
previstos para convocacdo das Assembleias Gerais de Cotistas previstos no item 16.6.
acima, desde que observadas as formalidades previstas nos artigos 19, 19- Ae 41,1l ellda
Instrugdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro.

16.12.1 Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

16.13 Na&o podem votar nas Assembleias Gerais de cotistas do Fundo:
0] seu Administrador ou Gestor;
(ii) 0s sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
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(v) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagéo do patriménio do Fundo;

(vi) o Cotista considerado cotista inadimplente, nos termos deste Regulamento; e
(vii) o Caotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
16.13.1 N&o se aplica a vedagao prevista no item acima quando:

® 0s Unicos cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos incisos (i)
a (vii) do item acima;

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada
na propria assembleia geral de cotistas, ou em instrumento de procuracao
gue se refira especificamente a assembleia em que se dara a permisséo de
voto.

17 Dos Fatores de Risco

17.1 Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e ndo
obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em préatica a Politica de
Investimento prevista neste Regulamento, os cotistas devem estar cientes dos riscos a que
estdo sujeitos 0 Fundo e os seus investimentos e aplicagdes, conforme descritos no
prospecto da oferta de cotas do Fundo, conforme o caso, no Informe Anual do Fundo e no
Anexo | deste Regulamento, nos termos do Anexo 39-V da Instrugdo CVM 472 ou norma
posterior que venha a regular os Fiagro, sendo que ndo ha quaisquer garantias de que o
capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos cotistas.
Portanto, ndo poderdo o Administrador, o Gestor e quaisquer outros prestadores de servicos
do Fundo, em qualquer hipétese, serem responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos
ativos da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas,
exceto pelos atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou as disposi¢cdes
regulamentares aplicaveis, observadas as competéncias e atribuicdes aplicaveis a cada
prestador de servico essencial do Fundo.

17.2 As aplicagBes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do Administrador e do
Gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

17.3 Naforma da Resolugdo CVM 39, aplicar-se-ao ao Fundo, conforme orientacdo da CVM, as
regras para fundos de investimento imobiliario previstas na Instrugdo CVM 472, no que
forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentagdo especifica e
completa sobre os Fiagro pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatorios,
considerando que eventual regulamentagdo da CVM pode atribuir caracteristicas, restricbes
e mecanismos de governancga aos Fiagro que podem ser diferentes da estrutura aplicavel
aos Fundos de Investimento Imobiliario, utilizada por analogia ao Fundo.

18 Das Despesas e Encargos do Fundo
18.1 Constituem encargos e despesas do Fundo:

0] Taxa de Administracdo e Taxa de Performance;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)
(xi)

(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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taxas, impostos ou contribui¢cées federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo;

gastos com correspondéncia, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
outros expedientes de interesse do Fundo e dos cotistas, inclusive comunicag¢des
aos cotistas previstas no Regulamento ou na regulamentacéo aplicavel,

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo;

comissfes e emolumentos pagos sobre as operacées do Fundo, incluindo despesas

relativas a compra, venda, locacdo ou arrendamento dos imdveis que
eventualmente componham seu patrimonio;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos
interesses do Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenacao
que Ihe seja eventualmente imposta;

honorarios e despesas relacionadas a contratacdo de consultoria especializada
prevista no item 4.7 (iii) deste Regulamento;

honorarios e despesas relacionadas a contratacdo de empresa especializada para
administrar as loca¢des ou arrendamentos de empreendimentos integrantes do seu
patriménio, a exploracdo do direito de superficie, monitorar e acompanhar projetos
e a comercializag@o dos respectivos imoéveis rurais e consolidar dados econémicos
e financeiros selecionados das companhias investidas para fins de monitoramento;

custos com a contratagcdo de formador de mercado para as cotas do Fundo;

gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos do Fundo,
bem como a parcela de prejuizos nédo coberta por apélices de seguro, desde que
nao decorra diretamente de culpa ou dolo do Administrador no exercicio de suas
funcdes;

N

gastos inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo do fundo e realiza¢éo de assembleia geral de cotistas;

taxa de custddia de titulos ou valores mobiliarios do Fundo;
gastos decorrentes de avaliagbes que sejam obrigatoérias;

gastos necessarios a manutencdo, conservacdo e reparos de imdveis rurais
integrantes do patrimonio do Fundo;

taxas de ingresso e saida dos fundos de que o Fundo seja cotista, se for o caso; e
despesas com o registro de documentos em cartério; e

honorérios e despesas relacionadas as atividades do representante dos cotistas.

18.2 Quaisquer despesas ndo expressamente previstas na regulamentacdo aplicAvel como
encargos ou despesas do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo
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contraria tomada ema assembleia geral por cotistas que representem 100% (cem por cento)
das cotas em circulagéo.

18.3 As parcelas da Taxa de Administracdo devidas a prestadores de servico contratados pelo
Administrador nos termos deste Regulamento, seréo pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servigcos contratados. Caso o somatério das parcelas a que se
refere esse item exceda o montante total da Taxa de Administragao, correra as expensas
do Administrador o pagamento das despesas que ultrapassem esse limite.

18.4 Na&ao obstante o previsto no inciso IV do caput, os gastos com a distribuigdo primaria de
cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado organizado de valores
mobiliarios, poderéo ser arcados pelos subscritores das novas cotas, caso assim deliberado
quando da aprovacado de cada emissdo subsequente de cotas do Fundo.

19 Das Demonstracdes Financeiras

19.1 O Fundo teréa escrituracdo contabil prépria, destacada daquela relativa ao Administrador,
encerrando o seu exercicio social em 30 de junho de cada ano.

19.2 As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

19.3 Os trabalhos de auditoria compreenderdo, além do exame da exatiddo contabil e
conferéncia dos valores integrantes do ativo e passivo do Fundo, a verificacdo do
cumprimento das disposi¢cdes legais e regulamentares por parte do Administrador.

19.4 Para efeito contabil, sera considerado como valor patrimonial das cotas o quociente entre o
valor do patrimdnio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas.

19.5 O Fundo estara sujeito as normas de escrituragao, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras editadas pela CVM.

19.6 Na ocorréncia de eventos de cisdo, incorporagdo, fusdo ou transformacéo, as
demonstracdes financeiras do Fundo serdo levantadas na data da operacao, devendo ser
auditadas, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data da efetivacdo do
evento, por auditor independente registrado na CVM, devendo constar em nota explicativa
os critérios utilizados para a relagédo de troca das cotas.

20 Da Amortizagdo de Cotas, Dissolugédo e Liquidagdo do Fundo

20.1 O Fundo podera amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de ativos,
para reducéo do seu patriménio ou sua liquidacao, apds o recebimento das orienta¢des do
Gestor.

20.2 A amortizacdo parcial das cotas para reducdo do patrimdnio do Fundo implicara a
manutencdo da quantidade de cotas existentes por ocasido da venda do ativo ou da
amortizacdo dos ativos detidos pelo Fundo, com a consequente redu¢do do seu valor, na
proporcao da diminuicdo do patriménio representado pelo ativo alienado.

20.3 A amortizacdo parcial das cotas sera precedida de andncio realizado pelo Administrador,
as expensas do Fundo, indicando a data em que serd realizada a amortizagdo, o valor
amortizado e os critérios que seréo utilizados para estabelecer a data de corte para verificar
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0s cotistas que serdo beneficiarios da referida amortizacéo. Na data da implementacéo da
amortizagdo parcial, o valor da cota sera reduzido do valor correspondente ao da sua
amortizacdo. Sera realizado, na mesma data, o provisionamento da amortizacdo parcial.

20.4 Na hipétese prevista no item 20.3 acima os cotistas deverdo encaminhar cépia do
instrumento de subscricdo ou as respectivas notas de negociacdo das cotas do Fundo ao
Administrador, comprobatérios do custo de aquisi¢do de suas cotas até a data indicada no
anuncio acima mencionado. Os cotistas que ndo apresentarem tais documentos na data
estipulada terdo o valor integral da amortizacao sujeito a tributacéo, conforme determinar a
regra tributaria para cada caso.

20.5 A amortizacdo das Cotas devera ser comunicada a B3, por meio do sistema Fundos.Net,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis do pagamento, fixando data de corte dos
cotistas que fardo jus ao recebimento do valor correspondente.

20.6 No caso de dissolucao ou liquidagédo, o valor do patriménio do Fundo sera partilhado entre
0s cotistas, ap0s a alienacao dos ativos do Fundo, na propor¢éo de suas cotas, apés 0
pagamento de todos os passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo Fundo,
observado o disposto na regulamentagéo aplicavel.

20.7 Apo6s o pagamento de todos 0s passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo Fundo,
as cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional.

20.7.1 Para o pagamento da amortizacdo sera utilizado o valor do quociente obtido com a
divisdo do montante obtido com a aliena¢éo dos ativos do Fundo pelo nimero de
cotas em circulagéo.

20.7.2 Caso nao seja possivel a liquidacdo do Fundo com a adog&do dos procedimentos
previstos no item 20.6.1 acima, o Administrador devera promover, as expensas do
Fundo, procedimento de avaliacdo independente, objetivando determinar o valor de
liquidacdo forcada dos ativos integrantes da carteira do Fundo, envidando seus
melhores esforgos para (i) promover a venda dos ativos, pelo preco de liquidacéo
forcada ou (ii) dar os referidos ativos em pagamento aos cotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada condémino sera calculada
de acordo com a proporc¢éo de cotas detidas por cada titular sobre o valor total das
cotas em circulacdo a época. Apés a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

20.8 Nas hipoteses de liquidagédo do Fundo, o auditor independente devera emitir relatério sobre
a demonstracéo da movimentacao do patrimdnio liquido, compreendendo o periodo entre
a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do
Fundo.

20.8.1 Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras do Fundo
andlise quanto aos valores das amortizagbes terem sido efetuadas ou ndo em
condicdes equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como

guanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos nao
contabilizados.
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20.9 Ap6s a liguidacéo do Fundo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro
do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM (i) no prazo de até 15 (quinze) dias, da
seguinte documentacéo: (a) termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de
pagamento integral aos cotistas, ou a ata da assembleia geral de cotistas que tenha
deliberado a liquidacdo do Fundo, quando for o caso; (b) o comprovante da entrada do
pedido de baixa de registro no CNPJ do Fundo; e (ii) no prazo de 90 (noventa) dias, a
demonstracdo de movimentagcdo de patriménio do Fundo, acompanhada do relatério do
auditor independente.

21 Do Representante dos Cotistas

21.1 O Fundo podera ter 1 (um) representante dos cotistas, a ser eleito e nomeado pela
Assembleia Geral de Cotistas, com prazo de mandato de, no minimo, 1 (um) ano,
ressalvado o prazo do item 21.4 abaixo, para exercer as fungbes de fiscalizagdo dos
investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos cotistas, observado os
seguintes requisitos (“Representante dos Cotistas”):

0] ser cotista do Fundo;

(ii) ndo exercer cargo ou fungdo no Administrador ou no controlador do Administrador,
em sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza,

(i) ndo exercer cargo ou funcdo na sociedade empreendedora dos imoveis que
constituam objeto do Fundo, ou prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

(iv) ndo ser administrador ou gestor ou consultor de outros fundos de investimento nas
cadeias agroindustriais;

(v) nao estar em conflito de interesses com o Fundo; e

(vi) nao estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacao, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a
fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, 0 acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de
suspensao ou inabilitagdo temporaria aplicada pela CVM.

21.2 Compete ao Representante dos Cotistas j& eleito informar ao Administrador e aos cotistas
do Fundo a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua
funcéo.

21.3 A eleicdo do Representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas
presentes na assembleia e que representem, no minimo:

0] 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas do Fundo, quando o Fundo tiver mais
de 100 (cem) cotistas; ou

(i) 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do Fundo, quando o Fundo tiver até
100 (cem) cotistas.
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21.4 O Representante dos Cotistas devera ser eleito com prazo de mandato unificado, a se
encerrar na proxima Assembleia Geral Ordinaria do Fundo, sendo permitida a reeleigéo. O
Representante dos Cotistas nao fara jus a qualquer remuneracéo.

21.5 Afuncéo de Representante dos Cotistas é indelegavel.

21.6 Sempre que a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo for convocada para eleger
Representante dos Cotistas, devem ser disponibilizadas as seguintes informagdes sobre
o(s) candidato(s):

(i)

(ii)

declaracdo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no item 21.1.
acima; e

nome, idade, profissdo, CPF/CNPJ, e-mail, formacédo académica, quantidade de
cotas do Fundo que detém, principais experiéncias profissionais nos ultimos 5
(cinco) anos, relacao de outros fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais em que exerce a fun¢@o de representante de cotista e a data de
eleicédo e de término do mandato, descri¢cdo de eventual condenagéo criminal e em
processo administrativo da CVM e as respectivas penas aplicadas.

21.7 Compete ao Representante dos Cotistas exclusivamente;

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

fiscalizar os atos do Administrador e verificar o cumprimento dos seus deveres
legais e regulamentares;

emitir formalmente opinido sobre as propostas do Administrador, a serem
submetidas & Assembleia Geral de Cotistas, relativas & emissdo de novas cotas —
exceto se aprovada por ato do Administrador —, transformagcéo, incorporacéo, fusédo
ou ciséo do Fundo;

denunciar ao Administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para
a protecdo dos interesses do Fundo, & Assembleia Geral de Cotistas, os erros,
fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias Uteis ao Fundo;

analisar, ao menos trimestralmente, as informacdes financeiras elaboradas
periodicamente pelo Fundo;

examinar as demonstracdes financeiras do Fundo do exercicio social e sobre elas
opinar;

elaborar relatério que contenha, no minimo: (a) descricdo das atividades
desempenhadas no exercicio findo; (b) indicacdo da quantidade de cotas de
emissdo do Fundo detida pelo representante de cotistas; (c) despesas incorridas no
exercicio de suas atividades; e (d) opinido sobre as demonstracdes financeiras do
Fundo e o formulario cujo conteddo reflita o Anexo 39-V da Instrugdo CVM 472 ou
norma posterior que venha a regular os Fiagro, fazendo constar do seu parecer as
informacdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

exercer essas atribuicdes durante a liquidacéo do Fundo; e
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(viii)  fornecer ao Administrador, em tempo habil, todas as informacfes que forem
necessarias para o preenchimento das informacdes necessarios para inclusao no
informe anual do Fundo.

21.7.1 O Administrador é obrigado, por meio de comunicacdo por escrito, a colocar a
disposicdo do Representante dos Cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias a
contar do encerramento do exercicio social, as demonstra¢gfes financeiras e o
formulario de que trata a alinea “d” do item 21.7 (vi) acima.

21.7.2 O Representante dos Cotistas pode solicitar ao Administrador esclarecimentos ou
informacdes, desde que relativas a sua funcao fiscalizadora.

21.7.3 Os pareceres e opinides do Representante dos Cotistas deverdo ser encaminhados
ao Administrador do Fundo no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento
das demonstragdes financeiras de que trata a alinea “d” do item 21.7 (vi) acima e,
tdo logo concluidos, no caso dos demais documentos, para que o Administrador
proceda a divulgacéo nos termos dos artigos 40 e 42 da Instrugdo CVM 472 ou
norma posterior que venha a regular os Fiagro.

21.8 O Representante dos Cotistas deve comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas do
Fundo e responder aos pedidos de informacg8es formulados pelos cotistas.

21.8.1 Os pareceres e representacOes individuais ou conjuntos do Representante dos
Cotistas podem ser apresentados e lidos na Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo, independentemente de publicagdo e ainda que a matéria ndo conste da
ordem do dia.

21.9 O Representante dos Cotistas tem os mesmos deveres do Administrador.

21.10 O Representante dos Cotistas deve exercer suas fun¢des no exclusivo interesse do Fundo.

22 Das Disposi¢8es Finais

22.1 As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas pela
Instru¢gdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro e demais
regulamentacdes, conforme aplicavel.

22.2 Paraos fins deste Regulamento, é considerado um dia util qualquer dia, exceto (i) sdbados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (ii) aqueles sem
expediente na B3 (“Dia Util”).

22.3 Fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa renuncia a outro, por
mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer davidas ou questdes decorrentes
deste Regulamento.
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FATORES DE RISCO DO FUNDO

Antes de tomar uma decisao de investimento de recursos no Fundo, os potenciais Investidores
devem, considerando sua prépria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil
de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis neste Regulamento, inclusive,
mas nao se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composi¢céo da carteira do
Fundo, e aos fatores de risco descritos nesta se¢édo, aos quais o Fundo e os Investidores estao
sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplica¢cdes do Fundo, conforme
descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo 0s
Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de
conhecimento do Administrador e do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste
momento.

FATORES DE RISCOS RELATIVOS AO MERCADO, AO FUNDO E AOS ATIVOS

Fatores macroeconémicos

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢cBes
econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises
financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos
que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de
capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutua¢cdes no mercado financeiro e de
capitais, com oscilacdes nos precos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito,
reducdo de gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade cambial e pressédo inflacionaria.
Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil,
podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimdnio do Fundo, a rentabilidade
dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas. Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
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eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem
como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacao de Cotas; e/ou de distribuicdo dos
resultados do Fundo; ou (b) liquidagcéo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus
valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou
pela melhor estimativa do valor que se obteria hessa negociacdo. Como consequéncia, o valor das
Cotas do Fundo podera sofrer oscilagbes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia.
Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo podera nao refletir
necessariamente seu valor patrimonial.

N&o serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis pela
distribuicao das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Instituicbes Participantes
da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, (a)
o alongamento do periodo de amortizacao das cotas e/ou de distribuicao dos resultados do Fundo;
(b) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas
politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia
do pais. As atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados poderao ser prejudicados de
maneira relevante por modificagBes nas politicas ou hormas que envolvam, por exemplo, as taxas
de juros, controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; flutuagbes cambiais; inflagcéo;
liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e
politica; alteragfes regulatérias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenério de aumento da taxa de juros, por
exemplo, os precos dos Ativos-Alvo podem ser negativamente impactados. Nesse cendario, efeitos
adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas.

Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios realizados nos
imoveis e seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica
afetou e podera continuar afetando a confianga dos investidores e da populagcdo em geral e ja
resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras.

Em 2016, o Brasil passou pelo processo de impeachment contra a entdo presidente Dilma Rousseff.
Em 2019, tomou posse o Presidente eleito em 2018, Jair Bolsonaro. A recente alteracdo de
Presidente podera acarretar modificacdes significativas nas politicas e normas atualmente
adotadas, bem como na composicao das entidades integrantes da Administragdo Publica, inclusive,
mas ndo se limitando, de instituicdes financeiras nas quais o Governo Federal participe, as quais
podem ser importantes para o desenvolvimento do mercado fundos de investimentos nas cadeias
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produtivas do agronegdcio. O novo governo tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica
econdmica do pais, além de aprovar as reformas necessarias a um ambiente econémico mais
estavel. A incapacidade do novo governo em reverter a crise politica e econdmica do pais, e de
aprovar as reformas, pode produzir efeitos sobre a economia brasileira e podera ter um efeito
adverso sobre os resultados operacionais e a condicdo financeira dos Imoéveis.

As investigagdes da “Operacao Lava Jato” e da “Operagao Zelotes”, entre outras, atualmente em
curso podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito
negativo nos negdcios realizados nos Iméveis. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacées conduzidas pela Policia Federal,
pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades. A “Operacédo Lava Jato” investiga o
pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos
concedidos pelo governo e por empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo
e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros. Os
lucros dessas propinas supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos,
bem como serviram para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como resultado
da “Operacgao Lava Jato” em curso, uma série de politicos, incluindo o ex-presidente da republica
Michel Temer, e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo
investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas fun¢des ou foram presos. Por
sua vez, a “Operacgdo Zelotes” investiga pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por
companhias brasileiras, a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF”). Tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislacao tributaria aplicadas pela Secretaria da Receita Federal, que estariam
sob andlise do CARF. Mesmo néo tendo sido concluidas, as investiga¢@es ja tiveram um impacto
negativo sobre a imagem e reputacao das empresas envolvidas, e sobre a percepcdo geral da
economia brasileira. Ndo podemos prever se as investigacbes irdo refletir em uma maior
instabilidade politica e econdmica ou se novas acusac¢fes contra funcionarios do governo e de
empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no dmbito destas investigacdes ou de outras.
Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia
brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar negativamente a economia brasileira e,
consequentemente, o patrimdnio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas.

Riscos referentes aos impactos causados por pandemias

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em presséo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer
surto de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado de fundos de investimentos
nas cadeias produtivas do agronegoécio e o resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais
surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa,
a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS, a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, entre outras, pode ter um impacto adverso nas operac¢des do mercado de fundos
de investimentos nas cadeias produtivas do agronegécio. Qualquer surto de uma doenca que afete
0 comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais
global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado de fundos de investimentos
nas cadeias produtivas do agronegécio. Surtos de doengas também podem resultar em politicas de
guarentena da populacdo, o que prejudicaria as operacdes do Fundo e afetaria negativamente a
valorizagdo de Cotas do Fundo e seus rendimentos.
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Risco da pandemia do COVID - 19

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia
decorrente do novo Coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as
melhores praticas para as acdes preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode afetar as
decisGes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais
globais. Os efeitos econdbmicos sobre a economia da China para o ano de 2020 ja sédo sentidos em
decorréncia das ac¢Bes governamentais que determinaram a reducdo forcada das atividades
econdmicas nas regides mais afetadas pela pandemia, o que deve se refletir na economia mundial
como um todo.

As medidas de combate ao Covid-19 podem resultar em restricbes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacédo, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e ha economia brasileira e nos negdcios do Fundo.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente 0s negécios, a condicdo financeira, os
resultados das operacgdes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condi¢des
econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar a captagéo de recursos
ao Fundo no ambito da Oferta, influenciando na capacidade de o Fundo investir em Ativos-Alvo,
havendo até mesmo risco de ndo se atingir o Montante Minimo da Oferta, o que podera impactar a
propria viabilidade de realiza¢@o da Oferta e a manuten¢éo do Fundo.

Risco de crédito

Os bens integrantes do patrimdnio do Fundo estéo sujeitos ao inadimplemento dos devedores e
coobrigados, diretos ou indiretos, dos Ativos que integram a carteira do Fundo, ou pelas
contrapartes das opera¢Ges do Fundo, assim como a insuficiéncia das garantias outorgadas em
favor de tais Ativos, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operag¢des contratadas, o que pode afetar negativamente o patrimonio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas.

Riscos relacionados a liquidez

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderéo ter liquidez baixa em comparacéo a outras
modalidades de investimento. Nestas condi¢Bes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de
liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo
podera enfrentar problemas de liquidez. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade
de investimento pouco disseminada em tal mercado. Desse modo, o Cotista somente podera
negociar as suas Cotas no dmbito dos mercados de bolsa ou balcéo, nos quais as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, o que pode resultar na dificuldade para os Cotistas interessados em
desfazer de suas posi¢des alienar as suas Cotas mesmo em negocia¢des ocorridas no mercado
secundério. Assim sendo, espera-se que o Cotista que adquirir as Cotas do Fundo esteja
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consciente de que o investimento no Fundo possui caracteristicas especificas quanto a liquidez das
Cotas, consistindo, portanto, em investimento de longo prazo. Pode haver, inclusive, oscilacédo valor
da Cota no curto prazo, que pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo, de forma que
as eventuais perdas patrimoniais do Fundo, nédo estéo limitadas ao valor do capital subscrito, de
forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Liquidez Reduzida das Cotas

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais apresenta baixa liqguidez e ndo ha nenhuma garantia de
que existird no futuro um mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua
alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas no mercado secundario, ou obter precos reduzidos
na venda das Cotas, bem como em obter o registro para uma oferta secundaria de suas Cotas junto
a CVM. Adicionalmente, durante o periodo entre a data de determinagdo do beneficiario da
distribuicao de rendimentos pelo Fundo, da distribui¢cdo adicional de rendimentos ou da amortizacéo
de principal e a data do efetivo pagamento, o valor obtido pelo Cotista em caso de negocia¢do das
Cotas no mercado secundario podera ser afetado.

Risco da Marcacéo a Mercado

Os Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicagbes de médio e longo
prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuir baixa liquidez no mercado
secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via
marcacado a mercado. Desta forma, a realizacdo da marcacdo a mercado dos Ativos de Liquidez da
carteira do Fundo visando o calculo do patriménio liquido deste, pode causar oscilagdes negativas
no valor das Cotas, cujo célculo é realizado mediante a divisdo do patrimdnio liquido do Fundo pela
guantidade de Cotas emitidas até entdo. Dessa forma, as Cotas do Fundo poderdo sofrer
oscilagBes negativas de prec¢o, o que pode impactar negativamente na negociacdo das Cotas pelo
Investidor no mercado secundario.

Risco relacionado a Auséncia de Regulagcdo Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a
Resolugdo CVM 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas do agronegadcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n® 14.130, de 29 de
marco de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-
lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM 472, as regras e procedimentos atualmente
adotado para o presente Fundo podera vir a ser alterada e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao
investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderéo, ao
analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
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forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decises que podem
ser desfavoraveis aos interesses ai investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipdteses,
podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e consequentemente afetar negativamente
as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos tributéarios

As regras tributarias aplicaveis aos fundos de investimentos do agronegécio podem vir a ser
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo
entendimento acerca da legislagdo vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a
Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente daquela do Administrador quanto a
incidéncia de tributos em determinadas operacdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipoteses, o
Fundo passaria a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operagfes que anteriormente
entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o
rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o
Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n°® 11.033/04, quais sejam:
(i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas
Cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociacao
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma, caso isso
ocorra, ndo havera isencéo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas
gue sejam pessoas fisicas.

As regras tributérias aplicaveis aos fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais
podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude
de novo entendimento acerca da legislagédo vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a hovos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas
decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de
guaisquer tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Riscos de alterac8es nas préticas contabeis

As praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacfes e para a elaboracdo das
demonstragbes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
advém das disposi¢des previstas na Instrugdo CVM 516. Com a edic¢éo da Lei n® 11.638, de 28 de
dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por A¢des e a constituicdo do CPC, diversos
pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados
pela CVM com vistas a adequacdo da legislacdo brasileira aos padres internacionais de
contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A Instru¢do CVM 516
comecou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacéo de todos
0s atos normativos contdbeis relevantes relativos aos Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais editados nos Ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrugcdo contém,
portanto, a versdo mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sao as praticas
contdbeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes
dos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a
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CVM venha a determinar que novas revisées dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo
CPC passem a ser adotados para a contabilizagcdo das operacdes e para a elaboracdo das
demonstrac¢des financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, a
adocdo de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas
demonstrac¢des financeiras do Fundo.

Risco de alteracdo da legislacéo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacédo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como
moratorias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e
para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos
do e para o exterior. Ademais, a aplicacéo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderéo
impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da
criacao de novos tributos, interpretagcéo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos
ou a revogacdao de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos
nao previstos inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisquer medidas que o Administrador adote ou possa adotar, em caso
de alteragéo na legislac&o tributaria vigente. A parte da legislagao tributaria, as demais leis e normas
aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas néo se limitando,
matéria de cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também
estdo sujeitas a alteracbes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos
investimentos, bem como as condi¢fes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.

Risco juridico

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e
responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operacdo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo
e recursos para manutencgéo do arcabouco contratual estabelecido.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agfes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais
ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que
ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte
adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas pelos
Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Regulamento acerca de resultados passados
de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e os Coordenadores
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
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resultado obtido no passado néo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos
estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacédo nas taxas de juros e indices de
inflacdo e variacdo cambial.

Risco decorrente de alteragc6es do Regulamento por Ato do Administrador

O Regulamento poderéa ser alterado unilateralmente pelo Administrador e independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da assembleia geral de
Cotistas. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacéo
desse

No caso de dissolugdo ou liquidagdo do Fundo, o patriménio do Fundo sera partilhado entre os
Cotistas, na propor¢éo de suas Cotas, apés a alienacéo dos ativos e do pagamento de todas as
dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a
alienacdo acima referida, os préprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcao da
participagdo de cada um deles. Nos termos do descrito no Regulamento, os ativos integrantes da
carteira do Fundo poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios
para precificagdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Risco de mercado relativo aos Ativos Financeiros e ao Ativos de Liquidez

Existe o risco de variacdo no valor e na rentabilidade dos Ativos Financeiros e dos Ativos de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacao de ativos. Além disso,
podera haver oscilacdo negativa nas Cotas pelo fato de o Fundo poder adquirir titulos que, além da
remuneragdo por um indice de precos, sdo remunerados por uma taxa de juros, e sofrerdo
alteracdes de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de
vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos de
Liquidez que componham a carteira do Fundo, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente.

Riscos de prazo

Considerando que a aquisi¢do de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma
oscilacdo do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital
aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Risco de concentracdo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma,
deverao ser observados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de
desenquadramento e reenquadramento la estabelecidas. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima
relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da carteira englobam,
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ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo em questéo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje
o desenquadramento passivo involuntario da carteira do Fundo, a CVM podera determinar ao
Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral para
decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do
Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagéo a outro fundo, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das
hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a
rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha
como garantir que o preco de venda dos Ativos sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como
assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro investimento que possua

rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.
Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacbes, o Administrador,
conforme recomendacédo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissfées das Cotas do
Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas
ao valor das Capital Autorizado conforme definido no Regulamento, ou, conforme o caso, convocara
os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprova¢éo da emissao
de novas cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas
gue nao aportarem recursos serédo diluidos.

Risco relativo a concentracgao e pulverizagéo

Conforme disp&e o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas
por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a deter
parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipétese, ha
possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus
interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de
assembleia geral que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo
ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de
deliberacdo em tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode
ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacdo antecipada do Fundo.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas € uma aplicagdo em valores mobiliarios, o que pressupfe que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos.
No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependeréo,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo dos Ativos em
gue o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim,
existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa
para pagar suas obrigacdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicbes aos Cotistas, o que
podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.
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Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e
pelo Gestor, respectivamente, portanto os resultados do Fundo dependerdao de uma
administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos cotistas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre
o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XlI do artigo
18 e do artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral de Cotista especifica, respeitando os quoéruns de aprovacao
estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade
dos Cotistas.

Nos termos da Instru¢do CVM 472, do Oficio-Circular n® 01/2020 — CVM/SRE, e de decisbes do
colegiado da CVM, as seguintes hipéteses sdo exemplos de situacdes de conflito de interesses: (i)
a aquisigdo, locacédo, arrendamento ou exploracéo do direito de superficie, pelo Fundo, de imével
de propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de Pessoas Ligadas a eles;
(i) a alienacéo, locagdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de imdvel
integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor
especializado ou Pessoas Ligadas a eles; (iii) a aquisi¢cdo, pelo Fundo, de imével de propriedade
de devedores do Administrador, Gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacéo, pelo Fundo, de Pessoas Ligadas ao Administrador ou
ao Gestor, para prestacéo dos servicos referidos no artigo 31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de
primeira distribuicdo de cotas do Fundo; (v) a aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobilidrios de
emissdo do Administrador, Gestor, consultor especializado ou Pessoas Ligadas a eles, ainda que
para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrugdo CVM 472.

Ressaltamos que o rol acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situacdes similares as
acima listadas poderao ser consideradas como situagées de conflito de interesses ficando, portanto,
sujeitas a aprovagéo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério
do Gestor, que atendam, no momento da aquisi¢ao, a politica de investimento do Fundo, de modo
gue o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicdo pelo Fundo podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos relativos aos Ativos Alvo

N&o obstante a determinagdo no Regulamento de que, nos termos da Politica de Investimentos do
Fundo, os recursos deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos Alvo, o Fundo ndo tem ativos
alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em
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Ativos Alvo regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos
orgaos de registro competentes.

Risco de conflito de interesse em relacdo aos Ativos

A Politica de Investimento estabelece que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, Ativos cuja
estruturacdo, distribuicdo emissdo e/ou administracdo/gestdo, conforme aplicavel, tenha sido
realizada pelo Administrador, Gestor ou consultor especializado. Ocorre que o Gestor, em conjunto
com o consultor especializado, se aplicavel, recomendara Ativos ao Administrador, instruindo-o
quanto a sua aquisicdo ou alienacdo. Adicionalmente, o Administrador é responsavel pela
administracdo de outros fundos geridos pelo Gestor, bem como é responsavel pela administracado
de fundos cuja distribuigdo das cotas foi realizada por empresas ligadas ao Gestor. Essas situacdes
podem ensejar uma situacdo de conflito de interesses, em que a decisdo do Gestor pode nao ser
imparcial. Os atos que caracterizem conflito de interesses, conforme o Artigo 34 da Instru¢édo CVM
472, entre o Fundo e o Administrador, o Fundo e o Gestor e o Fundo e o consultor especializado
dependem de aprovacédo prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas, sendo
gue os Cotistas poderdo nédo aprovar a aquisicao ou alienagao de determinados Ativos. E, mesmo
que aprovada pela da Assembleia Geral de Cotistas, tal situacdo podera, ainda, implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco de ndo execucdao integral da estratégia de neg6cios do Fundo

N&o é possivel garantir que os objetivos e estratégias do Fundo serdo integralmente alcancados e
realizados. Em consequéncia, o Fundo poderad nédo ser capaz de adquirir novos Ativos com a
regularidade, a abrangéncia ou a precos e condi¢des tdo favoraveis quanto previstas em sua
estratégia de negoécios. Nao é possivel garantir que os projetos e estratégias de expansdo do
portfélio do Fundo seréo integralmente realizados no futuro. Caso o Fundo enfrente dificuldades no
financiamento, na aquisicdo e na adequacgédo dos Ativos, o Fundo podera ndo ser capaz de reduzir
custos ou de se beneficiar de outros ganhos esperados com esses Ativos, 0 que podera afetar
adversamente o resultado do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de governanca

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os
sécios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador e/ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos
do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a
laudos de avaliacéo de bens de sua propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do
Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos
Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na prépria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembleia Geral em que se dara a permissdo de voto ou quando todos os subscritores de Cotas
forem conddminos de bem com qguem concorreram para a integralizacdo de Cotas, podendo
aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 6° do Artigo 8° da Lei
das Sociedades por Ag¢bes, conforme o paragrafo 2° do Artigo 12 da Instrucdo CVM 472. Tal
restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso essas decidam
adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sédo objeto de Assembleia Geral de
Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo
em vista que os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tendem a possuir
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namero elevado de cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de
aprovacao pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de votacdo de tais
assembleias.

Risco de diluicdo dos Cotistas nas novas emissdes

No caso de realizacao de novas emiss@es de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia
pelos Cotistas do Fundo em eventuais emiss@es de novas Cotas depende da disponibilidade de
recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua
participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisbes politicas do Fundo reduzida. Na
eventualidade de novas emissfes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua
participacdo no capital do Fundo diluida.

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervencdo e/ou
liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados,
destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipéteses em que a sua substituicdo devera ocorrer
de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo
acontec¢a, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

O objetivo do Fundo consiste na obtencéo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante
a aquisicdo de Ativos-Alvo, de acordo com a Politica de Investimentos do Fundo, nos termos
previstos no Regulamento. A aquisi¢cdo de ativos € um processo complexo e que envolve diversas
etapas, incluindo a andlise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas,
entre outros. Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido ao Gestor e ao Administrador na
tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo para a destinacéo de recursos da Oferta
em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.
No processo de aquisi¢éo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os
passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos
identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou
passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais
severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo
serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo
dependerao de uma administracdo/ gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador na prestacédo dos servicos ao
Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos, na manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na
identificacao de oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos processos de aquisicéo e
alienacéo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas

Riscos relacionados a rentabilidade do investimento em valores mobiliarios

7

O investimento nas Cotas € uma aplicagdo em valores mobiliarios, o que pressupfe que a

rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos.
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No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerao,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita advinda da exploracéo dos ativos
integrantes do patriménio do Fundo ou da negociacdo dos Iméveis e dos Ativos, bem como do
aumento do valor patrimonial das Cotas e dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a
possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para
pagar suas obrigacdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicbes aos Cotistas, o que
podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, por Ativos Financeiros, a
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Ativos Financeiros.
Os direitos dos Cotistas sédo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

N&o existéncia de garantia de eliminacéo de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estéo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo.
O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, para reducao ou eliminagéo dos
riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderéo estar
sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo
Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais
do Fundo néo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das
obrigacdes assumidas pelo Fundo.

Cobranca dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e Possibilidade de
Perda do Capital Investido

Os custos incorridos com os procedimentos necesséarios a cobranca dos ativos integrantes da
carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sdo de
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido,
sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. O
Fundo somente poderé adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca
de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patriménio liquido, caso os titulares das Cotas
aportem os valores adicionais necessarios para a sua ado¢do e/ou manutencdo. Dessa forma,
havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderdo ser
solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a ado¢cdo e manutencado das medidas
cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assuncao pelos Cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento da
verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, a
Instituicdo Escrituradora, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo séo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos e por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de
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aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo
podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate,
em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até
mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar
aportes de capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo, o que
acarretard na necessaria deliberagdo pelos Cotistas acerca do aporte de capital no Fundo, sendo
certo que determinados Cotistas poderdo nao aceitar aportar novo capital no Fundo. Ndo ha como
mensurar o montante de capital que os Cotistas podem vir a ser chamados a aportar e ndo ha como
garantir que apos a realizacao de tal aporte o Fundo passara a gerar alguma rentabilidade aos
Cotistas.

Riscos Regulatérios

A legislacéo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitagéo, leis tributérias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores nos mercados de atuagéo do
Fundo, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetéria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢ées para distribui¢céo
de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacé@o de leis existentes e a interpretacéo
de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Riscos relativos ao pré-pagamento

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagao extraordinaria. Tal situagcdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo
em relacdo aos limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos na Instrugdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades
na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do
Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo
e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco Relativo ao Prazo de Duracéo Indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o
resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipotese de liquidagdo do Fundo, caso os Cotistas decidam
pelo desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado secundério, observado
que os Caotistas poderao enfrentar baixa liquidez na negociacéo das Cotas no mercado secundario
ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

Risco relativo a possibilidade de substituicdo do Gestor
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A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira
e seus resultados operacionais. O ganho do Fundo provém, em grande parte, da qualificacéo dos
servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para originacdo, estruturacéo,
distribuicao e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadologico dos Ativos.
Uma substituicdo do Gestor pode fazer com que o novo gestor adote politicas ou critérios distintos
relativos a gestao da carteira do Fundo, de modo que podera haver oscilagdes no valor de mercado
das Cotas. Ainda, nos termos do Regulamento e do Contrato de Gestéo, a destituicdo do Gestor
sem Justa Causa enseja o pagamento de multa contratual pelo Fundo, implicando reducgdo de
caixa, podendo impactar adversamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Risco Decorrente da Prestacdo dos Servi¢cos de Gestdo para Outros Fundos de Investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta
ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento
gue tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes ao Ativos objeto da carteira do Fundo.
Desta forma, no ambito de sua atuacdo na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de
investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em
outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos
alocados no Fundo, de modo que nao é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou
preferéncia na aquisi¢cdo de tais ativos.

Risco de uso de derivativos

O Fundo pode realizar operacdes de derivativos e existe a possibilidade de altera¢des substanciais
nos precos dos contratos de derivativos. O uso de derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a
volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos
pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos ao Fundo. A contratacdo deste tipo de operagéo
ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de
remuneracdo das Cotas. A contratacdo de operac¢des com derivativos podera resultar em perdas
para o Fundo e para os Cotistas.

Risco relacionado a possibilidade de o Fundo adquirir ativos onerados

No periodo compreendido entre o processo de negociacao da aquisicdo de Ativos Imdveis, existe
risco de tais Ativos Imdveis serem onerados para satisfacdo de dividas dos antigos proprietarios
em eventual execugdo proposta, o que podera dificultar a transmissdo da propriedade do bem ao
Fundo. Além disso, como existe a possibilidade de aquisicdo de bens iméveis com 6nus ja
constituidos pelos antigos proprietarios, como parte da estratégia de investimento, caso eventuais
credores dos antigos proprietarios venham a propor execugcdo e 0s mesmos nao possuam outros
bens para garantir o pagamento de tais dividas, podera haver dificuldade para a transmisséo da
propriedade dos bens iméveis para o Fundo, bem como na obtencéo pelo Fundo dos rendimentos
relativos ao bem imével. Referidas medidas podem impactar negativamente o patrimdnio do Fundo,
a rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas.

Risco relativos ao pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos Ativos.

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizacao extraordinaria. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo
em relacdo aos limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
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estabelecidos na Instrugcdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades
na identificacao pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do
Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo
e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO INVESTIMENTO EM
SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdécio € uma operacéo recente no Brasil. A Lei n®
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissées de certificados de recebiveis de agronegécios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao
investimento do Fundo em CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciério poderéo,
ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cendrio de discussédo e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser
desfavoraveis aos interesses ai investimento em CRA, o que em qualquer das hipéteses, podera
afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente
as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizagdo do agronegdécio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro
provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido
pela CVM, a emissora de tais CRA devera resgaté-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha
utilizado os valores decorrentes da integralizagdo dos CRA, ela podera néo ter disponibilidade
imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Provisoria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagéo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes s&o atribuidos”. Em seu
paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagéo ou afetacao”.
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Recente regulamentacéo especifica acercado investimento em certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a
Instrugdo CVM 600, no que se refere a distribuicbes publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretacdes acerca da Instrucdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o
investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relagdo a estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas podera haver perdas
por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razao do dispéndio de tempo e recursos para
execucao judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater recente da legislacdo referente a
CRA e de sua paulatina consolidagéo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo
mercado e pelo Poder Judiciario, deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo
em CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de
efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipagdo podera afetar, total
ou parcialmente, os cronogramas de remuneracao, amortizacao e/ou resgate dos CRA, bem como
a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢cdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato
lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado
dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo
nestes CRA poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a ndo realizagdo do investimento
realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracdo esperada), bem como o Gestor
podera ter dificuldade de reinvestir os recursos & mesma taxa estabelecida como remuneragéo do
CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obriga¢des decorrentes
dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a
emissdo dos CRA e da execucdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do
agronegocio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es),
correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegécio, que compreendem atualizagdo
monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracdo, penalidades e demais encargos
contratuais ou legais. O patrimdnio separado constituido em favor dos titulares dos CRA nédo conta
com qualquer garantia ou coobrigacdo da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral
e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme
previstos nos termos de securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em fungéo
dos contratos do agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA.
A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos devedores podera afetar
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negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas obrigacfes no que tange ao
pagamento dos CRA pela companhia securitizadora

Risco de execucao das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execucdo das garantias outorgadas a respectiva operacao,
podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera
haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser
suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida
em favor dos CRA pode ndo ter valor suficiente para suportar as obriga¢des financeiras atreladas
a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRA podera afetar
de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.
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ATO DO ADMINISTRADOR
DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS
JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ 42.888.292/0001-90

Pelo presente instrumento particular,

O BANCO DAYCOVAL S.A., instituigdo financeira com sede na cidade de S&do Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da
atividade de administragao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n°® 17.552, de 05 de dezembro de 2019, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador’) do FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o n°
42.888.292/0001-90 (“Fundo”) constituido na forma de condominio fechado, tendo como base
legal a Resolugdo da CVM n° 39, de 13 de julho de 2021, conforme alterada, a Lei n° 8.668, de
25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei 8.668"), a Lei n® 10.406, de 22 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela Instru¢do da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada (“Instrug¢ao CVM 472"), e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis (“Fundo”), nos termos previstos na versao vigente do regulamento do
Fundo, o qual foi aprovado nos termos do “Instrumento Particular de Terceira Alteragao do
Regulamento do Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas do Agronegécio JGP Crédito —
Fiagro — Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em 13 de janeiro de 2022 (“Regulamento”),
conforme recomendagao da gestora do Fundo, a JGP GESTAO DE CREDITO LTDA., com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaitd, n° 275, 11° andar (parte)
e 12° andar, Humaita, CEP 22261-005, inscrita no CNPJ sob o n°® 13.189.882/0001-27, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 11.902, de 26 de agosto de
2011, na qualidade de gestor (“Gestor”’), RESOLVE:

1 Com fundamento no artigo 8.1 do Regulamento, aprovar a 22 (segunda) emissdo, em
série Unica, de novas cotas do Fundo (“Novas Cotas” e “ Emissao”, respectivamente)
as quais serao objeto de oferta publica de distribuicdo primaria, em regime de melhores
esforgcos de colocagéo, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do
artigo 26, inciso VI, alinea “(c)” da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), da Instrucdo CVM 472 e demais leis e
regulamentacbes aplicaveis (“Oferta”), sob coordenacdo do Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), bem como seus principais termos e condi¢des, incluindo:

0] Data de Emissao: Sera a data de emissao das Novas Cotas, que correspondera a data
na qual sera realizada a liquidagao fisica e financeira das Novas Cotas no ambito da
Oferta;

(ii) Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, R$ 204.419.821,20 (duzentos e quatro
milhdes, quatrocentos e dezenove mil, oitocentos e vinte e um reais e vinte centavos)
(“Montante Inicial da Oferta”), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme
abaixo definida), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (a) aumentado em virtude da
emissao total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido), ou (b) diminuido
em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido);
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(iii) Quantidade de Novas Cotas: Inicialmente, 2.094.680 (dois milhdes, noventa e quatro
mil e seiscentas e oitenta) Novas Cotas, podendo tal quantidade ser: (a) aumentada em
virtude da emissédo total ou parcial do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da
Distribuigdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta;

(iv) Classe: Classe unica;

(v) Preco de Emissao das Novas Cotas: Cada Nova Cota terd o preco de emisséo de
R$95,48 (noventa e cinco reais e quarenta e oito centavos), fixado nos termos do inciso
“(iY(a))” da clausula 8.1.4 do Regulamento, o qual ndo considera a Taxa de Distribuigdo
Primaria (conforme adiante definido) (“Pre¢co de Emissao”) e sera fixo até a data de
encerramento da Oferta;

(vi) Prego Unitario da Cota: O prego unitario da cota sera de R$ 97,59 (noventa e sete reais
e cinquenta e nove centavos), que equivale ao Pre¢co de Emissao acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido) (“Preg¢o Unitario da Cota”);

(vi) Taxa de Distribuicdo Primaria: Sera devida pelos Investidores (conforme abaixo
definidos), inclusive pelos atuais cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de
Preferéncia (conforme abaixo definido), quando da subscri¢cdo e integralizacdo das
Novas Cotas, adicionalmente ao Pre¢co de Emissdo, a taxa de distribuicdo primaria
equivalente a um percentual fixo de 2,21% (dois inteiros e vinte € um centésimos por
cento) sobre o Preco de Emissao, no valor de R$ 2,11 (dois reais e onze centavos) por
Nova Cota (“Taxa de Distribuicao Primaria”), cujos recursos serdo utilizados
exclusivamente para pagamento da Comissdo de Distribuicdo da Oferta devida ao
Coordenador Lider, sendo certo que (a) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicao
Primaria seréa incorporado ao patrimdnio do Fundo; e (b) eventuais custos e despesas da
Oferta ndao arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade do
Gestor e/ou do Fundo, observado que o Fundo ndo podera arcar em hipétese alguma
com custos relativos a contratagéo de instituicdes que sejam consideradas vinculadas
ao  Administrador, nos termos do entendimento constante do Oficio-
Circular/CVM/SIN/n® 5/2014;

(viii) Negociagdo e Custodia das Novas Cotas: as Novas Cotas objeto da Oferta serado
registradas para: (a) distribuicdo e liquidacdo no mercado primario por meio do DDA —
Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”); e (b) negociagao e liquidagao no mercado secundario por
meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3. O BANCO
DAYCOVAL S.A., conforme acima qualificado, na qualidade de escriturador
(“Escriturador”) sera responsavel pela custédia das Novas Cotas que n&o estiverem
custodiadas eletronicamente na B3;

(ix) Taxa de Ingresso e/ou Saida: Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, o Fundo nao
cobrara taxa de ingresso ou saida;

(x) Forma de Subscri¢ao e Integralizagao: As Novas Cotas serdo subscritas durante todo
o Periodo de Coleta de Intenc¢des de Investimento (conforme abaixo definido) utilizando-
se os procedimentos do DDA;

(xi) Distribuigao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida a distribuicao parcial
das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que
respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 209.468 (duzentos e nove
mil, quatrocentos e sessenta e oito) Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de R$
20.441.982,12 (vinte milhGes, quatrocentos e quarenta e um mil, novecentos e oitenta e
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dois reais e doze centavos) (“Montante Minimo da Oferta”), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Distribui¢do Parcial”);

(xii)  Lote Adicional: O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e
cinco por cento), ou seja, em até R$ 51.104.955,30 (cinquenta e um milhdes, cento e
quatro mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e trinta centavos), considerando a Taxa
de Distribuicdo Primaria, correspondente a até 523.670 (quinhentas e vinte trés mil
seiscentos e setenta) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), quantidade esta
que podera ser acrescida a Oferta, nos mesmos termos e condi¢cdes das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider (“Lote Adicional’), conforme facultado pelo
artigo 50 da Resolugdo CVM 160, sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta a CVM ou de modificagado dos termos da 22 Emissao e da Oferta, podendo a Oferta
chegar ao montante total de até R$ 255.524.776,50 (duzentos e cinquenta e cinco
milhdes, quinhentos e vinte e quatro mil, setecentos e setenta e seis reais e cinquenta
centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria, equivalente a até 2.618.350
(duas milhdes, seiscentas e dezoito mil, trezentas e cinquenta) Novas Cotas;

(xiii)  Lote Suplementar: Nao sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcao de
distribuicao de lote suplementar para fins de estabilizagdo do prego das Novas Cotas,
nos termos do artigo 51 da Resolu¢gdo CVM 160;

(xiv) Destinacdo de Recursos da 2? Emissdo: Observada a Politica de Investimentos
descrita no Regulamento e o disposto nos documentos da Oferta, os recursos liquidos
da Oferta serdo destinados a aquisigéo, pelo Fundo, de Ativos-Alvo (nos termos do
Regulamento);

(xv)  Forma de Distribuicdo da 22 Emissao: A Oferta sera submetida ao rito de registro
automatico de distribui¢do, conforme previsto no artigo 26, VII, alinea “(c)” da Resolugéo
CVM 160;

(xvi)  Tipo de Distribuigao: Primaria;

(xvii) Direito de Preferéncia: Observado o disposto no artigo 8.1.4 do Regulamento, é
assegurado aos cotistas que possuam cotas emitidas pelo Fundo no 3° (terceiro) dia util
contado da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Data Base” e “Antncio
de Inicio”, respectivamente), devidamente integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigagdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas
Cotas inicialmente ofertadas, até a proporgdo do nimero de Novas Cotas integralizadas
e detidas por cada cotista na Data Base, conforme aplicagéo do fator de proporg¢ao para
subscricdo de Novas Cotas equivalente a 2,46985899018 (“Direito de Preferéncia”).

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada cotista no ambito do
Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo
admitida a subscrigdo de fragdo de Novas Cotas, observado que eventuais
arredondamentos seréo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero
inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de aplicagdo minima para a
subscrigao de Novas Cotas no d&mbito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o periodo de exercicio do direito de preferéncia, observado o
cronograma e procedimentos operacionais dispostos no prospecto da Oferta, da B3 do
Escriturador.
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No exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Coordenador Lider ou junto ao
Escriturador, os cotistas: (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporgao para Subscricao de Novas Cotas;
e (ii) terao a faculdade, como condigé@o de eficacia de ordens de exercicio do Direito de
Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta, nos termos
previstos nos documentos da Oferta.

Conforme facultado pelo artigo 8.1.4, inciso “(ii)” do Regulamento, ndo sera permitido aos
Cotistas no ambito da Oferta ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia
a outros Cotistas ou a terceiros, total ou parcialmente;

(xviii) Prazo de Distribuigdo: A subscricdo das Novas Cotas deve ser realizada no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo
admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador e o Gestor, antes do referido prazo,
caso ocorra a colocagdo do Montante Minimo da Oferta (“Prazo de Distribuigao”);

(xix) Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento: Sera o periodo a ser indicado nos
documentos da Oferta (“Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento”), os
Investidores indicardo no seu termo de aceitagao da oferta ou ordem de investimento,
conforme o caso, entre outras informacdes, (a) a quantidade de Novas Cotas que
pretendem subscrever, bem como (b) a sua qualidade ou ndo de pessoa vinculada, sob
pena de seu termo de aceitacdo da oferta ou ordem de investimento, conforme o caso,
ser cancelado pelo Coordenador Lider;

(xx)  Publico-Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam:
(i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da Resolugéo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme alterada (“Resolugao CVM 277), instituicdes financeiras e demais instituigbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”); companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagao; entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; fundos patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM,;
(i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM
n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM 30”), que sejam
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil; assim como
(i.c) investidores que nao se enquadrem na definicao dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, mas
que formalizem termo de aceitagao da oferta ou ordem de investimento, conforme o caso,
em valor igual ou superior a R$ 1.000.057,52 (um milhdo, cinquenta e sete reais e
cinquenta e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, que equivale
a quantidade minima de 10.474 (dez mil, quatrocentas e setenta e quatro) Novas Cotas,
em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, € que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores
pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo
sejam Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que formalizem termo
de aceitacdo da oferta ou ordem de investimento, conforme o caso, durante o Periodo de
Coleta de Intengdes de Investimento (conforme definido abaixo) em valor igual ou inferior
a R$ 999.962,04 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e sessenta e dois reais
e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
quantidade maxima de 10.473 (dez mil, quatrocentas e setenta e trés) Novas Cotas,
observado o Investimento Minimo por Investidor (“Investidores Nao Institucionais” e,
em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que
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se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. No ambito
da Oferta, nao sera admitida a aquisi¢ao de Novas Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 27 e 28 Resolugdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020.
Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdo das Novas Cotas em
qualquer outro pais que ndo o Brasil. Sera garantido aos investidores o tratamento
igualitario e equitativo, desde que a aquisigao das Novas Cotas nao lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagao
da adequacgédo do investimento nas Novas Cotas ao Publico-Alvo da Oferta;

(xxi)  Investimento Minimo por Investidor: Cada Investidor devera subscrever a quantidade
minima de 53 (cinquenta e trés) Novas Cotas na Oferta, equivalentes a R$ 5.172,27
(cinco mil, cento e setenta e dois reais e vinte e sete centavos) por Investidor,
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 5.060,44 (cinco mil, sessenta reais e
quarenta e quatro centavos) por Investidor, sem considerar a Taxa de Distribuigdo
Primaria (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de
Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se: (i)
se ao final do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento restar um saldo de Novas
Cotas inferior ao montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por
Investidor, hipétese em que sera autorizada a subscri¢cao e a integralizagdo do referido
saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas;
(ii) se caso o total de Novas Cotas correspondente aos termos de aceitagdo da Oferta
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta destinada a Investidores Nao
Institucionais, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional
serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o
Investimento Minimo por Investidor; ou (iii) na hipétese de Distribuicdo Parcial, caso o
Investidor tenha condicionado sua adesio a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolugdo CVM 160, hipétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. O Investimento
Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos cotistas do Fundo quando do exercicio do
Direito de Preferéncia;

(xxii)  Distribuidor: A distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagao,
das Novas Cotas seré realizada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com enderego na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP
04543-010, CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”);

(xxiii) Demais Termos e Condig¢des: Os demais termos e condi¢bes da 22 Emissao e da Oferta
serdo descritos nos documentos da Oferta.

2 Aprovar a contratagdo do Coordenador Lider, para intermediar a Oferta na qualidade de
instituicdo distribuidora lider, sob o regime de melhores esforcos de colocagao, com a
participacdo de determinadas instituicbes intermediarias autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta
pelo Coordenador Lider, exclusivamente, para efetuar esforgos de colocacao das Novas
Cotas juntos aos investidores da Oferta (em conjunto com o Coordenador Lider, as
“Instituicoes Participantes da Oferta”). A contragdo do Coordenador Lider n&o
configura conflito de interesses, uma vez que a Taxa de Distribuicdo Primaria contempla
os custos e despesas decorrentes da estruturagao e da distribuicdo das Novas Cotas e,
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desta forma, tal contratagdo n&o resultara em qualquer 6nus aos atuais cotistas do
Fundo, nos termos do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/N° 5/2014.

Sao Paulo, 28 de julho de 2023.

BANCO DAYCOVAL S.A.
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JGP

Estudo de viabilidade

1. Introdug¢ao

O presente estudo de viabilidade foi elaborado pela JGP Gestdo de Crédito Ltda. (“JGP” ou
“Gestor”), gestora do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais JGP Crédito
- Fiagro - Imobiliario (“Fiagro JGP” ou “Fundo”). Para a realizagdo deste Estudo de Viabilidade
(“Estudo”), utilizamos como premissas o contexto histdrico, a situacdo de mercado atual e as
expectativas futuras do setor do agronegdcio brasileiro.

Na preparacao deste Estudo, foram utilizados dados histéricos e projecdes sobre expectativas
futuras da JGP. Os impactos da pandemia do COVID-19, bem como potenciais impactos
decorrentes do conflito entre Russia e Ucrania, foram devidamente refletidos pelo Gestor na
elaboracdo desse Estudo, incluindo seus reflexos em varidveis macroeconémicas, como por
exemplo, indices de inflacdo, taxas de juros e demais premissas utilizadas, assim como
potenciais impactos de natureza microeconémica, nos diferentes segmentos, os quais
influenciam o processo analise, investimentos e selecdo de ativos elegiveis por parte da gestora
e na definicdo do pipeline de alocacdo do Fundo.

Além disso, as conclusdes deste Estudo ndo devem ser interpretadas como garantia de
rentabilidade. A JGP n3o pode ser responsabilizada por eventos e/ou circunstancias que possam
afetar a rentabilidade dos cendrios aqui apresentados.

Aos investidores é recomendada a leitura do “Prospecto Definitivo de Oferta Publica Primdria de
Cotas da 22 (Segunda) Emissdo do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
JGP Crédito — FIAGRO — Imobilidrio” (“Prospecto Definitivo”) e do regulamento do Fundo
(“Regulamento”), especialmente a secdo “Fatores de Risco”. Os investidores interessados em
subscrever cotas do Fundo estdo sujeitos aos riscos descritos no Prospecto Definitivo e no
Regulamento do Fundo, os quais poderdo afetar os resultados do Fundo e poderdo levar a
resultados diferentes daqueles contidos, expressa ou implicitamente, nas estimativas contidas
neste Estudo.

O objetivo do presente Estudo é explorar os critérios adotados pela JGP na alocagdo dos recursos
no Fiagro JGP, conforme previstos em seu Regulamento e na Politica de Investimentos
(conforme adiante definido), além de estimar a viabilidade financeira para as cotas emitidas no
ambito da oferta publica primaria da 22 (segunda) emissdo de cotas do Fiagro JGP, no montante
total de inicialmente, 2.094.680 (duas milhGes, noventa e quatro mil, seiscentas e oitenta) cotas
(“Novas Cotas”), sem considerar as cotas do lote adicional (“Oferta”).

O Fiagro JGP é um fundo destinado a investir em titulos de crédito emitidos por empresas com
atividades na cadeia do agronegdcio brasileiro. Sua gestdo é realizada pela equipe de
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investimentos da JGP, combinando uma rigorosa andlise de crédito dos emissores, avaliagao dos
ciclos de precos das principais commodities agricolas e estudos de impactos externos no setor,
como a trajetdria da politica monetdria no pais e aspectos ESG para as empresas investidas e
seus segmentos. O Fundo conta com politica de distribuicdo mensal de rendimentos, que sdo
isentos para pessoa fisica, conforme definido pela Lei n? 14.130 de 29 de margo de 2021,
conforme alterada (“Lei n2 14.130"). O Fiagro JGP foi constituido sob a forma de condominio
fechado.

O Fiagro JGP pretende adquirir (i) certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”); (ii) letras
de crédito do agronegdcio (“LCA”); (iii) debéntures, desde que se trate de emissores
devidamente autorizados nos termos da Instrucdo CVM 472, e cujas atividades preponderantes
sejam permitidas aos Fiagro, conforme previsto no artigo 45 da Instrucado CVM 472
(“Debéntures”); (iv) cotas de outros fundos de investimento imobilidrios, fundos de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em direitos
creditdrios, desde que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio nos
ativos passiveis de aquisicdo pelos Fiagro, conforme previsto no artigo 45 da Instru¢do CVM 472
(“Cotas de Fundos” e, quando referido em conjunto com CRA, LCA e Debéntures, os “Ativos-
Alvo” e “Politica de Investimentos”).

Ainda, a gestdo do Fiagro JPG é realizada sob os seguintes pilares*:

| Visao global macro e micro

Processo de investimento integrado com
ESG

| Ecossistema de originagao

| Independéncia de analise e originagao

Fonte: JGP

* O PROCESSO DE GESTAO AQUI PREVISTO REFLETE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR, NAO ESTANDO
FORMALIZADA POR MEIO DE POLITICA.

2. Sobre a gestora

Somos uma gestora de recursos independente, com experiéncia em investimentos no Brasil e
no exterior. Nossa empresa foi fundada em 1998 por um grupo de profissionais que ja trabalhava
junto desde o inicio dos anos 90. Desde a nossa fundacdo, temos como objetivo atingir a
exceléncia em gestdo de fundos, buscando aliar retornos consistentes com gerenciamento de
risco ativo para preservar o capital investido por nossos clientes.

Nossa equipe de gestdo é composta por profissionais de perfis complementares, que trabalham
de forma integrada com as diferentes areas de andlise, em busca de retornos diferenciados.

Seguimos o modelo de Partnership, baseado em hierarquia horizontalizada e ambiente
meritocratico. Somos 46 sécios em um total de 192 profissionais. Primamos pelo alinhamento
de interesses entre sdcios e investidores. Gerimos nossos recursos e os de clientes da mesma
maneira. Nossa filosofia de investimentos consiste em entregar retornos diferenciados e
preservar o capital sob gestdo, através de andlises fundamentalistas macro e microeconémica,
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combinadas a uma gestdo ativa. Contamos com um time sénior e utilizamos processos de
investimento disciplinados e estrito controle de riscos, de modo a evitar perdas de capital
relevantes. Estes sdo os fatores que nos permitem alcancgar retornos consistentes ao longo do
tempo.

Contamos com uma equipe sénior e multidisciplinar que faz a gestao de fundos multimercados
com diferentes niveis de volatilidade, fundos de acGes de diferentes estratégias (Long Biased,
Long Only, Health Care e ESG), fundos de crédito privado que combinam investimentos em
titulos de divida corporativa nos mercados local e internacional e fundos de previdéncia privada.
Uma grade completa de fundos para atender diferentes perfis de investimento, que vem
crescendo, com o lancamento de fundos imobilidrios e de direitos creditorios.

Também possuimos uma area dedicada a gestdo de patriménio. Na JGP Wealth Management,
focamos no entendimento do perfil de risco e necessidades dos nossos clientes, de forma a
construir portfélios personalizados.

O PROCESSO DE GESTAO MENCIONADO NESTE ITEM REFLETE A ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR, NAO ESTANDO FORMALIZADA POR MEIO
DE QUALQUER POLITICA.

. ok NET ZERO ASSET
a8 PRI RSN 1 NAGERS
Ll L] vests INITIATIVE

Linha do tempo JGP

Conhega alguns momentos importantes na nossa sélida trajetdria.

e Langamento do Fundo Multimercado JGP Hedge

e Lancamento do Fundo Multimercado JGP Max

e Criagdo da JGP Wealth Management
e Lancamento do fundo de a¢des JGP Equity

e Lancamento do fundo de a¢des JGP Long Only
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e Lancamento do Fundo Multimercado JGP Strategy

e Obtencao do rating MQ1 em escala global da Moody’s Investor

e Lancamento do fundo de crédito JGP Corporate
. T

Lancamento do fundo de crédito JGP Select

e Lancamento do fundo de crédito JGP Corporate Plus

e Lancamento da estratégia Multimercado Previdenciario

e Lancamento do fundo JGP Health Care

e Lancamento do fundo de crédito JGP Select Premium

e Inauguracdo da filial em Sdo Paulo

e 20 anos de atividades

20 anos de atividades

e Langamento da estratégia de Crédito Previdenciario

e Langamento do fundo de crédito JGP Debéntures Incentivadas

Langcamento do fundo de a¢Ges JGP ESG
Lancamento da estratégia de Ac¢Oes Previdenciaria

Langcamento JGP Crédito ESG

Langamento JGP Special Situations FIDC

Langamento do fundo de crédito JGP Debéntures Incentivadas Juros Reais

Langamento do primeiro fundo listado JGP Fiagro JGPX11

e Lancamento do primeiro fundo da JGP Real Estate
e Langamento do fundo de crédito JGP Ecossistema 360

Fonte: https://www.jgp.com.br/quem-somos
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Evolucédo dos Fundos de Crédito Sob Gestao

|| EEE;:;”" - E”m];f—oq
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Fundos exclusivos (institucionais) que perseguem a estratégia 100% local sdo considerados dentro do PL do JGP Corporate | Valores
calculados em 30/dez/22.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU EVENTUAIS EXPECTATIVAS DE DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS PROJETADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTARAO E NEM DEVERAO SER CONSIDERADAS, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSAS, GARANTIAS OU SUGESTOES DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

2.1 Equipe de Crédito

Time sénior multidisciplinar, composto por 24 profissionais. A Equipe é atualmente composta
por 24 profissionais, sendo 8 sdcios. O time é liderado por Alexandre Muller, gestor principal dos
Fundos de crédito privado da JGP desde 2014. Temos 9 profissionais focados em mercados
liguidos (HG e HY), 1 profissional dedicado a estruturagdo/DCM, 3 profissionais dedicados a
créditos estressados (legal claims, corporate NPL e precatdrios), 4 profissionais em ESG (blended
finance, titulos verdes, créditos sustentaveis), equipe de transformacdo tecnolégica com 3
profissionais e 3 estagiarios.

Alexandre de Oliveira Muller*
Gestdo/Alocagdo

E um dos sécios da JGP e o responséavel pela equipe de gestdo dos fundos de crédito.
Anteriormente, trabalhou no Banco UBS Pactual e foi sécio do Banco BTG Pactual, onde liderou
o time de Credit Research focado em empresas da América Latina desde 2007 até 2014.
Alexandre Muller também fez parte da equipe de gestdo de ativos de crédito privado da Icatu
Hartford Asset Management entre 2003 e 2007, participando do desenvolvimento e gestdo de
alguns dos primeiros fundos de investimentos focados em crédito privado do Brasil. Graduou-
se em Economia pela Universidade Federal Fluminense e possui cursos de extensdo no
Desenvolvimento de Culturas voltadas a inovacdo (2018) e programa de educag¢do executiva na
Harvard Business School (2015).

Julia Bretz, CFA*

www.jgp.com.br
213




DocuSign Envelope ID: 0B768550-FC7A-4CFE-9E18-8F4B2F99D488

JGP

Agronegdcio dedicado

Julia Bretz é sécia e analista de crédito na JGP desde 2019, responsavel pelas estratégias de
Agro/ESG. Anteriormente, atuou por 6 anos como analista de Research de Renda Fixa da BCP
Securities, com foco em Brasil e América Latina. Antes de se dedicar exclusivamente ao trabalho
na BCP, trabalhou brevemente para a Eleva Educacédo. Julia é bacharel em Economia pela FGV-
RJ e obteve o certificado do Series 7. Possui a certificacdo de Chartered Financial Analyst® (CFA).

Gabriela El-Jaick, CFA
Agronegdcio dedicado

E analista de crédito na JGP desde 2020, tendo dedicado parte de seu tempo especificamente a
ESG. Anteriormente trabalhou no Banco BOCOM BBM na area de Analise de Crédito, de 2019 a
2020. Gabriela é formada em Ciéncias Econdmicas pela PUC-Rio e possui a certificacdo de
Chartered Financial Analyst® (CFA), além da certificagdo de ESG Investing, também pelo CFA
Institute.

Nikolau Muller, CFA*
Andlise/monitoramento de crédito

E sécio e analista de crédito na JGP desde 2011. Antes de juntar-se ao time de andlise
capitaneado por Alexandre Muller em 2014, foi analista de créditos problematicos, cobrindo os
mercados de divida corporativa brasileira, distressed assets, special situations, ativos iliquidos,
legal claims, bonds high yield globais e empréstimos bancarios para os fundos de distressed debt
geridos pela JGP Gestdao de Crédito. Anteriormente, trabalhou na equipe de andlise da Root
Capital, uma empresa de gestdo de ativos focada em divida corporativa. Possui a certificacao de
Chartered Financial Analyst® (CFA).

Antonio Pedro Teixeira, CFA*
Andlise/monitoramento de crédito

E sdcio e analista de crédito na JGP desde 2014. Anteriormente, trabalhou como analista de
crédito na Arbitral Finance, com foco em titulos de divida dos mercados emergentes e paises
G7. Antonio é formado em Ciéncias Econémicas pela PUC-Rio. Possui a certificagcdo de Chartered
Financial Analyst® (CFA).

Guilherme Spiller*
Andlise/monitoramento de crédito

E sécio e analista de crédito na JGP desde 2018. Anteriormente, trabalhou como analista de
Backoffice na JGP desde 2016. Guilherme é economista pela PUC-Rio.

Marcelo Mollica, CFA*
Andlise/monitoramento de crédito

E sécio da JGP, estando alocado na equipe de créditos estruturados desde 2022. Entre 2017 e
2021 foi um dos responsdveis pela execucdo de operagdes direcionais e de arbitragem no
mercado de agdes brasileiro nos fundos multimercados da JGP. Anteriormente, trabalhou por 8
anos como gestor de fundo de ag¢des na GAP Asset Management (2008-2017), como
sécio/analista de empresas na Paineiras Investimentos (2007-2008) e analista de empresas
sénior no Opportunity Asset Management (2006-2007). Previamente, Marcelo acumulou 7 anos
de experiéncia na Embratel, tendo desempenhado os cargos de diretor executivo (ISP-Business
Unit) (2004-2006) e diretor de desenvolvimento estratégico (1999-2004), com passagens
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antecedentes pelo Banco Icatu, como analista de empresas de Telecom (1996-1999), e IBM
(1993-1994). Marcelo é mestre em Economia pela FGV e é mestre e graduado em Engenharia
Elétrica e de Telecomunica¢Oes pela PUC—Rio. Possui a certificacdo de Chartered Financial
Analyst® (CFA).

Gabriel Serta
Andlise/monitoramento de crédito

E analista de crédito na JGP desde 2020. Anteriormente trabalhou nas areas de Equities e
Backoffice da JGP, de 2018 a 2019. Gabriel também fez parte da equipe de gestdo e recuperacao
de ativos estressados lliquidos da Brasil Plural de 2017 a 2018. Além disso, tem passagem por
duas empresas de engenharia civil, Piratininga Incorporacdes e ZJ Construcdes, de 2015 a 2016.
Gabriel é engenheiro de producdo pela PUC-Rio.

Victor Pinheiro
Andlise/monitoramento de crédito

Victor Pinheiro é analista de crédito na JGP desde 2021. Anteriormente, atuou de 2019 a 2020
na area de equities da Nextep Investimentos. Victor é formado em Ciéncias Econdmicas pela
UFRJ.

Carla Morais
DCM/Estruturagdo/Sindicalizagdo/Originagdo

E responsavel por Estruturag3o e Parcerias na JGP desde 2021. Anteriormente, atuou por 7 anos
como analista sénior de operagbes de crédito no BTG Pactual e teve passagens por outras
instituicdes como Banco Genial, XP Investimentos e, mais recentemente, Necton Corretora
(grupo BTG Pactual). Carla ingressou no mercado financeiro em 2008, é graduada e tem curso
de extensdo em financas pelo Coppead-UFRJ e MBA em financas pelo IBMEC-RIJ.

Luiza Oswald*
Head juridico

E sécia da JGP e responsavel pelas estratégias de fundos de Crédito Estruturados.
Anteriormente, foi sécia da Canvas Capital, onde fez parte da equipe de Gestdo de Crédito,
tendo liderado a equipe de Andlise Juridica de Crédito, de 2015 a 2019. Luiza também foi sdcia
da JGP Crédito de 2011 a 2015, tendo participado do desenvolvimento e gestdo dos fundos de
credito estruturados. Luiza trabalhou na coordenacdo da area juridica de crédito do Banco BBM,
de 2004 a 2010. Graduou-se em Direito pela PUC-Rio.

Hugo Benamor
Background check/Andlise de garantias

E analista da 4rea de créditos estruturados na JGP desde 2020. Possui bacharelado em direito
pela Universidade Federal do Rio de Janeiro e pds-graduagdo em direito privado patrimonial
pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro. Hugo trabalhou entre abril de 2006 e
agosto de 2009 no TozziniFreire Advogados e, posteriormente, atuou como advogado do
departamento juridico da MPE S.A. Participacdes e Administracdao, entre agosto de 2009 e
janeiro de 2020. Hugo é advogado especializado nas areas civel, contratual, de licitacGes e
recuperacao de crédito.

José Pugas*
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Head ESG

E sécio da JGP e responsavel pelas estratégias de Crédito Sustentavel. Pugas é cientista politico,
com graduagdes em Direito na UFRJ e Estudos Culturais e de Midia na UFF, além de pds-
graduacdes em agronegdcio, sustentabilidade e ciéncias politicas na Esalg/USP e IUPERIJ. José
Pugas atua em agronegdcio, inovagdo e sustentabilidade ha mais de 15 anos, com projetos
desenvolvidos junto aos principais players do setor, governos e entidades internacionais de
fomento. E vice-presidente da Rede ILPF e participante dos principais think tanks de
agropecuaria sustentdvel no pais.

Bruno Souza*
Sistemas/Tecnologia/Controle

E o Chief Data officer da JGP Crédito desde 2019. Antes de se juntar a JGP Crédito, Bruno atuou
por 8 anos na drea de desenvolvimento de sistemas da JGP Gestdo de Recursos. Antes disso, foi
analista de sistemas em empresas como Petrobras, Previ, BRQ e Endev. Bruno é formado em
Ciéncia da Computacdo pela UERJ e possui MBA em Financas pela FGV.

Marcos Cabral
Sistemas/Tecnologia/Controle

E analista de sistemas da JGP Crédito desde 2021. Graduado em Sistemas de Informac3o pela
fundacado Educacional Unificada Campograndense e pds-graduando em Desenvolvimento Web
pela Pontificia Universidade Catdlica e MBA em Gestdo Financeira. Anteriormente, atuou por 8
anos como militar na Forca Aérea Brasileira.

* SAcios da JGP Gestdo de Crédito Ltda.

Fontes :https://www.jgp.com.br/quem-somos#equipe

https://fiagro.jgp.com.br/o-fundo-home/gestor-e-equipe/?anchor

3. Visao geral de mercado e do agronegocio

A atividade do agronegdcio compreende todas as etapas econdmicas conectadas a produgdo e
subproducdo de produtos derivados da agricultura e da pecuaria. Sua relevancia econ6mica é
uma constante histérica na formagao do Estado Brasileiro e deixa uma marca indelével no perfil
de ocupacdo territorial do nosso pais.

Cadeia Produtiva do Agronegoécio — Empresas Investidas JGP

Bioldgicos: Solubia Oakberry
Samentes: Atto Sementes Coplana Tobasa
Fertilizantes: Café Brasil Coagril FSBio
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Fonte: JGP | Fonte: The Future of Food Business, Neves (2014)

Por se tratar de uma economia complexa, com diversos produtos e subprodutos em constante
evolugdo de processos, o agronegécio demanda analises especializadas em seus subsetores e
principais temas para termos uma visdo objetiva de seus indicadores e desempenho produtivo
e econOmico. Essa particularidade faz com que o agronegécio tenha em seus atributos mais
basicos de competitividade a atualizacdo constante e a diversidade de temas de analistas
especializados.

Nas proximas sec¢des, faremos uma incursao sobre as principais estatisticas representando a
relevancia sistémica do setor do agronegdcio brasileiro e ao final ingressando em uma analise
das principais sensibilidades setoriais e como elas serdo tratadas pela estratégia do Fiagro ora
apresentado.

Temos que nos atentar que o agronegdcio passa por uma de suas maiores revolugdes, com a
transicdo regenerativa, introducdo de novos métodos produtivos land-free e animal-free,
aumento dos investimentos em estruturas produtivas altamente intensivas e assimilacao de
novos modelos de negdcio que estejam mais alinhados as demandas globais para economia
verde. Serd sobre esse tecido que comporemos nossas analises e traremos nossas analises
preliminares.

No passado, o desenvolvimento de condi¢Ges econGmicas adversas em outros paises resultou,
em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por
exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre
a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania,
dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial,
(iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagbes de
precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da
economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar
negativamente o Fundo.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus
valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado,
ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negocia¢cdo. Como consequéncia, o
valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive
ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissao do Fundo podera
nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

3.1. A importancia do agro brasileiro

Segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), de 2011 a marco de 2023,
o PIB brasileiro cresceu 7,5% enquanto o agronegécio cresceu 24,7%.
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Evolucdo do PIB - 2011 a mar/2023

24.7%

11.7%

7.5%

-7.4%

Agropecuéria Industria Servicos PIB
Fonte: IBGE (16/jun/23)
3.2. Projecdes macroecondmicas

Projecdao de crescimento do PIB
9% 8.5%

2.5%

o

2.0
1.6

2023 2024

o

mPIB Agropecuaria mPIB Total

Fonte: JGP (16/jun/23)
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Fonte: Boletim Focus (19/jun/23) Link

Em 2023, a populacdo mundial é de 8 bilhdes de habitantes. De acordo com projecdes
disponibilizadas no World Population Prospects 2022 pela Organizacdo das Nagbes Unidas
(ONU), as projegoes populacionais sdo de crescimento continuo, apesar de ritmo desacelerado
nos préoximos anos. Estima-se que a populagdao mundial deve chegar a 8,5 bilhdes em 2030, 9,7
bilhGes de pessoas em 2050 e com o pico em 2080 de 10,4 bilhGes de pessoas, ficando nesse
nivel até 2100.
Fonte: https://population.un.org/wpp/Publications/ (17/out/2022)

De acordo com o World Urbanization Prospects 2018 também disponibilizado pela Organizagao
das Nagdes Unidas (ONU), temos 56,2% da populagdo mundial vivendo em areas urbanas. Esse
percentual deve chegar em 68,4% até 2050. O crescimento populacional e o aumento da
populacdo em dreas urbanas, além de outros fatores como o aumento do consumo, exercem
impacto na demanda por alimentos, que devera crescer significativamente nos préximos anos.

Em 2021, o IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change), através do relatério AR6 WG],
indicou, com elevada probabilidade, que os préximos 30 anos serdo climaticamente
desafiadores, com drasticas mudancas em nossos regimes de chuvas, temperaturas e aumento
de ocorréncia de eventos extremos. Os esforcos de reversao dependem da interrupcdo imediata
das emissOes e inicio da retirada de Gases de Efeito Estufa (GEE) da atmosfera. A adocdo
intensiva de tecnologias ainda em seus estdgios iniciais de desenvolvimento e a complexidade
de compromissos coletivos fazem com que esse processo seja de improvavel éxito até 2050.

Diante desses fatores, ha a discussdo constante sobre a incapacidade de produgdo de alimentos
para atender a crescente demanda. O Brasil, como um dos players mais relevantes do
agronegdcio, se beneficia do aumento da demanda, mas é necessdrio aumento de produtividade
e, entre outros fatores, reducdo de terras degradadas e queimadas.
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Segundo estudo do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa), da Empresa
Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa) e da Universidade de Brasilia (UnB), estima-se
que a producdo de grdos do Brasil deverd crescer 27% entre 2020 e 2030 em funcdo
principalmente de ganhos de produtividade.

3.3 Crescimento do agronegadcio

Taxa acumulada ao longo do ano

Periodo Agropecudria Industria Servicos PIB
dez/15 3.3% -5.8% -2.7% -3.5%
dez/16 -5.2% -4.6% -2.2% -3.3%
dez/17 14.2% -0.5% 0.8% 1.3%
dez/18 1.3% 0.7% 2.1% 1.8%
dez/19 0.4% -0.7% 1.5% 1.2%
dez/20 4.2% -3.0% -3.7% -3.3%
dez/21 0.3% 4.8% 5.2% 5.0%
dez/22 -1.7% 1.6% 4.2% 2.9%
mar/23 18.8% 1.9% 2.9% 4.0%

Fonte: IBGE (16/jun/23)
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Fonte: COMEX (19/jun/23)
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3.4. Aumento da produtividade (devido a insercdo de
novas tecnologias) e area total cultivada
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Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) (13/jun/23)

0 92 levantamento de safra 2022/23 da Companhia Nacional de Abastecimento, a Conab, estima
que a produgdo de algoddo em pluma seja 16,6% acima da safra passada, em 2,98 milhdes de
toneladas. Esse aumento da produgdao ocorreu, principalmente, devido ao aumento da
produtividade de 14,1% associado as condi¢Ges climaticas favoraveis.
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Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) (16/jun/23)

A producdo brasileira de milho da safra de 2022/23 estd estimada em 125,7 milhdes de
toneladas, de acordo com o levantamento da Conab, um aumento de 11,1% versus 2021/22, um
reflexo de crescimento de 8,3% na produtividade, aliado a 2,6% de aumento de area. Com isso,
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o Brasil tera mais uma safra recorde de milho. Destacam-se os estados do Mato Grosso, Parana
e Goids, com o primeiro desses previsto em atingir producado acima de 46,8 milhdes de toneladas
e correspondendo a 37% da producdo nacional do grao.

Soja

e Area Plantada e Producio

50,000 180,000

10000 150,000
3 120,000
o]
530,000 e
) O
3 90,000 3
o o
s 20,000 ol
e 60,000

10,000

30,000

,\’\ 9 \k\ > @D 9 q\ 9> \ ql qq O NP RATRECI NIEECIRGATR
\\ﬂm A%\ q\\\ qy,\qb \q\\mv \qgo\\qq,\‘qqx\ Qb\qu \\\\\\\\\\\,A\\\\x \\\\w\\\\\ \\\\\N\,N\x \\\\\ \\\\\ ﬂo o

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) (16/jun/23)

De acordo com as estimativas da CONAB em junho de 2023, a produc&o da soja da safra 2022/23
deve ser de 155,7 milhdes de toneladas, refletindo uma recuperacao da produtividade — que
havia sido abalada pela estiagem da safra anterior —e um aumento de 6,1% da area plantada. A
quebra de safra em 2021/22 foi prejudicial principalmente na regido Sul do pais, tendo tido uma
queda de produtividade de 47%, a qual foi parcialmente recuperada com aumento de 64% na
safra atual. Além da recuperacdo dos estados do Sul, Mato Grosso e Goids tiveram mais um ano
recorde de produtividade, corroborando para a safra de soja recorde nacional.
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Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) (16/jun/23)
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De acordo com o primeiro levantamento da CONAB para a safra de 2023/24 de cana-de-agUcar,
a area e a produtividade devem aumentar 1,5% e 2,9%, respectivamente, levando a uma
producdo de 637 milhdes de toneladas, 4,4% acima da safra anterior. Portanto, é esperado mais
um ano de recuperacdo das produtividades de cana-de-acgUcar, posterior as severas estiagens e
geadas que foram enfrentadas pelos polos produtores na safra 2020/21 e que levaram a
producdo aos niveis mais baixos desde a safra de 2011/12.

Atualizacdo Setorial

Em relacdo as disrupcdes de oferta, podemos considerar as abaixo indicadas, nos setores
climatico, geopolitico e econémico:

O1 02 03

Climatica Geopolitica Econdmica

— El Nifio — Relagéo prego petrdles com commeadities agricolas

— Estahil " sreio global de fertil

— Brasil: PIS/COFINS/ICMS/ Etanol
— Quedanas pregos de insumos e de commodities,
preservando relagBes de troca ainda favoraveis ao \l/ — Prego petralec

— Prago etanol de milho
— Prago etanol de cana

1 produtor®
— Oferta agicar nos
r paises da Asia
-

da soja 2022/236 compra — Basis interno de milho
esoja™*

de insumos da safra
— Prego farelojragio
— Prego proteina animal

— Prago intema de grios 2023/24™
-
ai k. 4

Fonte: JGP

THE IMPACTS AND POLICY IMPLICATIONS OF RUSSIA’S AGGRESSION AGAINST UKRAINE ON AGRICULTURAL MARKETS
© OECD 2022 https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/0030a4cd-
en.pdf?expires=1666286388&id=id&accname=guest&checksum=9320648E829341CD7587F623135E8184

EMBRAPA, Correlagdo entre pregos do petroleo e de commodities agricolas
https://ainfo.cnptia.embrapa.br/digital/bitstream/item/151061/1/Correlacao-entre-precos-do-petroleo.pdf

* IMEA, Custo de Produgdo - Soja - Mensal Transgénica https://imea.com.br/imea-site/arquivo-

externo?categoria=relatorio-de-mercado&arquivo=cup-soja&numeropublicacao=4
**  IMEA, relatério de Comercializacdo de Soja em Mato Grosso https.//imea.com.br/imea-site/arquivo-
externo?categoria=relatorio-de-mercado/22-23&arquivo=ifc-soja&numeropublicacao=15

Hk IMEA, Dashboard Safras - Diferencial de Base https://www.imea.com.br/imea-
site/dashboards?c=4&d=1136863295934767104
EMBRAPA, Correlagdo entre pregos do petrdleo e de commodities agricolas

https://ainfo.cnptia.embrapa.br/digital/bitstream/item/151061/1/Correlacao-entre-precos-do-petroleo.pdf

AS INFORMAGCOES CONSTANTES ACIMA REPRESENTAM A OPINIAO DA GESTORA COM BASE
NA ANALISE DAS FONTES ACIMA INDICADAS.

3.5 Representatividade do agronegdcio no PIB do Brasil
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Participag¢do do Agro no PIB
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Fonte: CEPEA (17/mar/23)

De acordo com o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea), o Produto
Interno Bruto (PIB) do agronegdcio brasileiro teve um recuo de 4,22% em 2022, quando
comparamos ao periodo recorde de PIB atingido em 2021 e impactado, majoritariamente, pelo
alto custo com insumos agricolas e menores producdes em setores relevantes.

Diante da retracdo, a participacdo do setor no PIB brasileiro ficou em 24,8% pouco abaixo dos
26,6% registrados em 2021. Hoje, temos programas disponibilizados através do Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, como o Plano Safra, com o intuito de subsidiar linhas de
investimento para os produtores agricolas.

O Plano Safra 2022/2023 aprovou o volume inicial de RS 3,44 bilhdes em subvencdes para taxas
de juros do crédito rural no orcamento do Governo Federal. Esses recursos ndao foram suficientes
para atender as demandas por créditos com juros equalizaveis, tendo sido realizadas emendas
ao longo do periodo que corroboraram para um custo final para o Tesouro de RS 12,4 bilhdes.

Apesar da importancia desse tipo de iniciativa, ha limitacdo financeira para atender toda a
cadeia produtiva. Com isso, observamos uma crescente participacdo do setor privado para
financiamento dos produtores rurais, adicionando alternativas de crédito para o segmento. Esse
crescimento pode ser observado pelo volume de emissdes de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA) nos ultimos anos.
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Fonte: Anbima, B3, BCB (abr e mai/2023)

Financiamento Agro - Saldo (em R$ Bi)

Bancos -

Periodo Recursos CRAs Total © “;:"::;:
Direcionados P
2016 303 7 318 5%
2017 307 30 333 9%
2018 324 36 357 10%
2019 324 43 359 12%
2020 345 ag 381 13%
2021 435 67 489 14%
2022 549 99 623 16%
Mar-23 565 103 565 8%

Fonte: Anbima, B3, BCB (abr e mai/2023)

3.6. Analise de Sensibilidades Estruturais e tendéncias do
agronegocio brasileiro
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Paralelamente ao diagndstico positivo da relevancia do setor do agronegécio para o
desempenho sistémico da economia brasileira, devemos observar as fragilidades estruturais,
oportunidades de desenvolvimento e tendéncias futuras aplicadas ao setor nos préximos anos.
Essa abordagem analitica sobre o agronegdcio brasileiro acaba por revelar alguns fenémenos
préprios e de intensivo impacto sobre o desenvolvimento setorial que destacamos agora:

A- Heterogeneidade do agronegdcio brasileiro

B- Superacdo de desafios logisticos e de estruturas de pés-colheita

C- Profissionalizagdo na gestdo financeira e inovagdo no acesso a crédito

D- Atransi¢cdo verde como nova plataforma de crescimento do agronegdcio brasileiro

Esses fendmenos sdo concomitantes e sinérgicos, gerando uma pressao transformacional nos
distintos subsetores do agronegadcio brasileiro e internacional. Consideramos em nossas analises
de viabilidade aplicada ao setor essas forcas de atuacdo na composicdo dos cendrios futuros ora
detalhados.

Heterogeneidade do agronegdcio brasileiro

Ao observarmos as cadeias do agronegécio brasileiro, identificamos uma concentracdo
principalmente no complexo agroexportador nas cadeias da proteina animal e biocombustiveis
baseados em cana-de-aglcar. Ao considerarmos o valor bruto total de producdo no Brasil
consolidado pelo Mapa em julho de 2021, temos uma distribuicdo pouco heterogénea. O setor
de soja representa RS 3,30 de cada RS 10,00 de produc¢do do setor agropecudrio no Brasil,
seguido no seguimento agricola pela producdao de milho, que representa 12% do VBP (Valor
Bruto da Producdo) total do setor. O setor pecudrio representa 32% do total do setor, ou seja, o
somatdrio dos subsetores de bovinos, suinos, frango, leites e ovos é inferior ao do complexo
produtor da soja no Brasil. A elevada concentracao do VBP do agronegdcio brasileiro nos setores
de soja, milho e bovinos (14% do total do VBP do setor agronegdcio em 2021) é acentuada ao
identificarmos que 79% de toda producdo de grdos no Brasil é voltada para nutricdo animal
(WWF, 2020).

A leitura consolidada desses dados nos permite afirmar que 67,55% de todo a atividade
agropecudria brasileira, em um total superior a 750 bilhdes de reais, é dependente diretamente
da cadeia de proteina animal. Em um reduzido 8% do total de VBP temos a cana-de-acgucar, base
do complexo de biocombustiveis e que recepcionard grande parte dos valores residuais de
producdo das oleaginosas de milho e soja. Portanto, podemos considerar a baixa
heterogeneidade do agronegdcio brasileiro um desafio para sua resiliéncia na eventualidade de
mudancas no perfil de consumo de biocombustiveis e proteina animal no mercado
internacional, sendo 80% de nosso setor do agronegécio dependente de duas cadeias
produtivas. Considerando que 26,6% do PIB brasileiro é oriundo do agronegdcio como
observamos em reflexdes anteriores, o desempenho de nosso PIB depende 21% de duas cadeias
que estdao em rapido processo disruptivo.

O elevado risco de dependéncia da economia brasileira dessas duas cadeias deve levar a uma
pressao por diversificacdo do agronegdcio brasileiro para manté-lo competitivo (considerando
que a base do agronegdcio brasileiro é e deve seguir sendo agroexportador). As estruturas atuais
de crédito sdo majoritariamente voltadas para atender a esse perfil de baixa diversidade do
agronegadcio brasileiro, com operacGes de curto prazo, seja por estabelecimentos bancarios,
cooperativas ou garantidas em modalidades de barter junto a traders e revendas, visando safra
e safrinha de ciclos curtos entre plantio, colheita e comercializacdo. Essa fragilidade da estrutura
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de crédito afasta a possibilidade de diversificacdo agroprodutiva brasileira e deverd ser superada
para reduzirmos a dependéncia do PIB Brasil em relagdo ao PIB proteina animal e
biocombustiveis.

Acreditamos que essa necessidade de mudanga de perfil de necessidade de crédito impulsionara
a introdugdo de mecanismos financeiros mais sofisticados capazes de atender esses setores até
entdo reduzidos em sua importancia no VBP Global do agronegdcio brasileiro, destacadamente
nas culturas perenes e outras que se destaquem pelo manejo de baixo carbono como sistemas
agroflorestais.

Superacao de desafios logisticos e de estruturas de pds-colheita

A expansao do agronegécio brasileiro desde os anos 90 ndo pode ser confundida com a sua
modernizacdo nos seus diferentes segmentos. A melhoria das técnicas produtivas que
representaram o ganho de produtividade por hectare ocupado e o desenvolvimento de
tecnologias que nos permitiram estabelecer as novas fronteiras agricolas em regides como o
Matopiba (regido formada por dreas majoritariamente de cerrado nos estados do MAranhao,
TOcantins, Plaui e BAhia) e norte do Mato Grosso e Goids sdo ganhos inquestionaveis das ultimas
3 décadas do agronegécio brasileiro. No entanto, temos déficits logisticos e de pds-colheita que
reduzem a competitividade potencial do agronegdcio brasileiro.

A dependéncia de modais rodoviarios é uma realidade difundida na maior parte dos polos
produtivos do agronegdcio brasileiro, com médias superiores a 1500km em trechos terrestres
separando as areas produtivas dos portos de escoamento e mercados consumidores. Somente
as condicOes precarias das estradas brasileiras elevam, segundo a CNT, em 26,7% o custo de
transporte da producdo agroprodutiva brasileira. Em termos percentuais, as perdas, de 1,17%
da producdo da soja e de 1,27% do milho, sdo pequenas, mas elas corresponderam,
respectivamente, a RS 3,19 bilhdes e RS 1,31 bilhdo nessas culturas segundo dados produzidos
pela ESALQLog. No caso do milho, 61,59% das perdas foram causadas pela necessidade de
armazenagem, seguida pelas perdas nas rodovias (12,2%), no transporte multimodal ferroviario
(8,69%), no transporte rural da fazenda ao armazém (6,5%), nos portos (6,41%) e no multimodal
hidrovidrio (4,54%).Para a soja, a armazenagem foi responsavel por 52,3% das perdas, seguida
pelas perdas nos portos (13,1%), no transporte rodoviario (12,7%), no transporte multimodal
ferroviario (11,3%), no transporte rural das fazendas aos armazéns (5,5%) e no transporte
multimodal hidroviario (5%).

A falta de infraestrutura de armazenamento é um fator cada vez mais relevante na perda de
competitividade global do produtor brasileiro. Sem capacidade para estocar, dificulta-se a
gestdo da oferta e demanda e a negociagdo em momentos estratégicos de precos mais
favoraveis. Essa questdo é acentuada pelo fato de que, no Brasil, em boa parte das areas
agricolas, plantamos duas safras em um mesmo ano — a safra de verao e a safra de inverno —,
aumentando a urgéncia de expedir os produtos, na iminéncia de uma segunda colheita. Em
2023, essa dinamica se fez muito clara, pressionando negativamente o basis da soja e do milho
brasileiros, em relacdo a bolsa de Chicago — diferenca entre o preco fisico da commodity e o
preco na bolsa —, reduzindo o potencial de rentabilidade do produtor. Diante de uma safra
recorde de verdo da soja, seguida por uma safra robusta de inverno de milho e sem capacidade
para estocagem, os produtores tiveram que se desfazer rapidamente e simultaneamente dos
seus estoques, gerando uma dindmica de sobre-oferta no mercado interno.
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Essas perdas acumuladas em um cenario de crescente competicdo global obrigardo a
investimentos na eficiéncia de armazenamento e logistica, destacadamente para produtos
pereciveis que sdo a base produtiva do agronegdcio brasileiro. O acesso a capital para retificacao
dessa deficiéncia brasileira no pés-colheita nos obrigara a prover solugdes de crédito adequadas
as suas particularidades.

Profissionalizagao na gestao financeira e inovag¢ao no acesso a crédito

Ao considerarmos nas se¢des anteriores o custeio de soja como o cenario mais representativo
do crédito rural no Brasil e observando o Mato Grosso como o principal estado produtor de
graos, podemos deduzir muito da observagdo do perfil do crédito acessado pelo produtor
brasileiro.

A participagdo dos recursos federais no total financiado na produc¢do de soja no Mato Grosso
sofreu reducdo para a safra 2022/23, diante de um aumento de 47% no custeio quando
comparado com a safra 2021/22. Isso implicou na ampliacdo da participacdo do mercado de
capitais no funding, como indicado, por exemplo, pelo aumento de 68,5% na emissdao de CRAs
no ultimo ano. Como observado nas discussdes recentes do Plano Safra, os recursos dos Bancos
federais sdo insuficientes para suprir a totalidade da demanda, visto que nos ultimos anos o
aumento na disponibilidade de crédito do governo federal ndo acompanhou a necessidade dos
produtores para cobrir o custeio da safra de soja e 0 aumento dos custos dos insumos aumentou
o volume necessario para custeio por hectare.

A desbancarizacdo das dividas do agronegdcio e a necessidade de acesso a mais capital para
operacBes de crédito em revendas e multinacionais — com destaque para revendas que
precisardo reconquistar seu share no composto de funding e ingressar em culturas perenes —
devem gerar oportunidades de sofisticacdo de mecanismos estruturados de crédito. A reducdo
de recursos federais impactard diretamente esse balango, com o aumento da participacao das
revendas no composto de financiamento. A profissionalizacdo crescente do produtor brasileiro
deve prepara-lo para acessar em condi¢cdes mais competitivas o mercado de capitais e a atuacao
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junto a esses canais ndo-bancdrios serd um potencial canal de origina¢do para as operag¢des do
Fiagro.

A transicao verde como nova plataforma de crescimento do
agronegocio brasileiro

Dois fatores serdo preponderantes para a reorganizacdo das fronteiras agricolas brasileiras nos
préximos 30 anos: a mudanca climatica acentuada em areas de alta produtividade agricola e a
contabilidade ambiental aplicada a commodities agricolas.

Na drea conhecida como Regido da Mong¢ao da América do Sul, que compreende parte do
Centro-Oeste brasileiro e da Amazobnia, prevé-se uma elevagao de temperaturas duas vezes mais
acentuada que a taxa de aquecimento global, além de um aumento na incidéncia de periodos
secos mais longos e exposicdo a incéndios. Essa drea concentra os nossos principais polos
produtores de graos, altamente suscetiveis as condicdes climaticas desfavordveis que se
desenham no futuro préximo, apresentado pelo relatério IPCC. Importantes areas de expansao
agricola como Matopiba e areas consolidadas como a regido Sul também sofrerdo os efeitos das
mudancas climdticas, com destaque para o aumento ainda mais grave de periodos secos em
grande parte da regido do Matopiba e aumento de tempestades torrenciais no Sul.

A disponibilidade hidrica e a regularidade térmica e pluviométrica sao fatores criticos para o
sucesso do modelo brasileiro do agronegdcio, que nos permite ter mais safras anuais e um
amplo territdrio a ser explorado. A descontinuidade desses fatores gerara inevitavelmente uma
rediscussao sobre a viabilidade econémica de produc¢des de graos em determinadas dreas hoje
consideradas nobres para producdo agricola.

Ao ingressarmos na discussdao da contabilidade ambiental, devemos observar os eventos que
suscitem a inclusdo da precificagdo do carbono no custo final das commodities. Nesse cenario,
areas que sejam consideradas de prioritaria restauracdao ambiental ou que tenham passado por
substituicdo recente de biomas com alto estoque de carbono por atividades agricolas verdo sua
competitividade ambiental reduzida no mercado internacional.

Adicionalmente ao custo de carbono das commodities agricolas brasileiras também é
importante que se considere as emissdes decorrentes da sua logistica de transporte. A logistica
agraria brasileira se concentra no modal rodovidrio, intensivo em emissGes. Em uma
contabilidade ambiental mais restritiva, esse custo de carbono pode ser um divisor de
viabilidade econGmica para bolsdes produtivos com logistica ambientalmente ineficiente.

Nesse cendrio, a contabilizacdo pela primeira vez do custo ambiental sobre uma commodity
podera impactar o valor de terra e a exclusdo de regides produtivas do portfélio de compras das
principais traders, promovendo uma mudanga de perfil de ocupagao de solo.

A pressao dos compradores sera outro fator importante para mudancgas radicais nas praticas de
manejo. No momento da redagdo dessa carta, das 10 maiores empresas de alimentos do mundo,
9 apresentavam programas de fomento a agricultura regenerativa e 5 estabeleceram metas de
transicdo de sua base de fornecedores de commodities para praticas regenerativas. A
necessidade de insetting dessas empresas para alcance de metas de neutralidade de carbono
tende a promover uma aceleragdo na criagdo de praticas de manejo regenerativo nas suas bases
de fornecimento. A transi¢cdo regenerativa impactara positivamente em especial os segmentos
de bioinsumos e biofertilizantes, pela propriedade de aumentar a capacidade do solo de
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sequestrar carbono no primeiro caso e de ter uma baixa emiss3do e lixiviagdo em contraponto
aos fertilizantes quimicos no segundo caso.

Adicionalmente a esses cendrios, devemos nos atentar para o comportamento do mercado de
proteina animal — destacadamente de origem bovina — perante as novas tendéncias globais de
reducdo e eliminagdo das emissdes de GEE. Ao analisarmos os 10 principais produtos exportados
pelo Brasil de janeiro a julho deste ano (equivalentes a 62% do total de exportagdes), 6 sdo
oriundos do agronegdcio (31% do total exportado): soja em graos, aglcares e melaco, farelos de
soja e outros alimentos para animais, carne bovina, carne de frango, e celulose. Nesta ordem de
importancia. Somamos a essa anadlise de balanga comercial as andlises realizadas de VBP do
agronegdcio brasileiro para reforgar nossa preocupa¢ao com a dependéncia de poucas cadeias
em rapida disrupgao.

Essa proporcionalidade é positiva em um mundo que consome cada vez mais proteina. As
projecdes de todos os principais institutos de pesquisa sao unanimes no aumento de consumo
de proteina global. A questdo é que a fonte hegemdnica de proteina enfrenta novos entrantes
mais alinhados as demandas globais por menos uso de solo, menos uso de agua e menores
emissdes. Do total de emissdes de GEE 15% sao oriundos da produgdo de animais e 77% do total
de terras cultivadas hoje sdo dedicadas para essa atividade. A baixa eficiéncia dessa atividade
econdmica provavelmente provocard uma diligéncia ambiental inédito no segmento.

As pressOes internacionais por solugdes mais ambientalmente efetivas no setor da pecuaria
bovina de corte se intensificaram. Precisamos observar se o setor conseguira entregar respostas
efetivas a essas demandas a tempo de ndo terem seus mercados cativos ocupados por
substitutos mais ambientalmente favordveis e comercialmente competitivos. Quaisquer
reducGes de competitividade da proteina animal bovina animal-based perante alternativas
plant-based e, em breve, de culture meat terdo impacto direto sobre o nosso complexo de
producao de graos e na demanda por ocupacao de solo dessas culturas.

No aspecto da transicdo verde, observaremos os primeiros movimentos regulatdrios da Unido
Europeia afetarem as exportagdes brasileiras de commodities agricolas que ndo estejam em
conformidade com a legislagdo europeia para produtos livres de desmatamento — legal ou ilegal
— que entra em vigor em 2024. Apesar da baixa expressividade do mercado europeu como
destino para grande parte do mercado das commodities afetadas pela regulagdo europeia, trés
fatores tornam essa regulagdo relevante para a andlise de ativos de crédito no Brasil:

1. Como superpoténcia regulatdria, a Unido Europeia influencia outras regulagdes
internacionais e estabelece padrdes de certificacGes privadas;

2. 0O mercado de investimentos europeu, ainda que ndo coberto pela regulacdo como as
traders, sdao impactadas pelo principio do dever de supervisdo a observar
desalinhamentos de empresas investidas com legislagdes europeias;

3. A legislacdo europeia ndo cobre somente as commodities in natura mas todos os
produtos que usam dessas commodities em suas composi¢cdes, como um carro cujos
assentos de couro venham do Brasil e carnes de animais de outros paises alimentados
por graos brasileiros e exportados para o continente europeu.

A observancia da norma europeia para commodities se somam as preocupagdes com a
cobertura a partir de 2027 de emissdes relacionadas aos combustiveis em transporte maritimo
e rodoviario de todos os produtos, mesmo ndo listados no CBAM (Mecanismo de Ajuste de
Carbono na Fronteira), como parte da expansdo do pacote Fit for 55 e introdugdo do ETS (Regime
Comunitario de Licengas de Emissdo da Unido Europeia) 2. Visto a exposi¢cdo das commodities e
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produtos brasileiros ao modal rodovidrio com veiculos de combustdo interna e da exportagao
via maritima também coberta pela expansao do regime ETS, essas barreiras adicionais poderao
comprometer a capacidade de contabilidade de carbono sequestrado nas propriedades
agricolas que ndo contribuiram com a supressdo de cobertura vegetal e que poderiam auferir
receitas e competitividade com suas praticas de baixo carbono e regenerativa.

No cendrio regulatério ambiental brasileiro, acreditamos que teremos trés fendmenos
incidentes sobre o agro nacional que poderao impactar a forma que analisamos riscos atrelados
a natureza nos ativos de crédito brasileiros:

1. Estabelecimento do mercado regulado brasileiro de carbono, cujo projeto de lei deverd
ser apresentado nesse ano, regulando um mercado em que o setor do agronegdcio terd
papel decisivo, com claro potencial de transicao disruptiva do setor;

2. Retomada das capacidades fiscalizadoras e de combate ao desmatamento, que
representou sensivel redug¢do nos ultimos anos, e que deve ver uma expansdao com
exponencialidade semelhante aos niveis semelhantes aos vistos durante o primeiro
PPCDAm (Plano de Acdo para Prevengdo e Controle do Desmatamento na Amazdnia
Legal);

3. Aceleragdo dos processos de regularizacdo ambiental fundidria, com a atencdo
prioritaria do governo a regularizagdo dos CAR (Cadastro Ambiental Rural), adog¢do de
tecnologia para supervisdao de crimes ambientais e regularizacdes ambientais via PRA
(Programas de Regularizacdo Ambiental), que poderdo representar custos adicionais as
propriedades e aumento das transparéncias sobre riscos de investimentos para os
investidores.

Essas mudangas que vemos como positivas serdo um importante marco divisor de aguas para
cadeias produtivas de commodities que suportardo a transi¢ao para economia verde e aquelas
gue se encontram obsoletas de frente as necessidades ambientais, sociais e climaticas hoje
dominantes.

A necessidade de conversdo das cadeias produtivas tradicionais do agronegdcio para cadeias
verdes sera um dos principais focos de geracdo de crédito nos proximos anos. As peculiaridades
desses tipos de operacdo sdao mal atendidas pelos veiculos tradicionais demandara mecanismos
sofisticados com tolerancia a riscos e comportamentos de gestdo de caixa cujos parametros
customizagdo e volume encontram seus melhores correspondentes em instrumentos como o
Fiagro.

A inflagao alimentar global e o reflexo no Brasil

Ainflagdo global se encontrava moderada quando a pandemia comegou, e a tendéncia de queda
continuou nos primeiros meses da crise. Mas o aumento dos precos desde o final de 2020 tem
empurrado a inflagdo para niveis ainda mais altos. O custo médio de vida global aumentou mais
nos 18 meses desde o inicio de 2021 do que nos cinco anos anteriores combinados.

Alimentos e energia sdo os principais impulsionadores dessa inflagdo, como mostra o gréfico
abaixo. De fato, desde o inicio do ano passado, as contribuicdes médias apenas dos alimentos
excedem a taxa média global de inflagdo durante o periodo compreendido entre 2016 e 2020.
Em outras palavras, a inflagdo alimentar por si sé corroeu os padrdes de vida globais no mesmo
ritmo que a inflacdo de todo o consumo fez nos cinco anos imediatamente anteriores a
pandemia. Uma histéria semelhante vale para os custos de energia, que aparecem direta e
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indiretamente, através de custos de transporte mais altos. Isso ndo quer dizer que os precos de
outros itens ndo estejam subindo também. Por exemplo, a inflagao dos servigcos aumentou nos
Estados Unidos e na zona do euro, além disso, o impacto relativo dos alimentos, energia e outros
itens na inflacdo de conducgdo variou consideravelmente entre os paises.

0] ultimo relatério World Economic Outlook do FMI
(https://www.imf.org/en/Publications/WEQ/Issues/2022/07/26/world-economic-outlook-
update-july-2022,) projetou em julho de 2022 uma inflagdo de 6,6% nesse ano em economias
desenvolvidas e 9,5% em mercados emergentes e economias em desenvolvimento — revisando
para cima as projecdes dos meses anteriores. No proximo ano, é provavel que os aumentos das
taxas de juros persistam, com a economia global crescendo apenas 2,9% e, por sua vez,
desacelerando os aumentos de precos em todo o mundo, como pode ser visualizado no grafico*
abaixo.

Inflation drivers

Food and energy prices continue to drive the global inflation surge.
(percent, median inflation rate)

10.0
Other
Food and non-alcoholic beverages
B Housing, water, electricity, gas and other fuels
I [ransport
7.5
5.0
25
0.0

2010 2015 2020

Fonte: banco de dados e cdlculos realizados IMF (International Monetary Fund, em portugués,
Fundo Monetdrio Internacional)

* O grafico mostra a inflagdo total mediana e em categorias selecionadas em 88 paises
incluindo 28 economias desenvolvidas e 60 economias emergentes e em desenvolvimento.

A intensidade da persisténcia da inflacdo alimentar dependera mormente de seis fatores:

1. Statusda guerra de invasdo da Ucrania pela Russia e de reabilitacdo logistica e produtiva
da agricultura ucraniana;
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2. Recomposi¢do dos estoques globais de graos;

3. Permanéncia dos cenarios de extremos climaticos como os observados no Brasil,
Europa, EUA e Asia e que, entre outros resultados, levaram a seca dos rios Reno e P6 na
Europa e Yang Tsé na China;

4. Livre navegacdo dos principais entroncamentos logisticos globais, com destaque para o
Estreito de Taiwan e do Bosforo;

5. Capacidade de retomada da producdo de insumos agroindustriais na Europa devido a
disponibilidade energética;

6. Pressdo das sang¢Oes sobre a Russia na disponibilidade de fertilizantes e commodities
agricolas daquele pais.

Esse estresse de pregos e taxas cria trés fendmenos distintos e complementares no mercado de
alimentos:

1. Aumento de investimentos na modernizagao e eficiéncia das cadeias de fornecimento
de matérias primas e alimentos, ajustando as cadeias produtivas para o novo cendrio
inflacionario e reduzindo a instabilidade de fornecimento;

2. Ainflagdo de cadeias tradicionais aumenta a competitividade de cadeias alternativas e
permite expansao de investimento para a complementag¢ao dos mixes produtivos com
novos géneros alimenticios e ingredientes;

3. No universo dos insumos, a inflacdo de determinados géneros e categorias, como
fertilizantes quimicos e defensivos quimicos, permitiu que andlogos ganhassem
competitividade de pre¢o e alcance de mercado. Esse fendmeno pode ser facilmente
diagnosticado no segmento de bioinsumos.

O cenario acima descrito demandara uma mudanga nas férmulas de andlise consolidadas pelos
mercados de capitais e o advento de novos modelos analiticos amigdveis a emergéncia de novas
tecnologias, produtos alternativos e inovagdo disruptiva. A antecipagao aos cendrios futuros em
um mercado em transi¢do sera critica para ocuparmos posicionamentos favordveis na defini¢ao
do portfélio de investimentos.

4. Processo de Investimento e Pipeline

O fundo de investimento em cadeias produtivas do agronegécio (Fiagro) foi criado pela Lei n2
14.130, com o intuito de aumentar a captacdo de recursos financeiros para toda a cadeia do
agronegdcio, tornando esse investimento mais acessivel tanto para pessoas fisicas quanto
juridicas, seja através da aplicagcdo em ativos financeiros como em imdveis rurais, dentre outros,
representando importante avancgo para o crescimento do mercado de capitais como fonte de
financiamento para o agronegdcio brasileiro.

Segundo dados de maio/23 da Anbima (grafico abaixo), desde o langamento do primeiro Fiagro
em 2021, temos cerca de RS 13,2 bilhdes em emissdes, das quais 92,4% estdo em custddia de
pessoas fisicas.

Patrimonio Liquido — RS Bilhdes
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Patriménio Liquido - R$ Bilhées

13,413:8
8

Fonte: Anbima (junho/23)

O HISTORICO CONSTANTE NESTA SECAO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Participacdo na posi¢do em custddia (RS) - junho/23

Instituigoes
- Financeiras;
Outros; 0,6% 0,3%
Investidores .
Institucionais; __Investidores nao
6,3% residentes; 0,2%

Pessoas Fisicas,
92, 7%

Fonte: ANBIMA e B3 (junho/23)
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O HISTORICO CONSTANTE NESTA SECAO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA.

Ecossistema de originagao*

A JGP definiu seus ativos-alvo para o Fiagro JGP através da identificacdo de oportunidades
disponibilizadas pelo mercado e de operagdes originadas e estruturadas pela prépria gestora e
por uma abrangente rede de parceiros formada por bancos, securitizadoras e corretoras. Apds
a anadlise das oportunidades de investimentos, cada ativo-alvo passa por processo de aprovagao
interna da gestora, através de Comité de Crédito e Riscos.

Fonte: JGP

O PROCESSO DE ORIGINAGAO PREVISTO ACIMA REFLETE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR
PRETENDE ADOTAR, NAO ESTANDO FORMALIZADA POR MEIO DE POLITICA.

Processo de Investimento

© Sboios © Compliance
O gestor busca seguir o seguinte processo de investimento: e e

Ri Monitoramento
© Risco

-
Aprofundamento

Andlise dos riscos
Soreening Background Fundamentalista Reuniges com Modelagem financeiros
Cheok Classica Management Financeira :e a:;dpi:cc:’n;

ESG/ Site visit

> Time Juridieo o Andlise Setorial © Andlise Financeira

» Controladores / o Testesde Fluxo
Gwemam;a de Caixa
Corporativa © Caracteristicas

5 Andlise Operacional dos Titulos

Fonte: JGP

O processo de investimentos em ativos com risco de crédito privado leva em consideragao
aspectos reputacionais, de competitividade de cada empresa e os impactos econémicos e
socioambientais de cada operagdo financiada, conforme resumido na figura abaixo. A andlise da
adequacdo da formalizagdo de contratos e garantias é coordenada pelo departamento juridico
da JGP e pode ser complementada a partir da contratacdo de assessores legais externos
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contratados, caso necessdrio. A analise de crédito é complementada ainda por meio de
consultorias que centralizam dados e informacdes referentes a participantes essenciais da
operacgdo, como os sécios e administradores de cada empresa financiada, além de subsidiarias
e outras empresas do grupo.

Concluida a analise dos fatores de crédito e ESG de cada operagdo passivel de investimento, o
analista responsavel apresenta o caso para o Comité de Crédito da JGP, responsavel pela
supervisdo de aspectos relevantes para titulo investido e pela definicdo do rating interno da
operacdo, a partir do qual sera determinada a exposi¢ao maxima, em percentual do patriménio,
ao ativo investido. O Comité de Crédito da JGP conta como membros permanentes Alexandre
Muller, André Jakurski, Luiza Oswald, José Pugas, Isabel Galvdo e Daniela Kubudi, além dos
analistas de crédito da gestora, e podera contar com membros convidados de outras areas da
JGP que possam complementar o debate. Uma vez realizado o investimento, a equipe de crédito
da JGP fica responsdvel pelo monitoramento da performance socioeconémica do emissor e das
garantias envolvidas na operacdo, enquanto a area de risco monitora os limites de
engquadramento e concentracdo previstos para o fundo.

Esteira de produc¢ao equipe Agro JGP — ultimos 12 meses

Nos ultimos 12 meses, recebemos mais de 70 ofertas de empresas envolvidas na cadeia
produtiva do agronegdcio. Desse total, mais de 20 ativos foram selecionados para realizacdo de
comités de investimento dedicados a célula agro, com analises de diversos setores, incluindo
insumos agricolas, distribuidores, producao rural, setor de energia, setor florestal, tecnologia do
campo, crédito agricola, setor téxtil, de alimentos e transporte, dentre outros. Foram mais de
15 subsetores que exigiram de nossa equipe muito tempo dedicado, estudo e aprofundamento
dos temas. Com isso, nosso hit ratio, ou seja, o numero de investimentos realizados em relagdo
ao total de novas oportunidades de alocagdo, correspondeu a 21% no periodo, com maior
destaque para os ativos de consumo e distribuidoras.

Ofertas Agro Analisadas - # de Operagoes por Trimestre

Ofertas Agro Analisadas - # de Operagoes por Trimestre
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Fonte: JGP — NUmeros calculados em 30 de junho de 2023
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Ofertas, Comités e Aprovacgoes
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Fonte: JGP — NUmeros calculados em 30 de junho de 2023

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU EVENTUAIS EXPECTATIVAS DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
PROJETADAS NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTARAO E NEM DEVERAO SER CONSIDERADAS,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSAS, GARANTIAS OU SUGESTOES DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Foram realizados 22** comités ao longo dos ultimos 12 meses, sendo de 19% o Hit Ratio: razdo
de conversdo; operac¢des aprovadas para investimento / ofertas.
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Fonte: JGP — NUmeros calculados em 30 de junho de 2023
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**Comités realizados em 30/06/2022; 26/07/2022; 22/08/2022; 16/09/2022; 19/09/2022; 07/10/2022;
10/10/2022; 24/10/2022; 26/10/2022; 03/11/2022; 14/12/2022; 11/01/2023; 06/02/2023; 24/03/2023;
11/04/2023; 19/04/2023; 25/04/2023; 22/05/2023; 31/05/2023; 07/06/2023; 23/06/2023 e 20/10/2022
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* Hijt Ratio: razdo de conversdo; opera¢des aprovadas para investimento / ofertas
Fonte: JGP — NUmeros calculados em 30 de junho de 2023
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QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU EVENTUAIS EXPECTATIVAS DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
PROJETADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARAO E
NEM DEVERAO SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSAS, GARANTIAS OU SUGESTOES DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS

INVESTIDORES.

Histdrico de rentabilidade e distribuicao

Liitimos Desde
Abril/23 Maiog/23 Junhof23 12 mases o infoio®
A Raocoita d o ORA
Al Roosita de jurcs LDE6.0:48,13 1297 442,84 114424184 1331028212 15.848.210 51
AZ Recsita de corregliio monatina -49.205 54 B44.192.08
A 3. Recaita de giro no secunddrio 000 7551754 N.B2288 178,568,898 AZESARAG
B, Rocaita do aplicagdes financairas
B.L Caixa o outros 21530,43 15.443,35 AZEIG 320.076,684 102444224
0 Despesa Operacional
0. Taxas -BET3ET -100.07073 -BE.540.85 -1.456.660.54 -2180.024.27
D. Resultado
F.1. Total do periodo 55184650 121833370 1.0OB2.352,08 IZ453314,33 1824657088
F.2 Distribuido 28237340 L144.530,25 LI44.830,85 12433102, 02 18.225.358,88
F.3. Retido TLTSOTE 20.21,80
D. Resultados Distribuidos
JGPXN - Bffocta 17 135 135 14,88 2287
Dias dbois no periods 18 22 2 251 404
Divictand Yiald (anualizads) CDi+ 4,15% DI+ 307% ODi+ 335% CDi+ 2.25% OO+ 271%
Divittand Yiald Gross-Lip (anualizsdn) ODI+ 7.28% CDi+ 506% QDI+ B,06% CDi+ 4,96% ODI+ 532%

* Desde novembro/21
Fonte: Daycoval e JGP

O HISTORICO DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RENTABILIDADE FUTURA.

Historico de Rendimentos

1,00% 1,22% 1,21% 114% 1.19% 1,34% 1,36% 1,17% 1,45% 1,21% 1,39% 1,33%
oY oY DY DY DY DY oY oY oy oY DY oY
140% 5
132%  1mm 137%
120m% e new 1% i e 2 = =
107% -
108%
won  sme T° 5
B0
oo RS 130 R$ 1,32 RS 1,35 1"
s RS 112

RS 0.98
a0 1
2% I os

o o

Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23

Feb-23 Mar-23

Apr-23

N HCDI [ Cota Fechamento Mercado —6CD f Cota Patrimeonial Dividendo por cota

Data base: 30 de junho de 2023
Fonte: JGP

www.jgp.com.br
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Liquidez

102 Cota Patrimonial vs. Cota de mercado 12
100
S8
96
9348
o
%2
%0
now-21 dez-21 jan-22 few-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 ju-22 ago-22 set-21 out-22 nov-21 dez-22 jar-23 few-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
s COta patrimonial m— C0ta de mercado
Volume Financeiro Negociado dos Fiagros Volume diario do JGPX11 negociado na B3
(Mol) 2500 (RS mil)
B00 2000
a7s
500 445 431 -
38T 410 388 e 1500
g 400 34 30 s 308 )
£ a00 282 - LOOO
= am
#o00 '™
” l I g - -
o i @ i i i
Jun-22 Ago-22 Out-22 Dez-22 Fov-23 Abr-23 Jun-23 )
Data base: 30 de junho de 2023 s\ 0l (RS i) M i Ml

Fonte: JGF & B3

Fechamento do més de junho Desempenho

i i i : de exposicdo direta em
e e iR da carteira reciclada ativos de risco corporativo
do agronegocio ] emitidos por produtores

pessoa fisica de distribuicdo mensal de resultado retido

dos ativos Spre ad

+3,6%més/més atrelados a CDI spread da carteira

| ivalent em rendimento
mensal equivalente equivalente tributavel

duration da cartei
de crédito

Data base: 30 de junho de 2023

Fonte: JGP

Termos e Condi¢des da Oferta

Fundo JGP Crédito Fiagro-Imobilidrio

Ofarta Ofertascbo H-im de Registro Automético, nos termos da Resolugio CWVM 160

Emissio 2% (ssgunda) emissio

Coordenador XP Investimentos

Assessores Legais Lefosse Advogados (Bestora) e Cescon (Coordenador Lider)

Pregode subacrigio R$ 97,52 (noventa e sete reais & cinquenta & nove centavas)

Montante Inicial da Oferta R 204.419.821.20 (duzentos & gquatro milhdes, quatrocentos & dezenove mil, citocentos @ vints @ um reais & vinte centavos)

Montante Minimo da Oferta RE 20.44188212 (vinte milhdes, quatrocentos & quarenta e um mil. novecentos e oitenta e dois reais e doze centaves)

Investimento minimo por investidor R$ 517227 (sinco mil, cento e setenta e dois reaise vinte e sate centavos)

Lote Adicianal O Montante Inicial da Oferta poderd ser acreecido do Lote Adicional, ou eeja, ser aumentado em até 26% (vinte e cinco por cento), comaapondents & um

montante de até R RS 651104 956,30 (sinquenta & um milhdes. cento & guatro mil, novecentoss cinguenta & cinco reais & trinta centavos)

Regime de Golocagso Melhores esforgos

0,18% a.a (dezoito centésimos por cento ao ano), caloulada sobre o patriménio liquide do Fundo @ paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsaquente aos
servigos prestados
100% a.a (uminteiro por cento &0 ano), caloulada sobre o patriménio liguido do Fundo & paga até o 57 (quinto) Dia Uil do més subsequente aos sarvigos

Taxa de administragio

Taxa de gestio prestados
Taxa de performance 20% sobre o que exceder 100% do CDI acrescido de 2%
MNegociagio Fundo fechado com Cotas na B3
Publioo Alvo Investidor Geral
Prazodeduragio Indeterminado
www.jgp.com.br

240



DocuSign Envelope ID: 0B768550-FC7A-4CFE-9E18-8F4B2F99D488

JGP

Pipeline indicativo do Fiagro JGP*

0S ATIVOS AQUI DESCRITOS REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO
REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA,
NAO HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELO GESTOR.
AS INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA
DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDICOES INDICATIVAS
E PASSIVEIS DE ALTERACOES.

*Os spreads acima foram informados pelas empresas estruturadoras e podem nao ser
os efetivamente praticados em razdo de alteracbes das condicdes de mercado. As
informacgdes acima sdo baseadas em simula¢des e os resultados reais poderdo ser
significativamente diferentes.

Tipo Indexador  -Preadda Durati ori A Total o NAV pipeline % NAV pos
emissio (em R$ mi) follow on
ORA oDl 230% 2020 a2 h 258 2,0% T0%
ORA ool 5.00% 2027 20 2.0 T5% BT%
ORA ool 540% 2028 25 101 35% 27T%
ORA ool 4,70% 2027 20 T8 2T% 1%
ORA IPOA B8T% 2026 18 T8 2T% 2%
ORA IPOA B00% 2020 28 73 28% 20%
ORA ool 5.00% 2027 21 80 1% 13%
ORA oo 500% 2027 18 a3 1% 05%
ORA opl 150% 2026 8 25 05% 0%
ORA oDl 450% 2027 28 25 0.9% 0™
ORA oo 540% 2027 23 14 05% 04%
ORA ool 8,50% 2027 25 250 BT% 65%
ORA ool 5.25% 2028 28 200 T.0% A%
ORA oDl a50% 2028 28 200 T.0% A%
ORA ool 8,50% 2028 28 Gran 200 7.0% A%
ORA oo T00% 2026 15 Bo 63% 49%
ORA ool 450% 2028 29 Bo 52% 4%
ORA oDl 500% 2028 28 B0 52% 4%
ORA oo 300% 2028 28 100 356% 27T%
ORA ool 4.00% 2028 23 100 35% 27T%
ORA oo B00% 2026 25 100 35% 2T%
Sementes ORA oo 4,70% 2020 a5 100 35% 27%
Biodsesel ORA ool 4,65% 2028 28 100 35% 27T%
Cogeragio ORA IPOA T8 2028 al 80 1% 14%
Ovos ORA ool 5.00% 2028 23 80 1% 14%

Total 287.3

Media
ponderada em 4,75% 25
CDI+

Os ativos financeiros indicados podem ndo possuir liquidez imediata, podendo seus
prazos e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo de resgate de
cada ativo, caso seja negociado antecipadamente.

* *Considerando oferta no montante de aproximadamente RS 200 milhdes e lote adicional.

O PRESENTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA PROMESSA OU
GARANTIA DE RENDIMENTO PREDETERMINADO OU RENTABILIDADE POR PARTE DA
ADMINISTRADORA, DA JGP, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER OUTRO
PARTICIPANTE A OFERTA, TENDO SIDO ELABORADO COM BASE EM DADOS DO PASSADO OU
ESTIMATIVAS DE TERCEIROS. ENTRETANTO, MESMO QUE TAIS PREMISSAS E CONDIGCOES
SEMATERIALIZEM, NAO HA GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA.

OS RESULTADOS DO FUNDO PODERAO DIFERIR SIGNIFICATIVAMENTE DAQUELES AQUI
INDICADOS, PODENDO INCLUSIVE OCASIONAR PERDAS PARA O COTISTA.

A JGP FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DESTE ESTUDO DE VIABILIDADE, O QUAL E
EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM
PREMISSAS E PROJECOES REALIZADAS PELA PROPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NAO
RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA.

www.jgp.com.br
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AOS [INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO,
ESPECIALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM
SUBSCREVER COTAS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS DESCRITOS NO PROSPECTO DO
FUNDO, OS QUAIS PODEM AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO. A RENTABILIDADE OBTIDA
NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO —
FGC

5. Estudo de viabilidade

5.1 Premissas

Na construcdo do estudo de viabilidade, projetamos os resultados esperados para os proximos
5 anos, a partir das seguintes premissas:

Carteira formada por 95% dos ativos indexados ao CDI e 5% indexados ao IPCA no
primeiro ano, 90%/10% respectivamente no segundo, 70%30% no terceiro e quarto
anos e 100% CDI no quinto ano;

Spread médio de 475 bps para a média ponderada em CDI+;

Estrutura de 1,18% de taxa de administracdo e de 20% de performance sobre o
benchmark de CDI+2,0% estabelecido para o fundo;

Apuracdao mensal de resultado para o fundo;

Distribuicdo mensal dos resultados do fundo;

De forma conservadora, ndo assumimos ganhos de marca¢dao a mercado e
desinvestimento via mercado secunddrio para o fundo, o que poderia representar um
incremento em seus resultados e no seu dividend yield estimado.

Data da Oferta 04/09/2023

# Cotan 20 Prego de Subsorigio 3334890

Valor da Cota 9548

Valor Bruto Pés Follow.one Custos B5461302

Gomisstes e Despesas. 2210

Gusto Unitirio de Distribuiio 2n

Taxa Adm + Gestio 8%

Perfomance %

Benchmark: CDI+200%

Montante Base / Valores Nominais Anol Ano2 Ano3 Ano4 Anob
TOI) 0 TOEF B T bz
1PCA(2) 495% g% 360% 350% 350%
Taxa NTNE 2028 (3) 527% 527% 52T% 527% 527T%

Alocagso
“Alivos CDI 5% T T ] TR
Ativos IPCA 5% 10% 30% 30% %

Spread Crédito
“Alivos COI Ll EL Ll ETsj T
Ativos IPGA 50% 50% 0% 50% 50%
Wokume nvestic 6687763 16687763 216687763 316687763 FI56ET.TE3
Wolume em Caixa 0763630 8763630 8763530 9763630 0763539
Raceita Ativos em ODI 54088632 44547230 31679701 1631793 48182805
Faceita Ativos em PGA 2626277 4693145 13744451 12639780 -
Raceila Caixa 1250161 1039114 913683 oness 1000241

Receita Bruta STATAN60 50279489 46397835 46183220 403046
Tauxa Ao, Escrit & Gestao TEACTE TARA0 D) TARA T TERTE) TER0EE)
Taxa Performance (242694) (920.052) (984.652) (967 406) (965102)

jonal Liquido 53000.940 455911 4150858 41375390 431768
Dvidendas SE000 540 E Lotk FEIEEE Eikcriice HITEE
i cota 52 1866 ©a6 2 B3l

Dividend Yield - Nominal BO% A0 TZE% ZT% TI6%
Dividend Yield - Nominal em GDI + 3% 33% 34% 34% 34%
Dividend Yield - Real 105% ars BA% 9% 98%

(1) CDI estimado a partir da curva BMF do dia 19/07/2023

(2) Premissa de IPCA do boletim Focus do dia 07/07/2023, com ano 1 equivalente a previsdo para o ano de 2023
(3) Considera a taxa ANBIMA da NTNB 2028 base 19/07/2023

* Considerando oferta no montante de RS 250 milhdes

www.jgp.com.br
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A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGCOES
PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.

Fonte: JGP

6.Conclusoes

Nos ultimos 24 meses, o setor agro brasileiro ganhou destaque com o lancamento de um veiculo
especifico no mercado financeiro para o financiamento do setor, o Fiagro. O cendrio construtivo
gue temos para a performance dos ativos de crédito do segmento, consiste em: (i) participacdo
do setor no PIB nacional, abrangéncia da cadeia produtiva, podendo estar incluso ativos desde
setor primario, secundario e terciario, amplificando nosso universo de investimentos; (ii)
transicdo da matriz de financiamento do agronegdcio brasileiro, reduzindo a dependéncia de
fontes subsidiadas em diracdo a captacdes via mercado de captiais, representando um cendrio
favordvel em termo de oferta de ativo, de modo a nos permitir uma confortdvel selecao de boas
oportunidades para a carteira do fundo.

Apesar de desafios existentes relacionados a formalizagao das empresas do setor e da execucdo
de determinados tipos de garantias no agro, um sélido processo de investimentos realizado por
uma equipe bem estruturada e experiente e com a estrutura sélida da JGP sao fundamentais
para a gestdo bem sucedida do nosso segundo fundo de crédito dedicado ao agronegdcio
brasileiro.

Estudo de viabilidade realizado por Alexandre Muller, gestor, e atualizado e assinado em 28 de
julho de 2023.

Rio de Janeiro, 28 de julho de 2023.

DocuSigned by:
DocuSigned by:

ﬂ(x,yowb},vt, Ax/ Alincira Muller o de crédito Ltda. Kelurks Vaimbur,

D2286497E732452...
763A2208D14043C...

Por: Alexandre de Oliveira Muller Por: Roberto vaimberg

Cargo: piretor Cargo: piretor
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26/07/2023, 20:09

Imprimir

ANEXO 39-V : Informe Anual

Informe Anual

FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS

Nome do Fundo: AGROINDUSTRIAIS JGP CREDITO - CNPJ do Fundo: 42.888.292/0001-90
FIAGRO - IMOBILIARIO
Data de Funcionamento: | 23/11/2021 Publico Alvo: Investidores em Geral
Codigo ISIN: BRIGPXCTF006 Quantidade de cotas emitidas: 895.527,00
Fundo Exclusivo? Nao Cotl.s?as possuem vin culo - Nao
familiar ou societario familiar?
Mandato: Renda
Class1ﬁcag:ao~ Segmento de Atuacio: Outros Prazo de Duracio: Indeterminado
autorregulacio:
Tipo de Gestio: Ativa
Data do Prazo de Encerramento do exercicio
= X 30/06
Duracgao: social:
Mercado de negociagao Bolsa Entidade admlr‘ustradora de BM&FBOVESPA
das cotas: mercado organizado:
Nome do Administrador: | BANCO DAYCOVAL S.A. CNPJ do Administrador: 62.232.889/0001-90

AV. PAULISTA, 1793, 2° andar- Bela

(11) 3138-0921

Endereco: Vista- Sdo Paulo- SP- 01311200 Telefones: (11) 3138-1678
(11) 3138-1678
Site: www.daycoval.com.br E-mail: middlesmc@bancodaycoval.com.br
Competéncia: 06/2022
1. [Prestadores de servicos CNPJ Endereco Telefone

1.1

Gestor: JGP GESTAO DE CREDITO LTDA.

13..18.9.8/82/0-
00

Rua Humaita, n® 275, 11° andar (parte) e 12° andar,
Humaita, CEP 22261-005. Rio de Janeiro - RJ

(11) 4878-0001

62..23.2.8/89/0-

Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-

1.2 |Custodiante: BANCO DAYCOVAL S.A. 00 00 (11) 3138-0921
1.3 |Auditor Independente: Grant Thornton 10..83.0.1/08/0- [Av Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 12° Andar, Sao (11) 3886 5100
00 Paulo SP

1.4 |Formador de Mercado: /-
Distribuidor de cotas: ORAMA . . .

1.5 |[DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES (1)3'29'3'2/ 25/0- éggi)ejg‘;%‘fge‘d)“scelmo Kubitschek, 1830 -5 andar, 5113797 8000
MOBILIARIOS S.A.

1.6 [Consultor Especializado: /-

17 Empresa Especializada para administrar as I

" |locagdes: ”

1.8 |Outros prestadores de servicos':
Naio possui informagéo apresentada.

2. |Investimentos FII

2.1 |Descricao dos negocios realizados no periodo

Relzrlg:ao dos Ativos adquiridos no Objetivos Monta.ntes Origem dos recursos
periodo Investidos

Eco Securitizdora Ganho de capital e recebimento de juros 7.232.519,26 Oferta Publica
VIRGO COMPANHIA DE . . . -
SECURITIZACAO Ganho de capital e recebimento de juros 5.635.497,80 Oferta Publica
VERT COMPANHIA . . . -
SECURITIZADORA Ganho de capital e recebimento de juros 5.312.909,68 Oferta Publica
(Sjg %Pgﬁgﬁgfg VINCIA DE Ganho de capital e recebimento de juros 7.790.756,98 Oferta Publica
REIT SECURITIZADORA Ganho de capital e recebimento de juros 5.573.521,84 Oferta Publica
OPEA Securitizadora Ganho de capital e recebimento de juros 6.827.958,87 Oferta Publica
Eco Securitizdora Ganho de capital e recebimento de juros 5.296.295,54 Oferta Publica
Eco Securitizdora Ganho de capital e recebimento de juros 4.138.146,27 Oferta Publica
VIRGO COMPANHIA DE . . . -
SECURITIZACAO Ganho de capital e recebimento de juros 5.028.010,98 Oferta Publica
True Securitizadora Ganho de capital e recebimento de juros 3.489.229,43 Oferta Pablica

https://fnet.omfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=3607@3€lcvm=true
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FIDC AGROMORENO Valorizagdo por ganho de capital e renda 2.781.851,45 Oferta Publica
FIDC ALBAUGH Valorizagao por ganho de capital e renda 8.307.565,76 Oferta Publica
FIDC EXES AGRO XINGU Valorizag@o por ganho de capital e renda 8.052.907,58 Oferta Publica
FIDC KWS SEMENTES Valorizagao por ganho de capital e renda 5.685.570,62 Oferta Publica

Programa de investimentos para os exercicios seguintes, incluindo, se necessario, as informacdes descritas no item
1.1 com relacio aos investimentos ainda nio realizados:

O programa de investimento do Fundo para os exercicios seguintes seguira a politica de investimentos, em conformidade com o regulamento do
Fundo.

Analise do administrador sobre:

4.

—_

Resultado do fundo no exercicio findo

O lucro do fundo no periodo foi de R$1.988.966,53

42

Conjuntura econémica do segmento do mercado imobilidrio de atuacio relativo ao periodo findo

Durante a Safra 2021/22, o segmento agroindustrial global enfrentou uma série de eventos relevantes no que tange a rentabilidade e
competitividade dos diferentes agentes economicos. Destacadamente, o advento da guerra no Leste Europeu, que envolveu players sistémicos
para este mercado — no fornecimento de graos e insumos —, foi um catalisador da alta de precos das commodities agricolas que ja vinha sendo
observada dado as restrigdes logisticas herdadas da pandemia do Covid-19. No Brasil, os impactos da La Nifia, em especial na regido sul,
impactaram a produtividade da safra de verdo, reduzindo a oferta e ampliando a tendéncia altista de precos. Diante desse cenario, o produtor
brasileiro obteve mais uma safra de rentabilidade extraordinaria, contribuindo para uma melhor organizagéo de estrutura de capital e disposi¢ao
a investimentos em sua lavoura. No mercado de crédito, o resultado foi uma maior tragdo em operagdes a mercado vindas de emissores atuantes
em diversas etapas da produgdo agroindustrial. Para dimensionar, o volume do mercado primario de CRAs — principal produto relacionado aos
FIAgros —, no primeiro semestre de 2022 apresentou um crescimento de 93% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

43

Perspectiva para o periodo seguinte com base na composicio da carteira

Olhando para a proxima safra, esperamos impactos mais amenos de uma eventual repeticdo de La Nifia, que, somada a persisténcia de restri¢ao
de oferta de graos, deve convergir em uma boa rentabilidade para os produtores brasileiros, apesar da alta no prego de insumos. O fundo esta
estrategicamente posicionado em ativos que possam enfrentar um cendrio de altos niveis de taxa de juros e persisténcia dos precos elevados de
commodities agricolas, que pressionam o custo financeiro e o capital de giro das companhias. A estratégia de diversificagdo geografica e ao
longo da cadeia agroindustrial deve continuar promovendo um bom equilibrio rentabilidade e exposi¢do a risco.

Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do FII:

Ver anexo no final do documento. Anexos

Valor Contabil dos ativos imobiliarios do FII Valor Justo. nos termos da ICVM Percentual de
y Y Valoriza¢ao/Desvalorizacao
Relagiio de ativos imobili4rios Valor (R$) 516 (SIM ou NAO) apurado no periodo
Eco Securitizdora 7.232.519,26 SIM -6,06%
VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZACAO 5.635.497,80 SIM 1,55%
VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA 5.312.909,68 SIM 1,30%
COMPANHIA PROVINCIA DE o
SECURITIZACAO 7.790.756,98 SIM 2,35%
REIT SECURITIZADORA 5.573.521,84 SIM -7,12%
OPEA Securitizadora 6.827.958,87 SIM -2,45%
Eco Securitizdora 5.296.295,54 SIM 1,85%
Eco Securitizdora 4.138.146,27 SIM 0,66%
VIRGO COMPANHIA DE o
SECURITIZACAO 5.028.010,98 SIM 0,56%
True Securitizadora 3.489.229,43 SIM -0,33%
FIDC AGROMORENO 2.781.851,45 SIM -63,87%
FIDC ALBAUGH 8.307.565,76 SIM -7,30%
FIDC EXES AGRO XINGU 8.052.907,58 SIM -1,89%
FIDC KWS SEMENTES 5.685.570,62 SIM -8,88%

6.

—_

Critérios utilizados na referida avaliaciao

Os Ativos serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliag@o de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na
regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo Custodiante. O
manual esta disponivel para consulta no website: https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercadocapitais/politicas-manuais-documentos.
Para as Cotas de Fundo, consideramos o valor de mercado das cotas.

Relagiio de processos judiciais, nio sigilosos e relevantes

Nio possui informagao apresentada.

Relacio de processos judiciais, repetitivos ou conexos, baseados em causas juridicas semelhantes, nio sigilosos e relevantes

Nao possui informagdo apresentada.

Analise dos impactos em caso de perda e valores envolvidos relacionados aos processos judiciais sigilosos relevantes:

Nao possui informagdo apresentada.

10.

Assembleia Geral

10.1

Enderecos (fisico ou eletrdnico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estario a disposi¢do dos cotistas para analise:

Avenida Paulista, 1.793 - 2° andar
https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais

10.2

Indica¢io dos meios de comunicagio disponibilizados aos cotistas para (i) a inclusido de matérias na ordem do dia de assembleias gerais
e 0 envio de documentos pertinentes as deliberacdes propostas; (ii) solicitacio de lista de enderecos fisicos e eletronicos dos demais
cotistas para envio de pedido publico de procuracio.

Correio eletronico, website do administrador fiduciario (https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais) e na pagina do FI
AGRO na CVM (https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg)

https://fnet.

bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=3607@8&cvm=true
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10.3

Descri¢io das regras e procedimentos aplicaveis a participacdo dos cotistas em assembleias gerais, incluindo (i) formalidades exigidas
para a comprovacio da qualidade de cotista e representacio de cotistas em assembleia; (ii) procedimentos para a realizacio de
consultas formais, se admitidas em regulamento; (iii) regras e procedimentos para a participacao a distincia e envio de comunicacio
escrita ou eletronica de voto.

De acordo com o regulamento, artigo 4.9 - O Administrador podera contratar formador de mercado para as cotas do Fundo, independentemente
de prévia aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas. 4.10 O Administrador devera prover o Fundo com os seguintes servigos, seja prestando-
os diretamente, hipotese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente: (i) manutengdo de departamento técnico habilitado a prestar
servigos de analise e acompanhamento de projetos relacionados a atividades integrantes da cadeia produtiva agroindustrial; (ii) atividades de
tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios; (iii) escrituracdo de cotas; (iv) custodia de ativos financeiros; e(v)
auditoria independente

10.3

Praticas para a realizacio de assembleia por meio eletrénico.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia eletronica encaminhada a cada cotista, observadas as
seguintes disposi¢des: (i) da convocagdo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas;
(ii) a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e (iii) o aviso de
convocagdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

11.

Remuneracio do Administrador

Politica de remuneracio definida em regulamento:

Pelos servigos de administragdo, gestao, controladoria e escrituragao de cotas, o Fundo pagara uma taxa de administragdo equivalente a 1,13%
(um inteiro e treze décimos por cento) ao ano, sendo que, em relacdo ao montante destinado ao Administrador, observado o valor minimo
mensal de (i) R$ 10.000,00 (dez mil reais) nos primeiros 6 (seis) meses a contar da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, (ii) R$
13.000,00 (treze mil reais) a partir do 7° (sétimo) més até o 12° (décimo segundo) més a contar da data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo, (iii) R$ 15.000,00 (quinze mil reais) a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo,
sendo tais valores minimos atualizados anualmente pelo IGP-M ou indice que vier a substitui-lo (“Taxa de Administragdo”). 14.2 A Taxa de
Administracio sera calculada sobre o patriménio liquido do Fundo e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente aos servigos prestados,
a partir do inicio das atividades do Fundo, considerada a primeira integralizag¢do de cotas do Fundo.

Valor pago no ano de referéncia (R$): % sobre o patrimonio contabil: % sobre o patriménio a valor de mercado:

83.818,24 0,10% 0,10%

.|Governanc¢a

Representante(s) de cotistas

Nao possui informagado apresentada.

12.2|Diretor Responsavel pelo FII
Nome: Erick Warner de Carvalho Idade: 42
Profissao: Diretor de Administragdo Fiduciaria CPF: 27764653861
E-mail: ERICK.CARVALHO@BANCODAYCOVAL.COM.BR | Formagciio académica: gir;lr‘;‘:tsmca‘) de
. Quantidade de cotas do
Quantidade de cotas
detidas do FII: 0,00 FII 'compradas no 0,00
periodo:
Quantidade de cotas
do FII vendidas no 0,00 Data de inicio na funcio: 25/09/2020
periodo:
Principais experiéncias profissionais durante os ltimos 5 anos
(Nao possui informagao
apresentada.
Descricao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos
Evento Descricao
Qualquer condenaciio criminal
Qualquer condenaciio em processo administrativo da CVM e as penas
aplicadas
13. |Distribuic¢io de cotistas, segundo o percentual de cotas adquirido.
% de cotas detido em
Faixas de Pulverizacao N’ de cotistas N’ de cotas detidas  |relacdo ao total % detido por PF % detido por PJ
emitido
Até 5% das cotas 2.988,00 237.562,00 26,53% 99,30% 0,70%
Acima de 5% até 10% 261,00 118.331,00 13,21% 99,58% 0,42%
Acima de 10% até 15% 120,00 82.545,00 9,22% 98,79% 1,21%
Acima de 15% até 20% 63,00 38.063,00 4,25% 96,11% 3,89%
Acima de 20% até 30% 76,00 84.454,00 9,43% 100,00% 0,00%
Acima de 30% até 40% 28,00 34.438,00 3,85% 100,00% 0,00%
Acima de 40% até 50% 21,00 26.656,00 2,98% 83,92% 16,08%
Acima de 50% 92,00 273.478,00 30,54% 34,35% 65,65%
14.|Transacgdes a que se refere o art. 34 e inciso IX do art.35, da Instrucado CVM n° 472, de 2008
Nio possui informagéo apresentada.

https://fnet.

bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=3607@5&&vm=true
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15.|Politica de divulgacao de informagodes

15.1|Descrever a politica de divulgacio de ato ou fato relevante adotada pelo administrador, ou disponibilizar o link correspondente da
pagina do administrador na rede mundial de computadores, indicando os procedimentos relativos 2 manutencao de sigilo acerca de
informacdes relevantes nio divulgadas, locais onde estario disponiveis tais informacées, entre outros aspectos.
https:/ri.daycoval.com.br/pt/governanca-corporativa/visao-geral

15.2|Descrever a politica de negociacio de cotas do fundo, se houver, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na
rede mundial de computadores.

https://ri.daycoval.com.br/

15.3|Descrever a politica de exercicio do direito de voto em participacdes societarias do fundo, ou disponibilizar o link correspondente da
pagina do administrador na rede mundial de computadores.

https://ri.daycoval.com.br/

15.4|Relacionar os funcionarios responsaveis pela implantacio, manutenc¢ao, avaliacio e fiscalizacio da politica de divulgacgio de
informacdes, se for o caso.

O Administrador possui equipes direcionadas para asseguragdo do cumprimento da politica de divulgagdo de informagdes do Fundo com
segregacdo de fungodes para elaboracdo, validacdo e envio de informagdes.

16. [Regras e prazos para chamada de capital do fundo:

Nio possui informagao apresentada.

Anexos

5.Riscos

Nota

A relagdo de prestadores de servigos de que trata o item 1.8 deve ser indicada quando o referido prestador de servigos representar mais de 5%
das despesas do FII

https://fnet.omfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=3607@8&cvm=true 4/4
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JGP Asset
Management

PROSPECTO DEFINITIVO DE OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTASDA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO \\!

FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS
JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO

ADMINISTRADOR

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GESTOR

JGP GESTAO DE CREDITO LTDA.


https://luzcapitalmarkets.com.br/
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