RELATORIO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

Senhores Quotistas,

Temos a satisfacdo de submeter a apreciacdo de V. Sas. o Relatério da Instituicdo Administradora do RB
CAPITAL RENDA | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO relativos ao exercicio social findo em 30 de
junho de 2016.

O Fundo foi constituido em 25 de janeiro de 2007, sob a forma de condominio fechado, e é regido pelo
Regulamento, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, pela Instrucdo n.° 472 da Comissdo de Valores

Mobilirios, de 31 de outubro de 2008 e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O objetivo do Fundo é a aquisicdo de bens imdveis néo residenciais, bem como de quaisquer direitos reais
a eles relacionados, notadamente de empreendimentos imobiliarios construidos e locados
preponderantemente na modalidade “built-to-suit”’, e outras formas de locagédo atipica, com geracdo de
renda para o Fll. O Fundo ndo tem a intencdo de comprar novos iméveis e nem vender os ativos que

compdem a carteira do FII.

NEGOCIOS REALIZADOS NO SEMESTRE

Durante o primeiro semestre de 2016, o imovel locado ao Magazine Luiza em Ibipord/PR, foi objeto de
alguns servicos de benfeitorias necessarias por conta do Fundo/Proprietario, onde foram realizados reparos
nas coberturas metélicas do galpdo, melhorando a sua condicdo operacional para o Locatério e para o
Fundo, além de contribuir para o aumento da sua vida util. Os recursos utilizados foram provenientes da
reserva de caixa do Fundo destinada a esse fim, e a despesa total foi de R$ 287.000, e o Termo de Aceite
dos Servicos pelo Locatario, Fornecedor, Consultor e Fundo esta em fase de revisdo e assinatura das

partes.

Em relagdo ao imdvel locado a Barry Callebaut, em Ilhéus/BA, este se encontra em fase final das obras de
recuperacdo devido ao incéndio ocorrido em junho de 2015. A Construtora DIASE iniciou as obras em
marco de 2016 apds a finalizacdo da concorréncia/quotacdo demandada pela Seguradora Allianz, com
escopo de servicos que totalizaram R$ 1.450.000,00, e um prazo planejado de 5 meses para finalizacao.
Este Contrato foi celebrado entre Barry Callebaut e DIASE, sendo os recursos provenientes da Seguradora
sem impactar o Fundo. Por A previsao de término da recuperacdo completa do imével é setembro de 2016,
devido a alguns pequenos atrasos ocorridos na fase final de limpeza, por conta do remanejamento do cacau

estocado no galpéo.
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OLIVEIRA TRUST

Abaixo, demonstrativo da rentabilidade do Fundo no periodo:

Distribuigdo de Rend (RS / Cota) R$ 3,69 R$ 1,30 R$ 1,32
Prego de Fechamaneto R$ 129,99 R$ 124,50 R$ 132,00
Variagdo da Cota no Secundario -7,80% -4,22% 6,02%
Rendimento (RS)/ Prego de 268% 1,05% 100%
Fechamento
Div. + Variagdo da Cota -4,96% -3,18% 7,02%

A seguir os demonstrativos da receita no periodo:

R$ 1,33 R$ 1,35 RS 1,34 RS 17,56
RS 140,00 RS 140,90 RS 145,00 '{451 140,27
6,06% 0,64% 2,91% (512,42%
0,95% 0,96% 0,92% 12,70%
7,01% 1,60% 3,83% 10,28%

Danfoss RS 316.232,77 RS 316.232,77
Lojas Leader RS 280.518,58 RS 280.518,58
Magazine Luiza R$ 194.538,58 RS 215.301,74
Telhanorte RS 195.241,30 RS 195.241,30

Ambev RS 2.252.625,85 R$ 0,00
Barry Callebaut RS 185.428,97 RS 185.428,97
R$ 92.331,87 RS 92.331,87

R$316.232,77 R$ 316.232,77 R$316.232,77 RS 316.232,77 RS 1.897.396,65
R$ 280.518,58 R$ 280.518,58 R$ 280.518,58 RS 280.518,58 R$ 1.683.111,46
RS 215.301,74 R$ 215.301,74 RS 215.301,74 R$ 215.301,74 R$ 1.271.047,27
R$ 195.241,30 RS 195.241,30 R$ 195.241,30 R$ 195.241,30 R$ 1.171.447,80
R$0,00 R$ 0,00 R$0,00 R$ 0,00 R$ 2.252.625,85
RS 185.428,97 RS 185.428,97 RS 185.428,97 RS 185.428,97 R$ 1.112.573,85
RS$ 92.331,87 R$ 92.331,87 RS$ 92.331,87 R$ 92.331,87 RS 553.991,22

R$3516918 | R$1285055 | R$1285.055 | R$1285055 | R$1285.055 | R$1285.055 RS 9.942.194

Aplicagbes Financeiras RS 2.176 R$ 7.500 R$ 7,500 RS 7.500 R$7.500 R$3Z.176
R$3519.094 | R$1285055 | R$1202555 | R$1292555 | R$1292555 | R§ 1292555 RS 9974370

% 80.062 R$57.915 RS 68.715 R$ 58479 RS 43.433 -R$53.294 -R$ 361897

Tx. Administragdo -RS$ 15.603,27 -R$ 15.603,27
Tx. Escrituragdo -R$ 2.328,49 -R$ 2.328,49

Tx. Consultor Imobilidrio -RS 12.434,69 -RS 12.434,69
Laudo de Avaliagdo -R$ 3.908,33 -R$3.908,33
Auditoria -R$ 2.500,00 -R$ 2.500,00

Outras -R$ 43.286,75 -R$ 21.140,00

-RS 15.603,27 -RS 15.603,27 RS 15.603,27 -RS 15.603,27 RS 93.619,62
-R$ 2.324,96 -R$ 2.334,85 -R$ 1.931,21 -R$ 2.343,02 -R$ 13.591,02
RS 12.434,69 -RS 12.434,69 RS 12.434,69 -RS 12.434,69 RS 74.608,14
-R$3.908,33 -R$3.908,33 -R$3.908,33 -R$3.908,33 -RS 23.450,00
-RS 2.500,00 -R$ 2.500,00 -RS 2.500,00 -R$ 2.500,00 -R$ 15.000,00
RS 31.943,68 -R$ 21.697,59 -R$ 7.055,59 -RS 16.504,26 -RS 141.627,85

Receita Liquida RS3430032 | R$1227.40 | R$12238%0 | R$1234077 | RS1269.022 | R$1.239.62 RS 9.612.473

Qtde Cotas 927.162 927.162

927.162 927.162 927.162 927.162 927.162

Receita Liquida (R$ / Cota) R$ 3,71 R$ 1,32 RS 1,32 R$ 1,33 RS 1,35 RS 1,34 R$ 10,37

Fonte: Oliveira Trust/ RB Capital Realty Investimentos Imobiliarios

PREVISAO DE INVESTIMENTOS PARA O 2° SEMESTRE DE 2016

Apébs o investimento no empreendimento imobilidrio apresentado acima, ndo houve investimento em

nenhum projeto adicional e ndo ha intencdo de realizar novos investimentos no curto prazo.

CONJUNTURA ECONOMICA DO SEGMENTO DO MERCADO

IMOBILIARIO RELATIVAS AO

SEMESTRE FINDO e PERSPECTIVAS DA ADMINISTRAGCAO PARA O 2° SEMESTRE DE 2016.

As denlncias de crime de responsabilidade fiscal — contragéo de divida pelo governo no montante de R$ 40

bilhdes ao deixar de honrar obrigacbes com os bancos publicos — e de emissao irregular de decretos

presidenciais para criacdo de verba suplementar no ano de 2014 suscitadas contra Dilma Roussef ecoaram
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na cupula concava do Palacio Nereu Ramos no més de maio de 2016. O plenario do Senado decidiu afasta-
la da Presidéncia da Republica por 180 dias a fim de iniciar a etapa de julgamento do processo de

impeachment e o vice-presidente Michel Temer assumiu interinamente as rédeas da nacao canarinho.

Dentre os alquimistas da “panaceia” econdmica, Henrique Meirelles e llan Goldfajn encarregaram-se,
respectivamente, da administracdo fazendaria e da presidéncia do Banco Central e, por conseguinte, da
missao de viabilizar o pacote de austeridade fiscal em um organismo debilitado pela incerteza metastatica,
cujo diagnéstico consubstancia ndo somente a desconfianga quanto a magnitude das reformas aprovadas —
risco de enfraquecimento da base parlamentar por sua impopularidade — e sua continuidade no préximo
mandato como também os desdobramentos politicos do combate ao quadro de corrupcdo sistémica
(Operacdo Lava-jato). O receituario contracionista almeja colocar gradualmente entraves a elevagéo
estrutural dos gastos publicos e, consequentemente, reequilibrar suas contas e retomar o crescimento
econdbmico. Destarte, assevera-se em prol da aprovacdo no Congresso da Proposta de Emenda
Constitucional (PEC) que dispde sobre a corre¢do dos gastos primarios pela inflacdo do ano anterior,
seguida pela reforma da previdéncia — alteracdo na idade minima para aposentadoria compativel com a
realidade demogréfica do pais — e, por fim, pelo aumento da carga tributéria. Em concomitancia aos tramites
de aprovacdo destas medidas, denota-se o compromisso do Banco Central em levar a inflacdo para o
centro da meta em 2017 — opcao pelo retardamento do ciclo de queda na taxa basica de juros — e a
circunscricdo da flutuacdo do cadmbio promovida pela reducdo de estoques de swaps cambiais nos
movimentos de apreciacéo do real, ocasionando a queda das expectativas inflacionarias no curto-prazo e

pavimentando as vias para o come¢o de um afrouxamento monetario.

Partindo da premissa de que a remediagdo supracitada surtird os efeitos desejados, podera ser observada a
interrupcdo da trajetéria descendente do PIB e a consecuc¢do de um timido avan¢co em 2017, o qual sera
caracterizado basicamente pela lenta recuperagcédo no consumo das familias — obstaculizada pela escassez
e encarecimento do crédito em virtude da elevada taxa de desemprego e da subsequente majoracédo da
inadimpléncia — e na formacédo bruta de capital fixo — estimulada pela diminui¢cdo na taxa basica de juros e
pela expansdo das exportacdes liquidas. Vislumbra-se, portanto, o comprometimento do novo gabinete

guanto ao fortalecimento dos alicerces da confianga do setor privado na reconstrucdo econémica do pais.

O primeiro semestre deste ano clarificou o tardio recrudescimento dos efeitos do revés macroecondmico
sobre a industria de galp@es logisticos no Brasil. Em comparagao com os resultados aferidos nos primeiros
seis meses de 2015, o novo inventario (1.221 mil m2) apresentou acréscimo de 56,14% (+439 mil m2), o
qgual decorreu basicamente da reclassificacdo das areas pela Colliers a partir de janeiro deste ano e
culminou no montante acumulado de 12,06 milh6es de m2; por outro lado, a absorcgao liquida (24 mil m2)
sofreu reducéo substancial de 95,67% (-552 mil m2). No interim de abril a junho de 2016, a contragéo real

das areas alugadas foi de 6 mil m2, atingindo patamares negativos pela primeira vez em anos.
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Considerando ainda o paralelo semestral, a elevacdo do estoque existente supracitada derivou,
principalmente, do crescimento de 736 mil m2 (+35,29%) no Estado de S&o Paulo e de 339 mil m2
(+539,62%) em territorio carioca, culminando em respectivos estoques totais de 7,39 milhdes e 1,52 milhao
de m2, os quais representam conjuntamente 73,91% do mercado brasileiro. Por sua vez, embora se tenha
evidenciado evolucdo substancial de 133 mil m2 (+23,15%) na absorcao liquida no Estado do Rio de
Janeiro, seus impactos foram limitados pela diminuic&o real de espacos alugados de 90 mil m2 (-125,42%)
na industria paulista. Este descompasso entre a expansdo do estoque disponivel e o nivel de ocupacéo
resultou na ampliagdo da taxa média de vacancia nacional em 7 p.p. no periodo de janeiro a junho de 2016
(25%) vis-a-vis o patamar apurado no encerramento de 2015 (18%). A majoracdo da média brasileira é
justificada essencialmente pelos aumentos relativos de 7 p.p. e de 4 p.p. nas &areas vagas situadas,
respectivamente, em Sdo Paulo (28%) e no Rio de Janeiro (19%). Ja a Regido Nordeste apresentou novo
inventario de apenas 3 mil m2 e absorcéo liquida negativa de 13 mil m2, o que ocasionou sutil aumento (+1
p.p.) ha taxa de vacancia (11%) em relagéo a 2015. O estoque existente nesta regido permaneceu em torno
de 1,18 milhdo de m2.

Em decorréncia da relevancia do mercado paulista (61,32%) na industria de condominios logisticos, o preco
médio ofertado no Estado de S&o Paulo exerce grande influéncia sobre a média doméstica, uma vez que
ambos permaneceram estaveis em R$ 20,00 m2/més em relacdo a posicao de fechamento de 2015. Em
contrapartida, os valores pedidos no Rio de Janeiro sofreram queda de 9,09%, diminuindo de R$ 25,30
m2/més para 23,00 m2/més. J& o prego praticado na indUstria nordestina presenciou exigua inclinagao
positiva em R$ 0,30, culminando em R$ 16,50.

Fonte: Valor Econémico e Cushman & Wakefield.

A manifestacao defasada da retragdo macroeconémica sobre o mercado logistico contestou a resiliéncia do
setor vislumbrada nos anos anteriores e a circunscrigdo de seus efeitos esta condicionada a magnitude e
eficacia das medidas necessarias ao ajuste fiscal e a posterior reconquista da confianca do empresariado
na conducdo do governo e na conclusédo do eclipse do horizonte de investimentos. Vale mencionar que a
expectativa é que sejam entregues 532 mil m2 no segundo semestre de 2016, dos quais 83,08% (442 mil

m2) estéo localizados em territério paulista.

Fonte: Valor Econémico e Cushman & Wakefield.
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@1 OLIVEIRA TRUST

VALOR DE MERCADO DOS BENS E DIREITOS INTEGRANTES DO FUNDO

“ Valor da Aquisicdo em 2009 Valor em junho/16 Valorizagdo %

AMBEV

BARRY CALLEBAUT

CRA

DANFOSS
LOJAS LEADER
MAGAZINE LUIZA
TELHA NORTE

RS 127.526.000 RS 155.078.471 RS 27.552.471

RS 16.790.000,00
R$ 13.418.000,00
R$ 9.600.000,00
R$ 28.048.000,00
RS 23.729.000,00
RS 18.485.000,00
R$ 17.456.000,00

RS 23.766.346,00 RS 6.976.346,00 41,55%
R$ 12.623.088,00 -R$794.912,00 -5,92%
R$ 12.907.498,00 R$ 3.307.498,00 34,45%
R$ 32.958.899,00 R$ 4.910.899,00 17,51%
R$ 29.234.083,00 R$ 5.505.083,00 23,20%
RS 23.450.955,00 RS 4.965.955,00 26,86%
R$ 20.137.602,00 RS 2.681.602,00 15,36%

RENTABILIDADE DOS ULTIMOS 4 SEMESTRES

Valor patrimonial da quota e rentabilidade:

. VALOR VARIACAO
(o]
DATA AT N.° DE PATRIMONIAL |PATRIMONIAL DA| RENTABILIDADE
LIQUIDO (R$) QUOTAS | .\ QUOTA (RS) QUOTA (%)* APURADA NO
i SEMESTRE (%)*
31.12.14 170.121.926,58 927.162 183,49 0,74 4,38%
30.06.15 167.310.881,47 927.162 180,45 (0,40) 3,56%
31.12.15 168.297.077,56 927.162 181,52 0,77 4,69%

*Considera o Valor Patrimonial da Cota
**Considera o Valor Patrimonial da Cota com o Rendimento do periodo

[ RENTABILIDADE
DISTRIBUIGAO | APURADA NO
A PATRIMONIO VALOR A e DE MES R Urabr ia” | %Acum. No
MES/ANO |  LIQUIDO PATRIMONIAL e RENDIMENTO | CONFORME g ANO
DO FUNDO (R$) | DA COTA MENSAL RENDIMENTOS | MES:0¢ (CONTABIL)
(R$/COTA) | DISTRIBUIDOS - | )
% *
31.01.16 | 168.631.494,35 181,88 927.162 3,69 0,76 0,86 0,86
29.02.16 | 166.614.811,93| 179,70 927.162 1,30 0,80 0,83 1,70
31.03.16 | 166.861.639,21 179,97 927.162 1,32 0,76 0,87 2,59
30.04.16 | 167.065.974,4 180,19 927.162 1,33 0,65 0,86 3,46
31.05.16 | 167.291.20507 | 180,43 927.162 1,35 0,66 0,87 4,37
30.06.16 | 157.119.169,67 169,46 927.162 1,34 0,77 (5,33) (1,20)

*Rentabilidade calculada com base nos rendimentos distribuidos. (Rendimentos Brutos do Més / Patriménio Liquido do més anterior) x

100
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DISTRIBUIGAO DOS RESULTADOS

Conforme disposto no Regulamento, o Fundo devera distribuir aos seus cotistas, no minimo 95% (noventa e

cinco por cento) dos rendimentos, apurados segundo o regime de caixa, calculados com base nas

disponibilidades de caixa existentes, consubstanciado em balanco semestral encerrado em 30 de junho e

31 de dezembro de cada ano, a ser pago aos titulares de cotas que estiverem registrados como tal no

fechamento das negocia¢des do Ultimo dia atil do més anterior ao respectivo pagamento. O resultado

auferido num determinado exercicio vem sendo distribuido aos quotistas, mensalmente, a titulo de

antecipac¢ao dos resultados.

ENCARGOS DEBITADOS AO FUNDO

OBRIGACOES CONTRAIDAS NO PERIODO (X1.000) | 2016.1 % 2015.2 %
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 2 0,001 131 0,078
HONORARIOS CONTABILIDADE 16 0,010 15 0,009
HONORARIOS PJ 163 0,104 262 0,156
TAXA DE ADMINISTRACAOQ 90 0,040 101 0,060
CONSULTORIA IMOBILIARIA 62 0,041 69 0,041
TAXA DE FISCALIZACAO - CVM 21 0,013 18 0,011
TAXA DE SERVICOS ESCRITURAIS 14 0,009 13 0,008
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 2 0,001 7 0,004
DESPESAS FINANCEIRAS 3 0,002 1 0,000
TOTAL 373 0,237 616 0,366
A Diretoria

Rio de Janeiro, 28 de setembro de 2016.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
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RB Capital Renda I Fundo de
Investimento Imobiliario - FII
CNPJ:08.696.175/0001-97
(Administrado pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 36.113.876/0001-91)

Demonstracdes Financeiras Referentes ao
Exercicio Findo em 30 de Junho de 2016 e
Relatério dos Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes



= Deloitte Touche Tohmatsu
Av. Dr. Chucri Zaidan, n° 1.240
2 40 ao 120 andares - Golden Tower
04711-130 - S30 Paulo - SP
Brasil

Tel: + 55 (11) 5186-1000
Fax: + 55 (11) 5181-2911
www.deloitte.com.br

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Cotistas e a Administradora do

RB Capital Renda I Fundo de Investimento Imobiliario - FII

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Rio de Janeiro - R]

Examinamos as demonstragdes financeiras do RB Capital Renda I Fundo de Investimento
Imobilidrio - FII ("Fundo”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagGes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das praticas contébeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimentos Imobilidrios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do
relevante, independentemente se causada por fraude ou erto.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter sequranga razoavel de que
as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorgao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras do
Fundo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Administradora do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacgdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administradora do Fundo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
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Deloitte.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do RB
Capital Renda I Fundo de Investimento Imobiliario - FII em 30 de junho de 2016, o
desempenho de suas operagGes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimentos Imobilidrios.

Sao Paulo, 30 de setembro de 2016 J
-
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo lWis Teixeira Santos
Auditores Independentes Contador
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CNPJ n.° 08.696.175/0001-97

(Administrado por Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A)

CNPJ n.° 36.113.876/0001-91

BALANCO PATRIMONIAL

PARA O EXERCICIO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

Circulante

Disponibilidades

Contas a receber de alugueis
Adiantamento a fornecedores
Impostos a recuperar

N&o circulante
Realizavél a longo prazo

Dep6sitos judiciais
Investimentos

Propriedades para investimentos

Total do ativo

NE  30/06/2016 _ % PL
3.369 2,14
5 1.754 1,12
6 1.285 0,82
7 330 o-,21
155.423 98,92
23 345 0,22
8 155.078 98,70
158792 101,06

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

30/06/2015
3.115

1.520
1.166
131
298

165.637

205

165.432

168.752

% PL

1,86
0,91
0,70
0,08
0,18
99,00
0,12

98,88

100,86

PASSIVO

Circulante
Contas a pagar
Adiantamentos de alugueis
Distribui¢do de resultado
Né&o Circulante
Obrigag6es por aquisi¢do de iméveis
Total do passivo
Patrimonio liquido
Quotas integralizadas
Amortizagdo de quotas
Ajuste de avaliagdo patrimonial

Lucros acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

NE 30/06/2016 % PL
1.520 0,97
69 0,04
9 1.233 0,78
11 218 0,14
153 0,10

10 153
1.673 1,06
12 157119 100,00
125.630 79,96
(16.939)  (10,78)
33.704 21,45
14.724 9,37
158.792 101,06

30/06/2015

1.288

62
1.020
206
153

153

1.441

167.311

125.630
(16.939)
33.704
24.916

168.752

% PL

0,77
0,04
0,61
0,12
0,09
0,09
0,86

100,00

75,09
(10,12)
20,14
14,89

100,86




RB CAPITAL RENDA | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ n.° 08.696.175/0001-97

(Administrado por Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A)

CNPJ n.° 36.113.876/0001-91

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

NE 30/06/2016 30/06/2015
Propriedades para investimentos
Receita de locagéo de imoéveis 13 16.890 15.635
Ajuste valor justo (10.353) (1.989)
Resultado liquido de propriedades para investimento 6.537 13.646
Despesas administrativas 14 (730) (295)
Taxa de administracao 15 (191) (166)
Receitas financeiras 365 157
Resultado liquido do exercicio 5.981 13.342
Quantidade de cotas em circulagéo 12.a 927.162 927.162
Resultado liquido por cota 6,45 14,39

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras




(Administrado por Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A)

CNPJ n.° 36.113.876/0001-91

DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares)

Quotas Amortizacao Ajuste avaliacdo a  Lucro (prejuizo)
NE . ) ;
integralizadas de cotas valor justo acumulado Total
SALDO EM 01 DE JULHO DE 2013 125.630 (16.939) 33.704 26.758 169.153
Lucro liquido do exercicio - - - 13.342 13.342
Distribuic&o de resultados - - - (15.184) (15.184)
SALDO EM 30 DE JUNHO DE 2014 125.630 (16.939) 33.704 24.916 167.311
Lucro liquido do exercicio - - - 5.981 5.981
Distribuic&o de resultados e amortizac&o de cotas 11 - - - (16.173) (16.173)
SALDO EM 30 DE JUNHO DE 2015 125.630 (16.939) 33.704 14.724 157.119

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.




RB CAPITAL RENDA | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ n.° 08.696.175/0001-97

(Administrado por Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A)

CNPJ n.° 36.113.876/0001-91

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO DIRETO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016 E 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADE OPERACIONAIS
Recebimento de clientes
Pagamento da taxa de administragéo
Pagamento de fornecedores de materiais e servi¢cos
Pagamento de outros gastos operacionais
Recebimento de receitas financeiras
CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de distribuicdo de rendimentos
CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO/REDUCAO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA - INICIO DO EXERCICIO
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA - FINAL DO EXERCICO

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

30/06/2016 30/06/2015
16.985 15.631
(185) (186)
(583) (288)
(15) (11)

193 141
16.395 15.287
(16.161) (15.166)
(16.161) (15.166)
234 121
1.520 1.399
1.754 1.520
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Demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2016 e 2015

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Valores expressos em milhares de reais)

1  Contexto operacional

O RB Capital Renda |I Fundo de Investimento Imobiliario - FII (“Fundo”), foi constituido mediante
Instrumento Particular de Constituicdo firmado em 01 de agosto de 2007, sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de duragdo, nos termos da Lei no. 8.668, de 25 de junho de 1993, e a
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios CVM 472, de 31 de outubro de 2008.

O Fundo tem como objetivo a aquisicdo e/ou construcdo, para exploragdo comercial, de imdveis comerciais,
notadamente centros de distribuicdo e logistica, através de aquisicdo de parcelas e/ou da totalidade de bens
imoveis para posterior alienag&o, locagdo ou arrendamento, inclusive bens e direitos a eles relacionados.

A razdo social do Fundo foi complementada em relagdo as Demonstra¢Ges Financeiras de 30 de junho de
2013, com a inclusdo da sigla “FII”, para atender o art. 2° 82° da Instrugcdo CVM 472 de 31 de outubro de
2008. A nomenclatura original, conforme Regulamento do Fundo, j& considerava essa sigla e a corre¢do
ocorreu apenas para melhor adequacdo das Demonstragdes Financeiras.

2 Apresentacao e elaboracéo das Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras do Fundo foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislagéo societéria (Lei 11.638/07), os Pronunciamentos, as Orientagdes e as
Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as normas emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade — CFC e as normas emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) especialmente as disposi¢cdes contidas na Instrugdo CVM 516/11 e 517/11, especificamente
aplicaveis aos fundos de investimento imobiliarios.

Base de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com exce¢do da propriedade
para investimentos que foi mensurada pelo valor justo conforme requerido pela instru¢cdo CVM 516/11.

Moeda funcional e de apresentagdo das demonstracdes financeiras
A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das demonstracGes
financeiras.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracGes financeiras de acordo com as normas contdbeis vigentes aplicaveis aos
Fundos de Investimento Imobiliarios exige que a Administracdo do Fundo faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e 0s valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. RevisGes com relagdo as estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios
futuros afetados.

As informagBes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras do Fundo.



RB Capital Renda | Fundo de Investimento Imobiliario - FII
Demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2016 e 2015

d. Adogdo inicial da Instrucdo CVM 516/11 - Mudangca nas politicas contabeis

Pratica contabil de propriedades para investimento

Em 1° de janeiro de 2012, o Fundo alterou sua politica contabil com relacdo a mensuracdo da propriedade
para investimento, do método de custo para método do valor justo, com as alteragdes do valor justo
reconhecidas no patriménio liquido, em atendimento a instrucdo CVM 516/11.

Essa alteracdo na politica contabil teve um impacto positivo de R$ 33.704 no patriménio liquido do Fundo
em junho de 2012.

3 Praticas contabeis

Ativos e passivos financeiros

i. Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data da negociagao.

Ii. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas e
do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pelo Fundo. Todos os
instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transicao.

iii. Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracéo
Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intencédo
de negociagdo da Administradora, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

e Titulos para negociacao

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que 0s ganhos e /ou as perdas realizados e ndo
realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

e Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agcdes ndo resgataveis, para 0s quais haja a intencdo e a
capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, entéo tais ativos financeiros sdo classificados como
mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento
inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o
método dos juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

e Empréstimos e recebiveis
S4o ativos e passivos financeiros ndao derivativos com pagamentos fixos determinaveis que nao estdo cotados
em mercado ativo.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de 90 dias ou menos a partir da data da contratagéo, os quais estdo sujeitos a um risco insignificante
de alteracdo no valor justo, e sdo utilizados pelo Fundo na gestéo das obrigagdes de curto prazo.
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Contas a receber

i. De aluguéis

Estéo registradas pelo valor a vencer correspondente ao periodo de uso pelo locatério conforme contratos de
locacdo dos respectivos imdveis, deduzido da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa considerados
suficientes pela administracdo do Fundo.

Propriedades para investimento

I. Imdveis acabados

Séo propriedades mantidas para auferir receita de aluguel. A propriedade para investimento é mensurada
pelo custo no reconhecimento inicial e subsequentemente ao valor justo. Alteracbes no valor justo sdo
reconhecidas no resultado.

O Custo inclui a despesa que é diretamente atribuivel a aquisicdo de uma propriedade para investimento. O
custo da propriedade para investimento construida pelo proprietario inclui os custos de material e mao de
obra direta e qualquer custo diretamente atribuido para colocar essa propriedade para investimento em
condi¢do de uso conforme o seu proposito.

Ganhos e perdas na alienacdo de uma propriedade para investimento (calculado pela diferenga entre o valor
liquido recebido e o valor contébil) sdo reconhecidos no resultado do exercicio. Quando uma propriedade
para investimento previamente reconhecida como ativo imobilizado é vendida, qualquer montante
reconhecido em ajuste de avaliagdo patrimonial é transferido para lucros acumulados.

ii. Reclassificacdo para propriedade para estoques

Quando a utilizacdo da propriedade muda de tal forma que ela é reclassificada para estoques, somente
quando é evidenciada a inten¢do da administracdo em vendé-la, o valor de custo atribuivel ao imovel para
reconhecimento inicial é o valor justo do imo6vel na data da mudanca de uso, acrescido dos valores a serem
gastos com a reforma para coloca-lo em condigdes normais de venda.

iii. Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos futuros
associados com os gastos serdo auferidos pelo Fundo. Gastos de manutencdo e reparos recorrentes séo
reconhecidos no resultado quando incorridos.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos - Impairment

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioracdo ajustando o valor contéabil liquido ao valor
recuperavel.

Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)
Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
serdo gerados em favor do Fundo e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial quando o Fundo possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido
para liquida-lo. S&o acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias
ou cambiais incorridos.

As provisfes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e
passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacdo é provavel que ocorra nos
préximos 12 meses. Caso contrério, sdo demonstrados como n&o circulantes.
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Receita de aluguéis

As receitas provenientes de locacdo dos iméveis destinados a renda sdo reconhecidas em base linear pelo
prazo de vigéncia do contrato de locacdo firmado entre as partes, considerando que todos o0s riscos e
beneficios decorrentes dos contratos foram transferidos aos clientes.

Reconhecimento de receitas e despesas nos resultados

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devam ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrem independente de recebimento
ou pagamento.

Lucro por cota
O lucro por cota é calculado considerando-se o nimero de cotas em circulacdo nas datas de encerramento
dos exercicios.

4  Estimativas e julgamentos contabeis

A preparacdo das demonstracfes financeiras, de acordo com as melhores praticas contabeis, requer que a
administracdo faca estimativas para contabilizar determinados ativos, passivos e outras transagdes
apresentadas nas demonstragbes financeiras e nas notas explicativas. Os resultados efetivos poderéo
apresentar variacdes em relacao as estimativas.

A administracdo reconhece o ajuste a valor justo no valor das propriedades para investimento e as provisdes
atribuidas para riscos de perdas em processos legais civeis, tributarios e trabalhistas. As perdas estdo
baseadas na probabilidade de sucumbéncia estimada pelos escritdrios de advogados, e previsto em cada
processo juridico.

5 Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2016 30/06/2015

Banco Bradesco (conta corrente 1453-2) 2 5
Banco Bradesco (conta corrente 1454-0) 22 2
Banco Bradesco (Aplicacdo Financeira FI Referenciado DI Federal Extra) (*) 1.730 431
Banco BTG Pactual (Aplicagdo Financeira) - 1.082
1.754 1.520

De acordo com a politica de investimentos do Fundo, as disponibilidades foram aplicadas em titulos de renda
fixa, de acordo com o artigo 46° da Instrucdo CVM 472/08.

(*) As aplicacBes financeiras estdo compostas por cotas de fundos de aplicacdo financeira do FI
Referenciado DI Federal Extra, administrados pelo Banco Bradesco S.A, substancialmente composto por
aplicagBes em titulos puablicos e operagdes compromissadas, ndo possuem vencimento e podem ser
resgatadas no curto prazo.

6 Contas a receber de Clientes

30/06/2016 30/06/2015

C&A Modas 92 85
Unido de Lojas Leader 282 254
Magazine Luiza S/A 215 195
Barry Callebaut Brasil S/A 185 168
Construmega Ltda 195 178
Danfoss 316 286
1.285 1.166

10
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Para os exercicios findos em 30 de junho de 2016 e 2015, ndo existem aluguéis em atraso.

Os valores apresentados no quadro acima possuem vencimento no més subsequente.
7 Impostos a recuperar

Os impostos a compensar do Fundo para o exercicio findo em 30 de junho de 2016 e 2015 pode ser assim
representado:

30/06/2016 30/06/2015

Imposto de Renda sobre aplicagdo financeira 327 295
Imposto de Renda retido na fonte 3 3
330 298

8 Propriedades para investimento

Os investimentos imobiliarios do Fundo séo representados pelos imdveis abaixo:

AREA
CONSTRUIDA CUSTO DE AJUSTE A VALOR POSICAO EM POSICAO EM

(M2) AQUISICAO JUSTO (*) 30/06/16 30/06/15
Empreendimento Suc Tatuapé: Saldo de Uso Comercial
“ANCORA 02" (SUC), no Shopping Center Metro
Tatuapé, localizado na Rua Domingos Agostim, 91,
Centro — S&o Paulo - SP 4.104 5.501 7.407 12.908 13.113
Empreendimento Ambev: Centro de Distribuicdo
localizado na Rua Alfredo Pinto n.° 91, em S&o José
dos Pinhais, Estado do Parana 10.376 11.850 11.917 23.767 25.246
Empreendimento Danfoss: Prédio de alvenaria de uso
comercial localizado na Rua Jo&o Forlan, s/n - Osasco,
Estado de S&o Paulo 11.108 25.577 7.381 32.958 34.805
Empreendimento Leader: Loja Comercial localizada na
Av. Nilo Peganha, 296 esquina Via light Nova Iguagu -
RJ 3.076 19.129 10.105 29.234 31.440
Empreendimento Barry: Galp&o Industrial, localizado
na Rua A, quadra D, lotes 11, 12 e 13, no Municipio de
Ilheus, Estado da Bahia. 9.918 12.346 276 12.622 15.583
Empreendimento Magazine Luiza: Prédio Comercial
Localizado na Avenida Ronat Walter Sodré, 2800, no
Municipio de Ibipord, Estado do Parana 23.122 17.008 6.443 23.451 24.534
Empreendimento Telha Norte: Prédio Comercia,
localizado na Avenida General David Sarnoff, 4.840,
no Municipio de Contagem, Estado de Minas Gerais. 8.515 16.063 4.075 20.138 20.711
TOTAL DO PERMANENTE 107.474 47.604 155.078 165.432

Adicionalmente ndo houve custos posteriores com os imoveis locados que agregassem valor aos
empreendimentos.
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Os valores referentes aos direitos aquisitivos estdo de acordo com a Escritura de Cessdo de Direitos
Aquisitivos sobre Bens Iméveis Objeto de Propriedade Fiduciaria em Garantia e Outras Avencas, celebrado
entre as empresas Abris, Bellona, Notus, Arges e Zéfiro Empreendimentos Imobiliarios Ltda., na qualidade
de cedentes, o Fundo Patrimonial IV e a RB Capital Securitizadora, os dois Gltimos na qualidade de
intervenientes anuentes. Por meio do referido instrumento, o Fundo adquiriu o direito aquisitivo da
propriedade do solo do Empreendimento Danfoss, do Empreendimento Construmega, bem com a
propriedade plena do Empreendimento Barry, do Empreendimento Leader e do Empreendimento Magazine
Luiza, observadas as condi¢Ges suspensivas pactuadas no instrumento.

Os valores referentes aos direitos aquisitivos da empresa C&A Modas como interveniente anuente estdo de
acordo com o Instrumento Particular de Contrato de Cesséo de Direitos e ObrigacGes e Direito Real de Uso,
na qualidade de Cedente a empresa Redevco do Brasil Ltda. e como Cessionaria a administradora do Fundo.

Os valores referentes aos direitos aquisitivos da empresa Ambev como interveniente anuente estdo de acordo
com o Instrumento Particular de Promessa de Cessdo de Direitos Aquisitivos sobre Bem Imoével Objeto de
Propriedade Fiduciaria em Garantia e Outras Avencas, na qualidade de Cedente a empresa Vesta
Investimento e Incorporagdo Imobiliaria Ltda. e como Cessionéaria a administradora do Fundo.

As informagdes referentes & Escritura, Instrumentos, Atas de Assembleia e Laudos de Avaliagdo, estdo
disponiveis no Prospecto datado de 17 de novembro de 2009, divulgado no site da CVM — Comisséo de
Valores Mobiliarios.

(*) Método de determinacéo do valor justo

O objetivo da avaliacdo € determinar o valor de mercado de compra e venda para atingimento as exigéncias
da Instrucdo CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011 que dispbe sobre a elaboracdo e divulgacdo das
Demonstracdes Financeiras, dando diretrizes quanto aos procedimentos de mensuragdo do valor justo para
monitoramento de valores contabeis registrados.

Os valores justos sédo baseados em valores de mercado, e refletem o valor estimado pelo qual uma
propriedade poderia ser negociada na data de avaliacdo entre partes conhecedoras e interessadas em uma
transacdo sob condi¢bes normais de mercado. Na auséncia de precos correntes no mercado ativo, as
avaliacBes sdo preparadas através da consideracdo do valor dos fluxos de caixa descontado estimados dos
aluguéis das propriedades para investimento. A taxa de desconto que reflita determinados riscos inerentes €
entdo aplicada nos fluxos de caixa anuais liquidos para chegar a avaliagdo da propriedade.

A Consult Engenharia e Avaliagdes Ltda, estabelecida na Rua Nelson Camargo, 393, 1.° andar, em Osasco —
SP, empresa de avaliacdo externa e independente, tendo apropriada qualificacdo profissional reconhecida e
experiéncia na regido e no tipo de propriedade que estd sendo avaliada, determinou para marcacéao a valor de
mercado os imoveis de propriedade do Fundo na data base junho de 2016 (junho de 2015 para as
Demonstracdes Financeiras de 30 de junho de 2015).

A empresa avaliadora adotou as metodologias usuais de avaliagcdo de ativos, notadamente o Método da
Renda Fluxo de Caixa Descontado de Aluguel com apoio e afericdo através do Método Evolutivo (Custo).

Descrigédo Imdveis Acabados
Saldo em 30 de junho de 2015 165.432
Compras ocorridas -
Perda com Ajuste a valor justo (10.354)
Saldo em 30 de junho de 2016 155.078
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Seguem abaixo as premissas adotadas para os laudos:

[Cendrio : BuyTol ease

RB Capital Renda | Fundo de Investimento Imobiliario - FII
Demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2016 e 2015

001 Ambev Pmhais

Area Locavel (n2) 10.376.35
Alguel confratado - R$/m2 18.09
Alguel contratado 187.718.82
Data base aluguel contratado 31/12/2015
Mes de reajuste 12
Periodicidade de reajuste 12
Periodicidade de pagamento 1
Indice de reajuste FIPCA

Data de micio do contrato 15/12/2005
Data de micio do pagamento 31/01/2006
Data de fim de contrato 02/01/2021

Desconto/Acréscmos/Acréscimos contratados 1

Data de micio Desconto/Acréscimo 1

Data de fim Desconto/Acréscimo 1

L ocatarios 001 Ambev Pmhais
1 - Aluguel corrigido vigente - data micio pagamento 187.718.82
2 - Aluguel ajustado em moeda constante - data micio pagamento 185.456.81
3 - Aluguel data base estudo - data iicio pagamento 197.200.54

Cenario : BuyTol ease

002 Ieader Nova Ig

Area Locavel (m2) 3.076,06
Aluguel contratado - R$/m2 91,19
Aluguel contratado 280.518,58
Data base aluguel contratado 31/12/2015
Més de reajuste 12
Periodicidade de reajuste 12
Periodicidade de pagamento 1
Indice de reajuste FIPCA

Data de micio do contrato 13/04/2009
Data de micio do pagamento 31/05/2009
Data de fim de contrato 12/05/2024

Desconto/Acréscmos/Acréscimos contratados 1

Data de icio Desconto/Acréscimo 1

Data de fim Desconto/Acréscimo 1

Locatarios 002 Teader Nova Ig
1 - Aluguel corrigido vigente - data micio pagamento 280.518,58
2 - Aluguel ajustado em moeda constante - data micio pagamento 277.138,33
3 - Aluguel data base estudo - data inicio pagamento 294.687,64
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Cenario : BuyTol ease

003 C&A Tatuape

Area Locével (m2) 4.103.94
Aluguel contratado - R$/m2 22,50
Alguel contratado 92.331,87
Data base aluguel contratado 31/07/2015
Meés de reajuste 7
Periodicidade de reajuste 12
Periodicidade de pagamento 1
Indice de reajuste FIPCA

Data de micio do contrato 01/05/2007
Data de micio do pagamento 30/06/2007
Data de fim de contrato 30/06/2017

Desconto/Acréscmos/Acréscmmos contratados 1

Data de micio Desconto/Acréscimo 1

Data de fim Desconto/Acréscimo 1

Locatarios

003 C&A Tatuape

1 - Aluguel corrigido vigente - data micio pagamento 100.147.61
2 - Aluguel ajustado em moeda constante - data micio pagamento 100.147,61
3 - Aluguel data base estudo - data micio pagamento 100.147,61

Cenario : BuyTol ease

004 Danfoss Osasco

Area Locavel (m2) 11.108,00
Aluguel contratado - RS/m2 28,47
Aluguel contratado 316.232,77
Data base aluguel contratado 30/11/2015

Meés de reajuste 11
Periodicidade de reajuste 12
Periodicidade de pagamento 1
Indice de reajuste FIPCA

Data de micio do contrato 17/12/2008
Data de micio do pagamento 31/01/2009
Data de fim de contrato 29/12/2018

Desconto/Acréscimos/Acréscimos contratados 1

Data de nicio Desconto/Acréscimo 1

Data de fim Desconto/Acréscmo 1

Locatarios 004 Dantoss Osasco
1 - Aluguel corrigido vigente - data micio pagamento 316.232,77
2 - Aluguel ajustado em moeda constante - data micio pagamento 312.422.17
3 - Aluguel data base estudo - data micio pagamento 335.561,04
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Cenario : BuyTol ease

005 Telhanorte Cont

Area Tocavel (m2) 8.515.38
Aluguel contratado - R$/m2 22,93
Aluguel contratado 195.241,30
Data base aluguel contratado 31/10/2015
Més de reajuste 10
Periodicidade de reajuste 12
Periodicidade de pagamento 1
Indice de reajuste FIPCA

Data de micio do contrato 19/05/2008
Data de inicio do pagamento 30/06/2008
Data de fim de contrato 31/05/2018

Desconto/Acréscimos/Acréscimos contratados 1

Data de micio Desconto/Acréscimo 1

Data de fim Desconto/Acréscmmo 1

Locatarios 005 Tehanorte Cont
1 - Aluguel corrigido vigente - data micio pagamento 195.241,30
2 - Aluguel ajustado em moeda constante - data micio pagamento 192.888,64
3 - Aluguel data base estudo - data micio pagamento 208.873,35

Cenario : BuyTol ease

006 Maga Ibipora

Area Locével (m2) 23.121,59
Aluguel contratado - RS/m?2 9,31
Aluguel contratado 215.301,74
Data base aluguel contratado 31/01/2016
Més de reajuste 1
Periodicidade de reajuste 12
Perodicidade de pagamento 1
Indice de reajuste FIPCA

Data de inicio do contrato 01/01/2006
Data de icio do pagamento 28/02/2006
Data de fim de contrato 31/01/2018

Desconto/Acrésctmmos/Acréscimos contratados 1

Data de micio Desconto/Acréscimo 1

Data de fim Desconto/Acréscimo 1

Locatarios 006 Maga Ibipora

1 - Aluguel corrigido vigente - data micio pagamento 215.301,74
2 - Aluguel ajustado em moeda constante - data micio pagamento 210.144,23
3 - Aluguel data base estudo - data micio pagamento 224.026.,03
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Cenario : BuyTol ease 007 Barry Ilheus
Area Locavel (m2) 9.917.,95
Aluguel contratado - R$/m2 18,70
Aluguel contratado 185.428,97
Data base aluguel contratado 31/12/2015
Més de reajuste 12
Periodicidade de reajuste 12
Perodicidade de pagamento 1
Indice de reajuste FIPCA
Data de nicio do contrato 05/01/2007
Data de micio do pagamento 28/02/2007
Data de fim de contrato 30/11/2021
Desconto/Acréscimos/Acréscimos contratados 1 -57%
Data de micio Desconto/Acréscimo 1 06/01/2017
Data de fim Desconto/Acréscimo 1 30/11/2021
Locatarios 007 Barry Ilheus
1 - Aluguel corrigido vigente - data micio pagamento 185.428,97
2 - Aluguel ajustado em moeda constante - data micio pagamento 183.194,55
3 - Aluguel data base estudo - data micio pagamento 194.795,03
9 Adiantamento de Aluguéis
30/06/2016 30/06/2015
Cia de Bebidas das Americas - AMBEV 1.233 1.020
1.233 1.020

O saldo de R$ 1.233 (R$ 1.020 em 30 de junho de 2015) refere-se aos adiantamentos de aluguéis recebidos
pelo Fundo através dos contratos de aluguéis que foram firmados com base em Instrumento Particular de
Contrato de Locagdo Atipica e Outras Avencas, visando operagdes do tipo “built-to-suit”, para construcao de
prédios em terrenos previamente determinados, com caracteristicas especificas sendo reconhecidos como

receita no prazo da locacao.

10 Obrigacdes por Aquisicédo de Imoveis

O saldo de R$ 153 (R$ 153 em 30 de junho de 2015) refere-se a0 montante remanescente do Instrumento
Particular de Promessa de Cessdo de Direitos Aquisitivos sobre Bem Imovel Objeto de Propriedade
Fiduciaria em Garantia e Outras Avencas, referente ao Empreendimento Ambev.

11 Politica de distribuicdo de resultados

Conforme artigo 14, paréagrafo terceiro de seu regulamento, o Fundo deverd distribuir a seus cotistas no
minimo 95% dos resultados calculados com base nas disponibilidades existentes, em 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano, descontados os valores destinados a Reserva de Contingéncia.
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Os rendimentos e ganhos de capitais auferidos, apurados segundo o regime de caixa, quando distribuidos
pelo fundo a seus cotistas, sujeitam-se a incidéncia do imposto na fonte, a aliquota de 20% (“vinte por
cento”), como determina o Artigo 753 do Decreto 3.000/99, Regulamento do Imposto de Renda.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2015 e 2014, a distribuicdo de resultados aos cotistas esta
demonstrada como conforme abaixo:

30/06/2016 30/06/2015
Base de calculo - Fluxo de caixa operacional 16.395 15.220
Resultado minimo a distribuir (95%) 15.575 14.459
Distribuicéo de resultados e rendimentos:
Saldo inicial ndo distribuido 206 188
Rendimento propostos no periodo 16.173 15.184
Rendimento liquido pago no periodo (16.161) (15.166)
Saldo pendente de distribui¢do 218 206

12 Patriménio Liquido

Quotas integralizadas
O Fundo possui 927.162 quotas integralizadas com valor unitario de emissdo de R$ 100 (cem reais) cada
uma.

Reserva de reavaliacéo

O saldo da conta de reserva de reavaliacdo existente em 30 de junho de 2012 foi integralmente revertido
contra a conta de reserva do bem no ativo por motivo de alteragdo nos critérios de avaliacdo dos ativos do
Fundo.

A partir do exercicio de 2012, os imbveis passaram a ser avaliados com base nos critérios estabelecidos na
Instrucdo CVM 516/11, pelo valor justo.

Reducéo do patriménio liquido
A reducdo e/ou amortizacdo de quotas esta prevista no regulamento do Fundo em seu artigo 42, paragrafo 2°.
Né&o ocorreram amortizacOes de cotas no exercicio findo em 30 de junho de 2016.

Para os exercicios findos em 30 de junho de 2016 e 2015, ndo houve emissdo, colocag¢do, ou amortizacdo de
cotas do Fundo.
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13 Receita de locacao de imdveis
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Vigéncia do
Empreendimentos Contrato 30/06/2016 30/06/2015
C&A Modas Ltda 30/06/2017 1.101 1.017
Cia de Bebidas das Américas - AMBEV 02/01/2021 2.039 1.972
Danfoss do Brasil Ltda 29/12/2018 3.645 3.347
Unido de Lojas Leader S/A 12/05/2024 3.252 2.686
Magazine Luiza S/A 31/01/2018 2.459 2.264
Barry Callebaut Brasil S/A 30/11/2021 2.119 2.243
Construmega Materiais de Construcéo Ltda 31/05/2018 2.275 2.106
16.890 15.635
14  Despesas administrativas
30/06/2016 30/06/2015
Despesas Administrativas Gerais (*) 143 12
Honorérios Contabilidade 30 29
Honorérios Auditoria 40 35
Honorarios pessoa juridica (**) 447 167
Taxa de Fiscalizagdo CVM 39 23
Taxa de servigos escriturais 27 27
Taxa Anbima 4 2
730 295

(*) As Despesas administrativas gerais referem-se a transporte, refeicdes, correios, despesas bancérias,
legais e judiciais, manutencédo e equipamentos de informatica, viagens e hospedagens e cartoriais.

(**) Os honorarios pessoas juridicas referem-se a prestacfes de servigos das seguintes empresas:

- Consult Engenharia e AvaliacGes Ltda
- RB Capital Realty Investimentos Imobiliarios Ltda

- Alison André Vicente — ME

15 Taxa de administracao

A taxa de administracdo paga no periodo é de R$ 191 ( R$166 em 30 de junho de 2015) sendo o valor fixo
mensal de R$ 15 (R$ 14 em 30 de junho de 2015) atualizado anualmente pela variagdo monetaria do indice

Geral de Precos do Mercado — IGPM.
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Tributacao
Fundo:

O Fundo, conforme legislagdo em vigor, é isento de impostos, tais como PIS, COFINS e Imposto de Renda,
este Ultimo s6 incidindo sobre as receitas financeiras obtidas com as aplicacGes em renda fixa do saldo de
disponibilidades do Fundo (compensaveis quando da distribuicdo de resultados aos cotistas). Para usufruir
deste beneficio tributério, conforme determina a Lei 9.779/99, o Fundo ndo deve investir em
empreendimento imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou socio de imovel pertencente ao
Fundo, cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% das cotas do
Fundo.

Cotista:

Quando das distribui¢Ges de rendimentos aos cotistas, hé a retencdo de 20% a titulo de Imposto de Renda,
gualquer gue seja o cotista.

Isencdo de Imposto de Renda para Pessoas Fisicas:

A Lei 11.196/05 estendeu os beneficios do inciso 111 do artigo 3° da Lei 11.033/04, de isenc¢do do Imposto de
Renda sobre as distribui¢fes pagas a cotistas Pessoa Fisica, nas seguintes condicoes:

O cotista beneficiado tem que ter menos do que 10% das cotas do Fundo;
O Fundo tem que ter, no minimo, 50 cotistas; e
As cotas do Fundo tém que ser negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado de balcdo organizado.

No caso de ganho de capital em que o cotista porventura obtiver na venda de cotas, atualmente, qualquer que
seja o contribuinte, h tributacéo a aliquota de 20%.

O cotista estrangeiro sera tributado pelo Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) caso retorne seu
investimento em menos de um ano.

Escrituracdo das cotas emitidas pelo fundo
As cotas subscritas e integralizadas do Fundo estéo custodiadas pelo Banco Bradesco S.A.
Encargos e despesas debitadas ao Fundo

Os encargos e as despesas debitadas ao Fundo no valor de 730 representam 0,52% em relagdo ao patrimonio
liquido findo em 30 de junho de 2015 (0,17% em 30 de junho de 2015).

Rentabilidade

O valor da cota e a rentabilidade nos exercicios findos abaixo foram os seguintes:

Patrimonio Patrimonio Rentabilidade Valor da

Liquido Liquido Médio no exercicio Cota

Data R$ mil R$ mil % R$
30/06/2011 128.553 130.910 5,151 138,6518
30/06/2012 125.333 126.535 8,071 135,1787
30/06/2013 159.990 144.443 21,268 172,5593
30/06/2014 169.153 161.014 14,513 182,4419
30/06/2015 167.311 169.275 7,882 180,4549
30/06/2016 157.119 166.735 3,587 169,4625
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(*) A rentabilidade no exercicio foi calculada considerando-se o resultado sobre o patrimdnio liquido médio
do exercicio.

O calculo da rentabilidade dos exercicios findos em 30 de junho de 2011, 2012 e 2013 foi ajustado, em
comparacdo com as demonstracBes financeiras publicadas anteriormente, em funcdo do atendimento ao
artigo 24 do inciso XI b) do Capitulo 111, da Instrucdo CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011. O célculo
referente a rentabilidade do Fundo no exercicio de 2016 e 2015 j& foi efetuado em atendimento ao referido
artigo.

20 Fatores de Riscos

Riscos relacionados a rentabilidade do investimento

O investimento em cotas de um fundo de investimento imobiliario € uma aplicacdo em valores mobiliarios de
renda varidvel, o que pressupbe que a rentabilidade do Cotista dependera do resultado da administracdo do
Empreendimento objeto do Fundo. No caso em questdo, os valores a serem distribuidos aos Cotistas
dependerao do resultado do Fundo que, por sua vez, dependera das receitas provenientes das receitas liquidas
das comercializacbes dos espacos comerciais disponiveis referente as locagdes do Empreendimento,
excluidas das despesas previstas no Regulamento para a manutencdo do Fundo.

Risco de liquidez

O fundo possui prédios e lojas comercias locadas, 0o que pressupde gue 0s seus cotistas somente poderdo
resgatar suas cotas ao seu final, no momento de sua liquidagdo, uma vez que o Fundo tem prazo
indeterminado de duracéo.

Assim sendo, espera-se que os cotistas do Fundo devem estar conscientes de que o investimento no Fundo
possui caracteristicas peculiares e especificas quanto a liquidez das cotas, consistindo, portanto como um
investimento de médio a longo prazo. Pode haver, inclusive, alguma oscilacdo do valor da cota no curto
prazo.

Riscos Tributarios

O risco tributario consiste basicamente na possibilidade de perdas decorrentes de eventual alteracdo da
legislacdo tributéria, mediante a criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia
de quaisquer tributos ou a revogacdo de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Para maiores informagGes sobre a tributacdo aplicavel aos Cotistas
e ao Fundo, vide nota explicativa 15.

Riscos Associados ao Investimento no Empreendimento

i. Risco de sinistro

Em caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos Empreendimentos, os recursos obtidos pela
cobertura do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da seguradora contratada pelo Fundo, nos
termos da apdlice exigida, bem como as indenizacGes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser
insuficientes para a reparacao do dano sofrido, observadas as condicOes gerais das apdlices.

ii. Riscos relativos a atividade comercial

E caracteristica das locac@es sofrerem variacdes em seus valores em fungio do comportamento da economia
como um todo. Deve ser destacado que alguns fatores podem ocasionar o desaquecimento de diversos setores
da economia, principalmente em decorréncia das crises econémicas, sejam elas oriundas de outros paises ou
mesmo do Brasil, com reflexos na reducdo do poder aquisitivo em geral, ou até mesmo pela falta de
seguranca na cidade onde se situam os Empreendimentos, acarretando, por exemplo, reducdo nos valores das
locacgOes.
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Demais Riscos

O Fundo e os Empreendimentos também estdo sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econdmica, decisdes
judiciais, etc.

a. Gerenciamento de riscos

A governanca corporativa da Oliveira Trust € baseada nas melhores praticas do mercado, na conduta ética e
confiabilidade, atendendo as prerrogativas do Acordo de Basiléia e demais normas oriundas dos 6rgdos
reguladores.

O gerenciamento de riscos da Oliveira Trust e o gerenciamento de riscos dos Fundos que a instituicdo
administra sdo segregadas entre si, das demais unidades de negécios e da auditoria interna.

O gerenciamento de riscos dos fundos é acompanhado por equipe especializada, tendo como complemento
ao trabalho, a equipe de Compliance e os Comités institucionais especificos, formados por Diretores e
Geréncia, quando necessarios. A analise e avaliagdo dos riscos seguem conforme os critérios e
especificagdes de cada fundo, mercado externo e caracteristicas proprias das carteiras, definidas pelos
Regulamentos.

O processo de gestdo de riscos dos fundos, acompanhado pela Administradora, tem por objetivo sistematizar
a identificacdo, mensuracdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacdo dos riscos incorridos na
atividade do fundo, visando maximizar os retornos dos cotistas, com reducdo da volatilidade nos resultados,
contando, para isso, com controles internos eficazes e racionalizacdo dos processos e recursos disponiveis.

21 Instrumentos financeiros

O Fundo ndo possui operacfes que envolvam instrumentos financeiros derivativos, sendo os instrumentos
financeiros ativos e passivos registrados aos seus valores de negociacdo 0s quais se aproximam dos
respectivos valores justos.

a. Gerenciamento de riscos

O Fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, os quais estdo registrados em
contas patrimoniais, que se destinam a atender suas necessidades operacionais, bem como reduzir a
exposic¢éo a riscos financeiros.

A Administracdo desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias elaboradas e aprovadas
pelos administradores do Fundo, ndo sendo realizadas operacdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou derivativos embutidos.

A contratacdo e o controle de operagBes financeiras sdo efetuados através de critérios gerenciais
periodicamente revisados que consideram requisitos de solidez financeira, confiabilidade e perfil de
mercado da entidade com a qual sdo realizadas. As taxas utilizadas sdo compativeis com as do mercado.

Adicionalmente, o administrador procede a uma avaliacdo tempestiva da posi¢édo consolidada do Fundo,

acompanhando os resultados financeiros obtidos, avaliando as projec@es futuras, como forma de garantir
o cumprimento do plano de negdcios definido e monitoramento dos riscos aos quais esta exposta.
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Seguem as descri¢des dos riscos sobre instrumentos financeiros do Fundo:

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagbes nos precos de mercado. Os instrumentos financeiros afetados pelo
risco de mercado incluem aplica¢des financeiras e propriedade para investimentos.

b. Risco de taxa de juros

O Fundo possui aplicacdes financeiras, conforme divulgado na nota explicativa 5, as quais estdo
indexadas a variacdo do CDI, expondo estes ativos as flutuacbes nas taxas de juros. Adicionalmente, O
Fundo ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” / “swap” contra esse risco, porém,
sua administracdo monitora continuamente as taxas de juros de mercado.

Risco de crédito e de aplicagéo dos recursos

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negocio ndo cumprir uma obrigacdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. O Fundo esta
exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais, incluindo depositos em bancos, aplicagdes
financeiras e recebiveis de aluguéis.

Risco de liquidez

A Administradora do Fundo acompanha o risco de escassez de recursos, administrando seu capital
através de um planejamento, monitorando seus recursos financeiros disponiveis, para o devido
cumprimento de suas obrigacdes.

Demandas Judiciais

30/06/2016 30/06/2015
Deposito ITBI (Processo n® 583532008100509-7) 213 132
Depdsito Processo CPMF 132 73
345 205
Processo Objeto Riscode Perda  Valor da Causa
0100509-96.2008.8.26.0053 Depdsito ITBI Remota RS 10.000,00
2008.61.00.021074-2 Depdsito CPMF Possivel RS 30.000,00

Os depositos judiciais referem-se aos processos em que o antigo administrador do Fundo, Rio Bravo
Investimentos DTVM Ltda., questiona judicialmente a incidéncia de ITBI sobre a transferéncia dos iméveis
e sobre a CPMF oriunda das movimentacGes financeiras realizadas nas contas correntes de depdsitos, em
periodos anteriores a sua extingdo

Enquanto aguarda julgamento, a Administracdo optou em efetuar depdsito judicial dos valores, a fim de ndo
incorrer em juros e multas.

22



RB Capital Renda | Fundo de Investimento Imobiliario - FII
Demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2016 e 2015

Os referidos processos sdo patrocinados, respectivamente, pelos escritorios de advocacia PMKA Advogados
e Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados, 0s quais tém estimativa de perda, remota e
possivel, respectivamente.

O Fundo possui ainda as seguintes demandas judiciais, ajuizadas pela Fazenda Municipal de Contagem/MG
em face do Fundo e patrocinado pelo escritério Simdes Caseiro Advogados:

Execucdo Fiscal de Débitos de IPTU e taxas correspondentes aos exercicios de 2011 e 2012, referentes ao
imodvel localizado na Cidade Industrial, Municipio de Contagem/MG, aguardando manifestacdo da Fazenda
Municipal para extingdo e baixa, estimativa de perda nula.

23 Outros servigos prestados para o Fundo

O Fundo mantém contratos de prestagdo de servigos com a JJ Chaves Contadores SS para 0s servigos de
contabilidade e com o escritorio de advocacia Simdes Caseiro Advogados, para 0s servigos de assessoria
juridica referentes aos processos movidos em face do Fundo gue ainda estdo em curso.

Para elaboracdo dos Laudos de Avaliacdo a Valor Justo dos imdveis no exercicio, foi contratada a empresa
Consult Solucdes Patrimoniais Ltda.

24  Negociacao das Cotas

Para o exercicio findo em 30 de junho de 2016, a cotacdo de fechamento para o ultimo dia do més foi de R$
145,00 (cento e quarenta e cinco reais) e o codigo de negociagdo do Fundo na BVMF é FIIP11B.

25 Outros servigos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/03, registra-se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou
nem teve servico prestado pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes relacionados a este
Fundo de investimento por ela administrado que ndo os servicos de auditoria externa em patamares
superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover
0s interesses deste.
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