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Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo, 60% (sessenta por
cento) do patriménio em Cotas de FlI, preferencialmente, mas
ndo de forma exclusiva, pertencentes a carteira tedrica do indice
de referéncia Indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo.
Complementarmente, o Fundo podera investir em Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), Letras de Crédito Imobilidrio
(“LCI"), Letras Hipotecarias (“LH"), Letras Imobilidrias Garantidas
(“LIG") e outros ativos financeiros.

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do
fundo, desde que o fundo possua, no minimo, 50 cotistas e suas
cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado
de balcdo organizado (Lei 11.196/05) s&o isentas de Imposto de
Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% de
Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da
cota.

Metodologia do Indice

Inicio do Fundo: Agosto 2020

Codigo B3: ITIT11

CNPJ: 36.293.425/0001-83

Categoria ANBIMA: Fll de Renda Gestao Passiva
Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de Recursos
Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administragéo: 0,30% a.a.

Objetivo do indice: O indice Teva de Fundos Imobilidrios de Tijolo tem como objetivo refletir o retorno total de precos e
proventos de uma carteira diversificada de cotas de fundos imobiliarios.

Sobre a Teva indices: A Teva oferece indices para ETFs, ETF
Data, ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas, Multi asset
benchmarks e simuladores de carteiras rebalanceadas para boa
parte dos ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de agdes,
smart betas, titulos do governo, debentures, fundos imobilidrios,
estratégias ESG calculados diariamente.

Elegibilidade de ativos
Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.

Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >= 70% do PL
investido em bens e Imdveis.

Volume de negociagado diario (ADTV): >= BRL 500 mil em
cada um dos trés meses anteriores a data de
rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: No possui critérios.

Percentual de diais com negociagéo: 95% dos dias com
negociagdo em cada um dos dois meses anteriores a data
de rebalanceamento.

Penny Stock: Nao possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo séo elegiveis fundos com 50%
ou mais da carteira investida em outros Flls ou FIPs.

Fundos Monoativos: N&o elegiveis.
Prazo: Nao sao elegiveis fundos de prazo determinado.

Governanga: Nao sdo elegiveis fundos sem reportes
regulatorios periddicos nos ultimos 24 meses.

Ponderagao

Tipo de Ponderagao: Valor de mercado.
Numero de Emissores: Nao possui critérios.
indice de Negociabilidade: N3o possui critérios.

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar,
Jul, Nov).

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia Util do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento:
Segundo dia util do més.

Data de referéncia dos dados: Para prego e eventos
corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para demais dados,
ultimo dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

Célculo do indice e Precificagio
Reinvestimentos: indice de Retorno Total

Proporgéo do Reinvestimento: Na proporgdo de peso dos
ativos da carteira

Periodicidade do Reinvestimento: Diéria.
Calculo de Cotagdo: Laspeyres Modificado.

Subscrigdo: Considera

financeira.

subscrigbes com vantagem

Cotagao: Mercado secundario.
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Comentarios de Gestao

No més de maio o governo americano chegou a um acordo sobre o teto da divida, evitando assim

a possibilidade do primeiro calote da divida americana da histéria. Este desfecho acabou tranquilizando o
mercado. Além disso, os dados do més indicaram que o mercado de trabalho continua aquecido, com
indicadores vindo acima da expectativa de mercado, com aumento em vagas de empregos criadas e na
demanda por trabalhadores, apesar do aumento no desemprego. Esta resiliéncia do mercado de trabalho
pode pressionar o Banco Central dos EUA (Federal Reserve) a manter os juros em patamares mais altos. O
Federal Reserve anunciou um novo aumento de 0,25 p.p. em maio, elevando a taxa de juros para o
intervalor entre 5,0% e 5,25%, levanto em conta que a inflagdo nos Ultimos 12 meses foi de 5,0%, acima da
meta de 2,0%. No caso da Europa, a inflagdo ficou estdavel em relagdo ao més anterior, reduzindo o
acumulado de doze meses para 6,1%, abaixo das expectativas de mercado de 6,3%, mas ainda
consideravelmente acima da meta de 2,0%. Com isso, o Banco Central Europeu continuou o ciclo de altas,
aumentando a taxa de juros em 0,25 p.p., atingindo 3,75%, o que foi um aumento menor do que o més
anterior (0,50 p.p.).

Na China as exportagdes encolheram mais rdpido do que o esperado, em 7,5%, e as exportagdes
também cairam 4,5% diante de uma perspectiva negativa da demanda global. No primeiro trimestre a
economia havia crescido mais do que o esperado com alto desempenho do setor de servigos e o fim dos
bloqueios devido a Covid, mas a queda da demanda de paises desenvolvidos fez com que o crescimento
parasse.

No Brasil o PIB cresceu acima das expectativas no primeiro trimestre, impulsionado pelo setor de
agricultura, atingindo 1,9% em relagdo ao ultimo trimestre de 2022. O PIB da agropecudria subiu 22% no
periodo, principalmente por conta do aumento na produgdo de soja, entre outros crescimentos na safra de
graos. Enquanto isso os dados fiscais continuaram a dar sinais de deterioragdo, com superavit primario de
R$ 20,3 bi em abril de 2023 comparado com R$ 40,5 bi em abril de 2022. A piora se observa tanto no
governo federal, por queda na arrecadagdo e aumento das despesas com beneficios sociais, quanto nos
regionais, pela redugdo das aliquotas de ICMS sobre combustiveis, energia elétrica e comunicagdes. Além
disso, o arcabougo fiscal foi aprovado na Camara e agora passard para aprovagdo do Senado. A inflagdo
em abril foi de 0,61%, acumulando 4,18% nos Ultimos 12 meses, continuando a mostrar sinais de
desaceleragdo (acumulado de 12 meses em margo era de 4,65%). Em relagdo a taxa de juros, o Banco
Central (Bacen) manteve a taxa Selic em 13,75% a.a. apesar da pressdo do governo para que ocorressem
cortes. Além disso, o Bacen destacou que a incerteza sobre a versado final do arcabougo fiscal é um fator
de alto risco e que a inflagdo segue acima da meta de 3,25%, também reforgando que para novos ajustes
levara em conta se o processo de desinflagdo ird ocorrer como o esperado.

O IFIX, principal indice da industria de fundos imobilidrios, passou por uma valorizagdo de 5,43% no
més de maio, atingindo os 3 mil pontos, o que ndo ocorria desde outubro de 2022. Todos os setores do
indice apresentaram resultado positivo no més, mas a maior alta se deu no setor de papel com 8,0%,
principalmente por conta da recuperacédo de fundos high yield, com maior risco de crédito, que sofreram
forte desvalorizagdo em 2023. Os fundos hibridos foram o segundo setor de maior valorizagdo, com 7,7%,
seguidos de FoF (fundos de fundos) com 6,7%. Além disso, os fundos de tijolo também apresentaram
valorizagdo, com o setor de logistica com valorizagdo de 5,4%, shoppings com 5,1% e lajes corporativas
com 4,6%.

No més, o fundo distribuiu o equivalente a R$ 0,57 por cota, representando um yield mensal de
0,78%, em relagao a cota de fechamento do més.

As cotas dos fundos de tijolo apresentaram uma performance positiva no més, porém, em sua
maioria, ainda continuam descontadas em relagdo ao valor patrimonial. No més de maio houve um leve
aumento no valor recebido de dividendos pelo fundo, principalmente por conta dos setores de shoppings e
logistica.
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Demonstracao de Resultados

Fluxo Financeiro 2021 2022 jan.-23 fev.-23 mar.-23 172023 abr.-23 mai.-23

Receita Flls 5.446.003,67 6.537.023,35 637.855,95 541.310,10 540.827,43 1.719.993,48 546.445,04 548.309,66

Receita Financeira

(Compromissada) 4043295 6199531 2.209,85 1785,45 1.638,46 5.633,76 137491 1.630,40
if;‘g;ado naVendade  ggg94906 -106899,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Receita Total 4.626.486,66 649481711 640.06580  543.09555  542.46580 172662724  547.81995  549.940,06
E:;gssas Operacionais  _,o3.0703 40034243 -3742478  -37.70779  -336744 10880401  -369131  -33.673.99
Operagodes Bolsa -12.334,30 -500,22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Despesa Caixa 29606223 -409.842,65 -37.42478  -37.707,79  -33.67144 10880401  -369131  -33.673,99
Resultado Caixa 433042443 608497446 60264102 50538776 50879445 161682323 51090864  516.266,07
?:gj:’)do N&o Distribuido g7 30358 23654505 2546770 8.568,95 14.02474  48.061,39 20.783,17 23.767,66
Resultado a Distribuir 397072188 610697446 60264102 52538776 50879445 163682323 51090864  516.266,07

Distribuigdo Minima (95%)

Més 4113.903,21 5.780.725,74  572.508,97 480.118,37 483.354,73 1.535.982,07 485.363,21 490.452,77

Resultado Distribuido 4.331.376,14 6.069.329,56  594.326,04 522.286,52 504.276,64 1.620.889,20  504.276,64 513.281,58

O Fundo distribuird R$ 0,57 por cota, rendimento referente ao més de maio de 2023. O pagamento sera realizado em 15 de junho
de 2023 aos cotistas que possuiam posigdo em 31 de maio de 2023.

A politica de distribuigdo de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentagao vigente, que prevé a distribuigcao de,
no minimo, 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa.

Historico de Distribuicao e Cota

Distribuigdo por Cota —e— Cota Mercado

82,59 81,20

79,54

0,66
0,53 RlEe 0,54 0,59 0,58 0,57 0,58 0,58 0,56 0,56 0,57

jun/22 julf22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/[22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23

Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no Ultimo dia Util do més
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Overview do fechamento

Cota Patr

Cota Mercado

monial

RS 73,52

nto do més.

Carteira do fundo

Fundo

KINEA Il REAL ESTATE EQUITY
CSHG LOGISTICA

XPLOG

CSHG RENDA URBANA
HEDGE BRASIL SHOPPING
XPMALLS

VINCI SHOPPING CENTERS
BRESCO LOGISTICA

CSHG REAL ESTATE

BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND

BB PROGRESSIVO Il

HSIMALLS

RIO BRAVO RENDA VAREJO

BTG PACTUAL LOGISTICA
VBILOGISTICO

VINCILOGISTICA
HSILOGISTICAFII

FIl RIZA TERRAX

GGR COVEPI

GREEN TOWERS

VBI Prime Properties

MALLS BRASIL PLURAL

FII TRX REAL

VINCI OFFICES

RBR Properties

RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA
XP INDUSTRIAL

SDI RIO BRAVO RENDA LOGISTICA
TG ATIVO REALFII

REC RENDA IMOBILIARIA

3JS REAL ESTATE MULTIGESTAO FI
FlImobiliario Grand Plaza Shopping
Alianza Trust Renda Imobilidria
RIZA ARCTIUM REAL ESTATE
PATRIA LOGISTICAFII

XP PROPERTIES

TORDESILHAS EI

Gestor
KINEA

CREDIT SUISSE

XP GESTAO

CREDIT SUISSE

HEDGE INVESTMENTS
XPVISTA

VINCI REAL ESTATE

BRESCO

CREDIT SUISSE

BTG PACTUAL

VOTORANTIM ASSET
HEMISFERIO SUL INVESTIMENTOS
RIO BRAVO

BTG PACTUAL

VBI REAL ESTATE

VINCI REAL ESTATE

HSI - HEMISFERIO SUL INVESTIMENTOS LTDA
Riza Gestora de Recursos
HORUS GGR

VOTORANTIM ASSET

VBI Real Estate

BRPP

TRX Gestora de Recursos Ltda
VINCI REAL ESTATE

RBR Asset Management

RIO BRAVO

XPVISTA

SDI GESTAO E RIO BRAVO INVESTIMENTOS
TG Core Asset

BRLTRUST

Safra Asset Management

RIO BRAVO

ALIANZA GESTAO

RIZA

Patria Investimentos
XPVISTA

R CAPITAL ASSET

Alocacgao por Classe de Ativos
(% de Ativos)

CAIXA
0,31%

Fll
99,69%
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Dividendo por Cota

Dividend Yield Més

Yield calculado com base na cotad

Ticker

KNRIT
HGLGN
XPLGT
HGRUN
HGBST
XPMLTT
vIsCn
BRCOM
HGREN
BRCR1
BBPOT
HSMLTT
RBVAT
BTLGN
Lvem
VILGT
HSLGN
RZTRM
GGRCT
GTWRT
PVBIM
MALLT
TRXF11
VINOT1
RBRPT1
RCRB1
XPINTI
SDILN
TGARN
RECTT
JSRETN
ABCP
ALZRT
RZATI
PATLT
XPPRT1
TORDT

Patrimonio Liquido

R$73,55 MM

VVolume Negociado

Cotistas

8.427

no Més

R$ 1,82 MM

7,42%
6,90%
5,66%
4,94%
4,87%
4,35%
4,10%
3,84%
3,83%
3,62%
3,40%
3,17%
3.15%
3,06%
2,64%
2,60%
2,44%
2,25%
2,08%
1,95%
1,72%
1,64%
1,60%
1,53%
1,32%
1,32%
1,30%
1,23%
0,90%
0,88%
0,69%
0,35%
0,31%
0,21%
0,08%
0,08%
Concentragao por Segmento
(% do Patriménio Liquido)
Agéncias Hibrido
Bancérias 4,40%
3,62%
Lajes Corporatias
32,70%,
Shopping/Varejo
24,79%

9,02%

Logisticos
34,95%



Disclaimer

Site:

Contato:

Autorregulacdo

ANBIMA

Signatory of:
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