PROSPECTO

Distribuicio Publica Priméria da Terceira Emissdo de Cotas do

ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ n° 42.479.593/0001-60

no montante de, inicialmente,

R$503.500.000,00

(quinhentos e trés milhdes e quinhentos mil reais)

Registro da Oferta na CVM sob 0 n°® CVM/SRE/AUT/FAI/PRI/2023/018, em 6 de junho de 2023, por meio do rito de registro automatico
Cadigo ISIN das Cotas: BRRURACTF004
Cadigo de Negociagdo das Cotas na B3: RURA11L

Autorregul

Tipo ANBIMA: FII de Titulos e Valores Mobiliarios Gestdo Ativa ANBIMA

Segmento ANBIMA: Titulos e VValores Mobiliarios

O ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993 ("Lei n° 8.668"), pela Instrugdo da COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM") n° 472, de 31 de outubro de 2008
(“Instrugdo CVM 472"), pela Resolugéo da CVM r° 39, de 13 de julho de 2021 (*Resolugao CVM 39") e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 42.479.593/0001-60 ("Fundo"),
representado por seu administrador INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de administragéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador™), e seu gestor ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3,500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob n° 40.430.971/0001-96, devidamente autorizada pela CVM & prestagéo dos servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio n° 18,862, expedido em 25 de junho de 2021 (*"Gestor"), esta realizando
uma distribuicao publica priméria de até 50.000.000 (cinquenta milhdes) de cotas da terceira emissao do Fundo (*Terceira Emissao"™), a serem colocadas em 2 (duas) séries ("12 Série” e "22 Série"), com o fim especifico de estabelecer, para cada série, formas e datas distintas de integralizagao, sem prejuizo da igualdade
dos demais direitos conferidos aos cotistas, em classe (nica (""Novas Cotas™), sem considerar o Lote Adicit (conforme abaixo definido), bem como a Taxa de Distribuicéo (conforme abaixo definida), todas nominativas e escriturais, com prego unitério de emissao de R$10,07 (dez reais e sete centavos) por Nova
Cota, correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 31 de maio de 2023 (*Valor da Nova Cota™), que serd carrigido conforme o Valor Atualizado da Nova Cota (conforme definido abaixo) perfazendo o montante de, inicialmente, até R$503.500.000,00 (quinhentos e trés milhdes e quinhentos mil reais),
considerando o Valor da Nova Cota (“Montante Inicial da Oferta” e “Oferta” respectivamente). As Novas Cotas seréo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, pelo Valor da Nova Cota, a ser atualizado da seguinte forma (“Valor Atualizado da Nova Cota®): (i) no ambito da 12 Série, ou seja, na
Data de Liquidagéo do Direito de Preferéncia (conforme definida abaixo), na Data de Liquidagdo do Direito de Subscrigio de Sobras (conforme definida abaixo) e na Data de Liquidagdo da 1° Série, pelo valor patrimonial das cotas do Fundo representado pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil
atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas (“Valor Patrimonial”), que esteja disponivel no fechamento do Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior & Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia (conforme definida abaixo), ou seja, 30 de junho de 2023; e (ii) no ambito da 2° Serie, (a) na data da primeira
integralizacdo de Novas Cotas da 2 Série, pelo Valor Patrimonial que esteja disponivel no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizagao da 2¢ Série; e (b) a partir do primeiro Dia Util subsequente & primeira integralizacio de Novas Cotas da 2° Série e assim sucessivamente nas demais
datas de integralizacao; (b.i) pelo Valor Patrimonial que esteja disponivel no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizagao; (b.ii) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagao acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfmancelros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3” e “Taxa DI, respectivamente), divulgada no Dia Util anterior a data de i e calculado de forma exponencial. O
valor patrimonial das cotas do Fundo estd sujeito a eventual variago positiva ou negativa do patrimonio do Fundo, em decorrncia da marcacan amercado dos mulus e valores mobiliérios que compgem a carteira do Fundo (cuia precificagéo é realizada de acordo com o manual de precificago adotado pelo Custodiante,
disponivel para consulta no website: https://www.itau.com. 1tm-202012.pdf, que leva em It parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e inflagao, e independem de qualquer
ato ou fato que esteja sob o controle do Admini elou do Gestor), i 0 Valor Patrimonial e 0 Valor Aluallzado da Nova Cota. Além disso, quando da subscricdo e integralizagéo das Novas Cotas, seré devido pelo investidor o pagamento da Taxa de Distribuigo, a qual ndo integra o
preco de integralizagao da Nova Cota.
Sera admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas, respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 5.000.000 (cinco milhdes) de Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de R$50.350.000,00 (cinquenta milhdes e trezentos e cinquenta mil reais), considerando o Valor da Nova Cota, mas sem considerar
a Taxa de Distribuicao. O Montante Inicial da Oferta poderé ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 12.500.000 (doze milhdes e quinhentas mil) Novas Cotas, correspondente a R$125.875.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes e oitocentos e setenta e cinco mil reais), considerando o Valor da
Nova Cota, nos mesmos termos e condigdes das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 50 da Resolugéo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugéo CVM 160”). As Novas Cotas do Lote Adicional seréo destinadas a atender eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
Salvo excegdes descritas na Segio “Valor total da Oferta e valor minimo da Oferta™ pagina 4, cada Investidor (conforme definida abaixo) devera subscrever (i) a quantidade minima de 100 (cem) Novas Cotas no ambito da Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$1.007,00 (mil e sete reais),
considerando o Valor da Nova Cota; e (ii) a quantidade méxima de 1.000.000 (um milh&o) de Novas Cotas, totalizando um montante méximo de investimento de R$10.070.000,00 (dez milhdes e setenta mil reais), considerando o Valor da Nova Cota.
Quando da subscrigio e integralizagéo das Novas Cotas, ser devido pelos Investidores, inclusive dos Investidores que venham a exercer o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscrigéo de Sobras, por Nova Cota subscrita, o valor equivalente a um percentual fixo de 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento)
sobre o Valor Atualizado da Nova Cota, equivalente a R$0,16 (dezesseis centavos), considerando o Valor da Nova Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicao das Novas Cotas, que serd equivalente  soma dos custos da distribuigao das Novas Cotas, que inclui, entre outros, (a) a
Comisséo de Coordenagéo (conforme definida abaixo); (b) a Comisséo de Distribuicao (conforme definida abaixo); (c) honorérios de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3; (f) custos com a divulgag#o de andncios e publicagdes no ambito
da Oferta; e (g) custos com registros em cartdrio de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) 0 Montante Inicial da Oferta (“Taxa de Distribuicao”). A Taxa de Distribuicao nao integra o preco de integralizagdo da Nova Cota e nio compde o calculo da Aplicagao Minima Inicial e da Aplicagio
Méxima por Investidor.
A constituigo do Fundo foi aprovada pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de Constituigéo Top 7554 Fundo de Crédito Privado no Exterior”, datado de 6 de abril de 2021. A transformagéo do Fundo para um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais na categoria FIAGRO-imobilidrio, nos termos da Resolugio CVM 39 e da Instrugio CVM 472, a alteragéo da denominagéo social do Fundo e a primeira emisso e oferta de cotas do Fundo foram aprovadas por meio do "Instrumento Particular de Alteragao do Regulamento do Top 7554 Fundo de

{ Crédito Privado nu Exterior", celebrado pelu Admmlslradur em 14 de outubro de 2021, conforme retificado e ratificado em 15 de dezembro de 2021. O regulamento do Fundo em vigor (" Regulamenlo") foi aprovado por meio do “Instrumento Particular de Terceira Alteracéo
do Regulamento do Itad Asset Rural FIAGRO- ", celebrado pelo i em 1 de 2021, conforme retificado e ratificado por meio do " Particular de R i da Terceira Al do Itad Asset Rural FIAGRO-Imobiliario", celebrado pelo Administrador
em 16 de dezembro de 2021. A Terceira Emisséo e a Oferta foram aprovadas por meio do ‘Alo do Administrador do Ital Asset Rural FIAGRO-Imobiliario", celebrado pelo Administrador em 26 de maio de 2023, devidamente registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Ducumenws e Civil de Pessoa Juridica da
Comarca de S&o Paulo sob o n°5.443.454, em 26 de maio de 2023, conforme retificado por meio da "Retificagdo do Ato do Administrador do Itati Asset Rural FIAGRO-Imobiliario", celebrado pelo Administrador em 29 de maio de 2023, devidamente registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil
de Pessoa Juridica da Comarca de Sdo Paulo sob o n° 5.443.786, em 5 de junho de 2023, e rerratificado por meio da “Rerratificacéo da Retificagéo do Ato do Administrador do Itati Asset Rural FIAGRO-Imobiliario", celebrado pelo Administrador em 6 de junho de 2023, devidamente registrado no 4° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sdo Paulo, sob o n° 5.443.824, em 6 de junho de 2023.
A Oferta serd realizada i no Brasil, sob a do BANCO ITAU BBA S.A., instituicéo financeira integrante do sistema de distribuigéo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (**Coordenador Lider"), do ITAU UNIBANCO S.A., institui¢éo financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ sob o
° 60.701.190/0001-04 (**Itat Unibanco™) e da ITAU CORRETORA DE VALORES SA., |n5(llu|§ao flr\ancslra Integrame do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o
n°61.194.353/0001-64 (**Itad Corretora™, em conjunto com o Itat Unibanco, 0s *'Ct Contratados em conjunto com o Coordenador Lider, os "Cnnrdenadures "), sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, inclusive com relagéo ao Lote Adicional, e foi registrada
automaticamente perante a CVM, por meio do o de registro automatico, s termas do artigo 26, inciso VI, almsa da Resolugio CVM 160, e demais legais, e aplicaveis e em vigor. O processo de distribuicio das Novas Cotas da 1° Série poderé contar, ainda, com a
adesdo de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no do de capitais convidadas a participar da Oferta (conforme definidas neste Prospecto) (“Participantes Especiais” e, em conjuny oC Lider e 0s C ontratados, as “Insti Participantes da Oferta™). Os Participantes
Especiais e 0s Coordenadores Contratados estardo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere s da legislagio e em vigor. O C Lider ser4 a instituicao intermedidria lider da Oferta.
O Fundo, nos termos do Regulamento, poderd receber recursos de investidores em geral, que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento
em fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais. N&o obstante, no ambito da 2° Série, os investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, Private, Personnalité, Uniclass ou Agéncias do Itati Unibanco.
As Novas Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primario no Sistema de Distribuigao Priméria de Ativos (DDA), administrado pela B3; e (ii) negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.
O ITAU BBA TRADING S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 8° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob o n® 52.815.131/0001-20 (“Consultor Especializado™) prestaré servigos de suporte ao Gestor e ao
Administrador na anélise de crédito, de mercado e setorial dos Ativos (conforme definidos abaixo).
A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM SOB O RITO AUTOMATICO EM 6 DE JUNHO DE 2023, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FAI/PR1/2023/018.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
O FUNDO E REGISTRADO NA ANBIMA ~ ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” DA ANBIMA, VIGENTE DESDE
3 DE JANEIRO DE 2022 (“CODIGO ANBIMA™).
ESTE PROSPECTO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO
DE INVESTIMENTO.
ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES
MOBILIARIOS ONDE AS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM,
O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO
DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 9 A 22 DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, CONSTANTE DA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO.
QUALQUER RENTABILIDADE ALVO DESCRITA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DOS COORDENADORES CONTRATADOS, DO GESTOR, DO CONSULTOR ESPECIALIZADO OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.
ALEM DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DOS DEMAIS ENCARGOS DO FUNDO, OS COTISTAS DEVERAO ARCAR, AINDA, COM A TAXA DE PERFORMANCE, A QUAL SERA APURADA NA FORMA DESCRITA NO ITEM “TAXA DE PERFORMANCE” DA SECAO
CARACTERISTICAS DO FUNDO”, NA PAGINA 61 DESTE PROSPECTO.
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DO FUNDO.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO
AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGCOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES
ESTAO SUJEITOS.
TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DE~VERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO
PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o fundo e este prospecto poderzo ser obtidos junto s instituices participantes da oferta, ao administrador, ao gestor e 8 CVM nos meios indicados neste prospecto.
O REGISTRO DA OFERTANAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS,
DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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A data deste Prospecto é 6 de junho de 2023.
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Principais Caracteristicas da Oferta

Breve descricdo da oferta

A Oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, conduzida de acordo com
a Resolucdo CVM 160, a Instrucdo CVM 472, os termos e condi¢cdes do Regulamento e do Contrato de Distribuicdo.

Registro da Oferta

A Oferta foi registrada na CVM sob o rito automatico, nos termos da Lei n® 6.385, da Resolu¢do CVM 160, da Instrucdo CVM
472, do Cdédigo ANBIMA e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis ora vigentes. O registro da Oferta na
CVM foi concedido automaticamente em 6 de junho de 2023, sob 0 n° CVM/SRE/AUT/FAI/PRI/2023/018.

Prazo de Colocagéo

A Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto no artigo 59 da Resolucéo
CVM 160. A distribuicdo das Novas Cotas sera encerrada na data de divulgacdo do Andncio de Encerramento, a qual devera
ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias ap6s a divulgacdo do Anuncio de Inicio ("Prazo de Colocacao").

Forma de subscri¢do e integralizacéo

Os Pedidos de Subscri¢éo ou as ordens de investimento, conforme o caso, deverdo ser dirigidos as Institui¢des Participantes da
Oferta, as quais cabera aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicdo e observados (a) o limite das Novas
Cotas emitidas; (b) a Aplicacdo Minima Inicial; (c) a Aplicacdo Maxima por Investidor; (d) o Publico Alvo da Oferta; e (e) o
cumprimento do inciso I, do artigo 20 da Resolu¢do da CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, mediante o qual serdo analisados
os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento, e serdo cancelados sem aviso prévio aqueles que apresentarem situacdes
derivadas do processo de identificacdo do cliente que possam configurar indicios de lavagem de dinheiro, financiamento do
terrorismo ou financiamento da proliferagdo de armas de destruicdo em massa, conforme previsto no inciso | do artigo 20 da
referida Resolucdo da CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, tomando-se por base as respectivas informag6es cadastrais.

As Novas Cotas serdo integralizadas a vista, (i) no &mbito da 12 Série, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, na Data
de Liquidacdo do Direito de Subscricdo de Sobras ou na Data de Liquidacdo da 12 Série, conforme o caso, junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que o Investidor tenha realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo ou ordem(ns) de
investimento, conforme o caso; e (ii) no ambito da 22 Série, na data de sua subscricdo, junto ao Coordenador com que o Investidor
tenha realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢ao, em todos os casos em recursos imediatamente disponiveis, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Nova Cota, na forma estabelecida no Pedido de Subscri¢éo ou na ordem de
investimento, acrescido do pagamento da Taxa de Distribui¢do, a qual ndo integra o preco de subscricdo da Nova Cota e ndo
compde o calculo da Aplicagdo Minima Inicial e da Aplicacdo Maxima por Investidor.

Caso, na Data de Liquidacdo da 1* Série, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia
Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da 12 Série pelo Valor Atualizado da Nova Cota.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Subscri¢éo ou da ordem de investimento,
conforme o caso, estardo cientes da possibilidade de aquisicdo pelo Fundo de Ativos Conflitados, conforme aprovado pela
Assembleia Geral Originaria.

Para maiores informac0es, vide item "Assembleia Geral Originaria" da Secdo "Caracteristicas do Fundo", na pagina 61 deste
Prospecto, bem como o Fator de Risco "Risco de potencial conflito de interesse™ na pagina 9 deste Prospecto.

Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacGes que o Administrador deseja destacar em
relagdo aquelas contidas no Regulamento

As Cotas do Fundo, incluindo as Novas Cotas, (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricao entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao
seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas; (ii) correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido do
Fundo; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa, (v) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre
0s ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos; e (vi) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pelo Escriturador, em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e
a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.
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As Novas Cotas serdo divididas em 2 (duas) séries, com o fim especifico de estabelecer, para cada série, formas e datas
distintas de integralizacdo, sendo a 12 Série integralizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, na Data de
Liquidacdo do Direito de Subscricdo de Sobras ou na Data de Liquidagdo da 12 Série, conforme o caso, e a 22 Série
integralizada diariamente, na data de sua subscricdo pelo Investidor, sem prejuizo da igualdade dos demais direitos
conferidos aos Cotistas.

Todas as Cotas subscritas e integralizadas conferirdo aos seus titulares o direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas (a) o Administrador ou o
Gestor; (b) os s6cios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao
Gestor, seus socios, diretores e funcionérios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista, na hipétese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagéo de bens de sua propriedade que concorram para a formagédo
do patrimdnio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Néo se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens
(@) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de
Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dar a
permissdo de voto; ou (iii) todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem e/ou bens com que concorreram para a
integralizacdo de Cotas do Fundo, podendo aprovar o respectivo laudo de avaliagdo, sem prejuizo da responsabilizacdo dos
respectivos Cotistas nos termos da legislacdo especifica.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Resolucdo CVM 39, cumulado com o disposto no artigo 2° da Lei n® 8.668 e no artigo
9° da Instrucdo CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Identificacdo do Publico-alvo

A Oferta é destinada a pessoas fisicas e juridicas, que busquem retorno compativel com a politica de investimento do Fundo, que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cuja subscri¢do das Novas Cotas seja inferior & importancia de R$1.000.000,00
(um milh&o de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do ("Investidores Nao Institucionais"), e fundos de investimento,
carteiras administradas, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e
valores mobiliérios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacéo,
investidores profissionais (nos termos da regulamentacdo da CVM), em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, que busquem retorno compativel com a politica de investimento do Fundo e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento, investidores nao residentes que invistam no Brasil, segundo as normas aplicaveis, e que aceitem 0s riscos inerentes
a tal investimento, bem como Investidores N&o Institucionais cuja subscricdo das Novas Cotas seja igual ou superior a
importancia de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo ("Investidores Institucionais" e,
em conjunto com os Investidores N&o Institucionais, "Investidores™), acessados exclusivamente no Brasil, que se enquadrem no
publico-alvo do Fundo, conforme previsto no item 3 do Regulamento, observado que no ambito da 2% Série os Investidores
deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, Private, Agéncias, Uniclass ou Personnalité do Ital
Unibanco ("Publico-Alvo da Oferta").

No ambito da Oferta, ndo serd admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos da
Resolugdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020 ("Resolugdo CVM 11").

Né&o serdo realizados esforcos de colocagdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que nédo o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas néo lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutéria, cabendo as Institui¢des Participantes da Oferta a verificacdo da adequacdo do
investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta devem ter conhecimento da
regulamentacdo que rege a matéria e ler atentamente este Prospecto, em especial a se¢do ""Fatores de Risco' a partir da
pagina 9 deste Prospecto, para avaliagéo dos riscos a que o Fundo esté exposto, bem como aqueles relacionados a Terceira
Emisséo, a Oferta e as Novas Cotas, 0s quais devem ser considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o
Regulamento.

Adicionalmente, poderdo participar da Oferta Investidores que sejam (i) controladores ou administradores do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, do Escriturador, do Consultor Especializado ou outras pessoas vinculadas a Oferta; bem como seus
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (ii) controladores ou administradores
das InstituicBes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Institui¢des Participantes da Oferta
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diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as InstituicGes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Institui¢fes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas InstituicGes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as InstituicGes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas "(i)" a "(v)" acima; e (ix) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados ("Pessoas Vinculadas").

Caso ao término do Prazo de Colocacdo, seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) da quantidade de Novas
Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscri¢do e as ordens de
investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. Neste caso, os valores até entéo integralizados
pelas Pessoas Vinculadas serdo devolvidos no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do término do Prazo de Colocag&o.

A vedacdo estabelecida acima néo se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicacdo minima de recursos em
fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o
montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de
colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior & quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada,
nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160. Na hipétese do item (iii) acima, a colocagdo de Novas Cotas para Pessoas
Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada, acrescida do Lote
Adicional, desde que preservada a colocacéo integral aos Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas das Novas Cotas por
eles demandadas ("Hip6teses de Colocacao para Pessoas Vinculadas").

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
"FATORES DE RISCO" A PARTIR DA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
"PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA", NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO.

Indicacéo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo registradas para distribuicdo (i) no mercado primario por meio do DDA e (ii) para negociagdo, no mercado
secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, ambiente no qual as Novas Cotas
serdo liquidadas e custodiadas.

A admissdo a negociacdo das Novas Cotas foi deferida em 5 de junho de 2023 pela B3, sujeita a obtencdo do registro na CVM.
O Escriturador sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que nao estiverem depositadas na B3.

Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuigédo

As Novas Cotas serdo subscritas pelo Valor da Nova Cota de R$10,07 (dez reais e sete centavos), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas em 31 de maio de 2023, observado que os Investidores deverdo integralizar as Novas Cotas subscritas
pelo Valor Atualizado da Nova Cota, correspondente (i) no dmbito da 12 Série, ou seja, na Data de Liquidacdo do Direito de
Preferéncia, na Data de Liquidagdo do Direito de Subscri¢éo de Sobras e na Data de Liquidagdo da 12 Série, ao Valor Patrimonial
que esteja disponivel no fechamento do Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior & Data de Liquidacdo do Direito de
Preferéncia, ou seja, 30 de junho de 2023; e (ii) no ambito da 22 Série, (a) na data da primeira integralizacao de Novas Cotas da
22 Série, pelo Valor Patrimonial que esteja disponivel no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva
integralizago; e (b) a partir do primeiro Dia Util subsequente & primeira integralizacio de Novas Cotas da 22 Série e assim
sucessivamente nas demais datas de integralizacao; (b.i) ao Valor Patrimonial que esteja disponivel no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior & data da efetiva integralizaco; (b.ii) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da Taxa DI, divulgada
no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizac&o e calculado de forma exponencial.

O valor patrimonial das Cotas esté sujeito a eventual variacdo positiva ou negativa do patriménio do Fundo, em decorréncia
da marcacdo a mercado dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo (cuja precificagdo é realizada
de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo Custodiante, disponivel para consulta no website
https://www.itau.com.br/content/dam/itau/investiment-services/pdfs/manual-mtm-202012.pdf, que leva em consideragao Unica
e exclusivamente alteracdes das condi¢des e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e inflacdo, e
independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do Administrador e/ou do Gestor), impactando, consequentemente,
o0 Valor Atualizado da Nova Cota.
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Além disso, quando da subscricado e integralizacdo das Novas Cotas, inclusive no ambito do Direito de Preferéncia e do Direito
de Subscricdo de Sobras, serd devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo no percentual fixo de 1,60% (um
inteiro e sessenta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Nova Cota, equivalente a R$0,16 (dezesseis centavos) por
Nova Cota, considerando o Valor da Nova Cota, a qual ndo integra o pre¢o de integralizagdo da Novas Cotas, € ndo compde o
céalculo da Aplicagdo Minima Inicial e da Aplicacdo Maxima por Investidor.

Caso a Taxa de Distribuigdo ndo seja suficiente para arcar com a totalidade dos custos da Oferta, 0 Gestor arcard com as despesas
necessarias para fazer frente ao custo total da Oferta, sendo que, em nenhuma hipotese, tais custos serdo arcados pelo Fundo.

Valor total da Oferta e valor minimo da Oferta

O montante total da Oferta é de, inicialmente, até R$503.500.000,00 (quinhentos e trés milhdes e quinhentos mil reais),
correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 31 de maio de 2023, que sera corrigido conforme o Valor
Atualizado da Nova Cota, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional,
ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o volume minimo da Oferta de 5.000.000 (cinco
milhdes) de Novas Cotas, correspondente a R$50.350.000,00 (cinquenta milhdes e trezentos e cinquenta mil reais),
considerando o Valor da Nova Cota, que sera corrigido conforme o Valor Atualizado da Nova Cota (" Montante Minimo
da Oferta").

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribui¢do parcial das Novas Cotas, observado o
Montante Minimo da Oferta.

As Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocacéo deverdo ser canceladas.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Novas Cotas e nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, o0s
Investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicao (i) do Montante Inicial
da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior a0 Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor deve indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma
quantidade equivalente a proporcdo entre 0 nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Pedido de Subscri¢do ou da ordem de investimento, conforme o caso.

Caso o Investidor tenha indicado o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera
ser inferior @ Aplicacdo Minima Inicial.

No caso de ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta e existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos dos paragrafos
acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas por parte dos Investidores, os valores j& depositados serdo
devolvidos aos Investidores, correspondente a (i) o valor integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade
de Novas Cotas devolvidas, deduzido dos tributos incidentes e de eventuais rendimentos pagos pelo Fundo aos Investidores
durante a Oferta, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracao/acréscimo (“Critérios de
Restituicio de Valores"), no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento das Novas Cotas
condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Novas
Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios
de Restituicio de Valores, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento da Oferta. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos.

Para maiores informacdes sobre a distribuico parcial das Novas Cotas, veja o fator de risco ""Risco da néo coloca¢do do
Montante Inicial da Oferta™, na pagina 21 deste Prospecto.

Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

As Instituigdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo publica de, inicialmente, 50.000.000 (cinquenta milhdes) de
Novas Cotas, todas nominativas e escriturais, em classe Unica, a serem colocadas em duas séries, podendo ser aumentado em
virtude do Lote Adicional.

O Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢cdo CVM 160, com a prévia
concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar por acrescer o Montante Inicial
da Oferta em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 12.500.000 (doze milhdes e quinhentas mil) Novas Cotas,
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perfazendo o montante de até R$125.875.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes e oitocentos e setenta e cinco mil reais),
considerando o Valor da Nova Cota e sem considerar a Taxa de Distribuicdo, quantidade esta que podera ser acrescida ao
montante inicialmente ofertado, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da
Terceira Emissdo e da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160. As Novas
Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-d8o as Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, 0s mesmos termos e
condi¢Bes das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribui¢do de tais Novas Cotas também sera conduzida sob
oregime de melhores esforcos de colocacdo, sob a lideranca do Coordenador Lider e a participagdo dos
Coordenadores Contratados e dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até
25% (vinte e cinco por cento) superior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total
do Lote Adicional.

Itaa



ItatiAssetManagement  Itad

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




ItatiAssetManagement  Itad

Destinacéo dos Recursos

Os recursos liquidos provenientes da Terceira Emissdo e da Oferta, inclusive em relacdo a eventual colocacdo do Lote
Adicional, serdo destinados a aquisi¢do, pelo Fundo, de Ativos e de Ativos de Liquidez, conforme a selecdo do Gestor e
de acordo com a Politica de Investimento estabelecida no Regulamento, além do pagamento de encargos do Fundo.

Nos termos do item 4 do Regulamento, o Fundo tem por objeto o investimento nas cadeias produtivas agroindustriais localizadas
em todo o territdrio nacional, preponderantemente por meio do investimento em (i) CRA,; (ii) LCA; (iii) CRI; (iv) LCI; (v) LIG;
(vi) cotas de FIAGRO, cotas de FlI, cotas de FIP e/ou cotas de FIDC, desde que referidos FIl, FIP e FIDC tenham como politica
de investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGRO; e (vii) outros ativos, ativos financeiros, titulos e
valores mobiliarios, conforme permitidos e que venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislagdo e
regulamentacéo aplicaveis e do item 4.2 do Regulamento, a critério do Gestor, desde que com base nas analises de crédito e de
mercado do Consultor Especializado, mas independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, salvo nas
hipoteses de conflitos de interesses.

O investimento do Fundo nas cadeias produtivas agroindustriais, na forma prevista na Lei n° 8.668, sera realizada mediante
aquisicdo, pelo Gestor, em nome do Fundo, dos seguintes Ativos:

a) CRA;
b) LCA;
C) CRI;
d) LCI;
e) LIG;

f) cotas de FIAGRO, FllI, FIP e/ou FIDC; e

g) outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios permitidos e que venham a ser permitidos aos FIAGRO,
nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

O Fundo podera manter parcela do seu patriménio (a) permanentemente aplicada em (i) titulos de emissao do tesouro nacional;
(ii) operacdes compromissadas em geral, ou em outros ativos admitidos nos termos da regulamentacgdo aplicavel; (iii) cotas de
Fundos Investidos; (iv) outros ativos financeiros admitidos nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e (b)
temporariamente aplicada em derivativos, exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial e desde que a exposicao seja sempre,
no méaximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

Na data deste Prospecto, o Gestor e o Consultor Especializado estdo analisando diversas companhias e operacdes, em
diferentes estagios de desenvolvimento, e esperam aplicar os recursos liquidos obtidos com a Oferta em Ativos com as
seguintes caracteristicas gerais, ora apresentadas em observéancia as obrigagdes de confidencialidade impostas ao Gestor e
Consultor Especializado. Conforme listado abaixo, hd R$410 milhdes de ativos em andlise pelo Gestor e pelo Consultor
Especializado para potencial aquisi¢do pelo Fundo:

Regido Volume - RS Milhdes Prazo (Anos) Taxa indicativa Status
Produtor Rural - Grdos BA 30 5 CDI + 5,00% Em estruturagdo
Pinus PR 18 5 CDI + 5,50% Em estruturagdo
Defensivos e Fertilizantes MG 30 7 CDI + 4,50% Em estruturagdo
Produtor Rural - Citrus e Laticinio SP 25 5 CDI + 5,00% Em estruturacdo
Frigorifico MT 30 5] CDI + 5,50% Em estruturagdo
Revenda Agricola PR - MS 27 5 CDI + 5,50% Em estruturacdo
Cooperativa - Café SP 25 4 CDI + 4,50% Em estruturagdo
Trading e Beneficiamento Graos MT 30 5 CDI +5,00% Em estruturagdo
Produtor Rural - Graos RR 30 5 CDI + 6,00% Em negociagdo
Defensivos e Fertilizantes Diversas 25 5 CDI +5,00% Em negociagdo
Revenda Agricola PA 25 4 CDI + 6,00% Em negociagado
Biodiesel RS 30 4 CDI +4,75% Em negociagdo
Produtor Rural - Grdos GO 25 5 CDI +4,50% Em negociagdo
Produtor Rural - Graos GO - MT 30 5 CDI + 4,00% Em negociagdo
Agucar e Etanol SP 30 3 CDI +5,00% Em negociagdo
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N&o obstante a lista acima, tendo em vista que o processo de identificacdo, analise, diligéncia e negociacdo de tais Ativos
ainda néo foi concluido e a dindmica de mercado que envolve a emissdo dos Ativos, ndo ha qualquer garantia (i) de que
0 Fundo efetivamente alocara recursos obtidos com a Oferta em tais Ativos; ou (ii) de que a alocagdo dos recursos da
oferta em tais ativos, caso efetivada, ocorrerd na forma, na ordem e nas condi¢des descritas neste Prospecto, estando,
assim, os Cotistas sujeitos aos riscos descritos no fator de risco “Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem
na politica de investimento” constante da pagina 17 deste Prospecto.

O Fundo é classificado “FII de Titulos e Valores Mobiliarios Gestdo Ativa” nos termos das “Regras e Procedimentos
ANBIMA do Cédigo de Administra¢io de Recursos de Terceiros” da ANBIMA. Assim, o Fundo tera gestdo ativa, e o
investimento nos Ativos e Ativos de Liquidez podera ser alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a
Politica de Investimento do Fundo.

Conforme descrito no item “Assembleia Geral Originaria” da Secdo “Caracteristicas do Fundo”, na pagina 61 deste Prospecto,
tendo em vista que a aquisi¢do pelo Fundo dos ativos descritos na tabela acima caracteriza uma situacéo de potencial conflito de
interesse, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Subscrigdo ou da ordem de investimento,
conforme o caso, os Investidores estardo cientes da possibilidade de aquisicdo pelo Fundo de Ativos Conflitados, conforme
aprovado pela Assembleia Geral Originaria.

Em caso de distribuicéo parcial, o Fundo podera ndo dispor de recursos suficientes para a aquisi¢éo de todos os Ativos na forma
inicialmente planejada, sendo objetivo do Gestor reduzir os montantes investidos em cada Ativo Alvo de forma proporcional ao
montante captado na Oferta. Para maiores informac6es sobre os riscos de distribuicéo parcial no &mbito da Oferta, vide o fator
de risco “Risco da ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta”, na pagina 21 deste Prospecto.
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Fatores de Risco

Principais Fatores de Risco

Dentre os fatores de risco descritos neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, destacamos como os fatores de risco a serem
considerados pelos potenciais Investidores:

Risco relacionado a auséncia de requlacdo especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolu¢cdo CVM 39, que
regulamenta, em carater provisorio e experimental, os FIAGRO dispondo que os FIAGRO podem ser registrados perante a CVM
desde que sigam as regras aplicaveis a fundos estruturados ja presentes na regulamentacdo vigente, quais sejam, os fundos de
investimento em diretos creditérios — FIDC, os fundos de investimento em participacdes — FIP ou os fundos de investimento
imobiliario — FIl. Desse modo, o Fundo foi constituido tendo como base a Instru¢do CVM 472, bem como demais normativos
aplicaveis aos Fll, tendo o Fundo se submetido a processo de registro automatico perante a CVM nos termos da referida
resolucdo. Ainda que haja a Resolugcdo CVM 39, a auséncia de regulamentacéo especifica e completa sobre os FIAGRO pode
sujeitar os Investidores do Fundo a riscos regulatérios, considerando que eventual regulamentacdo vindoura da CVM pode
atribuir caracteristicas, restricdes e mecanismos de governanga aos FIAGRO que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos
FIl, utilizada por analogia para o Fundo. Por ter sido estruturado de forma analoga aos Fll, o Fundo pode deixar de gozar de
eventuais beneficios que podem ser aplicéveis aos FIAGRO, a depender da nova regulamentagéo.

Dessa forma, por se tratar de um tipo de fundo de investimento recém criado pela Lei n® 14.130, de 29 de margo de 2021, e ainda
ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instru¢do CVM
472, as regras e procedimentos atualmente adotados para o presente fundo poderao vir a ser alterados e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Ademais, o Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta da entrada em vigor de resolucéo especificamente aplicével
aos FIAGRO, com ou sem necessidade de aprovacdo dos Cotistas em assembleia geral, a depender do que dispor as regras
transitérias da regulamentacdo dos FIAGRO. Os Cotistas podem estar sujeitos a altera¢des involuntarias das caracteristicas do
Fundo por conta da nova regulamentacdo, o que poderd impactar a estrutura originaria do investimento no Fundo e impactar
negativamente seus direitos de governanga ou até mesmo a rentabilidade das Cotas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda nédo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcionem, gerando, assim, uma
inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os drgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao,
ao analisar a Oferta e 0 FIAGRO e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacéo
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO,
bem como (ii) proferir decisGes que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer das hipdteses,
poderd afetar adversamente o investimento em Cotas do Fundo, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

Eventual deferimento do pedido de registro do Fundo pela C\VM ndo implica aos Investidores qualquer garantia de rentabilidade,
estabilidade ou regularidade da estrutura proposta ao Fundo, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serdo
indenizados pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer prestador de servi¢o do Fundo ou pela CVM em virtude de eventuais
impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas do Fundo ou pela alteragdo da regulamentacéo aplicavel aos FIAGRO.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacOes de conflito de interesses entre o Fundo e 0 Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre 0
Fundo e o consultor Especializado, entre o Fundo e o empreendedor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica e
informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XI1 do artigo 18 e do artigo 34 da Instrugdo CVM 472. Deste
modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizardo situagdes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servi¢o ou entre 0 Fundo e 0
Gestor dependem de aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo
1°do artigo 34 da Instrucdo CVM 472: (i) a aquisi¢do, locacdo, arrendamento ou exploracao do direito de superficie, pelo Fundo,
de imével de propriedade do Administrador, Gestor, Consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacéo, locacao
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ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de imével integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o
Administrador, Gestor, Consultor Especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisi¢do, pelo Fundo, de imdvel de propriedade
de devedores do Administrador, Gestor ou Consultor Especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a
contratagdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestagdo dos servi¢os referidos no artigo 31
da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuigdo de Cotas do Fundo, e (v) a aquisi¢do, pelo Fundo, de valores mobiliarios
de emissdo do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo
Unico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472. N&o obstante, quando da formalizagéo de sua adeséo ao Regulamento, os Investidores
manifestam sua ciéncia quanto a contratacdo, antes do inicio da distribuicdo das Cotas, das seguintes entidades pertencentes ao
mesmo conglomerado financeiro do Administrador: (i) o Gestor, para prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo; (ii) o Consultor
Especializado, para a prestacdo dos servigos de suporte ao Gestor e ao Administrador na andlise de crédito, de mercado e setorial
dos Ativos; e (iii) o Coordenador Lider e outras institui¢cfes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, para
prestacdo dos servicos de distribuicdo de Cotas. Desse modo, ndo é possivel assegurar que as contratacdes acima previstas ndo
caracterizardo situacfes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

A importancia do Gestor ou do Consultor Especializado

A substituicdo do Gestor ou consultor especializado pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacdo financeira e
seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificacdo dos servicos prestados pelo Gestor e
pelo consultor especializado, e de sua equipe especializada, para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo do Gestor ou do consultor
especializado poderd afetar a capacidade do Fundo de geracéo de resultado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais
e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos
integrantes da carteira. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo
prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, que alterou o
Cadigo Civil Brasileiro, e a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, estabeleceram que os regulamentos dos fundos
de investimento podem limitar a responsabilidade de seus Cotistas ao valor de suas Cotas. Até 02 de outubro de 2023, observada
a devida adaptacdo do Fundo a Resolucdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022 e ao anexo normativo correspondente ao fundo
de investimentos imobiliarios, ndo € possivel assegurar que a limitacdo da responsabilidade possa ser aplicavel ao Fundo e em
caso de perdas e prejuizos na carteira nesse periodo que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser
chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que
resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos
adicionais no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegdécio brasileiro

Né&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara
perdas em decorréncia de condicOes climaticas desfavoraveis, reducéo de precos de commodities do agronegécio nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos emissores ou devedores dos ativos adquiridos pelo
Fundo e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar
0 agronegdcio. A reducdo da capacidade de pagamento dos direitos creditorios vinculados aos CRA podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos ativos adquiridos pelo Fundo e consequentemente afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores de Risco Relativos ao Fundo e aos Ativos

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos e 0s Ativos de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotacfes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos
de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que
pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em
risco de crédito na liquidacgdo das operaces realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham
a intermediar as operacdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de mercado

Os valores dos Ativos e dos Ativos de liquidez integrantes da carteira do Fundo sdo suscetiveis as oscilagdes decorrentes das
flutuagdes de precos e cotaces de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que
houver queda do valor destes ativos e destes ativos de liquidez, o patrimdnio liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.
Adicionalmente, a carteira do Fundo podera vir a ter Ativos ou Ativos de liquidez com baixa ou nenhuma liquidez, hipétese na
qual o impacto dos riscos de mercado em relacdo a tais ativos e ativos de liquidez pode ndo ser capturada pelos mecanismos
convencionalmente utilizados para fins de precificacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, estando tais ativos sujeitos a
movimentacfes pontuais atipicas e imprevisiveis que podem impactar negativamente o preco dos ativos na carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de liquidez da carteira e das Cotas do fundo

Os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparacdo a outras
modalidades de investimento. Além disso, os FIAGRO sdo uma modalidade de investimento recente e pouco disseminada no
mercado de capitais brasileiro e, portanto, ndo é possivel prever a liquidez que terdo suas cotas em tal mercado. Dessa forma os
Cotistas poderéo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para
estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Adicionalmente, o Fundo sera constituido na forma de
condominio fechado, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas, salvo na hipétese de liquidacdo do
Fundo. Desse modo, o Investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste
em investimento de longo prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco decorrente da possibilidade da entrega de Ativos do Fundo em caso de liguidacéo deste

No caso de dissolugéo ou liquidagéo do Fundo, o patriménio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporcéao de suas Cotas,
apos a alienacdo dos Ativos e 0 pagamento de todas as dividas, obrigacOes e despesas do Fundo. No caso de liquidagéo do Fundo,
ndo sendo possivel a alienacao acima referida, os proprios Ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcédo da participagao de
cada um deles. Nos termos do descrito no Regulamento, os Ativos integrantes da carteira do Fundo poderéo ser afetados por sua
baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de pregos, cotaces de mercado
e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria. Tal
situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos limites de aplicagdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugdo CVM 555, conforme aplicavel. Nesta hipdtese, podera haver
dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimentos do Fundo. Desse
modo, o Gestor poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo,
conforme divulgada de tempos em tempos na documentacdo da respectiva oferta realizada pelo Fundo, o que pode afetar de
forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise de informacg6es financeiras,
comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Apesar da assessoria na andlise de crédito, de mercado e setorial do
Consultor Especializado, considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada de
decisédo de investimentos pelo Fundo, sem a definicéo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar
um ativo para a destinagdo de recursos do Fundo em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
aos seus Catistas. No processo de aquisi¢ao de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos 0s passivos ou
riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza
superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive
de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente,
a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e
geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a
eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador na prestacdo dos servigos ao Fundo. Falhas
na identificagdo de novos ativos, ha manutencdo dos ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienacao
de ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente,
0s seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de liquidacdo antecipada do Fundo

No caso de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo antecipada do Fundo ou nas demais hipoteses de
liguidacdo do Fundo previstas no Regulamento, os Cotistas poderdo receber Ativos e/ou Ativos de Liquidez em regime de
condominio civil. Nesse caso: (i) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista poderd ser dificultado em fungéo do condominio
civil estabelecido com os demais Caotistas; (ii) a alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em
funcdo da iliquidez de tais direitos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos relacionados a fatores macroecondmicos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢fes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos,
entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢Ges econdmicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducgdo de recursos externos investidos no
Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenério recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou
indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e 0 mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais
como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imoveis),
indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desacelera¢do da economia, instabilidade cambial e presséo inflacionéria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma
negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e 0 valor de negociacao das Cotas.

Variéveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacfes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e
o valor das Cotas, bem como resultar (i) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de distribuicao dos resultados
do Fundo; ou (ii) liquidacdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de
suas aplicacoes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados
diariamente e contabilizados pelo pre¢o de negocia¢do no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilages frequentes e significativas,
inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo podera ndo refletir
necessariamente seu valor patrimonial. Ndo serd devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes
responsaveis pela distribuicao das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Institui¢cGes Participantes da Oferta,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (i) o alongamento do periodo de amortizacao
das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (ii) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no
Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme
0 caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doengas no Brasil, poderé afetar diretamente o mercado imobiliario e do agronegécio, o mercado de fundo de investimento, o
Fundo e o resultado de suas operacdes, incluindo em relagdo aos Ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais
surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a Gripe Aviaria, a
Febre Aftosa, a Gripe Suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou
SARS, pode ter um impacto adverso nas operacdes do mercado imobiliario e do agronegécio, incluindo em relagdo aos Ativos.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia, de uma doenca que afete 0 comportamento das pessoas, pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas inddstrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliario e do
agronegacio. surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da
populagcdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e
desempenho do Fundo e dos Ativos que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar a valorizagéo das Cotas do Fundo e de
seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacdes significativas em suas politicas e normas, causando
impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e
resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificacfes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo,
taxas de juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflacdo; liquidez dos mercados
financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracBes regulatdrias; e outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. em um cenério de aumento da taxa de juros,
por exemplo, os precos dos imdveis podem ser negativamente impactados em fungdo da correlagéo existente entre a taxa de juros
basica da economia e a taxa de desconto utilizada na avaliacdo de iméveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos
fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacgéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os emissores de titulos de renda fixa que
eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o principal como os respectivos juros
de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos
que afetam as condic@es financeiras dos emissores dos titulos, bem como altera¢6es nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Nestas condigdes, o0 Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos
pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo poderd enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variacdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociacdo das Cotas. Além disso, mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pre¢os dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos tributarios e de alteracdo na legislacdo tributaria

Alteragdes na legislacéo tributaria ou na sua interpretacéo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente
sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas altera¢des incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual
extingdo de isencdes fiscais, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis majoracfes na aliquota e/ou na base de calculo dos
tributos existentes, (iii) criacdo de tributos; bem como, (iv) diferentes interpretaces ou aplicacdo da legislacdo tributaria por
parte dos tribunais ou das autoridades governamentais, inclusive quanto as aplicacGes financeiras realizadas pela carteira do
Fundo, sobretudo dada a recente criacdo dos FIAGRO por meio da Lei n° 14.130 de 29 de marco de 2021, que ainda pende de
regulamentacdo pelas autoridades fiscais. Os efeitos de medidas de alteracdo fiscal ndo podem ser quantificados. No entanto,
poderdo sujeitar o Fundo e os Catistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem
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modificadas, inclusive no contexto de eventual reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas Cotas
e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Por fim, hé a possibilidade de o Fundo ndo conseguir
atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n® 11.033, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo
ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo
ou cujas Cotas Ihe deem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverdo ser admitidas & negociacéo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de
balcéo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos
Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de alteracGes nas praticas contabeis

As préticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracdo das demonstracdes financeiras dos
FIAGRO advém das disposic6es previstas na Instrucdo CVM 516, de 29 de dezembro de 2011, aplicaveis por forca da Resolucéo
CVM 39. Com a edicéo da Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(Lei das Sociedades por Acdes) e a Constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas foram
emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislagdo brasileira aos padrdes internacionais de
contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A Instru¢cdo CVM 516, de 29 de dezembro de 2011
comegou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacdo de todos os atos normativos contabeis
relevantes relativos aos fundos de investimento imobiliarios. Referida instrugdo contém, portanto, a versdo mais atualizada das
préticas contdbeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contdbeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se
dedicado a realizar revises dos pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeigoa-los. caso a CVM
venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a
contabilizacdo das operacdes e para a elaboracdo das demonstracBes financeiras dos fundos de investimento imobiliarios, a
adocdo de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstracdes financeiras do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco regulatério

A legislagdo aplicdvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitag&o, leis tributarias
e leis que regulamentem investimentos em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracGes. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autorizages necessarias para o desenvolvimento
dos negécios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetarias
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas e os resultados do Fundo, bem como as
condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas nos prospectos e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a
ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador,
0 Gestor e 0 Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco decorrente de alteracdes do Requlamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM e/ou da B3 ou por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alterages poderdo afetar 0 modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

14



ItatiAssetManagement  Itad

Risco de concentracdo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma, deverao ser observados os limites
de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento,
aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento 14 estabelecidas. O risco da aplicagcdo no Fundo teré intima
relagdo com a concentracéo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipotese de inadimplemento do emissor do ativo em
questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.
Adicionalmente, conforme previsto no item 4.7.3 do Regulamento, o Fundo podera aplicar até 10% (dez por cento) do seu
patriménio liquido por emissor, compreendendo-se como emissor, no caso de investimentos em CRA, o patrimdnio separado em
questdo, ndo se aplicando nesta hipdtese os limites de concentracdo por modalidade de ativos financeiros, nos termos do
pardgrafo sexto do artigo 45 da Instru¢cdo CVM 472. Sendo assim, a concentracdo por patriménio separado esté limitada ao
percentual acima. Desse modo, a concentragdo do patriménio do Fundo em determinados emissores podera afetar negativamente
0s resultados do Fundo no caso, por exemplo, de situacdes que afetem a capacidade de pagamento de tais emissores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador podera sofrer intervencao e/ou liquidacéo extrajudicial ou faléncia, a pedido do
BACEN, bem como ser descredenciado, destituido ou renunciar as suas respectivas funcgdes, hipdteses em que a sua substitui¢do
devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo
sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Caotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de desenqguadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o desenquadramento
passivo involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacao de
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo
do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidacdo do Fundo. A ocorréncia das hipoteses
previstas nos itens (i) e (ii) acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na
ocorréncia do evento previsto no item (iii) acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos ativos do fundo sera favoravel
aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro investimento que
possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da aquisicido de Ativos e/ou Ativos de Liguidez nos termos da Resolucdo CMN 2.921

O Fundo podera adquirir Ativos e/ou Ativos de Liquidez vinculados na forma da Resolu¢do CMN 2.921. O recebimento pelo
Fundo dos recursos devidos pelos devedores dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez vinculados nos termos da Resolu¢cdo CMN
2.921 estara condicionado ao pagamento pelos devedores/coobrigados das operacdes ativas vinculadas. Neste caso, portanto, o
Fundo e, consequentemente, os Cotistas, correrdo o risco dos devedores/coobrigados das operacgdes ativas vinculadas. Ndo ha
qualquer garantia do Fundo, do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Consultor Especializado e/ou de qualquer das
partes relacionadas do cumprimento das obrigagdes pelos devedores/coobrigados das operacgdes ativas vinculadas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da prestacdo dos servicos de gestdo e de consultoria especializada para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, e o consultor especializado, empresa
responsavel por assessorar 0 gestor na anélise e selecéo dos ativos, prestam ou poderdo prestar servigos a terceiros que tenham
por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no &mbito de sua atuacéo
na qualidade de Gestor e consultor especializado do Fundo e de tais terceiros, é possivel que o Gestor e o consultor especializado
acabem por decidir alocar determinados ativos a terceiros que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos
alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais
ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Institui¢ces Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigacéo de revisar e/ou
atualizar quaisquer projecdes constantes dos prospectos e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta,
incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteracdes nas condicdes econdmicas
ou outras circunstancias posteriores a data dos prospectos e/ou do referido material de divulgacdo e do Estudo de Viabilidade,
conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas. Assim, ao decidirem investir
no Fundo, os investidores ndo devem se basear em referidas informacdes, as quais poderdo estar desatualizadas no momento de
tal investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco juridico

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades contratuais e
na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia
no que tange a este tipo de operacao financeira, poderd haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para manutengéo do arcabouco contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude
da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e,
consequentemente, poderd impactar negativamente no patrimdnio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de
negociacéao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos, ainda que tais operagdes sejam realizadas exclusivamente
para fins de prote¢do patrimonial na forma permitida no Regulamento, podera acarretar variagdes no valor de seu patrimonio
liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente.
portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo venha a
obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser
julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que
um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigdo e integralizacéo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com
eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo a concentracdo e pulverizacéo

N&o hé restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que
um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que
deliberacdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos
Cotistas minoritarios. Caso o0 Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral
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de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacéo
pela auséncia de quérum de deliberagdo em tais assembleias. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode
ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacao antecipada do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de governanca

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (i) 0 Administrador e/ou o Gestor; (ii) os sécios, diretores e funcionarios
do administrador e/ou do Gestor; (iii) empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus sdcios, diretores e funcionérios;
(iv) os prestadores de servicos do fundo, seus socios, diretores e funcionarios; e (v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com
0 do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas
manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
assembleia geral em que se dara a permissdo de voto. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nos incisos
(i) a (v) acima, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que séo objeto de Assembleia Geral
de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de
investimento listados em bolsa tendem a possuir nimero elevado de cotistas, é possivel que determinadas matérias fiqguem
impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de aprovacdo em tais assembleias.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo a novas emisses de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissfes de Cotas pelo Fundo autorizadas pelo Administrador dentro do limite do Capital
Autorizado, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissfes de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas autorizadas pelo Administrador dentro
do limite do Capital Autorizado, e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer
diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisoes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas
emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacéo no capital do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de restricdo na negociacao

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restri¢des de negociagdo
pela B3 ou por 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na participacdo nas
operacdes e nas flutuagcBes méaximas de preco, dentre outros. Em situa¢fes em que tais restri¢des estdo sendo aplicadas, as
condigdes para negociagdo dos ativos da carteira, bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetadas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condigBes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no
momento da aquisicao, a politica de investimento do Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar
suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisi¢do pelo Fundo poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de disponibilidade de caixa

Caso 0 Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagdes, o Administrador, conforme recomendacao do Gestor,
poderé deliberar por realizar novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, desde que limitadas ao valor do Capital Autorizado ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para que em
Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovagdo da emissdo de novas Cotas com o objetivo de realizar aportes
adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que nao aportarem recursos serao diluidos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da
valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questao, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacao dos Ativos em que o Fundo venha
a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar
uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obriga¢@es, reduzindo o recurso disponivel para distribuicGes aos
Cotistas, 0 que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relativos aos Ativos

Os recursos do Fundo deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos que ndo sdo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um
Fundo "genérico" que alocara seus recursos em Ativos regularmente estruturados e registrados junto 8 CVM, quando aplicavel,
ou junto aos orgdos de registro competentes. Assim, caso ocorra alguma irregularidade em tal registro, o recebimento pelo Fundo
dos recursos oriundos desses Ativos podera ser frustrado. além disso, os investimentos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variacdo cambial, o que pode afetar negativamente
o0 patriménio do Fundo. O Fundo estard sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacao relativa a cada Fundo Investido,
dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegdécio.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos associados a liquidacdo do Fundo

Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar mediante a constituicdo de condominio civil, na
forma prevista no Regulamento e no Cadigo Civil Brasileiro, o qual sera regulado pelas regras estabelecidas em seu regulamento
e que somente poderdo ser modificadas por deliberacdo unanime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenga da
totalidade dos Cotistas. Caso isso ocorra, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para liquidar o capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de crédito dos ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que compordo a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou devedores, conforme o caso,
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicGes financeiras dos
emissores e/ou devedores dos titulos, bem como alteragBes nas condi¢cBes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudancas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo
trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez e por consequéncia, o valor do patriménio do Fundo
e das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com 0s procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos integrantes da carteira do proprio Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sédo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o
limite total do patriménio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas. O Fundo somente poderd adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos,
uma vez ultrapassado o limite do patrimdnio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para
a sua adogdo e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos, os Cotistas
poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a adocdo e manutencdo das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do
recebimento integral do aporte acima referido e da assuncéo pelos Cotistas do compromisso de prover 0s recursos Necessarios
ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o Escriturador, o
Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencao dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso 0s Cotistas deixem de aportar oS recursos necessarios para tanto, nos termos do
Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera nédo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacdo e, conforme o caso, 0
resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total
ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Propriedade das Cotas e ndo dos ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos da carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo estard sujeito, ainda, a despesas e
custos decorrentes de a¢des judiciais necessarias para a cobranca de valores ou execugdo de garantias relacionadas aos Ativos,
caso, dentre outras hipo6teses, 0s recursos mantidos nos patrimdnios separados de operagdes de securitizacdo submetidas a regime
fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao existéncia de garantia de eliminacdo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do
Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, para reducédo ou eliminacao
dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais 0s Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condicdes
adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia
reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os
Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigacoes
assumidas pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo a forma de constituicdo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Cotas, salvo na
hipotese de liquidacdo do Fundo. Sem prejuizo da hipétese de liquidacdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo
desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar
baixa liquidez na negociacao das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na venda das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relativos aos CRA e as companhias securitizadoras

A Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que "as normas que estabelecam a
afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos". Em
seu paragrafo Unico prevé, ainda, que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e
das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagéo ou afetacéo”.
Nesse sentido, os recursos decorrentes dos direitos creditorios que lastreiam os CRA poderao ser alcangados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios das respectivas companhias securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico das companhias securitizadoras, tendo
em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o
produto de realizacdo dos créditos do patriménio separado. E este poderd ndo ser suficiente para o0 pagamento integral dos CRA
apds o cumprimento das obrigacfes perante aqueles credores, o que pode implicar no ndo recebimento, total ou parcial, pelo
Fundo dos recursos aplicados em tais ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios dos CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio é uma operagao recente no Brasil. A lei n° 11.076, que criou os certificados
de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de
recebiveis de agronegdcios nos Gltimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissoes
de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobilirio,
de seu devedor e créditos que lastreiam a emissao.
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A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agroneg6cio esta sujeita, ainda, a Resolucdo da CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme alterada, no que se refere a distribuicBes publicas de CRA, estando sujeita a diferentes
interpretacdes acerca de seus dispositivos.

Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de CRA ainda néo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcionem, gerando assim uma inseguranca juridica
e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o poder judiciario poderdo, ao analisar o
Fundo e os CRA e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i)
editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii)
proferir decisGes que podem ser desfavoraveis ao investimento em CRA, o que em qualquer das hip6teses, podera afetar
adversamente o investimento do fundo em CRA, e consequentemente afetar de modo adverso as Cotas do Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacio

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradig8o e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo a estruturas
de securitizagdo, em situacOes adversas podera haver perdas por parte do fundo em seu investimento em CRA, em razao do
dispéndio de tempo e recursos para execu¢do judicial desses direitos. Assim, o carater recente da legislacéo referente a CRA e
de sua paulatina consolidac&o levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias
quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo poder judiciario, deste modo afetando de forma adversa o
investimento do fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do
pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a emissdo dos CRA e da execucdo das garantias
eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s)
devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegécio, que compreendem atualizacdo monetaria, juros e
outras eventuais taxas de remuneracao.

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado
dos créditos do agronegdcio, esta antecipagdo podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneragao, amortizacao
e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢Bes para a ocorréncia de vencimento antecipado de seu contrato lastro, a companhia
securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros.
Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizagéo do investimento
realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracdo esperada), bem como o Gestor poderd ter dificuldade de
reinvestir os recursos @ mesma taxa estabelecida como remuneracdo do CRA, anteriormente investido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Penalidades e demais encargos contratuais ou legais

O patrimdnio separado constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da
companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes
devidos, conforme previstos nos termos de securitizagdo, depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos direitos
creditérios do agronegocio que lastreiam os referidos CRA, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA.
A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos devedores podera afetar negativamente a capacidade
do patriménio separado de honrar suas obrigac@es no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora, o que
pode implicar no ndo recebimento, total ou parcial, pelo Fundo dos recursos aplicados em tais ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucéo
das garantias outorgadas & respectiva operagdo, podendo, nesta hip6tese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.
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Em um eventual processo de execucdo das garantias dos CRA em que o Fundo investiu, poderd haver a necessidade de
contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA.
Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode néo ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras
atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o valor das
Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores de Risco Relativos a Oferta

Risco da ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas,
fazendo com que o Fundo tenha um patrimdnio inferior ao Montante Inicial da Oferta. Em caso de distribuicdo parcial, ndo ha
garantia de que o investimento em Ativos serd realizado na forma inicialmente pretendida pelo Gestor. O Investidor deve estar
ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos que o Fundo conseguira adquirir com 0s
recursos obtidos no &mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicéo
parcial das Cotas. Ainda, havendo a distribuicdo parcial, os Investidores que tiverem condicionado sua subscricéo a colocacdo
do Montante Inicial da Oferta e realizado a integralizacdo de Novas Cotas terdo tais valores restituidos sem qualquer remuneracao
ou acréscimo. Além disso, ndo é possivel que esses Investidores ndo consigam alocar 0s recursos restituidos em investimentos
com potencial de retorno similar ao do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricéo e as ordens
de investimento automaticamente cancelados. Nesta hipétese, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas
para a respectiva Institui¢do Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que,
nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicao de
Valores, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Indisponibilidade de negociacédo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

As Novas Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negocia¢do no mercado secundario até o encerramento da Oferta e observados
0s procedimentos operacionais da B3. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacéo
temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que poderé afetar suas decis6es de investimento no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso, seja verificado
excesso de demanda superior em um ter¢o a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
serd vedada a colocacédo de Cotas a investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Subscricdo e as ordens de
investimento firmados por Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160,
observadas as Hipdteses de Colocacédo para Pessoas Vinculadas.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a
liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter
suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor, o
Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas
ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

21




ItatAssetManagement

Risco de ndo Materializacdo das Perspectivas Contidas no Prospecto ou no Estudo de Viabilidade

O Prospecto e o Estudo de Viabilidade, conforme aplicavel, contém e/ou conterdo, quando forem distribuidos, informacdes
acerca do Fundo, do mercado imobiliario, dos ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das
perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informag6es contidas
no Prospecto e no Estudo de Viabilidade em relacdo ao Brasil e & economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por
6rgdos publicos e por outras fontes independentes.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas acerca do desempenho futuro do
Fundo, do mercado imobiliario, dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que poderado ser objeto de investimento pelo Fundo, do seu
mercado de atuacdo e situacdo macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em conviccOes e expectativas
razodveis. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e no Estudo de Viabilidade e
podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador
Lider, dos Coordenadores Contratados, do Gestor, do Consultor Especializado ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relativo a Elaboracdo do Estudo de Viabilidade pelo Gestor

Considerando que o Gestor foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e
levantamentos de fontes diversas, bem como em premissas e projecdes realizadas pelo Gestor, estes dados podem ndo retratar
fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua e podem conter anélises tendenciosas, e com viés de marcado adotado
pelo Gestor. As estimativas do Estudo de Viabilidade ndo foram objeto de auditoria, revisdo ou qualquer outro procedimento de
verificagdo independente. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido
ao fato de que as estimativas e proje¢des sdo baseadas em diversas suposi¢fes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas,
ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Cronograma

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

CIrit Eventos Data Prevista®
dos Eventos
1. Requerimento do registro automatico da Oferta na CVM e obtengéo do registro 6/6/2023
5 D!vulggggt_) d0~AnunC|o de Inicio 6/6/2023
Disponibilizagdo deste Prospecto
3. Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 6/6/2023
4. Data de identificacdo dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia 12/6/2023

Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia
5 Inicio do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia 14/6/2023

6. Encerramento do periodo de negociacéo do Direito de Preferéncia na B3 29/6/2023

Encerramento do periodo de negociacéo do Direito de Preferéncia
7. no Escriturador 3/7/12023
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia
8. no Escriturador 41712023
Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia

9. Data de Liquidacéo do Direito de Preferéncia 5/7/2023
10. Diyylgat;éo dp Comuni_cagjo de Encerrgnlento do Direito de Preferéncia 5/7/2023
Inicio do Periodo do Direito de Subscrigdo de Sobras
11. Encerramento do Periodo do Direito de Subscri¢do de Sobras na B3 11/7/2023
12. Data de Liquidacéo do Direito de Subscri¢do de Sobras no Escriturador 12/7/2023
13. Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Direito de Subscricéo de Sobras 12/7/2023
14. Inicio do Periodo de Subscrigéo da 1? Série 12/7/2023
15. Encerramento do Periodo de Subscri¢do da 12 Série 27/7/12023
16. Procedimento de Alocacéo 28/7/2023
17. Data de Liquidacéo da 12 Série 1/8/2023
18. Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscri¢éo da 12 Série 1/8/2023
19. Periodo previsto para a primeira liquidacéo e a ultima liquidacéo no dmbito da 22 Série 2%?/12/%23
20. Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 29/11/2023
1) As datas deste cronograma representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Ap6s a concessdo do registro

da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e nos termos do artigo 67, §2°, da Resolu¢cdo CVM 160,
néo depende de aprovagéo prévia da CVM.

Na hipétese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma acima serd alterado. Quaisquer comunicados ao
mercado relativos a eventos relacionados & Oferta serdo divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme
abaixo indicados. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacéo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso dos
valores dados em contrapartida as Novas Cotas, veja a Secao "Restri¢des a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta — Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacéo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do Investidor", na pagina 29 deste Prospecto.

O Anuncio de Inicio, 0 Anancio de Encerramento e demais anuncios e comunicados divulgados relacionados a Oferta
serdo disponibilizados nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador
Lider, dos Coordenadores Contratados, dos Participantes Especiais, da CVM e da B3, nos seguintes websites: (i)
Administrador: website: www.intrag.com.br (neste website, clicar em “Fundos”, em seguida, na aba de pesquisa, buscar
por “Itai Asset Rural FIAGRO - Imobilidrio” e, entdo, clicar no documento desejado); (ii) Gestor: website:
https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/rurall/ (neste website, clicar em “Histérico de Documentos”,
Selecionar “2023” no campo de data e entdo localizar 0 documento desejado); (iii) Coordenador Lider: website:
www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, localizar “Itati Asset FIAGRO - Imobiliario”, localizar “2023”
e depois “Terceira Emissdo de Cotas” e entdo localizar o documento desejado); (iv) Itad Unibanco: website:
http://www.itaucorretora.com.br (neste website, clicar em “Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o documento desejado em
“Ofertas em Andamento”); (v) Ital Corretora: website: http://www.itaucorretora.com.br (neste website, clicar em “Ofertas
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Publicas” e, entdo, localizar o documento desejado em “Ofertas em Andamento™); (vi) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-
br (neste website, em “Pesquisa de Dados”, clicar em (a) “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar
“Itati Asset Rural FIAGRO — Imobiliario”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Itau
Asset Rural FIAGRO — Imobiliario”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na
aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link da op¢do desejada;
e/ou (b) “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de
Distribuicao”, clicar novamente em "Consulta de Informagdes”. Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar
"Cotas de FIAGRO - FII" dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor”, por "ltal Asset Rural
FIAGRO-Imobiliario"”, bem como certificar-se que os campos "Periodo Criagdo Processo” e "Periodo Criagdo Registro”
estdo sem preenchimento, selecionar a presente Oferta e na sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista
exibida); e (vii) B3: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste site acessar “Produtos e Servi¢os”, clicar em “Solu¢des para
Emissores”, selecionar “Ofertas publicas de renda variavel”, em seguida “Ofertas em andamento”, “Fundos”, clicar em “Itau
Asset Rural FIAGRO - Imobiliario” e, entdo selecionar opgdo desejada).

Participantes Especiais:
Informacdes adicionais sobre 0s Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados
e as Instituicdo Participante da Oferta comunicard diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre o
cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da comunicago do cancelamento.
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Informacdes Sobre as Cotas Negociadas

Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive no exterior,
identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos Gltimos 5 (cinco) anos; cotacdo minima, média e maxima
de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos Ultimos 6 (seis) meses

As Cotas comecaram a ser negociadas na B3 em 9 de mar¢o de 2022, sob o cddigo "RURALL". A tabela abaixo indica os valores
de negociacdo minima, média e méxima das Cotas para os periodos indicados:

Cotagdes Anuais

Valor de negociagdo por Cota (R$)

Data Minima Maxima Média

2022* 9,93 10,75 10,33

*A partir do dia 9 de margo de 2022 (data de inicio da negociacéo das Cotas).

Cotacoes Trimestrais

Valor de negociacao por Cota (R$)

Data Minima Maxima Média
1° Trimestre 2022* 10,23 10,63 10,42
2° Trimestre 2022 9,93 10,69 10,32
3° Trimestre 2022 9,99 10,75 10,38
4° Trimestre 2022 10,03 10,46 10,26
1° Trimestre 2023 10,11 10,58 10,39
2° Trimestre 2023** 9,98 10,52 10,23

*A partir do dia 9 de marco de 2022 (data de inicio da negociacdo das Cotas).

**Até 31 de maio de 2023.
Cotagdes Mensais — Ultimos seis meses
Valor de negociagao por Cota (R$)

Data Minima Maxima Média
Dezembro/2022 10,03 10,45 10,23
Janeiro/2023 10,11 10,57 10,33
Fevereiro/2023 10,25 10,58 10,41
Mar¢o/2023 10,30 10,58 10,44
Abril/2023 10,11 10,52 10,25
Maio/2023 9,98 10,43 10,21

Observado que: (1) Valor Maximo: Valor méximo de fechamento da Cota; (2) Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no
periodo; (3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Direito de Preferéncia na Subscricao de Novas Cotas

Direito de Preferéncia

Sera concedido o Direito de Preferéncia aos Cotistas, detentores de Cotas no 3° (terceiro) Dia Util apds a data de divulgagio
do Andncio de Inicio e que estejam em dia com suas obrigacdes perante o Fundo, para subscri¢cdo das Novas Cotas, nos
termos do item 8.4.3 do Regulamento, observado o Fator de Proporcdo para Subscricdo de Novas Cotas, durante o Periodo
do Direito de Preferéncia, correspondente ao periodo de 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir do 5° (quinto) Dia Util
apos a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do Instrumento de Aprovacdo da Oferta, admitindo-se, ainda a cessdo
do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, nos termos do item 8.4.4. do Regulamento, respeitando-se 0s
prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.
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A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no &mbito do Direito de Preferéncia devera corresponder
sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

No &mbito do Direito de Preferéncia, a aplicacéo inicial minima por Investidor seré de 1 (uma) Nova Cota, sendo certo que nao
havera valores maximos de aplicacéo por Investidor para a subscri¢do de Novas Cotas no Direito de Preferéncia.

Os Caotistas ou terceiros cessionarios poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante
o Periodo do Direito de Preferéncia, da seguinte forma: (a) até o 14° (décimo quarto) Dia Util subsequente & data de inicio do
Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e
os procedimentos operacionais da B3; ou (b) exclusivamente com relagdo as Cotas mantidas diretamente junto ao Escriturador,
até o 15° (décimo quinto) Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao
Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e ndo perante o
Coordenador Lider, podendo o Escriturador ser acessado por meio dos seguintes contatos:

Para esclarecer ddvidas, ou obter mais informacdes:
Atendimento ao Investidor

(11) 3003-9285 (SP-Capital) / 08000-720-9285 (Outras regides)
E-mail: atendimentoescrituracao@itau-unibanco.com.br

O horério de atendimento é em Dias Uteis das 09h as 18h.

Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
cessionarios, total ou parcialmente por meio do seu agente de custddia ou do Escriturador, a partir da data de inicio do Periodo
do Direito de Preferéncia, inclusive, (a) por meio da B3, até o 12° (décimo segundo) Dia Util subsequente a data de inicio do
Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive; e (b) por meio do Escriturador, até o 15° (décimo quinto) Dia Util subsequente &
data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso.

A cessdo do Direito de Preferéncia sera realizada junto ao respectivo agente de custddia e/ou Escriturador, que seré o responsavel
por tal transferéncia. Para efetivar a transferéncia, o Cotista devera entrar em contato com seu agente de custodia e/ou
Escriturador, informar que deseja efetuar a cessdo do Direito de Preferéncia, preencher a solicitagdo de transferéncia de valores
mobiliarios — STVM, conforme modelo fornecido por seu agente de custodia e/ou Escriturador, bem como seguir quaisquer
outras instrugdes fornecidas pelo agente de custodia e/ou pelo Escriturador. A negociacao do Direito de Preferéncia relativamente
as Cotas custodiadas no Escriturador sera realizada de forma privada entre Cotistas e/ou terceiros. Os cedentes e cessionarios do
Direito de Preferéncia serdo os Unicos e exclusivos responsaveis pelos impostos incidentes sobre a cessdo do Direito de
Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e/ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia (i) deverdo indicar a
quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Proporcao para Subscricdo de Novas Cotas;
(ii) deverdo indicar seu interesse em exercer o Direito de Subscri¢cdo das Sobras; e (iii) terdo a faculdade, como condigéo de
eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta observados
os termos e condicGes descritos na subsecdo "Principais Caracteristicas da Oferta — Valor Total da Oferta e Valor Minimo da
Oferta", na pagina 4 deste Prospecto, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia serd realizada na Data de Liquidacao
do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricéo da totalidade das Novas
Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do
Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) dos
Coordenadores; (iv) da B3; e (v) da CVM, informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo
do Direito de Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo disponibilizadas para o exercicio do Direito
de Subscricdo de Sobras.

Durante o Periodo do Direito de Preferéncia, o Cotista ou cessionario que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever
Novas Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Novas Cotas. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele subscrita, e se converterd em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, serem
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divulgados o Anuncio de Encerramento e o0 andncio de divulgacdo de rendimentos e ser obtida a autorizacdo da B3, quando
as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3. O previsto neste pardgrafo também se aplica as Novas Cotas
subscritas em decorréncia do exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, 0 seu detentor fard jus aos
rendimentos distribuidos apds a data de sua integralizag&o.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS
AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PARA MANIFESTACAO DENTRO DO PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

Direito de Subscricéo de Sobras

Encerrado o Periodo do Direito de Preferéncia junto & B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a colocacdo da totalidade das Novas
Cotas objeto da Oferta, sera divulgado o Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia, com informagdes sobre
0 montante de sobras e a data de inicio do Periodo do Direito de Subscri¢do de Sobras.

A cada Cotista ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia que exercer seu Direito de Preferéncia serd conferido o Direito de
Subscricdo de Sobras. O percentual méaximo a que cada Cotista ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia terd Direito de
Subscricdo de Sobras sera equivalente ao resultado da divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas remanescentes na Oferta ap6s o
Periodo do Direito de Preferéncia e (ii) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia por Cotistas
ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua inten¢do em
participar do Direito de Subscri¢do de Sobras.

A quantidade de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia devera corresponder
sempre a um ndmero inteiro, ndo sendo admitida a subscricéo de fracdo de Novas Cotas. Eventual arredondamento no nimero de
Novas Cotas a ser subscrito por cada Cotista, em fungéo da aplicacdo do percentual acima, sera realizado pela excluséo da frago,
mantendo-se 0 ndmero inteiro (arredondamento para baixo).

Os Cotistas ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Subscrigéo de Sobras,
total ou parcialmente, até o (i) 4° (quarto) Dia Util a contar da data de inicio do Periodo do Direito de Subscrigdo de Sobras, inclusive,
junto a B3; e (ii) 5° (quinto) Dia Util a contar da data de inicio do Periodo do Direito de Subscrigdo de Sobras, inclusive, junto ao
Escriturador; observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, somente o seu Direito de Subscrigio de Sobras. O mesmo aplica-se aos terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia, que ndo poderdo ceder, a nenhum titulo, o seu Direito de Subscrigéo de Sobras adquirido em
consequéncia da aquisi¢do do Direito de Preferéncia.

Caso seja verificada a existéncia de eventual saldo de Novas Cotas ap6s a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo do
Direito de Subscricdo de Sobras, referido saldo podera ser ofertado aos Investidores durante o Periodo de Subscricdo da 12 Série.

No 6° (sexto) Dia Util a contar da data de inicio do Periodo de Subscrigdo de Sobras, inclusive: (i) os Cotistas e terceiros cessionarios
do Direito de Preferéncia terdo disponiveis para consulta junto ao Escriturador e ao seu respectivo agente de custddia a quantidade de
Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista e terceiro cessionario do Direito de Preferéncia, a titulo de Direito de Subscri¢do de Sobras;
e (i) devera ocorrer a liquidacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Subscri¢do de Sobras.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras observard os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Apds o procedimento descrito acima e, conforme o caso, a divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de
Subscricdo de Sobras, eventual saldo de Novas Cotas podera ser ofertado aos Investidores por meio da Oferta.

Nao havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de
Preferéncia e o Direito de Subscrigdo de Sobras.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES
DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA CESSAO OU
MANIFESTAGCAO DO EXERCICIO DE DIREITO DE PREFERENCIA, BEM COMO PARA EXERCICIO DO DIREITO
DE SUBSCRIGAO DE SOBRAS.
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Posicéo patrimonial do Fundo antes da Oferta

A posicao patrimonial do Fundo, considerando as premissas abaixo, antes da emissdo das Novas Cotas, conforme apurada em
31 de maio de 2023 ("Data Base"), é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo Patrimdnio Liquido do Fundo (R$) Valor Patrimonial das Cotas (R$)

97.599.509 982.681.136,28 10,07

Posicéo patrimonial do Fundo ap6s da Oferta

A posic¢do patrimonial do Fundo, considerando-se a subscri¢do e integralizacdo das Novas Cotas, podera ser a seguinte, com
base nos cenarios abaixo descritos que incluem, a distribuicdo apenas do Montante Minimo da Oferta, a distribuigdo do Montante
Inicial da Oferta e a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta acrescida das Novas Cotas do Lote Adicional:

Quantidade de Quantidade de Cotas PL do Fundo Apos a Valor Patrimonial das Cotas
Cenarios Novas Cotas Ap6s a Oferta Captacdo dos Recursos da | Ap6s a Captagdo dos Recursos
Emitidas p Oferta* (R$) da Emisséo™* (R$)
Montante Minimo da Oferta 5.000.000 102.599.509 1.033.031.136,28 10,07
Montante Inicial da Oferta 50.000.000 147.599.509 1.486.181.136,28 10,07
Montante Inicial da Oferta acrescido 62.500.000 160.099.509 1.612.056.136,28 10,07
do Lote Adicional

*Considerando a posicédo patrimonial do Fundo na Data Base, acrescida do valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenarios.

E importante destacar que as potenciais diluicbes ora apresentadas sio meramente ilustrativas, considerando-se o valor
patrimonial das Cotas na Data Base, sendo que, caso haja a redugdo do valor patrimonial das Cotas, quando da liquidacéo
financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ndo corresponder ao apontada na tabela acima.

Critério adotado para fixagéo do valor da nova cota

O Valor da Nova Cota foi calculado com base no valor patrimonial das Cotas em 31 de maio de 2023, nos termos do artigo 8.4.2 do
Regulamento.

As Novas Cotas serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional pelo Valor Atualizado da Nova Cota correspondente
(i) no &mbito da 12 Série, ou seja, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, na Data de Liquidacéo do Direito de Subscri¢do de
Sobras e na Data de Liquidacio da 12 Série, ao Valor Patrimonial que esteja disponivel no Gltimo Dia Util do més imediatamente
anterior a Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, ou seja, 30 de junho de 2023; e (i) no &mbito da 22 Série, (a) na data da primeira
integralizacio de Novas Cotas da 22 Série, ao Valor Patrimonial que esteja disponivel no fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a data da efetiva integralizaco; e (b) a partir do primeiro Dia Util subsequente & primeira integralizagdo de Novas Cotas da 22 Série e
assim sucessivamente nas demais datas de integralizacéo; (b.i) pelo Valor Patrimonial que esteja disponivel no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo; (b.ii) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da Taxa DI, divulgada no
Dia Util imediatamente anterior & data de integralizaco e calculado de forma exponencial.

O valor patrimonial das Cotas est4 sujeito a eventual variacéo positiva ou negativa do patriménio do Fundo, em decorréncia da marcacdo
a mercado dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo (cuja precificacdo é realizada de acordo com 0 manual
de precificacdo adotado pelo Custodiante, disponivel para consulta no website https://www.itau.com.br/content/dam/itau/investiment-
services/pdfs/manual-mtm-202012.pdf, que leva em consideracdo Unica e exclusivamente alteracbes das condicdes e parametros
objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e inflacdo, e independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do
Administrador e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor Atualizado da Nova Cota. Além disso, quando da subscricéo
e integralizacdo das Novas Cotas, inclusive no dmbito do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscri¢do de Sobras, serd devido
pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Novas Cotas.
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Restrigdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta

Restricoes a transferéncia das Cotas

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva
liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obten¢do de autorizagdo da B3, ndo
ser& negociavel e podera receber rendimentos provenientes do Fundo, sendo que o Investidor que subscrever as Novas Cotas (i)
da 1% Série, inclusive no ambito do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras, fara jus aos rendimentos
provenientes do Fundo calculados pro rata temporis a partir da respectiva data de liquidacédo; e (ii) no ambito da 22 Série, fara
jus aos rendimentos provenientes do Fundo a partir do més em que realizar a integralizacdo. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida e se convertera em Novas Cotas depois de divulgado o Anuncio de Encerramento
e obtida a autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Limitac¢oes a Distribuicao de Rendimentos Durante a Oferta

Durante a colocacdo das Novas Cotas, 0 Investidor que subscrever a Nova Cota podera receber rendimentos provenientes do
Fundo, observado que o Investidor que subscrever as Novas Cotas (i) da 12 Série, inclusive no ambito do Direito de Preferéncia
e do Direito de Subscricdo de Sobras, fara jus aos rendimentos provenientes do Fundo calculados pro rata temporis a partir da
respectiva data de liquidacdo; e (ii) no &mbito da 22 Série, fara jus aos rendimentos provenientes do Fundo a partir do més em
que realizar a integralizacdo. Nas hipdteses de devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas
descritas na Sec¢do "Valor total da Oferta e valor minimo da Oferta", na pagina 4 deste Prospecto, e na Se¢do "Restricdes a
Direitos de Investidores no Contexto da Oferta — Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da
Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do Investidor",
na pagina 29 deste Prospecto, os rendimentos recebidos pelos Investidores durante a Oferta serdo deduzidos do valor devolvido
aos Investidores conforme descrito nos Critérios de Restituicdo de Valores.

Inadequagdo do investimento nas novas cotas

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em
renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais € a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados
com a liquidez das Cotas, & volatilidade do mercado de capitais e & oscilagdo das cotacfes das Cotas em mercado de bolsa.
Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter patriménio liquido negativo. Adicionalmente, o investimento
em cotas de FIAGRO ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de FIAGRO
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas negociadas em bolsa
de valores. Além disso, os FIAGRO-imobiliario tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de
resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas ho mercado
secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdo CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Se¢éo “Fatores de Risco” a partir da
pagina 9 deste Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificacdo de alguns riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR
COTAS DE FIAGRO.

Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual
modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do Investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta sob o rito
automatico, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de modificacdo da oferta; (ii) reconhecer a
ocorréncia de modificagdo da Oferta; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prdpria Oferta,
deferir requerimento de revogacdo da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo depende de aprovacao
prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual requerimento de revogacdo da Oferta deve ser
analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os
documentos e informac6es necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.
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Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a CVM deve conceder igual prazo para atendimento a
eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, o requerimento de revogacao da Oferta presumir-se-a
deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na
CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolu¢do CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, a CVM poderd, por
sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhoré-la em favor dos Investidores, juizo que deverd ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, o
Administrador e o Gestor, ou para renlncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, o Administrador e o Gestor. Nestas
hip6teses, é obrigatéria a comunicacdo da modificacdo a CVM, conforme o disposto no paragrafo nono do artigo 67 da Resolucao
CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolu¢cdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas
ofertadas, na forma e condigGes previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolugdo CVM 160: (i) a modificacdo deverd ser divulgada
imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera
se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacfes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Nos termos do paréagrafo primeiro artigo 69, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que informem no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicago, o interesse em revogar sua aceitagio a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagao. O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipétese prevista
no paragrafo 8° do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a
modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacao e ja tiver efetuado a
integralizacao de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos conforme os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data
de divulgacéo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) poderd suspender, a qualquer tempo, a Oferta que: (a) estiver se
processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta; ou (b) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispbe sobre
coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliérios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacéo
da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sanéveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao
menos pelos meios utilizados para a divulgacéo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00
(dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao investidor a suspensdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacao.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de
inadimplemento de quaisquer das partes ou de ndo verificacdo da implementacdo das condi¢Bes precedentes, importa no
cancelamento do registro da Oferta.
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Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolu¢cdo CVM 160, a resilicdo voluntéaria do Contrato de Distribuicdo, por
motivo distinto daqueles previstos no pardgrafo acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até que novo
contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a suspenséo ou cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de
meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores
que j& tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacéo passivel de comprovagéo, para que, na hipdtese de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de (i) suspensdo da Oferta, se 0 Investidor
revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizacdo de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os investidores que
tenham aceitado a Oferta e j& tenham efetuado a integralizacdo das Cotas; os valores efetivamente integralizados serdo
devolvidos, conforme os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apos a data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolucdo CVM 160, a aceitagdo da Oferta somente podera ser revogada pelos Investidores se tal
hipotese estiver expressamente prevista neste Prospecto, na forma e condi¢des nele definidas, ressalvadas as hipoteses previstas
nos artigos 69 e 71 da Resolu¢do CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

32




ItatiAssetManagement  Itad

Outras Caracteristicas da Oferta

Condigdes a que a oferta publica esteja submetida
Condic@es Precedentes do Contrato de Distribui¢io

A Oferta esta submetida as condi¢Bes precedentes do Contrato de Distribuicdo, conforme descritas na Secdo "Contrato de
Distribuicdo", nas paginas 47 deste Prospecto.

Montante Minimo da Oferta

A manutencao da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizagcdo do Montante Minimo da Oferta, de 5.000.000 (cinco
milhdes) de Novas Cotas, correspondente a R$50.350.000,00 (cinquenta milhdes e trezentos e cinquenta mil reais) considerando
o Valor da Nova Cota, que sera corrigido conforme o Valor Atualizado da Nova Cota, e sem considerar a Taxa de Distribuicéo.

destinacao da oferta publica ou partes da oferta a investidores especificos e a descri¢do destes investidores

Inicialmente, 5.000.000 (cinco milhGes) de Novas Cotas, ou seja, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem
considerar o Lote Adicional) sera destinado, prioritariamente, a colocagdo junto aos Investidores N&o Institucionais no ambito
da Oferta N&o Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo
diminuir (caso a demanda seja inferior a tal montante) ou aumentar, a seu critério, a quantidade de Novas Cotas inicialmente
destinada & Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Novas Cotas do Lote
Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, sendo as Novas Cotas remanescentes, se houver, destinadas a Oferta
Institucional.

Além disso, apo6s a liquidagdo da 12 Série, caso ainda haja Novas Cotas remanescentes, sera realizada a colocacéo das referidas
Novas Cotas no ambito da 22 Série. Caso a totalidade das Novas Cotas sejam colocadas no &mbito da 12 Série, ndo havera Novas
Cotas remanescentes e a 22 Série ndo serd iniciada.

No ambito da 22 Série, os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, Private,
Agéncias, Uniclass ou Personnalité do Itad Unibanco, e seus Pedidos de Subscricdo deverdo ser dirigidos aos Coordenadores,
aos quais cabera aceita-los ou ndo, de acordo com o Plano da Oferta.

Autorizages necessarias a emissdo ou a distribuigéo das cotas

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo. A Terceira Emissao e a Oferta foram
aprovadas por meio do Instrumento de Aprovacdo da Oferta, celebrado pelo Administrador em 26 de maio de 2023, conforme
retificado em 29 de maio de 2023, devidamente registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Comarca de Séo Paulo sob 0 n®5.443.786, em 5 de junho de 2023, e rerratificado em 6 de junho de 2023, devidamente
registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de S&o Paulo, sob o n°
5.443.824, em 6 de junho de 2023.

Regime de Distribuicdo
Regime de distribuicéo das Novas Cotas

As Novas Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, serdo distribuidas sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo pelas InstituicGes Participantes da Oferta, sob a lideranca do Coordenador Lider.

Plano da Oferta

Observadas as disposi¢fes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo e deverdo fazer com que as demais
Instituicdes Participantes da Oferta, caso venham a ser contratadas, assumam a obrigacéo de realizar a distribuicdo das Novas
Cotas conforme o plano da Oferta adotado em cumprimento ao disposto no artigo 49 da Resolu¢do CVM 160, o qual, em relacéo
a Oferta Institucional, leva em consideragdo as relacfes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores, sendo que tais relagdes e consideracdes em hipdtese alguma serdo consideradas na alocagdo da Oferta Nao
Institucional, devendo os Coordenadores assegurarem durante os procedimentos de distribuicdo (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; (iii) que
0s representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto e da Lamina para leitura
obrigatdria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider; e (iv) que os Investidores,
no ambito da 22 Série, sdo clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, Private, Agéncias, Uniclass ou
Personnalité do Itat Unibanco, sendo permitida a colocagdo de Novas Cotas para Pessoas Vinculadas (“Plano da Oferta”).
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A distribuicdo publica das Novas Cotas sera realizada de acordo com o Plano da Oferta, cujos principais termos e condigdes
encontram-se abaixo disciplinados:

(i) a Oferta é destinada ao Publico-Alvo da Oferta;

(i)  observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no artigo 59 da Resolu¢cdo CVM 160, a Oferta somente tera inicio
apos (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM
160; e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto aos Investidores, respeitado o mesmo prazo do item anterior;

(iii)  anteriormente ao Periodo de Subscricdo da 1% Série, apds a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM, a
disponibilizacdo do Prospecto e a divulgacdo do Andncio de Inicio, serdo realizadas apresentagdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores, em conjunto com o Gestor;

(iv)  os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentaces para potenciais Investidores serdo encaminhados
a CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizagdo, nos termos do paragrafo 6° do artigo 12 e do caput do artigo 60 da
Resolugdo CVM 160;

(v)  naDatade Liquidacdo do Direito de Preferéncia, sera divulgado o Comunicado de Encerramento do Direito de Preferéncia
e Inicio do Periodo de Subscricdo de Sobras, informando o montante total de Novas Cotas subscritas e integralizadas
pelos Cotistas em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, bem como o inicio do Periodo do Direito de Subscricdo
de Sobras;

(vi) naData de Liquidagdo do Direito de Subscri¢do de Sobras, sera divulgado o Comunicado de Encerramento do Direito de
Subscricdo de Sobras, informando o montante total de Novas Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas em razéo
do exercicio do Direito de Subscricéo de Sobras;

(vii) inicialmente, 5.000.000 (cinco milhdes) de Novas Cotas, ou seja, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem
considerar o Lote Adicional) serd destinado, prioritariamente, & Oferta N&o Institucional, sendo certo que 0s
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo diminuir (caso a demanda seja inferior a tal
montante) ou aumentar, a seu critério, a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até
o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional que eventualmente vier a ser emitido, sendo
as Novas Cotas remanescentes, se houver, destinadas a Oferta Institucional e & 22 Série;

(viii) durante o Periodo de Subscricdo da 12 Série, as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Subscricdo
dos Investidores N&o Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial e a Aplicacdo Méxima por Investidor;

(ix) o Investidor Néo Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme disposto na Secdo "Outras
Caracteristicas da Oferta — Regime de Distribuicao — 12 Série — Oferta N&o Institucional”, na pagina 35 deste Prospecto;

(x)  durante o Periodo de Subscri¢do da 12 Série, os Coordenadores receberdo as ordens de investimento dos Investidores
Institucionais indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva, observada a
Aplicacdo Minima Inicial e a Aplicagdo Méaxima por Investidor, conforme disposto na Sec¢éo "Outras Caracteristicas da
Oferta — Regime de Distribuigdo — 12 Série — Oferta Institucional”, na pagina 37 deste Prospecto;

(xi)  sera conduzido pelos Coordenadores, no ambito da 1% Série, Procedimento de Alocacdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, para a verificacdo, junto aos potenciais Investidores, da demanda pelas Novas Cotas, e, em caso de excesso
de demanda, para definic&o, a critério do Gestor, com a prévia concordancia dos Coordenadores e do Administrador, da
quantidade das Novas Cotas do Lote Adicional a serem eventualmente emitidas;

(xii)  os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscri¢do ou as suas ordens de investimento, conforme o caso,
alocados, ainda que parcialmente, deverdo assinar o termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento do
respectivo Pedido de Subscri¢do ou ordem de investimento, conforme o caso;

(xiii) a liquidag&o fisica e financeira das Novas Cotas, no &mbito da 12 Série, se dar& na Data de Liquidacdo da 1? Série, sendo
certo que a B3 informara aos Coordenadores o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacdo e que cada
Instituicdo Participante da Oferta liquidara as Novas Cotas de acordo com os procedimentos operacionais da B3. As
Institui¢Oes Participantes da Oferta fardo sua liquidacdo exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribuicdo
e no respectivo Termo de Adesao ao Contrato de Distribui¢éo;
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(xiv) na Data de Liquidacdo da 12 Série, sera divulgado o Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscri¢do da 12 Série,
informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Subscricdo da 12 Série, se 0
Montante Inicial da Oferta foi totalmente atingido, se foi exercida a op¢do de emissdo do Lote Adicional e se a Oferta
prosseguird no &mbito da 22 Série;

(xv) apos a liquidacéo da 12 Série, caso ainda haja Novas Cotas remanescentes, sera realizada a colocacéo das referidas Novas
Cotas no ambito da 22 Série, sendo que as Novas Cotas subscritas na 22 Série serdo integralizadas a vista, na data de sua
subscricdo;

(xvi) no &mbito da Oferta, a subscricdo das Novas Cotas sera feita pelo montante correspondente ao Valor Atualizado da Nova
Cota, mediante a celebracdo do Pedido de Subscricdo. Sera devido pelo Investidor que subscrever Novas Cotas o
pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de subscri¢do das Novas Cotas;

(xvii) caso ao término do Prazo de Colocacéo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) da quantidade de
Novas Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional) os Pedidos de Subscricdo e as ordens
de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. Neste caso, os valores até entdo
integralizados pelas Pessoas Vinculadas serdo devolvidos no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do término do
Prazo de Colocacao;

(xviii) a vedacdo estabelecida no item (xvii) acima ndo se aplica: (a) as institui¢des financeiras contratadas como
formadores de mercado; (b) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagéo
gue exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo
minima de recursos seja observada; e (c) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada, nos termos do artigo 56 da Resolucao
CVM 160. Na hipotese do item (c) acima, a colocacdo de Novas Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada, acrescida do Lote Adicional, desde que
preservada a colocacdo integral aos Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas das Novas Cotas por eles
demandadas.

Né&o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas
Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

Néo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Institui¢ces Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir
as Novas Cotas.

12 Série — Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscricdo da 1% Série, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Subscricéo, indicando,
dentre outras informacfes a quantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever, observada a Aplicagdo Minima Inicial e a
Aplicacdo Méxima por Investidor, e o(s) apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Néao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscrig¢do, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Inicialmente, 5.000.000 (cinco milhBes) de Novas Cotas, ou seja, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem
considerar o Lote Adicional) seré destinado, prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo diminuir (caso a demanda seja inferior a tal montante) ou aumentar, a
seu critério, a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante
Inicial da Oferta, acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, sendo as Novas Cotas
remanescentes, se houver, destinadas & Oferta Institucional.

A Oferta N&o Institucional observaré os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente, indicar no(s) seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscricéo a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos
de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo em relagdo ao valor total do Montante Inicial da
Oferta, observado, no entanto, que no caso de distribuic¢do com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Subscricdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo
56 da Resolucdo CVM 160, observadas as Hipdteses de Colocagdo para Pessoas Vinculadas. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
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NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO "FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 9 A 22, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
"PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA", NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO;

(i) cada Investidor N&o Institucional, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, podera
no respectivo Pedido de Subscrigdo condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito na Secdo "Principais
Caracteristicas da Oferta — Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta", na pagina 4 deste Prospecto;

(iii)  as Instituigdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no dmbito dos
Pedidos de Subscri¢do. As Institui¢fes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscrigdo feitos por
Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor N&o Institucional;

(iv)  no ambito do Procedimento de Alocacéo o Coordenador Lider alocard as Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢do
em observancia ao disposto na Se¢do "Outras Caracteristicas da Oferta — Regime de Distribuicdo — 12 Série — Critério de
Colocagao da Oferta Nao Institucional” na pagina 37 abaixo;

(v)  até odiaanterior a Data de Liquidacdo da 12 Série, os Coordenadores informardo aos Investidores Néao Institucionais que
celebrarem Pedido de Subscrigdo diretamente junto aos Coordenadores, bem como as demais Instituicbes Participantes
da Oferta, que, por sua vez, deverdo informar aos Investidores N&o Institucionais que celebrarem Pedido de Subscricéo
junto a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no
Pedido de Subscrigdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, a quantidade de Novas Cotas alocadas ao
Investidor N&o Institucional nos termos da Se¢do "Outras Caracteristicas da Oferta — Regime de Distribui¢do — 1% Série
— Critérios de Colocacdo da Oferta Nao Institucional" na pagina 37 abaixo, limitado ao valor do(s) Pedido(s) de
Subscrigdo, e o respectivo valor do investimento, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (vi) abaixo;

(vi) os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Atualizado da Nova Cota, na forma estabelecida no Pedido de Subscrigdo, acrescido do pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de subscri¢éo da Nova Cota e ndo compde o calculo da Aplicagdo Minima Inicial
e da Aplicacdo Maxima por Investidor, junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigdo, em recursos imediatamente disponiveis, até as 14:00 horas da Data de Liquidagao
da 1@ Série; e

(vii) até as 14:00 horas da Data de Liquidacdo da 1% Série, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s)
de Subscricdo tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor Nao Institucional o recibo de cota correspondente
a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na
Secdo "Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugdo CVM 160 a respeito da
eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do Investidor”, na pagina 29 deste Prospecto
e a possibilidade de rateio prevista na Se¢do "Outras Caracteristicas da Oferta — Regime de Distribui¢do — 12 Série —
Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional", na pagina 37 deste Prospecto. Caso tal alocacdo resulte em fragdo de
Novas Cotas, 0 valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Novas Cotas,
desprezando-se a referida fracéo.

Os Pedidos de Subscricdo sao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos itens (i), (ii), (vii) acima, e na Secdo
"RestricOes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta — Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70
e 69 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
Investidor", na pagina 29 deste Prospecto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE SUBSCRICAO
QUE (l) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE
SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO
DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES
DE RISCO" A PARTIR DA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS
QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO; (IlI) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO
CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A
MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE
GARANTIA DO PEDIDO DE SUBSCRICAO; (111) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
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OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRIGAO, A POSSIBILIDADE
DE DEBITO ANTECIPADO DA SUBSCRICAO POR PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E
(IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA
PARA OBTER INFORMAGCOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO PEDIDO DE SUBSCRIGAO OU, SE FOR O CASO,
PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA
OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

12 Série — Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢do apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, tenha sido inferior ao montante destinado a Oferta Nao Institucional,
conforme definido pelos Coordenadores, todos os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as
Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso
o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscri¢do tenha excedido o percentual inicialmente definido como
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, e os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
decidam ndo aumentar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, observado que essa
quantidade podera ser aumentada até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, acrescido do Lote Adicional, as Novas
Cotas destinadas & Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Novas Cotas indicado nos respectivos
Pedidos de Subscricdo, ndo sendo consideradas fracdes de Novas Cotas. Os Coordenadores, em comum acordo com 0
Administrador e o Gestor, poderdo manter, diminuir (caso a demanda seja inferior a tal montante) ou aumentar, a seu critério, a
quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscricéo.

12 Série — Oferta Institucional

Apbs o atendimento dos Pedidos de Subscrigdo apresentados pelos Investidores Néo Institucionais, as Novas Cotas remanescentes
que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional, se houver, serdo destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais,
por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes
procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Novas
Cotas devem apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores durante o Periodo de Subscricdo da 12 Série,
indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva, observada a Aplicagdo Minima
Inicial e a Aplicacdo Méxima por Investidor;

(i)  os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento
a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacdo em relacéo ao valor total do Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que
no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no dmbito da Oferta, serd vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas e as ordens de
investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM
160, observadas as HipGteses de Colocacdo para Pessoas Vinculadas. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE
A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO
DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”,
NAS PAGINAS 9 A 22, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO;

(iii)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condic&o de eficécia de suas ordens de investimento e aceitacdo da
Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, conforme previsto na Se¢do "Principais Caracteristicas da Oferta — Valor
Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta", na pagina 4 deste Prospecto;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacéo de verificar se
esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de
investimento;

(v)  serdo atendidos os Investidores Institucionais que, a exclusivo critério dos Coordenadores, melhor atendam aos objetivos
da Oferta, levando em consideracdo as relacfes com clientes e outras consideragfes de natureza comercial ou estratégica,
sendo permitida, observado o disposto no artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a colocacdo de Novas Cotas para Pessoas
Vinculadas
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(vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagdo da 12 Série, os Coordenadores informardo aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico fornecido na ordem de investimento
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Novas Cotas adquiridas e 0 montante a ser
integralizado em contrapartida as Novas Cotas subscritas por cada Investidor Institucional; e

(vii) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas a vista, em moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado
da Nova Cota acrescido do pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de subscri¢do da Nova Cota e
ndo compde o calculo da Aplicacdo Minima Inicial e da Aplicacdo Maxima por Investidor, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 14:00 horas da Data de Liquidacéo da 12 Série, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos
aplicaveis da B3.

As ordens de investimento séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos itens (ii) e (iii) acima, e na Secdo "Restri¢des
a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta — Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da
Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do Investidor"”,
na pégina 29 deste Prospecto.

12 Série — Critério de Colocacéo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes
apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, se houver, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo
das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do
mercado local de FIAGRO-imobiliério.

12 Série — Disposi¢oes comuns a Oferta N&o Institucional e & Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva
liquidagdo, recibo de Nova Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencéo de autorizagdo da B3, ndo
sera negociavel e podera receber rendimentos provenientes do Fundo, sendo que o Investidor que subscrever as Novas Cotas da
12 Série, inclusive no ambito do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras, fard jus aos rendimentos
provenientes do Fundo calculados pro rata temporis a partir da respectiva data de liquidacdo. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Nova Cota depois de divulgado o Andncio de Encerramento
e de obtida a autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens
de investimento e dos Pedidos de Subscrigdo. As Institui¢cBes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Subscrigdo feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas.

Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional) os Pedidos de Subscrigdo e
as ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, observadas as Hipoteses de
Colocagio para Pessoas Vinculadas. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 9 A 22, EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 21 DESTE
PROSPECTO.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional ¢ a Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta da 12
Série” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

N&o serd concedido desconto de qualquer tipo pelas Institui¢bes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir
as Novas Cotas.

12 Série — Data de Liquidacgéo

No ambito da 12 Série, as Novas Cotas serdo integralizadas na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, na Data de
Liquidacédo do Direitos de Subscri¢do de Sobras ou na Data de Liquidacéo da 12 Série, conforme o caso.
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Para maiores informac@es sobre as datas de liquidacao das Novas Cotas, veja a Secdo ""Cronograma', na pagina 23 deste
Prospecto.

22 Série — Liquidacéo Diéria
Apos a liquidacdo da 12 Série, caso ainda haja Novas Cotas remanescentes, serd realizada a colocacéo das referidas Cotas no

ambito da 22 Série. Caso a totalidade das Novas Cotas sejam colocadas no ambito da 12 Série, ndo haverd Novas Cotas
remanescentes e a 22 Série ndo serd iniciada.

No ambito da 22 Série, os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, Private,
Agéncias, Uniclass ou Personnalité do Ital Unibanco, e seus Pedidos de Subscricdo deverdo ser dirigidos aos
Coordenadores, aos quais cabera aceita-los ou ndo, de acordo com o Plano da Oferta.

Ainda no ambito da 22 Série, as Novas Cotas serdo integralizadas a vista, na data de sua subscrigdo, em moeda corrente nacional,
pelo Valor Atualizado da Nova Cota, na forma estabelecida no Pedido de Subscrigdo, acrescido do pagamento da Taxa de
Distribuic&o.

Para a subscricdo das Novas Cotas no ambito da 22 Série, os Investidores deverdo seguir o seguinte procedimento:

(i) os Investidores interessados em subscrever Novas Cotas deverdo langar suas ordens no Ital 30 Horas (acessar o site
"https://www.itau.com.br”, neste site acessar o 30 Horas, clicar em "Menu", clicar em "Investimentos”, clicar em
"Investimentos Alternativos”, clicar em "Aplicar” e, em seguida clicar em "http://www.itaucorretora.com.br/") ou por
meio do site da Itat Corretora (acessar o site www.itaucorretora.com.br, clicar em “Ofertas Piblicas”), em qualquer Dia
Util, apds a divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscrigéo da 12 Série, das 10h até as 14h da data
em que desejarem efetuar a subscri¢do das Novas Cotas, sendo certo que ndo serdo aceitas ordens apos as 14h e, neste
caso, 0s Investidores somente podero subscrever as Novas Cotas no Dia Util imediatamente seguinte; e

(i)  os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Novas
Cotas (que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverdo, simultaneamente, assinar eletronicamente o termo de adeséo
ao Regulamento e o Pedido de Subscri¢do e disponibilizar recursos em sua conta corrente no Itad Unibanco no
montante do Valor Atualizado da Nova Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, para débito a ser realizado pelos
Coordenadores, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Itad Unibanco ndo possuir saldo suficiente (valor disponivel em conta
corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que 0s recursos disponiveis em
contas poupanca, depdsitos bloqueados e recursos depositados em conta corretora nao serdo considerados para 0 pagamento do
Valor Atualizado da Nova Cota, acrescido da Taxa de Distribuigdo, até o horario referido no item “ii” acima (14:00 horas da
data em que desejar efetuar a subscricdo das Novas Cotas, que, por sua vez, deve ser um Dia Util), o termo de adesdo ao
Regulamento e o Pedido de Subscricéo celebrados serdo resolvidos automaticamente e o Investidor podera celebrar novos termo
de ades&o ao Regulamento e Pedido de Subscricio somente no Dia Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Novas Cotas poderdo entrar em contato com o seu canal de
atendimento junto ao Itad Unibanco ou Itad Corretora.

Dinémica de coleta de Inten¢des de Investimento
Procedimento de Alocagéo da 12 Série

Havera procedimento de alocacdo no &mbito da 12 Série a ser conduzido pelo Coordenador Lider, para a verificacdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores Nao Institucionais e as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial
e a Aplicacdo Méaxima por Investidor, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional, observado o disposto nas Seces "Outras
Caracteristicas da Oferta — Regime de Distribuigdo — 12 Série — Critérios de Colocagdo da Oferta Nao Institucional” na pagina
37 acima e "Outras Caracteristicas da Oferta— Regime de Distribuigdo — 12 Série — Critérios de Colocag&o da Oferta Institucional™
na péagina 38 acima ("Procedimento de Alocacdo da 1% Série").

Os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas poderédo participar do Procedimento de Alocagdo da 1? Série, sem
limite de participacdo em relacdo ao valor total do Montante Inicial da Oferta (incluindo as Novas Cotas do Lote Adicional),
observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricdo e as
ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucéao
CVM 160, observado que essa regra nao se aplica ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscricdo de Sobras e nas Hipoteses
de Colocacéo para Pessoas Vinculadas.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
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MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPA’CAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” A PARTIR DA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 21 DESTE
PROSPECTO.

Adicionalmente, ndo foi adotada dindmica de determinagéo do preco da Oferta, que foi fixado pelo Gestor, nos termos da Se¢do
"Informacdes Sobre as Cotas Negociadas — Critério adotado para fixacdo do Valor da Nova Cota" na pagina 28 deste Prospecto.

Admissdo a negociacdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo registradas para distribuicdo (i) no mercado primario por meio do DDA, e (ii) para negociagéo, no mercado
secundario, exclusivamente no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, ambiente no qual as Novas Cotas
serdo liquidadas e custodiadas.

A admisséo a negociacdo das Novas Cotas foi deferida em 5 de junho de 2023 pela B3, sujeita a obtencéo do registro na CVM.
O Escriturador sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que nao estiverem depositadas na B3.
Formador de Mercado

Por meio do Contrato de Formador de Mercado, o Fundo, representado por seu Administrador, contratou o Formador de Mercado
para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as Cotas, nos termos da Resolugdo da CVM n° 133, de 10
de junho de 2022, bem como das demais regras, regulamentos e procedimentos pertinentes. A contratacdo do Formador de
Mercado tem por objeto fomentar a liquidez das Cotas, no mercado organizado da bolsa da B3, por meio da inclus&o, pelo
Formador de Mercado, de ofertas diarias de compra e venda de Cotas, na plataforma de negociacdo PUMA Trading System. O
contrato acima referido vigorara por prazo indeterminado, podendo ser resilido pelo Fundo ap6s o prazo minimo de vigéncia de
1 (um) ano, mediante envio de comunicacdo escrita ao Formador de Mercado com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; ou
pelo Formador de Mercado, sem qualquer énus e a qualquer tempo, mediante envio de comunicacao escrita ao Fundo e a B3,
respeitado o periodo minimo de atuac&o estabelecido no Oficio Circular 109/2015-DP, ou outro que venha a substitui-lo.

E vedado ao Administrador e ao Gestor o exercicio da funcéo de formador de mercado para as Cotas. A contratacio de pessoas
ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor para o exercicio da fungdo de formador de mercado devera ser previamente aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da Instru¢do CVM 472. A manutencgéo do servigo de formador de mercado ndo
seré obrigatoria.

Pelos servigos de formador de mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma remuneracdo mensal de R$ 18.000,00 (dezoito
mil reais), corrigida anualmente pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, a ser paga, pelo Fundo, sem qualquer acréscimo como forma de compensar os tributos incidentes (sem
gross-up).

Contrato de Estabiliza¢do do preco das Cotas
N&o sera firmado contrato de estabilizagéo do prego das Cotas.
Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

O volume minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta é de 100 (cem) Novas Cotas, correspondente a
R$1.007,00 (mil e sete reais), considerando o Valor da Nova Cota e excluida a Taxa de Distribuigdo, observado que a quantidade
de Novas Cotas atribuida ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas hip6teses previstas no item "Principais
Caracteristicas da Oferta — Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta”, na pagina 4 deste Prospecto, e no item "Outras
Caracteristicas da Oferta — Regime de Distribui¢do — 12 Série — Critério de Colocacgao da Oferta N&o Institucional” na pagina 37
deste Prospecto ("Aplicagdo Minima Inicial™).

O volume maximo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que sera de 1.000.000 (um milh&o) de Novas Cotas,
correspondente a R$10.070.000,00 (dez milhdes e setenta mil reais), considerando o Valor da Nova Cota e excluida a Taxa de
Distribuicdo ("Aplicacdo Méaxima por Investidor"), observado que o Investidor N&o Institucional que desejar subscrever Novas
Cotas em montante superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) sera considerado como Investidor Institucional, devendo
seguir os procedimentos aplicaveis a Oferta Institucional.

Adicionalmente, no ambito da 22 Série os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate,
Private, Personnalité, Uniclass ou Agéncias do Ita Unibanco.
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Viabilidade Econémico-Financeira

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira elaborado pelo Gestor, nos termos da Instru¢cdo CVM 472 e
do item 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, consta no Anexo VI na pagina 179 deste Prospecto.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Relacionamento e Conflito de Interesses

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as institui¢des envolvidas na Emissao mantém relacionamento comercial com o
Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seus respectivos conglomerados econdmicos, podendo,
no futuro, ser contratadas por estes para assessora-las, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacdes
necessarias para a conducao de suas atividades.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta

Os atos que caracterizem situag6es de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor e entre 0
Fundo e o Consultor Especializado dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

Nos termos do item 4.2.3.1 do Regulamento, antes do inicio da primeira oferta de Cotas do Fundo, o Gestor e o Consultor
Especializado, entidades pertencentes ao mesmo conglomerado financeiro do Administrador, foram contratados,
respectivamente, para prestacdo dos servigos de gestdo do Fundo, nos termos do artigo 29, inciso VI e paragrafos primeiro e
segundo da Instrucdo CVM 472, e para a prestacdo dos servigos de suporte ao Gestor e ao Administrador na analise de crédito,
de mercado e setorial dos Ativos, nos termos do artigo 31, inciso Il da Instrugdo CVM 472.

A contratagdo do Coordenador Lider e dos Coordenadores Contratados para realizar a distribuigdo publica das Novas Cotas
atende os requisitos da Instrugdo CVM 472 e do Oficio-Circular/CVM/SIN n° 05/2014, uma vez que os custos relacionados a
Oferta, inclusive a remuneracdo das Instituicbes Participantes da Oferta, serdo integralmente arcados pelos Investidores que
subscreverem as Novas Cotas, mediante o pagamento da Taxa de Distribui¢do. Caso a Taxa de Distribui¢do ndo seja suficiente
para arcar com a totalidade dos custos da Oferta, 0 Gestor arcara com as despesas necessarias para fazer frente ao custo total da
Oferta, sendo que, em nenhuma hip6tese, tais custos serdo arcados pelo Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo
Itali Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Coordenador Lider,
além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como intermediario lider da Oferta, bem como ter sido
coordenador em distribuicfes publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Relacionamento do Administrador com o Itad Unibanco

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Itad Unibanco integram 0 mesmo conglomerado controlado pelo Itad Unibanco
Holding S.A.

O Administrador e o Itad Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relacdes: (i) o Itad Unibanco foi contratado
pelo Administrador para prestacdo de servigos de custodia qualificada dos ativos financeiros e outros titulos e valores mobiliarios
que compdem a carteira do Fundo; e (ii) o Ital Unibanco presta servigos de custddia qualificada de ativos de outros fundos de
investimento administrados pelo Administrador. As prestacdes de servigos referidas na alinea (ii) acima séo reguladas por meio
de contratos de prestacdo de servicos de custddia e controladoria de fundo de investimento, celebrados entre o Administrador e
o Ital Unibanco. Como regra geral, tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidacdo integral das obrigacdes dos fundos de
investimento.

Relacionamento do Administrador com a Itat Corretora

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itad
Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a Itad Corretora, além
do relacionamento decorrente do fato de a Itad Corretora atuar como Coordenador Contratado da Oferta e Escriturador do Fundo,
bem como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador.

Relacionamento do Administrador com o Consultor Especializado

Na data deste Prospecto, o Consultor Especializado e 0 Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.
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O Consultor Especializado ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Administrador, além do relacionamento decorrente do fato de o Consultor Especializado atuar como Consultor Especializado do
Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto, 0 Administrador e o0 Gestor integram 0 mesmo conglomerado controlado pelo Itat Unibanco Holding
S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relacdo: o Administrador presta servicos de
administracéo de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. As prestaces de servicos referidas acima séo reguladas
por meio de contratos de prestacdo de servigos de administracdo de fundo de investimento, celebrados entre o Administrador e
0 Gestor. Como regra geral, tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidagdo integral das obrigacdes dos fundos de
investimento.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, 0 Coordenador Lider e o Gestor integram o0 mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itai
Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Gestor, alem
do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como institui¢do intermediéria lider da Oferta, bem como
ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Relacionamento da Ital Corretora com o Gestor

Na data deste Prospecto, a Itat Corretora e 0 Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itad Unibanco
Holding S.A.

O Gestor ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a Ital Corretora, além do
relacionamento decorrente do fato de a Itad Corretora atuar como Coordenador Contratado da Oferta e Escriturador do Fundo,
bem como ter sido coordenador em distribui¢des pulblicas de cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Relacionamento do Itall Unibanco com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Itat Unibanco e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itat Unibanco
Holding S.A.

O Gestor e o Ita Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagdes: (i) o Itad Unibanco presta servigos de
administracao de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (ii) o Itat Unibanco presta servicos de custodia qualificada
de ativos de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. As prestagdes de servicos referidas acima séo reguladas por
meio de contratos de prestacdo de servigos de administragdo e custodia de fundos de investimento, celebrados entre o Gestor e
o Itad Unibanco. Como regra geral, tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidac&o integral das obrigac6es dos fundos de
investimento.

Relacionamento do Consultor Especializado com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Consultor Especializado e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itad
Unibanco Holding S.A.

O Consultor Especializado ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Gestor,
além do relacionamento decorrente do fato de o Gestor realizar os servicos de gestdo da carteira do Fundo.

Relacionamento do Consultor Especializado com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Consultor Especializado e o Coordenador lider integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A., sendo que o Coordenador Lider detém 100% (cem por cento) das acOes
representativas do capital social do Consultor Especializado.
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O Consultor Especializado ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como institui¢cdo intermediaria
lider da Oferta.

Relacionamento do Consultor Especializado com o Itat Unibanco

Na data deste Prospecto, o Consultor Especializado e o Itad Unibanco integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Consultor Especializado ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itad
Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de o Itad Unibanco atuar como Coordenador Contratado da Oferta e
Custodiante do Fundo.

Relacionamento do Consultor Especializado com a Ital Corretora

Na data deste Prospecto, o Consultor Especializado e a Ital Corretora integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Consultor Especializado ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a Ital
Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Ital Corretora atuar como Coordenador Contratado da Oferta e
Escriturador do Fundo.

Relacionamento da Itall Corretora com o Itall Unibanco

Na data deste Prospecto, o Itat Unibanco e a Ital Corretora integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itau
Unibanco Holding S.A.

A Itad Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itad Unibanco, além
do relacionamento decorrente do fato de terem sido contratados para atuarem como Coordenadores Contratados, bem como
Escriturador e Custodiante, respectivamente, da Oferta, e ainda, terem atuado como coordenadores em distribui¢des publicas de
cotas de outros fundos de investimento para os quais o Itad Unibanco presta, também, servigos de controladoria e custodia
qualificada e a Ital Corretora servicos de escrituragao.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Ital Corretora

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo
Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a Itat Corretora, além
do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicéo intermediaria lider da Oferta e coordenador em
distribuicdes publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais a Itad Corretora presta servicos de escrituracdo e,
igualmente, de distribuicio das Cotas.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Itall Unibanco

Na data deste Prospecto, o Itad Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo
Itali Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itat Unibanco,
além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta e
coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o Ital Unibanco presta servigos
de controladoria, custddia qualificada e, igualmente, de distribuicdo das Cotas.
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Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo, representado por seu Administrador, contratou o Coordenador Lider para atuar
como instituicdo intermedidria lider da Oferta, bem como os Coordenadores Contratados, 0s quais, em conjunto com as demais
InstituicBes Participantes da Oferta, sdo responsaveis pelos servicos de distribui¢do das Novas Cotas.

A contratacdo do Coordenador Lider e dos Coordenadores Contratados para realizarem a distribuicao publica das Novas Cotas
atende os requisitos da Instrugdo CVM 472 e do Oficio-Circular/CVM/SIN n° 05/2014, uma vez que 0s custos relacionados a
Oferta, inclusive a remuneracdo das Instituicbes Participantes da Oferta, serdo integralmente arcados pelos Investidores que
subscreverem as Novas Cotas, mediante o pagamento da Taxa de Distribui¢do. Caso a Taxa de Distribui¢do nédo seja suficiente
para arcar com a totalidade dos custos da Oferta, 0 Gestor arcara com as despesas necessarias para fazer frente ao custo total da
Oferta, sendo que, em nenhuma hip6tese, tais custos serdo arcados pelo Fundo.

Regime de distribuicdo das Novas Cotas

As Novas Cotas serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob a lideranca do Coordenador Lider, sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, conduzida de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Instrucdo CVM 472, os termos e
condicbes do Regulamento e do Contrato de Distribuicao.

Condices Precedentes

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribui¢do é condicionado a integral
satisfacdo dos requisitos abaixo até a divulgagdo do Anincio de Inicio, sem os quais o Contrato de Distribuicdo deixara de
produzir os seus efeitos:

(i) a Oferta tenha sido registrada na CVM sob o rito automatico, nos termos do artigo 26, inciso VII, alinea c, da Resolugéo
CVM 160, bem como o Prospecto e a lamina da Oferta tenham sido disponibilizados aos Investidores, e 0 Anuncio de
Inicio divulgado na forma da regulamentacdo em vigor;

(i) obtenc¢do do registro das Novas Cotas para distribui¢do e negociagdo nos mercados primarios e secundérios administrados
e operacionalizados pela B3;

(iif)  na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e na primeira data de liquidagdo das Novas Cotas, todas as declaracdes
feitas e obrigacBes assumidas pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Consultor Especializado, respectivamente,
constantes da Clausula Nona do Contrato de Distribuicdo, sejam verdadeiras, corretas, completas, suficientes,
atualizadas, consistentes e precisas em seus aspectos materiais e tenham sido integralmente cumpridas;

(iv)  todas as informacdes fornecidas pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor Especializado e/ou pelos Coordenadores
sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a
Oferta, inclusive as normas da CVM, de acordo com as normas pertinentes e se aplicavel no contexto da Oferta;

(v) o Coordenador Lider tenha tido, nos limites da legislagdo em vigor, apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio, liberdade
para divulgar a Oferta por qualquer meio;

(vi)  cumprimento, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor Especializado e pelo Fundo, de todas as obrigagdes
aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, as regras de periodo de siléncio relativas & ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta prevista na Clausula 19 do Contrato de Distribuicéo e na regulamentagdo emitida
pela CVM;

(vii) toda a documentacgdo necesséria a realizacdo da Oferta (“Documentos da Oferta”) tenha sido negociada, preparada e
aprovada pelos Coordenadores, pelo Administrador, pelo Gestor e por seus respectivos assessores legais e todos os
Documentos da Oferta sejam validos e estejam formalizados e em vigor na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
conforme aplicavel;

(viii) o Prospecto tenha sido preparado em forma e substancia satisfatéria aos Coordenadores e a seus respectivos assessores
legais;

(ixX) o Administrador e o Gestor, conforme 0 caso, tenham obtido todas as aprovagdes societarias e autorizacdes
governamentais, regulatdrias, ou de qualquer natureza e em qualquer esfera, necessarias a realizacdo da Oferta, e ao
cumprimento de todas as obriga¢des assumidas pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor, conforme o caso, nos
Documentos da Oferta;
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(x)  os prestadores de servigos relacionados a realizacdo da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, os assessores legais, a
B3, o Consultor Especializado, além de eventuais outros prestadores de servico cuja necessidade venha a ser verificada,
escolhidos em comum acordo entre as partes, tenham sido contratados e sejam remunerados, pelo Fundo, em termos
satisfatdrios para os Coordenadores;

(xi)  ndo tenha sido verificada, por qualquer dos Coordenadores, a seu exclusivo critério, e a qualquer momento, até a data da
primeira integralizacdo de Novas Cotas, qualquer alteracdo, imprecisdo ou conflito nas informacdes relativas ao Fundo e
a Oferta, fornecidas pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Consultor Especializado;

(xii) tenhasido concluida a analise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de representacdo do
Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado e dos Coordenadores, em termos satisfatorios aos Coordenadores;

(xiii) tenha sido obtido o registro para colocagéo e distribui¢do das Novas Cotas junto a B3;

(xiv) tenha sido obtido parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatorios aos Coordenadores e ao
Administrador;

(xv) tenham sido cumpridas pelas partes do Contrato de Distribuicdo e pelos Participantes Especiais todas as obrigagdes
relativas a Oferta aplicaveis nos termos da Instrugdo CVM 472, da Resolugdo CVM 160 e da regulamentacéo aplicavel
da ANBIMA,;

(xvi) manutencdo do registro de funcionamento do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM 472, e declaragdo do Administrador
de que tal registro encontra-se atualizado, nos termos do artigo 27, inciso |, alinea ¢, da Resolucdo CVM 160; e

(xvii) tenham sido cumpridas pelas partes do Contrato de Distribuicio todas as obrigagdes previstas no Contrato de Distribuigéo.
Instituices Participantes da Oferta

O Coordenador Lider, sujeito aos termos e as condi¢Bes do Contrato de Distribui¢do, convidaram outras institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, para
participarem, na qualidade de Participante Especial, do processo de distribui¢do das Novas Cotas, no dmbito da 12 Série,
efetuando esfor¢os de colocagdo junto aos Investidores N&o Institucionais. Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais
ao processo de distribuicdo das Novas Cotas, os Participantes Especiais celebraram um Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribui¢do com os Coordenadores.

A quantidade de Novas Cotas a ser alocada as demais Institui¢des Participantes da Oferta serd deduzida do nimero de Novas
Cotas a ser distribuido pelos Coordenadores.

Os Participantes Especiais estao sujeitos as mesmas obrigacoes e responsabilidades dos Coordenadores previstas no Contrato de
Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposi¢des regulamentares e legislagdo em vigor.

Comissionamento das Institui¢fes Participantes da Oferta

A titulo de remuneracdo pelos servigos de coordenagédo da Oferta, o Coordenador Lider fara jus a uma comissdo em valor
equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) sobre o valor das Novas Cotas efetivamente integralizadas, no
ambito da Oferta, com base no Valor Atualizado da Nova Cota (“Comissiao de Coordenacio”).

Pelos servigos de distribuicdo das Novas Cotas, os Coordenadores Contratados, conjuntamente, fardo jus a uma comissdo
em valor equivalente a 1,00% (um por cento) sobre o valor das Novas Cotas efetivamente integralizadas no &mbito da Oferta,
com base no Valor Atualizado da Nova Cota (“Comissido de Distribui¢do”). A Comissdo de Distribuicdo sera alocada
discricionariamente entre os Coordenadores Contratados.

O comissionamento dos Participantes Especiais serd definido exclusivamente pelo Coordenador Lider e integralmente
descontado dos montantes devidos aos Coordenadores Contratados a titulo de Comissdo de Distribuigdo, de modo que ndo havera
nenhum incremento nos custos para o Fundo em raz&o da contratacdo dos Participantes Especiais.

Para mais informacdes sobre o comissionamento das Instituicdes Participantes da Oferta, veja o item "Demonstrativo do Custo
da Distribuicdo", na pagina 49 deste Prospecto.

Copia do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo estd disponivel para consulta e obtengdo de copias, a partir da data de divulgacdo do Andncio de
Inicio, junto aos Coordenadores, nos enderecos indicados na Secdo "ldentificacdo das Pessoas Envolvidas" na pagina 55
deste Prospecto.
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Violagéo de normas de conduta

Na hip6tese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Coordenadores Contratados ou dos
Participantes Especiais, de quaisquer das obriga¢des previstas no Contrato de Distribui¢do, no respectivo Termo de Adeséo ao
Contrato de Distribuicdo, conforme aplicavel, ou em qualquer outro contrato celebrado no &mbito da Oferta, ou ainda, de
quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitac&o, aquelas previstas na
Resolucdo CVM 160 e na Instrugdo CVM 472 e, especificamente, na hipotese de manifestagdo indevida na midia durante o
periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 160, tal Coordenador Contratado e/ou Participante
Especial deixard de integrar o grupo de instituigdes financeiras responsaveis pela colocagao das Novas Cotas no &mbito da Oferta,
a critério exclusivo do Coordenador Lider, sendo cancelados todos os Pedidos de Subscricéo que tenha recebido. O Coordenador
Contratado e/ou Participante Especial deverd, ainda, informar imediatamente os Investidores que com ela tenham realizado
ordens de investimento sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial em questdo serd, a critério
exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, descredenciado do
consércio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, podera nao ser admitido
nos consoércios de distribuicdo sob a coordenacdo dos Coordenadores. Caso o Investidor que tenha realizado seu Pedido de
Subscricdo junto a tal Participante Especial e/ou Coordenador Contratado ja tenha efetuado o pagamento de valores em
contrapartida as Novas Cotas, 0s valores depositados serdo devolvidos ao respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de comunicacio do cancelamento da respectiva
ordem de investimento nas Novas Cotas, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada no Pedido de Subscri¢do. O
Participante Especial que deixar de integrar o consorcio de distribuicdo na forma aqui prevista serd responsavel por arcar
integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com
publicacdes, indenizag¢bes decorrentes de eventuais condenacdes em acdes propostas por investidores por conta do cancelamento,
honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores.
O Coordenador Lider ndo sera, em hipétese alguma, responsavel por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem
seus Pedidos de Subscricdo cancelados por for¢a do descredenciamento do Coordenador Contratado e/ou Participante Especial.

Demonstrativo do custo da distribuicéo

As despesas abaixo indicadas serdo arcadas pelos Investidores, por meio do pagamento da Taxa de Distribuicao:

Custos Indicativos da % em vValor por Nova % em relagdo ao
Oferta de Novas Cotas — relagdo a Cotr; (R$) preco unitario da
Base (R$) Oferta @ Nova Cota
Comisso de Coordenagéo (Volume Base — Com Gross Up) ©@® 1.758.750,00 0,35% 0,04 0,35%
Comisséo de Distribuigdo (Volume Base — Com Gross Up) @ 5.025.000,00 1,00% 0,10 1,00%
G p
Assessores Legais 280.000,00 0,06% 0,01 0,06%
Taxa de Registro na CVM 189.937,50 0,04% 0,00 0,04%
Taxa ANBIMA — Registro de Oferta Publica 20.989,43 0,00% 0,00 0,00%
B3 — Taxa de Registro e Analise de Ofertas Publicas 14.734,30 0,00% 0,00 0,00%
B3 — Taxa de Distribuicdo Padréo (fixa) 147.343,25 0,03% 0,00 0,03%
B3 — Taxa de Distribuigdo Padréo (Variavel 175.875,00 0,04% 0,00 0,04%
G
- Outras Despesas® 427.370,53 0,09% 0,01 0,09%
TOTAL 8.040.000,00 1,60% 0,16 1,60%
® Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento, com os recursos advindos da Taxa

de Distribuicéo, das comissdes acrescidas dos tributos. Caso a Taxa de Distribui¢do ndo seja suficiente para arcar com a totalidade dos custos da
Oferta, o Gestor arcard com as despesas necessarias para fazer frente ao custo total da Oferta, sendo que, em nenhuma hipoétese, tais custos serdo
arcados pelo Fundo.

@ Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$503.500.000,00 (quinhentos e trés milhdes e quinhentos mil reais). Em caso de
emissdo de Novas Cotas do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total
distribuido considerando as Novas Cotas do Lote Adicional.

@ O montante devido aos Participantes Especiais pelo servigo de distribuicdo das Novas Cotas sera descontado do valor total da Comissdo de
Coordenacdo devida pelo Fundo ao Coordenador Lider, incidente sobre o volume financeiro das Novas Cotas efetivamente adquiridas pelos
Investidores vinculados aos respectivos Participantes Especiais. Para mais informagdes sobre as comissdes do Coordenador Lider, dos Coordenadores
Contratados e dos Participantes Especiais, veja o item "Comissionamento das Instituicbes Participantes da Oferta” da Segdo “Contrato de
Distribui¢do”, na pagina 47 deste Prospecto.

@ Custos relativos a diagramacéo e elaboragdo dos documentos da Oferta, passagens aéreas, custos adicionais incorridos perante a B3 e demais despesas
vinculadas ao procedimento de registro da Oferta, incluindo, entre outras, registros em Cartérios de Titulos e Documentos. Os eventuais recursos
remanescentes, caso existentes, apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo priméaria das Novas Cotas, serdo revertidos em beneficio do
Fundo. Caso a Taxa de Distribuicao ndo seja suficiente para arcar com a totalidade dos custos da Oferta, 0 Gestor arcard com as despesas necessarias
para fazer frente ao custo total da Oferta, sendo que, em nenhuma hipétese, tais custos serdo arcados pelo Fundo.
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Informacdes Relativas ao destinatario dos Recursos

Na data deste Prospecto, 0 Fundo encontra-se devidamente registrado junto a CVM.

Adicionalmente, conforme previsto na Secdo "Destinagdo dos Recursos”, na pagina 7 deste Prospecto, na data deste Prospecto,
o Fundo néo possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisi¢do com os recursos decorrentes da Oferta.

O Coordenador Lider, o Fundo, o Administrador e o Gestor declaram que divulgardo as informacgdes exigidas neste item caso
no curso da Oferta seja identificado um Ativo no qual haja investimento dos recursos da Oferta de forma preponderante.
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Documentos e Informaces Incorporados ao Prospecto por Referéncia ou como anexos

Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvym/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em "Regulados",
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de
fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Itai Asset Rural FIAGRO — Imobiliario”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versdo
disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto.
Demonstrages financeiras do Fundo, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes

As informacg0es referentes a situagdo financeira do Fundo, suas demonstracdes financeiras e os informes mensais, trimestrais e
anuais, nos termos da Instrugdo CVM 472, quando publicadas, serdo incorporados por referéncia a este Prospecto, e se
encontrardo disponiveis para consulta nos seguintes websites:

Comissdo de Valores Mobiliarios: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento”; clicar em “Fundos Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo disponivel; clicar no link do nome
do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Tipo” o respectivo “Informe Mensal”, “Informe Trimestral”,
“Informe Anual” ¢ “Demonstra¢des Financeiras”. A op¢do de download do documento esta disponivel no campo “Agdes”);

Administrador: www.intrag.com.br (neste website, clicar em “Fundos”, pesquisar por “Itau Asset Rural FIAGRO — Imobiliario”,
clicar no link do Fundo. Em seguida acessar “Documentos”); e

Caso, ao longo do periodo de distribui¢do das Novas Cotas, haja a divulgacéo, pelo Fundo, de quaisquer informaces periddicas
exigidas nos termos da regulamentacdo aplicavel, tais informacdes se encontrardo disponiveis para consulta nos websites acima.
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Identificacdo das Pessoas Envolvidas

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500

CEP 04538-132 — S&o Paulo — SP

At.: Fabio Sonoda / Cibele O. Bertolucci

Tel.: (11) 3072-6099 / (11) 3072-6089

E-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br

Website: www.intrag.com.br

Gestor

Itad Unibanco Asset Management Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500

CEP 04538-132 — S&o Paulo — SP

At.: Felipe Wright / Gabriel Pegorer / Tadeu Barreto
Telefone: (11) 3631-2817

E-mail: iamcreditoestruturado@itau-unibanco.com.br
Website: https://www.itauassetmanagement.com.br/

Coordenador Lider

Banco Ital BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar (parte)
CEP 04538-135 — S&o Paulo, SP

At. Thiago Munhoz

Tel.: (11) 3708-8615

E-mail: thiago.munhoz@itaubba.com

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/

Coordenadores Contratados

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100

S&o Paulo — SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para
as demais localidades (em Dias Uteis, das 9h as 18h)

Website: www.itau.com.br

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte)

CEP: 04538-132 — Sao Paulo — SP

At.: Atendimento ao Investidor

Tel.: (11) 3003-9285 (SP-Capital) / 0800-720-9285 (Outras regides)
E-mail: atendimentoescrituracao@itau-unibanco.com.br

Website: www.itau.com.br

Consultor Especializado

Itall BBA Trading S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 8° andar (parte)
CEP 04538-132 — S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3914 4576

E-mail: SuportelBBATrading@itaubba.com

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/blog/agronegocio

Assessor Legal dos Coordenadores

Pinheiro Guimaraes

Avenida Rio Branco, 181, 27° andar

CEP 20040-918 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Paula Pessba

Telefone: (21) 4501-5000

E-mail: ppessoa@pinheiroguimaraes.com.br
Website: www.pinheiroguimaraes.com.br
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Assessor Legal do Gestor Machado Meyer Advogados

Rua José Gongalves de Oliveira, n° 116, 5° andar
CEP 01453-050 — S&o Paulo — SP

At.: Thales Saito

Telefone: (11) 3150-7750 / +1 (212) 784-8802
E-mail: tsaito@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br

Auditor Independente do Fundo PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3732, 17° andar (parte)
CEP 04538-132- Séo Paulo — SP

At.: Emerson Laerte da Silva

Telefone: (11) 3674-3833

E-mail: emerson.laerte@br.pwc.com

Website: www.pwc.com/br

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, das Novas Cotas e do Fundo, bem como para obtengcdo de copias do
Regulamento e deste Prospecto, do Contrato de Distribuicéo e dos respectivos Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicéo,
os interessados deverdo dirigir-se & sede dos Coordenadores e das demais Instituicfes Participantes da Oferta, nos enderecos e
websites indicados acima.

Declaracéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado
O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 14 de outubro de 2021 sob o0 n® 0321150 e esta atualizado.

Declaragéo, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informag@es contidas neste
Prospecto

O Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor prestaram declaragdes de veracidade das informagdes, nos termos do artigo
24 da Resolucdo CVM 160. Essas declaragdes de veracidade estdo anexas a este Prospecto no Anexo 1V, Anexo V e Anexo VI,
nas paginas 165, 169 e 173 respectivamente.
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Outros Documentos e Informaces que a CVM julgar necessarios

Outros documentos e informagdes que a cvm julgar necessarios.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Regras de Tributacédo do Fundo

A presente secdo destina-se a tragar breves consideragdes a respeito do tratamento tributario a que estdo sujeitos o Fundo e
seus Cotistas. As informagdes abaixo baseiam-se na legislagéo patria vigente a época da elabora¢éo deste Prospecto. Alguns
titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos a tributacao especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Os
Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o investimento no
Fundo, devendo consultar seus proprios assessores juridicos a respeito das regras vigentes a época de cada investimento e dos
impactos tributarios vinculados as peculiaridades de cada operacao.

O tratamento tributdrio do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que o
Administrador adote ou possa adotar, em caso de alteracao na legislagdo tributéria vigente.

Tributacéo aplicavel aos Cotistas do Fundo
Cotistas Residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil sujeitam-se & incidéncia do IR Retido na Fonte (“IRRF”) a aliquota
de 20% (vinte por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado, o IRRF incidird sobre o rendimento auferido: (i) na
amortizagdo das Cotas; e (ii) no resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo de duracgdo ou da liquidacdo antecipada
do Fundo.

Os ganhos na alienacdo de Cotas estardo sujeitos a tributacéo do IR a aliquota de 20% (vinte por cento), sendo o ganho apurado:
(i) conforme a sistematica de ganhos liquidos, no caso de (a) pessoas juridicas, em operacBes dentro ou fora de bolsa, e (b)
pessoas fisicas, em operacdes realizadas em bolsa, e (ii) de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagédo
de bens ou de direitos de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas fora de bolsa.

O IRRF ou o IR sobre ganhos de capital serd considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas; e (ii) antecipacdo
da tributacdo corporativa aplicavel aos Cotistas pessoas juridicas.

Sem prejuizo da tributagdo acima, havera a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre os ganhos decorrentes de negociacGes
de Cotas em ambiente de bolsa ou mercado de balcdo com intermediacao, ficando responsavel pelo recolhimento a instituicao
intermediadora que receber a ordem diretamente do cliente.

O Cotista residente no Brasil pessoa fisica ficara isento do imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual sobre 0s
rendimentos distribuidos pelo Fundo desde que, cumulativamente:

(@ o Fundo tenha suas Cotas admitidas & negocia¢do exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo
organizado;

(b) o Fundo possua no minimo 50 (cinquenta) Cotistas; e

(c) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular (i) de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade de Cotas
emitidas pelo Fundo; ou (ii) de Cotas que Ihe derem o direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do rendimento total auferido pelo Fundo no periodo.

Cotistas Nao Residentes no Brasil

Os Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, e que ndo residam em pais ou
jurisdigdo com tributagdo favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“Cotistas 4373”),
estardo sujeitos a regime de tributacdo diferenciado. Regra geral, os ganhos e rendimentos auferidos por tais Cotistas estardo
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015.

Os ganhos de capital auferidos pelos Cotistas 4373 na alienagéo de Cotas do Fundo realizadas em bolsa de valores, de acordo
com uma razodvel interpretacéo das regras vigentes, serdo isentos do IRRF.
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IOF/Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidacdo, cessdo ou repactuagdo das
Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacgéo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Atualmente, a liquidacdo das operacdes de cAmbio contratadas por investidor estrangeiro para ingresso de recursos no pais para
aplicacdo no mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. A mesma aliquota
aplica-se as remessas efetuadas para retorno dos recursos ao exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacOes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacédo aplicavel ao Fundo

Como regra geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo néo estdo sujeitos a tributacdo pelo IR no nivel da carteira do
Fundo, exceto pelas aplicacBes financeiras de renda fixa e/ou varidvel realizada no nivel do portfélio do Fundo, que estardo
sujeitas a incidéncia do IRRF, observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, sobre os rendimentos e ganhos
liquidos auferidos nessas operagdes.

Todavia, ndo estdo sujeitas a incidéncia do IRRF mencionado acima as aplica¢fes efetuadas pelo Fundo nos seguintes ativos:

(@)  Certificado de Deposito Agropecuério, Warrant Agropecuario, Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio, Letra
de Crédito do Agronegdcio, Certificado de Recebiveis do Agronegdcio e Cédula do Produtor Rural com Liquidagdo
Financeira;

(b)  cotas de FIAGRO e cotas de FII, em ambos os casos, desde que as cotas sejam admitidas a negociacéo exclusivamente
em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado; e

(c) letras hipotecérias, certificados de recebiveis imobiliarios e letras de crédito imobiliario;

O IRRF incidente no nivel da carteira do Fundo podera ser compensado com o IRRF devido por ocasido da distribuigdo de
ganhos e rendimentos dos Cotistas, quando aplicavel, de modo proporcional a participacdo do Cotista tributado.

Considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé a aplicacdo em outros ativos além dos mencionados entre as
excecBes acima, o Fundo podera estar sujeito a tributacdo do IRRF em conexdo com rendimentos auferidos na aplicacdo em
certos ativos no nivel da sua carteira.

As aplicaces realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente & incidéncia do IOF/Titulos & aliquota de 0% (zero por cento),
sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a transacfes ocorridas apos este eventual aumento.
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Caracteristicas do Fundo

A maioria das informagdes contidas nesta Se¢io foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo ao presente
Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il (pagina 115). Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura
cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer deciséo de investimento no Fundo.

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES COMPLETAS
SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Base Legal

O Itad Asset Rural FIAGRO-Imobiliério, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado,
é regido pelo Regulamento e tem como base legal e regulamentar a Lei n° 8.668, a Resolu¢cdo CVM 39 e a Instrugdo CVM 472.

Publico-Alvo

O Fundo destina-se a investidores em geral, que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento,
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o
investimento em FIAGRO.

Duracéo

O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado.

Administracdo, Gestdo, Consultoria Especializada, Escrituracéo, Controladoria e Custddia
Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade devidamente autorizada pela
CVM a administrar fundos de investimento, nos termos do Ato Declarat6rio n° 2.528, de 29 de julho de 1993, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 62.418.140/0001-31, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Itaim Bibi, na cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo.

Gestor

A gestdo da carteira do Fundo seré realizada de forma ativa pela Itad Unibanco Asset Management Ltda., com sede na cidade de
S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n°
40.430.971/0001-96, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 18.862, expedido em 25 de junho de 2021, observado o disposto no Regulamento,
na regulamentacéo aplicavel e no Contrato de Gestéo.

Consultor Especializado

A Ital BBA Trading S.A., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.400, 8° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 52.815.131/0001-20, prestara servicos de
suporte ao Gestor e ao Administrador na analise de crédito, de mercado e setorial dos Ativos.

Escrituracéo

O servigo de escrituracdo das Cotas serd realizado pela Itad Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64, a qual é devidamente autorizada pela CVM para prestar 0s servigos de escrituracdo das Cotas do Fundo.

Custodiante

O servico de -custddia dos Ativos e dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo serd
prestado pelo Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Parque Jabaquara, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, devidamente habilitado para
essa atividade conforme Ato Declaratério n° 1.524, de 23 de outubro de 1990. O Itat Unibanco S.A. prestara ainda 0s servi¢os
de tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo.
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Remunerac¢do do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servicos
Taxa de Administragéo

Pela administracdo do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, do Gestor, do Escriturador, do Consultor
Especializado e de parte dos servicos prestados pelo Custodiante, 0 Fundo pagard uma taxa de administracdo ("Taxa de
Administracdo") equivalente a 1% (um por cento) ao ano sobre (i) o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (ii) 0
valor de mercado do Fundo, considerando a média diaria das cotacfes do pre¢o de fechamento das Cotas do dia, informadas pela
B3, caso as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, neste periodo, indice de mercado observado o valor minimo mensal
de R$15.000,00 (quinze mil reais).

A Taxa de Administragdo € calculada e provisionada diariamente, mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, devendo ser paga mensalmente, por periodo vencido, até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao dos
servicos prestados.

A Taxa de Administracdo engloba os servigos de administracdo, gestao, tesouraria, escrituracdo e consultoria especializada, ndo
incluindo os valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo com o disposto
neste Regulamento e na regulamentacéo vigente.

O Gestor e 0 Consultor Especializado fardo jus a 50% (cinquenta por cento) cada do montante restante da Taxa de Administracao
apos a deducdo dos valores devidos ao Administrador e ao Escriturador.

Taxa de Performance

Sem prejuizo das remuneracfes previstas acima, sera devida pelo Fundo uma taxa de performance a qual fardo jus, em partes
iguais (i.e., 50% (cinquenta por cento) para cada um), o Gestor e o Consultor Especializado, equivalente a 20% (vinte por cento)
de toda a rentabilidade do Fundo que exceder a 100% (cem por cento) da variacdo da Taxa DI acrescida de 1% (um por cento)
ao ano ("Taxa de Performance").

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada por Dia Util como despesa do Fundo e paga até o 7° (sétimo) Dia Util do
més subsequente ao encerramento dos meses de maio e novembro de cada ano, desde que o periodo ndo seja inferior a 6 (seis)
meses, ou proporcionalmente, na hipotese de resgate, e somente sera devida se o valor da Cota ao final de cada periodo de calculo
for superior ao seu valor na data da Gltima cobranca da Taxa de Performance ou no inicio do Fundo, no caso da primeira cobranca,
conforme a formula a seguir:

TP = 0,20 x (CPajustada - CBcorrigida), onde:
TP = Taxa de Performance devida.

DI = Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo diério disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

CB = Cota base correspondente ao valor unitario de emissédo de Cotas em cada emissao ou a Cota patrimonial na Gltima data
utilizada para apuracdo da Taxa de Performance em que houve efetiva cobranga.

CBcorrigida = CB atualizada pela Taxa DI acrescida de 1% (um por cento) ao ano.
CP = valor patrimonial da Cota do Fundo.

CPajustada = CP ajustada pela soma dos rendimentos distribuidos pelo Fundo e pelas amortizagdes do Fundo realizadas no
periodo de apuracéo, se houver, ambos corrigidos pela Taxa DI acrescida de 1% (um por cento) ao ano.

caso CBcorrigida seja maior do que CPajustada ndo havera cobranca de Taxa de Performance. Caso a variagdo da Taxa DI no
periodo seja negativa, o célculo da Taxa de Performance fica limitado a 20% (vinte por cento) da diferenca positiva entre
CPajustada e CB. Nao havera cobranca da Taxa de Performance quando CPajustada for inferior a CB. Caso, no periodo de
apuracdo de performance, tenha ocorrido uma nova emissdo de Cotas, para essas Cotas, sera considerado o valor da emissdo de
tais Cotas como CB, e os resultados pagos a titulo de rendimentos a partir da data de emissao das novas Cotas como rendimentos.

A Taxa de Performance sera cobrada ap6s a deducdo de todas as despesas do Fundo, inclusive da Taxa de Administracéo.
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Remuneracéo do Custodiante

Pelos servicos de custddia prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneragdo definida no Contrato de Custodia,
equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo. A remuneracdo do Custodiante
pelos servicos de custddia sera paga, diretamente pelo Fundo, até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao dos servigos
prestados, nos termos do item 10(i) do Regulamento. A remuneragédo do Custodiante pelos servicos de tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo serd descontada da Taxa de
Administracdo, mas paga diretamente pelo Fundo, nos termos dos itens 7.2.3 e 7.2.4 do Regulamento.

Objeto e Politica de Investimento

O Fundo tem por objeto a obtenc¢do de renda e ganho de capital por meio do investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
localizadas em todo o territorio nacional, preponderantemente por meio do investimento em: (i) CRA,; (ii) LCA,; (iii) CRI; (iv)
LCI; (v) LIG; (vi) cotas de FIAGRO, cotas de Fll, cotas de FIP e/ou cotas de FIDC, desde que referidos Fll, FIP e FIDC tenham
como politica de investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGRO-Imobiliérios; e (vii) outros ativos,
ativos financeiros, titulos e valores mobiliérios, conforme permitidos e que venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos
da legislacéo e regulamentacéo aplicaveis e do item 4.2 do Regulamento, a critério do Gestor, desde que com base nas analises
de crédito e de mercado realizadas pelo Consultor Especializado, mas independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral
de Caotistas, salvo nas hipéteses de conflitos de interesses ("Politica de Investimento™).

O objetivo e a Politica de Investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade e o Cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento no Fundo, ciente da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo.

O investimento do Fundo nas cadeias produtivas agroindustriais, na forma prevista na Lei n°® 8.668, sera realizada mediante
aquisicéo, pelo Gestor, em nome do Fundo, dos seguintes Ativos:

a) CRA;
b) LCA;
c) CRI;
d) LCI;
e) LIG;

f) cotas de FIAGRO, FII, FIP e/ou FIDC; e

g) outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios permitidos e que venham a ser permitidos aos FIAGRO,
nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

O valor de aquisicao dos Ativos e dos Ativos de Liquidez do Fundo podera ou ndo ser composto por um agio e/ou deségio,
conforme o caso, o que sera estipulado pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em cada aquisi¢ao de Ativos e de Ativos de Liquidez
pelo Fundo, observado que, na determinacéo do agio e/ou desagio, quando for o caso, serdo observadas as condi¢des de mercado.

O Fundo podera adquirir Ativos e/ou Ativos de Liquidez que tenham sido emitidos na forma da Resolugdo CMN 2.921.

O Fundo poderd manter a parcela do seu patriménio que ndo esteja investida em Ativos nos temos dos paragrafos acima (a)
permanentemente aplicada em (i) titulos de emisséo do tesouro nacional; (ii) operagdes compromissadas em geral, ou em outros
ativos admitidos nos termos da regulamentacdo aplicavel; (iii) cotas de Fundos Investidos; (iv) outros ativos financeiros
admitidos nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis; e (b) temporariamente aplicada em derivativos, exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do patrimdnio liquido do Fundo.

O Gestor tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da carteira do Fundo, desde
que seja respeitada a Politica de Investimento prevista no Regulamento, respeitados eventuais limites que venham a ser aplicaveis
por conta da ocorréncia da concentracdo do patriménio liquido do Fundo em valores mobiliarios, conforme previsto no item 4.7
do Regulamento.

Nos termos dos paragrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instrugdo CVM 472, o Fundo deverd respeitar também os limites de aplicacdo
por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, e ao
Administrador e ao Gestor serdo aplicaveis as regras de desenquadramento e reenquadramento |4 estabelecidas.
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Os atos que caracterizem situacBes de conflito de interesses nos termos da legislacao e da regulamentacéo aplicaveis, dependem
de aprovacéo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrugcdo CVM 472.

Né&o obstante o disposto no paragrafo acima, quando da formalizacdo de sua adesdo ao Regulamento, os Cotistas manifestam sua
ciéncia quanto a contratacdo, antes do inicio da distribuicdo das Cotas do Fundo, das seguintes entidades pertencentes a0 mesmo
conglomerado financeiro do Administrador: (i) o Gestor, para prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo; e (ii) o Consultor
Especializado, para a prestacdo dos servicos de consultoria especializada ao Fundo.

Sem prejuizo da Politica de Investimento do Fundo prevista acima, observada a legislacdo e a regulamentacéo aplicaveis, poderdo
ainda compor a carteira de investimento do Fundo, direta ou indiretamente, outros bens e direitos, méveis ou imdveis, gravados
com 6nus reais ou ndo, e direitos reais em geral sobre bens méveis ou iméveis (em qualquer localidade dentro do territério
nacional), participac@es societarias em sociedades e/ou outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios que ndo os Ativos
e/ou os Ativos de Liquidez, nas hipoteses de: (a) execugdo ou excussdo de garantias relativas aos Ativos de titularidade do Fundo;
e/ou (b) renegociacgdo de dividas decorrentes dos Ativos de titularidade do Fundo.

Para maiores informac6es sobre os fatores de risco relativos ao investimento no Fundo, veja a se¢do ""Fatores de Risco",
a partir da pagina 9 deste Prospecto.

Politica de Exercicio de Voto

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS GERAIS
DE ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica do exercicio de voto do Gestor para fundos de
investimento pode ser localizada no seguinte endereco: www.itau.com.br/investimentos/fundos/informacoes-cotistas/.

Caracteristicas das Cotas

As cotas serdo emitidas em classe Unica, sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo,
cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de deposito das Cotas.

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo na
hipotese de liquidacdo do Fundo, conforme disposto no item 16 do Regulamento.

O Cotista ndo podera exercer qualquer direito real sobre os imdveis e os empreendimentos eventualmente integrantes do
patriménio do Fundo ou sobre quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo.

O Cotista ndo responde pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual relativa aos imdveis e aos empreendimentos
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo, ou a quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do
Fundo, observada a hip6tese prevista no item 10.2.1 do Regulamento.

Subscricéo e integralizacdo de Cotas do Fundo

As Cotas referentes a cada emissao serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢cdo, em moeda corrente nacional, ndo havendo
a assinatura de compromissos de investimento, sendo que as Cotas de cada emissdo poderdo ser subscritas parcialmente,
observado que as Cotas que ndo forem subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo
Administrador nos termos da regulamentag&o em vigor.

Negociacdo das Cotas do Fundo

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primério e para negociacao, no mercado secundario, em mercado de
balcdo organizado e/ou em mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

Qualquer negociacdo de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcéo organizado, conforme
determinado pela Lei n® 11.033. N&o s&o consideradas negociacdo de Cotas as transferéncias ndo onerosas de Cotas por meio de
doacdo, heranca e sucesséo.

Novas emissdes de Cotas

A cada nova emisséo de Cotas do Fundo, conforme item 8.4 do Regulamento, as Cotas serdo objeto de oferta publica registrada,
ou dispensada de registro na CVM nos termos da legislacdo aplicavel.

64


http://www.itau.com.br/investimentos/fundos/informacoes-cotistas/

Itaa

ItatAssetManagement

O Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera realizar novas emissdes de Cotas, observado o disposto no
paragrafo abaixo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante agregado
maximo de R$15.000.000.000,00 (quinze bilhGes de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da 12 (primeira) emissdo
do Fundo ("Capital Autorizado").

Na hipotese de emissdo de novas Cotas na forma do paragrafo acima, o valor de cada nova Cota devera ser fixado conforme
recomendacdo do Gestor, tendo-se como base (podendo ser aplicado &gio ou desconto, conforme o caso) (a) o valor patrimonial
das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contébil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas
emitidas; (b) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; (c) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (d) uma combinacédo
dos critérios indicados nas alineas anteriores; ndo cabendo aos Cotistas do Fundo qualquer direito ou questionamento em razéo
do critério que venha a ser adotado.

Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante
superior ao Capital Autorizado ou em condicfes diferentes daquelas previstas para o Capital Autorizado, seus termos e
condicdes, incluindo, sem limitag&o, a possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo néo colocado findo o prazo
de distribuicdo, observadas as disposic¢@es da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis, sendo que, na hipétese de deliberacao
de nova emissdo de Cotas por meio de Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na aquisicéo
de novas Cotas.

Uma vez aprovada a nova emissdo de Cotas, seja por ato do Administrador, mediante recomendagdo do Gestor, seja por
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, a colocagdo das novas Cotas junto ao publico investidor sera realizada, conforme
indicado no respectivo ato de aprovacéo, de acordo com os ditames da Resolugdo CVM 160.

No ambito de novas emissGes de Cotas, realizadas até o limite do Capital Autorizado, os Cotistas terdo o direito de preferéncia
na subscricdo de novas Cotas, na proporcao de suas respectivas participacdes (com base na relacdo de Cotistas na data a ser
definida pelo Administrador, no ato que aprovar a nova emisséo), respeitando-se 0s prazos operacionais previstos pela B3 para
0 exercicio de tal direito de preferéncia.

Os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros, desde que tal cessdo seja
operacionalmente viavel e admitida nos termos da regulamentacéo aplicavel.

O volume das Cotas emitidas a cada emissao seré determinado com base em sugestéo apresentada pelo Gestor ao Administrador,
sendo admitido o aumento do volume total inicial da emissdo de Cotas, observando-se, para tanto, os termos e condicGes
estabelecidos na regulamentacéo em vigor.

Auditor Independente

O Administrador contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, empresa de auditoria independente
devidamente qualificada para prestar os servicos de auditoria independente do Fundo, observados os termos e condi¢des
estabelecidos no Regulamento, nos instrumentos que formalizam a sua contratacéo e na regulamentacao aplicavel.

Assembleia Geral de Cotistas

Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, compete privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias
Matéria Se o Fundo tiver mais de 100 (cem) Se 0 Fundo tiver mais de 100 (cem)
Cotistas Cotistas
@ i‘e dTﬂ%g?g?gggi financeiras apresentadas pelo maioria de votos dos presentes maioria de votos dos presentes
" . maioria de vg)tos _dos presentes e que maioria de votos dos presentes e que
(b) alteracéo do Regulamento; representem 25% (vinte e cinco por cento) o 1
o representem a maioria das Cotas emitidas
das Cotas emitidas
(c) destituigdo ou substituicdo do Administrador e escolha maioria de votos QOS pre_sentes eque maioria de votos dos presentes e que
. . representem 25% (vinte e cinco por cento) L L
dos substitutos; i representem a maioria das Cotas emitidas
das Cotas emitidas
(d) emissdo de novas Cotas, exceto com relagdo a emissao - -
dentro do Capital Autorizado; maioria de votos dos presentes maioria de votos dos presentes
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Quérum Geral de Aprovacao de Matérias

Materia Se o Fundo tiver mais de 100 (cem) Se 0 Fundo tiver mais de 100 (cem)

Cotistas Cotistas

maioria de votos dos presentes e que
(e) fuséo, incorporagéo, ciséo e transformagao do Fundo; representem 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas emitidas

maioria de votos dos presentes e que
representem a maioria das Cotas emitidas

maioria de votos dos presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas emitidas

) dissolugdo e liquidacdo do Fundo quando néo prevista e
disciplinada no Regulamento;

maioria de votos dos presentes e que
representem a maioria das Cotas emitidas

(9) alteragdo do mercado em que as Cotas sao admitidas a - -
ST maioria de votos dos presentes maioria de votos dos presentes
negociagéo;
(h) apreciacéo de laudo de avaliagédo de bens e direitos

maioria de votos dos presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas emitidas

utilizados na integralizaco de Cotas do Fundo, caso tal
integralizacdo em bens e direitos venha a ser permitida
nos termos do Regulamento;

maioria de votos dos presentes e que
representem a maioria das Cotas emitidas

(i) eleicdo, destituicdo e fixagdo de remuneragéo de
representantes dos Cotistas, eleitos em conformidade

- . 3% (trés por cento) das Cotas emitidas 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas
com o disposto no Regulamento, assim como o valor
méximo das despesas que poderéo ser por eles incorridas;
()] alteracéo do prazo de duragéo do Fundo; maioria de votos dos presentes maioria de votos dos presentes
(k) aprovacéo dos atos que configurem potencial conflito de maioria de votos dos presentes e que -
: oo - h h maioria de votos dos presentes e que
interesses nos termos do inciso XII do artigo 18 da representem 25% (vinte e cinco por cento)

Instrugio CVM 472; e das Cotas emitidas representem a maioria das Cotas emitidas

maioria de votos dos presentes e que
(0} alteracdo da Taxa de Administragao; e. representem 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas emitidas

maioria de votos dos presentes e que
representem a maioria das Cotas emitidas

Os percentuais de que trata a tabela acima deverdo ser determinados com base no ndmero de Cotistas do Fundo indicados no
registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas, cabendo ao Administrador informar no edital de
convocacdo qual serd o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberagcdo por quérum
qualificado.

Assembleia Geral Originaria

Apos o encerramento da oferta de Cotas da 12 (primeira) emissao do Fundo, os Cotistas reunidos na Assembleia Geral Originaria
aprovaram as seguintes matérias: (i) a possibilidade de aquisicao pelo Fundo, com os recursos decorrentes da oferta, a partir da
data da aprovagdo no ambito da Assembleia Geral Originaria e durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, no mercado primario
ou no mercado secundério, de Ativos decorrentes de transagdes privadas ou ofertas publicas, registradas ou dispensadas de
registro, na forma da regulamentacéo aplicavel, que tenham sido direta ou indiretamente originadas, estruturadas, coordenadas
ou distribuidas pelo Administrador, Gestor ou Consultor Especializado e/ou suas respectivas pessoas ligadas, conforme definidas
no artigo 34, pardgrafo segundo da Instrucdo CVM 472; (ii) a possibilidade de aquisi¢ao pelo Fundo, com os recursos decorrentes
da oferta, a partir da data da aprovacdo no &mbito da Assembleia Geral Originaria e durante todo o prazo de vigéncia do Fundo,
de Ativos tendo como contraparte da transacdo o Administrador, o Gestor ou o Consultor Especializado e/ou suas respectivas
pessoas ligadas, conforme definidas no artigo 34, paragrafo segundo da Instrucdo CVM 472, e (iii) a possibilidade de aquisicéo
pelo Fundo, com os recursos decorrentes da oferta, a partir da data da aprovacdo no ambito da Assembleia Geral Originaria e
durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, de Ativos que sejam cotas de fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador,
Gestor ou Consultor Especializado e/ou de suas respectivas pessoas ligadas, conforme definidas no artigo 34, paragrafo segundo
da Instrugdo CVM 472, e, consequentemente, autorizacao ao Administrador e/ou ao Gestor para a pratica de todos e quaisquer
atos necessarios a efetivacao dos atos aprovados.

O processo de selecdo destas operacOes ird observar estritamente todos os critérios e requisitos de diligéncia usualmente adotados
pelo Gestor na aquisicdo de Ativos. Ndo obstante, os Ativos Conflitados deverdo contemplar os seguintes termos e condicdes:

(i) quando se tratar de ativos com garantias reais (alienacdo fiduciaria de iméveis, hipoteca, penhor de safra, cessdo fiduciaria
de recebiveis), estes devem ter razao minima de garantia de 100% (cem por cento) do saldo devedor, considerando o valor
de mercado do imdvel, quando aplicavel, podendo ter um ou mais de um dos tipos de garantias descritas acima
combinadas para compor a raz&o prevista;

(i) limite maximo de 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do Fundo em Ativos sem garantias, ou com um indice de
cobertura menor do que o previsto na alinea (i) acima;
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(iii)  limite maximo de 30% (trinta por cento) do patrimdnio liquido do Fundo em cotas seniores e cotas subordinadas mezanino
de FIDCs cujas politicas de investimento ndo exijam que os direitos creditérios tenham garantias na razéo estabelecida
na alinea (i) acima, respeitando as regras previstas na Politica de Investimento para esse tipo de ativo;

(iv)  limite maximo de 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo em Ativos de um mesmo emissor
(compreendendo-se como emissor também o patriménio separado na forma da lei);

(v)  quando se tratar de Ativos indexados & indices de mercado diferentes de CDI e IPCA, ou ativos atrelados a variacao
cambial, ser& necessario realizar o swap para uma das taxas indicadas acima; e

(vi) aremuneracdo minima estampada do ativo deverd ser de ao menos CDI + 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento)
ao ano, ou seu equivalente em outro indexador, considerando as taxas futuras na data da aquisigao.

Adicionalmente, o Fundo podera adquirir Ativos Conflitados em relacdo a ofertas publicas de distribuicdo que contem com a
intermediacéo de quaisquer pessoas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou ao Consultor Especializado, independentemente da
observancia dos critérios acima, desde que: (i) tais pessoas ndo sejam as Unicas instituicdes contratadas para a realizacdo da
respectiva oferta; ou (ii) o Fundo ndo seja o Unico investidor da respectiva oferta.

Ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Subscricdo ou da ordem de investimento,
conforme o caso, os Investidores estarao cientes da possibilidade de aquisi¢do pelo Fundo de Ativos Conflitados, conforme
os critérios acima aprovados pela Assembleia Geral Originéria.

Encargos do Fundo

Além da remuneragdo do Administrador e dos demais prestadores de servigos do Fundo previstas no item 7 do Regulamento,
incluindo a Taxa de Administracdo e Taxa de Performance, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas: (a) taxas,
impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos
e obrigacdes do Fundo; (b) gastos com correspondéncia, impressao, expedicdo e divulgacdo de relatérios e outros expedientes
de interesse do Fundo ou dos Cotistas, inclusive comunicacfes aos Cotistas previstas no Regulamento ou na regulamentacéo
aplicavel; (c) gastos da distribuigdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado organizado de
valores mobiliarios, inclusive despesas de propaganda no periodo de distribuicéo das Cotas; (d) honorarios e despesas do Auditor
Independente; (e) comissbes e emolumentos pagos sobre as operacdes do Fundo, incluindo despesas relativas a compra, venda,
avaliagdo, locacdo ou arrendamento dos imdveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo e relativas aos Ativos e aos
Ativos de Liquidez que componham seu patriménio; (f) honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas na defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacdo; (g) gastos derivados da celebragdo de
contratos de seguro sobre os imdveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo, Ativos e Ativos de Liquidez, bem
como prejuizos ndo cobertos por apdlices de seguros ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos,
no exercicio de suas respectivas funcdes; (h) gastos inerentes a constitui¢do, fuséo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo do Fundo e realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas; (i) taxa de custddia de ativos financeiros, titulos ou valores
mobilidrios do Fundo; (j) gastos decorrentes de avaliagbes que sejam obrigatérias; (k) gastos necessarios a manutencéo,
conservacao e reparos de imdéveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo; () despesas com o registro de documentos
em cartdrio; (m) honorarios e despesas do representante de Cotistas; (n) honorarios e despesas relacionados as atividades de
consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e, se for o caso, 0 Gestor em suas atividades de
analise, selecdo e avaliagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de empresa especializada na administracéo das locagGes
ou arrendamentos de empreendimentos eventualmente integrantes do patriménio do Fundo, exploragao do direito de superficie,
monitoramento e acompanhamento de projetos e comercializagdo dos respectivos imdveis eventualmente integrantes do
patrimdnio do Fundo, e a consolidacéo de dados econdmicos e financeiros selecionados das companhias investidas para fins de
monitoramento; (0) honorarios e despesas relacionadas as atividades de formador de mercado para as Cotas do Fundo; e (p) taxa
de ingresso e de saida dos Fundos Investidos.

Quaisquer despesas ndo expressamente previstas como encargos do Fundo devem correr por conta do Administrador.

Para maiores esclarecimentos a respeito da remuneracéo devida pelo Fundo aos seus prestadores de servigos, vide o item "Taxa
de Administragdo" da Se¢do "Caracteristicas do Fundo", na pagina 61 deste Prospecto. Outros custos a serem arcados pelos
Investidores no @mbito da Oferta encontram-se descritos no item "Demonstrativo do custo da distribui¢do™ da Secéo "Contrato
de Distribui¢do", na pagina 47 deste Prospecto.

Politica de distribuicdo de rendimentos e amortizacéo extraordinaria

O Fundo podera distribuir aos Cotistas, a titulo de distribuicao de rendimentos e independentemente da realizagdo de Assembleia
Geral de Cotistas, os lucros auferidos pelo Fundo, cabendo ao Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados
apurados, observada a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis.
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A distribuicdo de rendimentos prevista no paragrafo acima podera ser realizada mensalmente pelo Administrador, conforme
recomendacdo do Gestor, sempre no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos ou auferimento
dos lucros pelo Fundo, cabendo ao Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados.

Fardo jus aos valores de que tratam os paragrafos acima os titulares de Cotas no fechamento do ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior ao da distribuicéo de rendimento, de acordo com as contas de dep6sito mantidas pelo Escriturador.

O Administrador utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as suas exigibilidades, observada a seguinte ordem de
preferéncia: (a) pagamento dos encargos previstos no Regulamento; e (b) distribuigdo dos lucros auferidos aos Cotistas, na forma
prevista acima.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a distribuicdo de rendimentos em igualdade de
condicdes.

Da Liquidagéo

O Fundo seré liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim ou na ocorréncia
dos eventos de liquidacéo descritos no Regulamento.

S&o eventos de liquidacdo antecipada, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas:
a) descredenciamento, destitui¢do, ou rentncia do Administrador, observado o disposto no item 1.5.2 do Regulamento; ou

b) ocorréncia de patrimonio liquido negativo apés a alienacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da carteira do Fundo,
nos termos do item 10.2.1 do Regulamento.

A liquidagdo do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apés (a) alienagdo da totalidade dos Ativos e dos
Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo; (b) alienacdo dos valores mobiliérios integrantes do patriménio do
Fundo em bolsa de valores, em mercado de balcdo organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociacoes
privadas, conforme o tipo de valor mobiliario; (c) alienagdo da totalidade dos imdveis eventualmente integrantes do patrimoénio
do Fundo, e (d) a cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos iméveis eventualmente integrantes do
patriménio do Fundo e demais Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo.

As demais informacdes atinentes a liquidagdo do Fundo podem ser encontradas no item 16 do Regulamento e seus subitens.
Politica de divulgacao de informacdes

O Administrador prestara as informacdes periddicas e disponibilizard os documentos relativos a informagdes eventuais sobre o
Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentacéo especifica e observada a periodicidade
nela estabelecida (' Informacdes do Fundo™).

As Informagdes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br),
em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador. O
Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br) o Regulamento,
em sua versdo vigente e atualizada.

O Administrador, simultaneamente a divulgagéo das Informacgdes do Fundo referidas acima, enviara as Informag6es do Fundo a
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociac¢do, bem como a CVM,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

As Informagbes do Fundo poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrbnico ou disponibilizados por meio de canais
eletrénicos.

Mais informacdes sobre a politica de divulgacdo de informac6es podem ser encontradas no Regulamento, constante do Anexo
111 deste Prospecto.

Perfil do Administrador

O Fundo é administrado pelo Administrador, que é controlado diretamente pelo Ital Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa
e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das quotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores
grupos na administragdo de fundos de investimento no Pais.

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administracdo do Administrador € a Sra. Roberta Anchieta da Silva, cuja
experiéncia profissional consiste no seguinte:
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Roberta Anchieta da Silva possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, atuando na gestéo e na administracéo
fiduciéaria do maior banco privado da América Latina. Roberta desenvolveu suas principais competéncias nas areas de gestdo e
controle de riscos; desenvolvimento e estruturacdo de fundos de investimento, ETF’s e carteiras administradas; analise de negdcios
e estratégias de gestdo de fundos. Iniciou sua carreira no Itai Unibanco como Trainee da Area de Mercado de Capitais em janeiro
de 2000, ocupou varios cargos, incluindo o de Analista de Produtos Asset, de julho de 2000 a setembro de 2005, de Gerente de
Estruturacéo de Produtos Asset, de outubro de 2005 a abril de 2017, Superintendente de Administracao Fiduciaria, de maio de 2017
a junho de 2022 e Diretora de Administragdo Fiduciéria desde julho de 2022. E bacharel em Matematica Aplicada e Computacional
pela UNICAMP, possui Mestrado profissionalizante em Modelagem Matemética para Financas pela USP e MBA em Financas pelo
IBMEC (atual INSPER). Por fim, possui atuacéo junto ao mercado como Coordenadora da Comissdo Tematica de Administragdo
e Custddia da ANBIMA, desde maio de 2017, onde € responsavel por contribuir e coordenar com o debate e a elaboracéo de
propostas para desenvolver a atividade de administracdo fiduciaria e de custddia de ativos, bem como para aprimorar a regulacéo e
as boas praticas do setor. Também, é representante da entidade nas discussfes deste férum junto aos reguladores, tais como: custo
de observancia, aprimoramento de regras contabeis, regras de liquidez, entre outras.

Perfil do Gestor

O Fundo sera gerido pela Itadl Unibanco Asset Management Ltda., instituicao financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ sob 0 n° 40.430.971/0001-96,
habilitado para a administracdo de carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 18.862
de 25 de junho de 2021.

O Gestor era responsavel pela atividade de gestéo de recursos de terceiros como um segmento do Ital Unibanco S.A. e constituiu
seu CNPJ préprio em janeiro de 2021. Esta hoje entre os maiores gestores privados de recursos de terceiros do Brasil' com mais de
R$ 854 hilhdes em ativos sob gestdo? (Itall Asset Management Ltda., janeiro 2023), aproximadamente 2,9 milhdes de clientes® (Itau
Asset Management Ltda., janeiro 2023) e mais de 300 profissionais* (Ital Asset Management Ltda., janeiro 2023). Desde sua
fundacéo, o Gestor evoluiu em solugdes de investimento com uma estrutura focada em gestdo, oferecendo um amplo e sofisticado
portfolio adequado as particularidades de cada segmento de clientes. Como consequéncia desse trabalho baseado em disciplina,
foco e ética, recebeu diversos prémios ao longo de sua historia, entre eles, foi eleito 13 vezes como a Melhor Gestora pelo guia de
Fundos da FGV. Neste contexto, também se destaca as avaliagBes recebidas pelas agéncias de Ratings da Fitch Ratings e Standard
& Poor’s Global Ratings quanto qualidade de gestdo de investimento e praticas de administra¢do de recursos de terceiros.

Em outubro de 2021, a Fitch Ratings reafirmou o Rating de Qualidade de Gestéo de Investimento do Gestor em "Excelente”
refletindo a opinido da Fitch de que o Gestor tem capacidade e caracteristicas operacionais extremamente fortes em relagéo as
estratégias de investimentos oferecidas®.

A Standard & Poor’s Global Ratings afirmou, em setembro de 2017, o Rating de Praticas de Administragdo de Recursos de
Terceiros da Itad Asset Management Ltda. (IAM) em AMP-1 (Muito Forte).

O time de anélise de crédito estruturado do Gestor é responsavel pela anélise e aprovagdo dos deals e prevencgdo da deterioracdo
do risco de crédito da carteira. Tal area conta com 0s seguintes pontos: (i) estrutura de pesquisa, com times dedicados de anélise
fundamentalista, econdmica e quantitativa; (ii) experiente time de gestdo, composto por 8 profissionais; (iii) amplitude de gestéo,
com amplo acesso ao mercado (empresas € originadores); e (iv) performance consistente, exercida com resiliéncia nos dltimos
eventos de crédito.

Ainda, o Gestor possui (i) equipe independente de risco gerencial de mercado, responsavel pelo monitoramento diario do risco
do Fundo; (ii) time de ESG (Ambiental, Social e Governanca), o qual visa a minimizacgao dos riscos sob a 6tica ambiental, social
e de governanca corporativa, que podem comprometer as emiss@es do agronegocio; (iii) area juridica, a qual é responsavel pela
avaliacdo da estrutura da divida pelo ponto de vista legal, garantindo formalizac&do adequada de garantias e covenants; e (iv) area
de prevencao de lavagem de dinheiro, responsavel pela analise minuciosa sobre 0s negdcios do emissor e sécios. A ltad Asset
Management Ltda. conta com governanga robusta, equipe experiente e de exceléncia técnica.

Na data deste Prospecto, as pessoas envolvidas com a gestdo dos fundos de crédito estruturado do Gestor e suas respectivas
experiéncias profissionais, sdo as seguintes:

Sérgio Mychkis Goldstein: Sergio iniciou a sua carreira em 1998 no Banco BBA Creditanstalt S.A., atual Itat Unibanco. Exerceu
diversas posic¢des dentro do departamento juridico do Itad Unibanco tendo atendido as areas de Banco de Investimento/Mercado

! Considerando os niimeros consolidados do Gestor e do Ita Unibanco S.A.
2 Considerando os numeros consolidados do Gestor e do Itati Unibanco S.A.
3 Considerando os niimeros consolidados do Gestor e do Itat Unibanco S.A.
4 Considerando os numeros consolidados do Gestor e do Itati Unibanco S.A.
5 https://iwww.fitchratings.com/research/fund-asset-managers/fitch-affirms-itau-asset-management-excellent-rating-outlook-stable-26-10-2021
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de Capitais, Project Finance, Reestruturacdo de Dividas e Tributario. Sergio faz parte do Programa de Sécios do Itai Unibanco
desde 2012 e tornou-se Diretor Juridico Estatutario em 2015, responsével por todo o Banco de Atacado e pelo Tributario do
Grupo Ital Unibanco. Passou a atuar na Itai Asset Management Ltda. a partir de 2020. Responsavel pelo Comité de Financas
da ANBIMA e Comité de Renda Fixa desde 2015 e Vice-Presidente do Férum de Estruturacdo de Mercado de Capitais da
ANBIMA desde 2019. Sergio é bacharel em direito pela Pontificia Universidade Catdlica de Sdo Paulo e Mestre em Direito
Financeiro pela Boston University School of Law.

Felipe Wright, CFA: Felipe iniciou sua carreira no mercado financeiro no Credit Suisse Hedging-Griffo. Em 2013 ingressou na
Ital Asset Management Ltda., tendo passado pela area de Renda Variavel e posteriormente se juntou a equipe de Crédito Privado.
Desenvolveu sua carreira na area, sendo responsavel pela gestdo e analise de diversos setores da economia. Felipe possui
graduacdo em Administracdo de Empresas pela Fundacdo Getulio VVargas e também é um profissional CFA Chartholder.

Ricardo Heil Martins: Ricardo iniciou sua carreira em 2001 no Unibanco e construiu sua carreira na area de Project Finance, nos
ultimos anos no time do Banco Itai BBA S.A.. Com foco nos setores de infraestrutura, ao longo de sua carreira liderou inimeros
trabalhos de assessoria a clientes e estruturagdo de financiamentos de projetos de infraestrutura de transportes (rodovias,
aeroportos e mobilidade urbana), saneamento, energia (transmissao e geracao) e O&G. Ingressou na Itad Asset Management
Ltda. em 2020. Ricardo possui graduacdo em Economia pela Universidade de So Paulo.

Mariana Pellegrini, CFA: Mariana iniciou sua carreira como analista de opera¢des estruturadas na S&P Global Ratings, cobrindo
o setor entre 2012 e 2016 e posteriormente cobriu o setor de instituicGes financeiras até 2019. Antes de ingressar na Itad Asset
Management Ltda. em 2021, trabalhou na Compass Group entre 2019 e 2021, como analista de renda varidvel e crédito, cobrindo
o setor de utilities e produtos estruturados. Mariana possui graduacdo em administracdo de empresas pela Fundagdo Getulio
Vargas e € CFA Charterholder.

Fabiane Verdi Cunha: Fabiane iniciou sua carreira em 2003 como Trainee no Banco Ital BBA S.A., onde permaneceu desde
entdo. Atuava desde 2007 em Concessdo de Crédito do Atacado, conduzindo a geréncia responsavel pelo Setor de Energia
Elétrica, um dos setores de maior exposi¢do do banco, desde 2016. Ingressou na Ital Asset Management Ltda. em 2021. Fabiane
possui graduagdo em Administracdo pela FGV-SP e Contabilidade pela FEA-USP.

Gabriel Maitan Pegorer: Gabriel iniciou sua carreira em 2016 no Itad Unibanco como analista da mesa de gestdo de Fund of
Funds (FoF) do banco. Desenvolveu sua carreira na area de FoF Portfolio Solutions, sendo responsavel pela gestdo de fundos
exclusivos, interagdo com os canais e clientes do banco, além da analise de diversos tipos de fundos de investimento da industria
(Crédito Privado, Multimercados, Renda Variavel, Alternativos). Ingressou na Itall Asset Management Ltda. em 2021. Gabriel
é graduado em Administracdo de Empresas pela FGV— EAESP e possui a certificacdo CGA.

Rafael Zapata Lusni: Iniciou na mesa de operagdes da Itad Asset no final de 2011. Apds um periodo na gestdo de caixa dos fundos
e trading de crédito privado local, passou a atender os fundos de crédito offshore. Em 2019 juntou-se a equipe de Crédito da Itau
Asset Management Ltda., atuando em todos os processos de gestdo dos fundos como alocacao de ativos, rebalanceamento e gestdo
de liquidez dos portfolios e manutengéo dos fundos aderentes aos mandatos e limites de risco. Também desempenhou os trabalhos
de Bl da mesa, como acompanhamento das carteiras dos principais concorrentes e métricas consolidadas do mercado de crédito. E
graduado em Economia pela PUC-SP e Mestre em Economia e Financas pelo INSPER.

Tadeu Ruzza Barreto: Atua ha 13 anos com andlise e concessdo de crédito para o agronegdcio. Antes de ingressar na ltad Asset
Management Ltda. em 2022, passou por bancos como Original, Santander e Fibra como lider comercial vendendo produtos e
servigos financeiros para toda a cadeia agro. Atuou como head de agronegdcios da Valora Gestora de Recursos e foi um dos
socios fundadores da Brave Asset, gestora com foco em crédito estruturado e com grande atuacdo no mercado agro. Nas gestoras
por onde passou fez parte do time de gestdo de fundos liquidos e fundos estruturados de crédito. Formado em Engenharia
Agrondmica pela ESALQ-USP, tem largo conhecimento do setor, seus desafios, particularidades e oportunidades.

Felipe Palmero Bilia: Iniciou sua carreira como Trainee no Banco Ital BBA em 2022, com passagem pelas areas de Crédito,
Debt Capital Markets, Real Estate, e por fim na Itad Asset Management, onde foi efetivado em 2023. Felipe é graduado em
Engenharia Mecanica pela EESC-USP.

Perfil do Consultor Especializado

O Ital BBA Trading S.A, é controlado diretamente pelo Banco Ital BBA S.A., que detém 100% (cem por cento) das acles
representativas do seu capital social.

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administragdo do Consultor Especializado é o Sr. Pedro Barros Barreto
Fernandes cuja experiéncia profissional consiste no seguinte:

Com mais de 15 anos de experiéncia no mercado financeiro, Pedro Fernandes ingressou no Banco Itad BBA S.A. em 2002. Em
sua trajetéria no banco, atuou nas areas de Crédito, Comercial e Financial Sponsors, sendo eleito associado do Itad Unibanco em
2012. Tornou-se Diretor Comercial em 2014, Diretor de Agronegdcio do Banco Ital BBA S.A. em 2017 e Diretor do Consultor
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Especializado em 2021. E formado em Engenharia de Producéo pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo (Poli-
USP), com especializacdo pela Ecole Centrale de Paris.

Perfil do Coordenador Lider

O Coordenador Lider € uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade
por agdes.

O Coordenador Lider é um banco de atacado brasileiro com uma carteira de crédito no Brasil de R$402,5 bilhGes em marco de
2023°. O banco faz parte do conglomerado Itali Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itall Unibanco Holding S.A. O
Coordenador Lider é responsdvel por operacGes comerciais com para grandes empresas e pela atuacdo como Banco de
Investimento. O Banco de Atacado atende aproximadamente 24 mil grupos empresariais e institucionais no Brasil e esta presente
em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México, Panam4, Uruguai, Col6mbia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile,
Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha, Franga e Suica)’.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacédo de produtos de banco de
investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisicdes.

Perfil do Coordenador Contratado (Itall Unibanco)

O Itad Unibanco S.A. presta servigcos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos. O Itad Unibanco S.A. tem
conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado
financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servicos, produtos e consultoria especializada.

O Itad Unibanco obteve certificagdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servicos de custdédia. Em ambito
internacional, tal certificacdo foi obtida para custodia de: (i) ativos de investidores ndo residentes; (ii) Recibos de Depdsitos
Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificagdo na prestacdo de servigos
relacionados a: (i) custddia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) operagdes envolvendo
fundos de investimento em direitos creditorios.

Perfil do Coordenador Contratado (Itall Corretora)

A ltau Corretora vem oferecendo produtos e servicos de qualidade para seus clientes desde 1965 e é uma das corretoras lideres
no Brasil desde a sua fundacéo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos de investidores, além de ter forte atuagdo no
mercado de Home Broker, com o site www.itaucorretora.com.br.

A Itad Corretora é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria e recomendagdes,
conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e estrangeiros, e amplo reconhecimento
internacional, possui analistas premiados e com forte posicdo no ranking da Institutional Investor e extensa cobertura de
companbhias de capital aberto.

Principais Fatores de Risco

Dentre os fatores de risco descritos neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, destacamos como os cinco principais fatores
de risco a serem considerados pelos potenciais Investidores: (i) "Risco relacionado a auséncia de regulacdo especifica para o
FIAGRO" na pagina 9 deste Prospecto; (ii) "Risco de potencial conflito de interesse” na pagina 9 deste Prospecto; (iii) "A
importancia do Gestor ou do Consultor Especializado" na pagina 10 deste Prospecto; (iv) "Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio
liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital” na pagina 10 deste Prospecto; e (v) "Riscos relacionados
ao desenvolvimento sustentavel do agronegdcio brasileiro" na pagina 10 deste Prospecto.

As referéncias contidas no paragrafo acima sdo meramente indicativas, sendo que o potencial Investidor deverd ler a
integra dos fatores de risco acima abordados, bem como os demais fatores de risco a serem considerados antes da sua
tomada de decisdo sobre o investimento nas Novas Cotas, na secdo "Fatores de Risco' a partir da pagina 9
deste Prospecto.

% Fonte: Itad Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/6ec142a6-1f8b-8132-ec75-
fec18b5cc3ef?origin=1
" Fonte: Itat Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/1a5ad0d7-dac1-dade-5b0a-
6a5h9e24cdf6?0origin=2
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Emissdes Anteriores de Cotas e Portfélio Atual do Fundo

Primeira Emissao de Cotas do Fundo

O Fundo realizou sua 12 (primeira) emissdo de Cotas, encerrada em 25 de fevereiro de 2022, por meio da qual foram subscritas
e integralizadas 59.999.509 (cinquenta e nove milh8es, novecentas e noventa e nove mil e quinhentas e nove) Cotas, com valor
unitario de R$ 10,00 (dez reais) cada, totalizando R$ 599.995.090,00 (quinhentos e noventa e nove milhdes, novecentos e
noventa e cinco mil e noventa reais).

Segunda Emisséo de Cotas do Fundo

O Fundo realizou sua 22 (segunda) emissdo de Cotas, encerrada em 1° de fevereiro de 2023, por meio da qual foram subscritas e
integralizadas 37.600.000 (trinta e sete milhdes e seiscentas mil) Cotas, com valor unitario de emissdo de R$ 9,99 (nove reais e
noventa e nove centavos), que devidamente corrigidos conforme os termos da oferta em questao totalizaram R$ 385.069.761,56
(trezentos e oitenta e cinco milhdes, sessenta e nove mil e setecentos e sessenta e um reais, e cinquenta e seis centavos).

Portfélio Atual do Fundo
Ao término do més de maio de 2023, o Fundo concretizou o investimento na seguinte carteira de Ativos:

Taxa Volume

setor Regido Garantia Tipo Juros Index Compra  Financeiro %PL
Produtor Rural - Algoddo e Gréos BA AF Terras CRA Semestral  USD+'  7,40% 55.119.133 56%
AglcareEtanal SP AF Terras e Recebiveis CRA Mensal CDI+ 4,38% 49.378.419 5,0%
Cooperativa MG Clean CRA Semestral CDI+ 1,77% 43.370.380 4,4%
Produtor Rural - Citrus SP Hipoteca Terras e Recebiveis CRA Trimestral ~ CDI+ 5,00% 42531.460 4,3%
Defensivos e Fertilizantes Diversas Guarantee L etter Matriz CRA Mensal CDI+ 4,50% 40.191.535 4,1%
Produtor Rural - Grdos MT AF Terras CRA Mensal CDI+ 4,70% 40.082.887 41%
Produtor Rural - Algoddo e Gréos BA AF Terras CRA Semestral  USD+' 6,50% 31.422.119 3,2%
Produtor Rural - Graos e Pecuaria SP - MS AF Terras CRA Mensal CDI+ 5,00% 31.160.537 3,2%
Produtor Rural - Uva PE AF Terras CRA Mensal CDI+ 4,93% 30.880.199 31%
Produtor Rural - Pecuaria PR-MS AF Terras CRA Mensal CDI+ 4,25% 30.304.346 31%
Produtor Rural - Graos MT Recebiveis CRA Semestral CDI+ 2,40% 30.299.163 3,1%
Defensivos e Fertilizantes MG CF Direitos Minerarios CRA Mensal CDI+ 4,55% 30.102.831 31%
Produtor Rural - Meldo BA-PI-CE AF Terras CRA Mensal CDI+ 4,75% 25.260.815 2,6%
Produtor Rural-Cana SP-MS PenhorCana CRA Mensal CDI+ 5,50% 24.488.884 2,5%
AclcareEtanol MT AF Terrase Recebivelis CRA Mensal CDI+ 5,25% 21715100 2,2%
AcucareEtanol PR AF Terras CRA Mensal CDI+ 4,25% 20.940.769 21%
Produtor Rural - Graos MA-SP AF Terras CRA Mensal CDI+ 3,70% 20235902 2,1%
Revenda Agricola MG Recebiveis CRA Mensal CDI+ 5,000 20.169.037 2,1%
Produtor Rural - Graos e Pecuaria GO AF Terras e Recebiveis CRA Mensal CDI+ 4,00% 19.051.637 1,9%
Beneficiamento Graos MT-5SP Recebiveis CRA Mensal CDI+ 5,50% 18.745.336 1,9%
Revenda Agricola RS subordinagdo CRA Trimestral ~ CDI+ 5,50% 16.775.598 1,7%
Produtor Rural - Graos GO -TO-MA AF Terras CRI Mensal  IPCA+'  B867% 15.966.036 16%
Cooperativa PR Recebiveis CRA Mensal CDI+ 4,50% 15.720.968 1,6%
FIAGRO-DC Diversas Subordinacdo FIAGRO -DC Mensal CDI+ 3,00% 14.913.000 1,5%
AgucareEtanal AL - MG Recebiveis CRA Mensal CDI+ 8,16% 14.768.831 1,5%
Revenda Agricola SP-MG-GO-TO Subordinacao CRA Semestral CDI+ 5,00% 14.476.658 1,5%
Produtor Rural - Grdos Ms AF Terras CRA Trimestral ~ CDI+ 391% 14.462.603 1,5%
AcucareEtanol MG Recebiveis CRA Mensal CDH+ 5,30% 12.569.138 1,3%
Revenda Agricola MT Subordinacdo CRA semestral CDI+ 6,50% 12144676 1,2%
Produtor Rural - Graos MG AF Terras CRA Mensal CDI+ 6,00% 12.044.421 1.2%
Cooperativa SP Recebiveis CRA Mensal CDI+ 5,50% 11.426.013 1,2%
AcucareEtanal PE Recebiveis CRA Mensal CDI+ 3,10% 11.141.789 1,1%
Agtech Diversas Recebiveis CRA Anual IPCA+'  10,10% 11.032.104 11%
Revenda Agricola MG subordinacao CRA semestral  CDI+ 4,50% 10.728.186 1,1%
Revenda Agricola GO Subordinacdo CRA semestral CDI+ 5,54% 10.571.916 1,1%
AgucareEtanol AL - MG Recebiveis CRA Mensal CDI+ 3,87% 10.238.180 1,0%
Industria Téxtil PR AF Terras CRA Mensal CDI+ 4,50% 10.237.266 1,0%
Defensivos e Fertilizantes Diversas Recebiveis CRA Mensal CDI+ 4,75% 10.049.705 1,0%
Revenda Agricola MT subordinagdo CRA Semestral  CDI+ 6,30% 9.766.865 1,0%
Avicultura SP AF Terras CRA semestral  CDI+ 5,70% 9.728.811 1,0%
FIAGRO-DC Diversas Subordinacdo FIAGRO - DC semestral CDI+ 4,00% 9.532.000 1,0%
Produtor Rural - Graos MG AF Terras CRA Mensal CDI+ 6,00% 8.029.614 0,8%
Cooperativa PR subordinagdo CRA Mensal  IPCA+'  10,03% 6715930 0,7%
FIAGRO-DC Diversas subordinacao FIAGRO - DC Mensal CDI+ 4,50% 6.120.129 0,6%
AclcareEtanol PR Recebiveis CRA Trimestral  CDI+ 1,55% 5.629.475 0,6%
Produtor Rural - Citrus SP AF Terras CRA Mensal CDI+ 3,50% 5.135.956 0,5%
AgucareEtanal MS Recebiveis CRA Mensal CDI+ 4,15% 5.036.620 0,5%
CaixaeOutros - - Compromissada - %CDI  100,0% 62.268.159 6,3%
Total 982.681.136 100%

Fonte: Ital Asset Management. Carta do gestor — Maio 2023
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Distribui¢do de rendimentos

Na tabela abaixo, apresentamos o histérico de rendimentos distribuidos aos Cotistas desde o inicio do Fundo.

Mas de Data de Valor Patri_m’o_nial da Rendimento Rendimento r;:::i::f{:;’
referéncia pagamento Cota n’o iniciodo (RS / Cota) Mensal (%) [A/B]
periodo [B] [A] [A/B] Anualizado
Mar/22 07/04/2022 999 0,07 0,70% 8,74%
Abr/22 07/05/2022 9,98 0,06 0,60% 7,46%
Mai/22 07/06/2022 9,98 0,08 0,80% 10,06%
Jun/22 07/07/2022 9,97 0,10 1,00% 12,72%
Jul/22 05/08/2022 9,96 0,1 1,10% 14,09%
Ago/22 08/09/2022 9,96 0,12 1,21% 15,46%
Set/22 07/10/2022 999 0,12 1,20% 15,41%
Out/22 08/11/2022 10,02 0,14 1,40% 18,13%
Nov/22 07/12/2022 10,00 0,1 1,10% 14,04%
Dez/22 06/01/2023 10,02 0,14 1,40% 18,12%
Jan/23 07/02/2023 10,01 0,10 1,00% 12,67%
Fev/23 07/03/2023 10,05 0,1 1,10% 13,96%
Mar/23 10/04/2023 10,05 0,09 0,90% 11,30%
Abr/23 08/05/2023 10,06 0,12 1,19% 15,29%
Mai/23 07/06/2023 10,07 0,14 1,39% 18,02%

Volume de negociac¢des a mercado

No grafico abaixo, apresentamos o histérico do valor da Cota de mercado e o volume diério desde o inicio das negociacGes do
fundo no mercado secundario da B3, que se deu em 9 de margo de 2022. O fundo, até 31 de maio de 2023 teve um volume médio
diario de negociagdes de R$ 845 mil por dia:
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Definicdes

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes iniciados em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes iniciados em letra mailscula e contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secéo
terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

“1?* Série” Significa a 1 (primeira) série das Novas Cotas, sendo que poderdo ser emitidas,
nesta série, até a totalidade das Novas Cotas.

“2° Série” Significa a 22 (segunda) série das Novas Cotas, a qual se iniciara posteriormente a
liquidagdo da 12 Série, sendo que poderdo ser emitidas, nesta série, até a totalidade
das Novas Cotas remanescentes ap6s a colocacdo da 12 Série (vasos comunicantes).
Caso a totalidade das Novas Cotas sejam colocadas no &mbito da 12 Série, ndo
havera Novas Cotas remanescentes e a 22 Série ndo sera iniciada.

“Administrador” Significa a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada devidamente autorizada pela CVM
a administrar fundos de investimento, nos termos do Ato Declaratério n° 2.528, de
29 de julho de 1993, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, CEP 04538-132, na cidade de S&o Paulo,
estado de Séo Paulo.

“ANBIMA” Significa a Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA.

“Anuncio de Encerramento” Significa o anincio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 76
da Resolucdo CVM 160, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do Fundo, do
Administrador, do Gestor, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolucéo
CVM 160.

“Anuncio de Inicio” Significa o anudncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 59,
paragrafo 3° da Resolucdo CVM 160, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores das InstituicGes Participantes da Oferta, do Administrador, da
CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

“Aplicagdo Maxima por Investidor” | Significa o volume méximo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da
Oferta, que sera de 1.000.000 (um milhdo) de Novas Cotas, correspondente a
R$10.070.000,00 (dez milhdes e setenta mil reais), considerando o Valor da Nova
Cota e excluida a Taxa de Distribuic&o.

“Aplicacio Minima Inicial” Significa o volume minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da
Oferta, que serd de 100 (cem) Novas Cotas, correspondente a R$10,07 (dez reais
e sete centavos), considerando o Valor da Nova Cota e excluida a Taxa de
Distribuicéo, observado que a quantidade de Novas Cotas atribuida ao Investidor
poderd ser inferior a0 minimo acima referido nas hipdteses previstas no item
“Valor total da Oferta e valor minimo da Oferta” da Secdo “Principais
Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto, e no item “12 Série —
Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional” na pagina 37 deste Prospecto.

“Assembleia Geral de Cotistas” Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

“Assembleia Geral Originaria” Significa a Assembleia Geral de Cotistas realizada de forma ndo presencial e cuja
apuracao dos votos foi divulgada no dia 29 de junho de 2022, a qual aprovou a
possibilidade de aquisicdo pelo Fundo de Ativos Conflitados.

“Ativos” Significam os seguintes ativos nos quais o Fundo, a critério do Gestor, podera
investir: (i) CRA,; (ii) LCA, (iii) CRI; (iv) LCI; (v) LIG; (vi) cotas de FIAGRO, de
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FlI, de FIP e/ou de FIDC; e (vii) outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores
mobiliarios permitidos e que venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

“Ativos Conflitados”

Significam os Ativos (i) decorrentes de transacdes privadas ou ofertas publicas,
registradas ou dispensadas de registro, na forma da regulamentacéo aplicavel, que
tenham sido direta ou indiretamente originadas, estruturadas, coordenadas ou
distribuidas por institui¢des ligadas ao Administrador, ao Gestor ou ao Consultor
Especializado e/ou suas respectivas pessoas ligadas, conforme definidas no artigo
34, paréagrafo segundo da Instrucdo CVM 472; (ii) tendo como contraparte da
transacdo o Administrador, o Gestor ou o Consultor Especializado e/ou suas
respectivas pessoas ligadas, conforme definidas no artigo 34, paragrafo segundo da
Instrucdo CVM 472; ou (iii) que sejam cotas de fundos administrados e/ou geridos
pelo Administrador, Gestor ou Consultor Especializado e/ou de suas respectivas
pessoas ligadas, conforme definidas no artigo 34, paragrafo segundo da Instrucédo
CVM 472.

“Ativos de Liquidez”

Significam: (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; (ii) operacoes
compromissadas em geral, ou em outros ativos admitidos nos termos da
regulamentacdo aplicavel; (iii) cotas de Fundos Investidos, na forma prevista no
Regulamento; (iv) outros ativos financeiros admitidos nos termos da legislacéo e
regulamentacdo aplicaveis; e (v) derivativos, exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial e desde que a exposicao seja sempre, No maximo, o valor do patriménio
liquido do Fundo.

“Auditor Independente”

Significa a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.732, 17° andar (parte), inscrita no
CNPJ sob n° 02.646.397/0001-19.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“B3”

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

“Capital Autorizado”

Tem o significado atribuido no subitem ‘“Novas emissdes de Cotas”, da Secdo
“Caracteristicas do Fundo”, na pagina 61 deste Prospecto.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas mantido pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda.
“Codigo ANBIMA” Significa o Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA,

vigente a partir de 3 de janeiro de 2022.

“Céddigo Civil Brasileiro”

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Comunicado de Encerramento do
Direito de Preferéncia”

Significa o comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, os Participantes
Especiais, da B3 e da CVM, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia,
informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o prazo
para exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas
remanescentes que serdo ofertadas no &mbito do Direito de Subscri¢do de Sobras.

“Comunicado de Encerramento do
Direito de Subscricio de Sobras”

Significa o comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, os Participantes
Especiais, da B3 e da CVM, na Data de Liquidacdo do Direito de Subscricdo de
Sobras, informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante
0 prazo para exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras.

“Comunicado de Encerramento do
Periodo de Subscricao da 1% Série”

Significa o comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, dos Participantes
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Especiais, da B3 e da CVM, na Data de Liquidacdo da 12 Série, informando o
montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Subscricdo, se 0 Montante Inicial da Oferta foi totalmente atingido, se foi exercida
a opcao de emissdo do Lote Adicional e se a Oferta prosseguird no dmbito da 22
Série. Caso a totalidade das Novas Cotas sejam colocadas no &mbito da 12 Série,
inclusive eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, ndo haverd Novas Cotas
remanescentes e a 2% Série nao serd iniciada.

“Consultor Especializado”

ITAU BBA TRADING S.A., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 8° andar (parte), Itaim
Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob o n°® 52.815.131/0001-20.

“Contrato de Distribui¢ao”

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao, Distribuicéo e
Colocacgéo Publica de Cotas da 3% (Terceira) Emissdo do Ital Asset Rural
FIAGRO-Imobiliario”, celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor, o
Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados, com a finalidade de
estabelecer os termos e condic¢Bes sob os quais sera realizada a Oferta.

“Contrato de Formador de
Mercado”

Significa a “Proposta para Prestacdo de Servicos de Formador de Mercado”,
celebrada entre o Fundo, representado pelo Administrador e o Formador de
Mercado, com a interveniéncia e a anuéncia do Administrador e do Gestor.

“Contrato de Gestio”

Significa o “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais — FIAGRO”, por meio do qual o Fundo,
representado pelo Administrador, contratou o Gestor para prestar 0s servicos de
gestdo da carteira do Fundo.

“Coordenadores Contratados”

Significam o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢io financeira integrante do sistema
de distribuicéo de valores mobiliarios, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-
04, com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, na cidade de S&o
Paulo, estado de Sdo Paulo, e a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 61.194.353/0001-64, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n®3.500, 3° andar (parte), na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo.

“Coordenador Lider”

Significa 0 BANCO ITAU BBA S.A, sociedade integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, inscrita no CNPJ sob o0 n° 17.298.092/0001-30.

“Coordenadores” Significam, em conjunto, o Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados.
“Cotas” Significam as cotas de emissdo do Fundo.

“Cotistas” Significam os titulares de Cotas do Fundo.

“CRA” Significam os Certificados de Recebiveis do Agronegécio.

“CRI” Significam os Certificados de Recebiveis Imobiliarios relativos a imdveis rurais ou

relacionados as cadeias produtivas agroindustriais.

“Critérios de Restituicao de
Valores”

Significam que quaisquer valores restituidos aos Investidores nos termos deste
Prospecto corresponderao a (i) o valor por Nova Cota integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Novas Cotas devolvidas, deduzido dos
tributos incidentes e de eventuais rendimentos pagos pelo Fundo aos Investidores
durante a Oferta, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneragao/acréscimo.
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“Custodiante” Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04.

“CVM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Liquidacido da 1* Série”

Significa 27 de julho de 2023, data na qual sera realizada a liquidacdo fisica e
financeira das Novas Cotas no ambito da Oferta da 1* Série, indicada na Secao
“Cronograma”, na pagina 23 deste Prospecto, caso o0 Montante Minimo da Oferta
seja atingido.

“Data de Liquidagdo do Direito de
Preferéncia”

Significa 5 de julho de 2023.

“Data de Liquidagao do Direito de
Subscricéo de Sobras”

Significa 12 de julho de 2023.

“DDA”

Significa o Sistema de Distribuicio de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3.

“Dias Uteis”

Significa qualquer dia, exceto sdbados, domingos, feriados nacionais, no Estado ou
na cidade de S&o Paulo ou dia em que ndo haja expediente na B3.

Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ou
deste Prospecto ndo sejam Dia Util, conforme defini¢do acima, considerar-se-a
como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte,
sem acréscimo de encargos.

“Direito de Preferéncia”

Significa o direito de preferéncia concedido aos atuais Cotistas, detentores de Cotas
no 3° (terceiro) Dia Util ap6s a data de divulgacdo do Andncio de Inicio e que
estejam em dia com suas obrigacdes perante o Fundo, nos termos do artigo 8.4.3
do Regulamento, na subscrico e integralizagdo das Novas Cotas objeto da Oferta,
observado o Fator de Proporcao para Subscricdo de Novas Cotas, respeitando-se 0
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do 5° (quinto) Dia Util ap6s a divulgacéo
do Anuncio de Inicio, conforme descrito no item “Direito de Preferéncia” da Secéo
“InformagBes Sobre as Cotas Negociadas” na pagina 25 deste Prospecto,
admitindo-se ainda a cessdo do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros, respeitando-se 0s prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo
Escriturador.

“Direito de Subscricao de Sobras”

Significa o direito de subscricdo das sobras dos atuais Cotistas ou terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia que exerceram o Direito de Preferéncia e
que manifestarem sua intengdo de exercer o Direito de Subscricdo de Sobras
durante o exercicio do Direito de Preferéncia, para subscricdo das Novas Cotas,
sendo que o percentual maximo de sobras a que cada Cotista terd direito sera
equivalente ao resultado da divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas
remanescentes na Oferta ap6s o encerramento do Periodo do Direito de
Preferéncia; e (ii) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Periodo do
Direito de Preferéncia por Cotistas elegiveis que, no ato do exercicio do Direito de
Preferéncia, incluiram sua intencdo em participar do Direito de Subscricdo de
Sobras, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo
da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

“Escriturador”

Significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicio financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64,
devidamente credenciada pela CVM para prestar os servicos de escrituracdo
das Cotas.
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“Estudo de Viabilidade”

Significa o estudo de viabilidade da destinacdo dos recursos da presente Oferta,
conforme constante do Anexo VII deste Prospecto.

“Fator de Proporc¢io para
Subscriciao de Cotas”

Significa o fator de proporcéo para subscricdo de Novas Cotas durante o Periodo
do Direito de Preferéncia, equivalente a 0,51229765920, a ser aplicado sobre o
nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista no 3° (terceiro) Dia Util
ap6s a data de divulgagdo do Andncio de Inicio, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fragdo, mantendo-se 0 nimero
inteiro (arredondamento para baixo).

“FIAGRO”

Significa o Fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais.

“FIAGRO-Imobiliario”

Significa um FIAGRO constituido nos termos do artigo 20-A da Lei n° 8.668, da
Instrucdo CVM 472 e da Resolugdo CVM 39.

“FIDC” Significa fundos de investimento em direitos creditorios.
“FII” Significa fundos de investimento imobiliario.
“FIP” Significa fundos de investimento em participacdes.

“Formador de Mercado”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com escritorio na
cidade de S8o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, 29° e 30° andares, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0011-78.

“Fundo”

Significa 0 ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO, constituido sob
a forma de condominio fechado, regido por seu Regulamento, pela Lei n° 8.668,
pela Instrucdo CVM 472, pela Resolu¢cdo CVM 39 e pelas demais disposi¢oes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ sob o
n° 42.479.593/0001-60.

“Fundos Investidos”

Significam os fundos de investimento cuja politica de investimento seja o
investimento em: (i) titulos de emissdo do tesouro nacional; e (ii) operacdes
compromissadas em geral, ou em outros ativos admitidos nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

“Gestor”

Significa o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S8o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob n°
40.430.971/0001-96, devidamente autorizada & prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n° 18.862, expedido em 25 de junho de 2021.

“Hipoteses de Colocacio para
Pessoas Vinculadas”

Significam as hipdteses nas quais sera permitida a colocacéo das Novas Cotas junto
para Pessoas Vinculadas, mesmo que seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, conforme descritas na
pagina 21 deste Prospecto.

“Instituicdes Participantes da
Oferta”

Significa, em conjunto, o Coordenador Lider, os Coordenadores Contratados e 0s
Participantes Especiais.

“Instrucao CVM 472”

Significaa Instrugdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada.

“Instrumento de Alteraciao do
Regulamento”

Significa o “Instrumento Particular de Terceira Alteracdo do Regulamento do Itau
Asset Rural FIAGRO-Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em 15 de
dezembro de 2021, conforme retificado e ratificado pelo “Instrumento Particular
de Re-Ratificacdo da Terceira Alteracdo do Regulamento do Ital Asset Rural
FIAGRO-Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em 16 de dezembro de
2021, por meio do qual o Regulamento em vigor foi aprovado.
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“Instrumento de Aprovacio da
Oferta”

Significa o  “Ato do  Administrador do Ital  Asset Rural
FIAGRO-Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em 26 de maio de 2023,
devidamente registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil
de Pessoa Juridica da Comarca de S&o Paulo sob 0 n® 5.443.454, em 26 de maio de
2023, conforme retificado por meio da "Retificacdo do Ato do Administrador do
Itad Asset Rural FIAGRO-Imobiliario", celebrado pelo Administrador em 29 de
maio de 2023, devidamente registrado no 4° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de S&o Paulo sob o n°
5.443.786, em 5 de junho de 2023, e rerratificado por meio da "Rerratificacio da
Retificacdo do Ato do Administrador do Itad Asset Rural FIAGRO-Imobiliario",
celebrado pelo Administrador em 6 de junho de 2023, devidamente registrado no
4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da
Comarca de S&o Paulo, sob 0 n° 5.443.824, em 6 de junho de 2023, por meio do
qual a Terceira Emisséo e a Oferta foram aprovadas.

“Instrumento de Constituicio do
Fundo”

Significa o “Instrumento Particular de Constituicho Top 7554 Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior” celebrado
pelo Administrador, datado de 6 de abril de 2021.

“Investidores”

Significam os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais,
quando mencionados conjuntamente, no &mbito da Oferta, observado que, no
ambito da 22 Série, os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos
segmentos Institucionais, Corporate, Private, Personnalité, Uniclass ou
Agéncias do Itat Unibanco.

“Investidores Institucionais”

Significam os fundos de investimentos, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliérios registrados na CVM efou
na B3, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacéo,
investidores profissionais (nos termos da regulamentacdo da CVM), em qualquer
caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que busquem retorno
compativel com a politica de investimento do Fundo e que aceitem 0s riscos
inerentes a tal investimento, investidores ndo residentes que invistam no Brasil,
segundo as normas aplicaveis, e que aceitem 0s riscos inerentes a tal
investimento, bem como Investidores N&o Institucionais cuja subscricdo das
Novas Cotas seja igual ou superior a importancia de R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicéo.

“Investidores Nao Institucionais”

Significam as pessoas fisicas e juridicas, que busquem retorno compativel com a
politica de investimento do Fundo, que aceitem 0s riscos inerentes a tal
investimento e cuja subscricdo das Novas Cotas seja inferior a importancia de
R$1.000.000,00 (um milhédo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo.

“IOF/Cambio” Significa o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios, que incide sobre operagdes relativas a cdmbio.

“IOF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou Valores
Mobiliérios.

“IR” Significa o Imposto de Renda.

“LCA” Significam as Letras de crédito do agronegdcio.

“LCI” Significa as Letras de crédito imobiliario relativas a iméveis rurais ou relacionadas
as cadeias produtivas agroindustriais.

“Lei n° 6.385” Significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
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“Lei n° 8.668”

Significa a Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.

“Lei n° 11.033”

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

6‘LIG”

Significam as Letras imobilidrias garantidas relativas a imoveis rurais ou
relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais.

“Lote Adicional”

Significam as Novas Cotas adicionais que representam até 25% (vinte e cinco por
cento) da totalidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, ou seja, até
12.500.000 (doze milhdes e quinhentas mil) Novas Cotas, correspondentes a
R$125.875.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes e oitocentos e setenta e cinco mil
reais), considerando o VValor da Nova Cota e sem considerar a Taxa de Distribuicéo,
quantidade esta que podera ser acrescida ao montante inicialmente ofertado, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificacdo dos
termos da Terceira Emissdo e da Oferta, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160. As Novas Cotas do Lote
Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-d0 as Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso
venham a ser emitidas, os mesmos termos e condi¢bes das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo de tais Novas Cotas também sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, sob a lideranca do
Coordenador Lider e a participagdo dos Coordenadores Contratados e dos
Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta
poderé ser até 25% (vinte e cinco por cento) superior a quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

“Montante Inicial da Oferta”

Significa a distribui¢do publica de, inicialmente, 50.000.000 (cinquenta milhGes)
de Novas Cotas, todas nominativas e escriturais, em classe Unica, perfazendo o
montante total de, inicialmente, até R$503.500.000,00 (quinhentos e trés milhdes
e quinhentos mil reais) considerando o Valor da Nova Cota, que sera corrigido
conforme o Valor Atualizado da Nova Cota, podendo o Montante Inicial da Oferta
ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

“Montante Minimo da Oferta”

Significa o volume minimo da Oferta sera de 5.000.000 (cinco milhdes) de Novas
Cotas, correspondente a R$50.350.000,00 (cinquenta milhdes e trezentos e
cinquenta mil reais) considerando o Valor da Nova Cota, que serd corrigido
conforme o Valor Atualizado da Nova Cota.

“Novas Cotas”

Significam as Cotas da Terceira Emissdo objeto da Oferta.

“Oferta”

Significa a oferta publica de distribuicdo de Novas Cotas, correspondentes a
Terceira Emissdo do Fundo.

“Oferta Institucional”

Significa a parcela da Oferta de Novas Cotas da 12 Série destinada exclusivamente
a Investidores Institucionais.

“Oferta Nao Institucional”

Significa a parcela da Oferta de Novas Cotas da 12 Série destinada exclusivamente
a Investidores Néo Institucionais.

“Participantes Especiais”

Significam as instituicBes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de
valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
convidadas a participar da Oferta, para auxiliarem na distribuigdo das Novas Cotas,
mediante a celebracdo de um Termo de Adeséo ao Contrato de Distribuig&o.

“Pedido de Subscri¢cdo”

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretrativel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de
subscricdo das Novas Cotas no dmbito da Oferta N&o Institucional ou da Oferta 22
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Série, conforme o caso, firmado por Investidores N&o Institucionais durante o
Periodo de Subscricdo da 12 Série ou durante a Oferta da 22 Série, conforme o caso,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observada a
Aplicagdo Minima Inicial e a Aplicagdo Méaxima por Investidor.

“Periodo de Subscricio
da 1* Série”

Significa, para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricdo da Oferta da 12
Série, 0 periodo compreendido entre a data estimada de 12 de julho de 2023 e 26
de julho de 2023 (inclusive), conforme indicado na Secdo “Cronograma”, na
pagina 23 deste Prospecto.

“Periodo do Direito de Preferéncia”

Significa o periodo em que os atuais Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito
de Preferéncia poderdo exercer ou ceder seu Direito de Preferéncia, com inicio em
14 de junho de 2023 (inclusive) e encerramento em 4 de julho de 2023 (inclusive).

“Periodo do Direito de Subscricao de
Sobras”

Significa o periodo em que os atuais Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito
de Preferéncia poderdo exercer seu Direito de Subscri¢do de Sobras, com inicio em
5 de julho de 2023 (inclusive) e encerramento em 11 de julho de 2023 (inclusive).

“Pessoas Vinculadas”

Significam, para os fins da Oferta, as pessoas vinculadas os Investidores da Oferta
que sejam, nos termos do artigo 2° inciso Xll, da Resolugdo CVM 35: (i)
controladores ou administradores do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do
Escriturador e do Consultor Especializado ou outras pessoas vinculadas a Oferta;
bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das
Instituices Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da
Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servigos as Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Institui¢des
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Institui¢cGes Participantes da
Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(i)” a “(v)” acima; e (i) fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas Vvinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

“Plano da Oferta”

Significa o plano de distribuicdo da Oferta descrito no item “Plano da Oferta”, na
pagina 33 deste Prospecto.

“Politica de Investimento”

Tem o significado atribuido no item “Objeto e Politica de Investimento”, na pagina
63 deste Prospecto.

“Prazo de Colocac¢iao”

Significa o prazo de distribuicdo das Novas Cotas de até 180 (cento e oitenta) dias
contados a partir da data de divulgacdo do Andncio de Inicio ou até a data de
divulgagdo do Anlncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro, em conformidade
com o previsto nos artigos 48 e 76 da Resolucdo CVM 160.

“Procedimento de Alocacio da 1*
Série”

Significa o procedimento de coleta de intencfes de investimento, a ser conduzido
pelo Coordenador Lider, para a verificacdo, junto aos Investidores da Oferta,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas no ambito da 12
Série, considerando os Pedidos de Subscrigdo dos Investidores N&o Institucionais
e 0 recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais,
observada a Aplicacdo Minima Inicial e a Aplicacdo Méaxima por Investidor, para
verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote
Adicional, observado o disposto no item “12 Série — Critério de Colocacdo da
Oferta Nao Institucional”, na pagina 37 deste Prospecto, e no item “12 Série —
Critério de Colocagao da Oferta Institucional”, na pagina 38 deste Prospecto.
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“Prospecto”

Significa este Prospecto da Oferta.

“Publico-Alvo da Oferta”

Significam os Investidores, acessados exclusivamente no Brasil, que se enquadrem
no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no item 3 do Regulamento,
observado que no ambito da 2% Série, os Investidores deverdo ser clientes
correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, Private, Agéncias, Uniclass
ou Personnalité do Ital Unibanco.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisi¢do de Novas Cotas por clubes de
investimento constituidos nos termos da Resolu¢do CVM 11. Néo serdo realizados
esforcos de colocacdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

“Regulamento”

Significa o instrumento que disciplina o funcionamento e demais condigfes
do Fundo, cuja versdo em vigor foi aprovada pelo Administrador por meio do
Instrumento de Alteracdo do Regulamento.

“Resolucao CMN 2.921”

Significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.921, de 17 de janeiro
de 2002.

“Resolucio CVM 11”7

Significa a Resolugdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020.

“Resolu¢io CVM 35” Significa a Resolucdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021.
“Resolug¢io CVM 39” Significa a Resolucdo da CVM n° 39, de 13 de julho de 2021.
“Resolug¢io CVM 160” Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

“Taxa de Administracao”

Tem o significado atribuido no subitem “Taxa de Administracdo” da Secdo
“Caracteristicas do Fundo”, na pagina 61 deste Prospecto.

“Taxa de Distribuicao”

Significa a taxa devida pelos Investidores quando da subscri¢do e integralizacdo
das Novas Cotas, inclusive dos Investidores que venham a exercer o Direito de
Preferéncia, por Nova Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,60%
(um inteiro e sessenta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado das Novas
Cotas, equivalente a R$0,16 (dezesseis centavos) por Nova Cota subscrita,
considerando o Valor da Nova Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor
dos gastos da distribuicdo das Novas Cotas, que seré equivalente a soma dos custos
da distribuicdo das Novas Cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de
coordenacdo, (b) comissdo de distribuicdo, (c) honorarios de advogados externos,
(d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribui¢do das Novas
Cotas na B3, (f) custos com a divulgacdo de anuncios e publicacdes no dmbito da
Oferta; e (g) custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos
competente, se for o caso; e (ii) 0 Montante Inicial da Oferta.

“Taxa de Performance”

Tem o significado atribuido no subitem “Taxa de Performance” da Segdo
“Caracteristicas do Fundo”, na pagina 61 deste Prospecto.

“Taxa DI”

Significa a taxa equivalente & variagdo acumulada das taxas médias diérias dos
depositos interfinanceiros — DI, over extra grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
B3, no informativo diério disponivel em sua pagina na internet.

“Terceira Emissao”

Significa a terceira emissdo de Cotas do Fundo.

“Termo de Adesiao ao Contrato de
Distribuicao”

Significa o termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado por cada
Participante Especial e/ou Coordenador Contratado, conforme o caso, para
formalizar sua adesdo ao processo de distribuicdo das Cotas no &mbito da Oferta.
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“Valor Atualizado da Nova Cota”

Significa o valor unitario pelo qual as Novas Cotas serdo integralizadas,
correspondente (i) na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, na Data de
Liquidacdo do Direito de Subscri¢do de Sobras e na Data de Liquidacao da 12 Série,
ao Valor Patrimonial que esteja disponivel no fechamento do ultimo Dia Util do
més imediatamente anterior a Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, ou
seja, 30 de junho de 2023; e (ii) no ambito da 22 Série, (a) na data da primeira
integralizacdo de Novas Cotas da 2% Série, pelo Valor Patrimonial que esteja
disponivel no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva
integralizacdo; e (b) a partir do primeiro Dia Util subsequente a primeira
integralizacdo de Novas Cotas da 22 Série e assim sucessivamente nas demais datas
de integralizacdo; (b.i) ao Valor Patrimonial que esteja disponivel no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizac&o; (b.ii) acrescido
de 85% (oitenta e cinco por cento) da Taxa DI, divulgada no Dia Util
imediatamente anterior a data de integralizacdo e calculado de forma exponencial.

O valor patrimonial das Cotas esta sujeito a eventual variagdo positiva ou negativa do
patrimdnio do Fundo, em decorréncia da marcacdo a mercado dos titulos e valores
mobiliarios que compdem a carteira do Fundo (cuja precificacdo é realizada de acordo
com o manual de precificacdo adotado pelo Custodiante, disponivel para consulta no
website https:/Avww.itau.com.br/content/dam/itau/investiment-services/pdfs/manual-
mtm-202012.pdf, que leva em consideracdo Unica e exclusivamente alteragBes das
condicdes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e
inflacdo, e independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle
do Administrador e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor Atualizado
da Nova Cota. Além disso, quando da subscri¢do e integralizacdo das Novas Cotas,
inclusive no &mbito do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscri¢do de Sobras,
sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuigéo, a qual ndo integra o
preco de integralizagéo da Novas Cotas.

“Valor da Nova Cota”

Significa o valor unitério das Novas Cotas de R$10,07 (dez reais e sete centavos),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas em 31 de maio de 2023.

“Valor Patrimonial”

Significa o valor patrimonial das Cotas representado pelo quociente entre o valor
do patrimdnio liquido contébil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas.
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ANEXOS

ANEXO |

ANEXO Il

ANEXO I

ANEXO IV
ANEXOV

ANEXO VI

ANEXO VII

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO

INSTRUMENTO DE APROVAGAO DA OFERTA,
QUE APROVOU A TERCEIRA EMISSAO E A OFERTA

INSTRUMENTO DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO,
QUE APROVOU O REGULAMENTO EM VIGOR

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
DECLARACAO DO GESTOR

ESTUDO DE VIABILIDADE

Itaa



(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

86



ANEXO |

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO

87



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

88



Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

Pag: 1/12

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO

TOP 7554 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Pelo presente Instrumento Particular, A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo —
SP, CNPJ n° 62.418.140/0001-31, ato declaratorio CVM n.° 2528 (‘ADMINISTRADOR”), neste ato
representado por seus procuradores, vem:

1. constituir, nesta data, um Fundo de Investimento, em regime de condominio aberto, com a designagao
de TOP 7554 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, a seguir

designado simplesmente FUNDO, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Itaim Bibi,
Sé&o Paulo - SP;

2. indicar a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como
ADMINISTRADOR do FUNDO;

3. definir que o patriménio liquido do FUNDO sera dividido em fragdes ideais ou cotas de condominio;

4. indicar o Sr. EDUARDO ESTEFAN VENTURA como diretor responsavel pela administragdo do FUNDO,;
Sao Paulo - SP, 06 de abril de 2021.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADOR DO FUNDO
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1) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICOS

1.1. ADMINISTRADOR
Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, S&o
Paulo - SP, CNPJ n°® 62.418.140/0001-31, ato declaratorio CVM n° 2528, de 29/07/1993.

1.2. GESTOR
Itau Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sdo Paulo — SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04, ato
declaratorio CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

Itai Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratorio CVM para a prestacdo da atividade de custddia de ativos financeiros n° 1.524 de
23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de um grupo reservado de investidores
profissionais que tenham entre si vinculo familiar, societario ou pertengam ao mesmo grupo econdmico, clientes do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itat Unibanco Holding S.A.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo e classificado como “Multimercado”.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO
sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragéo.

4.1. 0 FUNDO esta autorizado a realizar, direta ou indiretamente, aplicagées em ativos financeiros no exterior.
4.1.1. O GESTOR é responséavel por executar, na sele¢do dos ativos financeiros no exterior, procedimentos compativeis
com as melhores praticas do mercado, assegurando que as estratégias a serem implementadas no exterior estejam de
acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco do FUNDO.

4.1.2. Os ativos financeiros no exterior, adquiridos pelo FUNDO, devem observar, ao menos, uma das seguintes condigdes:
(i) ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituragdo de ativos, objeto de custddia ou objeto de depésito central,
em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade
local reconhecida; ou (ii) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos 0s casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade por
autoridade de paises signatarios do Tratado de Assungao ou em outras jurisdigdes, desde que, neste ultimo caso, seja
supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.1.3. Caso o FUNDO, direta ou indiretamente, opere derivativos no exterior, tais operagdes deverdo, ao menos, observar
uma das seguintes condigdes: (i) ser registradas em sistemas de registro, objeto de escrituragéo, objeto de custodia ou
registradas em sistema de liquidag&o financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente autorizados em seus paises
de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; (i) ser informadas as autoridades locais; (iii) ser negociadas
em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de contraparte central; ou (iv) ter como contraparte, instituicao
financeira ou entidades a ela filiada e aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito,
na avaliagao do gestor, e que seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.1.4. Caso o FUNDO aplique em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior, o0 ADMINISTRADOR
(diretamente ou por meio do CUSTODIANTE) devera certificar-se de que o custodiante ou escriturador do fundo ou veiculo
de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos adequados para desempenhar as seguintes
atividades: (i) prestar servico de custddia ou escrituragao de ativos, conforme aplicavel; (i) executar sua atividade com boa
fé, diligéncia e lealdade, mantendo praticas e procedimentos para assegurar que o interesse dos investidores prevalega
sobre seus proprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas; (iii) realizar a boa guarda e regular movimentagéo dos ativos
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mantidos em custodia ou, no caso de escrituradores, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos
ativos; e (iv) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentagao dos ativos integrantes da carteira do fundo ou
veiculo de investimento no exterior.

41.5. As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no calculo dos
correspondentes limites de concentragéo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.
4.2. 0 FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em ativos financeiros de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que ndo a Unido
Federal. Tendo em vista a concentragao das aplicagoes do FUNDO em ativos financeiros de crédito privado, além
dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do
nao pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira do FUNDO, inclusive por forga
de intervengao, liquidagao, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial de
tais emissores.

4.3. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na
consequente obrigacgao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

4.4. O FUNDO podera aplicar em cotas de outros fundos de investimento, conforme limites previstos no Anexo |. A aplicagao
em cotas de outros fundos de investimento sera feita sempre de modo compativel com a politica do FUNDO, ainda que os
fundos investidos possuam politicas diversas do objetivo do FUNDO.

4.5. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estéo previstas na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.itau.com.br).

5. REMUNERAGCAO

A taxa de administragao é de 1,0% (um por cento) ao ano, sobre o patrimdnio do FUNDO.

5.1. A remunerag&o prevista acima engloba os pagamentos devidos aos prestadores de servigos do FUNDO, porém n&o
inclui os valores referentes as taxas de administragéo dos fundos investidos, a remuneragédo dos prestadores de servigos de
custodia e auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais encargos do
FUNDO, os quais serao debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste regulamento e na regulamentagao.

5.2. A taxa de administrag@o sera provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente.

5.3. A taxa maxima anual de custddia paga pelo FUNDO seréa de 0 (zero).

5.4. O FUNDO néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

5.5. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

6. APLICACOES

As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrucéo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamente ao
ADMINISTRADOR,; (ii) adesao aos documentos exigidos pela regulamentagao, significando que ele teve acesso ao inteiro
teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esté ciente de que o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
empresas ligadas podem manter negécios com emissores de ativos financeiros do FUNDO; e (iii) depésito ou transferéncia
eletrénica do valor do investimento a conta do FUNDO.

6.1. Sera admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisi¢do de uma mesma cota. Nessa
situag@o os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em conjunto como um
unico titular das cotas. Desse modo, cada coinvestidor, isoladamente pode investir e solicitar o resgate, bem como receber
resgate, parcial ou total, enfim praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas, ficando o FUNDO e seu
ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas ordens, inclusive ao disponibilizar os
recursos a qualquer dos dois cotistas de forma isolada ou conjunta.

6.2. Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais do
patriménio do FUNDO.

6.3. O investidor seré considerado cotista a partir da inscricdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar inclusive
por meio de sistemas informatizados.

6.4. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo podera
ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentagéo.

6.5. As aplicagdes no FUNDO poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.6. Para emissao das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao (cota de fechamento é
aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que o FUNDO atue).
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6.7. Serdo admitidas aplicagdes em ativos financeiros, desde que observados, cumulativamente, os seguintes critérios: (a)
ativos financeiros compativeis, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, com a politica de investimento do FUNDO;
(b) a integralizacdo mediante emisséo de cotas em nome do titular dos ativos financeiros, concomitante a entrega destes
ao FUNDO; e (c) o ADMINISTRADOR e o GESTOR, poderao recusar os ativos financeiros, total ou parcialmente, em
decorréncia de incompatibilidades com a regulamentagao aplicavel, politica de investimento, composi¢ao da carteira ou
estratégias de gestao adotadas para o FUNDO.

6.8. Os valores minimos de movimentagdo e permanéncia serdo divulgados na pagina do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores (www.itau.com.br) , bem como na lamina de informagdes essenciais, se houver.

6.8.1. Percentual maximo de cotas que pode ser detido por um unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado pela
regulamentagéo aplicavel ao cotista do FUNDO.

7. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucéo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRADOR;

(ii) conversé&o de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (Util) da conversao da cota.

7.1. Os cotistas deverdo observar o valor minimo para permanéncia no FUNDO, indicado na pagina do ADMINISTRADOR
na rede mundial de computadores (www.itau.com.br) e na l&mina de informagdes essenciais, se houver antes de realizar
qualquer pedido de resgate, sendo certo que pedidos de resgate que resultarem em investimento no FUNDO inferior ao
valor minimo de permanéncia seréo transformados em resgate total.

7.2. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista cadastrada no
registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no ltad Unibanco, ou
transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituigao.

7.3. O ADMINISTRADOR tem a discricionariedade de efetuar o pagamento do resgate em ativos na hipétese excepcional
de a venda dos ativos liquidos que compdem a carteira do FUNDO n&o ser suficiente para honrar com o valor do pedido de
resgate, devendo o resgate ser realizado mediante cancelamento das cotas, simultaneamente a entrega ao cotista de ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como observar as demais disposigdes regulatérias relacionadas ao
resgate em ativos.

7.3.1. O cotista também podera solicitar resgate em ativos, devendo o ADMINISTRADOR e o GESTOR analisar a
possibilidade da operagéo, podendo recusa-la, total ou parcialmente. Na hipétese de deferimento do pedido de resgate em
ativos 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR deveréo observar o disposto no item anterior.

7.4. Para fins de solicitagéo de resgate e contagem dos prazos para conversao de cotas e para liquidagédo do resgate, néo
serdo contabilizados os dias considerados néo uteis no local em que o FUNDO negocia predominantemente seus ativos
financeiros, ndo sendo exigivel do ADMINISTRADOR, nestes casos, 0 pagamento de qualquer penalidade, acréscimo ou
remuneracao adicional ao cotista.

7.5. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO,
inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR pode declarar
o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates.

7.5.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates nos termos acima, deve
proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasiéo do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.
7.5.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgagéo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos; (ii) reabertura ou manutengéo
do fechamento do FUNDO para resgate; (iii) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) ciséo do
FUNDO,; e (v) liquidagdo do FUNDO.

8. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de agosto e término no ultimo dia do més de julho de cada
ano.
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i) CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO né&o constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota nao coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO em
decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do GESTOR, nem do ADMINISTRADOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o0 FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungéo de sua Politica de Investimentos, o FUNDO poderéa estar exposto aos mercados de taxas de juros e indices de
precos, moedas, agdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande potencial de volatilidade em decorréncia
dos riscos a que estao expostos. Tais riscos s&o originados por fatores que compreendem, mas néo se limitam a: (i) fatores
macroecondmicos; (i) fatores externos; e (iii) fatores de conjuntura politica. Estes riscos afetam os pregos dos ativos do
FUNDO, produzindo flutuagdes no valor de suas cotas, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagdo a mercado) e tais ativos sdo
contabilizados pelo preco de negocia¢do no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagéo,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local € similar, mas
o comportamento do mercado em outros paises e 0s efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos que possuem
risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes, em virtude do risco associado a oscilagao da taxa de cambio.
Estas oscilagdes podem valorizar ou desvalorizar as cotas do FUNDO, dependendo da estratégia assumida.

OPERACIONAL

Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser disponibilizado
em periodicidade, data e/ou horario distintos da utilizada para os ativos financeiros nacionais e para apregamento das cotas
do FUNDO e dos fundos investidos, seja pelo processo de disponibiliza¢do de informagdes, pelo fuso horério dos mercados,
feriados locais, falhas sistémicas, entre outros. Como consequéncia, o valor destes ativos sera estimado pelo controlador,
utilizando-se de fontes publicas de divulgacao de cotagdo de ativos financeiros, método que, apesar de constituir a melhor
pratica do ponto de vista econdmico, ndo esta livre de riscos de (i) imprecisdes e aproximagdes; (ii) no caso de cotas de
fundos de investimento, o valor estimado ser distinto do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou custodiante no
exterior; e (iii) sempre que o valor estimado for distinto do valor real de negociagédo dos ativos financeiros, o cotista podera
ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas cotas, dependendo de a estimativa de valor para o ativo estrangeiro ter sido
subavaliada ou superavaliada.

A negociagao e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exégenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgé@os reguladores nos mercados, moratérias, alteragbes da politica
monetaria ou da regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cotistas. Ademais, o fluxo regular das operagdes realizadas no mercado internacional pode ser obstado
por condigdes politicas, regulatdrias e macroeconémicas dos paises envolvidos.

A realizagao de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades
de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO.
Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de prote¢éo da carteira contra determinados riscos,
nao € possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger.

A utilizagéo de instrumentos para assuncgao de risco em exposicao de capital superior ao patriménio liquido do FUNDO
(como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode néo resultar nos retornos esperados, podendo
inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio do FUNDO. Nesta situagao, os cotistas suportaréo tais prejuizos, por
meio de aportes adicionais no FUNDO.
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Apesar dos esforgos de sele¢do, acompanhamento e diligéncia nas aplicagées do FUNDO em outros fundos de investimento,
0 ADMINISTRADOR e o GESTOR n&o tém ingeréncia na condugéo dos negécios dos fundos investidos e ndo respondem
por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

Ao buscar tratamento fiscal mais benéfico ao cotista, investindo em ativos financeiros com prazos de vencimentos mais
longos (carteira longa), o FUNDO, em momentos de instabilidade no mercado, expde o seu patrimbnio a maior oscilacao, se
comparado a fundos que investem preponderantemente em ativos financeiros com prazo de vencimento mais curto (carteira
curta).

Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos classificados como Longo
Prazo, conforme previsto na legislagdo, 0 GESTOR buscara manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, havera altera¢do do tratamento tributario
dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas (22,50% para aplicagdes até 180 dias e 20,0% para
aplicagdes com prazo superior @ 180 dias).

As operacgdes do fundo estao sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que sdo negociados, tais como: (i)
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (i) interrupgéo de operagdes no local de negociagdo/registro
destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem n&o
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositérias, clearings ou sistemas de
liquidag&o, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagéo dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expde o FUNDO a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os prestadores de servico de
controladoria, 0 que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRACAO
Em fungdo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificacdo de emissores,
classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condigbes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuigdo de possibilidade de
negociacdo. Nesses casos, 0 GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Apesar do esforgo e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao prazo de
pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates.
Isso pode acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez que se
baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

Por prever a alocagdo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais, porém
com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, 0 FUNDO podera ter que
aceitar desagios em relacdo ao preco esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

CREDITO

As operagdes do FUNDO estéo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e contrapartes,
inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caso em que 0
FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras até o limite das operagdes contratadas e
nao liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagao de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS
Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco (“monitoramento”) para obter estimativa do nivel de exposi¢do do FUNDO
aos riscos supra mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos da
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regulamentag&o aplicavel. O monitoramento e a supervisdo sao realizados por area de gerenciamento de risco independente
do GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentagao aplicavel.
2.1. Especificamente em relagao ao risco de liquidez, o monitoramento € feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR, nos
termos da regulamentagé@o aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de liquidagédo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢do da carteira do FUNDO, atribuindo-se
probabilidades para a negociagéo desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.

2.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento da economia e,
consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, nédo havendo como garantir que esses
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os cotistas.

2.3. A exatidao das simulages e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de informagao,
casos em que serdo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgagdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota do FUNDO, de acordo com a seguinte
metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificacdo do controlador,
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo horario
que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional ndo tenham sua
cotacdo diaria divulgada até o momento da apuragao do valor diario da cota do FUNDO, o valor desses ativos sera estimado,
preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e

(c) consolidacdo do valor dos ativos financeiros do FUNDO e dos fundos investidos e determinacédo do patriménio global do
FUNDO - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima serdo consolidados para fins da
apuracao do valor global do patriménio do FUNDO.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicagdes e os resgates solicitados em dias sem expediente bancario observardo os seguintes procedimentos:

(i) nos feriados nacionais e demais dias sem expediente bancario em ambito nacional, os resgates e as aplicagdes ndo
poder&o ser solicitados;

(i) nos feriados estaduais ou municipais na praca da conta corrente do cotista, os resgates e as aplicagdes néo poderao
ser solicitados para clientes daquela praca; e

(iii) nos finais de semana, regra geral, os resgates e as aplicagdes ndo poderéo ser solicitados, excegao feita as aplicagdes
e resgates realizados pelo bankline, os quais serao efetivados no dia util subsequente em que houver expediente bancario,
como se nesse dia tivessem sido solicitados.

4.1. As liquidacdes de resgates em dias sem expediente bancario nacional, ou ainda, estadual ou municipal na praga da
conta corrente do cotista, ocorrerdo no dia subsequente em que houver expediente bancério naquela praga.

4.2. Nas pracas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais os cotistas mantiverem suas contas correntes,
aplicaces, resgates e liquidagdes de resgates serdo processados normalmente, sem prejuizo do disposto no item 4 acima.
4.3. Os feriados nacionais ndo serdo considerados dias Uteis para 0 FUNDO, de forma que nao serdo considerados na
contagem dos prazos de conversao e pagamento de resgates, bem como de prazos de converséo de aplicagdes.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) despesas com o registro
de documentos em cartério, impresséo, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na
regulamentagao vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; (vi)
honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagao; (vii) parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigcos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (viii) despesas
relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO; (ix)
despesas com liquidagao, registro e custddia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de administragdo do FUNDO) de
operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do
FUNDO; (x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de deposito
de valores mobiliarios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
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mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagéo, se for o caso; (xii) as taxas de
administragéo e performance, se houver; (xiii) 0s montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de
remuneracao, que serdo deduzidos da taxa de administragdo e performance, quando aplicavel; e (xiv) honorarios e despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser
por ele contratadas.

6. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serao automaticamente incorporados ao seu patriménio,

7. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, para
deliberagdo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serédo convocadas-conforme o(s) meio(s) de comunicagao
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenca total; (i) seréo instaladas com qualquer numero de cotistas; (iii) as deliberagbes seréo
tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes legais
ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderao enviar seu voto por meio de comunicagao
fisica ou eletrénica, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto,
que ndo exclui a realizagao da reuniéo de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos
votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste
regulamento, quando assim admitido na convocac&o; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a
serem seguidos, as deliberagbes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em
que: a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagao e b) as decisdes serdo tomadas
com base na maioria dos votos recebidos.

7.1.1. Na hipotese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realiza¢do da assembleia.
7.1.2. Caso a convocagdo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletronico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagcdes em assembleia geral deverao ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipétese da ndo instalagao da assembleia geral para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO,
em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as
demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apds a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, o
qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, as decisdes de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO seréo
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagéo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

9. MEIOS DE COMUNICAGAO

O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicagéo relativamente as suas informagdes, inclusive no que diz
respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou
documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no enderego
eletronico do ADMINISTRADOR (www.itau.com.br ); (ii) envio de correspondéncia fisica; ou (iii) adogéo de outra forma de
disponibilizacédo, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentacdo em vigor. Na hipotese de envio, pelo
ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o enderego de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio
serdo suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territdrio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Séo Paulo.

Para mais informagdes sobre o FUNDO, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.
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S30 Paulo - SP, 06 de abril de 2021.

Duvidas, reclamacdes e sugestoes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com o ADMINISTRADOR
(11) 3072-6109, dias uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itad 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Contato
(www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada ap6s utilizar esses canais, recorra @ Ouvidoria
Corporativa Itad Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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Legislacao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Permitido Titulos publicos federais
Permitido Ativos financeiros de obrigacao ou coobrigacao de instituicdo financeira
Permitido Ativos financeiros objeto de oferta publica registrada
Notas promissorias, debéntures e acdes, emitidas por companhias
Permitido abertas e objeto de oferta publica com esforgos restritos, dispensada de
registro
Permiti FI e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14,
ermitido . . . .
independentemente da categoria de investidores
Permiti Acdes, bonus e recibos de subscrigéo, certificados de deposito de agdes,
ermitido SO - .
admitidos a negociagdo em mercado organizado
Permitido Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il ou [l
Permiti Cotas de fundos de investimento em indices de mercado constituidos no
ermitido . Co
Brasil (Fundos de Indices)
Permitido FIDC e FICFIDC
Permitido Fll
Permitido CRI
i Ativos financeiros nao previstos acima, emitidos ou negociados por
Permitido . o . : ;
meio de oferta publica com esforcos restritos, dispensada de registro
Permitido FIP e FICFIP
Permitido FMIEE
Outros ativos financeiros, desde que nao tenham sido: (i) objeto de oferta
Até 100% publica; ou (ii) de obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira:
debéntures, cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de cédulas
de crédito bancario (CCCB), notas de crédito a exportagdo (NCE),
cédulas de crédito a exportagéo (CCE), certificados de direitos creditorios
do agronegécio (CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificados de
recebiveis do agronegocio (CRA); certificado de dep6sito agropecuario;
Permitido warrant agropecuario; cédula de crédito imobiliario (CCI); contratos ou
certificados de mercadoria, produtos e servigcos; duplicatas; notas
comerciais ou notas promissérias; cédulas e notas de crédito comercial
e industrial; recibo de deposito corporativo; certificados dos ativos acima
relacionados; créditos securitizados; direitos creditorios; titulos cambiais
e certificados ou titulos de emissdo de instituigdes financeiras
representativos de operacdes ativas vinculadas a estes, nos termos da
Resolucdo CMN n.° 2921/02 e alteragdes posteriores
Permitido FIDC NP e FICFIDC NP
Investimento no exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos
financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos
de derivativos emitidos no exterior, além de cotas de Fundos de indice
Permitido referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de investimento

registrados com base na Instrugdo CVM 555/14 que possuam em sua
denominagé&o o sufixo “Investimento no Exterior”, desde que compativeis
com a politica do FUNDO, observada a regulamenta¢éo em vigor e as
disposicdes deste Regulamento
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Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Permitido | Companhia aberta

Até 100% Permitido | Fundo de investimento

Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicao

Permitido | .. . . . :
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Este FUNDO nao observa limites de aplicagao por modalidade ou por emissor dos ativos financeiros, podendo estar
exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragao em determinados ativos financeiros e/ou poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

LIMITE PARA OPERAGOES COMPROMISSADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descri¢ao das Operagoes Compromissadas
Permitido | Operacdes Compromissadas com lastro em Titulos Publicos Federais
Até 100% Permitido | Operagcdes Compromissadas com lastro em Titulos Privados

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operagées compromissadas serdo considerados para fins dos
limites estabelecidos nos demais quadros deste Anexo.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de

A 0,
Até 100% emissores publicos diferentes da Uni&o Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento com alavancagem | Sem limite de alavancagem

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.

Até 100% Ativos financeiros emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, sendo vedada a aquisigéo de
acoes do ADMINISTRADOR.

Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
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ANEXO Il

INSTRUMENTO DE APROVACANO DA OFERTA,
QUE APROVOU A TERCEIRA EMISSAO E A OFERTA
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RETIFICACAO DO ATO DO ADMINISTRADOR DO
ITAU ASSET RURAL FIAGRO-IMOBILIARIO
CNPJ/MF n® 42.479.593/0001-60

A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 62.418.140/0001-31, autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de administracao de carteiras
de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n°® 2.528, de 29 de julho de 1993
("Administrador"), na qualidade de institui¢do administradora do ITAU ASSET RURAL
FIAGRO-IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 42.479.593/0001-60 ("Fundo"),
resolve, conforme recomendagio do ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3500, 4° andar, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 40.430.971/0001-96, habilitado
para a administragdo de carteiras de fundos de investimento conforme CVM n° 18.862 de
25 de junho de 2021 ("Gestor"), resolve, independentemente de assembleia geral de
cotistas retificar o detalhamento dos termos da terceira emissdo de Cotas do Fundo
("Novas Cotas"), que serd composta por até¢ 50.000.000 (cinquenta milhdes) de Novas
Cotas ("Montante Inicial da Oferta"), com preco unitario de emissdo correspondente ao
valor patrimonial das cotas do Fundo em 31 de maio de 2023 ("Valor da Nova Cota"),
que serd corrigido conforme o Valor Atualizado da Nova Cota (conforme definido
abaixo), sem considerar a Taxa de Distribuigdo (conforme abaixo definida) e o Lote
Adicional (conforme definido abaixo), as quais serao objeto de distribuigdo publica, sob
o rito de registro automatico junto a CVM, nos termos do artigo 26, inciso VII da
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM
160™), sob o regime de melhores esforcos de colocacgio ("Oferta"), conforme aprovada no
“Ato do Administrador do Itau Asset Rural Fiagro-imobiliario” datado de 26 de maio de
2023 (“Instrumento de Alteracdo do Regulamento”), registrado em 26 de maio de 2023,
sob 0 n° 5.443.454, no 4° Oficial de Registro de Titulos € Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Comarca de Sdo Paulo, os quais passam a ter a seguinte redagdo;

() as Novas Cotas serdo divididas em 2 (duas) séries ("1* Série" e "2* Série"),
com o fim especifico de estabelecer, para cada série, formas e datas distintas
de integralizagdo, observado o Publico-Alvo (conforme definido abaixo),
sem prejuizo da igualdade dos demais direitos conferidos aos cotistas. Apos
a liquidagao da 1? Série, caso ainda haja Novas Cotas remanescentes, sera
realizada a colocacdo das referidas cotas no ambito da 2° Série. Caso a
totalidade das Novas Cotas sejam colocadas no dmbito da 1* Série, ndo
havera Novas Cotas remanescentes € a distribuicdo da 2* Série ndo sera
iniciada (sistema de vasos comunicantes);
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(ii) nos termos do item 8.4.2 do Regulamento, conforme recomendagio do
Gestor, as Novas Cotas serdo integralizadas pelo Valor da Nova Cota, a ser
atualizado da seguinte forma ("Valor Atualizado da Nova Cota") (a) no
ambito da 1* Série, seja no contexto do Direito de Preferéncia e/ou do
Direito de Subscricdo de Sobras, ou nfo, correspondente ao valor
patrimonial das cotas do Fundo, representado pelo quociente entre o valor
do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas
emitidas ("Valor Patrimonial"), que esteja disponivel no fechamento do
ultimo dia util do més imediatamente anterior a data de integralizagdo de
Novas Cotas do Direito de Preferéncia; e (b) no ambito da 2* Série, (1) na
data da primeira integralizagdo de Novas Cotas da 2? Série, correspondente
ao Valor Patrimonial que esteja disponivel no fechamento do dia util
imediatamente anterior 4 data da primeira de integralizacdo da 2* Série; e
(2) a partir do 1° (primeiro) dia util subsequente ao da data da primeira
integralizacdo de Novas Cotas da 2* Série e assim sucessivamente nas
demais datas de integralizacdo, o Valor Atualizado da Nova Cota da 2* Série
correspondera (A) ao Valor Patrimonial que esteja disponivel no
fechamento do dia util imediatamente anterior a data da efetiva
integralizacdo; (B) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de
um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), divulgada no dia 1til
imediatamente anterior a efetiva data de integralizacao e calculado de forma
exponencial e, em todos os casos, acrescido da Taxa de Distribuigéo
(conforme abaixo definida);

(iii) aprovar a contratacdo do BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, I°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob
on® 17.298.092/0001-30 ("Coordenador Lider"), do ITAU UNIBANCO S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 60.701.190/0001-04 e da ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.,
instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, para serem coordenadores da
distribuicdo publica das Novas Cotas. O processo de distribuicdo podera
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contar, ainda, com a adesdo de outras instituicGes financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais convidadas a participar da Oferta;

(iv) o Fundo poderé, por meio do Gestor € do Administrador, em comum acordo
com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas
Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento)a quantidade das
Novas Cotas originalmente ofertadas ("Lote Adicional"), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160;

(v)  sera admitida, nos termos do artigo 73 da Resolucdo CVM 160, a
distribuicdo parcial das Novas Cotas, observada a colocacdo de, no minimo,
5.000.000 (cinco milhdes) de Novas Cotas ("Montante Minimo da Oferta™).
Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada e as
Novas Cotas que ndio forem efetivamente subscritas e integralizadas
deverdo ser canceladas pelo Administrador. Caso ndo seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, nos termos dos
documentos da Oferta;

(vi) a Oferta tera como publico-alvo investidores em geral, acessados
exclusivamente no Brasil, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo,
conforme previsto no item 3 do Regulamento, observado que no ambito da
2% Série, os investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos
Institucionais, Corporate, Private, Agéncias, Uniclass ou Personnalité do
Itai Unibanco. Serd permitida a colocagdo para pessoas vinculadas,
observado o disposto nos paragrafos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160
("Publico-Alvo");

(vii) sera concedido aos Cotistas, detentores de cotas de emissdo do Fundo no 3°
(terceiro) dia util apods a data de divulgagdo do Antncio de Inicio € em dia
com suas obrigacdes perante o Fundo, o exercicio do direito de preferéncia
na subscricdo de Novas Cotas do Fundo ("Direito de Preferéncia"), nos
termos do item 8.4.3 do Regulamento, observado o fator de proporgéo para
subscrigdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo) ("Fator de Proporg¢do para Subscrigdo de
Cotas"), durante o periodo do direito de preferéncia fixado nos documentos
da Oferta, o qual podera ser exercido da seguinte forma: (a) até o 15°
(décimo quinto) Dia Util subsequente a data de inicio do periodo de
exercicio do direito de preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custédia e ndo perante o Coordenador Lider,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o
16° (décimo sexto) Dia Util subsequente a data de inicio do periodo de
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exercicio do direito de preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador do
Fundo (conforme definido no Regulamento) e ndo perante o Coodenador
Lider, observados os prazos ¢ os procedimentos operacionais do
Escriturador, admitindo-se aos cotistas, ainda a cessdo do Direito de
Preferéncia a outros cotistas ou a terceiros, respeitando-se os prazos
operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador e descritos nos
documentos da Oferta. As Novas Cotas subscritas no ambito do Direito de
Preferéncia serdo da 1? Série;

(viii) encerrado o periodo para exercicio do Direito de Preferéncia e ndo havendo
a colocacgdo da totalidade das Novas Cotas, sera conferido aos Cotistas ou
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia que exerceram seu Direito
de Preferéncia, o direito de subscricdo das sobras ("Direito de Subscricdo
das Sobras"). O percentual maximo de sobras a que cada Cotista tera direito
sera equivalente ao resultado da divisao entre (a) o nimero de Novas Cotas
remanescentes na Oferta apos o encerramento do periodo para exercicio do
Direito de Preferéncia e (b) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante
o periodo para exercicio do Direito de Preferéncia por Cotistas elegiveis
que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intengdo
em participar do Direito de Subscricdo de Sobras, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). O Direito de Subscricdo de
Sobras podera ser exercido da seguinte forma: (a) até o 4° (quarto) Dia Util
subsequente a data de inicio do periodo de exercicio do Direito de
Subscrigdo de Sobras (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo
agente de custddia e ndo perante o Coordenador Lider, observados os prazos
¢ os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de inicio do periodo de exercicio do Direito de
Subscri¢do de Sobras (inclusive) junto ao Escriturador do Fundo (conforme
definido no Regulamento) e ndo perante o Coodenador Lider;

(ix) as Novas Cotas serdo admitidas (a) a distribuicdo ¢ liquidagdo no mercado
primario por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos; e (b) para
negociagdo, no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no qual as
Novas Cotas serdo liquidadas e custodiadas;

(x) quando da subscri¢do e integralizagdo das Novas Cotas, serd devido pelos
investidores da Oferta, inclusive pelos cotistas que venham a exercer o
Direito de Preferéncia e/ou Direito de Subscri¢do das Sobras, por Nova Cota
subscrita, o valor equivalente a um percentual fixo de 1,60% (um inteiro e
sessenta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Nova Cota,
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correspondente ao quociente entre (a) o valor dos gastos da distribui¢ao das
Novas Cotas, que sera equivalente 4 soma dos custos da distribui¢do das
Novas Cotas, que inclui, entre outros, (1) a comissdo de coordenagao, (2) a
comissdo de distribuicdo, (3) honorarios de advogados externos, (4) taxa de
registro da Oferta na CVM, (5) taxa de registro e distribui¢do das Novas
Cotas na B3, (6) custos com a divulgagdo de anfincios e publica¢des no
ambito da Oferta; e (7) custos com registros em cartdrio de registro de
titulos e documentos competente, se for o caso; e (b) o Montante Inicial da
Oferta ("Taxa de Distribui¢do"). A Taxa de Distribui¢do ndo integra o prego
de integralizacdo da Nova Cota, ¢ ndo compde o cdlculo de eventuais
aplicagdes minima ou maxima inicial pelos investidores da Oferta; e

(xi) os demais termos e condi¢des da Oferta estardo descritos na documentagdo
da Oferta, em especial, no prospecto da Oferta.

Os termos iniciados em letra maitascula e utilizados nesta Retificagdio do Ato do
Administrador que ndo estejam aqui definidos t€ém os respectivos significados a eles
atribuidos no Regulamento.

Estando assim deliberado nesta Retificagdo do Ato do Administrador, vai o presente
assinado em | (uma) via.

Sdo Paulo, 29 de maio de 2023.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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RERRATIFICACAO DA RETIFICACAO DO ATO DO ADMINISTRADOR DO
ITAU ASSET RURAL FIAGRO-IMOBILIARIO
CNPJ/MF n® 42.479.593/0001-60

A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 62.418.140/0001-31, autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio profissional de administracio de carteiras
de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n°® 2.528, de 29 de julho de 1993
("Administrador"), na qualidade de institui¢do administradora do ITAU ASSET RURAL
FIAGRO-IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 42.479.593/0001-60 ("Fundo"),
resolve, conforme recomendagio do ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3500, 4° andar, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 40.430.971/0001-96, habilitado
para a administragdo de carteiras de fundos de investimento conforme CVM n° 18.862 de
25 de junho de 2021 ("Gestor"), resolve, independentemente de assembleia geral de
cotistas:

1) retificar o item “(vii)” da “Retificagdo do Ato do Administrador do Itau
Asset Rural Fiagro-Imobiliario” datada de 29 de maio de 2023
(“Retificacdo do Ato do Administrador”), registrada em 05 de junho de
2023 sob o n° 5.443.786, no 4° Oficial de Registro de Titulos e Documentos
e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sdo Paulo, passando tal item a
vigorar com a seguinte redagio:

()

(vii) serd concedido aos Cotistas, detentores de cotas de emissdo do Fundo
no 3° (terceiro) dia util apos a data de divulgag¢do do Anuncio de Inicio e
em dia com suas obrigac¢des perante o Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia na subscrigdo de Novas Cotas do Fundo ("Direito de
Preferéncia”), nos termos do item 8.4.3 do Regulamento, observado o fator
de propor¢do para subscrigdo de Novas Cotas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo) ("Fator de Propor¢do para
Subscricdo de Cotas"), durante o periodo do direito de preferéncia fixado
nos documentos da Oferta, o qual poderad ser exercido da seguinte forma:
(a) até o 14° (décimo quarto) Dia Util subsequente a data de inicio do
periodo de exercicio do direito de preferéncia (inclusive) junto a B3, por
meio de seu respectivo agente de custodia e ndo perante o Coordenador
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Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b)
até o 15° (décimo quinto) Dia Util subsequente a data de inicio do periodo
de exercicio do direito de preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador do
Fundo (conforme definido no Regulamento) e ndo perante o Coodenador
Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais do
Escriturador, admitindo-se aos cotistas, ainda a cessdo do Direito de
Preferéncia a outros cotistas ou a terceiros, respeitando-se os prazos
operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador e descritos nos
documentos da Oferta. As Novas Cotas subscritas no dmbito do Direito de
Preferéncia serdo da 1° Série;”

(i1)  ratificar as demais resolugdes da Retificagdo do Ato do Administrador que
ndo tenham sido expressamente alteradas pelo presente instrumento.

(iii)  os demais termos e condi¢coes da Oferta estardo descritos na documentagéo
da Oferta, em especial, no prospecto da Oferta.

Os termos iniciados em letra maitiscula e utilizados neste instrumento que ndo estejam
aqui definidos t€m os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

Estando assim deliberado neste instrumento, vai o presente assinado em 1 (uma) via.

S&o Paulo, 06 de junho de 2023,

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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da Lei Federal 11.419/06.

conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11°
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RE-RATIFICAGAO DA TERCEIRA ALTERAGCAO DO
REGULAMENTO DO ITAU ASSET RURAL FIAGRO-IMOBILIARIO

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.400, 8% andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 62.418.140/0001-31,
habilitada para a administracdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela
CVM n© 2.528, de 29 de julho de 1993, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na
qualidade de instituicdo administradora do ITAU ASSET RURAL FIAGRO-IMOBILIARIO, nova
denominagdo do TOP 7554 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 42.479.593/0001-60 ("Fundo”),
pelo presente instrumento, RESOLVE independentemente de assembleia geral de cotistas, uma vez
que o Fundo ndo iniciou suas atividades e ainda ndo possui cotistas, ndo sendo aplicavel, portanto,
a disposicao do inciso II do artigo 18 da Instrucao CVM n© 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada:

(i) retificar o item (ii) do “Instrumento Particular de Terceira Alteracdo do Regulamento do Itau
Asset Rural FIAGRO-Imobiliario” datado de 15 de dezembro de 2021 (“Instrumento de
Alteracao do Regulamento”) para refletir na formula da clausula 7.3.1 o percentual de
1% previsto na clausula 7.3 do Regulamento aprovado, passando tal item (ii) a vigorar com
a seguinte redacao:

“(ii) aprovar a alteragao dos itens 7.3 e 7.3.1 do Regulamento, que passarao a vigorar com
a seguinte redagao:

'7.3. Sem prejuizo da remuneracdo prevista no item 7.1 acima, sera devida pelo Fundo uma
taxa de performance a qual fardo jus, em partes iguais (i.e., 50% (cinquenta por cento) para
cada um), o Gestor e o Consultor Especializado, equivalente a 20% (vinte por cento) de toda
a rentabilidade do Fundo que exceder a 100% (cem por cento) da variacdo da Taxa DI
acrescida de 1% (um por cento) ao ano ("Taxa de Performance”).’

'7.3.1. A Taxa de Performance sera cq/culada e provisionada por Dia Util como despesa do
Fundo e paga até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao encerramento dos meses

de maio e novembro de cada ano, desde que o periodo ndo seja inferior a 6 (seis) meses,
ou proporcionalmente, na hipétese de resgate, conforme a formula a seguir:

TP = 0,20 x (CPajustada — CBcorrigida)
Onde:
TP = Taxa de Performance devida.

DI = Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

CB = Cota base correspondente ao valor unitario de emissdo de Cotas em cada emissao ou
a Cota patrimonial na uUltima data utilizada para apuracdo da Taxa de Performance em que
houve efetiva cobranca.

CBcorrigida = CB atualizada pela Taxa DI acrescida de 1% (um por cento) ao ano.
CP = valor patrimonial da Cota do Fundo.

CPajustada = CP ajustada pela soma dos rendimentos distribuidos pelo Fundo e pelas
amortizagdes do Fundo realizadas no periodo de apuracdo, se houver, ambos corrigidos pela

"

Taxa DI acrescida de 1% (um por cento) ao ano.
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(ii) ratificar as demais resolugdes do Instrumento de Alteracdao do Regulamento que ndo tenham
sido expressamente alteradas pelo presente instrumento.

Em decorréncia das alteragdes acima mencionadas, fica consolidado o Regulamento passando este
a vigorar a partir da presente data em sua versao consolidada, constante do Anexo I ao presente

conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

Documento assinado digitalmente,

) instrumento.
% CERTIFICAMOS SER A PRESENTE COPIA FIEL
8 DA ORIGINAL LAVRADA EM LIVRO PROPRIO.
Sao Paulo, 16 de dezembro de 2021.
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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REGULAMENTO DO ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO

1. ADMINISTRAGAO. A administracdo do ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.479.593/0001-60 (“Fundo”) serd exercida pela INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.400, 8% andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 62.418.140/0001-31, habilitada para
a administragdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 2.528,
de 29 de julho de 1993 (“Administrador”).

1.1. DEFINICOES. Os termos aqui utilizados e iniciados em letra mailscula ter&o os respectivos
significados a eles atribuidos ao longo deste Regulamento ou no seu Anexo I.

1.2. CLASSIFICAGAO ANBIMA. O Fundo é classificado de acordo com as normas da ANBIMA
como “FII de Titulos e Valores Mobiliarios Gestdo Ativa”, Segmento “Titulos e Valores Mobiliarios”,
nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo dos FII n°® 10, de 23 de maio de
2019.

1.3. OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR. O Administrador tem amplos e gerais poderes para
administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislacdao e na
regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento:

(a) providenciar a averbagao no cartério de registro de imoveis, fazendo constar nas matriculas
dos bens imdveis e direitos sobre bens imdveis que eventualmente venham a integrar o patrimonio
do Fundo, conforme aplicavel, que tais ativos, bem como seus frutos e rendimentos (i) ndo integram
o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo do
Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito de
liqguidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do
Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores do Administrador, por
mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer onus
reais;

(b) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (i) os registros dos titulares de
cotas de emissdao do Fundo (respectivamente, “Cotistas” e “"Cotas”) e de transferéncia de Cotas;
(i) os livros de atas e de presenca das assembleias gerais de Cotistas; (iii) a documentacao relativa
aos Ativos (conforme definido abaixo) e aos Ativos de Liquidez (conforme definido abaixo) e as
operagoes do Fundo; (iv) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do Fundo;
e (v) o arquivo dos relatérios do Auditor (conforme definido abaixo) e, quando for o caso, do
representante de cotistas e dos prestadores de servigos do Fundo;

(c) receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

(d) custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em
periodo de distribuicdo primaria de Cotas, que poderdo ser arcadas pelo Fundo;

(e) manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custddia, devidamente
autorizada pela CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do Fundo;

(f) no caso de ser informado sobre a instauragdo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacdo referida na alinea (b) acima até o término do procedimento;

Pagina 1 de 44
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(g) dar cumprimento aos deveres de informagao previstos neste Regulamento e na legislagdo e
regulamentacgdo aplicaveis;

(h) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

(i) observar as disposicdes constantes deste Regulamento e dos prospectos de emissao de
Cotas do Fundo (“Prospectos”), se houver, bem como as deliberacdes da assembleia geral de
Cotistas;

@) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do Fundo, fiscalizando
0s servigos prestados por terceiros contratados;

(k) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao Fundo
e aos Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

(O] contratar ou distratar, caso entenda necessario, formador de mercado para as Cotas do
Fundo, observados os termos e condicoes da legislacao e regulamentacao em vigor; e

(m) deliberar, considerando a orientacao do Gestor (conforme definido abaixo), sobre a emissao
de novas Cotas dentro do Capital Autorizado (conforme definido abaixo), observados os limites e
condicOes estabelecidos neste Regulamento.

1.4. VEDACOES. E vedado ao Administrador e ao Gestor (conforme abaixo definido), no exercicio
de suas respectivas fungdes e utilizando os recursos do Fundo:

(a) receber depdsito em sua conta corrente;

(b) conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito aos Cotistas sob qualquer
modalidade;

(c) contrair ou efetuar empréstimos;

(d) prestar fianga, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo;

(e) aplicar no exterior recursos captados no pais;
(f) aplicar recursos na aquisicao de Cotas do proprio Fundo;

(9) vender a prestacdo as Cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries e a
integralizacao via chamada de capital, caso aplicavel;

(h) prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

(i) ressalvadas a hipdtese prevista no item 4.2.3.1 deste Regulamento e a hipotese de
aprovacao em assembleia geral, realizar operagdes do Fundo quando caracterizada situacao de
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o
Consultor Especializado (conforme definido abaixo), entre o Fundo e o empreendedor (na hipdtese
de eventual aquisicdo de bens imdveis e direitos sobre bens imdveis eventualmente integrantes do
patrimonio do Fundo), nos termos da legislacdo e da regulamentagdo aplicaveis, entre o Fundo e os
Cotistas que detenham participacdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do
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patrimonio do Fundo, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e/ou entre o Fundo e o
representante de Cotistas, eleito nos termos do item 15.6 abaixo;

@) constituir 6nus reais sobre os bens imoéveis eventualmente integrantes do patriménio do
Fundo;

(k) realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas na
legislacdo, na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento;

n realizar operacbes com agdes e outros ativos mobilidrios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicGes publicas, de exercicio de direito de
preferéncia e de conversdo de debéntures em acles, de exercicio de bonus de subscrigdo, nos casos
em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizacdo e nas hipéteses em que tais agdes ou
outros valores mobiliarios sejam adquiridos em virtude de excussdo de garantias vinculadas aos
Ativos de titularidade do Fundo;

(m) realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja sempre, no maximo,
o valor do patrimoénio liquido do Fundo; e

(n) praticar qualquer ato de liberalidade.

1.4.1. A vedacdo prevista na alinea (j) ndo impede a eventual aquisicdo, pelo Fundo, de imdveis
sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patrimoénio do
Fundo.

1.5. SUBSTITUI(;):\O DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
DO FUNDO. O Administrador devera ser substituido nas hipéteses de renulncia, destituigdo pela
assembleia geral de Cotistas, descredenciamento pela CVM ou liquidagao extrajudicial, observado o
disposto na legislacao e regulamentacdo aplicavel.

1.5.1. Os procedimentos de contratacao e substituicao do Gestor e do Consultor Especializado serao
realizados pelo Administrador independentemente de deliberagdo pela assembleia geral de Cotistas,
sendo que tais procedimentos e os demais termos e condigOes da prestacdo dos servigos de gestao
e consultoria especializada observarao as disposicoes e formalidades previstas no Contrato de
Gestao (conforme definido abaixo) e no Contrato de Consultoria (conforme definido abaixo).

1.5.2. Na hipdétese de rendncia do Administrador, o Administrador fica obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral de Cotistas para eleger o respectivo substituto, ou deliberar a
liguidagdo do Fundo, a qual devera ser realizada pelo Administrador, ainda que apds sua renuncia.

1.5.2.1. Na hipétese de renuncia, de descredenciamento do Administrador pela CVM, ou de
destituicdo do Administrador em assembleia geral de Cotistas, este fica obrigado a permanecer no
exercicio de suas fungdes até que (a) com relagdo aos Ativos e aos Ativos de Liquidez, o novo
administrador assuma suas fungodes, e (b) especificamente na hipétese de renlncia e de destituicdo,
até que seja averbada, no cartério de registro de imdveis, nas matriculas referentes a bens imdveis
e direitos sobre esses que eventualmente sejam integrantes do patrimonio do Fundo, conforme
aplicavel, a ata da assembleia geral de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade
fiduciaria desses bens e direitos.
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1.5.3. Na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funcdes ou ser descredenciado pela CVM,
e a assembleia geral de Cotistas de que trata o item 1.5.2 acima ou o item 1.5.4 abaixo, conforme
o caso, (a) ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o Administrador, ou (b)
ndo obter quérum suficiente, observado o disposto no item 15 deste Regulamento, para deliberar
sobre a substituicdo do Administrador ou a liquidacdo do Fundo, (i) o Administrador deve
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador, no caso de
renuncia, ou (ii) a CVM deve nomear administrador temporario até a eleicdo de nova administragao,
no caso de descredenciamento.

1.5.4. E facultado aos Cotistas que detenham, ao menos, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas
a convocagao da assembleia geral de Cotistas, caso o Administrador ou a CVM, no caso de
descredenciamento, ndo convoque a assembleia geral de Cotistas de que trata o item 1.5.2 acima,
no prazo de 10 (dez) dias contados da renlncia ou do descredenciamento do Administrador pela
CVM, conforme o caso.

1.5.5. Exclusivamente no caso de liquidacdo extrajudicial do Administrador, cabera ao liquidante
designado pelo BACEN convocar a assembleia geral de Cotistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
(conforme definido abaixo), contados da data de publicagcdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que
decretar tal liquidagdo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicao de novo administrador e a
liguidagdo ou nao do Fundo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS. O Administrador contratard, em nome do Fundo, os
seguintes prestadores de servigos:

2.1. Custodiante. A custddia dos Ativos e dos Ativos de Liquidez (conforme definidos abaixo)
integrantes da carteira do Fundo serd exercida pelo ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n° 100, Parque Jabaquara, inscrito no CNPJ/ME sob o0 n° 60.701.190/0001-04, habilitado para essa
atividade conforme Ato Declaratério CVM n© 1.524, de 23 de outubro de 1990, ou quem venha a
substitui-lo (“Custodiante”), observados os termos e condigdes estabelecidos nos instrumentos que
formalizam a sua contratagdo. O Custodiante prestara ainda os servicos de tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo.

2.2, Escrituracdo de Cotas. A ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por acdes
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3°
andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 61.194.353/0001-64, ou quem venha a
substitui-la (“Escriturador”), prestara os servicos de escrituracdo de Cotas observados os termos
e condigdes estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua contratagao.

2.3. Auditor. O Administrador devera contratar empresa devidamente qualificada para prestar
os servigos de auditoria independente do Fundo (“Auditor”), observados os termos e condicOes
estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua contratagao.

2.4, Gestor. A gest3o da carteira do Fundo serd exercida pelo ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ/ME sob o n© 40.430.971/0001-
96, habilitado para a administracdo de carteiras de fundos de investimento conforme CVM n° 18.862
de 25 de junho de 2021, ou quem venha a substitui-lo ("Gestor”).
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2.4.1. Obrigacoes do Gestor. Constituem obrigacées e responsabilidades do Gestor, além das
atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor e das demais
disposicdes deste Regulamento e do contrato de gestdao a ser celebrado entre o Administrador e o
Gestor (“"Contrato de Gestao”):

(a) identificar, selecionar, avaliar, adquirir, acompanhar e alienar, sem necessidade de
aprovacao em assembleia geral de Cotistas e observadas as avaliagdes do Consultor Especializado,
os Ativos e os Ativos de Liquidez que poderdo vir a fazer parte do patriménio do Fundo, salvo nas
hipoteses de conflitos de interesses, de acordo com a Politica de Investimento (conforme definida
abaixo) definida neste Regulamento, inclusive com a elaboracdo de analises econdmico-financeiras,
se for o caso, observado o disposto no item 2.4.1.1 abaixo;

(b) celebrar os contratos, negodcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a
execugdo da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam
exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimbnio e as atividades do Fundo, observado o
disposto no item 2.4.1.1 abaixo;

(c) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez
do Fundo, fiscalizando os servigos prestados por terceiros, incluindo quaisquer servigos relativos aos
Ativos e aos Ativos de Liquidez integrantes do patrimo6nio do Fundo que eventualmente venham a
ser contratados na forma prevista no item 2.4.3 abaixo;

(d) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizagdo das Cotas e a evolugdo do valor
do patrimodnio liquido do Fundo;

(e) sugerir ao Administrador modificacdes neste Regulamento no que se refere as competéncias
de gestdo dos investimentos do Fundo;

(f) monitorar os investimentos realizados pelo Fundo;
(9) recomendar ao Administrador a emissdo de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado;

(h) conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e em Ativos de Liquidez do
Fundo, observado o quanto disposto no item 2.4.1.1 abaixo;

(i) elaborar relatérios de investimentos realizados pelo Fundo; e

@) implementar, utilizando-se dos recursos do Fundo, benfeitorias visando a manutencdo,
conservacgao e reparos dos imdveis que eventualmente venham a integrar o patriménio do Fundo.

2.4.1.1. Sem prejuizo do quanto disposto no item 2.4.1 acima, a responsabilidade pela gestao
dos bens imdveis e direitos sobre bens imdveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo
compete exclusivamente ao Administrador, que detera a propriedade fiduciaria de tais bens e direitos
do Fundo.

2.4.2. O Administrador confere amplos e irrestritos poderes ao Gestor para que este adquira os
Ativos listados no item 4.2 e seus itens abaixo, conforme a Politica de Investimento do Fundo, bem
como quaisquer Ativos de Liquidez nos termos previstos neste Regulamento, de acordo com o
disposto neste Regulamento e no Contrato de Gestao.
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2.4.3. Independentemente de assembleia geral de Cotistas, o Administrador, em nome do Fundo
e por recomendacdo do Gestor (exceto quando a decisdo for a respeito do proprio Gestor), se for o
caso, poderd, preservado o interesse dos Cotistas, contratar, destituir e substituir os prestadores de
servicos do Fundo, ainda que individualizados expressamente neste Regulamento, observado o
disposto no item 2.4.4 abaixo.

2.4.4. Nas hipoteses previstas no item 2.4.3 acima em que ocorra aumento da somatoria das
despesas e encargos de que trata o artigo 47 da Instrucdao CVM 472, a contratagdo ou substituicdo
de prestadores de servigos do Fundo estara sujeita a prévia aprovacdo da assembleia geral de
Cotistas.

2.5. Consultor Especializado. O ITAU-BBA TRADING S.A., sociedade por acdes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte),
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 52.815.131/0001-20, ou quem venha a substitui-lo
(“Consultor Especializado”), prestara servicos de suporte ao Gestor e ao Administrador na analise
de crédito, de mercado e setorial dos Ativos.

2.5.1. Obrigacoes do Consultor Especializado. Além das atribuigdes que lhe sdo conferidas por
forga de lei, da regulamentagao em vigor e das demais disposicdes deste Regulamento e do contrato
de consultoria a ser celebrado entre o Administrador, o Gestor e o Consultor Especializado
(“Contrato de Consultoria”), constitui obrigacao do Consultor Especializado assessorar o Gestor
na analise de crédito, anadlise setorial e de mercado para que o Gestor tome as decisbes de
investimento nos Ativos a serem adquiridos pelo Fundo.

2.5.1.1. O Consultor Especializado é responsavel pelo cumprimento das obrigagdes que lhe
compete nos termos deste Regulamento, e suas atribuicdes deverao ser tratadas em Contrato de
Consultoria.

2.6. DISTRIBUIDORES. As distribuicdes de Cotas do Fundo serao realizadas por Coordenador
Lider integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, sendo admitido a este
subcontratar terceiros habilitados para prestar tais servigos de distribuicdo de Cotas.

3. PUBLICO ALVO. O Fundo receberé recursos de investidores em geral, que busquem retorno
de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que aceitem os riscos inerentes
a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o
investimento em fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ("FIAGRO").

4. POLITICA DE INVESTIMENTO. O Fundo, constituido como um FIAGRO, nos termos do
artigo 20-A da Lei n° 8.668, da Instrugdo CVM 472 e da Resolugdo CVM 39 (“FIAGRO-
Imobiliario”), sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado, é uma
comunhdo de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, tendo
por objeto a obtencdo de renda e ganho de capital por meio do investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais localizadas em todo o territério nacional, preponderantemente por meio do
investimento em: (i) CRA, (ii) LCA, (iii) CRI, (iv) LCI, (v) LIG, (vi) cotas de FIAGRO, cotas de
FII, cotas de FIP e/ou cotas de FIDC, desde que referidos FII, FIP e FIDC tenham como politica de
investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGRO-Imobilidrios, e (vii)
outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios, conforme permitidos e que venham a
ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e do item 4.2
abaixo, a critério do Gestor, desde que com base nas analises de crédito e de mercado realizadas
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pelo Consultor Especializado, mas independentemente de deliberacdo em assembleia geral de
Cotistas, salvo nas hipdteses de conflitos de interesses (“Politica de Investimento”).

4.1. O objetivo e a Politica de Investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade
e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da possibilidade de perdas
e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo.

4.2, O investimento do Fundo nas cadeias produtivas agroindustriais, na forma prevista na Lei
no 8.668, sera realizada mediante aquisicdo, pelo Gestor, em nome do Fundo, dos seguintes ativos
(“Ativos”):

(a) CRA;
(b)  LCA;
(c) CRI;
(d) LCL;
(e) LIG;

(f) Cotas de FIAGRO, FII, FIP e/ou FIDC; e

(g) outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios permitidos e que venham a ser
permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislacao e regulamentacdo aplicaveis.

4.2.1. O valor de aquisicdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez do Fundo poderad ou ndo ser
composto por um agio e/ou desagio, conforme o caso, o que sera estipulado pelo Gestor, a seu
exclusivo critério, em cada aquisicao de Ativos e de Ativos de Liquidez pelo Fundo, observado que,
na determinacdo do agio e/ou desagio, quando for o caso, serdo observadas as condices de
mercado.

4.2.1.1. O Fundo podera adquirir Ativos e/ou Ativos de Liquidez que tenham sido emitidos na forma
da Resolugdao CMN 2.921.

4.2.2. O Fundo podera manter a parcela do seu patrimonio que ndo esteja investida em Ativos nos
temos dos itens 4 e 4.2 acima (@) permanentemente aplicada em (i) titulos de emissdo do tesouro
nacional; (ii) operacbes compromissadas em geral, ou em outros ativos admitidos nos termos da
regulamentacdo aplicavel; (iii) cotas de fundos de investimento cuja politica de investimento seja
o investimento nos Ativos de Liquidez mencionados nos itens (i) e (ii) acima (“Fundos
Investidos”); (iv) outros ativos financeiros admitidos nos termos da legislacao e regulamentacao
aplicaveis; e (b) temporariamente aplicada em derivativos, exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial e desde que a exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido do
Fundo (sendo os ativos mencionados nas alineas (a) a (b) acima referidos em conjunto como “Ativos
de Liquidez”).

4.2.3. Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses nos termos da legislagdo e da
regulamentacao aplicaveis dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em assembleia
geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrugao CVM 472.
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4.2.3.1. Nao obstante o disposto no item 4.2.3 acima, quando da formalizagao de sua adesao
ao Regulamento, os Cotistas manifestam sua ciéncia quanto a contratacdo, antes do inicio da
distribuicdo das Cotas do Fundo, das seguintes entidades pertencentes ao mesmo conglomerado
financeiro do Administrador: (i) o Gestor, para prestagdao dos servicos de gestdao do Fundo; e (ii) o
Consultor Especializado, para a prestacao dos servicos de consultoria especializada ao Fundo.

4.2.4. O Gestor tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista neste
Regulamento, respeitados eventuais limites que venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia da
concentracdo do patriménio liquido do Fundo em valores mobiliarios, conforme previsto no item 4.7
abaixo.

4.2.5. Sem prejuizo da Politica de Investimento do Fundo prevista no item 4 acima, observada a
legislacdo e a regulamentagdo aplicaveis, poderdo ainda compor a carteira de investimento do
Fundo, direta ou indiretamente, outros bens e direitos, mdveis ou imoveis, gravados com 6nus reais
ou ndo, e direitos reais em geral sobre bens mdveis ou imodveis (em qualquer localidade dentro do
territério nacional), participacGes societarias em sociedades e/ou outros ativos financeiros, titulos e
valores mobilidrios que ndo os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez, nas hipdteses de: (a) execugdo ou
excussao de garantias relativas aos Ativos de titularidade do Fundo; e/ou (b) renegociacao de
dividas decorrentes dos Ativos de titularidade do Fundo.

4.2.5.1. Caso o Fundo eventualmente venha a ter bens moveis ou imdveis em sua carteira,
0Ss mesmos, por sua vez, deverdo ser avaliados por empresa especializada independente, no prazo
exigido nos termos da regulamentacao aplicavel.

4.2,5.2. A estratégia de cobranca dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que eventualmente
estiverem inadimplentes sera estabelecida e implementada pelo Gestor, conforme recomendacdo do
Consultor Especializado, independentemente de aprovacdao em assembleia geral de Cotistas,
mediante a adogdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos ou Ativos de Liquidez,
observada a natureza e caracteristicas de cada um dos Ativos e dos Ativos de Liquidez de titularidade
do Fundo.

4.3. O Fundo tera o prazo de até 180 (cento e oitenta) dias apds a data de encerramento de cada
oferta de Cotas do Fundo para enquadrar a sua carteira de acordo com a Politica de Investimento
estabelecida neste Regulamento.

4.3.1. Caso o Fundo ndo enquadre a sua carteira de acordo com a Politica de Investimento dentro
do prazo mencionado acima, o Administrador convocara assembleia geral de Cotistas, sendo que,
caso a assembleia ndo seja instalada, ou uma vez instalada, ndao se chegue a uma conclusao a
respeito das medidas a serem tomadas para fins de enquadramento da carteira, o Gestor devera
proceder com a liquidagdo antecipada do Fundo, na forma do item 16.1 abaixo.

4.4. O objeto do Fundo e sua Politica de Investimento ndo poderdo ser alterados sem prévia
deliberagdo da assembleia geral de Cotistas, tomada de acordo com o qudérum estabelecido no item
15.3 deste Regulamento.

4.5. Cabera ao Gestor praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento da Politica
de Investimento estabelecida neste Regulamento, desde que respeitadas, quando aplicavel, as
avaliacdes do Consultor Especializado, ndao lhe sendo facultado, todavia, tomar decisdes que
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eliminem a discricionariedade do Administrador com relacdo as atribuicGes especificas deste,
conforme estabelecidas nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e neste Regulamento.

4.5.1. Os Ativos e/ou o0s Ativos de Liquidez de titularidade do Fundo devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso,
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC, no sistema de
liguidacdo financeira administrado pela B3 ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacado
desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo em cotas dos Fundos
Investidos.

4.6. Os Ativos e os Ativos de Liquidez serdao precificados de acordo com procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacdo em
vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e de acordo com o manual de precificacdo
adotado pelo Custodiante, ou pela instituicdo que venha a substituir o Custodiante na prestacdo dos
servigos de controladoria para o Fundo, observado o disposto no item 4.6.1 abaixo.

4.6.1. Caso o Administrador e/ou o Gestor ndo concordem com a precificacdo baseada no manual
de precificagao do Custodiante, o Administrador e o Gestor, em conjunto com o Custodiante, deverao
decidir de comum acordo o critério a ser seguido.

4.7. Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobilidrios, deverdo ser observados
os limites de aplicagao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras
gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e
reenquadramento |a estabelecidas, observadas adicionalmente as disposicGes constantes nos itens
abaixo, bem como as demais disposicGes aplicaveis nos termos das regras gerais sobre fundos de
investimento.

4.7.1. Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobilidrios, e em atendimento ao
disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, o Fundo ndo podera deter mais de 20%
(vinte por cento) de seu patrimonio liquido em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de empresas
ligadas ao Administrador, ao Gestor ou ao Consultor Especializado, sem prejuizo das demais
disposicoes regulamentares e da aprovagdao em assembleia geral quando caracterizada situagdo de
conflito de interesses, nos termos da regulamentacgdo especifica.

4.7.2. Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobilidrios, e em atendimento ao
disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, o Fundo podera investir até 100% (cem
por cento) do montante de seus recursos que possam ser investidos em cotas de Fundos Investidos
e/ou em cotas de Fundos Investidos administrados pelo Administrador, pelo Gestor ou empresa a
eles ligada na forma permitida na regulamentacdo especifica, observado que, caso esteja
configurada uma situagdo de conflito de interesses, tal investimento dependera de aprovagdo prévia,
especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM
472.

4.7.3. No caso de investimentos em CRA, quando instituido o patrimo6nio separado na forma da lei,
nos termos das regras gerais sobre fundos de investimento, o Fundo podera aplicar até 10% (dez
por cento) do seu patrimonio liquido por emissor, compreendendo-se como emissor o patriménio
separado em questdo, ndo se aplicando nesta hipotese os limites de concentracdo por modalidade
de ativos financeiros, nos termos do paragrafo sexto do artigo 45 da Instrugcao CVM 472.
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5. PROPRIEDADE FIDUCIARIA DOS IMOVEIS. Os bens imdveis e direitos reais
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo, observado o item 4.2.5 acima, serdo adquiridos
pelo Administrador em carater fiduciario, por conta e em beneficio do Fundo e dos Cotistas, cabendo-
Ihe, por si ou pelo Gestor, administrar, negociar e dispor desses bens imdveis ou direitos sobre bens
imoveis, bem como exercer todos os direitos inerentes a eles, com o fim exclusivo de realizar o
objeto e a Politica de Investimento do Fundo, obedecidas as decisdes tomadas pela assembleia geral
de Cotistas.

5.1. No instrumento de aquisicdo de bens imoveis e direitos reais eventualmente integrantes do
patrimonio do Fundo, o Administrador fard constar as restricGes decorrentes da propriedade
fiduciaria, previstas no item 1.3(a) deste Regulamento, quando aplicavel, e destacara que os bens
adquiridos constituem patrimoénio do Fundo.

5.2. Os bens imoveis e direitos reais eventualmente integrantes do patriménio do Fundo,
mantidos sob a propriedade fiduciaria do Administrador, bem como seus frutos e rendimentos, néo
se comunicam com o patriménio do Administrador.

5.3. O Cotista ndo podera exercer qualquer direito real sobre os imdveis e os empreendimentos
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo ou sobre quaisquer Ativos e/ou Ativos de
Liquidez integrantes do patrimdnio do Fundo.

5.4. O Cotista ndo responde pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual relativa
aos imoveis e aos empreendimentos eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo, ou a
quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo, observada a hipdtese
prevista no item 10.2.1 deste Regulamento.

6. RISCOS. O FUNDO ESTA SUJEITO AS FLUTUACOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM
GERAR DEPRECIAGAO DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA OS COTISTAS.

6.1. 0OS ATIVOS, 0OS ATIVOS DE LIQUIDEZ E AS OPERACOES DO FUNDO ESTAO SUJEITOS,
PRINCIPALMENTE, AOS RISCOS ABAIXO IDENTIFICADOS, DEPENDENDO DOS MERCADOS EM QUE
FOREM NEGOCIADOS:

(A) RISCO RELACIONADO A AUSENCIA DE REGULACAO ESPECIFICA PARA O FIAGRO.
O FUNDO ESTA SUJEITO A REGULAMENTAGAO DA CVM. EM 13 DE JULHO DE 2021 A CVM PUBLICOU
A RESOLUCAO CVM 39, QUE REGULAMENTA, EM CARATER PROVISORIO E EXPERIMENTAL, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO DISPONDO QUE 0OS
FIAGRO PODEM SER REGISTRADOS PERANTE A CVM DESDE QUE SIGAM AS REGRAS APLICAVEIS A
FUNDOS ESTRUTURADOS JA PRESENTES NA REGULAMENTACAO VIGENTE, QUAIS SEJAM, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIRETOS CREDITORIOS - FIDC, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES - FIP OU OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII. DESSE MODO, O
FUNDO FOI CONSTITUIDO TENDO COMO BASE A INSTRUCAO CVM 472, BEM COMO DEMAIS
NORMATIVOS APLICAVEIS AOS FII, TENDO O FUNDO SE SUBMETIDO A PROCESSO DE REGISTRO
AUTOMATICO PERANTE A CVM NOS TERMOS DA REFERIDA RESOLUCAO. AINDA QUE HAJA A
RESOLUCAO CVM 39, A AUSENCIA DE REGULAMENTACAO ESPECIFICA E COMPLETA SOBRE 0OS
FIAGRO PODE SUJEITAR OS INVESTIDORES DO FUNDO A RISCOS REGULATORIOS,
CONSIDERANDO QUE EVENTUAL REGULAMENTACAO VINDOURA DA CVM PODE ATRIBUIR
CARACTERISTICAS, RESTRICOES E MECANISMOS DE GOVERNANCA AOS FIAGRO QUE PODEM SER
DIFERENTES DA ESTRUTURA APLICAVEL AOS FII, UTILIZADA POR ANALOGIA PARA O FUNDO. POR
TER SIDO ESTRUTURADO DE FORMA ANALOGA AOS FII, O FUNDO PODE DEIXAR DE GOZAR DE
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EVENTUAIS BENEFICIOS QUE PODEM SER APLICAVEIS AOS FIAGRO, A DEPENDER DA NOVA
REGULAMENTACAO.

DESSA FORMA, POR SE TRATAR DE UM TIPO DE FUNDO DE INVESTIMENTO RECEM CRIADO PELA
LEI N° 14.130, DE 29 DE MARCO DE 2021, E AINDA NAO POSSUIR UMA NORMA ESPECIFICA
EXPEDIDA PELA CVM PARA REGULAMENTA-LO, ADOTANDO-SE, PROVISORIAMENTE, A INSTRUCAO
CVM 472, AS REGRAS E PROCEDIMENTOS ATUALMENTE ADOTADOS PARA O PRESENTE FUNDO
PODERAO VIR A SER ALTERADOS E, CONSEQUENTEMENTE, AFETAR NEGATIVAMENTE OS
COTISTAS.

ADEMAIS, O REGULAMENTO DO FUNDO PODE VIR A SER ALTERADO POR CONTA DA ENTRADA EM
VIGOR DE RESOLUCAO ESPECIFICAMENTE APLICAVEL AOS FIAGRO, COM OU SEM NECESSIDADE
DE APROVACAO DOS COTISTAS EM ASSEMBLEIA GERAL, A DEPENDER DO QUE DISPOR AS REGRAS
TRANSITORIAS DA REGULAMENTACAO DOS FIAGRO. OS COTISTAS PODEM ESTAR SUJEITOS A
ALTERACOES INVOLUNTARIAS DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO POR CONTA DA NOVA
REGULAMENTACAO, O QUE PODERA IMPACTAR A ESTRUTURA ORIGINARIA DO INVESTIMENTO NO
FUNDO E IMPACTAR NEGATIVAMENTE SEUS DIREITOS DE GOVERNANGCA OU ATE MESMO A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

ALEM DISSO, POR SE TRATAR DE UM MERCADO RECENTE NO BRASIL, O FIAGRO AINDA NAO SE
ENCONTRA TOTALMENTE REGULAMENTADO E COM JURISPRUDENCIA PACIFICA, PODENDO
OCORRER SITUACOES EM QUE AINDA NAO EXISTAM REGRAS QUE O DIRECIONEM, GERANDO,
ASSIM, UMA INSEGURANCA JURIDICA E UM RISCO AO INVESTIMENTO EM FIAGRO, UMA VEZ QUE
0S ORGAOS REGULADORES E O PODER JUDICIARIO PODERAO, AO ANALISAR A OFERTA E O
FIAGRO E/OU EM UM EVENTUAL CENARIO DE DISCUSSAO E/OU DE IDENTIFICACAO DE LACUNA NA
REGULAMENTAGAO EXISTENTE, (I) EDITAR NORMAS QUE REGEM O ASSUNTO E/OU INTERPRETA-
LAS DE FORMA A PROVOCAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE OS FIAGRO, BEM COMO (II) PROFERIR
DECISOES QUE PODEM SER DESFAVORAVEIS AO INVESTIMENTO EM FIAGRO, O QUE EM QUALQUER
DAS HIPOTESES, PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO, E,
CONSEQUENTEMENTE, AFETAR DE MODO ADVERSO O COTISTA.

EVENTUAL DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DO FUNDO PELA CVM NAO IMPLICA AOS
INVESTIDORES QUALQUER GARANTIA DE RENTABILIDADE, ESTABILIDADE OU REGULARIDADE DA
ESTRUTURA PROPOSTA AO FUNDO, NAO HAVENDO GARANTIA, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES
SERAO INDENIZADOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, POR QUALQUER PRESTADOR DE
SERVICO DO FUNDO OU PELA CVM EM VIRTUDE DE EVENTUAIS IMPACTOS ADVERSOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO OU PELA ALTERACAO DA
REGULAMENTAGAO APLICAVEL AOS FIAGRO.

(B) RISCOS VARIADOS ASSOCIADOS AOS ATIVOS. OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ
ESTAO SUJEITOS A OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, E A OUTROS RISCOS,
TAIS COMO RISCOS DE CREDITO E DE LIQUIDEZ, E RISCOS DECORRENTES DO USO DE
DERIVATIVOS, DE OSCILACAO DE MERCADOS E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO REALIZADO PELOS
COTISTAS. O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO NA LIQUIDACAO DAS OPERAGCOES
REALIZADAS POR MEIO DE CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE
VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS EM NOME DO FUNDO.
NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA DE DISPOSICAO DE PAGAMENTO DAS
CONTRAPARTES NAS OPERACOES INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA
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SOFRER PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS
SEUS CREDITOS.

(C) RISCO DE MERCADO. OS VALORES DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO SAO SUSCETIVEIS AS OSCILACOES DECORRENTES DAS
FLUTUACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, BEM COMO DAS TAXAS DE JUROS E DOS
RESULTADOS DE SEUS EMISSORES. NOS CASOS EM QUE HOUVER QUEDA DO VALOR DESTES
ATIVOS E DESTES ATIVOS DE LIQUIDEZ, O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODERA SER
AFETADO NEGATIVAMENTE. ADICIONALMENTE, A CARTEIRA DO FUNDO PODERA VIR A TER ATIVOS
OU ATIVOS DE LIQUIDEZ COM BAIXA OU NENHUMA LIQUIDEZ, HIPOTESE NA QUAL O IMPACTO
DOS RISCOS DE MERCADO EM RELACAO A TAIS ATIVOS E ATIVOS DE LIQUIDEZ PODE NAO SER
CAPTURADA PELOS MECANISMOS CONVENCIONALMENTE UTILIZADOS PARA FINS DE
PRECIFICACAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, ESTANDO TAIS ATIVOS
SUJEITOS A MOVIMENTACOES PONTUAIS ATIPICAS E IMPREVISIVEIS QUE PODEM IMPACTAR
NEGATIVAMENTE O PRECO DOS ATIVOS NA CARTEIRA DO FUNDO.

(D) RISCO DE LIQUIDEZ DA CARTERIA E DAS COTAS DO FUNDO. OS ATIVOS E OS ATIVOS
DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO TER LIQUIDEZ BAIXA EM
COMPARACAO A OUTRAS MODALIDADES DE INVESTIMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS SAO UMA MODALIDADE DE
INVESTIMENTO RECENTE E POUCO DISSEMINADA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO E,
PORTANTO, NAO E POSSIVEL PREVER A LIQUIDEZ QUE TERAO SUAS COTAS EM TAL MERCADO.
DESSA FORMA OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, MESMO SENDO ADMITIDA PARA ESTAS A NEGOCIACAO
NO MERCADO DE BOLSA OU DE BALCAO ORGANIZADO. ADICIONALMENTE, O FUNDO SERA
CONSTITUIDO NA FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO SENDO ADMITIDA, PORTANTO, A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDACAO DO FUNDO.
DESSE MODO, O INVESTIDOR QUE ADQUIRIR AS COTAS DO FUNDO DEVERA ESTAR CONSCIENTE
DE QUE O INVESTIMENTO NO FUNDO CONSISTE EM INVESTIMENTO DE LONGO PRAZO.

(E) RISCO DECORRENTE DA POSSIBILIDADE DA ENTREGA DE ATIVOS DO FUNDO EM
CASO DE LIQUIDACAO DESTE. NO CASO DE DISSOLUCAO OU LIQUIDACAO DO FUNDO, O
PATRIMONIO DESTE SERA PARTILHADO ENTRE OS COTISTAS, NA PROPORGAO DE SUAS COTAS,
APOS A ALIENAGAO DOS ATIVOS E O PAGAMENTO DE TODAS AS DIVIDAS, OBRIGAGCOES E
DESPESAS DO FUNDO. NO CASO DE LIQUIDACAO DO FUNDO, NAO SENDO POSSIVEL A ALIENAGAO
ACIMA REFERIDA, OS PROPRIOS ATIVOS SERAO ENTREGUES AOS COTISTAS NA PROPORCAO DA
PARTICIPACAO DE CADA UM DELES. NOS TERMOS DO DESCRITO NESTE REGULAMENTO, OS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO SER AFETADOS POR SUA BAIXA
LIQUIDEZ NO MERCADO, PODENDO SEU VALOR AUMENTAR OU DIMINUIR, DE ACORDO COM AS
FLUTUACOES DE PRECOS, COTACOES DE MERCADO E DOS CRITERIOS PARA PRECIFICAGAO,
PODENDO ACARRETAR, ASSIM, EVENTUAIS PREJUIZOS AOS COTISTAS.

(F) RISCOS RELATIVOS AO PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA
DOS ATIVOS. OS ATIVOS PODERAO CONTER EM SEUS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS
CLAUSULAS DE PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA. TAL SITUAGAO PODE
ACARRETAR O DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DO FUNDO EM RELACAO AOS LIMITES DE
APLICACAO POR EMISSOR E POR MODALIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS ESTABELECIDOS NA
INSTRUGCAO CVM 555 CONFORME APLICAVEL. NESTA HIPOTESE, PODERA HAVER DIFICULDADES
NA IDENTIFICACAO PELO GESTOR DE ATIVOS QUE ESTEJAM DE ACORDO COM A POLITICA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO. DESSE MODO, O GESTOR PODERA NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS
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RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA RENTABILIDADE ALVO BUSCADA PELO FUNDO, CONFORME
DIVULGADA DE TEMPOS EM TEMPOS NA DOCUMENTACAO DA RESPECTIVA OFERTA REALIZADA
PELO FUNDO, O QUE PODE AFETAR DE FORMA NEGATIVA O PATRIMONIO DO FUNDO E A
RENTABILIDADE DAS COTAS DO FUNDO, NAO SENDO DEVIDA PELO FUNDO, PELO
ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, TODAVIA, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, A QUALQUER TiTULO, EM DECORRENCIA DESSE FATO.

(G) RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE. OS ATOS QUE CARACTERIZEM
SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO
E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E O CONSULTOR ESPECIALIZADO, ENTRE O FUNDO E O
EMPREENDEDOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 10% (DEZ POR
CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS
DEPENDEM DE APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO XII DO ARTIGO 18 E DO ARTIGO 34 DA INSTRUGCAO CVM 472,
DESTE MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE EVENTUAIS CONTRATACOES NAO
CARACTERIZARAO SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O QUE
PODE ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS. ESTE REGULAMENTO
PREVE QUE ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O
ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E OS PRESTADORES DE SERVIGCO OU ENTRE O FUNDO E O
GESTOR DEPENDEM DE APROVACAO PREVIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, COMO POR
EXEMPLO, E CONFORME DISPOSTO NO PARAGRAFO 1°© DO ARTIGO 34 DA INSTRUCAO CVM 472:
(I) A AQUISICAO, LOCACAO, ARRENDAMENTO OU EXPLORACAO DO DIREITO DE SUPERFICIE, PELO
FUNDO, DE IMOVEL DE PROPRIEDADE DO ADMINISTRADOR, GESTOR, CONSULTOR
ESPECIALIZADO OU DE PESSOAS A ELES LIGADAS; (II) A ALIENAGCAO, LOCAGAO OU
ARRENDAMENTO OU EXPLORACAO DO DIREITO DE SUPERFICIE DE IMOVEL INTEGRANTE DO
PATRIMONIO DO FUNDO TENDO COMO CONTRAPARTE O ADMINISTRADOR, GESTOR, CONSULTOR
ESPECIALIZADO OU PESSOAS A ELES LIGADAS; (III) A AQUISICAO, PELO FUNDO, DE IMOVEL DE
PROPRIEDADE DE DEVEDORES DO ADMINISTRADOR, GESTOR OU CONSULTOR ESPECIALIZADO
UMA VEZ CARACTERIZADA A INADIMPLENCIA DO DEVEDOR; (IV) A CONTRATAGAO, PELO FUNDO,
DE PESSOAS LIGADAS AO ADMINISTRADOR OU AO GESTOR, PARA PRESTAGCAO DOS SERVICOS
REFERIDOS NO ARTIGO 31 DA INSTRUCAO CVM 472, EXCETO O DE PRIMEIRA DISTRIBUIGAO DE
COTAS DO FUNDO, E (V) A AQUISICAO, PELO FUNDO, DE VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE PESSOAS A ELES LIGADAS, AINDA QUE PARA AS
FINALIDADES MENCIONADAS NO PARAGRAFO UNICO DO ARTIGO 46 DA INSTRUCAO CVM 472. NAO
OBSTANTE, QUANDO DA FORMALIZAGCAO DE SUA ADESAO AO REGULAMENTO, OS INVESTIDORES
MANIFESTAM SUA CIENCIA QUANTO A CONTRATAGAO, ANTES DO INICIO DA DISTRIBUICAO DAS
COTAS, DAS SEGUINTES ENTIDADES PERTENCENTES AO MESMO CONGLOMERADO FINANCEIRO
DO ADMINISTRADOR: (I) O GESTOR, PARA PRESTAGAO DOS SERVICOS DE GESTAO DO FUNDO;
(IT) O CONSULTOR ESPECIALIZADO, PARA A PRESTAGAO DOS SERVICOS DE SUPORTE AO GESTOR
E AO ADMINISTRADOR NA ANALISE DE CREDITO E DE MERCADO DOS ATIVOS; E (III) O
COORDENADOR LIDER E OUTRAS INSTITUICOES INTEGRANTES DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE
VALORES MOBILIARIOS, PARA PRESTACAO DOS SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS. DESSE
MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE AS CONTRATACOES ACIMA PREVISTAS NAO
CARACTERIZARAO SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O QUE
PODE ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

(H) RISCO DE DISCRICIONARIEDADE DE INVESTIMENTO PELO GESTOR. A AQUISICAO
DE ATIVOS E UM PROCESSO COMPLEXO E QUE ENVOLVE DIVERSAS ETAPAS, INCLUINDO A ANALISE
DE INFORMACOES FINANCEIRAS, COMERCIAIS, JURIDICAS, AMBIENTAIS, TECNICAS, ENTRE
OUTROS. CONSIDERANDO O PAPEL ATIVO E DISCRICIONARIO ATRIBUIDO AO GESTOR E AO
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ADMINISTRADOR NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS PELO FUNDO, SEM A DEFINICAO
DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ESPECIFICOS, EXISTE O RISCO DE NAO SE ENCONTRAR UM
ATIVO PARA A DESTINACAO DE RECURSOS DO FUNDO EM CURTO PRAZO, FATO QUE PODERA
GERAR PREJUIZOS AO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS SEUS COTISTAS. NO PROCESSO DE
AQUISICAO DE TAIS ATIVOS, HA RISCO DE NAO SEREM IDENTIFICADOS EM AUDITORIA TODOS
0S PASSIVOS OU RISCOS ATRELADOS AOS ATIVOS, BEM COMO O RISCO DE MATERIALIZACAO DE
PASSIVOS IDENTIFICADOS, INCLUSIVE EM ORDEM DE GRANDEZA SUPERIOR AQUELA
IDENTIFICADA. CASO ESSES RISCOS OU PASSIVOS CONTINGENTES OU NAO IDENTIFICADOS
VENHAM A SE MATERIALIZAR, INCLUSIVE DE FORMA MAIS SEVERA DO QUE A VISLUMBRADA, O
INVESTIMENTO EM TAIS ATIVOS PODERA SER ADVERSAMENTE AFETADO E, CONSEQUENTEMENTE,
A RENTABILIDADE DO FUNDO TAMBEM. OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO
SERAO ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR E GERIDOS PELO GESTOR, PORTANTO OS
RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRACAO/ GESTAO ADEQUADA, A QUAL
ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS DIRETAMENTE RELACIONADOS A CAPACIDADE DO GESTOR
E DO ADMINISTRADOR NA PRESTACAO DOS SERVICOS AO FUNDO. FALHAS NA IDENTIFICACAO DE
NOVOS ATIVOS, NA MANUTENCAO DOS ATIVOS EM CARTEIRA E/OU NA IDENTIFICACAO DE
OPORTUNIDADES PARA ALIENACAO DE ATIVOS, BEM COMO NOS PROCESSOS DE AQUISICAO E
ALIENACAO, PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS SEUS
COTISTAS.

(I) RISCO DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO. NO CASO DE APROVACAO EM
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PELA LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO OU NAS DEMAIS
HIPOTESES DE LIQUIDACAO DO FUNDO PREVISTAS NESTE REGULAMENTO, OS COTISTAS
PODERAO RECEBER ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ EM REGIME DE CONDOMINIO CIVIL. NESSE
CASO: (I) O EXERCICIO DOS DIREITOS POR QUALQUER COTISTA PODERA SER DIFICULTADO EM
FUNCAO DO CONDOMINIO CIVIL ESTABELECIDO COM OS DEMAIS COTISTAS; (II) A ALIENAGAO
DE TAIS DIREITOS POR UM COTISTA PARA TERCEIROS PODERA SER DIFICULTADA EM FUNGAO DA
ILIQUIDEZ DE TAIS DIREITOS.

J) RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS E POLITICA
GOVERNAMENTAL. O MERCADO DE CAPITAIS NO BRASIL E INFLUENCIADO, EM DIFERENTES
GRAUS, PELAS CONDICOES ECONOMICAS E DE MERCADO DE OUTROS PAISES, INCLUINDO PAISES
DE ECONOMIA EMERGENTE. A REACAO DOS INVESTIDORES AOS ACONTECIMENTOS NESSES
OUTROS PAISES PODE CAUSAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE O PRECO DE ATIVOS E VALORES
MOBILIARIOS EMITIDOS NO PAIS, REDUZINDO O INTERESSE DOS INVESTIDORES NESSES
ATIVOS, ENTRE OS QUAIS SE INCLUEM AS COTAS. NO PASSADO, O SURGIMENTO DE CONDIGOES
ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES DO MERCADO EMERGENTE RESULTOU, EM GERAL,
NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUGAO DE RECURSOS EXTERNOS
INVESTIDOS NO BRASIL. CRISES FINANCEIRAS RECENTES RESULTARAM EM UM CENARIO
RECESSIVO EM ESCALA GLOBAL, COM DIVERSOS REFLEXOS QUE, DIRETA OU INDIRETAMENTE,
AFETARAM DE FORMA NEGATIVA O MERCADO FINANCEIRO E O MERCADO DE CAPITAIS
BRASILEIROS E A ECONOMIA DO BRASIL, TAIS COMO: FLUTUACOES NO MERCADO FINANCEIRO E
DE CAPITAIS, COM OSCILACOES NOS PRECOS DE ATIVOS (INCLUSIVE DE IMOVEIS),
INDISPONIBILIDADE DE CREDITO, REDUCAO DE GASTOS, DESACELERACAO DA ECONOMIA,
INSTABILIDADE CAMBIAL E PRESSAO INFLACIONARIA.

QUALQUER NOVO ACONTECIMENTO DE NATUREZA SIMILAR AOS ACIMA MENCIONADOS, NO
EXTERIOR OU NO BRASIL, PODERA PREJUDICAR DE FORMA NEGATIVA AS ATIVIDADES DO FUNDO,
O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE DOS COTISTAS E O VALOR DE NEGOCIACZ\O DAS
COTAS.
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VARIAVEIS EXOGENAS TAIS COMO A OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS
EXTRAORDINARIOS OU SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO OU, AINDA, DE EVENTOS DE
NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM DE FORMA RELEVANTE O MERCADO FINANCEIRO E/OU DE CAPITAIS BRASILEIRO,
INCLUINDO VARIACOES NAS TAXAS DE JUROS, EVENTOS DE DESVALORIZACAO DA MOEDA E
MUDANCAS LEGISLATIVAS RELEVANTES, PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE OS PRECOS DOS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E O VALOR DAS COTAS, BEM COMO RESULTAR (I)
EM ALONGAMENTO DO PERIODO DE AMORTIZAGAO DE COTAS; E/OU DE DISTRIBUICAO DOS
RESULTADOS DO FUNDO; OU (II) LIQUIDACAO DO FUNDO, O QUE PODERA OCASIONAR A PERDA,
PELOS RESPECTIVOS COTISTAS, DO VALOR DE PRINCIPAL DE SUAS APLICACOES.

ADICIONALMENTE, OS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO DEVEM SER MARCADOS A MERCADO, OU
SEJA, SEUS VALORES SERAO ATUALIZADOS DIARIAMENTE E CONTABILIZADOS PELO PREGO DE
NEGOCIACAO NO MERCADO, OU PELA MELHOR ESTIMATIVA DO VALOR QUE SE OBTERIA NESSA
NEGOCIACAO. COMO CONSEQUENCIA, O VALOR DAS COTAS DE EMISSAO FUNDO PODERA SOFRER
OSCILAGOES FREQUENTES E SIGNIFICATIVAS, INCLUSIVE AO LONGO DO DIA. COMO
CONSEQUENCIA, O VALOR DE MERCADO DAS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO PODERA NAO
REFLETIR NECESSARIAMENTE SEU VALOR PATRIMONIAL. NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO OU POR
QUALQUER PESSOA, INCLUINDO AS INSTITUICOES RESPONSAVEIS PELA DISTRIBUICAO DAS
COTAS, OS DEMAIS COTISTAS DO FUNDO, O ADMINISTRADOR E AS INSTITUICOES PARTICIPANTES
DA OFERTA, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OCORRA, POR
QUALQUER RAZAO, (I) O ALONGAMENTO DO PER{ODO DE AMORTIZACAO DAS COTAS E/OU DE
DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS DO FUNDO; (II) A LIQUIDAGAO DO FUNDO; OU, AINDA, (III)
CASO 0S COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO RESULTANTE DE TAIS EVENTOS.

(K) RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS,
PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS. O SURTO, EPIDEMIA, PANDEMIA E/OU ENDEMIA
DE DOENCAS NO GERAL, INCLUSIVE AQUELAS PASSIVEIS DE TRANSMISSAO POR HUMANOS, NO
BRASIL OU NAS DEMAIS PARTES DO MUNDO, PODE LEVAR A UMA MAIOR VOLATILIDADE NO
MERCADO DE CAPITAIS INTERNO E/OU GLOBAL, CONFORME O CASO, E RESULTAR EM PRESSAO
NEGATIVA SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA. ADICIONALMENTE, O SURTO, EPIDEMIA E/OU
ENDEMIA DE TAIS DOENCAS NO BRASIL, PODERA AFETAR DIRETAMENTE O MERCADO IMOBILIARIO
E DO AGRONEGOCIO, O MERCADO DE FUNDO DE INVESTIMENTO, O FUNDO E O RESULTADO DE
SUAS OPERACOES, INCLUINDO EM RELACAO AOS ATIVOS. SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS OU
ENDEMIAS OU POTENCIAIS SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS OU ENDEMIAS DE DOENGAS, COMO
O CORONAVIRUS (COVID-19), O ZIKA, O EBOLA, A GRIPE AVIARIA, A FEBRE AFTOSA, A GRIPE
SUINA, A SINDROME RESPIRATORIA NO ORIENTE MEDIO OU MERS E A SINDROME RESPIRATORIA
AGUDA GRAVE OU SARS, PODE TER UM IMPACTO ADVERSO NAS OPERACOES DO MERCADO
IMOBILIARIO E DO AGRONEGOCIO, INCLUINDO EM RELACAO AOS ATIVOS. QUALQUER SURTO,
EPIDEMIA, PANDEMIA E/OU ENDEMIA, DE UMA DOENCA QUE AFETE O COMPORTAMENTO DAS
PESSOAS, PODE TER UM IMPACTO ADVERSO RELEVANTE NO MERCADO DE CAPITAIS GLOBAL, NAS
INDUSTRIAS MUNDIAIS, NA ECONOMIA BRASILEIRA, NO MERCADO IMOBILIARIO E DO
AGRONEGOCIO. SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS TAMBEM PODEM
RESULTAR EM POLITICAS DE QUARENTENA DA POPULACAO OU EM MEDIDAS MAIS RIGIDAS DE
LOCKDOWN DA POPULACAO, O QUE PODE VIR A PREJUDICAR AS OPERACOES, RECEITAS E
DESEMPENHO DO FUNDO E DOS ATIVOS QUE VIEREM A COMPOR SEU PORTFOLIO, BEM COMO
AFETAR A VALORIZACAO DAS COTAS DO FUNDO E DE SEUS RENDIMENTOS.

(L) RISCOS INSTITUCIONAIS. O GOVERNO FEDERAL PODE INTERVIR NA ECONOMIA DO
PAIS E REALIZAR MODIFICAGCOES SIGNIFICATIVAS EM SUAS POLITICAS E NORMAS, CAUSANDO
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IMPACTOS SOBRE OS MAIS DIVERSOS SETORES E SEGMENTOS DA ECONOMIA DO PAIS. AS
ATIVIDADES DO FUNDO, SUA SITUACAO FINANCEIRA E RESULTADOS PODERAO SER
PREJUDICADOS DE MANEIRA RELEVANTE POR MODIFICACOES NAS POLITICAS OU NORMAS QUE
ENVOLVAM, POR EXEMPLO, TAXAS DE JUROS, CONTROLES CAMBIAIS E RESTRICOES A REMESSAS
PARA O EXTERIOR; FLUTUACOES CAMBIAIS; INFLACAO; LIQUIDEZ DOS MERCADOS FINANCEIRO
E DE CAPITAIS DOMESTICOS; POLITICA FISCAL; INSTABILIDADE SOCIAL E POLITICA;
ALTERACOES REGULATORIAS; E OUTROS ACONTECIMENTOS POLITICOS, SOCIAIS E ECONOMICOS
QUE VENHAM A OCORRER NO BRASIL OU QUE O AFETEM. EM UM CENARIO DE AUMENTO DA TAXA
DE JURQS, POR EXEMPLO, OS PRECOS DOS IMOVEIS PODEM SER NEGATIVAMENTE IMPACTADOS
EM FUNCAO DA CORRELACAO EXISTENTE ENTRE A TAXA DE JUROS BASICA DA ECONOMIA E A
TAXA DE DESCONTO UTILIZADA NA AVALIACAO DE IMOVEIS. NESSE CENARIO, EFEITOS
ADVERSOS RELACIONADOS AOS FATORES MENCIONADOS PODEM IMPACTAR NEGATIVAMENTE O
PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE E O VALOR DE NEGOCIACAO DAS COTAS.

(M) RISCO DE CREDITO. CONSISTE NO RISCO DE OS DEVEDORES DE DIREITOS
CREDITORIOS EMERGENTES DOS ATIVOS E OS EMISSORES DE TITULOS DE RENDA FIXA QUE
EVENTUALMENTE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO NAO CUMPRIREM SUAS OBRIGACOES DE
PAGAR TANTO O PRINCIPAL COMO OS RESPECTIVOS JUROS DE SUAS DIVIDAS PARA COM O
FUNDO. OS TiTULOS PUBLICOS E/OU PRIVADOS DE DiVIDA QUE PODERAO COMPOR A CARTEIRA
DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES EM HONRAR 0S
COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE
AFETAM AS CONDICOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES DOS TITULOS, BEM COMO ALTERAGCOES
NAS CONDICOES ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA
CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS
E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES EMISSORES. NESTAS CONDIGCOES, O ADMINISTRADOR PODERA
ENFRENTAR DIFICULDADE DE LIQUIDAR OU NEGOCIAR TAIS ATIVOS PELO PRECO E NO MOMENTO
DESEJADO E, CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ.
ADICIONALMENTE, A VARIACAO NEGATIVA DOS ATIVOS DO FUNDO PODERA IMPACTAR
NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE E O VALOR DE NEGOCIACAO DAS
COTAS. ALEM DISSO, MUDANGCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS
EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS DOS
TITULOS, COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ.

(N) RISCOS TRIBUTARIOS E DE ALTERACI\O NA LEGISLA(;I"\O TRIBUTARIA. ALTERAC@ES
NA LEGISLACAO TRIBUTARIA OU NA SUA INTERPRETACAO E APLICACAO PODEM IMPLICAR O
AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE O INVESTIMENTO NO FUNDO E O
TRATAMENTO FISCAL DOS COTISTAS. ESSAS ALTERAC@ES INCLUEM, MAS NAO SE LIMITAM, A (I)
EVENTUAL EXTINCAO DE ISENC@ES FISCAIS, NA FORMA DA LEGISLACAO EM VIGOR, (II)
POSSIVEIS MAJORAC(N)ES NA ALI'QUOTA E/OU NA BASE DE CALCULO DOS TRIBUTOS EXISTENTES,
(III) CRIACAO DE TRIBUTOS; BEM COMO, (IV) DIFERENTES INTERPRETAC@ES ou APLICACAO DA
LEGISLAGAO TRIBUTARIA POR PARTE DOS TRIBUNAIS OU DAS AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS,
INCLUSIVE QUANTO AS APLICACGES FINANCEIRAS REALIZADAS PELA CARTEIRA DO FUNDO,
SOBRETUDO DADA A RECENTE CRIACAO DOS FIAGRO POR MEIO DA LEI N° 14.130 DE 29 DE
MARGO DE 2021, QUE AINDA PENDE DE REGULAMENTAGAO PELAS AUTORIDADES FISCAIS. OS
EFEITOS DE MEDIDAS DE ALTERACAO FISCAL NAO PODEM SER QUANTIFICADOS. NO ENTANTO,
PODERAO SUJEITAR O FUNDO E OS COTISTAS A NOVOS RECOLHIMENTOS NAO PREVISTOS
INICIALMENTE. NAO HA COMO GARANTIR QUE AS REGRAS TRIBUTARIAS ATUALMENTE APLICAVEIS
AO FUNDO E AOS COTISTAS PERMANECERAO VIGENTES, EXISTINDO O RISCO DE TAIS REGRAS
SEREM MODIFICADAS, INCLUSIVE NO CONTEXTO DE EVENTUAL REFORMA TRIBUTARIA, O QUE
PODERA IMPACTAR O FUNDO E A RENTABILIDADE DE SUAS COTAS E, CONSEQUENTEMENTE, 0S
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RESULTADOS DO FUNDO E A RENTABILIDADE DOS COTISTAS. POR FIM, HA A POSSIBILIDADE DE
O FUNDO NAO CONSEGUIR ATINGIR OU MANTER AS CARACTERISTICAS DESCRITAS NA LEI N©
11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004, CONFORME ALTERADA, QUAIS SEJAM: (I) TER, NO MINIMO,
50 (CINQUENTA) COTISTAS; (II) NAO TER COTISTA QUE SEJA TITULAR DE COTAS QUE
REPRESENTEM 10% (DEZ POR CENTO) OU MAIS DA TOTALIDADE DAS COTAS EMITIDAS PELO
FUNDO OU CUJAS COTAS LHE DEEM DIREITO AO RECEBIMENTO DE RENDIMENTO SUPERIOR A 10%
(DEZ POR CENTO) DO TOTAL DE RENDIMENTOS AUFERIDOS PELO FUNDO; E (III) AS COTAS DO
FUNDO DEVERAO SER ADMITIDAS A NEGOCIAGCAO EXCLUSIVAMENTE EM BOLSA DE VALORES OU
NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. DESTA FORMA, CASO ISSO OCORRA, NAO HAVERA
ISENGCAO TRIBUTARIA PARA OS RENDIMENTOS QUE VENHAM A SER PAGOS AOS COTISTAS QUE
SEJAM PESSOAS FISICAS.

(0) RISCOS DE ALTERACOES NAS PRATICAS CONTABEIS. AS PRATICAS CONTABEIS
ADOTADAS PARA A CONTABILIZACAO DAS OPERACOES E PARA A ELABORACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS FIAGRO ADVEM DAS DISPOSICOES PREVISTAS NA
INSTRUCAO CVM 516, APLICAVEIS POR FORCA DA RESOLUCAO CVM 39. COM A EDIGAO DA LEI N°©
11.638, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2007, QUE ALTEROU A LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES E A
CONSTITUICAO DO CPC, DIVERSOS PRONUNCIAMENTOS, ORIENTACOES E INTERPRETACOES
TECNICAS FORAM EMITIDOS PELO CPC E JA REFERENDADOS PELA CVM COM VISTAS A ADEQUACAO
DA LEGISLACAO BRASILEIRA AOS PADROES INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE ADOTADOS
NOS PRINCIPAIS MERCADOS DE VALORES MOBILIARIOS. A INSTRUGCAO CVM 516 COMECOU A
VIGORAR EM 1° DE JANEIRO DE 2012 E DECORRE DE UM PROCESSO DE CONSOLIDACAO DE TODOS
OS ATOS NORMATIVOS CONTABEIS RELEVANTES RELATIVOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIOS. REFERIDA INSTRUCAO CONTEM, PORTANTO, A VERSAO MAIS ATUALIZADA DAS
PRATICAS CONTABEIS EMITIDAS PELO CPC, QUE SAO AS PRATICAS CONTABEIS ATUALMENTE
ADOTADAS NO BRASIL. ATUALMENTE, O CPC TEM SE DEDICADO A REALIZAR REVISOES DOS
PRONUNCIAMENTOS, ORIENTACOES E INTERPRETACOES TECNICAS, DE MODO A APERFEICOA-LOS.
CASO A CVM VENHA A DETERMINAR QUE NOVAS REVISOES DOS PRONUNCIAMENTOS E
INTERPRETACOES EMITIDAS PELO CPC PASSEM A SER ADOTADOS PARA A CONTABILIZAGAO DAS
OPERACOES E PARA A ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, A ADOCAO DE TAIS REGRAS PODERA TER UM IMPACTO NOS
RESULTADOS ATUALMENTE APRESENTADOS PELAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO.

(P) RISCO REGULATORIO. A LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO, AOS COTISTAS E AOS
INVESTIMENTOS EFETUADOS PELO FUNDO, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, LEIS TRIBUTARIAS E
LEIS QUE REGULAMENTEM INVESTIMENTOS EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NO BRASIL,
ESTA SUJEITA A ALTERACOES. AS AGENCIAS GOVERNAMENTAIS OU OUTRAS AUTORIDADES
PODEM, AINDA, EXIGIR NOVAS LICENCAS E AUTORIZACOES NECESSARIAS PARA O
DESENVOLVIMENTO DOS NEGOCIOS RELATIVOS AOS ATIVOS, GERANDO, CONSEQUENTEMENTE,
EFEITOS ADVERSOS AO FUNDO. AINDA, PODERAO OCORRER INTERFERENCIAS DE AUTORIDADES
GOVERNAMENTAIS E ORGAOS REGULADORES NOS MERCADOS, BEM COMO MORATORIAS E
ALTERACOES DAS POLITICAS MONETARIAS E CAMBIAIS. TAIS EVENTOS PODERAO IMPACTAR DE
MANEIRA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E OS RESULTADOS DO FUNDO, BEM COMO AS
CONDICOES PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E PARA RESGATE DAS COTAS, INCLUSIVE AS
REGRAS DE FECHAMENTO DE CAMBIO E DE REMESSA DE RECURSOS DO E PARA O EXTERIOR.

(Q) RISCO DE DESEMPENHO PASSADO. AO ANALISAR QUAISQUER INFORMAGOES
FORNECIDAS NOS PROSPECTOS E/OU EM QUALQUER MATERIAL DE DIVULGACAO DO FUNDO QUE
VENHA A SER DISPONIBILIZADO ACERCA DE RESULTADOS PASSADOS DE QUAISQUER MERCADOS
OU DE QUAISQUER INVESTIMENTOS EM QUE O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O COORDENADOR
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LIDER TENHAM DE QUALQUER FORMA PARTICIPADO, OS POTENCIAIS COTISTAS DEVEM
CONSIDERAR QUE QUALQUER RESULTADO OBTIDO NO PASSADO NAO E INDICATIVO DE
POSSIVEIS RESULTADOS FUTUROS, E NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE RESULTADOS
SIMILARES SERAO ALCANCADOS PELO FUNDO NO FUTURO.

(R) RISCO DECORRENTE DE ALTERACOES DO REGULAMENTO. O REGULAMENTO PODERA
SER ALTERADO SEMPRE QUE TAL ALTERACAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA NECESSIDADE DE
ATENDIMENTO A EXIGENCIAS DA CVM E/OU DA B3, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS LEGAIS OU
REGULAMENTARES, POR DETERMINACAO DA CVM E/OU DA B3 OU POR DELIBERAGCAO DA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. TAIS ALTERACOES PODERAO AFETAR O MODO DE OPERACAO
DO FUNDO E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.

(s) RISCO DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO. O OBJETIVO DO FUNDO E O DE
INVESTIR PREPONDERANTEMENTE EM VALORES MOBILIARIOS. DESSA FORMA, DEVERAO SER
OBSERVADOS 0S LIMITES DE APLICACAO POR EMISSOR E POR MODALIDADE DE ATIVOS
FINANCEIROS ESTABELECIDOS NAS REGRAS GERAIS SOBRE FUNDOS DE INVESTIMENTO,
APLICANDO-SE AS REGRAS DE DESENQUADRAMENTO E REENQUADRAMENTO LA ESTABELECIDAS.
O RISCO DA APLICACAO NO FUNDO TERA INTIMA RELACAO COM A CONCENTRAGAO DA CARTEIRA,
SENDO QUE, QUANTO MAIOR FOR A CONCENTRACAO, MAIOR SERA A CHANCE DE O FUNDO SOFRER
PERDA PATRIMONIAL. OS RISCOS DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA ENGLOBAM, AINDA, NA
HIPOTESE DE INADIMPLEMENTO DO EMISSOR DO ATIVO EM QUESTAO, O RISCO DE PERDA DE
PARCELA SUBSTANCIAL OU ATE MESMO DA TOTALIDADE DO CAPITAL INTEGRALIZADO PELOS
COTISTAS. ADICIONALMENTE, CONFORME PREVISTO NO ITEM 4.7.3 ACIMA, O FUNDO PODERA
APLICAR ATE 10% (DEZ POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO POR EMISSOR,
COMPREENDENDO-SE COMO EMISSOR, NO CASO DE INVESTIMENTOS EM CRA, O PATRIMONIO
SEPARADO EM QUESTAO, NAO SE APLICANDO NESTA HIPOTESE OS LIMITES DE CONCENTRACAO
POR MODALIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS, NOS TERMOS DO PARAGRAFO SEXTO DO ARTIGO 45
DA INSTRUCAO CVM 472. SENDO ASSIM, A CONCENTRACAO POR PATRIMONIO SEPARADO ESTA
LIMITADA AO PERCENTUAL ACIMA. DESSE MODO, A CONCENTRAGCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO
EM DETERMINADOS EMISSORES PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO
NO CASO, POR EXEMPLO, DE SITUAGCOES QUE AFETEM A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DE TAIS
EMISSORES.

(T) RISCO RELATIVO A NAO SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR. DURANTE A VIGENCIA
DO FUNDO, O ADMINISTRADOR PODERA SOFRER INTERVENCAO E/OU LIQUIDACAO
EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, A PEDIDO DO BACEN, BEM COMO SER DESCREDENCIADO,
DESTITUIDO OU RENUNCIAR AS SUAS FUNCOES, HIPOTESES EM QUE A SUA SUBSTITUICAO
DEVERA OCORRER DE ACORDO COM OS PRAZOS E PROCEDIMENTOS PREVISTOS NESTE
REGULAMENTO. CASO TAL SUBSTITUICAO NAO ACONTECA, O FUNDO SERA LIQUIDADO
ANTECIPADAMENTE, O QUE PODE ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS
COTISTAS.

(U) RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO. SEM PREJUiZO DO
QUANTO ESTABELECIDO NESTE REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM EVENTO QUE VENHA
A ENSEJAR O DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO
ADMINISTRADOR, SEM PREJUIZO DAS PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCAGCAO DE ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS PARA DECIDIR SOBRE UMA DAS SEGUINTES ALTERNATIVAS: (I)
TRANSFERENCIA DA ADMINISTRACAO OU DA GESTAO DO FUNDO, OU DE AMBAS; (II)
INCORPORAGCAO A OUTRO FUNDO DE INVESTIMENTO, OU (III) LIQUIDACAO DO FUNDO. A
OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS (I) E (II) ACIMA PODERA AFETAR
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NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO FUNDO. POR SUA VEZ, NA
OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO NO ITEM (III) ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE O PRECO
DE VENDA DOS ATIVOS DO FUNDO SERA FAVORAVEL AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO
ASSEGURAR QUE OS COTISTAS CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO
INVESTIMENTO QUE POSSUA RENTABILIDADE IGUAL OU SUPERIOR AQUELA AUFERIDA PELO
INVESTIMENTO NAS COTAS DO FUNDO.

V) RISCO DECORRENTE DA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ NOS
TERMOS DA RESOLUGAO CMN 2.921. O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS E/OU ATIVOS DE
LIQUIDEZ VINCULADOS NA FORMA DA RESOLUCAO 2.921. O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS
RECURSOS DEVIDOS PELOS DEVEDORES DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS
NOS TERMOS DA RESOLUCAO CMN 2.921 ESTARA CONDICIONADO AO PAGAMENTO PELOS
DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS. NESTE CASO, PORTANTO, O
FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, 0OS  COTISTAS, CORRERAO O RISCO DOS
DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS. NAO HA QUALQUER
GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE, DO GESTOR, DO CONSULTOR
ESPECIALIZADO E/OU DE QUALQUER DAS PARTES RELACIONADAS DO CUMPRIMENTO DAS
OBRIGACOES PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS.

(W) RISCO DECORRENTE DA PRESTACAO DOS SERVICOS DE GESTAO E DE
CONSULTORIA ESPECIALIZADA PARA OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO. O GESTOR,
INSTITUIGAO RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
E O CONSULTOR ESPECIALIZADO, EMPRESA RESPONSAVEL POR ASSESSORAR O GESTOR NA
ANALISE DE CREDITO, ANALISE SETORIAL E DE MERCADO PARA QUE O GESTOR TOME AS
DECISOES DE INVESTIMENTO NOS ATIVOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO, PRESTAM OU
PODERAO PRESTAR SERVIGCOS A TERCEIROS QUE TENHAM POR OBJETO O INVESTIMENTO EM
ATIVOS SEMELHANTES AOS ATIVOS OBJETO DA CARTEIRA DO FUNDO. DESTA FORMA, NO AMBITO
DE SUA ATUACAO NA QUALIDADE DE GESTOR E CONSULTOR ESPECIALIZADO DO FUNDO E DE
TAIS TERCEIROS, E POSSIVEL QUE O GESTOR ACABE POR DECIDIR ALOCAR DETERMINADOS
ATIVOS A TERCEIROS QUE PODEM, INCLUSIVE, TER UM DESEMPENHO MELHOR QUE OS ATIVOS
ALOCADOS NO FUNDO, DE MODO QUE NAO E POSSIVEL GARANTIR QUE O FUNDO DETERA A
EXCLUSIVIDADE OU PREFERENCIA NA AQUISICAO DE TAIS ATIVOS.

(X) RISCO DECORRENTE DA NAO OBRIGATORIEDADE DE REVISOES E/OU
ATUALIZACOES DE PROJECOES. O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA NAO POSSUEM QUALQUER OBRIGAGAO DE REVISAR E/OU ATUALIZAR
QUAISQUER PROJECOES CONSTANTES DOS PROSPECTOS E/OU DE QUALQUER MATERIAL DE
DIVULGACAO DO FUNDO E/OU DA OFERTA, INCLUINDO O ESTUDO DE VIABILIDADE, INCLUINDO
SEM LIMITACAO, QUAISQUER REVISOES QUE REFLITAM ALTERACOES NAS CONDICOES
ECONOMICAS OU OUTRAS CIRCUNSTANCIAS POSTERIORES A DATA DOS PROSPECTOS E/OU DO
REFERIDO MATERIAL DE DIVULGACAO E DO ESTUDO DE VIABILIDADE, CONFORME O CASO,
MESMO QUE AS PREMISSAS NAS QUAIS TAIS PROJECOES SE BASEIEM ESTEJAM INCORRETAS.
ASSIM, AO DECIDIREM INVESTIR NO FUNDO, OS INVESTIDORES NAO DEVEM SE BASEAR EM
REFERIDAS INFORMACOES, AS QUAIS PODERAO ESTAR DESATUALIZADAS NO MOMENTO DE TAL
INVESTIMENTO.

(Y) RISCO JURIDICO. A ESTRUTURA FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DO FUNDO
APOIA-SE EM UM CONJUNTO DE OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES CONTRATUAIS E NA
LEGISLACAO EM VIGOR E, EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA ESCASSEZ DE PRECEDENTES
EM OPERACOES SIMILARES E DE JURISPRUDENCIA NO QUE TANGE A ESTE TIPO DE OPERACAO
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FINANCEIRA, PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM RAZAO DO DISPENDIO DE
TEMPO E RECURSOS PARA MANUTENCAO DO ARCABOUCO CONTRATUAL ESTABELECIDO.

(Z) RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA. O FUNDO PODERA SER PARTE EM
DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS ATIVOS, TANTO NO POLO ATIVO QUANTO NO POLO
PASSIVO. EM VIRTUDE DA MOROSIDADE DO SISTEMA JUDICIARIO BRASILEIRO, A RESOLUCAO DE
TAIS DEMANDAS PODERA NAO SER ALCANCADA EM TEMPO RAZOAVEL. ADEMAIS, NAO HA
GARANTIA DE QUE O FUNDO OBTERA RESULTADOS FAVORAVEIS NAS DEMANDAS JUDICIAIS
RELACIONADAS AOS ATIVOS E, CONSEQUENTEMENTE, PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE NO
PATRIMONIO DO FUNDO, NA RENTABILIDADE DOS COTISTAS E NO VALOR DE NEGOCIACAO DAS
COTAS.

(AA) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS. A CONTRATACAO PELO FUNDO DE
MODALIDADES DE OPERACOES DE DERIVATIVOS, AINDA QUE TAIS OPERACOES SEJAM
REALIZADAS EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE PROTECAO PATRIMONIAL NA FORMA PERMITIDA NO
REGULAMENTO, PODERA ACARRETAR VARIACOES NO VALOR DE SEU PATRIMONIO LIiQUIDO
SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS ESTRATEGIAS NAO FOSSEM UTILIZADAS. TAL
SITUACAO PODERA, AINDA, IMPLICAR EM PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E IMPACTAR
NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS.

(BB) RISCO OPERACIONAL. OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO
ADMINISTRADOS E GERIDOS PELO ADMINISTRADOR E PELO GESTOR, RESPECTIVAMENTE.
PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRACAO/GESTAO
ADEQUADA, A QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS OPERACIONAIS, QUE CASO VENHAM
A OCORRER, PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DOS COTISTAS.

(CC) A IMPORTANCIA DO GESTOR OU DO CONSULTOR ESPECIALIZADO. A SUBSTITUICAO
DO GESTOR OU CONSULTOR ESPECIALIZADO PODE TER EFEITO ADVERSO RELEVANTE SOBRE O
FUNDO, SUA SITUACAO FINANCEIRA E SEUS RESULTADOS OPERACIONAIS. OS GANHOS DO FUNDO
PROVEM EM GRANDE PARTE DA QUALIFICACAO DOS SERVICOS PRESTADOS PELO GESTOR E PELO
CONSULTOR ESPECIALIZADO, E DE SUA EQUIPE ESPECIALIZADA, PARA ORIGINACAO,
ESTRUTURACAO, DISTRIBUICAO E GESTAO, COM VASTO CONHECIMENTO TECNICO, OPERACIONAL
E MERCADOLOGICO DOS ATIVOS. ASSIM, A EVENTUAL SUBSTITUICAO DO GESTOR OU DO
CONSULTOR ESPECIALIZADO PODERA AFETAR A CAPACIDADE DO FUNDO DE GERAGCAO DE
RESULTADO.

(DD) RISCO DE DECISOES JUDICIAIS DESFAVORAVEIS. O FUNDO PODERA SER REU EM
DIVERSAS ACOES, NAS ESFERAS CIVEL, TRIBUTARIA E TRABALHISTA. NAO HA GARANTIA DE QUE
O FUNDO VENHA A OBTER RESULTADOS FAVORAVEIS OU QUE EVENTUAIS PROCESSOS JUDICIAIS
OU ADMINISTRATIVOS PROPOSTOS CONTRA O FUNDO VENHAM A SER JULGADOS
IMPROCEDENTES, OU, AINDA, QUE ELE TENHA RESERVAS SUFICIENTES. CASO TAIS RESERVAS
NAO SEJAM SUFICIENTES, E POSSIVEL QUE UM APORTE ADICIONAL DE RECURSOS SEJA FEITO
MEDIANTE A SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS PELOS COTISTAS, QUE DEVERAO ARCAR
COM EVENTUAIS PERDAS.

(EE) RISCO RELATIVO A CONCENTRAGAO E PULVERIZAGAO. NAO HA RESTRICAO QUANTO
AO LIMITE DE COTAS QUE PODEM SER DETIDAS POR UM UNICO COTISTA. ASSIM, PODERA
OCORRER SITUACAO EM QUE UM UNICO COTISTA VENHA A DETER PARCELA SUBSTANCIAL DAS
COTAS, PASSANDO TAL COTISTA A DETER UMA POSICAO EXPRESSIVAMENTE CONCENTRADA,
FRAGILIZANDO, ASSIM, A POSICAO DOS EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS. NESTA HIPOTESE,
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HA POSSIBILIDADE DE QUE DELIBERACOES SEJAM TOMADAS PELO COTISTA MAJORITARIO EM
FUNCAO DE SEUS INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO DO FUNDO E/OU DOS COTISTAS
MINORITARIOS. CASO O FUNDO ESTEJA MUITO PULVERIZADO, DETERMINADAS MATERIAS DE
COMPETENCIA OBJETO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS QUE SOMENTE PODEM SER
APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS COTISTAS PODERAO FICAR IMPOSSIBILITADAS DE
APROVACAO PELA AUSENCIA DE QUORUM DE DELIBERACAO EM TAIS ASSEMBLEIAS. A
IMPOSSIBILIDADE DE DELIBERACAO DE DETERMINADAS MATERIAS PODE ENSEJAR, DENTRE
OUTRAS CONSEQUENCIAS, A LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO.

(FF) RISCO DE GOVERNANGA. NAO PODEM VOTAR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS:
(I) O ADMINISTRADOR E/OU O GESTOR; (II) OS SOCIOS, DIRETORES E FUNCIONARIOS DO
ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR; (III) EMPRESAS LIGADAS AO ADMINISTRADOR E/OU AO
GESTOR, SEUS SOCIOS, DIRETORES E FUNCIONARIOS; (IV) OS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO, SEUS SOCIOS, DIRETORES E FUNCIONARIOS; E (V) O COTISTA CUJO INTERESSE SEJA
CONFLITANTE COM O DO FUNDO, EXCETO QUANDO FOREM OS UNICOS COTISTAS OU QUANDO
HOUVER AQUIESCENCIA EXPRESSA DA MAIORIA DOS COTISTAS MANIFESTADA NA PROPRIA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, OU EM INSTRUMENTO DE PROCURAGCAO QUE SE REFIRA
ESPECIFICAMENTE A ASSEMBLEIA GERAL EM QUE SE DARA A PERMISSAO DE VOTO. TAL
RESTRICAO DE VOTO PODE TRAZER PREJUIZOS AS PESSOAS LISTADAS NOS INCISOS (I) A (V)
ACIMA, CASO ESTAS DECIDAM ADQUIRIR COTAS. ADICIONALMENTE, DETERMINADAS MATERIAS
QUE SAO OBJETO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS SOMENTE SERAO DELIBERADAS QUANDO
APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS COTISTAS. TENDO EM VISTA QUE FUNDOS DE
INVESTIMENTO LISTADOS EM BOLSA TENDEM A POSSUIR NUMERO ELEVADO DE COTISTAS, E
POSSIVEL QUE DETERMINADAS MATERIAS FIQUEM IMPOSSIBILITADAS DE APROVACAO PELA
AUSENCIA DE QUORUM DE APROVAGAO EM TAIS ASSEMBLEIAS.

(GG) RISCO RELATIVO A NOVAS EMISSOES DE COTAS. NO CASO DE REALIZAGAO DE NOVAS
EMISSOES DE COTAS PELO FUNDO AUTORIZADAS PELO ADMINISTRADOR DENTRO DO LIMITE DO
CAPITAL AUTORIZADO, O EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA PELOS COTISTAS, EM
EVENTUAIS EMISSOES DE NOVAS COTAS DEPENDE DA DISPONIBILIDADE DE RECURSOS POR
PARTE DO COTISTA. CASO OCORRA UMA NOVA OFERTA DE COTAS AUTORIZADA PELO
ADMINISTRADOR, DENTRO DO LIMITE DO CAPITAL AUTORIZADO, E O COTISTA NAO TENHA
DISPONIBILIDADES PARA EXERCER O DIREITO DE PREFERENCIA, ESTE PODERA SOFRER DILUICAO
DE SUA PARTICIPACAO E, ASSIM, VER SUA INFLUENCIA NAS DECISOES POLIiTICAS DO FUNDO
REDUZIDA. NA EVENTUALIDADE DE NOVAS EMISSOES DE COTAS, OS COTISTAS INCORRERAO NO
RISCO DE TEREM A SUA PARTICIPACAO NO CAPITAL DO FUNDO DILUIDA.

(HH) RISCO DE RESTRICAO NA NEGOCIACAO. ALGUNS DOS ATIVOS QUE COMPOEM A
CARTEIRA DO FUNDO, INCLUINDO TiTULOS PUBLICOS, PODEM ESTAR SUJEITOS A RESTRICOES
DE NEGOCIACAO PELA B3 OU POR ORGAOS REGULADORES. ESSAS RESTRICOES PODEM ESTAR
RELACIONADAS AO VOLUME DE OPERACOES, NA PARTICIPACAO NAS OPERACOES E NAS
FLUTUACOES MAXIMAS DE PRECO, DENTRE OUTROS. EM SITUACOES EM QUE TAIS RESTRICOES
ESTAO SENDO APLICADAS, AS CONDICOES PARA NEGOCIAGAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA, BEM
COMO A PRECIFICAGAO DOS ATIVOS PODEM SER ADVERSAMENTE AFETADAS.

(II) RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE ATIVOS QUE SE ENQUADREM NA POLITICA
DE INVESTIMENTO. O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE ATIVOS SUFICIENTES OU
EM CONDICOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM, NO MOMENTO DA
AQUISICAO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DE MODO QUE O FUNDO PODERA
ENFRENTAR DIFICULDADES PARA EMPREGAR SUAS DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA
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AQUISICAO DE ATIVOS. A AUSENCIA DE ATIVOS PARA AQUISICAO PELO FUNDO PODERA IMPACTAR
NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

(3J) RISCO DE DISPONIBILIDADE DE CAIXA. CASO O FUNDO NAO TENHA RECURSOS
DISPONIVEIS PARA HONRAR SUAS OBRIGACOES, O ADMINISTRADOR, CONFORME
RECOMENDAGAO DO GESTOR, PODERA DELIBERAR POR REALIZAR NOVAS EMISSOES DAS COTAS
DO FUNDO, SEM A NECESSIDADE DE APROVACAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, DESDE
QUE LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL AUTORIZADO OU, CONFORME O CASO, PODERA
CONVOCAR OS COTISTAS PARA QUE EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ESTES DELIBEREM PELA
APROVACAO DA EMISSAO DE NOVAS COTAS COM O OBJETIVO DE REALIZAR APORTES ADICIONAIS
DE RECURSOS AO FUNDO. OS COTISTAS QUE NAO APORTAREM RECURSOS SERAO DILUIDOS.

(KK) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS E UMA APLICACAO EM VALORES MOBILIARIOS, O QUE PRESSUPOE QUE
A RENTABILIDADE DO COTISTA DEPENDERA DA VALORIZACAO E DOS RENDIMENTOS A SEREM
PAGOS PELOS ATIVOS. NO CASO EM QUESTAO, OS RENDIMENTOS A SEREM DISTRIBUIDOS AOS
COTISTAS DEPENDERAO, PRINCIPALMENTE, DOS RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO COM
RECEITA E/OU A NEGOCIACAO DOS ATIVOS EM QUE O FUNDO VENHA A INVESTIR, BEM COMO
DEPENDERAO DOS CUSTOS INCORRIDOS PELO FUNDO. ASSIM, EXISTE A POSSIBILIDADE DO
FUNDO SER OBRIGADO A DEDICAR UMA PARTE SUBSTANCIAL DE SEU FLUXO DE CAIXA PARA
PAGAR SUAS OBRIGACOES, REDUZINDO O RECURSO DISPONIVEL PARA DISTRIBUIGOES AOS
COTISTAS, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O VALOR DE MERCADO DAS COTAS.

(LL) RISCOS RELATIVOS AOS ATIVOS. OS RECURSOS DO FUNDO DEVERAO SER APLICADOS
PRIMORDIALMENTE EM ATIVOS QUE NAO SAO PRE-DEFINIDOS, TRATANDO-SE, PORTANTO, DE UM
FUNDO “GENERICO” QUE ALOCARA SEUS RECURSOS EM ATIVOS REGULARMENTE ESTRUTURADOS
E REGISTRADOS JUNTO A CVM, QUANDO APLICAVEL, OU JUNTO AOS ORGAOS DE REGISTRO
COMPETENTES.

ASSIM, CASO OCORRA ALGUMA IRREGULARIDADE EM TAL REGISTRO, O RECEBIMENTO PELO
FUNDO DOS RECURSOS ORIUNDOS DESSES ATIVOS PODERA SER FRUSTRADO. ALEM DISSO, 0OS
INVESTIMENTOS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUINDO, SEM LIMITACAO,
VARIACAO NAS TAXAS DE JUROS E INDICES DE INFLACAO E VARIACAO CAMBIAL, O QUE PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDA, AOS
RISCOS ESTABELECIDOS NA DOCUMENTAGAO RELATIVA A CADA FUNDO INVESTIDO, DENTRE OS
QUAIS DESTACAMOS RISCOS RELATIVOS AO SETOR DO AGRONEGOCIO.

(MM) RISCOS ASSOCIADOS A LIQUIDAGCAO DO FUNDO. NA HIPOTESE DE LIQUIDAGAO DO
FUNDO, O PAGAMENTO DO RESGATE PODERA SE DAR MEDIANTE A CONSTITUICAO DE
CONDOMINIO CIVIL, NA FORMA PREVISTA NESTE REGULAMENTO E NO CODIGO CIVIL BRASILEIRO,
O QUAL SERA REGULADO PELAS REGRAS ESTABELECIDAS EM SEU REGULAMENTO E QUE SOMENTE
PODERAO SER MODIFICADAS POR DELIBERACAO UNANIME DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
QUE CONTE COM A PRESENCA DA TOTALIDADE DOS COTISTAS. CASO ISSO OCORRA, OS COTISTAS
PODERAO ENCONTRAR DIFICULDADES PARA LIQUIDAR O CAPITAL INVESTIDO.

(NN) RISCO DE CREDITO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO. OS ATIVOS QUE
COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES E/OU
DEVEDORES, CONFORME O CASO, EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E
PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETEM AS CONDICOES FINANCEIRAS DOS
EMISSORES E/OU DEVEDORES DOS TiTULOS, BEM COMO ALTERAGOES NAS CONDIGOES
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ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE
PAGAMENTO PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS
ATIVOS DESSES EMISSORES. MUDANGAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS
EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS DOS
TiTULOS, COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ E POR CONSEQUENCIA, O VALOR DO
PATRIMONIO DO FUNDO E DAS COTAS.

(0O0) COBRANGCA DOS ATIVOS, POSSIBILIDADE DE APORTE ADICIONAL PELOS
COTISTAS E POSSIBILIDADE DE PERDA DO CAPITAL INVESTIDO. OS CUSTOS INCORRIDOS
COM OS PROCEDIMENTOS NECESSARIOS A COBRANCA DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA
DO PROPRIO FUNDO E A SALVAGUARDA DOS DIREITOS, INTERESSES E PRERROGATIVAS DO
FUNDO SAO DE RESPONSABILIDADE DO FUNDO, DEVENDO SER SUPORTADOS ATE O LIMITE TOTAL
DO PATRIMONIO LiQUIDO, SEMPRE OBSERVADO O QUE VIER A SER DELIBERADO PELOS COTISTAS
REUNIDOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. O FUNDO SOMENTE PODERA ADOTAR E/OU
MANTER OS PROCEDIMENTOS JUDICIAIS OU EXTRAJUDICIAIS DE COBRANCA DE TAIS ATIVOS,
UMA VEZ ULTRAPASSADO O LIMITE DO PATRIMONIO LIQUIDO, CASO OS TITULARES DAS COTAS
APORTEM OS VALORES ADICIONAIS NECESSARIOS PARA A SUA ADOCAO E/OU MANUTENCAO.
DESSA FORMA, HAVENDO NECESSIDADE DE COBRANCA JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
ATIVOS, OS COTISTAS PODERAO SER SOLICITADOS A APORTAR RECURSOS AO FUNDO PARA
ASSEGURAR A ADOGCAO E MANUTENCAO DAS MEDIDAS CABIVEIS PARA A SALVAGUARDA DE SEUS
INTERESSES. NENHUMA MEDIDA JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL SERA INICIADA OU MANTIDA PELO
ADMINISTRADOR ANTES DO RECEBIMENTO INTEGRAL DO APORTE ACIMA REFERIDO E DA
ASSUNCAO PELOS COTISTAS DO COMPROMISSO DE PROVER OS RECURSOS NECESSARIOS AO
PAGAMENTO DA VERBA DE SUCUMBENCIA, CASO O FUNDO VENHA A SER CONDENADO. O
ADMINISTRADOR, O GESTOR, O ESCRITURADOR, O CUSTODIANTE E/OU QUALQUER DE SUAS
AFILIADAS NAO SAO RESPONSAVEIS, EM CONJUNTO OU ISOLADAMENTE, PELA ADOCAO OU
MANUTENGAO DOS REFERIDOS PROCEDIMENTOS E POR EVENTUAIS DANOS OU PREJUIZOS, DE
QUALQUER NATUREZA, SOFRIDOS PELO FUNDO E PELOS COTISTAS EM DECORRENCIA DA NAO
PROPOSITURA (OU PROSSEGUIMENTO) DE MEDIDAS JUDICIAIS OU EXTRAJUDICIAIS
NECESSARIAS A SALVAGUARDA DE SEUS DIREITOS, GARANTIAS E PRERROGATIVAS, CASO 0OS
COTISTAS DEIXEM DE APORTAR OS RECURSOS NECESSARIOS PARA TANTO, NOS TERMOS DO
REGULAMENTO. DESSA FORMA, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA
EFETUAR A AMORTIZACAO E, CONFORME O CASO, O RESGATE, EM MOEDA CORRENTE NACIONAL,
DE SUAS COTAS, HAVENDO, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE OS COTISTAS ATE MESMO
PERDEREM, TOTAL OU PARCIALMENTE, O RESPECTIVO CAPITAL INVESTIDO.

(PP) RISCOS DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E DE OS
COTISTAS TEREM QUE EFETUAR APORTES DE CAPITAL. O INVESTIMENTO EM COTAS DE UM
FIAGRO REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, QUE SUJEITA OS INVESTIDORES A PERDAS
PATRIMONIAIS E A RISCOS, INCLUINDO, DENTRE OUTROS, AQUELES RELACIONADOS A LIQUIDEZ
DAS COTAS, A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS E AOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA. AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LiDER, DE TERCEIROS, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO, OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC, PODENDO
OCORRER PERDA TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO PELOS COTISTAS. CONSIDERANDO QUE O
INVESTIMENTO NO FUNDO E UM INVESTIMENTO DE LONGO PRAZO, ESTE ESTARA SUJEITO A
PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO. A LEI N° 13.874, DE 20 DE SETEMBRO DE 2019,
ALTEROU O CODIGO CIVIL BRASILEIRO E ESTABELECEU QUE OS REGULAMENTOS DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO PODEM LIMITAR A RESPONSABILIDADE DE SEUS COTISTAS AO VALOR DE SUAS

COTAS, SUJEITO A REGULAMENTACAO ADICIONAL DA CVM. ATE A PRESENTE DATA, A CVM NAO
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EDITOU QUALQUER REGULAMENTACAO SOBRE O ASSUNTO E, CONSEQUENTEMENTE, (I) NAO E
POSSIVEL ASSEGURAR QUE A LIMITACAO DA RESPONSABILIDADE POSSA SER APLICAVEL AO
FUNDO, OU QUE A VERSAO ATUAL DESTE REGULAMENTO POSSA ESTAR EM CUMPRIMENTO COM
AS FUTURAS EXIGENCIAS DA CVM SOBRE O ASSUNTO; E (II) A CVM PODERA EXIGIR, PARA ESSE
FIM, O DETERMINADO CUMPRIMENTO DE CONDICOES ADICIONAIS, OS QUAIS PODEM OU NAO SER
CUMPRIDOS PELO FUNDO. ALEM DISSO, A CVM E OS TRIBUNAIS BRASILEIROS AINDA NAO
EMITIRAM DECISOES INTERPRETANDO A LIMITACAO DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, E
NAO HA JURISPRUDENCIA ADMINISTRATIVA OU JUDICIAL SOBRE O ASSUNTO, NEM SOBRE O
PROCESSO DE INSOLVENCIA APLICAVEL A FUNDOS DE INVESTIMENTO APOS A PROMULGACAO DE
TAL LEI. ASSIM, CASO O FUNDO NAO DISPONHA DE RECURSOS SUFICIENTES PARA CUMPRIR AS
SUAS OBRIGACOES, A SUA INSOLVENCIA PODERA SER (1) EXIGIDA POR QUALQUER UM DOS SEUS
CREDORES; (2) DETERMINADO POR DECISAO DA ASSEMBLEIA; OU (3) DETERMINADO PELA CVM.
EM CASO DE PERDAS E PREJUIZOS NA CARTEIRA QUE RESULTEM EM PATRIMONIO NEGATIVO DO
FUNDO, OS COTISTAS PODERAO SER CHAMADOS A DELIBERAR SOBRE A NECESSIDADE DE
APORTAR RECURSOS ADICIONAIS NO FUNDO.

(QQ) PROPRIEDADE DAS COTAS E NAO DOS ATIVOS. A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO
CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE OS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO. OS
DIREITOS DOS COTISTAS SAO EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA CARTEIRA DE MODO
NAO INDIVIDUALIZADO, PROPORCIONALMENTE AO NUMERO DE COTAS POSSUIDAS.

(RR) RISCOS DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS. O FUNDO ESTARA EVENTUALMENTE
SUJEITO AO PAGAMENTO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS. O FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDA,
A DESPESAS E CUSTOS DECORRENTES DE ACOES JUDICIAIS NECESSARIAS PARA A COBRANCA DE
VALORES OU EXECUCAO DE GARANTIAS RELACIONADAS AQS ATIVOS, CASO, DENTRE OUTRAS
HIPOTESES, OS RECURSOS MANTIDOS NOS PATRIMONIOS SEPARADOS DE OPERAGOES DE
SECURITIZACAO SUBMETIDAS A REGIME FIDUCIARIO NAO SEJAM SUFICIENTES PARA FAZER
FRENTE A TAIS DESPESAS.

(SS) NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAO DE RISCOS. A REALIZACAO DE
INVESTIMENTOS NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR AOS RISCOS AOS QUAIS O FUNDO E A SUA
CARTEIRA ESTAO SUJEITOS, QUE PODERAO ACARRETAR PERDAS DO CAPITAL INVESTIDO PELOS
COTISTAS NO FUNDO. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIAS DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR
OU DE TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC, PARA REDUCAO OU ELIMINAGCAO DOS RISCOS AOS QUAIS ESTA SUJEITO E,
CONSEQUENTEMENTE, AOS QUAIS OS COTISTAS TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS. EM
CONDICOES ADVERSAS DE MERCADO, O SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS APLICADO
PELO ADMINISTRADOR PARA O FUNDO PODERA TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA. AS EVENTUAIS
PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO,
DE FORMA QUE OS COTISTAS PODEM SER FUTURAMENTE CHAMADOS A DELIBERAR SOBRE AS
MEDIDAS NECESSARIAS VISANDO O CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELO FUNDO.

(TT) RISCO RELATIVO A FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO. CONSIDERANDO QUE O
FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO E PERMITIDO O RESGATE
DAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDAGAO DO FUNDO. SEM PREJUIZO DA HIPOTESE DE
LIQUIDAGAO DO FUNDO, CASO OS COTISTAS DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO NO FUNDO,
DEVERAO ALIENAR SUAS COTAS EM MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO QUE OS COTISTAS
PODERAO ENFRENTAR BAIXA LIQUIDEZ NA NEGOCIAGAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO
OU OBTER PRECOS REDUZIDOS NA VENDA DAS COTAS.
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(UU) RISCOS RELATIVOS AOS CRA E AS COMPANHIAS SECURITIZADORAS. A MEDIDA
PROVISORIA N 2.158-35, DE 24 DE AGOSTO DE 2001, EM SEU ARTIGO 76, ESTABELECE QUE “AS
NORMAS QUE ESTABELECAM A AFETACAO OU A SEPARACAO, A QUALQUER TITULO, DE
PATRIMONIO DE PESSOA FISICA OU JURIDICA NAO PRODUZEM EFEITOS EM RELACAO AOS
DEBITOS DE NATUREZA FISCAL, PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS
GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS”. EM SEU PARAGRAFO UNICO PREVE,
AINDA, QUE “DESTA FORMA PERMANECEM RESPONDENDO PELOS DEBITOS ALI REFERIDOS A
TOTALIDADE DOS BENS E DAS RENDAS DO SUJEITO PASSIVO, SEU ESPOLIO OU SUA MASSA
FALIDA, INCLUSIVE OS QUE TENHAM SIDO OBJETO DE SEPARACAO OU AFETAGAO”. NESSE
SENTIDO, OS RECURSOS DECORRENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE LASTREIAM OS CRA
PODERAO SER ALCANCADOS POR CREDORES FISCAIS, TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIOS DAS
RESPECTIVAS COMPANHIAS SECURITIZADORA E, EM ALGUNS CASOS, POR CREDORES
TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIOS DE PESSOAS FISICAS E JURIDICAS PERTENCENTES AO
MESMO GRUPO ECONOMICO DAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS, TENDO EM VISTA AS NORMAS
DE RESPONSABILIDADE SOLIDARIA E SUBSIDIARIA DE EMPRESAS PERTENCENTES AO MESMO
GRUPO ECONOMICO EXISTENTES EM TAIS CASOS. CASO ISSO OCORRA, CONCORRERAO 0S
TITULARES DESTES CREDITOS COM OS TITULARES DOS CRA DE FORMA PRIVILEGIADA SOBRE O
PRODUTO DE REALIZAGCAO DOS CREDITOS DO PATRIMONIO SEPARADO. E ESTE PODERA NAO SER
SUFICIENTE PARA O PAGAMENTO INTEGRAL DOS CRA APOS O CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES
PERANTE AQUELES CREDORES, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL OU PARCIAL,
PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

(VV) RECENTE DESENVOLVIMENTO DA SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS
DOS CRA. A SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E UMA OPERACAO
RECENTE NO BRASIL. A LEI N° 11.076, QUE CRIOU OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO, FOI EDITADA EM 2004. ENTRETANTO, SO HOUVE UM VOLUME MAIOR DE
EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DE AGRONEGOCIOS NOS ULTIMOS ANOS. ALEM
DISSO, A SECURITIZACAO E UMA OPERACAO MAIS COMPLEXA QUE OUTRAS EMISSOES DE
VALORES MOBILIARIOS, JA QUE ENVOLVE ESTRUTURAS JURIDICAS QUE OBIJETIVAM A
SEGREGACAO DOS RISCOS DO EMISSOR DO VALOR MOBILIARIO, DE SEU DEVEDOR E CREDITOS
QUE LASTREIAM A EMISSAO.

A ATIVIDADE DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO ESTA SUJEITA,
AINDA, A INSTRUCAO CVM 600, DE 1 DE AGOSTO DE 2018, CONFORME ALTERADA, NO QUE SE
REFERE A DISTRIBUICOES PUBLICAS DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
ESTANDO SUJEITA A DIFERENTES INTERPRETACOES ACERCA DE SEUS DISPOSITIVOS.

DESSA FORMA, POR SER RECENTE NO BRASIL, O MERCADO DE CRA AINDA NAO SE ENCONTRA
TOTALMENTE REGULAMENTADO E COM JURISPRUDENCIA PACIFICA, PODENDO OCORRER
SITUACOES EM QUE AINDA NAO EXISTAM REGRAS QUE O DIRECIONEM, GERANDO ASSIM UMA
INSEGURANGCA JURIDICA E UM RISCO AO INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, UMA VEZ QUE OS
ORGAOS REGULADORES E O PODER JUDICIARIO PODERAO, AO ANALISAR O FUNDO E OS CRA E/OU
EM UM EVENTUAL CENARIO DE DISCUSSAO E/OU DE IDENTIFICACAO DE LACUNA NA
REGULAMENTACAO EXISTENTE, (I) EDITAR NORMAS QUE REGEM O ASSUNTO E/OU INTERPRETA-
LAS DE FORMA A PROVOCAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE OS CRA, BEM COMO (II) PROFERIR
DECISOES QUE PODEM SER DESFAVORAVEIS AO INVESTIMENTO EM CRA, O QUE EM QUALQUER
DAS HIPOTESES, PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E
CONSEQUENTEMENTE AFETAR DE MODO ADVERSO AS COTAS DO FUNDO E OS COTISTAS.
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(WW) INEXISTENCIA DE JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA ACERCA DA SECURITIZAGAO.
EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE TRADICAO E JURISPRUDENCIA NO MERCADO
DE CAPITAIS BRASILEIRO EM RELACAO A ESTRUTURAS DE SECURITIZACAO, EM SITUACOES
ADVERSAS PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DO FUNDO EM SEU INVESTIMENTO EM CRA, EM
RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA EXECUCAO JUDICIAL DESSES DIREITOS.
ASSIM, O CARATER RECENTE DA LEGISLACAO REFERENTE A CRA E DE SUA PAULATINA
CONSOLIDAGAO LEVAM A MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E INTERPRETACAO
OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO A SUAS ESTRUTURAS PELOS INVESTIDORES, PELO
MERCADO E PELO PODER JUDICIARIO, DESTE MODO AFETANDO DE FORMA ADVERSA O
INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E CONSEQUENTE AFETANDO ADVERSAMENTE AS SUAS COTAS.

(XX) RISCOS RELACIONADOS AOS CREDITOS QUE LASTREIAM OS CRA. A CAPACIDADE DA
COMPANHIA SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA DE HONRAR AS OBRIGACOES DECORRENTES
DOS CRA DEPENDE DO PAGAMENTO PELO(S) DEVEDOR(ES) DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA E DA EXECUGCAO DAS GARANTIAS EVENTUALMENTE
CONSTITUIDAS. OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTAM CREDITOS DETIDOS PELA
COMPANHIA SECURITIZADORA CONTRA O(S) DEVEDOR(ES), CORRESPONDENTES AOS SALDOS
DO(S) CONTRATO(S) DO AGRONEGOCIO, QUE COMPREENDEM ATUALIZACAO MONETARIA, JUROS
E OUTRAS EVENTUAIS TAXAS DE REMUNERACAO.

PARA OS CONTRATOS QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA EM QUE OS DEVEDORES TEM A
POSSIBILIDADE DE EFETUAR O PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO,
ESTA ANTECIPACAO PODERA AFETAR, TOTAL OU PARCIALMENTE, OS CRONOGRAMAS DE
REMUNERACAO, AMORTIZACAO E/OU RESGATE DOS CRA, BEM COMO A RENTABILIDADE ESPERADA
DO PAPEL.

PARA OS CRA QUE POSSUAM CONDICOES PARA A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO DE
SEU CONTRATO LASTRO, A COMPANHIA SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA PROMOVERA O
RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, CONFORME A DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS FINANCEIROS.
ASSIM, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO NESTES CRA PODERAO SOFRER PERDAS FINANCEIRAS NO
QUE TANGE A NAO REALIZAGAO DO INVESTIMENTO REALIZADO (RETORNO DO INVESTIMENTO OU
RECEBIMENTO DA REMUNERAGAO ESPERADA), BEM COMO O GESTOR PODERA TER DIFICULDADE
DE REINVESTIR OS RECURSOS A MESMA TAXA ESTABELECIDA COMO REMUNERAGAO DO CRA,
ANTERIORMENTE INVESTIDO.

(YY) PENALIDADES E DEMAIS ENCARGOS CONTRATUAIS OU LEGAIS. O PATRIMONIO
SEPARADO CONSTITUIDO EM FAVOR DOS TITULARES DOS CRA NAO CONTA COM QUALQUER
GARANTIA OU COOBRIGACAO DA COMPANHIA SECURITIZADORA. ASSIM, O RECEBIMENTO
INTEGRAL E TEMPESTIVO DO FUNDO E PELOS DEMAIS TITULARES DOS CRA DOS MONTANTES
DEVIDOS, CONFORME PREVISTOS NOS TERMOS DE SECURITIZAGAO, DEPENDE DO RECEBIMENTO
DAS QUANTIAS DEVIDAS EM FUNCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE
LASTREIAM OS REFERIDOS CRA, EM TEMPO HABIL PARA O PAGAMENTO DOS VALORES
DECORRENTES DOS CRA. A OCORRENCIA DE EVENTOS QUE AFETEM A SITUACAO ECONOMICO-
FINANCEIRA DOS DEVEDORES PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DO PATRIMONIO
SEPARADO DE HONRAR SUAS OBRIGACOES NO QUE TANGE AO PAGAMENTO DOS CRA PELA
COMPANHIA SECURITIZADORA, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL OU
PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

(ZZ) RISCO DE EXECUGAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS CRA. O INVESTIMENTO DO
FUNDO EM CRA INCLUI UMA SERIE DE RISCOS, DENTRE ESTES, O RISCO DE INADIMPLEMENTO E
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CONSEQUENTE EXECUGCAO DAS GARANTIAS OUTORGADAS A RESPECTIVA OPERACAO, PODENDO,
NESTA HIPOTESE, A RENTABILIDADE DO FUNDO SER AFETADA.

EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUGCAO DAS GARANTIAS DOS CRA EM QUE O FUNDO
INVESTIU, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE CONTRATACAO DE CONSULTORES, DENTRE
OUTROS CUSTOS, QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO, NA QUALIDADE DE INVESTIDOR
DOS CRA. ADICIONALMENTE, A GARANTIA CONSTITUIDA EM FAVOR DOS CRA PODE NAO TER
VALOR SUFICIENTE PARA SUPORTAR AS OBRIGACOES FINANCEIRAS ATRELADAS A TAL CRA.

DESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIONADOS A EXECUCAO DE GARANTIAS DOS CRA
PODERA AFETAR DE FORMA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO
NO FUNDO.

(AAA) RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO
BRASILEIRO. NAO HA COMO ASSEGURAR QUE, NO FUTURO, O AGRONEGOCIO BRASILEIRO (I)
TERA TAXAS DE CRESCIMENTO SUSTENTAVEL, E (II) NAO APRESENTARA PERDAS EM
DECORRENCIA DE CONDICOES CLIMATICAS DESFAVORAVEIS, REDUCAO DE PRECOS DE
COMMODITIES DO AGRONEGOCIO NOS MERCADOS NACIONAL E INTERNACIONAL, ALTERAGOES
EM POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO PARA PRODUTORES NACIONAIS, TANTO DA PARTE DE
ORGAOS GOVERNAMENTAIS COMO DE ENTIDADES PRIVADAS, QUE POSSAM AFETAR A RENDA DOS
EMISSORES OU DEVEDORES DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, A
SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO, BEM COMO OUTRAS CRISES ECONOMICAS E POLITICAS QUE
POSSAM AFETAR O AGRONEGOCIO. A REDUGAO DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS VINCULADOS AOS CRA PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DE
PAGAMENTO DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E CONSEQUENTEMENTE AFETAR
NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.

6.2. Os principais riscos inerentes ao investimento no Fundo encontram-se disponiveis aos
respectivos investidores por meio do formulario eletronico elaborado nos moldes do anexo 39-V da
Instrucdo CVM 472 e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br), de modo que os investidores e os potenciais investidores deverdo analisar
atentamente os fatores de risco e demais informacdes disponibilizadas exclusivamente por meio do
referido documento.

6.3. AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO TEM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO CONSULTOR ESPECIALIZADO, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS
TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS), DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

7. REMUNERAGAO

7.1. Pela administracao do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, do Gestor,
do Escriturador, do Consultor Especializado e de parte dos servigos prestados pelo Custodiante, o
Fundo pagara uma taxa de administracdo (“Taxa de Administracao”) equivalente a 1% (um por
cento) ao ano sobre (i) o valor contabil do patriménio liquido do Fundo, ou (ii) o valor de mercado
do Fundo, considerando a média diaria das cotacdoes do preco de fechamento das cotas do dia,
informadas pela B3, caso as cotas tenham integrado ou passado a integrar, neste periodo, indice de
mercado, observado o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais).
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7.2. A Taxa de Administracdo é calculada e provisionada diariamente, mediante a divisdo da taxa
anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, devendo ser paga mensalmente, por periodo
vencido, até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

7.2.1. Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administragdo serdao arcados pelos seus respectivos
responsaveis tributarios, conforme definidos na legislagao tributaria aplicavel.

7.2.2. Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia Gtil qualquer dia exceto: (a) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (b) aqueles sem expediente
na B3 (“Dia Util”). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
ndo sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-4 como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer
eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja em
funcionamento, considerar-se-& como a data devida para o referido evento o dia imediatamente
subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente
custodiadas na B3, conforme item 8.10 abaixo.

7.2.3. A Taxa de Administracdo engloba os servicos de administracdo, gestdo, tesouraria,
escrituragao e consultoria especializada, ndo incluindo os valores correspondentes aos demais
encargos do Fundo, os quais serao debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento
e na regulamentagdo vigente.

7.2.4. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente aos prestadores de servico contratados desde que o somatorio das parcelas ndo exceda
o0 montante total da Taxa de Administracao.

7.3. Sem prejuizo da remuneracgdo prevista no item 7.1 acima, sera devida pelo Fundo uma taxa
de performance a qual fardo jus, em partes iguais (i.e., 50% (cinquenta por cento) para cada um),
0 Gestor e o Consultor Especializado, equivalente a 20% (vinte por cento) de toda a rentabilidade
do Fundo que exceder a 100% (cem por cento) da variagdo da Taxa DI acrescida de 1% (um por
cento) ao ano ("Taxa de Performance”).

7.3.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada por Dia Util como despesa do Fundo e
paga até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao encerramento dos meses de maio e novembro
de cada ano, desde que o periodo ndo seja inferior a 6 (seis) meses, ou proporcionalmente, na
hipotese de resgate, conforme a formula a seguir:

TP = 0,20 x (CPajustada - Cbcorrigida)
Onde:
TP = Taxa de Performance devida.

DI = Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua p&gina na
internet (www.b3.com.br).

CB = Cota base correspondente ao valor unitario de emissdo de Cotas em cada emissdo ou a Cota
patrimonial na Ultima data utilizada para apuracdo da Taxa de Performance em que houve efetiva
cobrancga.

Cbcorrigida = CB atualizada pela Taxa DI acrescida de 1% (um por cento) ao ano.
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CP = valor patrimonial da Cota do Fundo.

CPajustada = CP ajustada pela soma dos rendimentos distribuidos pelo Fundo e pelas amortizacGes
do Fundo realizadas no periodo de apuracdo, se houver, ambos corrigidos pela Taxa DI acrescida de
1% (um por cento) ao ano.

7.3.1.1. Caso CBcorrigida seja maior do que CPajustada ndo havera cobranga de Taxa de
Performance.
7.3.1.2. Caso a variacdo da Taxa DI no periodo seja negativa, o cdlculo da Taxa de

Performance fica limitado a 20% (vinte por cento) da diferencga positiva entre CPajustada e CB.
7.3.1.3. N3o havera cobranca da Taxa de Performance quando CPajustada for inferior a CB.

7.3.2. Caso, no periodo de apuracdo de performance, tenha ocorrido uma nova emissdo de Cotas,
para essas Cotas, sera considerado o valor da emissédo de tais Cotas como CB, e os resultados pagos
a titulo de rendimentos a partir da data de emissdo das novas Cotas como rendimentos.

7.3.3. A Taxa de Performance serda cobrada apdés a dedugdo de todas as despesas do Fundo,
inclusive da Taxa de Administracdo.

7.4. Considera-se patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do montante disponivel com os
Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo precificado conforme os itens 4.6 e
4.6.1 acima, mais os valores a receber dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades
do Fundo.

7.5. Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas do Fundo, podera ser devida pelos
investidores uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo,
conforme determinado em cada nova emissdo de Cotas.

7.5.1. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicdo primaria serdo utilizados para
pagamento dos custos de distribuicdo primaria. Caso, apds o pagamento de todos os gastos da
distribuicdo primaria das Cotas, haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa
de distribuicdo primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

7.6. Sem prejuizo do disposto no item 7.5 acima, ndo havera cobranca de taxa de ingresso ou
taxa de saida.

7.7. Pelos servigos de custddia prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneragao
definida no Contrato de Custddia, equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o
patrimonio liquido do Fundo. A remuneragdo do Custodiante pelos servicos de custédia serd paga,
diretamente pelo Fundo, até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados,
nos termos do item 10(i) deste Regulamento. A remuneracao do Custodiante pelos servicos de
tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios integrantes
da carteira do Fundo sera descontada da Taxa de Administracdo, mas paga diretamente pelo Fundo,
nos termos dos itens 7.2.3 e 7.2.4 deste Regulamento.

8. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS
COTAS
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8.1. A cada nova emissdo de Cotas do Fundo, conforme item 8.4 abaixo, as Cotas serdo objeto
de oferta publica registrada, ou dispensada de registro na CVM nos termos da legislacdo aplicavel.

8.2. O montante de Cotas a serem emitidas no ambito da primeira emissdo de Cotas do Fundo,
bem como o respectivo valor por Cota, sera definido por meio do ato do Administrador, observada
a possibilidade de colocacdo parcial das Cotas da primeira emissdo do Fundo, conforme venha a ser
definido no referido ato do Administrador (*Patrimonio Minimo Inicial”).

8.3. Sera permitida a subscricdo parcial das Cotas da primeira emissdao de Cotas do Fundo, na
forma do item 8.2 acima.

8.3.1. Caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da emissdo inicial do Fundo, tenham sido
subscritas Cotas em quantidade inferior a do Patrimo6nio Minimo Inicial, ou, conforme o caso, o
montante a ser definido em cada nova emissdo, Administrador devera:

(a) devolver, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas, o valor por Cota integralizado
pelo respectivo investidor multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo investidor, bem
como a taxa de distribuicdo primaria, se for o caso, e sem qualquer remuneragdo/acréscimo; e

(b) em se tratando de primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, proceder a liquidagdo do Fundo,
observado o disposto no item 16 abaixo, anexando ao requerimento de liquidacdo o comprovante
da devolugdo a que se refere a alinea (a) acima.

8.3.2. O Fundo entrara em funcionamento apods a subscricdo das Cotas de sua primeira emissao,
desde que correspondentes, no minimo, ao Patriménio Minimo Inicial e o cumprimento dos requisitos
previstos na regulamentacgdo especifica.

8.4. O Administrador, conforme recomendagdo do Gestor, podera realizar novas emissées de
Cotas, observado o disposto no item 8.4.2 abaixo, sem a necessidade de aprovacao em assembleia
geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante agregado maximo de R$15.000.000.000,00
(quinze bilhdes de reais), nao se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira emissao do
Fundo (“Capital Autorizado”).

8.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, a assembleia geral poderd deliberar sobre novas emissées
das Cotas em montante superior ao Capital Autorizado ou em condigdes diferentes daquelas
previstas no item 8.4.2 abaixo, seus termos e condigdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade
de subscricdao parcial e o cancelamento de saldo ndao colocado findo o prazo de distribuigdo,
observadas as disposicdes da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis, sendo que, na hipétese de
deliberacdo de nova emissao de Cotas por meio de assembleia geral, os Cotistas ndo terdo direito
de preferéncia na aquisicdo de novas Cotas.

8.4.2. Na hipétese de emissdao de novas Cotas na forma do caput do item 8.4 acima, o valor de
cada nova Cota devera ser fixado conforme recomendacgdo do Gestor, tendo-se como base (podendo
ser aplicado agio ou desconto, conforme o caso) (a) o valor patrimonial das Cotas, representado
pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas
emitidas; (b) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; (c) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas; ou (d) uma combinagdo dos critérios indicados nas alineas anteriores; ndo cabendo aos
Cotistas do Fundo qualquer direito ou questionamento em razdo do critério que venha a ser adotado.

8.4.3. No ambito das novas emissGes a serem realizadas nos termos do caput do item 8.4 acima,
os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporgdo de suas
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respectivas participacdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for definida pelo
Administrador, no ato que aprovar a nova emissdo de Cotas, na hipotese do item 8.4 acima),
respeitando-se 0s prazos operacionais previstos pela B3 para o exercicio de tal direito de preferéncia,
observado que o referido prazo para o exercicio do direito de preferéncia ndo sera inferior a 10 (dez)
dias.

8.4.4. Os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros,
desde que tal cessdo seja operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamentacao
aplicavel.

8.4.5. O volume das Cotas emitidas a cada emissdo sera determinado com base em sugestdo
apresentada pelo Gestor ao Administrador, sendo admitido o aumento do volume total inicial da
respectiva emissao de Cotas, observando-se, para tanto, os termos e condicdes estabelecidos na
regulamentagao em vigor.

8.4.6. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita, encerrada
ou cancelada a distribuicdo anterior.

8.5. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimdnio do
Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas
ou na conta de depdsito das Cotas.

8.6. As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em
moeda corrente nacional, ndo havendo a assinatura de compromissos de investimento.

8.6.1. As Cotas de cada emissdo poderao ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que
ndo forem subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo
Administrador nos termos da regulamentacdao em vigor.

8.7. O Fundo podera emitir quantidade ilimitada de cotas, em classe Unica, divididas em uma ou
mais séries, de acordo com as caracteristicas e as condicdes de emissao, distribuicdo, subscricao,
integralizacao, conforme descritas neste Regulamento.

8.8. N3o ha restricdes quanto a limite de propriedade de cotas do Fundo por um unico cotista,
sem prejuizo das implicagGes tributarias aplicaveis aos cotistas e ao Fundo.

8.9. Até que o registro de constituicdo e funcionamento do Fundo previsto na regulamentagdo
especifica seja concedido pela CVM, as importancias recebidas na integralizacdo de Cotas da primeira
emissao do Fundo serdo aplicadas nos Ativos de Liquidez previstos nos itens (a)(iii) e (b) do item
4.2.2 acima.

8.10. As Cotas do Fundo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e para
negociacdo em mercado secundario em mercado de balcdo organizado e/ ou em mercado de bolsa,
ambos administrados pela B3.

8.10.1.Qualquer negociacdo de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado, conforme determinado pela Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada.

8.10.2.Para efeitos do disposto no item 8.10.1 acima, ndo sao consideradas negociacdo de Cotas
as transferéncias ndo onerosas de Cotas por meio de doagdo, heranga e sucessao.
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8.11. Observados os termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, o Fundo podera contar
com o servico de formagdao de mercado (market making), sendo certo que caso os servigos de
formador de mercado das Cotas do Fundo no mercado secundario venham a ser contratados, sera
divulgado comunicado ao mercado informando os Cotistas e/ou potenciais investidores acerca de tal
contratacao.

8.11.1.E vedado ao Administrador e ao Gestor o exercicio da fungdo de formador de mercado para
as Cotas do Fundo. A contratagdo de pessoas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor para o
exercicio da fungdo de formador de mercado devera ser previamente aprovada em assembleia geral
de Cotistas, nos termos da Instrucdao CVM 472. A manutencgao do servico de formador de mercado
nao sera obrigatoria.

9. RESGATE. Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo
€ permitido o resgate de Cotas, salvo na hipotese de liquidacdo do Fundo, caso em que se aplicara
o disposto no item 16 abaixo.

10. ENCARGOS. Além da remuneracdo do Administrador e dos demais prestadores de servicos
do Fundo previstas no item 7 deste Regulamento, incluindo a Taxa de Administracdo e Taxa de
Performance, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas: (@) taxas, impostos ou
contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigacdes do Fundo; (b) gastos com correspondéncia, impressdo, expedicdo e
divulgacdo de relatérios e outros expedientes de interesse do Fundo ou dos Cotistas, inclusive
comunicagdes aos Cotistas previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel; (c) gastos
da distribuigdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado
organizado de valores mobiliarios, inclusive despesas de propaganda no periodo de distribuicdo das
Cotas; (d) honorarios e despesas do Auditor; (e) comissdes e emolumentos pagos sobre as
operagbes do Fundo, incluindo despesas relativas a compra, venda, avaliagdo, locagdo ou
arrendamento dos imdveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo e relativas aos Ativos
e aos Ativos de Liquidez que componham seu patriménio; (f) honorarios advocaticios, custas e
despesas correlatas incorridas na defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor de eventual condenacao; (g) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os
imodveis eventualmente integrantes do patrimoénio do Fundo, Ativos e Ativos de Liquidez, bem como
prejuizos ndo cobertos por apdlices de seguros ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (h) gastos inerentes a
constituicao, fusdo, incorporagdo, cisao, transformagdo ou liquidacdao do Fundo e realizagdo de
assembleia geral de Cotistas; (i) taxa de custddia de ativos financeiros, titulos ou valores mobiliarios
do Fundo; (j) gastos decorrentes de avaliagGes que sejam obrigatorias; (k) gastos necessarios a
manutencdo, conservagao e reparos de imdveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo;
(1) despesas com o registro de documentos em cartério; (m) honordrios e despesas do
representante de Cotistas; (n) honorarios e despesas relacionados as atividades de consultoria
especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e, se for o caso, o Gestor em
suas atividades de analise, selecdo e avaliacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, e de
empresa especializada na administracdo das locacbes ou arrendamentos de empreendimentos
eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo, exploracdo do direito de superficie,
monitoramento e acompanhamento de projetos e comercializacdo dos respectivos imoveis
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo, e a consolidagdo de dados econdmicos e
financeiros selecionados das companhias investidas para fins de monitoramento; (o) honorarios e
despesas relacionadas as atividades de formador de mercado para as Cotas do Fundo; e (p) taxa
de ingresso e de saida dos Fundos Investidos.

Pagina 32 de 44

Corporativo | Interno 151



conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

Documento assinado digitalmente,

36/48

Pag:

10.1. Quaisquer despesas nao expressamente previstas como encargos do Fundo devem correr
por conta do Administrador.

10.1.1.0s encargos previstos na alinea (c) do item 10 acima relacionados as ofertas primarias de
distribuicdo poderdo ser arcados pelos subscritores de novas Cotas, nos termos do item 7.6 acima,
conforme ato que aprovar a respectiva emissdo de novas cotas.

10.2. Caso o patrimonio liquido do Fundo se mostre insuficiente para pagar as suas despesas, o
Administrador, mediante notificacdo recebida do Gestor, deverd convocar assembleia geral de
Cotistas, nos termos do item 15 deste Regulamento, para discussdo de solugdes alternativas a venda
dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo.

10.2.1.Caso a assembleia geral de Cotistas prevista no item 10.2 acima ndo se realize ou ndo decida
por uma solucdo alternativa a venda de Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo, e na hipotese
de o montante obtido com a alienagdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo ou com a
cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda de Ativos e/ou dos Ativos de
Liquidez do Fundo ndo seja suficiente para pagamento das despesas, os Cotistas serdo chamados
para aportar capital no Fundo a titulo de resgate de suas Cotas para que as obrigacGes pecuniarias
do Fundo sejam adimplidas.

11. POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES. O Administrador prestard as
informag0es periddicas e disponibilizard os documentos relativos a informagGes eventuais sobre o
Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentacdo especifica e
observada a periodicidade nela estabelecida ("Informagées do Fundo”).

11.1. As Informac8es do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e
mantidas disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

11.2. O Administrador mantera sempre disponivel em sua pdagina na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br) o Regulamento do Fundo, em sua versdo vigente e atualizada.

11.3. O Administrador, simultaneamente a divulgacdo das Informagdes do Fundo referida no item
11.1 acima, enviara as Informagdes do Fundo a entidade administradora do mercado organizado em
que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo, bem como a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

11.4. As Informagbes do Fundo poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrénico ou
disponibilizados por meio de canais eletrénicos.

11.5. Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminacao dos fatos relevantes
relativos ao Fundo.

11.5.1.Considera-se relevante, para os efeitos do item 11.5 acima, qualquer deliberacdo da
assembleia geral, do Administrador ou do Gestor, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de
modo ponderavel (a) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados, (b) na
decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (c) na decisdo dos investidores
de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Cotas ou de valores mobilidrios a
elas referenciados.
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12. POLITICA DE DISTRIBUIGCAO DE RENDIMENTOS E AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA. O Fundo podera distribuir aos Cotistas, a titulo de distribuicdo de rendimentos
e independentemente da realizagdo de assembleia geral de Cotistas, os lucros auferidos pelo Fundo,
cabendo ao Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados, observada a
legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis.

12.1. A distribuigdo de rendimentos prevista no item 12 acima podera ser realizada mensalmente
pelo Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, sempre no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao do recebimento dos recursos ou auferimento dos lucros pelo Fundo, cabendo ao
Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados.

12.1.1.Fardo jus aos valores de que tratam os itens 12 e 12.1 acima os titulares de Cotas do Fundo
no fechamento do Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior ao da distribuicdo de rendimentos,
de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituigdo responsavel pela prestacdo de
servigos de escrituragdo das Cotas do Fundo.

12.2. O Administrador utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as suas exigibilidades,
observada a seguinte ordem de preferéncia: (@) pagamento dos encargos previstos neste
Regulamento e (b) distribuicdo dos lucros auferidos aos Cotistas, na forma prevista no item 12.

12.3. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a distribuicdo de
rendimentos em igualdade de condicdes.

12.4. Os pagamentos de que trata este item 12 serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.4.1.0s pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizacOes realizados por meio da B3
seguirao os seus prazos e procedimentos e abrangerao todas as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

13. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO. O Gestor exercera o direito de voto em assembleias
gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de Liquidez e aos demais ativos integrantes do patriménio
do Fundo, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagdo aos interesses
dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a
diligéncia exigidos pelas circunstancias.

13.1. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Ativos, aos Ativos de Liquidez e aos demais ativos integrantes do
patrimonio do Fundo objeto da Politica de Investimento pelo Fundo.

13.2. O Gestor exercerd o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes
de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso neste Regulamento, sendo
que o Gestor tomarda as decisGes de voto com base em suas préprias conviccdes, de forma
fundamentada e coerente com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos
interesses dos Cotistas.

13.3. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS GERAIS DE ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES
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DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES
o DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE
WWW.ITAU.COM.BR/INVESTIMENTOS/FUNDOS/INFORMACOES-COTISTAS/.

14. TRIBUTACAO. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos FIAGRO ficam isentos
do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, assim como do Imposto sobre a Renda
e Proventos de Qualquer Natureza. Observado o quanto disposto no artigo 16-A da Lei n°® 8.668, os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelos FIAGRO, em aplicacdes financeiras de renda fixa ou
de renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas
normas aplicaveis as pessoas juridicas submetidas a esta forma de tributacdo, com excegdo dos
ativos de que tratam os incisos II a V do artigo 3° da Lei n® 11.033 que ndo estdo sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na fonte. Ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos FIAGRO aos
cotistas pessoas fisicas cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado, sendo que tal beneficio: (a) sera concedido somente
nos casos em que o fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; (b) ndo sera concedido ao
cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade
das cotas emitidas pelo fundo ou cujas cotas |lhe derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo. O disposto neste item
foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacdo brasileira em vigor na data deste
Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo, sem pretender exaurir os possiveis impactos fiscais inerentes a estrutura de
investimento, assumindo, para esse fim, que o Fundo atendera aos requisitos de diversificacdao de
portfélio previstos na Lei n® 8.668. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacgdes
contidas neste Regulamento para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento.
Recomenda-se aos Cotistas que consultem os seus assessores legais quanto a tributacdo especifica
gue estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis. O tratamento
tributario pode sofrer alteracdes em funcao de mudancas futuras na legislacao pertinente ou na sua
interpretacdo e aplicacdo, de modo que € importante a analise regular das possiveis alteragées e
impactos tributarios sobre os investimentos.

14.1. N3o ha qualquer garantia ou controle efetivo por parte do Administrador, no sentido de se
manter o Fundo com as caracteristicas previstas neste item.

14.2. N3o obstante o disposto no item 14.1 acima, o Administrador mantera as Cotas registradas
para negociacao secundaria na forma prevista neste Regulamento e, ainda, caso seja verificada a
inobservancia de quaisquer condigdes estabelecidas no item 14 que venham ocasionar alguma
alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, o Administrador comunicard tal fato
imediatamente aos Cotistas.

15. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. O Administrador convocara os Cotistas, com
antecedéncia minima de (Q) 30 (trinta) dias da data de sua realizacdo, para as assembleias gerais
ordinarias, e (b) 15 (quinze) dias da data de sua realizacdo, no caso das assembleias gerais
extraordinarias, por correspondéncia e/ou correio eletrénico, para deliberar sobre assuntos do
Fundo. A presenca de todos os Cotistas supre a convocacdo por correspondéncia e/ou por correio
eletrénico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

15.1. A convocacao da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em
gue sera realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, deverd enumerar,
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expressamente, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

15.1.1.0 Administrador disponibilizara, na mesma data de convocacdo (podendo ser mantidas até
a data da assembleia geral de Cotistas), (a) em sua pagina na rede mundial de computadores, (b)
no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
e (c) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do Fundo
sejam admitidas a negociacdo, todas as informacGes e documentos necessarios ao exercicio
informado do direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.

15.1.2.0s Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus
representantes eleitos nos termos deste Regulamento poderdo solicitar que o Administrador
convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da solicitagdo, observado que neste caso as deliberagdes serdo tomadas mediante
consulta formal, nos termos do item 15.4 abaixo.

15.1.3.Por ocasido da assembleia geral ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento)
das cotas emitidas, conforme calculo realizado com base nas participacdes constantes do registro
de Cotistas na data de convocagao da respectiva assembleia geral, ou representantes dos Cotistas
podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a inclusao de
matérias na ordem do dia da assembleia geral, que passara a ser ordinaria e extraordinaria, desde
que referido requerimento (@) esteja acompanhado de eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, observado o disposto na regulamentacdo especifica, e (b) seja
encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da convocacao da assembleia geral ordinaria.

15.1.4.Quando a assembleia geral for convocada para eleger representantes de Cotistas, as
informagdes a serem encaminhadas nos termos da regulamentagdo em vigor também incluird a
declaracdo fornecida nos termos do item 15.6.1 abaixo, sem prejuizo das demais informacgoes
exigidas nos termos da regulamentacdo especifica.

15.1.5.Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham se utilizado da prerrogativa do item
15.1.3 acima, o Administrador deve divulgar, pelos meios referidos nas alineas (a) a (c) do item
15.1.1 acima, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto no item 15.1.3,
o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os documentos encaminhados pelos
solicitantes.

15.2. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel, compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias

Matéria se o Fundo tiver se o Fundo tiver até
mais de 100 (cem) 100 (cem) Cotistas
Cotistas
(a) demonstracgodes financeiras maioria de votos dos maioria de votos dos
apresentadas pelo Administrador; presentes presentes

maioria de votos dos
presentes e que
representem a maioria

maioria de votos dos
(b) alteragdo do Regulamento; presentes e que
representem 25% (vinte

das Cotas emitidas
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Matéria

Quorum Geral de Aprovacao de Matérias

se o Fundo tiver
mais de 100 (cem)
Cotistas

se o Fundo tiver até
100 (cem) Cotistas

e cinco por cento) das
Cotas emitidas

destituicdo ou substituicao do

maioria de votos dos
presentes e que

maioria de votos dos
presentes e que

Corporativo | Interno

(c) Administrador e escolha dos | representem 25% (vinte o
. . representem a maioria
substitutos; e cinco por cento) das »
. das Cotas emitidas
Cotas emitidas
emissao de novas Cotas, exceto com L. L.
N o . maioria de votos dos maioria de votos dos
(d) relagao a emissao dentro do Capital
. presentes presentes
Autorizado;
maioria de votos dos L
maioria de votos dos
~ . ~ . presentes e que
fusao, incorporacgao, cisao e ) presentes e que
(e) N representem 25% (vinte -
transformacao do Fundo; . representem a maioria
e cinco por cento) das N
. das Cotas emitidas
Cotas emitidas
maioria de votos dos o
. ~ L o maioria de votos dos
dissolugao e liquidagcao do Fundo presentes e que resentes e que
(f) quando ndo prevista e disciplinada| representem 25% (vinte P a o
. representem a maioria
neste Regulamento; e cinco por cento) das N
. das Cotas emitidas
Cotas emitidas
(9) alteracdo do mercado em que as Cotas maioria de votos dos maioria de votos dos
9 sdo admitidas a negociacao; presentes presentes
apreciacao de laudo de avaliagdo de L
o . maioria de votos dos o
bens e direitos utilizados na maioria de votos dos
. o~ presentes e que
integralizacao de Cotas do Fundo, caso . presentes e que
(h) ] . o representem 25% (vinte o
tal integralizacao em bens e direitos . representem a maioria
. e cinco por cento) das i
venha a ser permitida nos termos deste o das Cotas emitidas
Cotas emitidas
Regulamento;
eleicdo, destituicdo e fixagdo de
remuneragdo de representantes dos
o) Cotistas, eleitos em conformidade com | 3% (trés por cento) das 5% (cinco por cento)
o disposto neste Regulamento, assim Cotas emitidas das Cotas emitidas
como o valor maximo das despesas que
poderdo ser por eles incorridas;
) alteracdo do prazo de duracdo do| maioria de votos dos maioria de votos dos
] Fundo; presentes presentes
. . maioria de votos dos L.
aprovagao dos atos que configurem resentes e que maioria de votos dos
potencial conflito de interesses nos P g . presentes e que
(k) o . representem 25% (vinte o
termos do inciso XII do artigo 18 da . representem a maioria
~ e cinco por cento) das .
Instrugao CVM 472; e . das Cotas emitidas
Cotas emitidas
" . - maioria de votos dos maioria de votos dos
(I) alteracao da Taxa de Administragao.

presentes e que

presentes e que
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Quorum Geral de Aprovacao de Matérias

Matéria se o Fundo tiver se o Fundo tiver até
mais de 100 (cem) 100 (cem) Cotistas
Cotistas

representem 25% (vinte | representem a maioria
e cinco por cento) das das Cotas emitidas
Cotas emitidas

15.2.1.0 Regulamento pode ser alterado, independentemente de decisdo pela assembleia geral,
sempre que tal alteracdo: (@) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos demais prestadores de servigos do Fundo,
tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
ou (c) envolver reducdo das taxas de administracdo, de custddia ou de performance.

15.2.1.1. As alteragbes referidas nas alineas (a) e (b) do item 15.2.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas. A alteracdo referida na alinea (c) do item 15.2.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

15.3. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas, cabendo para
cada Cota um voto. A assembleia geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um Unico
Cotista, de modo que apenas considerar-se-a ndo instalada a assembleia geral de Cotistas na
hipétese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

15.3.1.0s percentuais de que trata o item 15.2 acima deverao ser determinados com base no
numero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de convocacao da assembleia,
cabendo ao Administrador informar no edital de convocagdo qual sera o percentual aplicavel nas
assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberagcao por quérum qualificado.

15.3.2.Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores constituidos hd menos de 1 (um) ano.

15.3.3.Ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se forem os Unicos
Cotistas do Fundo ou mediante aprovagdo expressa da maioria dos demais Cotistas na propria
assembleia geral de Cotistas ou em instrumento de procuracdao que se refira especificamente a
assembleia geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto: (a) o Administrador ou o Gestor;
(b) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos
do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a
laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do
Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

15.3.4.0s Cotistas poderao enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletronico, desde
gue a convocagdo indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que
nao exclui a realizacdo da reunido de Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberacées
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serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos por correspondéncia, observados os
quoruns previstos no item 15.2 acima.

15.4. A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes
da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunidao de
Cotistas, em que (a) os Cotistas manifestardo seus votos por correspondéncia, correio eletrénico ou
telegrama; e (b) as decisdes serdao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados
0s quoruns previstos no item 15.2 acima e desde que sejam observadas as formalidades previstas
neste Regulamento e nos artigos 19, 19-A e 41, incisos I e II da Instrugdao CVM 472.

15.5. O Administrador enviara, no prazo de até 8 (oito) dias apds a data de sua realizagdo, ata da
assembleia aos Cotistas, por correspondéncia e/ou por correio eletronico.

15.6. A assembleia geral podera eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o mandato de 1
(um) ano, com termo final na assembleia geral de Cotistas subsequente que deliberar sobre a
aprovacao das demonstragoes financeiras do Fundo, sendo permitida a reeleicdo, para exercer as
funcgOes de fiscalizagdo dos empreendimentos a serem adquiridos pelo Fundo e demais investimentos
do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

15.6.1.Somente pode exercer as fungoes de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica,
que (@) seja Cotista; (b) ndo exerca cargo ou fungao no Administrador ou no controlador do
Administrador, em sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, ou preste ao Administrador assessoria de qualquer natureza; (c) ndo exercga
cargo ou fungdo na sociedade empreendedora do empreendimento que constitua objeto do Fundo,
ou preste-lhe assessoria de qualquer natureza; (d) ndo seja administrador ou gestor de outros
fundos de investimento, (e) ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo, e (f) ndo esteja
impedido por lei especial ou tenha sido condenado por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou
suborno, concussao, peculato contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado
a pena de suspensao ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM. Compete ao representante de
Cotistas ja eleito informar ao Administrador e aos Cotistas a superveniéncia de circunstancias que
possam impedi-lo de exercer a sua fungao.

15.6.2.A remuneracdao do representante de Cotistas eleito na forma do item 15.6 acima, assim
como o valor maximo das despesas que poderao ser por ele incorrido no exercicio de suas atividades
sera definida pela mesma assembleia geral que o elegeu ou elegeram.

15.6.3.A funcao de representante dos Cotistas é indelegavel.

16. LIQUIDAGCAO. O Fundo serd liquidado por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas
especialmente convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidagdo descritos neste
Regulamento.

16.1. Sdo eventos de liquidagdo antecipada, independentemente de deliberacdo em assembleia
geral de Cotistas, sem prejuizo das demais hipdteses previstas nos termos da legislagdo e
regulamentagdo em vigor:

(a) descredenciamento, destituicdo, ou renincia do Administrador, observado o disposto no item
1.5.2 acima; ou
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(b) ocorréncia de patrimonio liquido negativo apds a alienacdo dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez da carteira do Fundo, nos termos do item 10.2.1 acima.

16.2. Aliquidagdo do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apds (a) alienacado
da totalidade dos Ativos e dos Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio do Fundo; (b) alienacao
dos valores mobilidrios integrantes do patriménio do Fundo em bolsa de valores, em mercado de
balcdo organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, conforme o
tipo de valor mobiliario; (c) alienacdo da totalidade dos imdveis eventualmente integrantes do
patrimonio do Fundo, e (d) a cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda
dos imdveis eventualmente integrantes do patrimoénio do Fundo e demais Ativos e Ativos de Liquidez
do Fundo.

16.3. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo,
as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos e/ou em Ativos de Liquidez
integrantes do patrimdnio do Fundo, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data da assembleia geral de Cotistas que deliberou pela liquidagao do Fundo ou da data em que
ocorrer um evento de liquidacao antecipada, observado, se for o caso, o item 10.2.1 acima.

16.3.1.Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do
montante obtido com a alienagdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo, deduzido das
despesas e demais exigibilidades do Fundo, pelo nimero de Cotas emitidas pelo Fundo.

16.4. Caso ndo seja possivel a liquidacdo do Fundo com a adocado dos procedimentos previstos no
item 16.2 acima, o Administrador resgatara as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos Ativos e
dos Ativos de Liquidez do Fundo, pelo preco em que se encontram contabilizados na carteira do
Fundo e tendo por parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto no item 16.3.1 acima.

16.4.1.A assembleia geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos
Ativos e dos Ativos de Liquidez do Fundo para fins de pagamento de resgate das Cotas emitidas.

16.4.2.Na hipétese da assembleia geral de Cotistas referida acima ndo chegar a acordo sobre os
procedimentos para entrega dos Ativos e dos Ativos de Liquidez a titulo de resgate das Cotas, os
Ativos e os Ativos de Liquidez do Fundo serao entregues aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas
detida por cada um sobre o valor total das Cotas emitidas. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

16.4.3.0 Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do referido
condominio, na forma do Cdédigo Civil Brasileiro. Caso a eleicdo ndo ocorra no prazo de 15 (quinze)
dias contados da notificacdo, o Administrador poderd promover a consignacgao dos ativos, na forma
do artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

16.4.4.0 Custodiante continuara prestando servicos de custddia pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias, contado da notificagdo referida no item 16.4.3 acima, dentro do qual o administrador
do condominio eleito pelos Cotistas indicard ao Administrador e ao Custodiante hora e local para que
seja feita a entrega dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador
poderd promover o pagamento em consignagdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez da carteira
do Fundo, em conformidade com o disposto no Cddigo Civil Brasileiro.

Pagina 40 de 44

Corporativo | Interno 159



da Lei Federal 11.419/06.

conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11°

Documento assinado digitalmente,

Pag: 44/48

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

16.4.5.0 procedimento de resgate de Cotas mediante a entrega de Ativos e/ou dos Ativos de
Liquidez sera realizado fora do ambiente da B3.

16.5. Nas hipoteses de liquidagdo do Fundo, o Auditor devera emitir relatério sobre a
demonstracdo da movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das
Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo.

16.5.1.Devera constar das notas explicativas as demonstragées financeiras do Fundo analise quanto
a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condicOes equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou
passivos nao contabilizados.

16.6. Apds a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro do
Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentacdo:

(a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em
caso de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha deliberado a
liguidagdo do Fundo, quando for o caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no
registro no CNPJ/ME; e

(b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacdo de patriménio do Fundo
a que se refere o item 16.5 acima, acompanhada do relatdrio do Auditor.

17. ATOS E FATOS RELEVANTES. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta
ou indiretamente, as decisOes de investimento no Fundo serdo imediatamente divulgados pelo
Administrador, pelos mesmos meios indicados nos itens 11.1 e 11.3 deste Regulamento, conforme
estabelecido na Politica de Divulgagdo de Atos e Fatos Relevantes disponivel na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).

18. CORRESPONDENCIA ELETRONICA. Considera-se o correio eletrnico forma de
correspondéncia valida entre o Administrador e o Cotista, inclusive para convocacao de assembleias
gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.

19. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA. Em caso de morte ou incapacidade de
Cotista, até o momento da adjudicacdo da partilha, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou
ao incapaz, observadas as prescrigoes legais.

20. EXERCICIO SOCIAL. O exercicio social do Fundo tem inicio em 1°© de julho de cada ano e
término em 30 de junho do ano subsequente.

21. FORO E SOLUCAO AMIGAVEL DE CONFLITOS. Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo para dirimir qualquer litigio relativo a este Regulamento. Para a solugao
amigavel de conflitos relacionados a este Regulamento, reclamagdes ou pedidos de esclarecimentos,
poderdo ser direcionados ao atendimento comercial. Se ndo for solucionado o conflito, a Ouvidoria
Corporativa Ital poderd ser contatada pelo telefone 0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18
horas, ou pela Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

Sao Paulo, 16 de dezembro de 2021.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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“Administrador”

“ANBIMA”

“Ativos”

“Ativos de Liquidez”
“Auditor”

“B3”

“BACEN"

“Capital Autorizado”

“CNPJ/ME”

“Codigo Civil Brasileiro”

“Consultor Especializado”
“Contrato de Consultoria”
“Contrato de Gestao”

“Coordenador Lider”

“Cotas”

“Cotistas”

\\CRAII

\\CRI ”

“Custodiante”

\\CVM "
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Anexo I - Definicoes
Tem o significado previsto no item 1 deste Regulamento.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado previsto no item 4.2 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 4.2.2 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 2.3 deste Regulamento.
Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa o Banco Central do Brasil.

Tem o significado previsto no item 8.4 deste Regulamento.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Tem o significado previsto no item 2.5 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 2.5.1 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 2.4.1 deste Regulamento.
Significa instituicdo intermediaria lider, integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, contratada
para intermediar as ofertas publicas de distribuicdo primaria

das Cotas do Fundo.

Tem o significado previsto no item 1.3(b) deste
Regulamento.

Tem o significado previsto no item 1.3(b) deste
Regulamento.

Significa certificados de recebiveis do agronegocio.

Significa certificados de recebiveis imobilidrios relativos a
imoveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas
agroindustriais.

Tem o significado previsto no item 2.1 deste Regulamento.

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.
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“Dia Util”
“Escriturador”
“"FIAGRO”
“FIAGRO-Imobiliario”
“FIDC”

“FII"”

“FIP”

“Fundo”

“Fundos Investidos”
“Gestor”
“Informacoes do Fundo”

“Instrucao CVM 472"

w LCA"

w LCI"

“Lei n° 8.668"

A\ LIG ”

“Patrimonio Minimo Inicial”

“Politica de Investimento”

“Prospectos”

“"Regulamento”

“"Resolu¢dao CMN 2.921"

“Resolugao CVM 39"

“Taxa de Administragao”
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Tem o significado previsto no item 7.2.2 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 2.2 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 3 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 4 deste Regulamento.
Significa fundos de investimento em direitos creditorios.
Significa fundos de investimento imobiliario.

Significa fundos de investimento em participagoes.

Tem o significado previsto no item 1 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 4.2.2 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 2.4 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 11 deste Regulamento.

Significa a Instrugdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada.

Significa letras de crédito do agronegocio.

Significa letras de crédito imobilidrio relativas a imoveis
rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais.

Significa a Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada.

Significa letras imobiliarias garantidas relativas a imdveis
rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais.

Tem o significado previsto no item 8.2 deste Regulamento.
Tem o significado previsto no item 4 deste Regulamento.

Tem o significado previsto no item 1.3(i) deste
Regulamento.

Significa este regulamento do Fundo.

Significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.921, de 17 de janeiro de 2002.

Significa a Resolucdao da CVM n° 39, de 13 de julho de 2021.

Tem o significado previsto no item 7.1 deste Regulamento.
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Tem o significado previsto no item 7.3 deste Regulamento.

Significa a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet ou em qualquer outra pagina na internet ou
publicagdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

k % X *x k
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o LL

BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira com endereco na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.298.092/0001-30, neste ato
representado na forma de seu estatuto social, na qualidade de intermediario lider
("Coordenador Lider") da distribuicdo publica primaria da terceira emissao de
cotas do ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO ("Oferta"), inscrito no CNPJ
sob 0 n°42.479.593/0001-60 ("Fundo"), administrado por Intrag Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM
a administrar fundos de investimento, nos termos do Ato Declaratorio n.° 2.528,
de 29 de julho de 1993, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 4° andar, na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, no ambito da Oferta, conforme exigido pelo artigo 24 da Resolugdo
da Comissao de Valores Mobilidrios n.° 160, de 13 de julho de 2022 ("Resolucao
CVM 160"), declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informagdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Itat Unibanco
Asset Management Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, inscrita
no CNPJ sob n°® 40.430.971/0001-96, devidamente autorizada a prestagao dos
servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério n® 18.862, expedido em 25 de junho de 2021, na qualidade de
gestor do Fundo ("Gestor"), inclusive aquelas informagdes eventuais ou periddicas
constantes do registro do Fundo na CVM e as constantes do estudo de viabilidade
econdmico-financeira anexo ao prospecto da Oferta, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta.

DECLARACAO
(ARTIGO 24 DA RESOLUGCAO DA CVM 160)

Sao Paulo, 5 de junho de 2023

BANCO ITAU BBA S.A.
Coordenador Lider

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Assinado digitalmente por
JOYCE SILVEIRA DIAS NUNES
Data 05/06/2023 16:10:23 -03:00
CPF: 34514860832

Assinado digitalmente por
GUILHERME LUCIO DA SILVA
NETO

Data 05/06/2023 16:28:19 -03:00
CPF: 13291381718
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IntragbTVM

Administracao Fiduciaria

DECLARACAO
(ARTIGO 24 DA RESOLUCAO DA CVM 160)

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500,
4° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 62.418.140/0001-31, devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio da atividade de
administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio
n® 2.528, de 29 de julho de 1993, neste ato representada nos termos de seu contrato social,
na qualidade de administrador do ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO, constituido
sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n°® 42.479.593/0001-60
("Fundo"), no ambito da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da terceira
emissdo do Fundo ("Oferta"), conforme exigido pelo artigo 24 da Resolugao da CVM n°
160, de 13 de julho de 2022 ("Resolucdo CVM 160") declara que (i) as informacdes
prestadas nos documentos da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais; e¢ (ii) ¢ responsavel pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informagoes fornecidas ao mercado durante a distribuicao das cotas.

Sao Paulo, 5 de junho de 2023

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
administrador do Itati Asset Rural Fiagro - Imobiliario

i Q. e Otitirn gy, I

._‘ \ /
Gerente de Fundos Estruturados / KYP %B;guw A
005583281 /
Nome: Cibele 0. Bertolucci
Nome: Aline C. Morais de Oliveira Cargo: Especialista 11

Cargo: Gerente
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IntragbTVm

Administracao Fiduciaria

DECLARACAO
(ARTIGO 24 DA RESOLUCAO DA CVM 160)

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, inscrita
no CNPJ sob o n°40.430.971/0001-96, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 18.862, expedido em 25 de
junho de 2021, neste ato representada nos termos de seu contrato social, na qualidade de
gestor do ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n° 42.479.593/0001-60 ("Fundo"), no
ambito da oferta publica de distribuigdo primaria de cotas da terceira emissao do Fundo
("Oferta"), conforme exigido pelo artigo 24 da Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022 ("Resolucdo CVM 160") declara que (i) as informagdes prestadas nos
documentos da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais; e (ii) ¢ responsavel pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais
informacgdes fornecidas ao mercado durante a distribui¢do das cotas.

Sao Paulo, 5 de junho de 2023

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.
gestor do Itau Asset Rural Fiagro - Imobiliario

Assinado Assinado

v EE>= v CPi=
D4sign D4Sign
Nome: Felipe Pinto e Silva Wright Nome: Ricardo Heil Lutiis da Silveira
Cargo: Gestor de Recursos Martins

Cargo: Gestor de Recursos
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ESTUDO DE VIABILIDADE - Itau Asset Rural FIAGRO - Imobiliario
Introdugao

O presente estudo de viabilidade tem como objetivo explorar o contexto econémico e
setorial em que o Itad Asset Rural FIAGRO — Imobilirio ("Fundo") estd inserido, bem como trazer
informacdes sobre o Gestor, o time de gestdo e o Consultor Especializado. O material foi elaborado
pela ITAU ASSET MANAGEMENT LTDA., gestor do Fundo ("Gestor" ou "ltad Asset") e pela ITAU BBA
TRADING S.A. ("Consultor Especializado"), contratado pelo Fundo para assessorar o Gestor na
analise de crédito, de mercado e setorial, que conta com um time especializado no setor do
agronegocio. O estudo usou como premissa informagdes setoriais gerais, fatos histdricos, estudos
de mercado, analise do contexto atual do setor do agronegdcio e expectativas macroecondmicas
futuras.

As projecBes e expectativas do Gestor levaram em consideracdo dados histdricos e
setoriais do momento da realiza¢do, e, dessa forma, ndo devem ser interpretadas como garantia
de rentabilidade. O Gestor ndo pode ser responsabilizada por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negdécios aqui apresentados.

O objetivo do Fundo é obter renda e ganho de capital aplicando seus recursos em ativos
financeiros de cadeias produtivas agroindustriais através de uma gestdo ativa e um portfdlio
diversificado de ativos de crédito privado. O RURA11 é o fundo do Gestor negociado em bolsa que
da acesso ao investidor ao setor do agronegécio brasileiro.

Sobre o Gestor

Uma das maiores Assets do Brasil*: 8 ttai Asset
rR$ 38.5
bilhdes' r$ 8079
OffShO re = aproximacdamentea
' bilhdes = 2 9
8464 1,0x | ik
s Marke
gestéo share n
brasileiro ' 300

profissionais?

Fonte: )itad) Asset Management, ANEMA, abri 0123, 2 Assockgio Brasera das Entidaces dos Mercados Financeln e-de Capitals (ANEIMAL abrl 0233 tad Asset management, isnsi 2013,
AR e Masagerie, i 2020

D4Sign e402f648-d4a6-4524-aaec-ff545288eflf - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.

181



e a ltad Asset?

Capacidade de geracdo de negocios € nosso diferencial

Monitoramentodidrio do Andlise e aprovacSo dos MinimizagBo dos riscos sob a dtica
risco do fundo por deats e preverdoda ambiental, social e de governantca
equipes independentese ﬂc“Tr‘m.‘a;?m{‘.ﬂ rscode corporativa, que podern comprometer
da propria tad Asset crédito da carteira as emissBes de infraestrutura,

Time de
ESG

Time de
_rédito

Avabagdo da estrutura da
divida pelo pontode vista
legal, garantindo
formalizagdo adequada de
garantias e covenants

de Lav.

Analise minuciosa sobre s =
Dinh

negdcios do emissor e sdcios

i 2 3 s e o oo shersg s

B itad Asset

w Fabiar
>
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Agronegocio

® %
&)
OBras ) terceiro A cadeia produtiva do agronegacio

maior produtor de foi responsavel por 24,8%do PIB em
alimentos do netal 2022, alcangando R$2,4 trilhGes?

O pais possui alta taxa de
produtividade na agricultura
COM O emprego de novas
tecnologias e inovagbes®

As condigbes naturais do Brasil sao
bastante favoraveis ao
desenvolvimento da agricultura®

Fontes: Consultoria Especializada Ital BBA Trading S.A.

Fontes: Ital BBA Trading 1Agrolink, FAO Maio 2021 2Cepea, USP 3Agrostat 4Consultoria Agro Itad BBA Trading, com
base em Embrapa 2018 e Conab 2022 5Cepea, PNAD Continua e RAIS 2018 6Consultoria Agro Itau BBA Trading, com
base em Embrapa 2018

A importancia do agronegdcio para a economia Brasileira

Variacdes no PIB Agro x PIB Brasil’

22,3%

Em%
mmm  Brasil

= Agronegacio

2,9%

-3,3% -4,2%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Crescimento real anual do PIB do Brasil e do PIB do Agronegdcio. Fonte: Cepea (PIB
Agronegdcio) https.//www.cepea.esalq.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx) e ltau BBA
(PIB Brasil) httos//www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes acesso em
28/04/2023.

O agronegdcio também influencia a vida do brasileiro, ja que um em cada cinco trabalham no
setor (cerca de 20% da populagdo economicamente ativa no pais).
(cepea.esalg.usp.br/br/releases/mercado-de-trabalho-cepea-em-2021-populacao-ocupada-no-
agronegocio-atinge-maior-contingente-desde-2016.aspx)
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O setor também é um dos grandes impulsionadores do saldo positivo da balanga comercial
brasileira, com suas exporta¢des ultrapassando os 158 bilhdes de ddlares em 2022, e um saldo
comercial equivalente a 142 bilhdes de ddlares.

Balanca Comercial Agro x Brasil *

USD B

m Brasil

W Agronegdcio

142
105
a7 88
83 7 83
80
77 79 75
71
63 sl 6
55 5
4 50
4 35
5 2
I I | | |

9 -10
2005 2006 2007 2008 20059 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fontes: Consultoria Especializada Itat BBA Trading
1) Cepea, USP - PIB Agro (https://www.cepea.esalg.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx) e PIB
Brasil https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes
2) MAPA (https://indicadores.agricultura.gov.br/agrostat/index.htm)
3) MDIC (http://comexstat.mdic.gov.br/pt/geral)

A importancia do agronegdcio brasileiro para o mundo

Essarelevancia do setor como grande gerador de divisas ocorre na esteira da posi¢do do Brasil
como uma poténcia agricola mundial, com o pais se posicionando nas primeiras posi¢cées no
ranking global tanto em produg¢do quanto em exportacbes para diversas cadeias, merecendo
destague o complexo de grdos, proteinas animais, sucroenergético, café e fibras.
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Brasil:

) " " ) s i w5 Brasil: Exportacies Agro, USD Bi?
ranking global da produgao e exportagao

Ranking global Ranking global alor export

de produgdo de exportagdo USD bi2022
A ar 1 T n0
Algodaa & r 40
Café (s T 85
Milho 2° 20 121
Etanol 20 2t 17

Carne bovina 2 T ne n?

- o
Camedefrango 2

T 9.2 ot l =

416 £04 l

dleadesoja 3 7 39 = l
Soja 1" T 46,6 i H

POEF, 3006 2007 2008 2009 2000 M1 M2 X

Wontei: Thad LA Triading, LSO 2Agrodtat 2002

Posi¢do do Brasil no ranking de produgdo e exportagdo. Fonte: USDA, Agrostat.
https.//indicadores.agricultura.gov.br/agrostat/index.htm, acesso em 08/09/2022

Evolugdo das exportacdes do agronegdcio por produto, em USD Bi. Fonte: Agrostat,
https.//indicadores.agricultura.gov.br/agrostat/index.htm, acesso em 08/09/2022

Fontes: Consultoria Especializada Itat BBA Trading

1) USDA (httos//apps.fas.usda.qov/psdonline/app/index.htmi#/app/home

2 ) Agrostat https./indicadores.agricultura.qgov.br/agrostat/index.htm

E importante observar também que, de maneira geral, na visio do Consultor
Especializado, 0 agronegdcio tende a ser mais resiliente aos momentos de desacelera¢do da
economia local, o que pode ser explicado pelo forte dinamismo do setor, pela baixa elasticidade
renda de parte de seus produtos (alimentos) e pelo perfil exportador de algumas cadeias, o que o
beneficia em casos de desvalorizagdo cambiais que, geralmente, ocorrem em periodos de crise no
Brasil. Sendo assim, pode-se observar, conforme o grafico abaixo, que a balanca comercial do
agronegdcio apresenta bastante resiliéncia, até mesmo frente a periodos de crises, dada
importancia mundial do pais no fornecimento das commaodities agricolas.

Também pode-se perceber a forca do setor observando o ranking dos 10 produtos mais
exportados pelo Brasil em 2022, sendo que, destes 10, 8 sdo produtos provenientes do
agronegocio: 1° Minério de Ferro, 2° Soja, 3° Petrdleo, 4° Acucar, 5° Carne Bovina, 6° Celulose, 7°
Farelo de Soja, 8° Café, 9° Carne de Aves e 10° Milho. Fonte: MDIC,
http://comexstat.mdic.gov.br/pt/geral, acesso em 28/04/2023)

Top Brasil: Produtos de Exportacao .

Em 2022 8 de 10 sdo produtos do agronegécio
Minério de Ferro %73 Carne Bovina y Ccafé
L soja
i Celulose /% Ccamedeaves
Petrdleo
WLAclcar Y Farelode Soja Y Milho

Fontes: Consultoria Especializada Itat BBA Trading
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1) Secex, Comexstat (https://www.gov.br/produtividade-e-comercio-exterior/pt-br/assuntos/comercio-exterior/estatisticas/balanca-
comercial)

2) MAPA (https://indicadores.agricultura.gov.br/agrostat/index.htm)

3) MDIC (http://comexstat.mdic.gov.br/pt/geral)

O futuro é promissor

Olhando para os préximos anos, o futuro se vislumbra promissor para o agronegdcio brasileiro,
na opinido do Consultor Especializado. Com uma populacdo mundial em 2050 estimada para
alcancar aproximadamente 10 bilh8es de pessoas atrelada a uma elevagdo da taxa de urbanizacao,
que devera saltar dos atuais 56% para quase 70% no mesmo periodo, e também ao crescimento
econdmico global e a expansdo da classe média, a necessidade de incremento da producdo de
alimentos no mundo no mesmo periodo devera ser da ordem de 70% de acordo com Organizag¢do
das Nagdes Unidas para Alimentagdo e Agricultura (FAO), com o Brasil esperado para ser
responsavel por 40% de todo esse aumento. (Fonte:
https://blogs.canalrural.com.br/embrapasoja/2020/08/03/0-mundo-vai-precisar-muito-do-
brasil/). Na mesma direcdo, projecBes do Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
sugerem que entre a safra 20/21 e 30/31 a produgdo de grdos no Brasil devera crescer 27,1%.

CAGR0,8%

9,8
8,6 9,2

3,4 374 3,3 3,1

2020 2030 2040 2050

Rural ® Urbana

Expectativa futura para o crescimento da populagdo mundial. (Em bilhdes de habitantes) Fonte:
FAO https./www.fao.orq/faostat/en/#data/OA , acesso em 22/09/2021
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CAGR 2,2%
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m Carnes Grdos

Crescimento projetado da produc¢do de graos e de carnes suina, frango e bovina no Brasil, em
mm t. Fonte: Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento (MAPA)
https./www.qov.br/agricultura/pt-br/assuntos/politica-agricola/todas-publicacoes-de-politica-
aqricola/projecoes-do-agroneqocio, acesso em 22/09/2021

Além da demanda adicional para a produc¢do de alimentos, é importante destacar também a
posicdo privilegiada do agronegdcio brasileiro para se beneficiar da tendéncia gradual de
esverdeamento da matriz energética global, o que deve aumentar a demanda, por exemplo, de
biocombustiveis.

Setor Agro: O Gestor acredita que o futuro é promissor B itad Asset

‘A agricultura mundial terd de ampliar em 70% a producdo de alimentos para atender as
necessidades de uma populagao estimadade 9,7 bilhdes de pessoas até 2050. Segundo aFAO, a
expectativa mundial € a de que o Brasil contribuira com 40% da demanda adicional futurade
alimentos do Planeta."!
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Fontes: Consultoria Especializada Itat BBA Trading

1) Canal Rural, 2020 (https://blogs.canalrural.com.br/embrapasoja/2020/08/03/o-mundo-vai-precisar-muito-do-brasil/)

2) FAO ( https://www.fao.org/faostat/en/#data/OA)

3) MAPA (https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/politica-agricola/todas-publicacoes-de-politica-agricola/projecoes-do-

agronegdcio)

D4Sign e402f648-d4a6-4524-aaec-ff545288eflf - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2.

187



Sobre o Fundo

0 RURAT & umn fundo negociado em bolsa que, através de uma gestdo ativa, da acesso
ao investidor aos ativos de crédito privado do setor do agronegacio brasileiro.

Caracteristicas

& t ¢ 0
Abrangéncia Prazo Instrumentos Volumeinicial da
nacional Permitidos 3 0ferta
Exposicaoaos Fundo fechadode CRAs, LCAsLCIse Aproximadamente
diferentes alos da prazoindaterminado CRIs, cotas de FIDCs, R5503 MM, com
cadeia do agronegdcio Flls, FIAGROs & passibilidade de até
lempresas de insumos, demais ativos 25% de lote adicional
produlornes rurais, permiticos na 1
agroindustrias, etc ) legislagso |

Fortie i fszel Managerment
etz 2 informagties refisten P Fi
45 INFORMAL S PRESENTES NESTE MATERIAL PUBILICITARID SAOBASEADS EM SIMULAG 0SS E 05 RESUL TADOS REAIS PODERAD SER SGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Fonte: Ital Asset Management, maio 2023

Histdrico de Rendimentos distribuidos

Més de Dt Valor Patrimonial da Rendimento
of=réncla peneits Cota n:: iniciodo (RS / Cota)
periodo [B] [A]
Jun/22 07/07/2022 9,97 0,10
Julf22 05/08/2022 996 0,1
Ago/22 08/09/2022 9,96 0,12
Set/22 07/10/2022 950 0,12
out/22 08/11/2022 10,02 0,14
Nov/22 07/12/2022 10,00 0,11
Dez/22 06/01/2023 10,02 0,14
Jan/23 07/02/2023 10,01 0,10
Fev/23 07/03/2023 10,05 0,11
Mar/23 10/04/2023 10,05 0,09
Abr/23 08/05/2023 10,06 0,12
Mai/23 07/06/2023 10,07 0,14

Garantias

Imndivels agricolas,
recebiveis, penhor de
qraos, aval

Rendimento
Mensal (%)

[a/e]

1,00%
1,10%
121%
1,20%
1,40%
110%
1,40%
1,00%
110%
0,00%
119%
1,39%

828
Publico Alvo

Investidores em
Geral*

Rendimento
Mensal (%)
[A/B]
Anualizado
12,72%
14,09%
15,46%
15,41%
18,13%
14,04%
18,12%
12,67%
13,96%
11,30%
15,29%
18,02%

Volume negociado e variacdo da cota de mercado
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Fonte: Bloomberg

Evolucdo do numero de cotistas

20,927 41982

19.103
Degy 14140
1.757
10.399
5595 6.127 6.633 7158 iy m I I I
TI1I11111 I

fev/22 marf22 abr/22 malf22 jun/22 Julf22 ago/22 set22 outf2?2 nov/22 dezj22 Jan/23 fevy23 mar/23 abr/23

Fonte: Quantum Axis, Intrag
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Composicdo do portfdlio em 31/05/2022

Setor Regido Garantia Tipo Juros Index L:::::ara rm“;fm %hPL
Produtor Rural - AlgoddocGrios BA AF Terras CRA Semestral  USD+'  7,40% 55.119.133 5.6%
ArtcareElanol sP AF Terrase Recebiveis CRA Mensal CDI+ 4,38% 49.378.419 5,0%
Cooperativa MG Clean CRA Semestral  CDI+ 1.77% 43.370.380 4.4%
Produtor Rural- Cltrus sP Hipoteca Terras e Recebivels CRA Trimestral  CDI+ 5,009 42531460 4,3%
Defensivos e Fertilizantes Diversas Guaranteel etter Matriz CRA Mensal Chi+ 4,500 AN191.535 4,1%
Produtor Rural - Graos M1 AF lerras CHA Mensal CDH 4,/ 40.082.88/7 4,1%
Produtor Rural - Algodao e Gréos BA AF Terras CRA Semestral  USD+' 6,500 3422119 32%
Produtor Rural - Grdose Pecuaria 5P -Ms AF Terras CRA Mensal CDI+ 5.00% 31160537 32%
Produlor Rural- Uva PE AF Terras CRA Mensal CDI+ 4,93% 30.880.199 3,1%
Produtor Rural- Pecudria PR-MS AF Terras CRA Mensal CDi+ 4.25% 30.304.346 31%
Produlor Rural- Graos MT Recebivels CRA Semeslral  CDI+ 2,408 30.299.163 3,1%
Defensivos e Fertilizantes MG CF Direitos Minerarios CRA Mensal Chi+ 4,55% 30.102.6831 3,1%
Produtor Rural- Meldo BA-PI-CE AF Terras CRA Mensal cDi+ 4,75% 25.260.815 26%
Produtor Rural- Cana SP-MS Penhor Cana CRA Mensal CDI+ 5,508 74 ARB ABA 2,5%
Agucarektanol M1 Ak lerras e Hecebiveis CRA Mensal o+ 5,25% 21,715,100 2,.2%
AglicareFtanol PR AF Terras CRA Mensal CDI+ 4,25%: 0940769 2.1%
Produtor Hural - Graos MA- 5P AF lerras CRA Mensal Lo+ 3,/0% 20.235.902 21%
Revenda Agricola MG Recehiveis CRA Mensal Chl+ 5,00% 20169037 2,1%
Produtor Rural - Grdosec Pecuaria GO AF Tormase Recebivels CRA Mensal CDi+ 4,00% 19.051.637 1.9%
Beneficiamenlo Grdos MT- 5P Recebivels CRA Mensal CDI+ 5,50%: 18.745.336 1,9%
Revenda Agricola RS Subordinagao CRA Trimestral ~ CDIY 5,50% 16.775.590 1.7%
Produtor Rural- Graos GO -TO-MA AF Terras CRI Mensal PCA+'  B,67% 15.966.036 1,6%
Cooperativa PR Recebiveis CRA Mensal bl 4,50% 15.720.968 1.6%
FIAGRO-DC Diversas subordinacao FIAGRO -DC Mensal CDI+ 3,00% 14.913.000 1,5%
AglicareFtanol Al -MG Rerebiveis CRA Mensal CDI+ #,15%, 14.7R8.831 1,5%
Hevenda Agricola SP-MG-GO- 10 subordinacdo CRA semestral CD+ 5,008 14.4/6.658 1,5%
Produtor Rural - Graos M5 AF Terras CRA Trimestral  CDI+ 3,91% 14.462.603 1,5%
Agucarektanol MG Hecebivels CRA Mensal Coe 5,308 12569.138 1.3%
Revenda Agricola MT subordinagdo CRA Semestral  CDI+ 6,500 12144676 1,2%
Produtor Rural - Graos MG AF lerras CRA mensal CoH+ 6,00% 12044440 1.2%
Cooperaliva P Recebivels CRA Mensal CDI+ 5,509 11.426.013 1,2%
AgucareCtanol PC Recebiveis CRA Mensal CDIt 3,10%: 111417689 11%
Agtech Dlversas Recebivels CRA Anual PCA+'  10,10% 11.032.104 1,19%
Revenda Agricola MG Subordinagao CRA Semestral  CDI 4,50% 10.728.186 1,19%
Revenda Agricola GO subordinacao CRA semestral  CDH 5,51% 10.571.916 1,19%
AglicareFtanol Al -MG Recehiveis CRA Mensal chi 107%: 10.230.180 1,09
Industria Téxtll PR AF Terras CRA Mensal CDI+ 4,50% 10.237.266 1,0%
Defensivos e Ferlilizantes Diversas Recebiveis CRA Mensal CDI+ 4,75% 10049705 1,09
IRevenda Agricola M1 subordinacao CHA semestral - CDH b,30% 92./66.865 1.0%
Avicullura Sp AF Terras CRA Semeslral  CDI+ 5,70%. 49728811 1,0%
FIAGRO DC Diversas Subordinacdo FIAGRO -DC  Semestral  CDI+ 4,00% 9.532.000 1.0%
Produlor Rural- Graos MG AF Terras CRA Mensal CDI+ 6,000 8029614 0,8%
Cooperativa PR Subordinagdo CRA Mensal  IRCA+"  10,03% 6.715.930 0.7%
FIAGRO-DC Diversas Subordinag do FIAGRC - DC Mensal CDI+ 4,500 6120129 0,6%
AglicareFtanol PR Recehiveis CRA Trimestral — CDI 1,55% 629475 0,6%
Produtor Rural- Cltrus sP AF Terras CRA Mensal CDI+ 3,50% 5.135.956 0,5%
AglcareFtanal M5 Recehiveis CRA Mensal Chi+ 4,15%: S.036.620 0,5%
Caixaelutros - - Compromissada - %Ll 100,0% b2.26B.15Y b,3%
Total 982,681,136 100%
Exposi¢do por Regido " Pt Rl Gdos
Expnsi;io 1% : ﬁmﬁ:ﬂ:?l;‘\kmmre&ms
setorial s\ = Defensivos e Fertdizantes
Q&‘ \ = Cooperativa

(% parcela Q‘q’ = Produtor Rural - Grios e Pecudria

crédito - ‘k = Produtor Rural - Citrus

4% PL) = Produtor Rural - Uva

= FIAGRO-DC

w = Produtor Rural - Pecudria
8% = Produtor Rural - Melso
@ = Produtor Rural - Cana

Beneficiamento Graos

w Agtech
Indiistria Téxtil

= Avicultura

Exposl;ﬁo “ 5 - AF Tarras
1 Recebivis

por tipode @ » Subordinagao
garantia AF Terras e Recebives
(% parcela » Clean
crédito— = Hipoteca Terras e Recebives
94% PL) = Guarantee Letter Matriz

= CF Direitos Minerarios

= Penhor Cana
Foonter It Aaset Maragement - Carta o Gestor Maio 2073
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Comparacdo com outros peers

A gestao do RURA11 entende relevante reiterar: em nossa visao a melhor forma para mitigar
esses riscos, além de buscar efetuar opera¢des com margem de seguranca, garantias e
produtores com bom histdrico, € trabalhar para ter uma extensa diversificacdo de devedores na
carteira do fundo. Neste sentido, o RURA11 ser um fundo extremamente diversificado é o DNA da
gestdo e o objetivo do Fundo de curto, médio e longo prazo. O RURA11 busca, além de jd ser um
dos veiculos com a maior diversificacdo para investimento em agro na Bolsa brasileira, crescer de
forma consistente para, com tal crescimento, reduzir e mitigar ainda mais esses riscos, trazendo
uma relagdo risco x retorno para 0s nossos investidores superior a média da Industria.

Compara¢ao com outros peers (Top 7 FIAGROs listados mais negociados na B3 desde jan/22)

Data-base: maij23 abef23 abef23 abr/23 abr/23 abrf/23 abej23
Fundo A Fundo B Fundo C Fundo D Fundo E FundoF
% PL Alocado 945% 98% 98% 100% 97% 945 98%
Quantidade de devedores 45 15 19 13 12 7 9
Top1 5% 18% 12% 26% 18% 28% 24%
Top5 23% 58% 48% 7% 60% 1% 86%
Top 10 40% 83% 74% 92% 98% 88% 98%
Média por devedor 2% 7% 5% 7% 8% 9% 10%
Quantidade de estados 14 7 14 n 5 8 10
Quantidade de setores/culturas 15 7 13 4 3 5 5
Top 1setor 16% A% 15% 51% 80% 51% 49%
Concentracdo média por setor 6% 14% 8% 25% 33% 17% 19%
Sobreposicdo com RURATT
(3% do RURMIemdevedolesun: <o rfconentespossuem} 100% 73% 10,6% 0.0% 7% 7.0% 4,7%
1 NN 51 A C LRI A, e T O M SO 00T o

Pipeline indicativo de ativos para a Sequnda Emissdo de Cotas

O Indicativo de pipeline dos ativos que o Gestor pretende adquirir para a carteira do
Fundo com os recursos da Oferta esta especificado abaixo:

Regido Volume - Em RS milhares Prazo(Anos) Taxa Indicativa
Produtor Rural - Graos BA 30 5 CDI+5,00%
Pinus PR 18 5 CDI +5,50%
Defensivos e Fertilizantes MG 30 7 CDI +4,50%
Produtor Rural - Citrus & Laticinio P 25 5 CDI+5,00%
Frigorifico MT 30 5 €Dl +5,50%
Revenda Agricola PR-M3 27 5 CDi +5,50%
Cooperativa - Café SP 25 4 CDl+4,50%
Trading e Beneficiamento Grios MT 30 5 CDI+5,00%
Produtor Rural - Gréos RR 30 5 CDI+6,00%
Defensivos e Fertilizantes Diversas 25 5 CDI+5,00%
Revenda Agricola PA 25 4 CDl+8,00%
Biodiesel RS 30 4 CDl+475%
Produtor Rural - Graos GO 25 5 CDI+4,50%
Produtor Rural - Graos GO - MT 30 5 CDI+4,00%
Aglcar e Etanol sp 30 3 CDI+ 5,00%

Ndo obstante a lista acima, tendo em vista que o processo de diligéncia e negocia¢do de
tais Ativos ainda ndo foi concluido e a dindmica de mercado que envolve a emissdo dos ativos,
nao ha qualquer garantia (i) de que o Fundo efetivamente alocard recursos obtidos em tais Ativos
ou (ii) de que a alocagao dos recursos da oferta em tais ativos, caso efetivada, ocorrerd na forma
e nas condig¢des descritas acima.

Estratégia de Investimento

Para a sele¢do dos ativos o Gestor pretende observar critérios como: Localidade do
produtor ou empresa, setor de atuacao dentro da cadeia produtiva, tipo de cultura agricola
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envolvida na cadeia produtiva e perspectivas setoriais. Além disso, o Gestor fard uma analise
financeira e de crédito do ativo, com base na analise setorial e de mercado realizada pelo
Consultor Especializado, bem como de suas garantias e uma avaliacdo para verificar o
cumprimento dos critérios ESG estabelecidos.

Estratégia de Investimento Itau Asset Rural FIAGRO - Imobiliario

Principais pontos analisados pelo Gestor na sele¢ao dos ativos, buscando gerar valor a longo prazo para o Fundo.

Localidade do Andlise Financeira e de
produtor ou empresa Crédito

Elo da cadeia produtivae
cultura de atuagao

Analise das Garantias
dos Ativos

Perspectivas setoriais Andlise ESG

Forite. Rad Asset Management
Notax As informg s contiche no slid acira s trartam de opinilies do Gestor embirsadas om s politicas internas, sem a garantia de que tas informacdes nllo safram ateragdes no longo ou curta

altaracBes nas politicas intamas do Gestor,

O Itau Unibanco Holding S.A. e o Agronegécio

O grupo Itau Unibanco Holding S.A. possui uma estrutura exclusivamente dedicada ao
agronegocio no banco, que conta hoje com mais de 700 profissionais, 36 polos com escritorios
regionais de grande relevancia para o agronegécio brasileiro, R$71 Bilhdes na carteira de crédito
ao setor e mais de 3800 clientes do agronegdcio.

2=+ 700 ® RS 71Bi

profissionais dedicados ao na carteira de crédito ao setor
agronegocio’ (Set/2022)’
¢ 36 % + 3.800
polos com escritdrios regionais clientes do agronegocio
de grande relevancia parao doItal BBA!

agronegocio Brasileiro!

Fontes: 1) Itat Unibanco Holding S.A.: https://www.itau.com.br/content/dam/ibba/blog/agro/radar-
agro/Introdu%C3%A7%C3%A30%20a0%20Agronegocio%20 dez%2021.pdf

Apresentacdo Relagdes com Investidores Ital - Itau day - https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/itau-day-2022/; entre os
minutos 1h24 e 1h27)

Além disso, o grupo se beneficia do histdrico de atuagdo no setor conforme pode-se
observador nos itens descritos abaixo.
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Conhecimento setorial, Capacidade de originacgao, “Track record” no Experiéncia nagestdode
com time de inteligéncia visao de ri espe ifica financiamento ao agronegocio, ativos do agronegacio, com
responsavel pelo do satore proximida com presenga historica no mais de RS 1,3 Bilhdo em
monitoramenta e pelas Borell s e segmento em todos os elos da fundos dedicados ao setor’
perspectivas das principais produtores e agroinddstrias LR

cadeias do agronegocio

*Considera informac&es consolidadas do Itad Unibanco Holding S.A.

Fontes: Itad Unibanco Holding S.A., setembro 2022 1 Considera a soma dos PLs dos fundos ITAU ASSET RURAL FIAGRO
— IMOBILIARIO (CNPJ: 42.479.593/0001-60) e ITAU CREDITO ESTRUTURADO AGRO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (CNPJ 40.943.120/0001-47) em 31/05/2023.

Consultoria Especializada

O Consultor Especializado foi contratado com o objetivo de dar suporte e subsidiar o
Gestor em suas atividades de andlise, selecdo e avaliacdo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Em resumo, é uma empresa que subsidiard as decisdes do Gestor na “curadoria” dos ativos
que serdo colocados no Fundo. O Consultor Especializado deriva de uma estrutura formada
originalmente por uma equipe técnica do Ital BBA (chamada “Consultoria Agro”), que agora atua
com um novo CNPJ (Itad BBA Trading).

O time de inteligéncia setorial do Consultor Especializado foi responsavel pela producdo de
diversos relatérios publicados no site https://www.itau.com.br/itaubba-pt/blog/agronegocio, bem
como o podcast da plataforma Spotify “Prosa Agro Itad BBA”, dando uma completa cobertura do
setor e trazendo os principais e mais atuais assuntos para discussao. Em 2022, por exemplo, o
Consultor Especializado foi responsavel pela produgdo de mais de 150 relatérios setoriais
divulgados ao publico com andlises conjunturais e estruturais do agronegdcio.
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Reflexdes sobre o crescimento dainddstria de @BBA
frango no Brasil Pensando a recuperacdo da produgdo de suinos na
China

8.

Radar Agro ~ Preocupagdes com Chinae o

Jgronegocio no Brasil

Exemplos de conteddos produzidos pelo Consultor Especializado. Fonte: https://www.itau.com.br/itaubba-
pt/blog/agronegocio, acesso em 31/05/2023

A equipe do Consultor Especializado € composta por analistas que possuem, em sua
maioria, formac¢des em escolas de ciéncias agrarias, com background em economia & financas
agricolas e com experiéncias prévias em instituicBes de grande relevancia do agronegdcio
nacional. Na data do Prospecto, as pessoas envolvidas e suas respectivas experiéncias
profissionais, pertencentes ao time de Consultoria Especializada sdo as seguintes:

Pedro Fernandes: Com mais de 15 anos de experiéncia no mercado financeiro, Pedro
Fernandes ingressou no Ital BBA em 2002. Em sua trajetéria no banco, atuou nas dreas de
Crédito, Comercial e Financial Sponsors, sendo eleito associado do Ital Unibanco em 2012.
Tornou-se Diretor Comercial em 2014 e Diretor de Agronegécio do Itad BBA em 2017. E formado
em Engenharia de Producdo pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo (Poli-USP), com
especializacdo pela Ecole Centrale de Paris.

Guilherme Bellotti: Guilherme Bellotti ingressou no Itad BBA em 2013 g, atualmente, é
gerente da Consultoria Especializada. Em sua trajetdria profissional, atuou como analista no
Rabobank e, antes disso, foi pesquisador do Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada
(Cepea) da Universidade de S3o0 Paulo (USP). E economista formado pela Esalg-USP e Mestre em
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Economia Aplicada pela mesma institui¢cdo. O Guilherme também possui MBA em Financas pelo
Insper.

Cesar Castro: Engenheiro Agrénomo pela Unesp de llha Solteira e mestre em Economia
Aplicada pela Esalg-USP, Cesar de Castro Alves possui 16 anos de experiéncia em analise setorial
e agronegdcios, com passagens pela Serasa e MB Agro. Ingressou no [tal BBAem 2019 e
atualmente é especialista no time de Consultoria Especializada do banco.

Annelise Izumi: Annelise ingressou no Ital BBA em 2020 e, atualmente, é analista de
commodities da Consultoria Especializada. Em sua trajetdria profissional, atuou como analista de
inteligéncia de mercado na Raizen e FMC Agricola e, antes disso, foi pesquisadora do PECEGE
(Programa de Educagao Continuada em Economia e Gestdo de Empresas) da Universidade de Sdo
Paulo (USP). Formada pela ESALQ-USP é bacharela em Ciéncias dos Alimentos e possui MBA em
Agronegdcios pela mesma institui¢ao.

Fernando Gomes: Fernando Gomes ingressou no Itad BBA em 2019, compondo o time da
Consultoria Especializada e atua como analista de commodities agricolas. Anteriormente ao
ltalBBA o Fernando atuou como analista no time de Food & Agr Reasearch do Rabobank. E
engenheiro agronomo formado pela Esalg-USP.

Guilherme Figueiredo: Economista formado pelo Mackenzie, Guilherme ingressou no Itau
BBA em 2022, compondo o time da Consultoria com foco na gestdo de risco para as operacoes
destinadas ao FIAgro. Guilherme possui experiéncia de 10 anos em andlise de crédito Corporate e
atuou no segmento de agronegdécios em instituicdes financeiras, como Santander e Rabobank.

Pedro Simionato: Engenheiro de producdo formado pela Unicamp, o Pedro iniciou a
carreira na industria de etanol de milho com foco em inteligéncia de mercado e em 2021
ingressou no Ital BBA compondo o time da Consultoria Agro. Atua hoje como analista de
commodities agricolas e, também, na gestdo de risco para as opera¢des destinadas ao Fiagro.

B tai Asset

MO objetivo dar suporte e subsidiar 0 Gestor em suas atividades de analise,

) & Montoramento ¢

Pedro Ferna

g Pedro Simionato: £ng
\ 8

Guilherme

Guilherme Figueiredo: Econom

=080

Dessa forma, a Ital Asset Management e o Ital BBA Trading (Consultor Especializado)
formaram uma parceria para atuar no Ital Asset Rural FIAGRO - Imobilidrio, com o objetivo de
trazer de trazer maior especializacdo na analise dos ativos, seguindo as caracteristicas observadas
abaixo.
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2arceria ltau Asset e Itau BBA Trading S.A.

[
F
Caracteristicas da Parceria

Obietivo
Jbjetivo

Maior especializacao na andlise dos ativas de forma a trazer um
produto diferenciado ao imsestidor

NOMIco

A ltad Asset {Gestor) e o Consultor Especializado (Itad BBA Trading)
s30 entidades separadas que possuem CNP s distintos das demais
sociedades do grupo Rtad, atuando de forma independente e
segregada de acordo com a regulamenta 3o aplicivel

Relacionamer

yentre o grup

B 1tad Asset

Processode

O Gesteor, observadas as andlises do Consultor Especializado, selecionard
o5 ativos para carteira do Fundo, sendo que esta selecio pode inchuir
Ranto atives onginados pelo Ital BEA ou outras empredas do grupd [ta,
coma por originadores independentes.

A aquisicio de ativos originados pedo tall BEA ou outras empresas do
grupao Inad foi objeto de aprow: de cotistas em Assembleda (conforme
Fato Relevante public ada em 29 de junho de 2032)", Estes ativos também

deverdo observar critérics de elegibilidade especificos, definidos em
Regulamento.

Itau Asset

As taxas de gestdo e a taxa de performance do fundo serdo divididas
igualmente entre a ad Asset e a Consultora Especializada, razendo
alinhamento de interesses e divisdo igualitdria dos resultados. A
Consultora Especializada nao tem a sua remuneraqao atrelada a ativos
especifices da carteira

CONFALD 08 prestaci
desaniges

Fonti fad Asset Management
* Bttt Berfbouesa com b fret publons o Documintoids 045380 metne

Processo de investimento

Para ilustrar o processo de investimento do Ital Asset Rural FIAGRO - Imobilidrio,

construiu-

se abaixo um fluxo que mostra as principais etapas e 0s respectivos times envolvidos

em cada uma delas.

1

Originacdo: Originadores apresentam operacdes para a Itau Asset (caso os ativos
sejam originados por parte relacionada do Gestor sua aquisicao pelo Fundo estara
sujeita a aprovagao em assembleia geral de cotistas do Fundo)

Filtro: Com base em analises setoriais, de mercado e de crédito e inputs do Consultor
Especializado, é realizada uma selecdo de casos a serem aprofundados

Analise: Time de Crédito Estruturado da Ital Asset faz a analise detalhada do caso,
levando em consideragdes as avaliagdes do Consultor Especializado e conversas com
o cliente

Aprovagao: Aprovacdo em comité de Crédito da Itau Asset, com a presenca das areas
de Crédito Estruturado, Riscos, ESG, Juridico, PLD e informacdo ao Administrador do
Fundo

Alocagdo: Alocagdo no ativo no percentual definido pela gestdo, seguindo as diretrizes
do Fundo

Gestdo: Itau Asset faz a gestdo da carteira e dos fluxos de pagamentos
Acompanhamento: Ital Asset faz os reports mensais do fundo e relatérios de
acompanhamento para clientes com o auxilio e suporte da Consultoria Especializada
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B tadi Asset

Projecoes do Estudo de Viabilidade

A fim de simular e tornar tangivel ao investidor uma previsdo de retorno nominal
(Dividendos por cota e Dividend Yield), o Gestor montou proje¢des mensais e anualizadas para os
meses de jun/23 a jun/24, contidas abaixo nesta se¢do do Estudo de Viabilidade.

O estudo usou como premissa as projecBes da curva DI x Pré (Fonte B3,
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/, na
data base 31/05/2023). O Gestor também considerou no cdlculo os Custos da Oferta, que totalizam
1,60%, embutidos no valor: (a) comissdo de coordenagdo, (b) comissao de distribuicdo, (c)
honorarios de advogados externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e
distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com a divulgagdo de anuncios e publicagdes no ambito da
Oferta; e (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, se
for o caso “Taxa de Distribuicdo”, calculando assim a cota base do Fundo com o valor de R$10,07
+1,6% = RS 10,23. Dessa forma os Custos da Oferta foram igualmente diluidos entre os meses do
estudo, a partir da Cota Base de RS 10,23. O célculo também considerou que (i) 25% dos recursos
da oferta seja captado durante o periodo de Direito de Preferéncia da 12 Serie, 25% seja captada
durante o periodo de Reserva da 12 Serie de Novas Cotas e 0s outros 50% ao longo da 22 Serie; (ii)
a rentabilidade dos ativos alocados seguird de acordo com a expectativa de rentabilidade e
porcentagem de alocac¢do de capital do pipeline dos ativos que o Gestor pretende adquirir para a
carteira do Fundo com os recursos da Oferta, contido na sessao “Sobre o Fundo” deste anexo; e (iii)
que a parcela ndo alocada em crédito, isto &, o caixa do fundo, retornard 85% do CDI. Além disso,
entre as despesas do fundo, temos: 1%a.a. de Taxa de Administracdo (ja incluida a Taxa do Gestor
e da Consultoria Especializada), Taxa de Performance de 20% sobre o que exceder o CDI + 1%
(estimada no célculo de acordo com a curva DI futura) e Outros Custos totalizando 0,1%a.a.
(Custddia, Auditoria, Cetip, entre outros). Com isso, o Gestor conseguiu calcular a expectativa para
o resultado liquido do fundo, o dividendo por cota e o Dividend Yield.

Para realizagdo dessa analise foram usados dados econdémico-financeiros histdricos e
dados econdmicos hipotéticos delineados para o Fundo, bem como premissas baseadas em
eventos macroecondmicos futuros que fazem parte da expectativa do Gestor existente a época do
estudo. Assim sendo, esse estudo nao deve ser assumido como garantia de rendimento ou
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rentabilidade. O Gestor ndo pode ser responsabilizada por eventos ou circunstancias que possam
afetar a rentabilidade do veiculo ora apresentado.

Freodo 1=y 1"z | oonms | setas | owns | nouas | cemns | avas | tevae | mavae | abiae | mais |

COHFRA (am)' 1,07% 1.07% 1175 101% 1/05% 1.00% 0,99% 1,06% 091% 0,94% 1,00% 0,96%
[ purinaesm | o0 | e | ow | ow | o | om [ w6 [ o | o | o | o [ i |
% PL Caixa 55 153 13% 105 5% 5% 5% 5% 58 5% 5% E%
% PL Alivos 5% 5% aT% 0% 5% 5% =% %% 5% 5% 5% o5%
Rentabifdade Bruta | nasx | aox | oasw oo | |ogsex | o [ |ossox [ oasex | g
| Despesasorais | _omx | oux | oux [ omx | omx | owx [ omx | omx | owx | omx | o | ovx |
TaAudm? 0,08% 0,08% 0,08% 0.08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0.08%
TxPfee Estimada* 0,04% 0,03% 0,03% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04%
outros? 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 001% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
Res. Bruto (RS MM) 1,2 154 185 173 20,0 204 203 13 21 15 203 199

Despiesas (RS MM) a3 13 A5 a7 19 20 20 20 2,0 20 20 -0

[omdendoporcos | o | os | om | ow | os | ow | om | ow [ ow | ow | on | ow |
[ Diddend ield atabustoz9 ] 12 1o o Lo o Lok Lo o Lo Lo ok |

Nota: Apesar de considerar-se uma distribuicdo proporcional das premissas e resultados entre os
meses para este estudo, apds o langamento do fundo poderd haver variacbes e concentracdes
destes fatores em meses especificos dentro do ano. Qualquer rentabilidade prevista no Estudo de
Viabilidade ndo representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento e sob qualquer
hipdtese, promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos
investidores.

Fatores de Risco

Antes de subscrever as Cotas da 22 Emissao do Fundo, os potenciais Investidores devem
avaliar cuidadosamente os riscos e incertezas descritos no Prospecto, em especial os fatores de
risco (i) “Risco Relativo a Elaboragdo do Estudo de Viabilidade pelo Gestor”, (ii) “Riscos referentes
aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas”, e (iii) “Risco
da ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta”.

Por que investir no Ital Asset Rural FIAGRO - Imobiliario?

As figuras abaixo trazem uma visdo generalizada sobre o Itau Asset Rural FIAGRO —
Imobilidrio, sumarizando suas principais caracteristicas, a fim de apoiar a tomada de decisdo do
investidor.
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AGRONEGOCIO INVESTIMENTO
COMO ESTRATEGIA ESTRUTURADO

. processos de andlise

»  PED, Tecnologia e Empreendedarmoe

CONTATO DIRETO
COMOSETOR

+  Maior beneficio para o investidor com a
originacao direta poupando fees de
eventuais intermediarios no processo

* Acesso acolocagdes restritas

+ Capilaridace e penetraao geografica

CONSULTORIA
ESPECIALIZADA

«  pusilio nacuradoria dos atives de mercado
*  Expertise no sebor o Distribaiic 3o de voll

CONDIGOES
COMPETITIVAS

_objetivo deretorno _
Pagamento dos jures da carteira de
" bl i crédito, realizados mensalmente

D

RendaMensal

Ganho de capital:
o fundo pode ser negeciado em bolsa,

Consultoria Expertise em crédito
Especializadadoltad  + da Itad Asset
BBA Trading S.A.

acaoda Cota

~

ri

Retorno potencial para o cotista
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PROSPECTO

Distribuicao Publica Primdria da Terceira Emissao de Cotas do

ITAU ASSET RURAL FIAGRO - IMOBILIARIO

LUZ CAPITAL MARKETS
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