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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
INDIGO BARTER

CAPITULO UM - FORMA DE CONSTITUIGCAO DO FUNDO

1.1. Forma de Constituicdo e Prazo de Duracao. O Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Indigo Barter (“"Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duracao de 10 (dez) anos, o qual poderad ser prorrogado mediante
deliberacao da Assembleia Geral, contados a partir da data da primeira integralizacao de
Cotas, sendo que cada emissao/série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas Mezanino
terd prazo de vencimento determinado, conforme descrito no respectivo Suplemento,
disciplinado pela Resolugao n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional ("CMN"), conforme alterada, e pela Instrucdo n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada (“"Instrucao CVM 356/01"), expedida pela
Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”), e demais disposicoes legais e regulamentares
aplicdveis a espécie, sera regido pelo presente regulamento (“"Regulamento”),
conforme o disposto abaixo.

CAPITULO DOIS - DEFINICOES

2.1. Os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os seguintes e respectivos
significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir.

Administradora é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira, com sede na Rua Alves Guimaraes, n°
1212, CEP 05410-002, na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME n.
13.486.793/0001-42, credenciada pela Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM”) para o exercicio de
atividade de administracdo de carteira por meio
do Ato Declaratoério n. 11.784, de 30/06/2011.

Agéncia Classificadorade ¢é a Liberum Ratings, LIBERUM RATINGS

Risco SERVICOS FINANCEIROS LTDA (“LIBERUM")
pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNPJ 14.222.571/0001-85, com sede na Rua
Bandeira Paulista n© 530, conjunto 53, Itaim Bibi,
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001.
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Agentes de Cobrancga

Agente de Cobrancga
Extrajudicial

Agente de Cobranga
Judicial

Agente de Deposito

Alocagao Minima

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditor Independente

significam o Agente de Cobrancga Extrajudicial e o
Agente de Cobranca Judicial, quando referidos
em conjunto.

Significa cada um dos agentes de cobranca
extrajudicial contratados pelo Fundo, nos termos
de cada Contrato de Cobranga, responsaveis pela
cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, entre eles a AFORT SERVICOS E
SOLUCﬁES FINANCEIRAS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua do Bosque, n°® 1589,
conjunto 1401, Bloco Capitolium - Barra Funda,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.966.363/0001-
16.

Significa cada um dos Agentes de Cobranca
Judicial contratados pelo fundo, nos termos de
cada Contrato de Cobranca Judicial, responsaveis
pela cobranca judicial dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos.

¢ o LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de
advogados com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, n° 1500, 16° andar, torre Nova York,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 03.873.308/0001-
30, depositario dos Documentos Comprobatdrios
e dos Documentos Acessorios.

tem seu significado atribuido no Artigo 5.2 deste
Regulamento.

€ a Assembleia Geral de Cotistas, realizada nos
termos do Capitulo Dezoito deste Regulamento.

tem seu significado atribuido no Artigo 5.3 deste
Regulamento.

é a empresa que prestara os servicos de auditoria
das demonstracdes financeiras e demais contas
do Fundo.
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B3
BACEN

Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

Capital Comprometido

Cedente

Chamada de Capital

CNPJ/ME

Cadigo Civil Brasileiro

Coligadas

é a B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcao
€ o Banco Central do Brasil.

é a rentabilidade alvo das Cotas Mezanino,
estabelecida no respectivo Suplemento.

significa a rentabilidade alvo de cada série de
Cotas Sénior, estabelecida no respectivo
Suplemento.

E o montante, em reais, de Cotas Seniores e/ou
de Cotas Mezanino e/ou de Cotas Juniores
subscrito pelos Cotistas, nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.

significa a INDIGO BRAZIL AGRICULTURA
LTDA., sociedade devidamente constituida e
existente de acordo com as leis do Brasil, com
sede na Rua George Ohm n© 206, Conjunto
143/144, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob no
28.689.723/0001-69.

Cada chamada de capital aos Cotistas para
aportar recursos no Fundo, mediante a
integralizacao parcial ou total das Cotas
subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento.

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Economia.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, ou qualquer norma que
venha a substitui-la.

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum com tal
Pessoa especifica. Para os fins desta definicdo, o
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Compromisso de
Investimento

Contrato de Aquisicao e
Endosso

Contrato de Cobranga

Contrato de Cobrancga
Judicial

Condicoes de Cessao

Contrato de Custodia

termo “controle”, quando utilizado em relacao a
uma Pessoa especifica, significa o poder de
geréncia e direcdo das politicas de tal Pessoa,
direta ou indiretamente, seja por meio da
detencdo de valores mobilidrios com direito a
voto, por forca de contrato ou de outra forma. Os
termos “controlada” e “controladora” terao
significados correlatos ao definido acima.

Cada "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricao e Integralizagao de
Cotas e Outras Avencas", que sera assinado por
cada investidor no ato da subscricao de suas
Cotas, o qual regulara os termos e condicdes para
a integralizagao de Cotas pelo entao Cotista.

significa o contrato de aquisicao e endosso e/ou
o contrato de promessa de aquisicao e endosso,
conforme aplicavel, entre o Cedente e o Fundo,
representado pela Administradora, tendo o
Custodiante e a Gestora como intervenientes,
bem como seus eventuais aditamentos.

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca, entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Agente de Cobranca
Extrajudicial, bem como seus eventuais
aditamentos.

€ cada Contrato de Prestacdo de Servigos
Cobranca Judicial, entre o Fundo, representado
pela Administradora, e cada Agente de Cobranca
Judicial, bem como seus eventuais aditamentos.

tem seu significado atribuido no Artigo 6.3 deste
Regulamento.

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custédia e Controladoria de Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios, entre o
Fundo, representado pela Administradora, o
Custodiante, entre outros, bem como seus
eventuais aditamentos.
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Contrato de Deposito

Contrato de Compra e
Venda de Produtos
Agricolas

Cota Junior ou Cotas
Juniores

Cota Mezanino ou Cotas
Mezanino

Cota Sénior ou Cotas
Seniores

Cotas

Cotista

Cotista Junior

Cotista Mezanino

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Depésito e Outras Avencas, a ser celebrado entre
o Custodiante, o Agente de Depdsito, entre
outros, que regulara os procedimentos de guarda
dos Documentos Comprobatérios, bem como
seus eventuais aditamentos.

sao os contratos de compra e venda de produtos
agricolas, celebrados entre os Devedores e o
Cedente, os quais regulam a emissao dos Pedidos
de Compra pelos Devedores em conjunto com os
respectivos Documentos Acessérios.

sao as Cotas subordinadas juniores que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de amortizagao e resgate.

sao as Cotas subordinadas mezanino que se
subordinam exclusivamente as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo e resgate,
apresentando preferéncia na amortizacdo e no
resgate em relagao as Cotas Juniores, nos termos
deste Regulamento.

sao as Cotas seniores que nao se subordinam as
demais para efeito de amortizacdao resgate, nos
termos deste Regulamento, e apresentam
preferéncia na amortizacdo e no resgate, em
relacdo as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores.

sdao as Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Juniores, consideradas conjuntamente.

é o titular das Cotas emitidas pelo Fundo.
é o titular das Cotas Juniores emitidas pelo
Fundo, neste caso, o Cedente, suas subsidiarias,

coligadas, controladas ou controladoras.

é o titular das Cotas Mezanino emitidas pelo
Fundo, neste caso a Gestora, suas subsidiarias,
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Cotista Sénior

CPR Financeira

CPR Fisica

coligadas, controladas, controladoras ou fundos
de investimento geridos pela Gestora.

é o titular das Cotas Seniores emitidas pelo
Fundo.

significa uma Cédula de Produto Rural com
liguidacao financeira, conforme prevista no artigo
40-A da Lei n© 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada, emitidas em beneficio do
Cedente pelo comprador de produtos agricolas,
contendo a discriminagdo de um método para a
obtengao de um valor, com base em prego ou
indice de precos a ser desembolsado pelo
Devedor e (i) com garantia constituida
cedularmente de penhor rural e/ou alienagao
fiduciaria de commodities agricolas, em ambas
hipoteses, até 2° (segundo) grau; (ii) em
montante equivalente a um sobre-colateral de
30% (trinta por cento) sobre a média historica
dos Ultimos 3 (trés) anos do preco, divulgado
pela da Companhia Nacional de Abastecimento -
CONAB para a regidao quando da respectiva
emissao; (iii) em quantidade equivalente a um
sobre-colateral de 30% (trinta por cento) sobre a
média histérica dos ultimos 3 (trés) anos de
producao, divulgado pela da Companhia Nacional
de Abastecimento - CONAB para a regiao quando
da respectiva emissao e (iv) devera corresponder
a no maximo 100% (cem por cento) da producgdo
esperada da respectiva area a ser plantada, nos
termos da prépria CPR Financeira, liquidas de
quaisquer areas restritas ou ndo-produtivas,
incluindo eventuais penhor e/ou alienagao
fiduciaria de grau inferior.

significa as Cédulas de Produto Rural com
liguidagao fisica, conforme prevista no artigo 4°
da Lei n©8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada, emitidas em beneficio do
Cedente pelo comprador de produtos agricolas,
contendo discriminagcao da quantidade e
qualidade do produto rural que deveria ser
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Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizacao

entregue pelo Devedor, (i) com garantia
constituida cedularmente de penhor rural e/ou
alienacao fiduciaria de commodities agricolas, em
ambas hipéteses, até 2° (segundo) grau,; (ii) em
montante equivalente a um sobre-colateral de
30% (trinta por cento) sobre a média historica
dos ultimos 3 (trés) anos do preco divulgado pela
Companhia Nacional de Abastecimento - CONAB
para a regiao quando da respectiva emissao; (iii)
em quantidade equivalente a um sobre-colateral
de 30% (trinta por cento) sobre a média histérica
dos ultimos 3 (trés) anos de producao, divulgado
pela da Companhia Nacional de Abastecimento -
CONAB para a regiao quando da respectiva
emissdo e (iv) devera corresponder a no maximo
100% (cem por cento) da produgao esperada da
respectiva area a ser plantada, nos termos da
propria CPR Fisica, liquidas de quaisquer areas
restritas ou nao-produtivas, incluindo eventuais
penhor e/ou alienacao fiducidria de grau inferior,
a qual serd documento acessoério ao Contrato de
Compra e Venda de Produtos Agricolas.

sdo os critérios a que todo e qualquer Direito
Creditério devera atender para que possa ser
adquirido pelo Fundo, conforme estabelecidos na
Artigo 6.1 deste Regulamento.

é a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira, com sede na Rua Alves Guimaraes, n°
1212, CEP 05410-002, na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME n.
13.486.793/0001-42, credenciada pela CVM para
o exercicio de atividade de administracdo de
carteira por meio do Ato Declaratério n. 13.244,
de 21/08/2013;

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

é a respectiva data de amortizacdo das Cotas
Seniores que deverao ocorrer conforme
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Data de Resgate

Data Limite de

Investimento

Devedores

Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditorios

Direitos Creditorios
Elegiveis

Direitos Creditorios
Inadimplidos

Documentos Acessorios

cronograma de amortizagcdao disposto em seu
respectivo Suplemento.

é a respectiva data de resgate das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino, conforme disposto em seu
respectivo Suplemento.

24 (vinte e quatro) meses contados a partir da
data da primeira integralizacao de Cotas
Seniores.

sao (i) os devedores dos Direitos Creditérios,
emitentes dos Pedidos de Compra ou (ii) os
emissores de CPRs Financeiras em beneficio do
Cedente, notadamente produtores rurais e/ou
companbhias agricolas, conforme o caso.

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, nao houver expediente comercial ou
bancério na Cidade de Sao Paulo; (ii) feriados de
ambito nacional; ou (iii) para as disposicoes em
que for necessario o envolvimento da B3, os dias
em que a B3 ndo operar.

sao os direitos creditérios decorrentes dos
Pedidos de Compra realizados no ambito dos
Contratos de Compra e Venda de Produtos
Agricola e/ou das CPRs Financeiras.

sao os Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de
Cessao, quando da aquisicao pelo Fundo.

sdao os Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo cujos respectivos Devedores estejam em
atraso no cumprimento de suas obrigagoes
contratuais.

significam as CPR Fisica ou Nota Promissoria,
acessorio do Contrato de Compra e Venda de
Produtos Agricolas.
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Documentos
Comprobatoérios

Eventos de Avaliacao

Eventos de Liquidacao

Fundo

Gestora

Grupo Economico

IGP-DI

sao (i) os Pedidos de Compra; (ii) os Contratos
de Compra e Venda de Produtos Agricolas
relacionados aos Pedidos de Compra
mencionados no item (i) acima; ou (iii) as CPRs
Financeiras, conforme o caso.

sao os eventos listados no Artigo 15.1 deste
Regulamento, que geram a necessidade de
consulta aos Cotistas, por meio de Assembleia
Geral de Cotistas, a respeito da continuidade ou
nao do Fundo.

sao o0s eventos que ensejam a liquidacao
antecipada do Fundo, dispostos no Artigo 16.1
deste Regulamento, com a consequente
realizagao de Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre os procedimentos que serao
adotados visando a preservar os direitos e
interesses dos Cotistas.

¢ o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS INDIGO BARTER, regido por
este Regulamento.

é a POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2601, 9° andar (parte),
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no
CNPJ sob n° 43.241.789/0001-85, autorizada a
prestacao do servico de administragao de
carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n© 19.368,
expedido em 07 de dezembro de 2021.

conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidos a
controle comum

é o Indice Geral de Precos - Disponibilidade
Interna - IGP- DI, apurado e divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas.



DocusSign Envelope ID: 1FDE1610-4784-41F3-B046-A6F5A8478369

BRL s

INVESTIMENTOS

Indice de Subordinacao

Indice de Subordinacdo

Janior

Instrugao CVM 356/01

Instrucao CVM 476/09

Instrucao CVM 539/13

Instrucao CVM 555/14

Investidores
Profissionais

IPC

IPCA

significa o indice de subordinacao a ser apurado
pela Gestora no Ultimo Dia Util de cada més,
calculado pelo (i) somatorio do valor de todas as
Cotas Mezanino e Cotas Juniores; divido pelo (ii)
Patrimonio Liquido, que devera corresponder a
um percentual minimo 60% (sessenta por cento),
observado o disposto neste Regulamento.

significa o indice de subordinacdo a ser apurado
pela Gestora no Ultimo Dia Util de cada més,
calculado pelo (i) somatorio do valor de todas as
Cotas Juniores; divido pelo (ii) Patrimoénio
Liquido, que devera corresponder a um
percentual minimo 20% (vinte por cento),
observado o disposto neste Regulamento.

significa a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada, ou
qualguer outra norma que venha a substitui-la.

significa a Instrucao CVM n© 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada e/ou qualquer outra
que venha a substitui-la.

significa a Instrugdo CVM n© 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada, ou
qualgquer outra norma que venha a substitui-la.

significa a Instrugao CVM n° 555 de 18 de agosto
de 2004 conforme alterada, ou qualquer outra
norma que venha a substitui-la.

significam investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 9-A da Instrugao CVM 539/13.

é o Indice de Precos ao Consumidor, apurado e
divulgado pela Fundacgdo Instituto de Pesquisas
EconOmicas - FIPE.

é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA-IBGE, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
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Mesorregiao

Patrimonio Liquido

Pedidos de Compra

Periodico do Fundo

Pessoa

Politica de Cobranca

Politica de Investimento

Preco de Resolucao de
Cessao

Entende-se por Mesorregiao uma extensao
territorial com caracteristicas proprias (fisicas,
econdbmico-sociais, humanas etc.), entdo
definidas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) (1990) em “Divisao regional do
Brasii em mesorregides e microrregioes
geograficas” (PDF). Biblioteca IBGE. 1: 127-129.
Consultado em 7 de janeiro de 2019. Copia
arquivada (PDF) em 7 de janeiro de 2019. No
Estado do Mato Grosso existem 5 mesorregides:
Norte, Nordeste, Sudoeste, Centro-Sul e
Sudeste.

tem o significado atribuido no Artigo 13.10 deste
Regulamento.

sao os pedidos de compra efetuados pelos
Devedores com base nos Contratos de Compra e
Venda de Produtos Agricolas celebrados entre os
Devedores e o Cedente.

significa o jornal de grande circulagao definido
pela Administradora.

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade, associagao, joint venture, sociedades
anonimas, fundos de investimento, organizagdes
ou entidades sem personalidade juridica ou
autoridade governamental.

€ a politica de cobranca adotada pelo Fundo,
Custodiante e Agentes de Cobranca, conforme o
Artigo 12.1 deste Regulamento.

é a politica de investimento do Fundo, conforme
definida no Capitulo Cinco deste Regulamento.

significa o preco a ser pago pelo Cedente ao
Fundo em decorréncia de uma Resolucdo de
Cessao relativa a um Direito Creditério, calculado
na forma disposta no Contrato de Cessao.


http://web.archive.org/web/20190107144757/http:/biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv2269_1.pdf
http://web.archive.org/web/20190107144757/http:/biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv2269_1.pdf

DocusSign Envelope ID: 1FDE1610-4784-41F3-B046-A6F5A8478369

BRL s

INVESTIMENTOS

Prestadores de Servico de
Cobranca

Recompra dos Direitos
Creditorios

Regulamento

Reserva de Caixa

Resolucao de Cessao

Suplemento

significam todos e quaisquer prestadores de
servico do Fundo, incluindo os Agentes de
Cobranca e todos os prestadores de servico
subcontratados pelos Agentes de Cobranca, que
auxiliem na cobrancga e recuperacao dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos pelo Fundo, conforme
disposto no Contrato de Cobranca e no Contrato
de Cobranca Judicial.

significa o evento pelo qual, conforme disposto
no Artigo 5.12 deste Regulamento, o Cedente
terda a faculdade de adquirir qualquer Direito
Creditorio cedido ao Fundo.

significa o presente Regulamento do Fundo.

significa uma reserva de caixa constituida
inicialmente em montante equivalente a 1% (um
por cento) do valor das Cotas efetivamente
integralizadas e destinado exclusivamente para
cobertura dos encargos e despesas do Fundo,
observado o disposto neste Regulamento. Apds a
constituicdo da Reserva de Caixa e durante todo
o prazo de duracao do Fundo, apds o 3° (terceiro)
més de atividade do Fundo, a Gestora devera
considerar a Reserva de Caixa, todo ultimo Dia
Utili de cada més, em montante minimo
equivalente aos encargos e  despesas
efetivamente incorridas nos 3 (trés) meses
anteriores.

significa o evento pelo qual, conforme disposto
no Artigo 5.11 deste Regulamento, a respectiva
cessao do Direito Creditorio sera resolvida,
ficando o Cedente obrigado a pagar o Preco de
Resolucdo de Cessdao ao Fundo.

significa quaisquer suplementos ao presente
Regulamento, descrevendo as caracteristicas das
Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino de
determinada emissdo/série/classe, conforme
modelo constante do Anexo I ao presente
Regulamento.
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Taxa de Administracao

Taxa de Gestao

Taxa SELIC

Taxa DI

Termo de Adesao

Termo de Aquisicao

CAPITULO TRES - OBJETO

3.1. Objeto. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, primordialmente, a
aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo
de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo Cinco deste

significa a taxa a que a Administradora tera
direito pela prestacdo de seus servicos de
administragdo do Fundo, calculada conforme
definido no Artigo 8.3 deste Regulamento.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela
prestacao de seus servigos de gestdo da carteira
do Fundo, conforme definido no Artigo 8.4 deste
Regulamento.

significa a taxa média ajustada dos
financiamentos didrios apurados no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custdédia (SELIC)
para titulos federais, divulgada pelo BACEN.

significa a variacao das taxas médias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3.

é o documento por meio do qual o Cotista adere
a este Regulamento e que deve ser firmado
quando de seu ingresso no Fundo.

sao os documentos que identificam e formalizam
os Direitos Creditérios Elegiveis que foram
transferidos pelo Cedente ao Fundo, mediante
cessao ou endosso, conforme o caso, nos termos
do Contrato de Aquisicao e Endosso.

Regulamento e conforme previsto na Instrucao CVM 356/01.

3.1.1.0rigem dos Direitos Creditorios.

ou (ii) de CPR Financeira emitidas pelos Devedores em beneficio do Cedente.

Os Direitos Creditéorios sdo oriundos de
(i) operacdes de compra e venda de produtos agricolas vendidos pelo Cedente,
consubstanciados por meio de Pedidos de Compra, emitidos com amparo nos Contratos
de Compra e Venda de Produtos Agricola, celebrados entre os Devedores e o Cedente
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3.1.2.Documentos Comprobatérios. Os documentos que formalizam a origem e
exequibilidade dos Direitos Creditorios sdao os Pedidos de Compra, seus respectivos
Contratos de Compra e Venda de Produtos Agricolas e as CPR Financeiras. Sem prejuizo
do disposto acima, os Documentos Comprobatdrios serdo acompanhados dos respectivos
Documentos Acessorios.

CAPITULO QUATRO - PUBLICO ALVO

4.1. Publico Alvo. As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores emitidas
pelo Fundo somente poderao ser subscritas e integralizadas exclusivamente por
Investidores Profissionais. As Cotas Juniores serao subscritas e integralizadas pelo
Cotista Junior.

CAPITULO CINCO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacao de suas Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimoénio Liquido na aquisicao
de: (i) Direitos Creditodrios Elegiveis, formalizados pelos Documentos Comprobatorios,
que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, estabelecidos no
Capitulo Seis deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os indices
de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

5.1.1.0rigem dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios sdao oriundos de (i)
operacoes de compra e venda de produtos agricolas vendidos pelo Cedente aos
compradores, formalizados por meio dos Pedidos de Compra, emitidos com amparo nos
Contratos de Compra e Venda de Produtos Agricolas; ou (ii) de CPR Financeiras emitidas
em beneficio do Cedente por produtores rurais e/ou companhias agricolas, conforme o
caso.

5.1.2.Cessao/Transferéncia da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos
Direitos Creditérios Elegiveis. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pelo
Fundo com todos os direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas e agdes assegurados
ao Cedente por forca dos Direitos Creditérios Elegiveis.

5.1.3.Registro dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos
Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC, no sistema de liquidagao financeira
administrado pela B3 ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacao desse
servico pelo BACEN ou pela CVM.
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5.1.4.Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacdo. O Fundo adquirird Direitos
Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas e garantias pertinentes
aos mesmos, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Cedente ou
coobrigacao deste, observados:

(@) os demais termos e condicdoes deste Regulamento;
(b)  os termos, condigdes e procedimentos do Contrato de Aquisicao e Endosso;

(c) os procedimentos pertinentes a aquisicao dos Direitos Creditérios e atendimento
aos Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessdo definidos neste Regulamento;
e

(d) a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

5.1.5.Responsabilidade do Cedente em Relacdao aos Direitos Creditdrios. Sem prejuizo
do disposto neste Capitulo, o Cedente respondera tdo somente pela existéncia, certeza,
exigibilidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos
ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Aquisicdao e Endosso.

5.2. Alocacdo Minima. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo,
este devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) (“Alocagao Minima”),
e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisicao de Direitos
Creditérios Elegiveis, nos termos do artigo 40 da Instrucdo CVM 356/01.

5.3. Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver
alocada em Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada nos ativos financeiros
abaixo relacionados ("Ativos Financeiros"):

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (a) acima;
e

(c) cotas de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento
referenciados ao CDI ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento referenciados em indicador de renda fixa.

5.4. Proibicdo de Realizacdo de Operacdes com Derivativos. O Fundo podera realizar
operacoes em mercados de derivativos, listados ou de balcao, negociados e disponiveis
no mercado brasileiro, desde que com o objetivo de proteger as posicoes detidas a vista
na carteira do Fundo, até o limite destas.
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5.5. Percentuais de Composicao e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo serao
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patrimoénio Liquido do Fundo
do Dia Util imediatamente anterior.

5.6. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicao da Carteira. A composicao
da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos
neste Capitulo.

5.6.1.Limite de Concentracdo por Devedor. O Fundo poderd adquirir Ativos Financeiros
de um mesmo Devedor, ou de coobrigagao de uma mesma pessoa ou entidade, em todos
os casos, considerando sempre para fins de calculo o Grupo Econdmico consolidado, no
limite de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido, observado o disposto no
artigo 40-A da Instrugao CVM 356/2011.

5.6.2.Limite de Concentracdo por Trading. O Fundo, através da Gestora, com auxilio do
Agente de Cobranca, limitard a exposicdo a cada uma das Tradings conforme descrito
no item (vi) da Politica de Cobranca

5.7. A Gestora, respeitado o disposto no presente Capitulo, podera contratar operacoes
para a composicao da carteira do Fundo em que figurem como contrapartes a prépria
Gestora ou Administradora, empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da Gestora ou da Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo (incluindo, mas ndo se limitando, as
operagoes compreendidas no Artigo 5.3, item (c) acima).

5.8. Possibilidade de realizacéo de Operagdes que cologuem em risco o Patrimonio do
Fundo. O Fundo podera realizar aplicacdes que cologuem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimodnio, nos termos do inciso III do §1° do artigo 24 da Instrugao CVM 356/01.
Dentre os diversos riscos aos quais esta submetida a carteira do Fundo estdo,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo Sete abaixo. O referido Capitulo Sete
deve ser cuidadosamente lido pelo investidor antes da aquisigao das Cotas do Fundo.

5.9. Auséncia de Garantias. As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da
Administradora, (ii) da Gestora; (iii) do Cedente, (iv) do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro, ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

5.10. Politica de Voto. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de
voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e as
matérias relevantes obrigatodrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta
as decisOes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios
gue confiram aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio
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do direito de voto da Gestora esta disponivel no website
https://www.poligonocapital.com.

5.11. Resolucdo de Cessao/Transferéncia. Observado o disposto no Contrato de
Aquisicdo e Endosso, o Fundo podera resolver a respectiva cessao/transferéncia do
Direito Creditorio, obrigando-se o Cedente a pagar o Preco de Resolugao de Cessao ao
Fundo, na forma e prazos determinados no Contrato de Aquisicao e Endosso, na hipotese
de aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios inexistentes (verificada na data da
cessao/transferéncia ou em data posterior), inclusive em virtude de ma formalizacdo ou
vicio dos Documentos Comprobatdrios e/ou Documentos Acessorios, na forma do artigo
295 do Cddigo Civil Brasileiro.

5.12. Recompra dos Direitos Creditdrios. O Cedente tera a faculdade de, a seu exclusivo
critério, adquirir, a vista e em moeda corrente nacional, qualquer Direito Creditorio
cedido ao Fundo por ele originado, observados os procedimentos estabelecidos no
Contrato de Aquisicao e Endosso e desde que previamente aprovado pela Gestora.

CAPITULO SEIS - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

6.1. Critérios de Elegibilidade. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo deverdo atender, de forma cumulativa, conforme aplicavel, aos
critérios de elegibilidade ("Critérios de Elegibilidade") e as Condicbes de Cessdo
descritas no Artigo 6.3 abaixo, sendo considerados Direitos Creditérios Elegiveis os
Direitos Creditérios que:

() o Direito Creditorio objeto de cessao devera possuir valor denominado em moeda
corrente com valor fixo de liquidagao e nao estar vencido;

(i) o Devedor ndao podera estar em atraso em relagao a qualquer Direito Creditério
cedido ao Fundo; e

(iii) nao poderao ter data de vencimento posterior a Data de Resgate da Cota com
prazo de duracao mais distante.

6.2. Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade O Custodiante serd a instituicao
responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios
de Elegibilidades nas operacdes de aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo.

6.3. Condicbes de Cessdo. Todos e quaisquer Direitos Creditdrios oferecidos pelo
Cedente ao Fundo deverao observar as seguintes condicdes de cessao ("CondicOes de
Cessao”), que serao validadas individualmente pela Gestora:

(i) todos os Direitos Creditérios representados por Pedidos de Compra, emitidos com
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amparo nos Contratos de Compra e Venda de Produtos Agricolas deverao contar com
uma CPR Fisica ou Nota Promisséria como documento acessério, conforme o caso,
devendo sem excecao estar assinada pelo Devedor e, no caso das CPR Fisica com registro
e validagao legal feita pelo Cedente;

(ii) todos os Direitos Creditérios representados por CPRs Financeiras deverao ser
registrados e possuir validacao legal feita pelo Cedente;

(iii) os Devedores dos Direitos Creditérios deverdo ser aprovados pelo Cedente, nos
termos de sua politica de concessao de crédito;

(iv) o limite de concentracdo admitido em Direitos Creditérios Elegiveis de Devedores
com restricdes perante a Secretaria de Inspegao do Trabalho (SIT) e/ou o Ibama é de
5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido;

(v) o Devedor ndao podera estar em atraso em relagao a qualquer Direito Creditério
de titularidade do Cedente;

(vi) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer onus,
gravames ou restricoes de qualquer natureza;

(vii) os Direitos Creditérios ndo sao ou foram objeto de qualquer contestacao judicial,
extrajudicial ou administrativa, por parte dos respectivos, independentemente da
alegacdao ou mérito, que possa direta ou indiretamente comprometer sua liquidez e
certeza, de que o Cedente tenha conhecimento;

(viii) o limite de concentracdao admitido em Direitos Creditérios Elegiveis de um mesmo
Devedor, ou de coobrigagao de uma mesma pessoa ou entidade, em todos os casos,
considerando sempre para fins de calculo o Grupo Econémico consolidado, calculado pro
forma a aquisicdao dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo é de 5%
(cinco por cento) do Patriménio Liquido;

(ix) adicionalmente, ao disposto no item (viii) acima, o limite de concentragao admitido
em Direitos Creditdrios Elegiveis dos 5 (cinco) maiores Devedores, ou de coobrigacdo de
uma mesma pessoa ou entidade, em todos 0s casos, considerando sempre para fins de
calculo o Grupo Econdmico consolidado, calculado pro forma a aquisicao dos respectivos
Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo é de 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido;

(x) o limite de concentracao admitido em Direitos Creditérios Elegiveis de um mesmo
Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, em todos os casos,
considerando sempre para fins de calculo o Grupo Econémico consolidado, com histérico
de inadimpléncia perante ao Fundo, superior a 90 (noventa) dias, por mais de uma vez,
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apos integralizacdao de Cotas Seniores, calculado pro forma a aquisicao dos respectivos
Direitos Creditorios Elegiveis pelo Fundo é de 2% (dois por cento) do Patriménio Liquido;

(xi) os limites de concentracdo por Devedores admitido em Direitos Creditdrios
Elegiveis estabelecidos nos itens (viii) e (ix) podem ser extrapolados, desde que o Cotista
Junior, subscreva e integralize, em moeda corrente nacional, Cotas Juniores em
montante correspondente a respectiva extrapolacao do limite de concentracdo, calculada
pro forma, a aquisicao pretendida de Direitos Creditérios Elegiveis;

(xii) os Direitos Creditérios Elegiveis que contenham Documentos Acessoérios
representados por Nota Promissoria, estardo limitados ao valor devido, individualmente,
representado no respectivo Direito Creditdrio Elegivel de até R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais);

(xiii) o limite de concentracdao admitido em Direitos Creditérios Elegiveis por unidade da
federacao em que a producao subjacente sera produzida, calculado pro forma a aquisicao
dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo é de 35% (trinta e cinco por
cento) do Patrimonio Liquido;

(xiv) adicionalmente ao item (xiii) acima, os Direitos Creditérios Elegiveis em que a
producao subjacente serd produzida na unidade da federacao do Mato Grosso devera
observar, os seguintes limite de concentracdo por Mesorregidao calculado pro forma a
aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis, para a Mesorregides norte e
nordeste de 23% (vinte e trés por cento) do Patrimonio Liquido e 12% (doze por cento)
do Patrimoénio Liquido para as Mesorregides sudoeste, centro-sul e sudeste;

(xv) Os Direitos Creditoérios adquiridos pelo Fundo deverdo ter uma taxa minima de
desconto, o maior entre (i) 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao més; e
(ii) a Taxa DI acrescida de um spread de 9,00% (nove por cento) ao ano;

(xvi) os Direitos Creditorios Elegiveis deverdao ter prazos maximos de vencimento de
(@) 24 (vinte e quatro) meses se devidos por Devedores com classificagcdao A+, A- e B,
conforme politica de crédito da Cedente; e (b) 12 (doze) meses se devidos por Devedores
com classificagao abaixo de B, conforme politica de crédito da Cedente;

(xvii)o limite de concentracdo admitido em Direitos Creditérios Elegiveis com prazo
superior a 12 (doze meses) é de 5% (cinco) por cento do Patrimoénio Liquido do Fundo.

6.3.1.As Condicdes de Cessao indicadas nos itens (i), (ii), (iii), (v), (vi), (vii), (xii) do
Artigo 6.3 acima deverao ser verificadas e validadas pelo Cedente as quais deverao ser
objeto de declaracdo especifica do Cedente no respectivo Termo de Aquisicdo, conforme
0 caso.
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6.3.2.Sem prejuizo do disposto no artigo 34, inciso IX, da Instrucdo CVM 356/01, a
Gestora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
gue Ihe permitam verificar o cumprimento, pelo Cedente, da obrigacao de validar os
Direitos Creditérios em relacdo as Condicoes de Cessdo estabelecidas neste
Regulamento.

CAPITULO SETE - FATORES DE RISCO
7.1. A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados. O Investidor

Qualificado, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo.

7.1.1.Risco de Mercado:

(@) Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicara suas disponibilidades
financeiras primordialmente em Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros que
deverao compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino sera atualizado, dentro do permitido pela rentabilidade da carteira,
pelo Benchmark Sénior e pelo Benchmark Mezanino, respectivamente, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino. Além disso, deve-se observar que os Direitos Creditérios serdao adquiridos pelo
Fundo mediante desagio calculado a taxas prefixadas e a distribuicao dos resultados da
carteira do Fundo para suas Cotas Seniores e Cotas Mezanino tem como parédmetro o
Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, respectivamente, conforme disposto no
Artigo 13.1.1 deste Regulamento. Portanto, se o indice que compde o Benchmark Sénior
e 0 Benchmark Mezanino se elevar substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade pretendida aos Cotistas
Seniores e aos Cotistas Mezanino. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente
e seus controladores, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estas
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos de qualquer natureza, sofridos pelos
Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes em razao
de descasamentos de taxas.

(b)  Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio
do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

(o) Efeitos da Politica Econ6mica do Governo Federal. Consistem no risco de fatores
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macroecondémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdoria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do Governo Brasileiro para controlar
a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracOes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle de cambio,
controle de tarifas, controles do setor, mudancgas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condigdes, tém impactado significativamente a economia o
mercado financeiro e o de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar
na flutuagcdao da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precgos, elevacao de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar nas operacdes do
Fundo. Ndo sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
qualguer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tal evento.

(d) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho (Benchmark
Sénior e Benchmark Mezanino) adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas
Seniores e Cotas Mezanino, respectivamente, é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino garantia minima
de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
entidade. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam
patrimoénio suficiente para a valorizacao das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, com
base no Benchmark Sénior e no Benchmark Mezanino, a rentabilidade do Cotista Sénior
e do Cotista Mezanino, respectivamente, serd inferior a meta indicada neste
Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

(e) Oscilacbes no Patriménio do Fundo. O Fundo podera realizar operagdes em
mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite
dessas. Existe o risco de o Fundo nao conseguir contratar tais operacdes ou, ainda, de a
parte contraria ndo cumprir o contratado. Além disso, a realizagao de operagdes pelo
Fundo em mercado de derivativos podera ocasionar variacdes no Patrimonio Liquido, que
levariam a perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Nao ha
garantia de que o Fundo tenha caixa suficiente para contratacdo de tais operagoes,
tampouco que as mesmas serao suficientes para cobrir integralmente as eventuais
diferencas resultantes do descasamento entre as taxas. A insuficiéncia de recursos
podera gerar prejuizos aos Cotistas. Ademais, a contratacdo, pelo Fundo, das operacodes
com instrumentos derivativos podera ndo gerar a protecdo esperada ou implicar o
desembolso do prémio, independentemente do exercicio da opcgdo. Por fim, ndo ha
garantias de que o Fundo conseguira realizar operacdes de compra de opcdes de taxas
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de juros em mercados de derivativos nos termos e condigbes definidos neste
Regulamento, o que poderad gerar prejuizos aos Cotistas.

7.1.2.Risco de Crédito:

(@) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios decorre da capacidade e
disposicao dos Devedores em honrar seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditérios detidos em carteira que venham a vencer e ndao sejam pagos pelo Devedor,
podendo, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Ademais,
o Cedente somente tem responsabilidade pela correta originagao e formalizagcdao dos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, nos termos da legislacao aplicavel, ndo assumindo
qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores.

(b) Risco de Crédito relativo a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O Fundo
tem por objetivo adquirir carteiras variadas de Direitos Creditérios, sendo que a
valorizacao dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, dos Cotistas, esta
diretamente associada aos resultados dos esforcos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos a serem realizados pelo Agentes de Cobranca em nome do Fundo. O Fundo,
a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade
pelo pagamento ou pela recuperacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou pela
solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como o Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante nao assumem responsabilidade pelo
cumprimento, pelos Agentes de Cobrancga, de suas obrigagdes de cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, de acordo com os termos e condicdes que venham a ser
acordados com o Fundo. O Fundo sofrera o impacto da ndo recuperacdo dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos e do eventual ndo cumprimento, pelos
Agentes de Cobranca, de suas obrigacdes para com o Fundo. O Fundo somente procedera
ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os pagamentos
dos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam recuperados por meio dos esforcos de
cobranca a serem realizados pelos Agentes de Cobranca.

(c) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros decorre da capacidade de
pagamento dos Devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes
do Fundo em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigoes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgao do mercado acerca de
tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas ao Fundo e aos
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos
emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo
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acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim
de recuperar os seus créditos.

7.1.3. Risco de Liquidez:

() Risco de Liguidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. O Fundo esta
sujeito a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou resgates de Cotas e/ou a
aplicacao nos Direitos Creditérios Elegiveis. O Fundo pode nao estar apto a efetuar
pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de (a) falta de liquidez dos
mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira sao negociados; e/ou
(b) condicdes atipicas de mercado. As aplicacdes do Fundo em Direitos Creditérios
apresentam peculiaridades em relagao as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios Elegiveis
adquiridos, ou caso o Cotista receba tais Direitos Creditérios como pagamento de resgate
de suas Cotas, (1) podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais
direitos podera resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, (2) o Cotista podera
enfrentar demora na cobranca dos valores devidos pelo Devedor. Ndo hda, portanto,
qualgquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao Cotista, conforme o
caso, liquidar posicOes ou realizar os Direitos Creditérios, respectivamente, de sua
carteira ou propriedade pelo preco e no momento desejado.

(i) Falta de Liquidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo um sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdao, possuem aplicacao
restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Profissionais.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais
tradicionais. Além disso, as cotas dos fundos de investimento em direitos creditorios,
como as emitidas pelo Fundo, tem baixa liquidez no mercado secundario brasileiro,
portanto os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario.

(iii)  Auséncia de Liquidez no Investimento no Fundo. O Fundo é constituido na forma
de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a
qgualquer momento pelo Cotista. Dessa maneira, o Cotista ndo tera liquidez em relagao
as Cotas do Fundo e dependera da (i) negociacao de suas Cotas no mercado secundario;
ou (ii) amortizacao ou resgate das Cotas de sua titularidade, conforme disposto no
respectivo Suplemento e/ou conforme disposto neste Regulamento, para retorno do
capital investido e eventual obtencao de rendimentos; e

(iv) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liguidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo
poderd ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Regulamento. Ocorrendo a liquidacao antecipada, o Fundo podera ndo dispor de recursos
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para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas com a dacao de Direitos Creditérios adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas
relativas aos Direitos Creditérios adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios
Elegiveis cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio
Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

7.1.4. Risco Operacional:

(a) Acesso aos Documentos Comprobatoérios e Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada
a complexidade operacional préopria dos fundos de investimento em direitos creditorios,
nao ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatérios e aos Documentos Acessorios dos Direitos Creditdrios ou que as trocas
de informacgdes entre os respectivos sistemas eletronicos se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca ou realizagao dos Direitos
Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(b)  Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipdteses excepcionais,
presentes no Contrato de Aquisicao e Endosso, nas quais a transferéncia a titulo de
pagamento dos Direitos Creditérios ao Fundo ndo possa ser identificada pelo
Custodiante, o Cedente auxiliard o Custodiante na conciliacdo dos pagamentos dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, confirmando o Devedor, respectivo Direito
Creditério e/ou respectiva parcela do Direito Creditério associada a transferéncia
realizada a conta do Fundo. Neste sentido, o Fundo e o Custodiante ndo garantem aos
Cotistas do Fundo que tal confirmacdo pelo Cedente serd realizada de forma correta,
podendo, assim, existir erros operacionais na realizacdao destas conciliagOes
extraordinarias.

(c) Confusao de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos
Direitos Creditdrios detidos pelo Fundo em outras contas de titularidade do Cedente, que
nao a conta de titularidade do Fundo e/ou as contas vinculadas (escrow accounts), nas
quais outros recursos do Cedente, ndao cedidos ao Fundo, também forem depositados,
uma confusao temporaria de recursos ocorrera antes do depdsito dos recursos na conta
de titularidade do Fundo. Tal situacdao podera resultar em atraso ou reducdo dos valores
disponiveis para pagamentos referentes as Cotas, especialmente se, em caso de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial e/ou liquidagdo judicial ou extrajudicial do Cedente,
houver atraso ou auséncia de capacidade por parte do Cedente ou do
liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que seriam de titularidade do
Fundo, e/ou houver reivindicagdes concomitantes sobre tais recursos por parte de outros
credores do Cedente.

7.1.5.Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo do Cedente e dos Devedores
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(a) O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes Sao
afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas,
inundacdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis,
podendo ter impacto negativo na produgao agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais
sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras;
(v) precos praticados mundialmente, que tém sua cotacao em dodlar, além de estarem
sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (v.1) da oferta e demanda globais,
(v.2) de alteracbes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (v.3) de mudancas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (v.4) da adogao
de outras politicas publicas que afetem as condicdes de mercado e os precos dos
produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e
(vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de
alteracdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de o6rgdos
governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes,
inclusive os Devedores. A verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar
negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos Creditérios e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(b) Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes
climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e, consequentemente, a capacidade
de pagamento dos Devedores, bem como outras crises econ6micas e politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A redugdao da capacidade de pagamento dos
Devedores podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios Elegiveis.

(c) O Cedente e os Devedores realizam operagoes de barter que consistem na entrega
da semente ao Devedor, com a celebracao de um Contrato de Compra e Venda de
Produtos Agricolas, cujo pagamento podera ser feito por meio da entrega de parte de
sua plantacdo, mediante emissdo de CPR Fisica. Nestas operacdes, o Devedor entrega o
produto a uma Trading, que pagara ao Cedente o valor devido, em moeda corrente
nacional, no ambito do Contrato de Compra e Venda de Produtos Agricolas, por conta e
ordem do Devedor. Tendo em vista a estrutura de pagamento citada acima, é possivel
gue uma Trading realize o pagamento dos Direitos Creditdrios, por conta e ordem do
Devedor. Nesse sentido, o Fundo e, por consequéncia, os Cotistas poderdao sofrer os
impactos decorrentes (i) da auséncia de pagamento por parte da Trading, sendo
necessaria a cobranca do Direito Creditério do Devedor; (ii) do possivel inadimplemento
por parte do Devedor e/ou demora no pagamento do Direito Creditério do Fundo, visto
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que originalmente o Devedor haveria instruido que o pagamento fosse realizado pela
Trading; (iii) da dificuldade em executar o Devedor pelo crédito devido no caso de seu
inadimplemento; e (iv) da dificuldade de conciliagdo dos eventuais valores pagos pelas
Tradings por conta e ordem dos Devedores. Como resultado dos impactos acima, o Fundo
e os Cotistas poderao sofrer prejuizos.

7.1.6.Politicas e requlamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos
Devedores que sejam produtores rurais. Politicas e regulamentos governamentais
exercem grande influéncia sobre a producao e a demanda agricola e os fluxos comerciais.
As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas
a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a
importacdo e exportacao de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a
lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparagao a diferentes
usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdao de
commodities processadas ou nao processadas, € o volume e tipos das importacdes e
exportacgoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores, restringir sua capacidade
de fechar negdécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios. Ndo é possivel
garantir que ndo havera, no futuro, a imposicao de regulamentagdes de controle de
precos ou limitacdo referente ao lastro dos Direitos Creditérios.

7.1.7.Riscos Climaticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteracao da qualidade e interrupgao no
abastecimento dos produtos por elas afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estao atualmente experimentando
condicdes de seca, resultando em escassez de agua e na implementacao de politicas de
racionamento de agua. O Cedente ndo podera garantir que secas severas ou escassez
de dgua ndo afetardo as operagoes das unidades, com consequente efeito adverso sobre
seus negdcios e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de producao e entrega do Cedente e dos Devedores pode
ser adversamente afetada, o que poderda impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis.

7.1.8.Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas
pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. O Cedente
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e os Devedores poderdao nao obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura,
seja por nao aplicar corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por uma nova
praga ou doenca ainda sem diagndstico. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicacao de tais defensivos agricolas nas lavouras pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores e
do Cedente poderd estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis.

7.1.9.Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sdo cotados
internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. A variagao dos seus precos pode exercer um grande impacto
nos resultados do Cedente e dos Devedores. As flutuacdes de pregos nos produtos
agricolas sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producado e
dos estoques mundiais. A flutuacao do seu preco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade do Cedente e dos Devedores se as respectivas receitas com as respectivas
vendas estiverem abaixo dos seus custos de producao, quer seja pelo preco em délar,
quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade
econdmica do Cedente e dos Devedores, bem como o pagamento dos Direitos
Creditorios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditoérios.

7.1.10. Riscos Comerciais. Os cultivares comercializados pelo Cedente sao
importante fonte de alimento para varias nagdes e culturas comerciais. Com isso, esse
produto é importante no comércio internacional, e seu preco pode sofrer variacao no
comércio internacional em fungdo da imposicao de barreiras alfandegarias ou nao
tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais,
sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagao de
seu preco em funcao de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
pagamento dos Devedores e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis.

7.1.11. Variacao Cambial. Os custos, insumos e pregos internacionais de graos
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o ddlar) e o real.
A variacao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos defensivos
agricolas em reais para os Devedores em relacdo a receita pela venda do produto, que
é cotada pelos precos em dodlares nas bolsas de Chicago, Nova Iorque e/ou S3o Paulo,
podem impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios.
Dessa forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o ddlar)
pode afetar potencialmente os precos e custos de producao do produto agricola, e, assim,
dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, o que, por
consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condicdes de
pagamento dos Direitos Creditorios.
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7.1.12. Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou
hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencdo, insuficiéncia de
ferrovias, principalmente nas regidoes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de
logistica no envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas. Da mesma forma,
a falha ou impericia no manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas
relativos aos Contratos de Compra e Venda de Produtos Agricolas e das CPR Financeiras
para transporte, seja por meio de trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar em
perdas ou danos aos mesmos. As constantes mudancas climaticas, como excessos de
chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacdao das estradas, o que pode
acarretar em um aumento do numero de acidentes no transporte dos defensivos
agricolas e dos produtos agricolas e consequente perda de producao acima do previsto.
Os portos, por sua vez, muitas vezes nao conseguem escoar toda a produgao no periodo
de envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido a filas e demora na
exportacdo, o que pode resultar, por parte dos Devedores e do Cedente, na auséncia do
cumprimento dos Contratos de Compra e Venda de Produtos Agricolas ou das CPRs
Financeiras. Em decorréncia das razdes acima, a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser afetada, prejudicando a rentabilidade do fundo.

7.1.13. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situacdes de crise e de
insolvéncia de revendedores, indUstrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas
e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente os
Contratos de Compra e Venda de Produtos Agricola e as CPRs Financeiras, e,
consequentemente o adimplemento das obrigacdes decorrentes do Contrato de
Aquisicao e Endosso e impactar o pagamento dos Direitos Creditérios.

7.1.14. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Devedores. Ndo ha
como garantir que os Devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam
sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou
eventualmente, informagdes ao mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive
demonstragdes contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de haver
Direitos Creditérios devidos pelos Devedores nao obriga os respectivos Devedores, nos
termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informagao ou
demonstragao contabil ao mercado de valores mobilidrios. Assim, os Cotistas e o Fundo
nao terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informacdes de que necessitem
para avaliar a situacdo financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores.

7.1.15. O Cedente e os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo
ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais
perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacdao ambiental. O
Cedente e os Devedores estao sujeitos a extensa legislacdo brasileira federal, estadual
e municipal relacionada a protecao do meio ambiente e a salde e seguranga que regula,
dentre outros aspectos:
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(i) a geracao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
NocCivos;

(i) a emissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(iii) a saude e seguranca dos empregados do Cedente e dos Devedores.

O Cedente e os Devedores também sdo obrigados a obter licencas especificas, emitidas
por autoridades governamentais, com relacao a determinados aspectos de suas
operacdes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a
compra e instalagcdao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicao
ou a execucao de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios do Cedente e de referidos
Devedores. A violagao de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas
elevadas, sancgdes criminais, revogacao de licencas de operacao e/ou na proibicao de
funcionamento das instalagcdes do Cedente e dos Devedores.

Devido as alteracbes na regulamentacdo ambiental, como aquelas referentes a lei
12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada (Novo Cdédigo Florestal), e outras
mudancas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relagao
aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdao ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacao de reparar a
degradagao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigacdo de
reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os, direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando o Cedente e os Devedores contratam terceiros para proceder a
qualquer intervengao nas suas operagoes, nao estao isentos de responsabilidade por
eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. O Cedente e tais
Devedores também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacao atual e futura relacionada a
protecdo do meio ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negdcios
do Cedente e dos Devedores, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao
financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios.

7.1.16. Outros Riscos:
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(@) Custo de Cobranca dos Direitos Creditdrios. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condominos, sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
PatrimoOnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios
para tanto.

(b) A realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o
Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas aos Cotistas. Embora a
Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas ao Fundo e aos Cotistas. Em condicOes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(c) Auséncia de responsabilidade do Cedente pela inadimpléncia dos Direitos
Creditérios. O Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e
boa formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, nao
assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
Devedores nos termos deste Regulamento. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia,
total ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios, podera
haver impacto resultante do ndao pagamento dos valores correspondentes aos referidos
Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas.

(d) Alteracdes fora do controle da Administradora. O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratodria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos.

(e) Irreqularidades dos Documentos Comprobatoérios. Os Documentos
Comprobatérios e/ou os Documentos Acessérios podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboragcdo e erros materiais. Por este motivo,
eventual cobranca em juizo dos Devedores poderd ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessaria a adocdo de acdo monitdria ou ordindria em vez de execucado de
titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo poderd
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permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios
Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode |he causar prejuizo patrimonial.

(f) Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Nos termos deste Regulamento, o
Custodiante contratara o Agente de Depdsito para atuar na guarda dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Acessérios. Embora o Agente de Depdsito possa ter
a obrigacdo, nos termos do Contrato de Depésito, de permitir ao Fundo e ao Custodiante,
livre acesso a referida documentacdao, caso ocorra(m) (Q) falha ou atraso na
disponibilizagdo de acesso aos Documentos Comprobatdrios e/ou Documentos
Acessorios; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle do Agente de Depdsito que
causem dano a ou perda de tais Documentos Comprobatdrios e/ou Documentos
Acessorios, o Custodiante podera enfrentar dificuldade para a verificagdo da constituicao
e performance dos Direitos Creditoérios, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar
perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

(g) Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas Juniores do Fundo. A auséncia de
classificagdo de risco das Cotas Juniores exige do potencial investidor uma analise mais
criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relagao risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se
ao Investidor Qualificado a andlise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes
da tomada de sua decisao de investimento.

(h)  Atraso no Pagamento da Amortizacdo ou Resgate das Cotas. Podera haver atraso
no pagamento do resgate em comparagao com a Data de Resgate das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino estipuladas nos respectivos Suplementos, principalmente em
decorréncia da performance dos Direitos Creditérios cedidos, o que pode gerar perdas
ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas Seniores.

(i) Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situagdes
predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha previsao no Regulamento de
que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditdrios. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

7.1.17. Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacdo dos
Ativos da Carteira. A Administradora ndo sera responsavel pela eventual depreciacao dos
ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados
pelo Fundo e pelos seus Cotistas, em decorréncia dos fatores dispostos neste Artigo.

7.1.18. Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacgdes realizadas
pelo Fundo. Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos, incluindo bens médveis
e imdveis, ndo previstos neste Regulamento poderdo excepcionalmente passar a integrar
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a carteira do Fundo em razao da execucdo das garantias dos Direitos Creditérios. Nesse
caso, a Administradora podera nao ter o éxito na alienacao do ativo, no prazo por ela
estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado.
Enquanto o ativo estiver na carteira do Fundo, este podera incorrer em custos
relacionados a sua manutencao, fiscalizacdo e protecao do ativo, incluindo despesas de
guarda, fiscalizacdo, pagamento de tributos e custos de manutencao. Portanto, ha risco
do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e custos com o ativo,
pelo prazo em que este nao for alienado. Além disso, caso o ativo ndo seja alienado até
o término do prazo do Fundo, ha risco de entrega do ativo aos Cotistas como meio de
pagamento de suas Cotas ainda ndo resgatadas. Adicionalmente, o Fundo podera adquirir
Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo
Devedor na forma de alienagao fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo, bens imoveis.
A alienacao fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia por meio da qual o devedor
transfere ao credor a propriedade resoluvel de determinado bem. Assim, caso o Fundo
nao receba, tempestivamente, os recursos de determinados Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros cuja garantia seja alienacao fiduciaria de bem, a propriedade plena
sera transferida ao Fundo. Desta forma, o Fundo passa a deter em sua carteira um bem,
correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de bens imdveis,
assumindo obrigagdes de naturezas diversas, incluindo, mas ndo se limitando, fiscal e
ambiental relacionadas ao imével.

7.1.19. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo nao
€ uma instituicao financeira e, portanto, nao poderia conceder empréstimos cujos juros
estejam acima do estabelecido pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel
gue a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatoérios, que originam os
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo, seja questionada pelo fato de o Fundo
nao ser instituicdo financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido pelo
Decreto n© 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e
limitada por decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente.

7.1.20. Risco de Auséncia de Registro da Cessao de Direitos Creditérios em
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos. Os Termos de Aquisicao podem nao ser
submetidos a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
0 que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, incluindo a
cobranca e a realizacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos. A auséncia de registro
poderd fazer com que a eficacia da cessdao dos Direitos Creditérios cedidos seja
questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou nao-pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo que, por sua vez, podera impactar a
rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes do Cedente ou o eventual inicio de
qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolucao, liquidacao ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar,
em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderao eventualmente atingir os Direitos
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Creditorios cedidos cuja cessao nao tenha sido registrada nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessao eficaz perante
terceiros.

CAPITULO OITO - ADMINISTRADORA

8.1. Administracdo do Fundo. O Fundo serda administrado pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com sede na Rua Alves Guimaraes, n® 1212, CEP 05410-002, na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME n. 13.486.793/0001-42,
credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) para o exercicio de atividade
de administracao de carteira por meio do Ato Declaratério n. 11.784, de 30/06/2011
(“Administradora”).

8.2. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e
aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

8.2.1.Atribuicbes da Administradora. As atribuicdes da Administradora sao aquelas
dispostas no artigo 34, incisos I ao X, da Instrucao CVM 356/01 e suas posteriores
alteracoes, e as vedagdes sao aquelas dispostas nos artigos 35 e 36, da Instrugao CVM
356/01. Adicionalmente ao previsto na Instrucdo CVM 356/01, a Administradora é
responsavel por:

(a) observar as obrigacdes e as vedacgOes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da
Instrucao CVM 356/01;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o
presente Regulamento, seus anexos e aditamentos em Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(o) divulgar todas as informacoes exigidas pela regulamentagao pertinente e por este
Regulamento;

(d) no caso de liquidagcdo, dissolucdao, intervencdo, decretacdao de faléncia ou
decretacao de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes
similares, em relagao a instituicdo financeira em que o Fundo eventualmente mantenha
conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos
provenientes dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo para outra conta de titularidade do Fundo;
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(e) informar imediatamente a Agéncia de Classificacdo de Risco, quando aplicavel:

(1) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, da Gestora ou
do Custodiante;

(2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacdo; e

(3) a celebracao de aditamentos ao Contrato de Aquisicdo e Endosso, ao
contrato de gestao, ao Contrato de Cobranca e ao Contrato de Cobranca Judicial;

() informar imediatamente aos Cotistas:

(1) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, da Gestora ou
do Custodiante; e

(2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacdo.

(9) franquear o acesso das Agéncias de Classificacdo de Risco, quando aplicavel, e do
Auditor Independente aos relatoérios preparados pelo Custodiante;

(h) informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da sua ciéncia de tal fato;

(i) constituir procuradores, inclusive para o fim de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos Direitos Creditérios do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas
pela Administradora, em nome do Fundo, nao poderao ter prazo de validade superior a
12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excegao: (1) das procuragoes
outorgadas aos Agentes de Cobranca; e (2) das procuragdes com poderes de
representacao em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica; e

()  validar o Indice de Subordinacdo e o Indice de Subordinagdo Junior calculados
pela Gestora e informar aos Cotistas, quando aplicavel, sobre eventual
desenquadramento no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de
tal fato.

8.2.2.Vedacdes Aplicdveis & Administradora, Gestora e Custodiante. E vedado a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.
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8.2.3.Verificagdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A
Administradora possui regras e procedimentos, estabelecidos, nos respectivos contratos
de prestacao de servicos do Custodiante e dos Agentes de Cobranca, que lhe permitem
verificar o cumprimento das obrigagdes pelos prestadores de servigos contratados, os
quais serao divulgados e mantidos atualizados no site da Administradora
(www.brltrust.com.br), junto com as demais informagdes de que trata o artigo 53-A da
Instrucao CVM 356/01.

8.3. Taxa de Administracdo. A Administradora cobrard a Taxa de Administracao
equivalente a 0,60% ao ano devidos em razao dos servicos de administracao,
controladoria e gestao, respeitando o valor minimo mensal de R$ 40.000,00 (quarenta
mil reais). A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente,
considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta dois) Dias Uteis, incidente sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior ("Taxa de
Administracao").

8.3.1.Pagamento da Taxa de Administracao. A remuneracao de que trata o Artigo 8.3
acima sera paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdao dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de cotas, sendo vedada qualquer participacao nos resultados auferidos
pelo Fundo. O valor expresso em reais disposto no Artigo 8.3 acima sera atualizado a
cada periodo de 12 (doze) meses, contado do inicio das atividades do Fundo ou na menor
periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-
lo. Na hipotese de extingao do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacao,
sera utilizado o IGP-DI, ou, na falta de ambos, pela variacao do IPC.

8.3.2.Pagamento de Parcela da Taxa de Administracao aos Prestadores de Servico do
Fundo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde
que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

8.4. Taxa de Gestdo. Pelos servicos de gestao da carteira do Fundo sera devida pelo
Fundo a Gestora uma Taxa de Gestdo, a ser deduzida da Taxa de Administracdo,
observado o disposto no Artigo 8.3.2 acima ("Taxa de Gestao”).

8.4.1.A Taxa de Gestdo sera calculada e paga na forma do respectivo contrato de gestao
assinado entre o Fundo e a Gestora, sendo deduzida da Taxa de Administracdo.

8.5. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso,
performance ou de saida pela Administradora.
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CAPITULO NOVE - CONTRATAGAO DE TERCEIROS

9.1. Gestao do Fundo. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serao realizados pela
Gestora.

9.1.1.Atribuicdes da Gestora. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos
na Instrucao CVM 356/01 e no contrato de gestdao, a Gestora, diretamente ou por meio
de seus representantes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicao
pelo Fundo, em estrita observancia a Politica de Investimento, composicao e
diversificagao da carteira do Fundo, negociando os respectivos pregos e condigdes;

(b) observar as disposicbes da regulamentacao aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(c) tomar suas decisOes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e
de capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

(d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(e) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do
Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracao, multas ou quaisquer
outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora; e

() calcular e informar a Administradora, nas periodicidades previstas neste
Regulamento ou no contrato de gestdo, conforme o caso, o indice de Subordinagdo, o
Indice de Subordinacdo Junior e a Reserva de Caixa, quando da emissdo de Cota Sénior
e/ou de Cota Mezanino e a Reserva de Caixa.

9.2. Custddia do Fundo. Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos
Creditorios e demais Ativos Financeiros do Fundo, serdo exercidas pelo Custodiante

9.3. Atribuicbes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes
definidos na Instrucdo CVM 356/01 e no Contrato de Custddia, o Custodiante,
diretamente ou por meio de seus representantes, serd responsavel pelas seguintes
atividades:
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(a) validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no presente Regulamento;

(b) receber e verificar a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
representados por operagoes financeiras, comerciais e de servigos;

(o) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
Contrato de Aquisicdo e Endosso, Termos de Aquisicao e Documentos Comprobatdrios
das operagoes;

(d) fazer a custddia, cobranca ordindria e guarda de documentacao relativos aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de
risco contratada pelo Fundo e érgaos reguladores; e

(f) cobrar e receber, por conta e ordem de seus Cotistas, pagamentos, resgate de titulos
ou qualguer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na conta de titularidade do Fundo e/ou conta vinculada (escrow
account).

9.4. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante, sem prejuizo de suas
responsabilidades, contratard o Agente de Depdsito para a guarda da totalidade dos
originais dos Documentos Comprobatdrios que lastreiam os Direitos Creditérios e dos
respectivos Documentos Acessorios, nos termos da legislacdo e regulamentacao em
vigor e nos termos do Contrato de Depdsito, observadas as demais disposicdes deste
Regulamento.

9.4.1.Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos
Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por
escrito e passiveis de verificacdo, que |he permitirdo o efetivo controle do Agente de
Depédsito com relacdo a guarda, conservacao e movimentacdo dos Documentos
Comprobatérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelo Agente
de Depésito, de suas obrigagdes nos termos deste regulamento e do Contrato de
Deposito. Tais regras e procedimentos estdo descritos no Contrato de Depdsito e
permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no website da Administradora
(www.brltrust.com.br) junto com as demais informagdes que trata o artigo 53-A da
Instrugao CVM 356/01.

9.4.2.Manutencao da Responsabilidade do Custodiante pela Guarda dos Documentos
Comprobatérios. Nos termos do artigo 38 da Instrucdao CVM 356/01, a nomeacdo de
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qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo nao
exclui a responsabilidade do Custodiante.

9.5. Agentes de Cobranca. O AFORT SERVICOS E SOLUCOES FINANCEIRAS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua do Bosque, n©® 1589, conjunto 1401, Bloco Capitolium - Barra Funda, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n® 16.966.363/0001-16 e demais Agentes de Cobranca que poderao ser
contratados, pela Administradora, para a prestacao dos servigos de cobrancga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos (“"Agentes de Cobranca”), nos termos do contrato de
cobrancga e do contrato de cobranca judicial, celebrados entre a Administradora em nome
do Fundo e os Agentes de Cobranca, com a interveniéncia do Custodiante (“Contrato
de Cobrancga” e "Contrato de Cobranca Judicial”, respectivamente).

9.5.1. Recebimento dos Recursos Oriundos dos Esforcos realizados pelos Agentes de
Cobranca. Observado o disposto no Contrato de Cobranca e no Contrato de Cobranca
Judicial, as cobrancas relativas aos Direitos Creditérios Inadimplidos resultantes dos
esforcos dos Agentes de Cobranca, serao recebidas diretamente na conta corrente
mantida e aberta em nome do Fundo e/ou em conta vinculada controlada pelo
Custodiante (escrow account), sem compensagdao ou reconvencao por conta de
reivindicagoes em face do Fundo ou de qualquer outra pessoa.

9.6. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante. O Custodiante,
com auxilio dos Agentes de Cobranca procedera a analise da totalidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis que serdo cedidos no prazo de até 10
(dez) dias Uteis anteriores a eventual data de aquisicao dos Direitos Creditorios, de forma
individualizada e integral. O Custodiante ndo realizara nova verificacdo dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios cedidos durante a vigéncia do Fundo,
conforme faculdade prevista no §149°, artigo 38 da Instrugcao CVM 356/01.

9.6.1.Independentemente do disposto do Artigo 9.6 acima, o Custodiante procedera a
analise da totalidade dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e substituidos no respectivo
trimestre, na forma do artigo 38, §139, II da Instrucao CVM 356/01.

9.7. Procedimentos de Controle Adotados pela Administradora em relacdao aos Agentes
de Cobranca. A Administradora dispde de regras e procedimentos, por escrito e passiveis
de verificacao, que permitirdo diligenciar o desempenho, pelos Agentes de Cobranga, de
suas obrigacOes descritas neste Regulamento, no Contrato de Cobranga e no Contrato
de Cobranca Judicial. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis no Contrato
de Cobranca e no Contrato de Cobranca Judicial e disponiveis para consulta nos termos
da regulamentacao aplicavel.
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CAPITULO DEZ - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

10.1. Renuncia da Administradora. A Administradora, mediante aviso divulgado no
Periddico do Fundo, utilizado para a divulgacao de informacdes do Fundo, por meio
eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, podera
renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada desse, nos
termos da legislacdo em vigor e do disposto no Capitulo Dezesseis, abaixo.

10.2. Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de renuncia da Administradora. No
caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungoes até
sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizagao da Assembleia Geral, sob pena de, passado tal prazo, a
Administradora solicitar a CVM a indicagcao de administrador temporario.

10.3. Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora. Nas hipoteses de
substituicdo da Administradora e de liquidagao antecipada do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

CAPITULO ONZE - PROCESSO DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

11.1. Os processos de origem e as politicas de concessao de crédito referentes aos
Direitos Creditérios consistem no disposto no Anexo II.

CAPITULO DOZE - PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

12.1. Politica de Cobranca. Os Agentes de Cobranga sdo responsaveis pela cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, enquanto o Custodiante é
responsavel pela cobranca dos demais Direitos Creditorios Elegiveis. A politica de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos compreende os procedimentos descritos
no Anexo III.

12.1.1.Como condicdo para operacionalizacdo da cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e para possibilitar a implementacdo das obrigacdes previstas neste
Regulamento, no Contrato de Cobranca e no Contrato de Cobranca Judicial, o Fundo, por
meio do Contrato de Cobranga e do Contrato de Cobranga Judicial, outorgou aos Agentes
de Cobranca todos os poderes necessarios para os Agentes de Cobranca cumprirem o
disposto no Regulamento, no Contrato de Cobranca e no Contrato de Cobranca Judicial,
0s quais possuem amplos poderes para a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
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possuindo poderes, inclusive, para contratar, em nome do Fundo e as suas expensas,
Prestadores de Servicos de Cobranca, conforme os procedimentos dispostos no Contrato
de Cobrancga e no Contrato de Cobranca Judicial.

12.2. Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Todos os
custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos Cotistas no Fundo no ambito da
integralizacao das Cotas da emissao e os recursos da Reserva de Caixa, serao de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, neste ultimo caso por meio de novo aporte
de recursos no Fundo (mediante a subscricao de novas Cotas) pelos Cotistas,
proporcionalmente a participacdo de cada um dos referidos Cotistas na composicao do
Patrimonio Liquido do Fundo, conforme aprovado em Assembleia Geral nos termos do
Capitulo Dezoito abaixo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Agente de Depdsito, os Agentes de Cobranca ou o Cedente, de qualquer forma, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais
Direitos Creditérios Inadimplidos. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente
de Depésito, os Agentes de Cobranga e o Cedente ndo serao responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca.

12.2.1.Valores Aportados para Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Todos os
valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos do Artigo 12.2 acima deverao ser
feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuigdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes
(inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre o0s pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que o Fundo
receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigagdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

12.3.Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios e descontos. Caso os Direitos
Creditorios venham a ser pagos antecipadamente pelo Devedor, ou caso sejam
concedidos quaisquer descontos sobre o valor de face do Direito Creditério, o valor a ser
pago deverad observar, no minimo, o Valor Presente do Direito Creditério conforme
marcacao a curva de evolucdo do lastro do Fundo, sendo que a Gestora ficara
responsavel pelo calculo do referido valor a ser pago. Se o valor somado desses
pagamentos superar 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do fundo no periodo
compreendido entre a data de referéncia (data base para o controle em questdo) e os
ultimos 12 meses, quaisquer Direitos Creditérios que venham a ser pagos
antecipadamente por Devedores ou aos quais sejam concedidos eventuais descontos,
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nao podem ser quitados por valor menor que o Valor de Face descontado a Taxa DI
(spot) pelo periodo que ainda resta até o vencimento do Direitos Creditorios.

CAPITULO TREZE - COTAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS
COTAS DO FUNDO

13.1. Classes e Séries de Cotas. O Fundo emitird 3 (trés) classes de cotas, Cotas
Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Juniores, conforme definido no Artigo 2.1, possuindo
as Cotas as caracteristicas dispostas abaixo e nos respectivos suplementos ao presente
Regulamento, na forma do modelo disposto no Anexo I a este Regulamento, no caso
das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino (“Suplementos”).

13.1.1. O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino,
o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, respectivamente, estabelecidos nos
Suplementos referentes a cada série e classe de Cotas Sénior e Cotas Mezanino,
respectivamente.

13.1.2. O Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino ndo representam e nem
devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas Seniores e aos Cotistas Mezanino, respectivamente, por parte do Fundo, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou do Cedente.

13.1.3. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido do Fundo, os Cotistas
Seniores e os Cotistas Mezanino nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao
Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino respectivamente, o qual representara o
limite maximo de remuneragdao possivel para as Cotas Seniores e para as Cotas
Mezanino, respectivamente.

13.1.4. As Cotas Juniores nao terdo parametro de remuneragao definido.

13.1.5. As condicoes de emissao, distribuicao, subscricao, integralizagao,
remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas Seniores e Cotas Mezanino estao
descritas no Suplemento referente a cada emissao e série de Cotas Seniores e a cada
emissao de Cotas Mezanino.

13.1.6. O Suplemento de cada emissdo/série ou classe, conforme aplicavel,
estabelecerd um montante minimo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Mezanino a ser
subscrito pelos investidores no ambito de cada oferta, de acordo com o ato que deliberar
cada emissdo de Cotas, sendo que, caso o montante minimo ndo seja alcancado no
ambito da respectiva oferta, a Administradora devera observar a regulamentacdao em
vigor.
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13.1.7. Exceto no que diz respeito as Datas de Amortizacao, Datas de Resgate, ao
Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino no caso das Cotas Seniores e Cotas
Mezanino, as novas Cotas que venham a ser emitidas terdo as mesmas caracteristicas,
direitos e obrigacdes das Cotas ja emitidas.

13.1.8. O preco de emissao e o preco de subscrigdao das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino que venham a ser emitidas pelo Fundo constardo do respectivo Suplemento.

13.1.9. Os Cotistas Seniores, os Cotistas Mezanino e os Cotistas Juniores nao terao
o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.

13.2. Caracteristicas das Cotas Seniores. Cada Cota Sénior possui como caracteristica e
confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(a) prioridade em relagcdo as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores, observado o
Benchmark Sénior, na hipotese de amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste
Regulamento; e

(b) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Seniores legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto.

13.2.1. As Cotas Seniores poderdao ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagao, resgate e remuneracdo, sendo que cada série tera as
mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos
termos deste Regulamento e do Suplemento referente a cada emissdo/série de Cotas
Seniores.

13.3. Caracteristicas das Cotas Mezanino. Cada Cota Mezanino possui como
caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

(i) subordina-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdao e resgate, observados
os termos deste Regulamento;

(ii) prioridade em relacdo as Cotas Juniores, observado o Benchmark Mezanino, na
hipotese de amortizagdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(iii) o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Mezanino legitimard o seu titular a
participar com 1 (um) voto.



DocusSign Envelope ID: 1FDE1610-4784-41F3-B046-A6F5A8478369

BRL s

INVESTIMENTOS

13.4. Caracteristicas das Cotas Juniores. Cada Cota Junior possui como caracteristica e
confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(a) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordem de prioridade,
para efeito de amortizacdo e resgate, observados os termos deste Regulamento; e

(b) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo que cada Cota Junior legitimara o seu titular
a participar com 1 (um) voto.

13.5. As Cotas do Fundo correspondem a fracOes ideais de seu patrimbnio, sdo
nominativas, escriturais e mantidas em contas em nome do seu titular, observando-se
que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome
do Cotista, bem como ser indispensavel, por ocasidao de seu ingresso ao Fundo, sua
adesao aos termos deste Regulamento.

13.6. Calculo do Numero de Cotas para cada Investidor. Para o calculo do numero de
Cotas a que tem direito o investidor, nao serdao deduzidas do valor entregue quaisquer
taxas ou despesas.

13.6.1. Novas Emissdes de Cotas. As Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas
Juniores serao emitidas conforme aprovacdao em Assembleia Geral.

13.6.2. Valor da Cota para Novas Emissdoes. Na emissdo de novas Cotas sera
utilizado o valor da Cota (@) em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos na conta corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva série e/ou classe
de Cotas ja tenha sido emitida; ou (b) estabelecido pela Assembleia Geral de Cotistas,
caso seja utilizado valor diferente do estabelecido no item (a).

13.6.3. Forma de Integralizacao e Resgate das Cotas. A integralizagao e o resgate
de Cotas do Fundo podem ser efetuados por débito e crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, incluindo, mas nao se limitando, por meio dos sistemas
administrados pela B3.

13.6.3.1. As Cotas Seniores serao depositadas para distribuicdo, no mercado
primario, no MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrador e operacionalizado
pela B3 - Segmento CETIP UTVM.

13.6.3.2. Em se tratando de Cotas Juniores, admite-se que a integralizagao
seja efetuada em Direitos Creditorios Elegiveis.
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13.6.4. Subscricdo das Cotas. No ato de subscricio de Cotas, o subscritor
(i) assinara o Compromisso de Investimento e o boletim individual de subscricao,
conforme aplicavel; (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pela Administradora, conforme orientagcao da Gestora, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento;; e
(iii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento, quando deverd declarar, por
meio da assinatura do Termo de Adesao, sua condigdo de Investidor Profissional e atestar
que esta ciente (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, no Compromisso de
Investimento e dos demais documentos do Fundo; (b) dos riscos inerentes ao
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, inclusive com
relacdo a possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios
que integram e/ou integrardo a carteira do Fundo bem como, (c) com relagdo as Cotas
Seniores, que a oferta publica com esforgos restritos em questdo ndo foi registrada
perante a CVM e que as Cotas nao foram depositadas para negociacao no mercado
secundario..

13.6.5. Observado o disposto nos subitens abaixo, na medida em que sejam
identificadas oportunidades de investimento em Direitos Creditérios Elegiveis,
necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, a
Administradora, conforme orientacdao da Gestora, realizara Chamadas de Capital, ou
seja, comunicara por escrito aos Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da data da comunicacdo da Gestora a Administradora solicitando
o aporte de recursos no Fundo mediante a integralizagao, conforme o caso, das Cotas
subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, sendo certo que nao havera integralizacdo ou subscricao de fracdes de
Cotas do Fundo.

13.6.5.1. As Chamadas de Capital para investimento em Direitos Creditorios Elegiveis
poderdo ser realizadas até a Data Limite de Investimento e estardo limitadas ao valor
do Capital Comprometido de cada Cotista.

13.6.5.2. O procedimento descrito no Artigo 13.6.5. sera repetido para cada Chamada
de Capital até (i) que 100% (cem por cento) do montante total subscrito pelo Cotista
nos termos do(s) respectivo(s) Boletim(ns) de Subscricdo tenha sido aportado no Fundo,

13.6.5.3. Terminado o prazo estabelecido no Artigo 13.6.5 acima para integralizagao
de Cotas, o Cotista inadimplente sera responsavel pelo pagamento ao Fundo de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total
de recursos inadimplidos e pelos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento
das perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos politicos
e patrimoniais suspensos, nao podendo votar em Assembleias Gerais de Cotistas e nao
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fazendo jus ao pagamento de amortizacdo de Cotas em igualdade de condigdes com os
demais Cotistas, conforme disposto no artigo 13.6.5.5 abaixo.

13.6.5.4. A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as
obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacao
do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas
obrigacdes apods a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos
do Fundo de forma integral, a titulo de amortizacdo de suas Cotas, bem como tera
restabelecido seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme
previsto neste Regulamento.

13.6.5.5. Caso o Fundo realize amortizacdao de Cotas em periodo em que um Cotista
esteja qualificado como inadimplente, os valores referentes a amortizacao devida ao
Cotista inadimplente com relacdo as Cotas inadimplidas serdao utilizados para o
pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apdés a deducdao de que trata este item, serdao entregues ao Cotista
inadimplente a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

13.6.5.6. Independentemente do disposto nos itens acima, caso o Cotista
inadimplente ndao cumpra com suas obrigagdes previstas no Compromisso de
Investimento, apds o prazo de 30 (trinta) dias contados de notificacdo por escrito a ser
encaminhada pelo Fundo ao cotista inadimplente, o Administrador podera, a seu critério,
alienar as Cotas inadimplidas de titularidade de qualquer Cotista inadimplente a
terceiros, Cotistas ou nao, observado, porém, o disposto na Instrucdo CVM 476 e na
Instrugao CVM 356, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista inadimplente
em razao da alienacao das Cotas inadimplidas, observado o disposto no subitem (ii) do
Artigo 13.6.5.7. abaixo.

13.6.5.7. Em caso de alienacao das Cotas, conforme autorizado no Artigo 13.6.5.6.
acima, (i) as Cotas inadimplidas de titularidade do Cotista inadimplente que venham a
ser alienadas pela Administradora serao primeiro ofertadas aos demais Cotistas do
Fundo, os quais poderao adquiri-las na proporcao de seus investimentos no Fundo
(excluindo para fins do calculo de proporcao a posicao do cotista inadimplente); (ii) o
produto da alienacao das Cotas inadimplidas do Cotista inadimplente sera utilizado para
quitacdo do débito do mesmo para com o Fundo; e (iii) apds a quitacao de que trata o
inciso (ii), o valor remanescente da alienacao das Cotas inadimplidas do Cotista
inadimplente, se houver, sera entregue ao Cotista inadimplente.

13.6.5.8. As Cotas inadimplidas subscritas e nao integralizadas que ndo sejam
alienadas, a critério do Administrador, poderdo ser canceladas pela Administradora apds
0 prazo previsto no Artigo 13.6.5.6., sem que seja realizado qualquer pagamento ao
Cotista inadimplente em razdo do cancelamento das Cotas inadimplidas.
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13.7. Cobranca de Taxas quando do Resgate ou Amortizacao das Cotas. O resgate e/ou
a amortizacdo de Cotas serd efetuado sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa
nao prevista neste Regulamento.

13.7.1. Resgate e Amortizacao das Cotas. As Cotas Seniores somente poderdao ser
resgatadas na respectiva Data de Resgate, ou em casos de liquidacdo antecipada, nos
termos dos Suplementos e deste Regulamento, conforme aplicavel. As Cotas Mezanino
somente poderdo ser resgatadas na respectiva Data de Resgate e ap0s o resgate integral
das Cotas Seniores, enquanto as Cotas Juniores apenas serao resgatadas apos o resgate
integral das Cotas Seniores e Cotas Mezanino do Fundo.

13.7.2. Na hipotese de o dia da amortizacao ou resgate de Cotas coincidir com dia
nao util, os valores correspondentes serao pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro Dia Util
seguinte, ndo havendo direito, por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

13.7.3. Até 60 (sessenta) dias corridos anteriores a Data de Resgate, conforme
prevista nos respectivos Suplementos, o Fundo ndo deverd utilizar os recursos
disponiveis no caixa do Fundo para aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis. Os
recursos no caixa do Fundo no referido periodo deverdo permanecer em caixa até o
provisionamento do montante necessario para resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino, sendo que apos tal provisionamento, o Fundo podera retomar as suas
atividades de aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

13.7.4. Em 10 (dez) Dias Uteis anteriores & Data de Resgate das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino, caso o valor em caixa do Fundo acrescido dos Ativos Financeiros,
deduzido das despesas esperadas, seja insuficiente para o resgate das Cotas Seniores e
das Cotas Mezanino, o Administrador informara os Cotistas Seniores e os Cotistas
Mezanino: (i) do pagamento de uma amortizagao parcial pro rata aos Cotistas Seniores
e aos Cotistas Mezanino, conforme o caso; e da (ii) da prorrogacao da Data de Resgate,
adiando-a por periodo adicional de 60 (sessenta) dias.

13.7.4.1. Durante o periodo de prorrogacao indicado no Artigo 13.7.4, item (ii) acima,
serao acumulados os valores recebidos dos Direitos Creditérios do Fundo para a
realizacdo do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. Caso o valor recebido
durante tal periodo seja suficiente para o pagamento das despesas esperadas do Fundo
e do resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, entdo o pagamento sera efetuado
e as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serdao resgatadas. Caso o montante seja
insuficiente, os procedimentos dispostos no Artigo 13.7.4 deverao ocorrer novamente,
até que haja o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.
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13.8. Ordem de Prioridade na Amortizacdo das Cotas. Em cada Data de Amortizacao, a
amortizacao das Cotas e a distribuicao dos rendimentos do Fundo deverao observar a
seguinte ordem de prioridade:

(a) primeiro, na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas/encargos
incorridas pelo Fundo, os valores recebidos na conta de titularidade do Fundo serao
retidos e pagos aos respectivos beneficidrios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(b) segundo, na medida necessdaria para a manutencao da Reserva de Caixa, os
valores recebidos na conta de titularidade do Fundo ficarao retidos na mesma, em valor
equivalente a Reserva de Caixa;

(c) terceiro, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo serao
distribuidos aos Cotistas Seniores na extensdo necessaria para cumprimento dos
pagamentos constantes do cronograma de amortizagdo disposto no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores, até o Benchmark Sénior;

(d) quarto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo serao
distribuidos aos Cotistas Mezanino na extensdao necessdria para cumprimento dos
pagamentos constantes no respectivo Suplemento das Cotas Mezanino, até o Benchmark
Mezanino; e

(e) quinto, todos os valores remanescentes na conta de titularidade do Fundo serao
pagos aos Cotistas Juniores, conforme o caso.

13.8.1. Apds o encerramento da Data Limite de Investimento, o Fundo interrompera
a aquisicao de Direitos Creditérios até a Data de Resgate das Cotas Seniores.

13.8.3. Abrangéncia das Amortizacdes. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo
de amortizacdo de Cotas Seniores deverao abranger, proporcionalmente e sem direito
de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores da respectiva emissdo/série, em
beneficio de todos os Cotistas titulares das Cotas Seniores objeto de amortizacao, bem
como quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas Mezanino
deverao abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas
as Cotas Mezanino da respectiva emissao/classe, em beneficio de todos os Cotistas
titulares de Cotas Mezanino objeto de amortizacdo. Quando do pagamento de resgate
de Cotas, as Cotas objeto de resgate serao canceladas

13.9. Amortizacdo Extraordindria das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores na Hipotese
de Excesso de Subordinacdo. Até 31/12/2021, as Cotas Mezanino, conforme solicitacao
da Gestora, poderdo ser amortizadas extraordinariamente, até o limite de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), desde que, no momento da solicitagao
da amortizagdo, (i) nao tenha sido verificado um Evento de Avaliagdo ou Evento de
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Liguidacao Antecipada pela Administradora, em relagao ao qual a Assembleia Geral ainda
nao tenha se manifestado de forma definitiva; (ii) a ordem de alocacao dos recursos do
Fundo, de acordo com a ordem prevista neste Regulamento, seja respeitada; e
(iii) considerada pro forma a amortizacdo a ser realizada observe o enquadramento
Indice de Subordinagao, poderd ser realizada a amortizacdo extraordinaria das Cotas
Mezanino, em qualguer momento, desde que solicitada pela Gestora a Administradora.

13.9.1. Até 31/12/2021, as Cotas Juniores, conforme solicitacdo da Gestora,
poderao ser amortizadas extraordinariamente, desde que, no momento da solicitacao da
amortizacao, (i) ndao tenha sido verificado um Evento de Avaliagcao ou Evento de
Liquidacao Antecipada pela Administradora, em relacao ao qual a Assembleia Geral ainda
nao tenha se manifestado de forma definitiva; (ii) a ordem de alocacao dos recursos do
Fundo, de acordo com a ordem prevista neste Regulamento, seja respeitada; e
(iii) considerada pro forma a amortizagao a ser realizada observe o enquadramento do
Indice de Subordinacdo e o Indice de Subordinacdo Mezanino, poderd ser realizada a
amortizacao extraordinaria das Cotas Juniores, em qualquer momento, por solicitacdo
da Gestora a Administradora.

13.9.2. Amortizacdo Extraordindria das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores na
Hipétese de Excesso de Subordinacdo. As amortizacdes previstas acima ocorrerao
independentemente da convocacdao de Assembleia Geral. Apdos 31/12/2021, as Cotas
Mezanino e as Cotas Juniores poderao ser amortizadas extraordinariamente mediante
deliberagao em Assembleia Geral de Cotistas a ser convocada para este fim.

13.9.3. Cumprimento do Indice de Subordinacdo e do Indice de Subordinacéo
Junior. Os Cotistas Juniores e os Cotistas Mezanino deverao subscrever Cotas Juniores e
Cotas Mezanino, respectivamente, em um montante necessario para atingir o Indice de
Subordinacao e o indice de Subordinacao Junior. Se os Cotistas Juniores e/ou os Cotistas
Mezanino ndo subscreverem o valor necessario para cumprir o Indice de Subordinacdo
e o indice de Subordinagao Junior, tal evento devera ser considerado um Evento de
Avaliagao.

13.10. Patrimonio Liquido. O patrimonio liquido do Fundo corresponde a
soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos
e Ativos Financeiros integrantes da carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisdes (“Patrimonio Liquido”).

13.11. indice de Subordinacdo e indice de Subordinacdo Junior. N&o
obstante o disposto neste Artigo, caso ndo respeitado o enquadramento do Indice de
Subordinacdo e/ou do Indice de Subordinacdo Jdnior, ndo havera obrigacdo dos Cotistas
Juniores e dos Cotistas Mezanino de integralizar Cotas Juniores e/ou Cotas Mezanino
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adicionais para recompor o indice de Subordinagao e/ou do Indice de Subordinagao
Junior, observadas as demais provisdoes deste Regulamento.

13.11.1. Caso o Indice de Subordinagao e/ou o Indice de Subordinagao Junior,
disposto no Artigo 13.11 acima nao seja observado, a Administradora comunicara,
imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas, mediante o envio de correspondéncia ou por
meio eletrénico, em ambos os casos com aviso de recebimento, tomando, sem seguida,
as demais medidas dispostas no Capitulo Quinze deste Regulamento.

13.12. Distribuicoes aos Cotistas. A distribuicao de principal e quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizacdo ou
resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

13.13. Pagamento das Amortizacdes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de
amortizacdes ou de resgate das Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor da Cota de abertura no dia do pagamento, exceto no que se refere as Cotas
Juniores que considerarao o valor de fechamento da respectiva Cota, em todos os casos,
calculado nos termos deste Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de
titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.

13.14. Negociacao das Cotas Seniores. As Cotas Seniores contarao com
classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco e poderdo ser objeto de
negociacdo, alienacao ou transferéncia para terceiros no mercado secundario, nos
termos da Instrugao CVM 356/01. As Cotas Seniores serdao depositadas para negociacao,
no mercado secundario, no Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3 -
Segmento CETIP UTVM.

13.15. Negociacao das Cotas Mezanino. As Cotas Mezanino contarao com classificagao
de risco pela Agéncia Classificadora de Risco e poderdao ser objeto de negociagao,
alienacao ou transferéncia para terceiros no mercado secundario, nos termos da
Instrucao CVM 356/01.

13.16. Negociacdo das Cotas Juniores. Sera dispensada a classificacdao de risco das
Cotas Juniores, na forma do artigo 23-A da Instrucao CVM 356/01. As Cotas Juniores
poderdo ser objeto de negociacao, alienacao ou transferéncia para terceiros no mercado
secundario, desde que previamente obtida classificacdo de risco e observados os demais
requisitos dispostos na Instrugdo CVM 356/01.

13.17. Classificacdao de Risco das Cotas. As Cotas Juniores serdao objeto de
classificacao de risco pela Agéncia Classificadora de Risco apenas caso sejam registradas
para negociacao no mercado secundario, conforme disposto no Artigo13.16 acima.
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13.17.1. A classificacao de risco das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino devera ser
revista em periodicidade trimestral pela Agéncia Classificadora de Risco, que informara
a Administradora e a Gestora a respeito da nova classificacao de risco, caso aplicavel.

13.17.2. O rebaixamento alteragao na classificagcao de risco das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino deverd ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia
eletronica enderecada a cada um dos Cotistas do Fundo.

CAPITULO CATORZE - VALORIZAGCAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO E
ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

14.1. Ordem de Alocacao de Recursos do Fundo. As Cotas do Fundo, independentemente
da classe, serdo calculadas todo Dia Util conforme atribuicdo de resultados da sua
carteira abaixo descrita. A primeira atribuicdo de resultados ocorrera no Dia Util sequinte
a data de subscrigao inicial, e a Ultima na data de liquidacdo do Fundo. Na atribuicao de
resultados da carteira do Fundo, sera adotado o seguinte procedimento:

(a) pagamento das despesas e encargos do Fundo;

(b) composicao e recomposicao da Reserva de Caixa;

(c) incorporacao as Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior;

(d) incorporacdo as Cotas Mezanino, limitado ao Benchmark Mezanino; e

(e) incorporacao as Cotas Juniores de qualquer resultado remanescente.

14.1.1. Calculo do Valor das Cotas Seniores. O calculo do valor a ser atribuido as

Cotas Seniores, desde que o patrimdnio do Fundo o permita, buscara atingir o
Benchmark Sénior.

14.1.2. O valor unitario das Cotas Seniores sera o estabelecido no respectivo
Suplemento das Cotas Seniores.

14.1.3. Calculo do Valor das Cotas Mezanino. O céalculo do valor a ser atribuido as
Cotas Mezanino, desde que o patrimonio do Fundo o permita, buscard atingir o
Benchmark Mezanino.

14.1.4. O valor unitdrio das Cotas Mezanino sera o estabelecido no respectivo
Suplemento das Cotas Mezanino.

14.1.5. Calculo do Valor das Cotas Juniores. O valor unitario das Cotas Juniores sera
o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo,




DocusSign Envelope ID: 1FDE1610-4784-41F3-B046-A6F5A8478369

BRL s

INVESTIMENTOS

apo6s a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores e todas as Cotas Mezanino, pelo
nimero total de Cotas Juniores.

14.1.6. Reserva de Caixa. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa, a ser
controlada pela Gestora, constituida inicialmente em montante equivalente a 1% (um
por cento) do valor das Cotas efetivamente integralizadas e destinada exclusivamente
para cobertura dos encargos e despesas do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento. Apds a constituicdo da Reserva de Caixa e durante todo o prazo de duracgao
do Fundo, apds o 3° (terceiro) més de atividade do Fundo, a Gestora devera considerar
a Reserva de Caixa, todo ultimo Dia Util de cada més, em montante minimo equivalente
aos encargos e despesas efetivamente incorridas nos 3 (trés) meses anteriores. A
Reserva de Caixa sera constituida quando da integralizacdo das Cotas do Fundo, e sera
custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa
serao investidos em Ativos Financeiros. O Fundo detera todos os direitos em relagao aos
Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo
que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterao em beneficio dos Cotistas.

14.2. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios cedidos vincendos
e os Direitos Creditérios Inadimplidos objeto de cobranca ordinaria terdo seu valor
apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislacdo vigente, assim como as
provisdoes e as perdas com tais Direitos Creditérios cedidos vincendos e Direitos
Creditérios Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo serdao efetuadas ou
reconhecidas nos termos do Anexo IV deste Regulamento. Os Direitos Creditorios
Inadimplidos objeto de cobranca extraordinaria terdo, ainda, seu valor apurado conforme
o recebimento pelo Fundo de recursos em decorréncia da respectiva cobranca de tais
Direitos Creditérios Inadimplidos.

14.3. Célculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizacdo dos demais Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo serd efetuada com base nas regras
descritas no manual do Custodiante (disponivel no www.brltrust.com.br), bem como nas
regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

CAPITULO QUINZE - EVENTOS DE AVALIACAO

15.1. Eventos de Avaliacdo. Sao eventos de avaliagcdo ("Eventos de Avaliacao”):

(a) caso o Cedente venha a ingressar em regime de intervencdo, liquidacdo, faléncia,
administracdo especial, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou outros eventos similares
do Cedente;

(b) desenquadramento em relacdo ao Indice de Subordinacdo, previsto no Artigo
13.11 acima;
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(c) desenquadramento em relagao ao Indice de Subordinagao Junior, previsto no
Artigo 13.11 acima;

(d) caso o Fundo nao disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento das
Cotas Seniores nas Datas de Amortizagcdo e nas Datas de Resgate previstas nos
respectivos Suplementos;

(e) quando houver, rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Seniores em
mais de 1 (um) subnivel em relagao ao rating inicialmente atribuido, considerando-se a
tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

(f) caso a Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores, quando contratada,
nao divulgue a atualizacao trimestral da classificacao de risco das Cotas Seniores por
prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

(g) renuncia da Administradora a administragcdo do Fundo;

(h) renuncia e/ou destituicdo do Custodiante e/ou da Gestora e/ou Agentes de
Cobranca e/ou Agente de Depdsito;

(i) faléncia, intervencao ou liquidacao extrajudicial a serem decretados em relagao a
Administradora ou ao Custodiante;

(j) caso o Fundo deixe de observar a Politica de Investimento;

(k) desenquadramento ativo da Reserva de Caixa sem o respectivo enquadramento
no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da verificacao do desenquadramento;

(I) indice de inadimpléncia dos Direitos Creditérios igual ou superior a 10% (dez por
cento), o qual é calculado com base na divisdo do (@) somatério dos Direitos Creditérios
Inadimplidos vencidos nos ultimos 6 (seis) meses, os quais nao foram pagos em até 90
(noventa) dias da sua data de vencimento pelo (b) somatério dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, com data de vencimento compreendida nos ultimos 6 (seis)
meses, incluindo os Direitos Creditdrios pagos e os pendentes de pagamento;

(m) Caso o indice de fungibilidade supere 20% (vinte por cento), o qual devera ser
calculado pela Gestora mensalmente, até o quinto dia util de cada més, mediante a
divisdo de (i) somatdério dos valores liquidados em conta do Cedente (excetuado os
valores liquidados em conta vinculada - escrow account - de titularidade da Cedente e
controlada pelo Custodiante) referente aos Direitos Creditdrios com data de vencimento
compreendida nos 6 (seis) meses calendario anterior a data de calculo; pelo (ii)
somatorio dos valores de face dos Direitos Creditérios com data de vencimento
compreendida nos 6 (seis) meses calendario anterior a data de calculo.
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(n) caso os valores recebidos em conta de titularidade da Cedente, pagos a titulo de
pagamento dos Direito Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo ndo sejam transferidos ao
Fundo no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

(o) caso a Cedente ndo tenha, até o dia 30 de junho de cada ano, suas demonstracoes
financeiras, referentes ao ultimo exercicio social encerrado, auditadas por uma das
seguintes empresas de auditoria: Ernst & Young, PricewaterhouseCoopers, Deloitte ou
KPMG;

(p) caso o Agente de Cobranca descumpra alguma clausula prevista no Contrato de
Cobranga e tal descumprimento nao seja curado, pelo Agente de Cobranca, dentro de
10 dias; e

(q) alteracdao dos so6cios da Cedente para pessoas ndo pertencentes ao seu Grupo
Econdmico.

15.1.1. Os Eventos de Avaliagdao descritos nos incisos (m) e (q) da clausula 15.1
acima serdo verificados pela Gestora e informados para a Administradora caso verifique
a sua ocorréncia.

15.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo e apds decorrido o prazo de
20 (vinte) dias corridos, sem a regularizacao do mesmo, serd convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo Dezoito, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do Evento de Avaliagcdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela continuidade do Fundo ou (ii) que o Evento de Avaliacao que deu causa
a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo e estabelecer data para
convocacao de nova Assembleia Geral nos termos do Capitulo Dezoito abaixo, para
deliberar acerca dos procedimentos para a liquidagao do Fundo.

15.1.3. Fica ainda estabelecido que na hipdétese da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacao descritos acima, a Administradora suspendera a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo até a realizacdo de Assembleia Geral, a qual
devera deliberar sobre o assunto.

15.1.4. Observada a cessacdao dos Eventos de Avaliacdo, dentro do prazo
estabelecido, a Administradora deverd, no Dia Util imediatamente subsequente a esta
observacao, retomar a aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo.

CAPITULO DEZESSEIS - LIQUIDACAO DO FUNDO

16.1. Eventos de Liguidacdo. Sao eventos que ensejam a liquidagcdo antecipada do
Fundo, a ser deliberada em Assembleia Geral ("Eventos de Liquidagao”):
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(a) a ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do
Fundo, assim entendido aqueles que afetem substancialmente a origem e/ou a
cessao/transferéncia de Direitos Creditérios Elegiveis em montante suficiente para
assegurar os niveis minimos de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo,
inclusive, mas nao se limitando, ao descumprimento pelo Cedente da obrigacdao de ceder
ao Fundo, Direitos Creditorios livres e desembaracados, que representem, diariamente,
a partir do 90° (nonagésimo) dia, exceto na hipdétese de autorizacdo de prorrogagao
desse prazo pela CVM, conforme disposto no artigo 40 da Instrucao CVM 356/01 e
alteracbes posteriores, no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo;

(b) a resolugdo, rescisdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Aquisicao
ou Endosso;

(c) se, na hipdtese de extingao, impossibilidade legal de aplicacao, falta de apuracao
ou de divulgacao de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos neste
Regulamento para o calculo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante
um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data em que
ocorrer o evento, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral por duas vezes consecutivas,
nao chegarem a um consenso para definir um novo indice ou pardmetro;

(d) caso os Cotistas decidam, durante uma Assembleia Geral convocada com o
proposito especifico de discutir um Evento de Avaliacdo, que referido Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacao, devendo dar ensejo a liquidacao do Fundo;

(e) caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral na hipotese de
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo de que a Administradora tenha
conhecimento;

(f) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(g) por determinagao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar; e

(h) renuncia da Administradora com a ndao assuncao de suas fungdes por outra
instituicdo nos prazos previstos no Regulamento.

16.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo sera convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo Dezoito, para tratar dos procedimentos de liquidagcdo do
Fundo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela continuidade do Fundo, ou (ii)
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ap6s avaliacdo da situacao do Fundo, a forma e prazo para liquidacdo do Fundo,
observado o disposto neste Regulamento.

16.1.1.1. Caso a Assembleia Geral referida no item (i) do Artigo 16.1.1 acima decida
pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo, serd assegurado aos Cotistas Seniores
dissidentes o direito de resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor
atualizado. Para tanto, a manifestacao da dissidéncia deve ser devidamente formalizada
pelos Cotistas Seniores, respectivamente, até o encerramento da Assembleia Geral.

16.1.2. Fica ainda estabelecido que na hipdétese da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo descritos acima, a Administradora, até a realizacao de Assembleia
Geral, a qual devera deliberar sobre o assunto, devera: (i) dar ciéncia de tal fato aos
Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a aquisicao de novos Direitos Creditdrios Elegiveis,
se assim dispuser a Assembleia Geral; (iii) até o pagamento integral das Cotas Seniores,
quer em dinheiro ou em Direitos Creditérios Elegiveis, ndao realizar a amortizacao ou o
resgate das Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores; (iv) até o pagamento integral das
Cotas Mezanino, quer em dinheiro ou em Direitos Creditérios Elegiveis, ndao realizar a
amortizacdo ou o resgate das Cotas Juniores; e (v) se verificada a insuficiéncia de
recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, a
Administradora podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade da amortizacdo e/ou resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios
Elegiveis, nos termos e condicdes constantes da legislacdo em vigor.

16.1.3. Procedimentos para a Liquidacao. Confirmada a liquidagdao antecipada do
Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas de uma mesma classe ou série,
compulsoriamente, ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

() a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdbes do Fundo,
transferindo todos os recursos para as contas do Fundo;

(i)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Creditorios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados a conta do
Fundo; e

(iii) observada a ordem de alocacdao dos recursos definida no Capitulo Catorze, a
Administradora debitard a conta do Fundo e procederd ao resgate das Cotas em
circulacdo na forma deste Regulamento.

16.2. Existéncia de Direitos Creditdrios Pendentes de Vencimento em caso de Liquidacdo
Antecipada. Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento,
a Assembleia Geral poderd determinar que a Administradora adote os seguintes
procedimentos:
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(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o pagamento dos mesmos pelos
Devedores para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(b) entregar os Direitos Creditérios aos Cotistas para o pagamento dos seus haveres,
mediante instrumento de dagao em pagamento.

16.3. Pagamento das Cotas em caso de Liquidacao Antecipada. Caso o Fundo nao
detenha, na data de liquidagcao antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em
circulacdo ou caso existam Direitos Creditorios pendentes de vencimento quando da
Liquidacao Antecipada (conforme Artigo 16.2 acima), as Cotas em circulagao poderao
ser resgatadas mediante a entrega de Direitos Creditérios (e os respectivos ativos
outorgados em garantia aos Direitos Creditérios) e/ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira em pagamento aos Cotistas.

16.3.1. Entrega de Direitos Creditérios em caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo.
Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento
de amortizacdes ou resgates aos Cotistas, devera ser realizada mediante procedimento
de rateio, considerando a proporcao entre o niumero de Cotas detido por cada Cotista no
momento do rateio e o Patrimonio Liquido do Fundo, observada a ordem de preferéncia
entre as classes de Cotas.

16.3.2. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terao
prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores,
observado que as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores somente serdao resgatadas apds o
pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido por este
Regulamento).

16.3.3. Prioridade de Recebimento das Cotas Mezanino. As Cotas Mezanino terao
prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Juniores, observado que as
Cotas Juniores somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Mezanino
(exceto se de outra forma permitido por este Regulamento).

16.3.4. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditérios em caso de Liquidacao
Antecipada do Fundo. Na hipoétese do Artigo 16.3 acima a Administradora convocara
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como forma de pagamento
aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que
disposto no Capitulo Dezoito abaixo e o disposto na regulamentacao aplicavel.

16.3.4.1. Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas referida no Artigo 16.3.4 acima
nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega de Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como forma de pagamento
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aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas ou ndo se realizar por falta de quérum, os
Direitos Creditdrios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros serao entregues aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcao de Cotas detidas por cada Cotista sobre o valor
total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido,
a Administradora estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

16.3.4.2. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio de carta enderecada
a cada Cotista, por correio eletrénico ou por meio de publicacdao no Peridédico do Fundo,
para que os Cotistas elejam um administrador e caso necessario, um custodiante para o
referido condominio de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporgao de
Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora, Gestora ou Custodiante
perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

16.3.4.3. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio no prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa
funcdo sera exercida pelo Cotista titular de Cotas Seniores que detenha, individualmente,
0 maior numero de Cotas em circulacdo.

16.3.4.4. O Agente de Deposito e o Custodiante farao, respectivamente, a guarda dos
Direitos Creditorios, respectivos Documentos Comprobatérios, Documentos Acessérios e
Ativos Financeiros integrantes da Carteira, conforme o caso, pelo prazo improrrogavel
de 30 (trinta) dias contados da notificagao referida no Artigo 16.3.4.3 acima, dentro do
qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha
sido atribuida nos termos do Artigo 16.3.4.3 acima indicard a Administradora, ao
Custodiante e ao Agente de Depdsito data, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditdrios, respectivos Documentos Comprobatdrios, Documentos Acessorios e
Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignagdao dos Direitos Creditérios, Documentos Comprobatérios e Documentos
Acessorios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil
Brasileiro.

CAPITULO DEZESSETE - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1. Despesas e Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo prevista no Artigo 8.3, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;
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(b) despesas com impressao, expedicdao e publicacdo de relatdrios, formuldrios e
informac0des periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacao pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo, da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

(e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operagdoes do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a

ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(h) taxas de custoddia de ativos do fundo;

(i) caso o Fundo venha a ter suas Cotas admitidas a negociacao, a contribuicdo anual
devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o
fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(j) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

(k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso I, do artigo 31, da Instrugao CVM 356/01; e

(I) despesas com os Agentes de Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

17.1.1. As despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO DEZOITO - ASSEMBLEIA GERAL

18.1. Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. E da competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragoes financeiras
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deste;

(b) alterar o Regulamento do Fundo, exclusivamente nas matérias estabelecidas nos
Artigos 89, 99, 13, 14, 15, 16, 17, ressalvado o disposto no Artigo 18.1.1 abaixo;

(c) deliberar acerca da substituicdo da Administradora e do Custodiante;
(d) deliberar acerca da substituicdo da Gestora;

(e) deliberar acerca da substituicao dos Agentes de Cobranca e do Agente de
Depdsito;

(f) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de Taxa de Administragao que tenha sido objeto de reducao;

(g) deliberar sobre incorporagao, fusao, cisao, liquidagao ou prorrogagcao do Fundo;

(h) aprovar novo aporte de recursos no Fundo para cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos;

(i) aprovar a extensao do prazo de duracdo do Fundo;

(j) deliberar sobre a liquidacdao do Fundo, quando da ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacao;

(k) deliberar sobre os procedimentos de liquidagdo, quando for deliberada pela
liguidagao antecipada do Fundo;

(1) deliberar sobre amortizacdes de Cotas nao previstas no respectivo Regulamento ou
no Suplemento;

(m) nomear um ou mais representantes para exercerem as fungoes de fiscalizagao e de
controle gerencial das aplicagdes do fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Cotistas, nos termos do artigo 31 da Instrucao CVM 356/01 e seu Paragrafo Unico;

(n) observado o disposto no item (o) abaixo, deliberar sobre alteracdao da Politica de
Investimento do Fundo; e

(o) alterar o Regulamento do Fundo em relagdao as matérias ndo previstas no item (b)
acima, ressalvado o disposto no Artigo 18.1.1 abaixo.

18.1.1. Possibilidade de Alteracao do Regulamento independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas. O presente Regulamento, em consequéncia de normas
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legais ou regulamentares, ou de determinagao da CVM ou de entidade administradora
do mercado organizado na qual as Cotas estejam depositadas para negociagao, pode ser
alterado independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipétese em que deve
ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgacao do fato
aos Cotistas no periddico de publicacdo do Fundo, por meio eletronico ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

18.2. Possibilidade de Nomeacao de Representantes dos Cotistas. A Assembleia Geral
pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as
fungodes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos
direitos e interesses dos Cotistas.

18.2.1. Somente podem exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoas
naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

(b) nao exercer cargo ou funcdao na Administradora ou em suas Coligadas.

18.2.2. Convocacdo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacdo de
contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacdao da Administradora, da
Gestora ou de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas, nos termos da legislagao em vigor.

18.2.3. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar na
Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

18.3. Divulgacao das Decisdes da Assembleia Geral As decisdes da Assembleia Geral
devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua
realizacdo, por meio do periédico de publicacdo do Fundo, por meio eletronico ou por
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

18.4. Forma de Convocacao da Assembleia Geral. A convocacdao da Assembleia Geral
deverd ser feita por meio de anuncio publicado no periddico de publicacdo do Fundo,
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou ainda por meio eletronico,
dos quais constardo o dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral e,
ainda, de forma sucinta os assuntos a serem tratados.

18.4.1. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou
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do envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista ou do envio da mensagem
eletronica, observado o disposto no presente Regulamento.

18.4.2. Nao se realizando a Assembleia Geral, deverd ser publicado novo anuncio
de segunda convocacdao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

18.4.3. Para os fins do disposto no Artigo 18.4.2, fica estabelecido que a segunda
convocacao da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o anuncio
ou carta ou mensagem eletrénica de primeira convocacao.

18.4.4. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos 18.4.1 e 18.4.2
acima, considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

18.5. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de
votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de
deliberacao, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.
Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados, assim
como os Cotistas que estejam em situacao de conflito de interesses para a matéria que
sera deliberada no ambito da Assembleia Geral.

18.5.1. Deliberacdes que Exigem Qudérum de Maioria Simples. Na Assembleia geral,
a ser instalada com a presencga de pelo menos um Cotista, as deliberagdes devem ser
tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes, correspondendo a cada Cota um
voto, ressalvado o disposto no Artigo 18.5.2 abaixo.

18.5.2. Deliberacdes que Exigem Quérum de Maioria Qualificada. As deliberagdes
relativas as matérias previstas nos itens (b), (c), (d), (e) e (m) do Artigo 18.1 deste
Regulamento serdao tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas em
circulacdo, observada a necessidade de aprovagao por, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Cotas Juniores e, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Mezanino
e, em segunda convocacgao, pela maioria das Cotas presentes, observada a necessidade
de aprovacgdo por, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Juniores e, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Mezanino.

18.5.2.1. As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens (j), (k) e (I) do
Artigo 18.1 deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das
Cotas em circulacdo, observada a necessidade de aprovagao por, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) das Cotas Mezanino e, em segunda convocagao, pela maioria das
Cotas presentes, observada a necessidade de aprovacdao por, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) das Cotas Mezanino.
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18.5.3. Deliberacbes que Exigem Quoérum de Maioria dos Cotistas Seniores. As
deliberacdes relativas ao disposto na Clausula 13.9.2, serdao tomadas observada a
necessidade de aprovacao por, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Seniores.

18.5.4. Para fins do Artigo 18.5 acima, caso a Gestora seja considerada em situacao
de conflito de interesses, seja potencial ou efetivo, ao votar em nome dos fundos de
investimento que detenham Cotas do Fundo e nos quais a Gestora atue na funcao de
gestora, serd admitido que a Gestora comunique e repasse na Assembleia Geral do Fundo
as respectivas deliberacdes proferidas pelos cotistas de tais fundos de investimento, nos
termos dos respectivos documentos constitutivos de tais fundos. Fica ressalvado,
entretanto, que sera vedado a Gestora e/ou suas afiliadas participar da, ou influenciar
de qualquer forma na, decisao dos fundos de investimento que detenham Cotas do Fundo
caso a Gestora e/ou suas afiliadas, conforme o caso, sejam também cotistas dos
respectivos fundos de investimentos ou possam representar ou votar pelos respectivos
cotistas em relacdo as matérias correspondentes nos termos dos respectivos
documentos constitutivos dos fundos.

CAPITULO DEZENOVE - PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a
todos os Cotistas acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

19.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdao exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

(a) a alteracdo da classificacdo de risco das classes ou séries de cotas, bem como,
qguando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

(b) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificacao da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de direitos creditérios, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e

(c) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
19.1.2. A divulgacao das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio

de publicacdo no Periédico do Fundo e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias
da Administradora.
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19.1.3. A Administradora deve fazer as publicacdes previstas neste Regulamento
sempre no Peridédico do Fundo e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos
Cotistas.

19.2. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteddo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias apods o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 356/01.

19.3. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo, nos termos do artigo 48 da Instrugao CVM 356/01.

19.4. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador indicado, sem prejuizo
do atendimento das determinagoes estabelecidas na regulamentagcao em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando, em relacao ao trimestre
a que se refere:

(a) que as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a Politica de
Investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicdao e de
diversificacdo aplicaveis ao Fundo;

(b) que as operag0Oes praticadas pelo Fundo foram realizadas a taxas de mercado;

(c) asinformacgdes sobre (i) a natureza dos Direitos Creditérios a serem adquiridos e
dos instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos representativos do crédito,
(ii) a descricao dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de
concessao dos correspondentes créditos e (iii) descricdo dos mecanismos e
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios, inclusive os Direitos Creditdrios
Inadimplidos, coleta e pagamento/rateio destas despesas entre os Cotistas, caso assim
seja determinado por este Regulamento;

(d) possiveis efeitos das alteragdes apontadas no item (c) acima sobre a rentabilidade
da carteira;

(e) em relagdo ao Cedente:
(i) eventuais alteracdes nos critérios para a concessao de crédito adotados pelo

Cedente, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento
ou em outros demonstrativos trimestrais; e
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(ii) critérios para a concessdo de crédito adotados pelo Cedente, caso tais
critérios nao tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

(f) eventuais alteragdoes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

(g) forma como se operou a cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo:
(i) descricao de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
(i) indicacao do carater definitivo, ou ndo, da cessao/transferéncia;

(h) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos
de pré-pagamento;

(i) analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no item (h) acima;

(j) condicdes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de
Direitos Creditorios, incluindo: (i) momento da alienacdao (antes ou depois do
vencimento); e (ii) motivacdo da alienagdo;

(k) impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma
possivel descontinuidade nas operacdes de alienacdo de Direitos Creditérios realizadas:
(i) pelo Cedente; (ii) por instituicdes que, direta ou indiretamente, prestam servigos
para o Fundo; ou (iii) por pessoas ligadas as instituicdes dispostas nestes itens (i) e (ii);

() analise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no item (k) acima;

(m) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao
que acarretaram a amortizacdo antecipada dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo; e

(n) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.

19.4.1. A divulgacao das informagOes previstas neste Regulamento deve ser feita
por meio de publicagdo no Periddico do Fundo, de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, ou por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar
de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no Artigo 19.1 deste
Regulamento. Qualquer mudanca, com relacdao ao Periédico do Fundo, devera ser
precedida de aviso aos Cotistas.

CAPITULO VINTE - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

20.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. O Fundo tera escrituracao
contabil propria. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por
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Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislacao
vigente.

20.2. As demonstragoes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(iv) opinidao se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do Fundo, de acordo com as regras do aplicaveis;

(v) demonstragoes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolugao
de seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdao em vigor; e

(vi) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Auditor Independente,
como indispensaveis para a interpretacao das demonstracgdes financeiras.

20.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragao de um ano, encerrando-
se em 31 de dezembro de cada ano.

20.4. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacao das demonstracoes financeiras e
os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagao de despesas do Fundo,
serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO VINTE E UM - DISPOSICf)ES FINAIS
21.1. Registro do Regulamento. O presente Regulamento, e suas alteracdes serao

levados a registro no Cartério de Registro e Titulos e Documentos localizados na sede da
Administradora.

21.2. Foro. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento.

K 3k 3k 5k >k 5k >k 5k kK K 5k >k 5k >k 5k kK 5k kK K >k >k 5k >k >k >k >k k >k
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ANEXO I - MODELO DE SUPLEMENTO
SUPLEMENTO REFERENTE A [#]2 ([«]) [SERIE/CLASSE] DE COTAS
[SENIORES/MEZANINO]
A [[e]@ ([e]) Série/Classe] de Cotas [Seniores/Mezanino] do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS INDIGO BARTER (“Fundo”), emitida
nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em [e¢] de [¢] de [¢] no [¢]° Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob
o n° [¢] (0o "Regulamento”), terd as seguintes caracteristicas:
(a) Montante da [[*]@ Série/Classe] de Cotas [Seniores/Mezanino]: R$ [¢] ([*]);
(b) Quantidade de Cotas [Seniores/Mezanino] da [[¢]2 Série/Classe]: [*] ([*]);
(c) Montante Minimo para Colocagao: [¢] ([*]);
(d) Valor Nominal Unitario/Preco de Emissao: R$ [*] ([*]);
(e) Volume Minimo de Colocacao: [¢] ([*]);
(f) Preco de Subscricdo: [e]. Caso as Cotas [Seniores/Mezanino] sejam subscritas e
integralizadas apds a data da primeira integralizacdo de Cotas [Seniores/Mezanino], tal
valor sera acrescido do respectivo Benchmark Alvo (conforme definido abaixo) das Cotas
[Seniores/Mezanino], proporcionalmente ao tempo decorrido desde a primeira
integralizacao das Cotas [Seniores/Mezanino];
(g) Data de Emissao: [¢] de [e] de [¢];
(h) Data de Resgate: [¢] de [¢] de [e];
(i) Benchmark Alvo: [e];
(j) [Forma de Calculo: [];]

(k) Classificacao de Risco, caso aplicavel: [e];

n Datas de Amortizacdao (cronograma mensal de amortizagcdes programadas /
regime de caixa apds Data Limite de Investimento), caso aplicavel: [¢]; e

(m) Tipo de Oferta: [e]

(n) Regime de Distribuicdo: [e].
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Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que |hes foi atribuido no Regulamento.
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ANEXO II - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Os Direitos Creditdrios podem ser representados por Pedidos de Compra, emitidos com
amparo em Contratos de Compra e Venda de Produtos Agricolas ou CPR Financeiras, em
ambos os casos decorrentes de operagoes de barter entre o Cedente e seus clientes.

Os Contratos de Compra e Venda de Produtos Agricolas sdo originados das vendas de
produtos agricolas diretamente aos seus clientes.

No caso das CPR Financeiras, elas sao emitidas em favor do Cedente em razao de venda
de produtos agricolas fornecidos pelo Cedente.

O Cedente realiza pré-selecao de Devedores que se enquadrem nos critérios
estabelecidos em sua politica de crédito. Os elementos analisados para aprovacdo de

crédito sao:

(iv) o Devedor e o garantidor ndo deve constar nas Listas Sujas do Ministério do
Trabalho e Emprego (MTE) e IBAMA;

(v) o Devedor e o garantidor ndo podera apresentar apontamento material em 6rgaos
de protecdo ao crédito (SERASA, entre outros);

(vi) o Devedor e o garantidor devem ter fluxo operacional e financeiro presente e
esperado suficiente para pagamento da operagao;

(vii) Capacidade de producao do Devedor (metragem da area, produtividade, etc.);

(viii) Analise de risco regional na area de producdo (tamanho, fatores meteoroldgicos,
etc.)

Apds a conclusdo da analise de crédito, o Cedente atribui uma nota para cada Devedor
que podera variar entre A+, A- (baixo risco); B, C (médio risco) ou D (alto risco).
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ANEXO III - POLITICA DE COBRANCA

Conforme descrito no Contrato de Cobrancga, os Agentes de Cobranca serdo responsaveis
por:

() Quando necessario e conforme instrucdo da Gestora, requerer do produtor a
assinatura de instrumento de cessao de crédito para o fundo, decorrente da venda de
graos, junto a (a) ADM DO BRASIL LTDA, registrada sob o CNPJ 02.003.402/0059-91
(“ADM"), (b) Bunge Alimentos S.A., registrada sob o CNPJ 84.046.101/0001-93
(“Bunge”), (c) Cargill Agricola S.A., registrada sob o CNPJ 60.498.706/0001-57
(“Cargill”), (d) LOUIS DREYFUS COMPANY BRASIL S.A., registrada sob o CNPJ]
47.067.525/0001-08 (“Louis Dreyfus”), (e) COFCO INTERNATIONAL BRASIL S.A.,
registrada sob o CNPJ 06.315.338/0001-19 (“"COFCO”), (f) NOVAAGRI INFRA-
ESTRUTURA DE ARMAZENAGEM E ESCOAMENTO AGRICOLA S.A., registrada sob o CNPJ
09.077.252/0001-93 (“NovaAgri”), bem como suas filiais e/ou subsidiarias, ou outra
trading que nao as acima definidas, que tenha sido aprovada pela Indigo Brazil
Agricultura Ltda. em sua politica de crédito ("TRADING”, ou “TRADINGS”, quando
referidas em conjunto), de forma a instruir as TRADINGS acerca da correta conta de
liguidacao dos Direitos Creditérios devidos pelo Devedor ao Fundo, bem como instruir as
mesmas de que o pagamento seja efetuado em até 1 (um) dia util apds o recebimento
ou retirada dos produtos agricolas objeto da(s) CPR(s) Fisica(s);

(i) Consultar diariamente a conta corrente da CONTRATANTE, verificar pagamento e
identificar para qual Direito Creditdrio devera ser aplicado e baixado o Direito Creditério,
se for o caso;

(iii)  Acompanhar as cobrancgas e pagamentos realizados, nos termos do item (i) acima,
além de executar os procedimentos de cobranca extrajudicial previa e/ou posteriormente
a data de vencimento do Direito Creditério, observado os termos do regulamento do
Fundo;

(iv) Encaminhar semanalmente a Gestora por e-mail os relatdérios das operacdes
efetuadas nos termos do item (i) acima, bem como relatério de controle de formalizagao
de documentos e gestao de pagamentos e cobrancas;

(v) Auxiliar a Gestora durante o periodo pré-colheita, confirmar com o Devedor e/ou
a Gestora a necessidade de entrega dos graos para TRADING declarada na CPR, nos
Documentos Comprobatérios ou nos Documentos Acessérios, conforme o caso, €
eventual necessidade de emissdo e envio de cessdo de crédito para o Fundo, junto as
TRADINGS; e

(vi) Auxiliar a Gestora a acompanhar o limite de concentragcdo para com as TRADINGS,
sendo que a cada TRADING sera estabelecido um limite de concentracdo, sendo que para
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(i) @ ADM sera estabelecido o limite de concentracdo de até 15% (quinze por cento) do
total do Patrimonio Liquido; (ii) a Bunge sera estabelecido o limite de concentracao de
até 20% (vinte por cento) do total do Patrimdnio Liquido, (iii) a Cargill sera estabelecido
o limite de concentracdo de até 20% (vinte por cento) do total do Patrimonio Liquido;
(iv) a Louis Dreyfous sera estabelecido o limite de concentracdo de até 15% (quinze por
cento) do total do Patrimoénio Liquido; (v) a COFCO, NovaAgri ou outra TRADING que
nao as acima definidas, sera estabelecido o limite de concentracao, por trading, de até
10% (dez por cento) do total do Patrimonio Liquido, e sendo certo que o produtor rural
devera conceder as informacdes necessarias para o exercicio de tal atividade.

Ainda, os Agentes de Cobranca adotarao os procedimentos de cobranca descritos a
seguir a partir do vencimento dos Direitos Créditos cedidos ao Fundo.

Esta politica é aplicavel a todos os Devedores que mantenham relacionamento comercial
junto ao Cedente, no ambito da Politica de Crédito do Cedente.

Os procedimentos de cobranca extraordinaria adotados sao os seguintes:

1.1. Até 30 (trinta) dias apds o vencimento, os Agentes de Cobranga negociarao o
pagamento junto ao Devedor;

1.2. De 31 (trinta e um) a 35 (trinta e cinco) dias apds o vencimento, os Agentes de
Cobranca negativarao no Serasa os Devedores sem proposta de pagamento aprovada;
e

1.3. De 36 (trinta e seis) a 50 (cinquenta) dias apds o vencimento, os Agentes de
Cobranca encaminhardo toda a documentacdao sob sua posse referente ao crédito
inadimplido para o Agente de Cobranca Judicial, que adotara as medidas judiciais
cabiveis para o recebimento do crédito.
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ANEXO IV - METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES
DUVIDOSOS

1.1. A metodologia de provisionamento do Fundo respeitara os percentuais de provisao
relativos as respectivas faixas, de acordo com o quadro abaixo:

Faixa Dias de Atraso Percentual de
Provisao
A de 1a 30 0%
B de 31 a90 2,50%
C de 91 a 120 60%
D acima de 121 100%

1.2. Para fins de cdlculo de provisionamento para devedores duvidosos das CPRs
Financeiras, exclusivamente, sera considerada como inadimplente as CPRs Financeiras
gue estejam em aberto apds a data de vencimento do respectivo contrato de compra e
venda de produtos que deram origem a CPR Financeira, de forma que os “Dias de Atraso”
e, consequentemente, o “Percentual de Provisao” mencionados na tabela acima serao
observados a somente partir da referida data.

1.3. Oitem 1.2. acima devera ser observado até 31/12/2022, devendo, apds esta data,
retornar a metodologia de forma a considerar a data de vencimento estabelecida na
propria CPR Financeira para fins dos “Dias de Atraso”.

1.4. Para fins do célculo de PDD nos termos das clausulas 1.2 e 1.3 acima, a Gestora
enviard para a Administradora a base da provisao para input na carteira do Fundo, a
qgual serd objeto de aprovacdo prévia.
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