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REGULAMENTO DO SMART HOUSE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

CNP]J n° 47.793.665/0001-63

12 de junho de 2023.
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CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1° - O Fundo SMART HOUSE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n° 47.793.665/0001-63 ¢ disciplinado pela Resolucao do
CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada, sera regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢oes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro - O Fundo ¢ uma comunhio de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisi¢do de Direitos Creditorios, de acordo com a Politica de Investimento e composigdo da carteira
descrita neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - A administracao fiduciaria e os servigos de custdédia do Fundo competem 2 REAG
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277, conjunto
1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 34.829.992/0001-86, devidamente
autorizada a prestacao dos servigos de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério n® 18.073, de 2 de setembro de 2020.

Paragrafo Terceiro - A gestio da carteira do Fundo compete 2 CIX CAPITAL GESTAO DE
ATIVOS LTDA, sociedade limitada insctita no CNPJ sob o n° 24.503.059/0001-60, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2601, 5° andar, Jardim Paulistano, Cidade e Estado de Sao Paulo,
CEP 01452-000, a qual ¢é autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 15.378, de 06 de dezembro de 2016.

CAPITULO II. DO PUBLICO-ALVO

Artigo 3° - As Cotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme
previsto em regulamentacio da CVM em vigor, que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a Politica de Investimento no Fundo, prevista no Capitulo V deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo ndo ¢ recomendado para investidores que ndo desejem correr riscos
relativos a operacdes de Fundo de Direitos Creditérios, devendo ler atentamente todo o Regulamento
do Fundo, especialmente o Capitulo XIII, que trata dos fatores de risco.

Paragrafo Segundo — A posicao consolidada dos investimentos realizados em investimentos
financeiros no mercado de capitais, por meio do Fundo com a posi¢ao das carteiras proprias e carteiras
administradas dos Cotistas, inclusive para fins de verificagdo dos limites estabelecidos nas normas
aplicaveis a cada Cotista, ndo ¢ de responsabilidade da Administradora, ou da Gestora, ou da
Consultoria Especializada.

CAPITULO III. DO OBJETO DO FUNDO
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Artigo 4° - O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos Cotistas a valorizagido de suas Cotas, por meio
da aplicagdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditérios Elegiveis e
Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢ao e diversificacao estabelecidos neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro — As Cotas Seniores de cada série buscariao atingir o Benchmark das Cotas
Seniores da respectiva série, conforme definido no suplemento pertinente. Se atingido o Benchmark
das Cotas Seniores da respectiva série, os resultados excedentes do Fundo serdao atribuidos as Cotas
Subordinadas Mezanino, observado o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva
emissio, definido no suplemento pertinente e, de forma residual, as Cotas Subordinadas
Junior, as quais nao possuem Benchmark de rentabilidade previamente definido.

Paragrafo Segundo — Nao hd qualquer garantia, compromisso ou promessa por parte do Fundo, da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Consultoria Especializada, do Coordenador Lider
e/oudos Agentes de Cobranga acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos no Fundo.

Paragrafo Terceiro — Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nio representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

Paragrafo Quarto — Os investimentos em fundos nao sao garantidos pela Administradora, Gestora,
Custodiante, Consultoria Especializada, Agentes de Cobranga ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO IV. DA FORMA DE CONSTITUICAO E DO PRAZO DE DURACAO

Artigo 5° - O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e por prazo indeterminado,
sendo certo que as Cotas serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de duragao da respectiva
série de Cotas Seniores ou da respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de
liquida¢ao do Fundo, em conformidade com o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O Fundo ¢ classificado como Fundo Tipo II, um fundo de investimento em
direitos creditérios do tipo ANBIMA “Financeiro”, com atributo foco de atuagio “Crédito
Imobiliario” nos termos das Regras e Procedimentos Anbima de Classificagio do FIDC N° 8,
integrante das Regrase Procedimentos do Cédigo de Administracio de Recursos de Terceiros da
ANBIMA. Referida classificagao somente podera ser alterada por deliberacao da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Capitulo XX deste Regulamento, salvo se a alteragao decorrer de iniciativa
da ANBIMA.

CAPITULO V. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA DESTINACAO DOS
RECURSOS, DACOMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 6° - O Fundo alocara seus recursos, preponderantemente, na aquisi¢ao de Direitos Creditorios
Elegiveis ¢/ou de Ativos Financeiros, observadas as restricGes previstas na Instrucio CVM n° 356 ¢
neste Regulamento.

Paragrafo Unico - Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante, conforme o caso, e os
demais Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depodsito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidagdao e Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela B3 e/ou em instituigdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagoes do
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Fundoem cotas de fundos de investimento financeiro e fundos de aplicagdo em cotas de fundos de
investimento.

Artigo 7° - Apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio liquido na aquisi¢ao de Direitos Creditérios
Elegiveis, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, mediante
requerimento justificado apresentado pela Gestora Administradora.

Artigo 8° - O Fundo podera alocar até 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio liquido em Direitos
Creditérios de um mesmo Devedor, ou de coobriga¢io de uma mesma pessoa ou entidade, desde que
se qualifiquem como Direitos Creditorios Elegiveis, sendo expressamente vedado a Administradora,
a Gestora e/ou ao Custodiante, ou partes a estes relacionadas, conforme definidas pelas
regras

contabeis aplicaveis, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios ao Fundo,
observando-se, ainda, o quanto disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro - O percentual referido no Artigo 8° acima podera ser elevado quando:

L O Devedor ou coobrigado:

a)  tenha registro de companhia aberta;

b)  seja institui¢do financeira ou equipatrada, autorizada a funcionar BACEN; ou

c)  seja sociedade empresarial, que tenha suas demonstragoes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicio do fundo, elaboradas em conformidade com o

disposto na Lei n° 6.404/76, e a regulamentacio editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM, ressalvado o disposto no Paragrafo Quarto abaixo; e

II.  Se tratar de aplicacbes em:

a) ttulos publicos federais;
b)  operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

c)  cotas de fundos que possuam como Politica de Investimento a aloca¢do exclusiva nos titulos a
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que se referem as alineas “a” e “b” acima.

Paragrafo Segundo - Na hipétese da alinea “c”, do inciso I, do Paragrafo Primeiro, deste artigo 8°
acima, as demonstrac¢oes financeiras do devedor, ou coobrigado, e o respectivo parecer do auditor
independente, deverao ser arquivados na CVM pela Administradora, devendo ser atualizada
anualmente:

L. até a data de encerramento do Fundo; ou
II.  até o exercicio em que os Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios que

integram o patrimonio do fundo.

Paragrafo Terceiro - O arquivamento na CVM das demonstragoes financeiras e do parecer do auditor
independente, referidos na alinea “c”, do inciso I, do Paragrafo Primeiro, deste Artigo 8° acima
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deverao se dar no prazo maximo de até 3 (trés) meses apos o encerramento do exercicio social, ou no
mesmo dia de sua colocagdo a disposi¢ao dos sécios da sociedade, se esta ocorrer em data anterior.

Paragrafo Quarto - Relativamente as sociedades empresariais responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios, que integrem o patrimonio do Fundo, serdo dispensados o
¢

arquivamento na CVM e a elabora¢iao de demonstra¢oes financeiras na forma prevista na alinea “c”,
doinciso I, do Paragrafo Primeiro deste Artigo 8°, desde que as Cotas:

L sejam objeto de oferta publica de distribuicio, que tenha como publico destinatario
exclusivamente sociedades integrantes do mesmo grupo econdémico e seus respectivos
administradores e acionistas controladores, sendo vedada a negociagio das Cotas no mercado
secundatio;

II.  sejam objeto de oferta publica destinada a subscricio por nido mais de 50 (cinquenta)
investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da Resolugao CVM n° 30, devendo ser
negociadas no mercado secundario exclusivamente entre investidores profissionais.

Paragrafo Quinto - Na hipdtese de que trata o inciso II do Paragrafo Quarto acima, as Cotas somente
poderio ser negociadas pelo titular antes de completados 18 (dezoito) meses do encerramento da
distribuicao, caso a negociagao se dé entre os titulares das Cotas, ou caso o titular aliene todas
asCotas subscritas para um unico investidor.

Paragrafo Sexto - As hipoteses de elevagao do limite de 20% (vinte por cento) para aplicagdo em
outros ativos de um mesmo Devedor niao sao aplicaveis aos ativos de emissao ou coobrigacao da
Administradora e da Gestora ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, para os quais o limite deve ser observado.

Paragrafo Sétimo - Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera manter ou aplicar a totalidade
do saldo remanescente de seu patrimoénio liquido em qualquer modalidade de Ativos Financeiros, nos
termos do Artigo 9° abaixo.

Paragrafo Oitavo - Os percentuais de composi¢ao e diversificagao da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo V serdo observados diariamente, com base no patriménio liquido do Dia Util
imediatamente anterior, sendo certo que o Fundo tera 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de
encerramento da respectiva distribuicao de Cotas, para atingir os limites estabelecidos neste
Regulamento.

Artigo 9° - A parcela do patrimonio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros, até o
limite estabelecido na Instrucao CVM n° 356:

L. titulos de emissao do Tesouro Nacional;

II.  operagbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no inciso I acima, contratadas
com Instituicbes Autorizadas; e

III.  cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e¢/ou geridos pela

ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria.

Paragrafo Primeiro —O Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e liquidez,
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podera realizar operagdes em que a contraparte seja um fundo de investimento administrados e/ou
gerido pela Administradora e/ou pela Gestora.

Parigrafo Segundo - O Fundo nio podera adquirir Ativos Financeiros e/ou Diteitos Creditérios de
emissaio ou que envolvam coobrigacio da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do
Coordenador Lider, ou partes a eles relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis aplicaveis.

Artigo 10° - E vedado ao Fundo alocar recursos de seu patrimonio liquido em operagdes em mercados
de derivativos.

Artigo 11° - Todos os resultados auferidos pelo Fundo em razio dos Diteitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros serdo incorporados ao seu patrimonio.

Artigo 12° - Além das vedagoes previstas na Instru¢io CVM n° 356, é vedado ao Fundo:

L aplicar recursos diretamente no extetior e/ou em cotas de fundos de investimento, cuja Politica
de Investimento autorize a aquisi¢ao de ativos financeiros negociados no exterior;

II.  realizar operacGes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada total ou
parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo,
salvo se forem Direitos Creditérios, objeto principal de investimento do fundo;

III.  aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

IV.  aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos de
investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam administradas por pessoas
fisicas;

V.  aplicar em titulos e valores mobiliarios que nao possuem liquidagao exclusivamente financeira;

VI.  aplicar em titulos e valores mobiliarios que ente federativo (Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios) figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra
forma;

VII. aquisicao de ativo objeto da Politica de Investimento prépria de fundos de investimento em
direitos creditérios nao-padronizados, nos termos da Instrugao CVM n° 444;

VIIL. realizar, direta ou indiretamente, operagdes indexadas a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
ou Taxa Basica Financeira (TBF);

IX.  aplicar em moedas de privatizagao, titulos da divida agraria e titulos de emissio de Estados e
Municipios, objetos de emissao ou refinanciamento pelo Tesouro Nacional,

X.  realizar operagdes que exponha o Fundo a ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a
variacao cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter posi¢oes
liquidas vendidas nesses instrumentos; e

XI.  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios
e/ou os Ativos Financeiros, exceto se decorrente de decisao judicial.
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CAPITULO VI. DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 13° - Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo caracterizam-se por ser
decorrentes de negoécios de natureza imobilidria, financeira, comercial, industrial e prestagao de
servigos e poderao ser alienados a qualquer tempo por seus titulares, incluindo o Fundo.

Artigo 14° - Os Direitos Creditérios que serao adquiridos pelo Fundo terdo, por sucessio, todos os
respectivos direitos, preferéncias, prerrogativas, agoes e acessorios assegurados aos Cedentes, nos
termos da legislagao civil aplicavel, observados os termos deste Regulamento e do Contrato de Cessao.
Artigo 15° - Os Documentos Comprobatorios compreendem todos os documentos necessarios para
procedimentos extrajudiciais ou judiciais de cobranga, como, mas nao se limitando, protesto, cobranga
ou execucao judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Artigo 16° - Os Direitos Creditérios que comporao a carteira do Fundo serao oriundos de negbcios
de natureza imobiliaria, financeira, comercial, industrial e prestagao de servicos, realizados pelos
Cedentes, nos termos estabelecidos nos Contratos de Cessao.

Artigo 17° - O processo de originacao dos Direitos Creditorios Cedidos e a Politica de Crédito adotado
pela Gestora e pela Consultoria Especializada na anélise dos Direitos Creditorios e de seus respectivos
Cedentes e Devedores serdo elaborados pela Consultoria Especializada.

Artigo 18° - A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Consultoria
Especializada nos termos da Politica de Cobranga.

Paragrafo Unico - Respeitada a Politica de Cobrancga, o Consultoria Especializada tem poderes para
negociar os termos e as condigoes referentes aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos.

Artigo 20° - Conforme o disposto nos termos do inciso II do § 3° do Artigo 8° da Instrucao CVM
3506, astaxas de desconto praticadas pela Gestora do Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditorios serdo
definidas pela Gestora em conjunto com a Consultoria Especializada.

Artigo 21° - O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatoérios, relativos aos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados pelo Consultoria Especializada ou por
prestadores de servicos habilitados para a verificagdo e a guarda fisica/digital dos documentos.

CAPITULO VII. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 22° - O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

I. Deverio ser representados por contratos de compra e venda (CCVs) ou contratos de promessa
decompra e venda;

Paragrafo Primeiro - A totalidade dos Documentos Comprobatérios devera ser disponibilizada ao
Custodiante em até 08 (oito) Dias Uteis contados da cessio dos respectivos Direitos Creditérios ao
Fundo, sem prejuizo de ser encaminhadas por meio eletronico para analise do Custodiante no
momento ou previamente a cessao destes ao Fundo.

Paragrafo Segundo - Cada um dos Cedentes sera tnico responsavel pela existéncia, manutencao,
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagao
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dos Direitos Creditotios que tenha cedido ao Fundo, nos termos do Artigo 295 da Lei n® 10.406/02,
nao havendo por parte da Administradora, do Custodiante, da Consultoria Especializada, do
Consultoria Especializada, da Gestora e/ou do Coordenador Lider qualquer tipo de coobrigagio ou
responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades da Gestora e
Custodiante previstas nas Instrucdes CVM n.° 356 e 555, no Cédigo de Administragao de recursos de
Terceiros da Anbima, e no respectivo Contrato de Cessao.

Artigo 23° - O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade serd verificado e validado pela Consultoria Especializada e pelo Custodiante
previamente a cada cessao.

Artigo 26° - O Cedente devera enviar a Gestora arquivo eletronico ou acesso a sua plataforma,
contendo a relagaio dos Documentos Comprobatoérios para que a Consultoria Especializada proceda
a selecdo e analise dos Direitos Creditérios que poderao integrar a carteira do Fundo.

Artigo 27° - Na hipétese de o Direito Creditorio deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade
ap6s a formalizagdo de sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, depois de cumpridos todos os
procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema do Custodiante, ndo havera
direito de regresso contra a Consultoria Especializada, Gestora, Custodiante, ou a Administradora,
salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destas.

Artigo 28° - As operagoes de aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas somente ap6s a celebragao do Contrato de Cessao, firmado pelo Fundo com o respectivo
Cedente, devidamente assinado, bem como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos
descritos neste Regulamento. Os Cedentes poderdo responder solidariamente com seus Devedores
pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, caso assim previsto nos respectivos
Contratos de Cessio.

Artigo 29° - Nao ¢ admitida qualquer forma de antecipagao de recursos aos Cedentes para posterior
reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora, Consultoria Especializada ou Custodiante.

Paragrafo Unico® - O pagamento pela aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pelo Fundo sera realizado,
na data da cessdo, mediante o crédito dos valores correspondentes ao pre¢o da cessdo na conta de
titularidade do respectivo Cedente.

CAPITULO VIII. DA ADMINISTRACAO

Artigo 30° - O Fundo ¢ administrado pela Administradora, que tera poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios
e aos outros Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo

Paragrafo Unico - A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacoes de
acordo com os mais altos padrées de diligéncia e corregao, entendidos, no minimo, como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na condu¢io de seus proprios negocios, praticando
todosos seus atos com a estrita observancia (1) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacio dos direitos dos Cotistas.

Artigo 31° - Incluem-se entre as obriga¢oes da Administradora:

L manter atualizados e em perfeita ordem:
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a)  documentacio relativa as operagdes do Fundo;

b)  registro dos Cotistas;

c) livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) livro de presenca de Cotistas;

e)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
g)  os relatérios do Auditor Independente.

II.  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicao
contratada;

III.  entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-lo acerca
do veiculo a ser utilizado para a divulgacio de informagdes e da Taxa de Administragdao, que é o
sistema da Comissao de Valores Mobilidtios (CVM) e/ou cotreio eletronico (e-mail) a cada Cotista;
IV.  divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
coloquem Cotas, o valor do patrimoénio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no meés e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de
Risco;

V.  fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informacoes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VI.  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracOes financeiras
previstas na regulamentagao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagoes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e o
Fundo;

VII. providenciar trimestralmente a atualizagao da classificacao de risco das Cotas;

IX.  verificar o cumprimento, pela Gestora, das obrigacoes a ele atribuidas nos termos do Capitulo
XIV;

X.  fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de Informagoes
de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

XI.  disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores
as regras ¢ procedimentos referentes as atividades de guarda fisica/digital, manutencio,
armazenamento, organizagao e digitalizacao dos Documentos Comprobatorios, contratadas junto a
terceiros; e

XII.  divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer informagoes
relativas a0 Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de informagoes
divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informagoes sejam necessarias a
execucao de suas atividades, e (if) 6rgaos reguladores e autorreguladores, quando tais informagoes
visem atender solicitagoes legais, regulamentares ou estatutarias.

Paragrafo Primeiro - A divulgagao das informagoes previstas no inciso IV do caput deste Artigo pode
ser providenciada por meio de entidades de classe de institui¢des do Sistema Financeiro Nacional,
desde que realizada em periédico de ampla veiculagio, observada a responsabilidade da
Administradora pela regularidade na prestacao destas informagoes.

Paragrafo Segundo - As regras e procedimentos previstos no inciso IX do caput deste Artigo também
deverdo constar do prospecto da oferta publica de distribuicdo de Cotas, se houver, conforme
aplicavel, e serdo disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores, junto com as demais informagoes de que trata o inciso XI do caput deste
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Artigo.

Artigo 32° - E vedado 2 Administradora, em nome préprio:

L prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes realizadas em mercados de
derivativos;

II.  utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigagao como garantia das opera¢Oes praticadas
pelo Fundo; e

III.  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipotese de aquisi¢ao de Cotas.

Paragrafo Primeiro - As vedagoes de que tratam os incisos I a III do caput deste Artigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras ¢ os de emissao ou
coobriga¢ao dessas.

Paragrafo Segundo - Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo a utilizaciao de
titulos de emissao do Tesouro Nacional e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes
da carteira do Fundo.

Artigo 33° - F vedado a Administradora, em nome do Fundo, por sua vez:

L prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagoes realizadas em mercados de derivativos;

II.  realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento e¢/ou na Instrucio CVM n° 356;

III.  aplicar recursos diretamente no exterior;

IV.  adquirir Cotas do préprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio do descumprimento de normas previstas
na Instrucio CVM n° 356 e/ou neste Regulamento;

VL. vender Cotas a prestacao;

VII.  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no
de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
IX.  obter ou conceder empréstimos ou financiamentos, admitindo-se a constituicao de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagoes realizadas em mercados de
derivativos; e

X.  efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucio dos direitos ¢ demais ativos integrantes da
carteira do Fundo.

CAPITULO IX. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO
CUSTODIANTE

Artigo 34° - A Administradora, mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias por meio de correio
eletronico (e-mail) com aviso de recebimento enviado a cada Cotista, pode renunciar a administra¢ao
do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substitui¢ao



T REAG

ou sobre a liquidacao do Fundo, nos termos da Instru¢ao CVM n® 356.

Paragrafo Primeiro - No caso de renuncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
funcbes até sua efetiva substitui¢ao, que deve ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, prorrogaveis por
igual perfodo uma unica vez.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de deliberagao pela liquidagao do Fundo, a Administradora obriga-
sea permanecer no exercicio de suas fungoes até o término do processo de liquidacao do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Nas hipoteses de substituicio da Administradora e de liquida¢ao do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢oes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da propria Administradora.

Paragrafo Quarto - No caso de Regime de Administragao Especial Temporaria, interven¢ao ou
liquidacao extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral,
no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagao, para:

I - nomeagao de Representante de Cotistas; eIl - deliberacao acerca de:

a)  substituicio da Administradora, no exercicio das fun¢des de administracao do Fundo; ou

b)  pela liquidagio antecipada do Fundo.

Paragrafo Quinto - A Administradora permanecera prestando servicos de administracao ao Fundo até
a nomeagao de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto nao for indicado no prazo
de 60 (sessenta) dias, a contar da data da notificacao de saida enviada pela Administradora nos termos
do artigo 34, caput, acima, a Administradora convocara uma Assembleia Geral para discutir a
liquidagao antecipada do Fundo. Se a Assembleia Geral nao indicar um novo administrador, o Fundo
sera automaticamente liquidado.

Artigo 35° - A Gestora, Custodiante e o Consultoria Especializada somente poderao ser substituidos
mediante expressa deliberagao e aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO X. DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DA
CONSULTORIAESPECIALIZADA E DO CUSTODIANTE

Artigo 36° - Os prestadores de servicos de administragao, custddia, controladoria e escrituragao de
cotas do Fundo e gestio, o Fundo pagara o montante equivalente ao somatoério das taxas abaixo

indicadas (“Taxa de Administra¢ao”):

I.  Pela prestagao de servicos de administragdo, custddia, controladoria e escrituragdo de cotas,
o Fundo pagara a Administradora o montante equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano, tendo como base o patriménio liquido do fundo no 1° dia util
imediatamente anterior, com a aplicacio da fracao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), sendo apropriada por Dia Util e respeitando o valor minimo mensal de R$ 17.000,00
(dezessete mil reais) mensais, valor este que sera atualizado anualmente a contar da data da
primeira integralizacio de cotas do Fundo, pela variacio positiva do Indice de Precos ao
Consumidor que ¢ medido més a més pelo IBGE — IPCA, no periodo (“Taxa da
Administradora”).
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II.  Pela prestacio de servicos de gestdo, o Fundo pagara a Gestora, conforme previsto
expressamente no Contrato de Gestao, o montante equivalente a 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, tendo como base o patrimoénio liquido do fundo no 1° dia util
imediatamente anterior, com a aplicacio da fracao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), sendo apropriada por Dia Util e respeitando o valor minimo mensal de R$ 17.500,00
(dezessete mil e quinhentos reais) mensais, valor este que sera atualizado anualmente a contar
da data da primeira integralizacio de cotas do Fundo, pela variagio positiva do Indice Geral
de Precos - Mercado que é medido més a més pela FGV — IGP-M, no periodo (“Taxa da
Gestora”).

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragio serd paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util

do més subsequente.

Paragrafo Segundo - A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas

parcelas niao exceda o montante total da Taxa de Administracao devida.

Paragrafo Terceiro - Ressalvado se de forma diversa prevista no ato de deliberacio de uma nova

emissao de Cotas, ndo serdo cobradas taxa de ingresso ou saida do Fundo.

Paragrafo Quarto - Nao havera a cobranga de taxa de performance.

Paragrafo Quinto - Pelos servicos de consultoria, analise e selecio de Direitos Creditérios, a
Consultoria Especializada fara jus a remuneragao prevista no respectivo Contrato de Cobranga, que
sera paga diretamente pelo Fundo.

Paragrafo Sexto - Pelos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Consultoria
Especializada fara jus a remuneragdo prevista no respectivo Contrato de Cobranga, que serd paga
diretamente pelo Fundo.

CAPITULO XI. DOS PRESTADORES DE SERVICO DE GESTAO, CUSTODIA,
CONSULTORIA ESPECIALIZADA, COBRANCA E AUDITORIA

Artigo 37° - A Administradora contratara, sem prejuizo da sua responsabilidade e de seu diretor
designado, os servigos de:

a)  gestdo da carteira do Fundo;

b)  consultoria especializada, objetivando dar suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades de
analise e selecao dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a carteira do Fundo

c)  custddia e controladoria de ativos e passivos do Fundo; e

d) O Consultoria Especializada, para processar o recebimento dos pagamentos dos Direitos
Creditérios e para prestar ao Fundo os servicos de cobranc¢a dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

Paragrafo Unico - A substituicao e contratacao dos prestadores de servico nominados nas alineas
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acima devera contar com a anuéncia escrita dos Cotistas detentores da maioria absoluta das
Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 38° - As disposi¢oes relativas a substitui¢ao e renincia da Administradora descritas no Capitulo
XII deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicao da Gestora, do Custodiante eda
Consultoria Especializada.

Da Gestora

Artigo 39° - A Gestora foi contratada para prestar ao Fundo os servicos de gestao profissional dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, observadas as
limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes,
possui amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao do Fundo.

Artigo 40° - Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentagao em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a Gestora sera
responsavel pelas seguintes atividades:

I. Selecionar os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos Creditérios, e os Ativos Financeiros
para integrar a carteira do Fundo, dentre aqueles apresentados pela Consultoria Especializada
definindo os respectivos precos e condigoes, dentro dos parametros de mercado;

II.  Observar e respeitar a Politica de Investimento, limites de composi¢ao e de diversificagio da
carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

III.  Observar as disposicoes da regulamentacdo aplicaivel com relacio a sua atividade de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as vedacoes e as
obrigacbes previstas na regulamentacao vigente;

IV.  Tomar suas decisdes de gestio em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagoes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de boatécnica
de investimentos;

V. Fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagoes do Fundo e as demais atividades que
vier a desenvolver durante a gestio da carteira do Fundo;

VL. Vender, a terceiros, quaisquer Direitos Creditorios Cedidos;

VII. efetuar a analise de crédito de potenciais Devedores dos Direitos Creditérios a serem cedidos
a0 Fundo;

VIII. efetuar a andlise dos Direitos Creditorios a serem ofertados ao Fundo; e

IX.  notificar os Devedores a respeito da cessao dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 290
do Cédigo Civil.

Artigo 41° - E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e
36 dalnstrucao CVM n° 356/01, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

L Criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Cedidos
e osAtivos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;



\_ REAG

II.  Prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; IIL. Terceirizar a atividade gestao da carteira
do Fundo; e IV.Preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios o Fundo.

Artigo 42° - A Gestora nao sera responsavel pela verificagao do atendimento dos Direitos Creditérios
aos Critérios de Elegibilidade, mas sera responsavel pela selecao dos Direitos Creditorios de acordo

com os Critérios de Elegibilidade.

Artigo 43° - No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a Administradora assumira
temporariamente suas fungoes.

Artigo 44° - Nas hipoteses de substitui¢io da Gestora ou de liquidag¢ao do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Gestora.

Da Consultoria Especializada

Artigo 45° - A Consultoria Especializada foi contratada, nos termos do Contrato de Consultoria. Tais
servicos consistem em:

a)  efetuar a analise de crédito de potenciais Devedores dos Direitos Creditorios a serem cedidos
a0 Fundo;

b)  efetuar a anailise dos Direitos Creditorios a serem ofertados ao Fundo;

c)  notificar os Devedores a respeito da cessdo dos Direitos Creditdtios, nos termos do artigo 290
do Cédigo Civil; e

d)  auxiliar a Gestora na prospec¢io, anilise e selecao dos Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico - A Administradora possui regras e procedimentos adequados, por esctito e passiveis
de verificacdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pela Consultoria Especializada, de suas
obrigac¢des descritas neste Regulamento e no Contrato de Consultoria.

Do Custodiante

Artigo 46° - A Administradora, no papel de Custodiante, sera responsavel pelas seguintes atividades,
sem prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentacao aplicavel, neste Regulamento, em nome

do Fundo:

a)  Validar, no momento de cada cessio, os Direitos Creditorios em relacio aos Critérios de
Elegibilidade;

b)  Receber e verificar, os Documentos Comprobatérios treferentes aos Direitos Creditérios
Cedidos;

c) Verificar, durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, os Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos;

d) Providenciar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados
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pelos respectivos Contratos de Cessao e Documentos Comprobatorios;

e)  Fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagido relativa aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, podendo contratar prestador de servigo para
realizacdo dessa atividade;

f) Diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por empresa especializada
independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para a empresa de auditoria independente, a Agéncia Classificadora
de Risco e os 6rgaos reguladores; e

g)  Cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditorios custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:
I. na Conta do Fundo; e

II.  conta especial instituida pelas partes junto a instituigdes financeiras, sob contrato, destinada a
acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custédia, para liberagdo apds o
cumprimento de requisitos especificos e verificados pelo Custodiante (Escrow Account).

Artigo 47° - O Custodiante realizara a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem.

Artigo 48° - Caso seja observada qualquer inconsisténcia referente a sua validacdo, durante o
procedimento de verificagio da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios, o
Custodiante devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da referida
inconsisténcia ou do término do prazo para recebimento dos Documentos Comprobatérios, notificar
aConsultoria Especializada, a Gestora e a Administradora para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
se manifeste a respeito sobre a inconsisténcia apurada, para que se inicie quaisquer providéncias para
o saneamento desta inconsisténcia.

Paragrafo Primeiro - Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme
a legislacao em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatorios.

Artigo 49° - Os servigos de cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos serao prestados pelo Consultoria Especializada, sendo os valores pagos pelos
Devedores recebidos na Conta do Fundo.

Do Auditor

Artigo 50° - As demonstracbes financeiras dos Fundo serdo devidamente auditas por Auditor
Independente, devidamente credenciado na CVM e contratado pela Administradora em nome do
Fundo.

Rescisao de Contrato dos Prestadores de Servico

Artigo 51° - A rescisao do contrato com qualquer dos prestadores de servico, excluida a prestagao dos
servicos de administracdao e auditoria, devera contar com a anuéncia por escrito da maioria absoluta
das Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO XII. DA POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 52° - Os Direitos Creditérios Inadimplidos serdo objeto da Politica de Cobranga adotada pelo
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Consultoria Especializada. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos observara a politica
descrita abaixo.

Artigo 53° - Os Devedores poderao realizar o pagamento dos valores relativos aos Direitos Creditorios
de titularidade do Fundo por meio de boleto bancario, em conta bancaria de pagamento de
titularidade do Fundo, ou em conta escrow, sendo os recursos oriundos dos pagamentos, direcionados
pelo Custodiante diretamente para a Conta do Fundo.

Artigo 54° - Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditétios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de sua titularidade serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, nao
estando a Administradora, a Consultoria Especializada, a Gestora, o Consultoria Especializada ou o
Custodiante, de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos.

Paragrafo Primeiro - A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, e o Custodiante nao
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que oFundo
venha a iniciar em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados peloFundo
ou diretamente pelos Cotistas.

Paragrafo Segundo - Caso as despesas mencionadas no Paragrafo Primeiro deste artigo excedam o
limite do patrimonio liquido, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar
acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

Artigo 55° - A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, e o Custodiante nao serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nio propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas

CAPITULO XIII. DOS FATORES DE RISCO

Artigo 56° - Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica
de Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuagio e, mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina
e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro - O Cotista devera afirmar, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo termo de adesdo, ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacgao
(suitability) do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco, condigao financeira e em
virtude da regulamentacio aplicavel.

Paragrafo Segundo - A materializacao de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Coordenador
Lider nao poderio ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo,
verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros, (i) por
qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, (i) pela
inexisténcia ou baixa liquidez do metrcado secundirio em que as Cotas, os Direitos Creditétios e/ou
os Ativos Financeiros sio negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas



\_ REAG

quando da amortizagao de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Os fatores de riscos descritos neste capitulo nio compdem um rol exaustivos dos
riscos potenciais, podendo a carteira do Fundo estar sujeita a um risco nao descrito.

Artigo 57° - O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimoénio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimoénio, estio submetidos a diversos
riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento:

Risco de pandemia. O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em
escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagiao
Mundial da Saide em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar
em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar
em restricbes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma
maneira geral pela populagao, além da volatilidade no preco de matérias primas e outros insumos, o
que podem ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores
que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente os negocios, a condi¢do financeira, os resultados
das operagdes e a capacidade de originacao de negbcios de natureza imobiliaria, financeira, comercial,
industrial e prestagdo de servicos e de pagamento das obriga¢oes pelos devedores de Direitos
Creditérios, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e¢/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugiao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e ndo liquidadas. Alteragoes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagdes no preco de negociacao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redu¢ao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicdes especificas atribuidas
a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢gdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aosreferidos ativos e
as posi¢oes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a
Gestora a aceitar descontos nos seus precos, de forma a realizar sua negociagao em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes aos Cotistas, nos valores e nos prazos
previstos neste Regulamento ou nos respectivos Suplementos.

Risco de Derivativos: Ainda que o Fundo utilize derivativos exclusivamente para protecao das
posicOes a vista, existe o risco de a posi¢ao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para
produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas), o que pode provocar perdas aos Cotistas e
colocar em risco o patrimonio do Fundo.

Risco de Descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, entre outras hipoteses, ao
término do prazo de resgate das respectivas séries de Cotas ou, ainda, em decorréncia das amortizagoes
antecipadas, nos termos deste Regulamento. Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
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investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidoscom a mesma
remuneracao proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo
Custodiante, pelo Coordenador Lider ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo,
os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracGespoliticas,
econémicas e fiscais. Esta constante oscilacio de precos pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissio e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Concentragao: o risco associado as aplicagdes do Fundo ¢ diretamente proporcional a
concentragao das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplicagdes do Fundo em um unico
emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios cujo devedor seja um tnico Devedor, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.

Risco de Concentragio em Poucos Cedentes: os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo
poderiao sé-lo por poucos Cedentes. A aquisicao de Direitos Creditorios originados por poucos
Cedentes pode comprometer a continuidade do Fundo, em fun¢ao da nao continuidade da concessao
de crédito pelos Cedentes aos Devedores e da capacidade destas de originar Direitos Creditorios
Elegiveis.

Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditorios e a Auséncia de Histérico da Carteira do Fundo:
uma vez que os Direitos Creditérios adquiridos ou subscritos pelo Fundo poderao ter sido objeto de
processos de origem diversos e distintos, os investimentos do Fundo em Direitos Creditorios estardo
sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagao de cessdao de Direitos Creditérios
ao Fundo, os quais poderao impactar negativamente os resultados do Fundo, inclusive com relagao:
(1) aos critérios adotados pelos originadores dos Direitos Creditorios e pelos Cedentes para a criagao
dos Direitos Creditérios; (2) aos negbcios e a situagao patrimonial e financeira dos Devedores; (3) a
possibilidade de os Direitos Creditérios serem alcangados por obrigacdes dos Devedores ou de
terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (4) a eventuais restricGes de
natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constitui¢ao e da cessao
dos Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditorios e os
fluxos de caixa a serem gerados; e (5) a eventos especificos comrelagdo a operagao de cessio de
Direitos Creditérios ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipagao, liquidacao ou amortizagdo dos pagamentos. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderio ser originados com base em politicas que nao assegurem
a auséncia de eventuais vicios na sua originacio e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até
mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
Direitos Creditoérios integrantes da carteira pelo Fundo. Além disso, ndo ha histérico da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo, o que faz com que a analise do investimento no Fundo deva ser
criteriosa, levando em considera¢ao o risco de perdas e prejuizos na recuperacio dos Direitos
Creditorios.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelos Cedentes para Concessao de Crédito: os Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e politicas de concessio de
crédito variados e distintos, pelo fato de o Fundo ter a faculdade de adquirir Direitos Creditorios de
varios Cedentes. Para assegurar que os Cedentes, no minimo, tenham a mesma Politica de Crédito
adotada pelo Fundo ao analisar os Direitos Creditorios ofertados, a Gestora monitora a concessao de
crédito dos Cedentes aos Devedores e, antes de qualquer cessao para o Fundo, procede a analise de
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crédito dos Cedentes e do Devedor responsavel pelo pagamento de cada Direito de Crédito ofertado
ao Fundo. Contudo, ainda que a Gestora submeta todas as propostas recebidas aos procedimentos
constantes de sua politica interna de concessao de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada
por satisfazer critérios objetivos, nao ha garantia de que os Devedores honrardo seus compromissos.
Caso os compromissos assumidos pelos Devedores niao sejam devidamente cumpridos, a
rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino podera ser afetada adversamente. Ademais, é
possivel que ocorra falhas operacionais no momento de analise do risco de crédito do Devedor de
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Essas falhas operacionais poderao dificultar, ou mesmo
impedir, a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos emissores dosAtivos
Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenario
maacroecondémico  que  possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes
nas condi¢Oes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percep¢ao do mercado acerca de
tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagoes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco Relativo a Flutuagdo dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢bes de pregos e cotagdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimoénio liquido do Fundo pode
ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos
Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no patrimonio liquido do Fundo.

Risco Relacionado a Emissao de Novas Cotas: o Fundo podera, a qualquer tempo, emitir novas Cotas,
independentemente de aprovagio dos Cotistas, observado o disposto no Capitulo XVII deste
Regulamento e os procedimentos exigidos pela Instrugao CVM n°® 356. Na hipétese de emissio de
novas Cotas, nao sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, podendo haver diluicao dos
direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que ja estejam em circulacdo na ocasido.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagao da moeda e de mudangas legislativas, os quais poderao resultar em (1)
perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (2) inadimplénciados emissores
dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos das amortizacGes e/ou dos regastes.

Risco de Fungibilidade: os Devedores serdo notificados pelos Cedentes acerca da cessdo realizada ao
Fundo, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios diretamente na Conta do
Fundo. Na hipétese de o pagamento dos Direitos Creditérios ser feito erroneamente em conta de
titularidade dos Cedentes e nao na Conta do Fundo, os Cedentes terdao a obrigagdo de repassar
imediatamente o valor recebido para a Conta do Fundo. O niao cumprimento de tal obrigagio pode
acarretar prejuizos no recebimento pelo Fundo dos valores decorrentes do pagamento dosDireitos
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Creditorios.

Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes (risco do originador): o Fundo esta apto a adquirir
Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes poderio nao ser previamente
conhecidas pelo Fundo, pela Gestora e/ou pela Administradora, pelo Custodiante, de forma que
eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem nio
ser previamente identificados pelo Fundo, pela Gestora e/ou pela Administradora, pelo Custodiante.
Caso os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo nao sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedore o
respectivo Cedente, e os respectivos Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados do Fundo poderao
ser afetados negativamente. Além disso, o Fundo esta sujeito aos riscos especificos de cada Cedente,
incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do setor imobiliario,
a0s custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuagao, riscos operacionais especificos de
cada Cedente, legislagio ambiental, efeitos da politica econdémica do governo. Namedida em
que ha multiplos Cedentes que nao sio previamente conhecidas, nio ha como identificar e
individualizar previamente tais riscos.

Risco de Originacao: o Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios Elegiveis.
Entretanto, nao ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir ou Direitos Creditérios Elegiveis
suficientes para fazer frente a aloca¢do minima de investimento prevista no Artigo 6° acima. A
existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manuten¢ao dos fluxos de originacao e de cessao de
Direitos Creditérios Elegiveis. Adicionalmente, a cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente o patrimoénio liquido do
Fundo. Ap6s a aquisi¢ao pelo Fundo, os Direitos Creditérios podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contetido (a esse respeito, vide
inciso XXXII, f), abaixo). Assim, pode ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento
relativo a tais Direitos Creditérios pelos Devedores, ou, ainda, pode ser proferida decisao judicial
desfavoravel (a esse respeito, vide inciso XXI abaixo). Em qualquer caso, o Fundo pode sofrer
prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco Relacionado aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditérios atendam a todos
os Critérios de Elegibilidade, nao ¢ possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstosno
Regulamento serao suficientes para garantir a satisfacao e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso
os Direitos Creditérios nao sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditorios
nao tenham a realizagao esperada pelo Fundo, o patrimonio liquido podera ser afetado negativamente.

Riscos do Mercado Secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado. Assim,
nao havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duragao de cada série de Cotasou da
liquidacao do Fundo, razio pela qual se, por qualquer motivo, o Cotista resolver desfazer-se de suas
Cotas, tera de alieni-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagao dessas Cotas
e/ou ocasionar a aliena¢do das Cotas por um preco que represente perda patrimonial ao investidor.

Risco de Resgate das Cotas em Direitos Creditorios: conforme o previsto neste Regulamento, podera
haver a liquidagao do Fundo em situagoes predeterminadas. Se uma dessas situagoes se verificar, as
Cotas poderio ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdoencontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios

Risco de Irregularidades nos Documentos Comprobatérios: o Custodiante, ou terceiro por ele
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contratado, realizara a verificacao da regularidade dos Documentos Comprobatérios. Considerando
que tal verificagdo estd sujeita a falhas humanas e de sistemas, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios cuja documentagao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. O
Custodiante podera contratar empresa especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para
realizar a guarda fisica/digital, manutencido, armazenamento, organizacio e digitalizacio dos
Documentos Comprobatorios, a qual esta sob inteira responsabilidade do Custodiante, permanecendo
a empresa como fiel depositaria dos Documentos Comprobatoérios, nao havendo, portanto, qualquer
superposicao de fungdes entre o Custodiante e eventual terceiro contratado por este. Neste caso, a
empresa especializada contratada tera a obrigacio de permitir ao Custodiante ou terceiros por eles
indicados livre acesso a referida documentacao. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro
contratado pode representar dificuldade adicional a verificagao da devida formalizag¢io dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em enderego distinto
do endereco do Custodiante.

Risco Relacionado a Falhas de Procedimentos: falhas nos procedimentos de cobranga e controles
internos podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua respectivacobranga.

Risco de Sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, nao ha garantia de que as trocas de informagoes entre os sistemas eletronicos da
Administradora, do Custodiante e da Gestora ocorrerao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisi¢cao, cobrang¢a ou realizacio dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de Entrega dos Documentos Comprobatorios: os Cedentes transferirio ao Custodiante a
totalidade dos Documentos Comprobatérios, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da cessio do
respectivo Direito de Crédito ao Fundo. Na hipétese do ndo cumprimento do prazo acima, a cessao
dosDireitos Creditorios cujos Documentos Comprobatoérios nao tiverem sido entregues sera resilida
de pleno direito. Desta forma, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados
permaneg¢am na carteira do Fundo apos o respectivo ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

Risco de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria: o Fundo podera estar sujeito ariscos,
ex6genos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restricoes futuras de natureza legal
e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constitui¢io e/ou da cessiao dos Direitos Creditérios
para o Fundo. Na hipotese de tais restricoes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios ao
Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantesda carteira
do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de Nao Obtencao do Tratamento Tributario mais Benéfico: a Gestora envidara seusmelhores
esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aosfundos
de longo prazo. No entanto, em razdao de eventos que estao fora do controle da Gestora,incluindo,
sem limitagao, as hipéteses de liquidagao antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, é possivel
que o Fundo e os Cotistas nao gozem do tratamento tributario mais benéfico, atribuido a fundos de
longo prazo. Tal situagdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidadeliquida decorrente do
investimento nas Cotas.

Risco de Chamada de Recursos para Pagamento de Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas:
caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢ao e manuten¢io dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos
e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os
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Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar,
se for o caso, a adogao e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento
integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a sereventualmente
condenado. Na hipétese de os Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que
a Administradora, o Custodiante, os Cedentes, a Gestora, bem como os respectivos administradores,
empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimoénio do Fundo podera ser
afetado negativamente.

Risco de Invalidade ou Ineficacia da Cessao: a cessio de Direitos Creditérios para o Fundo podeser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimoénio liquido do Fundo, caso seja
realizada em (1) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao os Cedentes
estiverem insolventes ou se elas passem ao estado de insolvéncia; (2) fraude de execugao, caso (2.a)
quando da cessio os Cedentes sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-las a
insolveéncia; ou (2.b) sobre osDireitos Creditérios cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e (2.c) fraude a execucio fiscal, se os Cedentes, quando da celebragao da
cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusessem de bens para total pagamento da divida
fiscal. Ndo obstante, a Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo realizardo a verificacao das
hipéteses acima em cada cessao de Direito de Crédito e ndo poderao ser responsabilizadas em caso
de invalidacao ou ineficacia da cessio de um Direito de Crédito ao Fundo.

Risco de Resgate das Cotas Seniores do Fundo em Direitos Creditérios: na ocorréncia de uma das
hipéteses de liquidacao do Fundo, ha previsio neste Regulamento de que as Cotas Seniorespoderao
ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como
as expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderao
nao ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

Risco de Politica Monetaria: O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pafs. As medidas quepodem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagio compreendem
controle de salarios e precgos, desvalorizagao cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e os resultados de cada Cedente, os setores
economicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira doFundo, bem
como a origina¢ao e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b)
alteracoes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e

(e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e economicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacio sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
os negocios, a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidagao dos
Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores, pelos respectivos Cedentes ou por
eventuais garantidores, conforme o caso.

Risco de Flutuagao de Precos dos Ativos: os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
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do Fundo poderio flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e
alteracbes na Politica de Crédito, econémica e fiscal, bem como em razio de alteracGes na
regulamenta¢ao sobre a precificacio de referidos ativos. Essa oscilagao dos pregos podera fazer com
que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissao ou da contabilizagao inicial, levando a redu¢ao do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Risco de Auséncia de Garantias: as aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, da Consultoria Especializada, do Consultoria Especializada do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Consultoria
Especializada, e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneracao decorrentes da aplicacao em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirado exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

Riscos de Vicios Questionaveis: os Direitos Creditérios Cedidos sio originados de operagoes
realizadas entre Cedentes e Devedores. Referidas operagdes, bem como os Documentos
Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de
forma ou conteudo. Assim, podera sernecessaria decisio Devedores, havendo a possibilidade de ser
proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos

Risco de Concentragio em Ativos Financeiros: ¢ permitido ao Fundo, durante os primeiros 90
(noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira, diretamente ou
indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento em Ativos
Financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em
qualquer dos casos, se os devedores dos Ativos Financeiros nio honrarem com seus compromissos,
ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco Cobranga Judicial e Extrajudicial: no caso de os Devedores nao cumprirem suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga judicial ou extrajudicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sio de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultoria
Especializada,0 Consultoria Especializada e o Custodiante nao serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia danio propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditorios componentes da carteira
do Fundo poderao ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo
Fundo para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando houver, terdo determinado
indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das
Cotas ¢ apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nio constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, ndo constituam
patrimoénio suficiente para a valorizagao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
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rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de Precifica¢ao dos Ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacao, conforme a regulamentagido em
vigor. Referidos critérios, tais como o de marcacido a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market”), poderao causar variacGes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em reducao do valor das Cotas.

Risco de Pré-Pagamento e Renegociagao dos Direitos Creditorios: o pré-pagamento ocorrequando ha
o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério, pelo respectivo Devedor,
antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociagdo é a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito
Creditério, sem que isso gere a novagao do empréstimo, por exemplo, a alteracdo da taxa de juros
e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacio de determinado
Direito Creditério Cedido podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previsto no
momento de sua aquisi¢ao pelo Fundo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados
até seu vencimento, podendo resultar na reducao dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagio do Fundo: o Fundo podera ser
liquidado antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a ser liquidado, o
Fundo podera niao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditorios Cedidos e
pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de
desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos
Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nas trés situagdes, os
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Resgate Condicionado das Cotas: as principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o
resgate de suas Cotas que venham a ser solicitados pelo Cotista decorrem do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros pelos respectivos Devedores e contrapartes, conforme o
caso. Apos o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranga, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, o Fundo pode nao dispor de quaisquer
outros recursos para efetuar o resgate de suas Cotas.

Risco de Verificagao do Lastro por Amostragem: o Custodiante podera realizar a verificagao do lastro
dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipotese, analise sera
realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios Cedidos, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditorios Cedidos cuja documentagao apresente irregularidades, o que podera levar a
resolugdo da cessio ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos.

Risco de Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo: os recursos devidos ao Fundo serio
direcionados para a Conta do Fundo. Diariamente ou em outro prazo por orientagao do Custodiante,
os recursos na Conta do Fundo serdo transferidos para a Conta do Fundo. Na hipétese de intervengio
ou liquida¢ao extrajudicial da instituicdo financeira na qual é mantida a Conta do Fundo e/ou a Conta
do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patrimonio.
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Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios: o Fundo esta
sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacio judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessio dos
Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do
Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditorios
Cedidos, constituida antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagao, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugio praticada pelos Cedentes; e (d) revogagao da
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagaio do Fundo ou faléncia do
respectivo Cedente ou Devedor. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos respectivos
Cedentes ou Devedores e o Patrimoénio Liquido podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessio em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos: as vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos nao serao
necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos, que tem por objetivo
tornar publica a realizag¢do da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operagao de cessao
dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operagao previamente registrada prevaleca. A auséncia
de registro podera representar risco ao Fundo em relagao a Direitos Creditérios Cedidos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A
Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Consultoria Especializada e o Custodiante
nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razio da impossibilidade de
cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessao em cartério de
registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

Risco de Guarda da Documentacio: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos. Mesmo que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados,por
escrito e passiveis de verificagao, e que o contrato de guarda garanta o efetivo controle doCustodiante
sobre a movimentagao dos Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, sob a guarda do referido prestador de servigo, a guarda dos
Documentos Comprobatérios podera representar dificuldade adicional a verificagdo da constituicao e
da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

Risco de Execucao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador: O Fundo pode
adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles
a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissao
em meio magnético, ou seja, nao ha a emissao da duplicata em papel. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade doendosso virtual, isto
porque a duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de
execuc¢ao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em jufzo o instrumento do protesto por
indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito,
ja que nao se apresenta a cartula, uma vez que a cobranc¢a e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades
para realizar a execugdo judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.

Além dos riscos mencionados no artigo anterior, o Fundo também esta sujeito a riscos relacionados
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ao mercado imobiliario, tais como os abaixo elencados (de forma nao exaustiva):

Risco Sistémico e do Setor Imobilidrio: o valor dos Direitos Creditérios pode ser afetado por
condi¢bes econOmicas nacionais e internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores dos mercados, moratérias e
alteracOes da politica monetaria, o que pode causar perdas ao Fundo. A reducgiao do poder aquisitivo
da populagao pode ter consequéncias negativas sobre o valor das Unidades Auténomas, afetando os
ativos do Fundo, o que podera prejudicar o seu rendimento e o pre¢o de negociagao das Cotas, além
decausar perdas aos Cotistas. Nao sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante ou
pela Gestora qualquer indeniza¢ao, multa ou penalidade de qualquer natureza caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de qualquer das referidas condi¢des e fatores.

Risco Inerente a Emissoes Lastreadas em Créditos Imobilidrios: tendo em vista que os recursosdo
Fundo serdo aplicados em Direitos Creditérios originados de operagoes realizadas no segmento
imobiliario, um fator que deve ser levado preponderantemente em consideracdo pelos investidores ao
aplicar no Fundo ¢ o potencial econémico, inclusive a médio e longo prazo, das regides onde estao
localizados cada Empreendimento Imobiliario. A analise do potencial econémico da regiao deve se
circunscrever nio somente ao potencial economico corrente, como também deve levar em conta a
evolugio deste potencial econémico da regido no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual
decadéncia econémica da regido, com impacto direto sobre o valor do Imével que lastreie qualquer
Direito de Crédito integrante do patrimonio do Fundo. Adicionalmente, eventuais irregularidades com
cada Empreendimento Imobiliario (tais como, exemplificativamente, falta de licenga, habite-se,
contingéncias ambientais e outros), sinistros e/ou gravames, conforme aplicavel, podem ocasionar
a suspensao total ou parcial da geragdo de receitas para o Fundo.

Riscos Relacionados a Regulamentagdo do Setor Imobiliario: o setor imobiliario brasileiro esta sujeito
a uma extensa regulamenta¢ao editada por diversas autoridades federais, estaduais e municipais e, caso
essa legislagao venha a ser alterada no futuro, as atividades e os resultados do Fundo poderio ser
afetados adversamente, impactando, consequentemente, na rentabilidade e no valor de mercado das
Cotas.

Risco Relativo ao Procedimento na Aquisicio ou Aliena¢do de Ativos Imobiliarios: o sucesso do
Fundo depende da aquisicio dos Direitos Creditérios. O processo de aquisicaio dos Direitos
Creditérios depende de um conjunto de medidas a serem realizadas, incluindo o procedimento de
diligéncia realizado e pela Gestora quando da aquisi¢ao de um Direito de Crédito e eventuais registros
em cartério de registro de imdveis e/ou na B3. Caso qualquer uma dessas medidas ndo venham a ser
perfeitamente executadas, o Fundo podera niao conseguir transacionar Direitos Creditérios nas
condig¢bes pretendidas, ou executar as garantias na forma da legislagao aplicavel, prejudicando, assim,
a sua rentabilidade.

Risco de Execucdo das Garantias: o Fundo esta sujeito ao risco de inadimplemento dos Direitos
Creditorios integrantes de sua carteira e, consequentemente, da falha na execucao das garantias
outorgadas a respectiva operagao, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo. Em um eventual
processo de execucao das garantias dos Direitos Creditérios, podera haver a necessidade de
contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na
qualidade de titular dos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos
Direitos Creditérios pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigagoes financeiras atreladas a
tal Direito de Crédito. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugao de garantias dos
Direitos Creditérios podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento
no Fundo.
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Risco de Desastres Naturais e Sinistro: a ocorréncia de desastres naturais, como, por exemplo,
vendavais, inundagoes, tempestades ou terremotos pode causar danos aos Imoveis, afetando
negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢io das Cotas. Nao se
pode garantir que o valor dos seguros contratados para os Imoveis sera suficiente para protegé-los de
perdas. Ha, inclusive, determinados tipos de perdas que usualmente niao estardo cobertas pelas
apolices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer dos eventos nao
cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer perdas e ser
obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderdo afetar o desempenho operacional do
Fundo. Ainda, o Fundo podera ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizacdo a
eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos na condigao financeira
do Fundo e, consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Artigo 58° - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do Coordenador Lider,
tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracao
napolitica monetaria e aplicacOes significativas.

Paragrafo Primeiro - A Administradora e a Gestora do Fundo orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A Politica de Investimento do
Fundo, bem como o nivel desejavel de exposi¢ao a risco, definidos no Regulamento, sao determinados
pelos diretores da Administradora e da Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A Administradora e a Gestora, no limite de suas responsabilidades,
conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas
por seus profissionais, os quais tragam os parametros de atuagao do Fundo acompanhando as
exposicOes a riscos, mediante a avaliagio das condi¢des dos mercados financeiro e de capitais e a
analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o Fundo
eo cumprimento da Politica de Investimento do Fundo, descrita neste Regulamento, sao monitorados
por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestao. A
area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer
o nivel maximo de exposic¢ao a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos
nao elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplica¢oes efetuadas pelo Fundo de que trata
este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢do da
possibilidade de perdas para o Fundo e para seus investidores.

Artigo 66° - Nos termos do Artigo 24, § 1°, inciso V da Instrugao CVM n° 350, as aplicagdes realizadas
no Fundo nao contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Coordenador Lider, dos
Agentes de Cobranga, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC

CAPITULO XIV. DAS EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 59° - As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de deposito abertas pela Administradora,
enquanto prestadora do servi¢o de escritura¢ao de cotas do Fundo, em nome dos Cotistas, observado
o disposto no Artigo 68° abaixo.

Paragrafo Primeiro - Sem prejuizo do disposto nos respectivos suplementos, as Cotas Seniores terao
as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes comuns:

L. prioridade de amortizagdo e/ou resgate em telacio as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;
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II.  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizacio,
amortiza¢do e/ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 33° acima e do suplemento da
pertinente série de Cotas Seniores; e

III.  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Segundo - Sem prejuizo do disposto nos respectivos suplementos, as Cotas Subordinadas
Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes comuns:

L subordinacio as Cotas Seniores para efeito de amortizagao e/ou resgate, observado o disposto
nesteRegulamento;
II.  prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior, observado o

disposto neste Regulamento;

II.  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢io de seu valor de integralizacio,
amortizacdo e/ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 33° acima e do suplemento da
pertinente a emissiao de Cotas Subordinadas Mezanino; e

IV.  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Terceiro - As Cotas Subordinadas Junior, por sua vez, terdo as seguintes caracteristicas,
direitos e obrigagoes:

L subordinagao as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagao
e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

II.  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizacio,
amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 34° acima; e

III.  direito de votar em matérias objeto de deliberacio nas Assembleias Gerais de Cotistas,
observado o disposto neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera
1 (um) voto.

Artigo 60° - As Cotas serdo objeto de classifica¢ao de risco (rating) pela Agéncia Classificadora de
Risco, a qual sera trimestralmente atualizada.

Paragrafo Primeiro - Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas serdo adotados os seguintes
procedimentos:

L. comunicag¢ao a cada Cotista das razoes do rebaixamento, através de publicagdo no sistema da
CVM, ou através de correio eletronico (e-mail); e

II.  envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico (e-mail) contendo relatério da
Ageéncia Classificadora de Risco.

Paragrafo Segundo - Sera dispensada a classificagdo das classes ou séries de Cotas por Agéncia
Classificadora de Risco nas ofertas publicas de distribui¢ao de Cotas em que:
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L as Cotas, ou séries de Cotas, emitidas pelo fundo sejam destinadas a um tnico Cotista, ou grupo
de Cotistas vinculados por interesse tnico e indissociavel; e

II. o Cotista, ou grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, subscreva termo
de adesio declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagao de risco das Cotas
subscritas.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese de posterior modificagio das condigdes descritas no Paragrafo
Segundo acima, visando permitir a transferéncia ou negociagao de tais Cotas no mercado secundario,
o Fundo devera registra-las perante a CVM, nos termos do Artigo 2°, Paragrafo Segundo da Instrucao
CVM n° 400, com a consequente apresenta¢ao do relatorio de classificagao ora dispensado.

Artigo 61° - A integralizagdo, a amortizagdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste
Regulamento, os resgates de Cotas devem ser efetuados (i) por meio da B3, caso estejam custodiadas
junto a B3; (if) em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito;
ou (iii) por meio de transferéncia eletronica disponivel.

Artigo 62° - As Cotas serao integralizadas (i) a vista, no ato da subscri¢ao, ou (if) mediante chamada
de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientagio da Gestora, conforme
definido no respectivo suplemento ou boletim de subscri¢ao, em moeda corrente nacional.

Paragrafo Unico - E permitida a integralizacio de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior com Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros.

Artigo 63° - Apds a primeira data de emissdo, o pre¢o unitirio de subscricao sera o valor da Cota do
mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
Conta do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico - O valor das Cotas, para fins de amortizagio e resgate, por sua vez, serd calculado
todo Dia Util, e correspondera ao valor resultante da divisao do valor do patrimonio liquido do Fundo,
em questio, pelo nimero de Cotas.

Artigo 64° - A condi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, enquanto
prestadora do servigo de escrituracao de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do respectivo
Cotista ou, na hipotese de as Cotas estarem custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.
Paragrafo Primeiro - No ato da subscri¢ao das Cotas, o subscritor assinara (i) o respectivo boletim de
subscricdo, que sera autenticado pela Administradora, por meio do qual se comprometerd a
integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condigoes previstas neste Regulamento, (if) o
termo de adesao a este Regulamento, indicando enderego de correio eletronico (e-mail) no cadastro
de cotista para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, e (iif) declaragao de investidor profissional, no caso de a oferta ser realizada
de acordo com o regime da Instru¢ao CVM n° 476.

Paragrafo Segundo - O extrato da conta de deposito emitido pela Administradora, enquanto
prestadora do servico de escrituracio de cotas do Fundo, ou pela B3, conforme o caso, serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigagao da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as
prescricoes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (i) a
propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.
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Artigo 65° - A Administradora, por solicitagio da Gestora, emitirda novas Cotas, de qualquer classe e
independentemente de aprovaciao dos Cotistas, desde que observados os limites estipulados neste
Regulamento e os procedimentos previstos na regulamenta¢ao aplicavel.

Paragrafo Primeiro - Observado o disposto no caput, o Fundo podera distribuir concomitantemente
classes e séries ou emissao distintas de Cotas, em quantidade e condi¢des previamente estabelecidas
no suplemento de cada série ou emissao de Cotas, nos termos do Artigo 20, § 2°, da Instru¢ao CVM
n° 356.

Paragrafo Segundo - As Cotas Subordinadas Junior, para fins de enquadramento do Indice de
Subordinagao Geral serdo emitidas e ofertadas publicamente nos termos da Instrucao CVM n° 476,
por ato unilateral da Administradora, mediante solicitagio da Gestora e sem a necessidade de
aprovagao em Assembleia Geral, sempre que tais emissOes e ofertas publicas sejam necessarias para
atendimento ao Indice de Subordinacio Geral ¢/ou do Indice de Subordinacio Sénior, se o caso,
sendo as referidas ofertas aprovadas mediante a celebragdo exclusivamente pela Administradora de
instrumento particular, ficando a Administradora autorizada ainda a praticar todos os demais atos e
celebrar todos os demais documentos necessarios para tal finalidade.

Paragrafo Terceiro - A Administradora atuara como Coordenador Lider na distribuicdo de Cotas
Subordinadas Junior, que venham a ser emitidas nos termos do caput e do Pardgrafo Quarto deste
Artigo, sobretudo para manutencio do Indice de Subordinacio Geral, podendo contratar outras
instituicSes intermediarias, em nome do Fundo.

Artigo 66° - Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negocia¢ao ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos intermediarios
assegurar que a aquisi¢cao de Cotas somente seja feita por investidores qualificados.

Paragrafo Primeiro - A qualquer momento a partir da data de inicio de funcionamento do Fundo e
desde que haja disponibilidade em caixa no Fundo, independentemente do periodo de caréncia
estabelecido para cada série de Cotas, observadas as condi¢es de cada suplemento, a Gestora podera
solicitar a Administradora que providencie a amortizacao das Cotas até o resgate, na forma deste
Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

Artigo 67° - Na realiza¢ao das amortizagdes de Cotas, todos os Cotistas serdo previamente notificados
pela Administradora, inclusive sobre o montante de cada amortizagao, o que devera ocorrer por meio
de documento escrito, a ser enviado com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ou, se de
forma eletronica, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

Artigo 68° - Qualquer amortiza¢ao devera englobar todos os Cotistas, de forma proporcional e em
igualdade de condic¢Oes, desde que observados os critérios de subordinacao descritos neste
Regulamento, sendo a amortizagao entre Cotistas de uma mesma série de Cotas nao estara sujeita a
qualquer distin¢ao ou preferéncia.

Artigo 69° - Enquanto existitem Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢io, o
Fundo obrigatoriamente devera observar o Indice de Subordina¢ao Geral, o Indice de Subordinagao
Mezanino e o Indice de Subordinagao Sénior, conforme aplicavel.

Artigo 70° - As Cotas somente poderdo ser amortizadas caso o Fundo atenda a todas as regras, indices
e parametros previstos neste Regulamento, especialmente ao Indice de Subordina¢io Geral, o Indice
de Subordina¢ao Mezanino e o Indice de Subordinagao Sénior, observado o disposto no Artigo 80°
abaixo.
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Artigo 71° - Por se tratar de um fundo fechado, nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término
do prazo de duracio de cada série de Cotas e/ou da liquidaciao do Fundo.

Paragrafo Unico - Por ocasiio do resgate de Cotas de que trata o caput, a Administradora observara,
no que for cabivel, os procedimentos definidos neste Regulamento, especialmente o disposto neste
Capitulo XVII e no Capitulo XXIIL

Artigo 72° - O Fundo nio efetuara amortizagoes, resgates e aplicagdes em sabados, domingos, feriados
de ambito nacional ou na praga da sede da Administradora, ou em dias ndo considerados como Dias
Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizacio cair em dia ndo considerado como Dia Util
napraca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento serd efetivado no primeiro Dia Util
subsequente.

CAPITULO XV. DA DISTRIBUICAO DE COTAS
DA PRIMEIRA EMISSAO

Artigo 73° - A distribui¢ao das Cotas da 1* (primeira) emissao sera realizada pelo Coordenador Lider,
o qual podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua
responsabilidade.

Paragrafo Primeiro - As Cotas a serem emitidas na 1* (primeira) emissao serdo distribuidas por meio
de oferta publica com esforgos restritos, regida pela Instrugao CVM n°® 476 ou por meio de oferta
publica com lote tnico e indivisivel, regida pela Instru¢io CVM n° 400/482, e deverio ser subsctitas
e integralizadas de acordo com o disposto neste Regulamento, no respectivo suplemento e/ou ato
unilateral da Administradora.

Paragrafo Segundo - A oferta publica de distribuicao de Cotas regida pela Instrucio CVM n® 476 nao
dependera de prévio registro na CVM.

Paragrafo Terceiro - As Cotas, quando distribuidas mediante esforgos restritos de colocac¢ao, nos
termos da Instru¢ao CVM n° 476, somente poderao ser negociadas por seus titulares apos o decurso
de 90 (noventa) dias corridos de sua subscri¢ao ou aquisi¢ao pelo respectivo Cotista, conforme dispoe
o Artigo 13 da Instrucao CVM n° 476.

Paragrafo Quarto - Os termos e condi¢des de cada emissao de Cotas serdo detalhados nos seus
respectivos suplementos ou atos unilaterais da Administradora, conforme o caso.

Paragrafo Quinto — Nao obstante qualquer outra disposi¢ao deste Regulamento, a responsabilidade
dos Cotistas esta limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do inciso I do Artigo 1.368-D do Codigo
Civil, ressalvadas as obriga¢oes assumidas pelos Cotistas no boletim de subscri¢ao. Caso, durante o
prazo de dura¢io do Fundo, o Fundo nao possua patrimonio suficiente para responder por suas
dividas, aplicar-se-ao as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Codigo Civil.

CAPITULO XVI. DA VALORACAO DAS COTAS

Artigo 74° - As Cotas, independentemente da Classe ou Série, terdo seu valor calculado e divulgado
pela Administradora todo Dia Util, no fechamento dos metcados, a partir do Dia Util seguinte a 1°
Datade Integralizacio de Cotas da respectiva Classe e/ou Série, até a data de resgate das Cotas da
respectiva Classe e/ou Série, ou na data de liquidacaio do Fundo, conforme o caso. A primeira
valoriza¢io ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva 1* Data de Integralizacio de Cotas, ¢ a tltima
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na data de resgate da respectiva Série e/ou Classe ou na data de liquidagao do Fundo, conforme o
caso.

Artigo 75° - Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a distribuicao dos rendimentos da
carteira do Fundo ocorrera todo Dia Util, conforme o seguinte procedimento:

a) apds o pagamento e¢/ou o provisionamento das despesas e Encargos do Fundo, o valor
equivalente a remuneracdo da respectiva Série, conforme descrita no respectivo Suplemento, sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultanea para cada Série;

c)  ap6s a distribuicio dos rendimentos para as Cotas Seniores na forma do item “a)” acima, o
eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira no periodo sera incorporado
proporcionalmente as Cotas Subordinadas Mezanino, até o valor equivalente a remuneragao da
respectiva Classe, conforme descrita no respectivo Suplemento; e

d) ap6s a distribuicio dos rendimentos acima para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagao da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Cotas Subordinadas Janior.

Artigo 76° - O método de calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores de cada Série, desde
que o patrimonio do Fundo assim o permita, sera aquele descrito no Suplemento da Série respectiva.

Paragrafo Segundo - O método de calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Subordinadas
Mezanino, desde que o patrimonio do Fundo assim permita, serd aquele descrito no Suplemento da
Classe respectiva ou na Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro - Este Regulamento e os Suplementos ndo constituem promessas de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribui¢ao de rendimentos entre as Cotas
das diferentes Classes existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira
do Fundo assim o permitirem.

CAPITULO XVII. DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 77° - Cada série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino serdo liquidadas por
ocasido do término de seus respectivos prazos de duragao.

Artigo 78° - O Fundo, por sua vez, sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses

L. por deliberacao de Assembleia Geral, na hipétese descrita no Artigo 56°, inciso V, deste
Regulamento;
II.  se o Fundo mantiver patrimoénio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais),

pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos, e nao for incorporado a outro fundo de investimento em
direitos creditérios;

III.  caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um Evento
de Liquidagao;

IV.  cessagdao ou renuncia pela Administradora, Custodiante ou pela Gestora, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestacao dos respectivos servigos previstos neste Regulamento, sem que
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tenha havido sua substitui¢ao por outra institui¢ao, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, de acordo
com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

V. impossibilidade de o Fundo adquirit Direitos Creditorios admitidos por sua politica de
investimentos.

Paragrafo Primeiro - Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera (i)
interromper imediatamente a aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios, (i) suspender o pagamento de
amortizag¢oes de Cotas, e (iii) convocar uma Assembleia Geral, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidagio, a fim de que os titulares das Cotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao pela interrupcao dos procedimentos deliquidagao
antecipada do Fundo, o resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor
na forma prevista neste Regulamento. Sem prejuizo do disposto acima, configurado qualquer dos
Eventos de Liquidacdo, o Fundo permanecera responsavel por honrar com as obriga¢oesassumidas
anteriormente no ambito de cada Contrato de Cessao, observado o disposto no Artigo 31 deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo - Caso o Fundo nio tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para
efetuar o resgate da integralidade das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, todos os recursos em
moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais
Cotas Seniores, sendo que, neste caso, em observancia ao Artigo 15 da Instru¢ao CVM n® 356, o
Fundo esta vedado de realizar o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes em Direitos
Creditorios.

Paragrafo Terceiro - Caso a deliberacao da Assembleia Geral referida no Paragrafo Primeiro deste
Artigo determine a liquidacdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas Seniores
compulsoriamente, de forma concomitante, em igualdade de condi¢oes e considerando o valor da
participagao de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em circulagdo, observados os seguintes
procedimentos:

a)  a Administradora liquidari todos os investimentos e aplica¢oes do Fundo, transferindo todos
os recursos para a Conta do Fundo;

b)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditérios, setdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

C) observada a ordem de alocag¢ao dos recursos definida no Capitulo XV, a Administradora
debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas Seniores em circula¢do até o
limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo Quarto - Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a amortiza¢ao das
Cotas Mezanino, que somente serdo amortizadas apos o resgate das Cotas Seniores, observados os
limites, requisitos e condigbes previstas na Instrugao CVM n° 356 e neste Regulamento; as Cotas
Subordinadas, por sua vez, ficardo sujeitas ao pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino, observado o disposto no Artigo 31 acima.

Paragrafo Quinto - Os procedimentos descritos no Artigo 54° acima somente poderao ser iniciados
ou retomados apods o resgate das Cotas Seniores, quando o Fundo podera promover a amortizagao
das Cotas Subordinadas Mezanino e, de forma residual, das Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 79° - Na hipétese de liquidagdo do Fundo, com o consequente resgate das Cotas, os Cotistas,
terdo o direito de partilhar o patrimonio do Fundo na propor¢io dos valores previstos para



T REAG

amortizac¢ao ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagio,
desde que observados os critérios de subordinagao descritos neste Regulamento, sendo a amortizagao
entre Cotistas de uma mesma série de Cotas nao estara sujeita a qualquer distingdo ou preferéncia.

Paragrafo Primeiro - Caso o Fundo nao detenha, na data de sua liquidagao antecipada, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em
circulacao, a Assembleia Geral devera deliberar especificamente sobre a matéria, observado o disposto
neste Regulamento e na regulamentacio aplicavel, observado que, se for o caso, qualquer pagamento

dos Cotistas mediante a entrega de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros ocorrera fora do ambito
da B3.

Paragrafo Segundo - A Administradora permanecera no exercicio de sua fungao até a liquidagao total
do Fundo.

CAPITULO XVIII. DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO
E DO PATRIMONIOLIQUIDO

Artigo 80° - Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante
a utilizacdo da metodologia referida abaixo.

L Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado,
conforme a metodologia de avaliacao e precificagiao de ativos adotada pelo Administrador.

II.  Os Direitos Creditérios Cedidos terdao seu valor calculado, de acordo com a respectiva taxa de
juros,observado o disposto na Instru¢io CVM n® 489.

Artigo 81° - As provises e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo efetuadas e
reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a
Instrucao CVM n° 489.

Artigo 82° - O patrimonio liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor da
carteira de Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

Artigo 83° - As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos no Capitulo XIX
deste Regulamento.

CAPITULO XIX. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 84° - Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao, que podem
ser debitadas pela Administradora:

L. taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢oes do Fundo;

II.  despesas com impressao, expedi¢ao e publicagdo de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

III.  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

IV.  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragoes financeiras e
dascontas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuacao da Administradora;
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V.  emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢oes do Fundo;

VI.  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo,em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquida¢io do Fundo ou a realizagao de
Assembleia Geral;

VIII. taxas de custddia de ativos do Fundo;

IX. a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizadoem que o Fundo venha a ter as Cotas admitidas a negociagao;

X.  despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco;
XI.  despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

XII.  despesas com a contrata¢ao de Consultoria Especializada dos Direitos Creditérios inadimplidos;
e

XIII. quaisquer despesas niao previstas no item acima como encargos do Fundo deverdao correr
porconta da Administradora.

CAPITULO XX. DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 85° - E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

a)  tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracoes financeiras;

b)  alterar o presente Regulamento;

C) deliberar sobre a substituicao da Administradora e ou Gestora;

d)  deliberar sobre a substituicio ou exclusio da Consultoria Especializada;
d)  alterar e/ou incluir os Suplementos de Emissio de Cotas;

e)  deliberar sobre a elevagiao da Taxa de Administracao inclusive na hipétese de restabelecimento
de remunerag¢do que tenha sido objeto de redugao; e

f) deliberar sobre a incorporagao, fusao, cisao ou liquidagao do Fundo.

Paragrafo Primeiro - O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares
ou de determinagao da CVM, podera ser alterado independentemente de realizagao de Assembleia
Geral, hipotese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacao

de tal fato aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
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representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 86° - Somente pode exercer as funcoes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica
g ¢ ]
que atenda aos seguintes requisitos:

I. ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

II.  nao exercer cargo ou fun¢iao na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele
diretaou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

III.  nao exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo;

Artigo 87° - Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocag¢ao da Administradora ou de Cotistas titulares de no minimo 5% (cinco por cento) do total
das Cotas em circulacio.

Artigo 88° - A convocagao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante publicagao
no sistema da CVM, onde sio realizadas as divulgag¢oes das informagdes do Fundo, ou por meio de
carta, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista ou ainda por correio eletronico (e-mail),
devendo constar, em qualquer das hipoteses, o dia, hora e local de realizagio da Assembleia Geral e
os assuntos a serem tratados.

Artigo 89° - A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacio do anuncio, do envio de carta, com aviso de
recebimento, aos Cotistas ou do correio eletronico (e-mail).

Paragrafo Primeiro - Admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral seja providenciada
¢

juntamente com a publica¢io do anuincio ou o envio da carta ou do correio eletronico (e-mail) da

primeira convocagao.

Paragrafo Segundo - Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde
a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocagao deve
indicar, com clareza, o lugar da reuniao, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da

sede da Administradora.

Paragrafo Terceiro - Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 90° - As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.
Artigo 91° - As cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representanteslegais ou procuradores legalmente constituidos hda menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo - Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

Artigo 92° - As deliberag¢oes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade
dosCotistas presentes, ressalvado os casos de exce¢oes previstos neste Regulamento.
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Artigo 93° - Estdo condicionadas a aprovagao prévia dos Cotistas detentores da maioria absoluta das
Cotas Subordinadas Junior em circulacio, as deliberagdes relativas a alteragdes do presente
Regulamento sobre:

a)  critérios de elegibilidade;

b)  distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo;

c)  resgate das Cotas;

d) direito de voto de cada classe de Cotas;
e)  Eventos de Avaliacio e Eventos de Liquidagao Antecipada;

f) valoriza¢ao das Cotas, inclusive alteragdo do parametro para calculo da remuneragao das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

g)  alteracio da Razio de Garantia Mezanino e/ou da Razio de Garantia; e
h)  alteracio dos prazos de duracio de cada Série e classe de Cotas Subordinadas Mezanino;
i) alteracao do Gestor e¢/ou da Consultoria Especializado; e

j) alteracao em qualquer taxa descrita no Artigo 41°.

Artigo 103° - As decisoes da Assembleia Geral deverao ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo Unico - A divulgacdo das decisdes devera ser providenciada mediante publicagdo no sistema
da CVM, onde sao realizadas as divulgacoes das informagoes do Fundo, por meio de carta, com aviso
de recebimento, enderecada a cada Cotista ou por correio eletronico (e-mail).

CAPITULO XXI. DAS INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
Artigo 94° - A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatérias e petriédicas constantes da Instru¢do CVM n° 356/01, sem prejuizo do
disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo.

Artigo 95° - O diretor ou sécio-gerente designado da Administradora deve elaborar demonstrativo
trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrucao CVM n° 356/01.

Artigo 96° - A instituicao devera divulgar, semestralmente, periédico utilizado pelo Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis pela
colocagiao das Cotas, o valor do patrimoénio liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco.

Artigo 97° - A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas, acesso as informagoes que

possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

Artigo 98° - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes
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os seguintes: (a) a alteracdo da classificagao de risco das Cotas do Fundo; (b) a mudanga ou a
substituicdo da Gestora e do Custodiante; (c) inclusdo, alteragdo ou exclusio de Consultoria
Especializada; (d) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composi¢ao e
os limites de diversificagao da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na
distribuicdao de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 99° - A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
meés, colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

a) Informativo individual para cada Cotista com o nimero de Cotas de sua propriedade e o
seurespectivo valor;

b)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 100° - As demonstragoes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas definidas pela
Instrugao CVM no 489 e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Primeiro - O Fundo tera escrituragiao contabil propria.

Paragrafo Segundo - O exercicio social do Fundo tem duragao de 1 (um) ano e encerra-se em agosto
decada ano.

Paragrafo Terceiro - A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)

dias ap6s o encerramento do exercicio social a0 qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais
do Fundo.

CAPITULO XX. DAS PUBLICACOES

Artigo 101° - Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no sistema da
CVM,

(i) correio eletronico e/ou (iii) carta com aviso de recebimento enviada aos Cotistas. Qualquer
mudanga com relagao as publica¢des do Fundo deverao ser precedida de aviso aos Cotistas.

Artigo 102° - A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagao de
Assembleia Geral e alteragao do presente Regulamento, alterar a forma de publicagao das informagoes
do Fundo, devendo, neste caso, informar previamente os Cotistas sobre essa altera¢ao por meio de de
carta, com aviso de recebimento, endere¢ada a cada Cotista ou por correio eletronico (e-mail).

CAPITULO XXIII. DOS EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA

Artigo 103° - O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim ou, no caso de nao existirem Cotas em circulagao, por deliberacio da

Administradora.

Artigo 104° - Sdo considerados Eventos de Avaliacio quaisquer das seguintes hipoteses:
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a)  rebaixamento da classificacio de risco da Série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino em mais de 3 (trés) degraus (notches) em relagdo a classificagao de risco
apurada na Data de Subscri¢ao Inicial, conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

b) caso o Indice de Subordinacio Geral, Indice de Subordinacio Mezanino ou Indice de
Subordinagdo Sénior nao sejam observados por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

d) renincia ou destituicio da Gestora e/ou da Consultoria Especializada;

Paragrafo Primeiro - Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, a Administradora, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado de sua verificacio, (a) suspendera o pagamento das Cotas;
e

(b) convocara a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagao deve ser considerado um
Evento de Liquidagio Antecipada.

Paragrafo Segundo - Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliagao deve ser considerado um Evento de Liquidagao Antecipada, devera deliberar sobre os
procedimentos relativos a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Caso o Evento de Avaliagdo nao seja considerado um Evento de Liquidagao
Antecipada, o Fundo reiniciard o processo normal de atuagao, conforme o caso, sem prejuizo da
implementac¢ao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto - No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Cotistas
dissidentes da Série Sénior e das classes Subordinadas Mezanino que tiverem votado em favor da
liquida¢ao do Fundo terao direito ao resgate imediato de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo
na respectiva Assembleia Geral que deliberar a matéria.

Artigo 105° - Sdo considerados Eventos de Liquidacao Antecipada quaisquer das seguintes hipoteses:

I. caso a Assembleia Geral, em duas sessoes, ndo defina um substituto para a Administradora,
para a Gestora, para a Consultoria Especializada ou para o Custodiante, conforme o caso;

II.  caso o resgate de Cotas Seniores nio seja realizada em até 60 (sessenta) Dias Uteis apés a data
de pedido de resgate, nos casos previstos neste Regulamento; e

III.  caso seja deliberado em Assembleia Geral, por maioria absoluta, que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquida¢ao Antecipada.

Artigo 106° - Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento de resgate das Cotas; (b) interrompera
a aquisicao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral para
deliberar os procedimentos de liquidag¢ao do Fundo.

Artigo 107° - Nao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira e segunda convocagio, por falta
de quérum, a Administradora nao realizara os procedimentos de liquida¢iao do Fundo.

Artigo 108° - Na hipotese de a Assembleia Geral ser instalada e deliberar pela nao liquidagao do Fundo,
sera concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate imediato das respectivas

Cotas, observado o que for definido na Assembleia Geral.

Artigo 109° - Caso a Assembleia Geral delibere pela liquida¢ao do Fundo, as Cotas serdo resgatadas,
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em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

L a Administradora nao adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que
o resgate ou alienagao desses Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

II.  apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados para pagamento do resgate das
Cotas Seniores em circulagao, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

III.  apds o resgate integral das Cotas Seniores, o remanescente dos recursos do Fundo devera ser
destinado para pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, de forma
pro rata e proporcional ao numero de Cotas de cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino em
relagao ao total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, respeitada eventual preferéncia
entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e

IV.  as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apos o resgate integral de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada Junior o
valor correspondente a fragao respectiva do eventual saldo remanescente do patrimonio liquido.

Artigo 110° - Caso em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da liquidagao do Fundo
a totalidade das Cotas ainda nio tenha sido resgatada, as Cotas em circulagao poderio ser, a critério
da Administradora, resgatadas mediante a dagao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro - A Assembleia Geral que aprovar a liquidagao do Fundo devera deliberar sobre
os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo - Na hipétese de a Assembleia Geral nido chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros
serdao dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas,
mediante a constitui¢ao de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores
sera calculada em funcao do valor total das Cotas Seniores em circulagio, tendo-se como referéncia
para defini¢ao do valor das Cotas Seniores, a data em que foi decidida a liquidag¢ao do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros remanescentes nao
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser entregues aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicio de
condominios, respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, e proporcionalmente a sua participagao no
remanescente do patrimonio do Fundo. Paragrafo Quarto - Apés tal procedimento, se ainda existir
saldo remanescente, este serd distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante
a constitui¢ao de um condominio, na propor¢ao de sua participagao no remanescente do patrimonio
liquido. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quinto - A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
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um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporg¢ao de
Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituigao dos
condominios detratam os itens anteriores.

Paragrafo Sexto - Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens acima, essa fun¢ao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria de Cotas.

Paragrafo Sétimo - O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a guarda dos
Documentos Comprobatoérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pelo prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias a contar da constituicao dos
condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao
Custodiante, ou a quem ele indicar, a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatérios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o

Custodiante, ou quem ele indicar, podera promover a consignacao dos Documentos Comprobatoérios
e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XXIV. DA ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

Artigo 111° - A partir da Data de Subscrigao Inicial e até a liquidagao do Fundo, sempre preservada a
manuten¢ao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo na seguinte ordem:

L pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento
e dalegislacdo aplicavel,

II.  pagamento de resgates de Cotas Seniores, nas hipoteses previstas neste Regulamento;
IIl.pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino, nas hipoteses previstas neste
Regulamento;

IV.  pagamentos de resgates de Cotas Subordinadas Janior, nas hipoteses previstas neste
Regulamento;e

V.  aquisi¢io de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, conforme disposto no presente
Regulamento.

Artigo 112° - Exclusivamente na hipétese de liquidagao do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizagdao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados
na seguinte ordem:

L pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento e da
legislagao aplicavel;
II.  pagamento de resgates de Cotas Seniores;

III.  pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino; e

IV.  pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Junior.

V. pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento e da
legislagao aplicavel;

VL. pagamento de resgates de Cotas Seniores;

VII. pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino; e

pagamento de resgates de Cotas Subordinadas
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CAPITULO XXV. DO FORO
Artigo 113° - Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia

a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acoes judiciais relativas
ao Fundo ou a questoes decorrentes da aplicacao deste Regulamento.

REAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
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ANEXO I - DA POLITICA DE CREDITO

A Politica de Crédito é desenvolvida e monitorada pela Consultoria Especializada, mediante prévia e
expressa aprovagao da Gestora, observadas as condi¢oes previstas no Contrato de Consultoria
Especializada, e as regras dispostas a seguir:

[ - Os Cedentes deverao ser previamente cadastrados pela Consultoria Especializada, para que
possamofertar direitos de crédito ao Fundo. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente
devera entregar a Consultoria Especializada, os documentos e informagdes necessarios ao seu
cadastramento, quais sejam, informagOes cadastrais minimas indicadas no Anexo II deste
Regulamento, acompanhadas de cartdo de assinaturas e da via original ou de copia autenticada dos
seguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, cartio de inscricio no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica — CNPJ, balango do ultimo exercicio social e indicagao das pessoas capazes de
representar o Cedente em operagoes de cessao de direitos, acompanhada dos documentos que
comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado devera manter sempre atualizada a referida
documentagao probatéria de poderes dos seus representantes. A critério da Consultoria
Especializada, do custodiante, da Administradora e/ou da Gestora, outros documentos podetrdo set
solicitados ao Cedente para a aprovagao de seu cadastro;

II — Apbs o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no item I,
acima, o comité de crédito da Consultoria Especializada, efetuara uma analise de cada Cedente para a

indica¢ao de um limite operacional;

Il — Apods a anilise dos Cedentes, a Consultoria Especializada, efetua a analise de cada operagao
de cessao de Direitos Creditorios Elegiveis de acordo com a seguinte metodologia:

a)  anilise do grau de concentragio por Cedente para verificar a possibilidade deste de realizar a
CEssa0;

b)  verifica¢io da posicio de Direitos de Crédito Elegiveis vencidos;

c)  anilise do grau de concentracio por Devedor em relagio ao patrimoénio liquido do Fundo;

d)  verificagdo da concentracio por Devedor junto ao Cedente; e

e)  verificagdo do histérico de pagamentos do Devedor junto ao Cedente e ao Fundo.

IV — Apds esta analise, a Consultoria Especializada devera enviar para aprovagiao da GestoraV -
Em linhas gerais, a analise dos Devedores compreendera:

a) a avaliagio das informagoes por eles enviados ao sistema cadastral da Consultoria
Especializada;

b)  consulta independente aos 6rgaos de protecio ao crédito (SPC ou SERASA)

c)  anilise do histérico de pagamentos dos Devedores;

d) avaliagio de renda familiar, observado o limite miximo de 30% em relacio ao Direito
Creditério ofertado;
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e)  verificagdo se o petfil de risco dos Devedores é compativel com os valotes dos Direitos
Creditérios ofertados; e

f) obrigatoriedade de que o Devedor admita a cessdo de direitos creditorios a terceiros.
VI Esta analise devera enviada a Gestora para aprovagao.

VII - Os valores oriundos de pagamentos relacionados aos direitos creditérios mantidos na carteira
do Fundo serao sempre depositados em conta bancaria de titularidade do Fundo.

VIII — Os contratos firmados para financiamento das unidades auténomas ja entregues aos

devedores dos Direitos Creditérios deverdo prever contratagio de seguros MIP (Morte e Invalidez
Permanente) e DFI (Danos Fisicos ao Imével).
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ANEXO II - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Para a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a Consultoria
Especializada, mediante prévia aprovagdo da Administradora e da Gestora do Fundo, observara as
condigdes previstas no Contrato de Cobranga e os seguintes procedimentos:

I — Através de ligagao telefonica, informar ao Cedente, no 1° (primeiro) dia de atraso, que o direito de
crédito esta vencido e ndo pago;

II-  No 5° (quinto) dia de atraso, providenciar os procedimentos de encaminhamento ao cartério
de protestos; e

III-  na hipétese dos procedimentos delineados nos incisos I e II acima nao serem suficientes para
provocar a quitacio do Direito de Crédito Inadimplido em até 30 (trinta) dias de seu vencimento,
encaminhar referido Direito de Crédito Inadimplido a area juridica do Consultoria Especializada para
que sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis, envolvendo ajuizamento de a¢oes de cobranga e
execuc¢ao de garantias.

IV - Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobran¢a extrajudicial e judicial dos
Direitosde Crédito Inadimplidos serao suportadas diretamente pelo Consultoria Especializada.

\'% - Os Cedentes deverio transferir ao Fundo, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas da verifica¢ao
do seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venham a receber dos Devedores, sem
qualquer dedugao ou desconto, a qualquer titulo.

VI - Na hipétese de faléncia, recuperacao judicial e/ou extrajudicial e/ou insolvéncia do Devedor,
a Gestora, a seu exclusivo critério, avaliara a pertinéncia ou nao de habilitacio dos Direitos de Crédito
Inadimplidos de titularidade do Fundo nos respectivos processos, sendo que a avaliacdo a ser efetuada
pela Gestora levara necessariamente em conta o valor do Direito de Crédito Inadimplido em relagao
aos custos para habilitacio do referido crédito nos processos de faléncia, recuperacio judicial e/ou
judicial e/ou insolvéncia.

VII - A Administradora mantera regras e procedimentos adequados, que serdo disponibilizados no
Prospecto do Fundo e na rede mundial de computadores da Administradora, que lhe permitam
verificar o cumprimento, pelo Consultoria Especializada, de suas obrigagdes relativas a cobranga dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.
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ANEXO III - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

1. O Custodiante analisara em até 10 (dez) dias depois da cessio dos Direitos Creditorios e
trimestralmente a documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo, que poderio estar sob a guarda de terceiro contratado para realizagio da guarda dos
Direitos Creditorios.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-
base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinac¢ao de um intervalo de confianga
para a proporc¢ao de eventuais falhas, baseado numa distribuicao binomial aproximada a uma
distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma
margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos
Creditorios.

3. O escopo da anilise da documentacio que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificagio da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de Crédito,
conforme abaixo discriminado:

(a) obtencio de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da carteira do Fundo;

(b)  selecio de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

(c) verificacao fisica/digital dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificacio da documentagao acessoria representativa dos Direitos Creditérios (identificagao
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciagao do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis vencidos
enao liquidados;

(f) verificagio das condi¢oes de guarda fisica/digital dos Documentos Representativos de
Créditojunto ao Custodiante (ou terceiro por ele contratado); e

(g8) A verificagao trimestral deve contemplar:

I — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo; e

II —os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual

nao seaplica o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrucao CVM 356.
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ANEXO IV-MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORESSUPLEMENTO DA

[...]* SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n°® [®] (“Suplemento”) referente a [®]* Série de
Cotas Seniores (“Cotas Seniores da [®]* Série”) emitida nos termos do regulamento do “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios [...]”, administrado pela RJT CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Rua da Bélgica, n® 10, Edf. Dom Joao VI, sala 605,
Bairro Comércio, Municipio de Salvador, Estado da Bahia, e com filial na Rua do Ouvidor n® 97, 7°
Andar, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 42.066.258,/0001-
30 € 42.066.258/0002-11, devidamente autorizada a prestacio dos referidos setvicos por meio do Ato
Declaratério da Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 15.391, expedido em 15 de dezembro
de 2016 (““Administradora”).

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [®] ([®])
Cotas Seniores da [®]* Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscri¢ao de
Cotas da presente Série (“Data de Subscricao Inicial”), totalizando R$[@] ([®]), com prazo de duragao
de [®] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagcao e juros de [®] ([®]) meses
contados da data da 1% (primeira) integralizacao das Cotas Seniores da [®]* Série (“Periodo de
Caréncia”).

3. Da Subscricio e Integralizacio das Cotas: Na subscricio de Cotas Seniores da [®]* Série em
data diversa da Data de Subscri¢ao Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado
conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4. Do Benchmark: O benchmark das Cotas Seniores ¢ equivalente a [®]. Nao existe qualquer
promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE ¢/ou
daConsultoria Especializada de que o benchmark seré atingido.

5. Do Valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizacio ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior da [®]* Série sera calculado de acordo com a férmula
definida abaixo: @]

6. O disposto nesta clausula nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicio de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo
assim permitirem.

8.  Da Amortizagido Programada das Cotas: Desde que o patrimonio liquido assim o permita e o
Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida, apds o término
do Periodo de Caréncia, no 5° dia util do més subsequente ao trimestre vencido

9. (“Data de Amortiza¢ao”), a amortizagao de parcela do valor de cada Cota Sénior da [e]*
Série(““Amortizacao Programada’), a qual sera equivalente ao valor apurado de acordo com a férmula
prevista no item anterior e as condi¢bes previstas no Regulamento, apura¢ao esta que ocorrera no 4°
dia util do més subsequente ao trimestre vencido. A dltima Amortizacao Programada devera ocorrer
no ultimo dia 1util do trimestre de amortizagao, quando o Fundo devera promover o resgate integral
darespectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortiza¢ao
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(Ap6s Periodo de Caréncia)

Saldo de Amortizagao
(Saldo bruto do ultimo dia do més anterior ao més da amortizacao)

6.1. As Cotas Seniores da [®]* Série poderio, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer
tempo, a critério da Gestora.

6.2. As amortiza¢oes programadas previstas neste Suplemento poderio ser aceleradas, pelo regime
de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que observado as
Subordinacées Minimas.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [®]* Série serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo.

8.  Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [®]* Série serdo objeto de [distribui¢ao publica,
realizada nos termos da Instru¢ao CVM 400, [em lote tnico e indivisivel,] ou de distribui¢ao publica
com esforcos restritos, realizada nos termos da Instrucao CVM 476,].

9. Distribuidor: REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdio o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagio as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Seniores da
[®]" Série terao as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacOes atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de
amortizagdo e resgate, bem como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste
Suplemento.

Sao Paulo, 12 de junho de 2023.
REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
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ANEXO V-MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o suplemento n° [®] (“Suplemento”) referente as Cotas
Subordinadas Mezanino Classe [®] emitida nos termos do regulamento do “Fundo de Investimento
emDireitos Creditérios [...]”, administrado pela RJT CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Rua da Bélgica, n® 10, Edf. Dom Jodo VI, sala 605, Bairro
Comércio, Municipio de Salvador, Estado da Bahia, e com filial na Rua do Ouvidor n® 97, 7° Andar,
Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 42.066.258/0001-30 e
42.066.258/0002-11, devidamente autorizada a prestacio dos referidos servicos por meio do Ato
Declaratério da Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 15.391, expedido em 15 de dezembro
de 2016 (“Administradora”).

2. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [®] ([®])
Cotas Subordinadas Mezanino Classe [®] no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira
subscricao de Cotas da presente Classe (“Data de Subscri¢ao Inicial”), totalizando R§[e] ([®]), com
prazo de duragao de [®] ([®]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagao e juros de [®]
(|®]) meses contados da data da 1° (primeira) integralizagao das Cotas Subordinadas Mezanino
Classe[®] (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscricao e Integralizacio das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino
Classe [®] em data diversa da Data de Subscricao Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma Classe
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo,
calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4. Do Benchmark: O benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino Classe |...] ¢ equivalente a [®].
Nio existe qualquer promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE e/ou da Consultoria Especializada de que o benchmark sera atingido.

5. Do Valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizacio ou, nas hipSteses definidas no
Regulamento, resgate de cada Cota Subordinada Mezanino Classe [®] sera calculado de acordo com a
térmula definida abaixo: [@]

O disposto nesta clausula nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios
e preferéncias para distribuicio de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes existentes.
Portanto, as Cotas auferirio rendimentos somente se os tresultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

6.  Da Amortizagdo Programada das Cotas: Desde que o patrimoénio liquido assim o permita e o
Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida, apds o término
do Periodo de Caréncia, no 5° dia util do més subsequente ao trimestre vencido

(“Data de Amortiza¢ao”), a amortiza¢ao de parcela do valor de cada Cota Subordinada Mezanino
Classe [®] (“Amortizagao Programada”), a qual sera equivalente ao valor apurado de acordo com a
térmula prevista no item anterior e as condigoes previstas no Regulamento, apura¢ao esta que ocorrera
no [...] dia util do més subsequente ao trimestre vencido. A ultima Amortizagao Programada devera
ocorrer no [...]° (...) dia util do més subsequente ao ultimo trimestre de amortizagao, quando o Fundo
devera promover o resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortizagao (Apo6s Periodo de Caréncia) - Saldo de Amortizacao - (Saldo bruto do dltimo dia do
meés anterior a0 més da amortiza¢ao)
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6.1 As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [®] poderao, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da Gestora.

0.2. As amortizagdes programadas previstas neste Suplemento poderao ser aceleradas, pelo regime de
caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que observado as
Subordina¢des Minimas.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [®] serdo resgatadas ao término
do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquida¢ao antecipada do Fundo.

8.  Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [®] serdo objeto de [distribui¢ao
publica, realizada nos termos da Instrugao CVM 400, [em lote tnico e indivisivel,] ou de distribuicao
publica com esforgos restritos, realizada nos termos da Instru¢ao CVM 476,].

9. Distribuidor: REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdio o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cées do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposi¢oes deste

Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [®] terao as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as demais Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, exceto com relagao aos prazos e valores de amortizagao e resgate, bem como

de remuneragio, especificados e expressamente previstos
neste Suplemento.

Sao Paulo, 12 de junho de 2023.
REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
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ANEXO VI - TERMOS DEFINIDOS

“Administradora”

REAG DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES

MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima com sede na
cidade de Sido Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, conjunto 1.702, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
34.829.992/0001-86, devidamente autorizada a prestagao
dos servicos de administracao de carteira de titulos e

valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n°
18.073, de 2 de setembro de 2020;

“Ageéncia Classificadora de
Risco”

Ageéncia de classificagdo de risco contratada pelo
Fundo responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas;

“ANBIMA”

Associagao Brasileira das Entidadesdos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Assembleia Geral”

Assembleia geral de cotistas, ordinaria
ou extraordinaria;

“Ativos Financeiros™

Ativos indicados no Artigo 9° do Regulamento, que
poderdo compor oPatrimonio Liquido do Fundo;

C(B?),)

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio;

“BACEN”

Banco Central do Brasil;

“Boletins de Subscricio”

Boletins de subscricio das Cotas;

“Cotistas”

O Cotista Sénior, o Cotista SubordinadoMezanino ou
o Cotista Subordinado Junior, sem distingao;

“Cedentes”

Sio as pessoas que transferem ao Fundo, na forma
dos Contratos de Cessiao, os Direitos Creditorios
Elegiveis;

“Conta do Fundo”

Conta de titularidade do Fundo, movimentada pelo
Custodiante, utilizada para movimentacio dos
recursos do Fundo, inclusive, mas sem

a tanto se limitar, para o pagamentodas despesas e
dos encargos do Fundo;

“Contrato de Cobranga”

Contrato celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Consultoria Especializada, para
prestagaio de servicos de cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos;

51




\_ REAG

b

“Contratos de Cessao’

Contratos celebrados entre o Fundo, representado
pela Gestora e cada Cedente, por meio dos quais
Direitos

Creditorios oriundos de Contratos deCrédito serdo
transferidos ao Fundo;

“Coordenador Lidet”

A institui¢ao integrante do sistema de distribuigao de
titulos e valores mobiliarios, responsavel pela
prestagio de servicos de colocagao das Cotas no
mercado, conforme indicada neste Regulamento ou
no respectivo

suplemento de emissao de Cotas;

“Cotas”

Em conjunto ou isoladamente, as CotasSeniores e as
Cotas Subordinadas;

“Cotas Seniores”

As Cotas que ndo se subordinam as demais para efeito
de resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do

Regulamento;

“Cotas Subordinadas”

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores;

b

“Cotas Subordinadas Junior’

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
resgate e

distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo;

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de resgate e distribuicio dos rendimentos da
carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as

Cotas Subordinadas Juniores;

“Critérios de Elegibilidade”

Critérios para selecao dos DireitosCreditorios para
aquisicao pelo Fundo;

“Custodiante”

A Administradora;

“Dia Util”

Qualquer dia que nao seja sabado,domingo, feriado
nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo,
nao houver expediente bancario ou naofuncionar o
mercado financeiro em

ambito nacional;

“Data de Subscricao Inicial”

Data da 1* (primeira) subscri¢do eintegralizacio de
Cotas de determinada classe;
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“Devedor”

Pessoa fisica ou juridica que figura como devedora de
Direito Creditério nos termos do respectivo Contrato

de

Cessao;

“Direitos Creditétios
Elegiveis”

Aqueles indicados no Artigo 13° do Regulamento, que
poderdo compor oPatrimonio Liquido do Fundo;

“Direitos Creditorios
Cedidos”

Definicao indicada no Artigo 16° doRegulamento;

“Direitos Creditorios

Direitos Creditorios vencidos e nao

Inadimplidos” pagos;

“Disponibilidades” Recursos em caixaou em AtivosFinanceiros
de liquidez diaria

“Documentos Aqueles indicados no Artigo 15° do

Comprobatérios” Regulamento, que poderao compor oPatrimonio

Liquido do Fundo

“Eventos de Avaliacio”

Eventos cuja ocorréncia enseja a imediata convocagao da
Assembleia Geral para deliberar se os mesmos deverao
ser considerados Eventos de

Liquidagiao Antecipada;

“Eventos de Liquida¢ao”

Evento cuja ocorréncia enseja a imediata convocagao da
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos
de liquidagao do

Fundo;

“Fundo” SMART HOUSE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS;

“Gestora” CIX CAPITAL GESTAO DE ATIVOS LTDA,

sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n°
24.503.059/0001-60, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 2601, 5° andar, Jardim Paulistano, Cidade
e Estado de Siao Paulo, CEP 01452-000, a qual ¢
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratorio n® 15.378, de 06 de dezembro
de 2016.

“Instituicoes Autorizadas”

Instituicbes Elegiveis que tenham classifica¢ao de risco
de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco equivalente ou

superior a classifica¢ao de risco das Cotas Seniores;

“Indice de Subordinacio
Geral”

A relagio minima entre o patrimonio liquido
correspondente as Cotas Subordinadas Junior e o
patrimonio liquido do Fundo é 10% (dez porcento).
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“Indice de Subordinacio
Sénior”

A relagdio maxima entre o patrimonio liquido
correspondente as Cotas Seniores e o patrimonio liquido
do Fundo ¢ de 50% (cinquenta por cento .

“Indice de Subordinacao
Mezanino”

A relagio minima entre (i) o patrimonio liquido
correspondente as Cotas Subordinadas Janior e as Cotas
Subordinadas Mezanino e (i) o patrimoénio liquido do
Fundo ¢ de 20% (vinte por cento .

“Politica de Cobranga™

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, adotada pela Consultoria Especializada,
mediante prévia aprova¢do da Administradora e da
Gestora do Fundo, conforme o

Anexo II ao Regulamento;

“Politica de Investimento’

>

A politica de investimentos do Fundo;

“Politica de Crédito”

Politica de crédito, a ser adotada pelaCedente na
originacao dos Direitos
Creditorios, conforme o Anexo I aoRegulamento;

“Regulamento”

Este regulamento;

“Taxa de Administracao”

Remunera¢iao devida nos termos do Artigo 41 do
Regulamento
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