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REGULAMENTO DO XP MPME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

2.1

DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ 41.687.431/0001-55

CAPITULO | - DENOMINACAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

O Fundo, denominado XP MPME Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e constituido sob a forma
de condominio fechado, é regido por este Regulamento e pelas disposicdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente a
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada, e a Instrugdo CVM n° 356/01.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados
com letra maidscula, tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao
presente Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

O prazo de duragdo do Fundo é indeterminado, exceto se de outra forma
vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral, sendo que cada
série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino tera
0 Prazo de Duracdo estipulado no respectivo Suplemento, o qual ndo devera
ser prorrogado, salvo mediante aprovacdo em Assembleia Geral, ocasido
em que a Taxa de Administracdo devera ser reduzida do montante de 10%
(dez por cento).

Para fins do disposto nas "Regras e Procedimentos ANBIMA do Cdédigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros”, o Fundo é classificado como
"Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios", tipo "Agro, Industria e Comércio”, "Multicarteira Agro,
Indulstria e Comércio™.

A Administradora devera se manter e manter o Fundo aderente ao Cddigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros.

CAPITULO Il — ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a
subscric@o, no mercado primario, de Cotas de FIDC, sempre de acordo com
(i) a Politica de Investimentos do Fundo, e (ii) os critérios de composicéo e
diversificagéo de carteira do Fundo estabelecidos no presente Regulamento,
na legislacdo e na regulamentacéo vigente.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

CAPITULO Il — OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA

CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, por meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido:

(@  nasubscricdo, no mercado primario, de Cotas de FIDC, observada a
proporcionalidade minima de 95% (noventa e cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo; e

(b)  em carater complementar, em Ativos Financeiros, observados todos
os indices de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo,
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Decorridos 90 (noventa) dias da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera
ter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio
Liguido em Cotas de FIDC. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Cotas
de FIDC suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, para
atingir a Alocagdo Minima de investimento no prazo referido acima, a
Administradora devera, mediante orientacdo da Gestora, solicitar a CVM
autorizacdo para prorrogar o prazo para enquadramento do Patriménio
Liquido a Alocacdo Minima de investimento por novo periodo de 90
(noventa) dias corridos, sem necessidade de autorizagdo da Assembleia
Geral, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, conceder a prorrogacao,
desde que a Administradora apresente motivos que a justifiqguem.

O Fundo devera alocar os seus recursos durante o Periodo de Investimento,
que poderd ser prorrogado, nos termos do inciso (v) do item 13.1, observada
a Politica de Investimentos do Fundo.

O Fundo podera subscrever Cotas de FIDC ou adquirir Ativos Financeiros
colocados de forma privada ou ofertados publicamente, com ou sem
esforcos restritos de colocacdo, observada a Politica de Investimentos do
Fundo e as demais disposicdes deste Regulamento e da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

Ressalvado o disposto nos itens 3.10.1 e 3.10.2, o Fundo ndo podera realizar
operacbes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou 0s
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicao de
contraparte.

3.5.1 O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emisséo,
coobrigacdo ou originados pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Agente Escriturador, por prestadores de servicos
contratados pelo Fundo nos termos do artigo 39 da Instru¢do CVM
n° 356/01 e/ou pelas partes a eles relacionadas, tal como definidas
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pelas regras contabeis pertinentes. Tal condicdo devera ser verificada
pela Gestora.

Cotas de FIDC

3.6

3.7

3.8

Na composicdo de sua carteira, 0o Fundo podera subscrever até
(i) R$297.000.000,00 (duzentos e noventa e sete milhdes de reais) em Cotas
de FIDC, de classe sénior, de emissdo do FIDC One7, correspondentes a
90% do capital subscrito do FIDC One7 e (ii) R$63.000.000,00 (sessenta e
trés milhGes de reais) em Cotas de FIDC, de classe sénior, de emissdo do
FIDC Acqio, correspondentes a 90% do capital subscrito do FIDC Acqgio.

A subscricdo das Cotas de FIDC pelo Fundo abrangera todas as suas
garantias e demais acessorios.

O prego de subscri¢cdo das Cotas de FIDC sera o valor de cada Cota de FIDC na
data da respectiva integralizacdo pelo Fundo, conforme determinado no
respectivo regulamento de cada FIDC Investido.

Ativos Financeiros

3.9

3.10

A parcela do Patrimdnio Liquido que néo estiver alocada em Cotas de FIDC
sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério
da Gestora:

(@  moeda corrente nacional,
(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(c)  operacBes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos
mencionados na alinea (b) acima; e

(d)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

Caberd exclusivamente a Administradora alocar 0s recursos e as
disponibilidades de caixa do Fundo em Ativos Financeiros.

3.10.1 O Fundo podera realizar opera¢bes com Ativos Financeiros nas
quais a Administradora ou empresas a ela ligadas atuem na
condicédo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e observado o limite
méaximo de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo
e a Alocacdo Minima conforme disposto no item 3.2 acima,
devendo constar, do demonstrativo trimestral mencionado no
paragrafo 3° do artigo 8° da Instrugdo CVM n° 356/01,
comprovacao de que tais operacdes foram realizadas em condicdes
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3.11

compativeis com as praticas de mercado para o periodo, o qual
devera também ser encaminhado aos Cotistas trimestralmente.

3.10.2 N&o obstante o disposto no item 3.10.1 acima, e exceto pelo
investimento nas Cotas de FIDC, o Fundo ndo podera investir em
cotas de fundos de investimento administrados ou geridos pela
Gestora ou por integrantes de seu Grupo Econémico, ainda que coma
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

E vedado ao Fundo investir em cotas de fundos de investimento sediados
no exterior.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

E facultado ao Fundo realizar operages em mercados de derivativos, desde
que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas,
observado o disposto na Instrucdo CVM n° 356/01. A Gestora ndo podera
realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque
ou posicédo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Para efeito do disposto item 3.12 acima: (i) as operagdes podem ser
realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de
futuros, quanto no de balcéo, nesse caso desde que devidamente registradas
em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo
BACEN; e (ii) devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio
Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencdo de posicbes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

Quaisquer taxas de estruturacdo de crédito eventualmente cobradas dos
Beneficiarios deverdo ser revertidas em prol dos FIDCs Investidos.

As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacédo e de Custodia (SELIC), em sistemas de
registro e de liquidacgdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
BACEN ou pela CVM.

Conforme previsto nas "Regras e Procedimentos ANBIMA para o
Exercicio de Direito de Voto em Assembleias n® 02", a Gestora adota
politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina 0s
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3.17

3.18

3.19

principios gerais, 0 processo decisorio e quais sao as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto pela Gestora.

3.16.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode
ser obtida no site da Gestora, no seguinte enderego:
http://www.xpasset.com.br.

3.16.2 A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA
O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS
DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

3.16.3 Sem prejuizo da observancia subsidiaria da sua politica de exercicio de
direito de voto, na hipotese dos itens 13.1(t) e (u) abaixo, a Gestora
votara nas assembleias gerais de cotistas dos FIDCs Investidos em
estrita conformidade com a orientacdo de voto aprovada pelos
Cotistas, na Assembleia Geral.

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a Politica de Investimentos do Fundo, composicéo e diversificacdo
da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos
do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sisttmico, condicBes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e
a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a
que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo
XX deste Regulamento.

O Fundo e as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contaréo
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Creédito (FGC).

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos ndo respondem pelo pagamento das Cotas
de FIDC e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
observadas as obrigacdes e as responsabilidades da Administradora, da
Gestora e do Custodiante, nos termos da Instrucdo CVM n° 356/01, deste
Regulamento, da legislacdo aplicavel e do Contrato de Gestao.


http://www.xpasset.com.br/
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3.20

3.21

3.22

As limitagbes da Politica de Investimentos do Fundo, diversificacdo e
composicdo da carteira do Fundo previstas neste Capitulo Ill serdo
observadas diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

Uma vez que o Fundo ndo investira diretamente nos Direitos Creditorios,
ou em quaisquer outros direitos creditdrios, este Regulamento ndo contém
uma série de dispositivos da Instru¢do CVM n° 356/01, os quais ndo sdo
aplicaveis ao Fundo. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem
processos de originacdo ou politicas de concessdo de crédito e de
verificagdo de critérios de elegibilidade, a serem observadas pelo Fundo, e
ndo ha que se falar em verificacdo ou guarda de lastro dos direitos
creditorios. Da mesma forma, ndo se aplicam ao Fundo outras disposi¢oes
comuns & securitizacdo de direitos creditorios, como a coobrigacdo dos
cedentes ou de terceiros, a aplicacdo de taxas de desconto na cessao, a
aquisicdo de direitos creditorios ndo performados, a exigéncia de registro
em cartorio dos contratos de cessdo, a necessidade de notificacdo dos
devedores, entre outros. As referidas informacdes, quando aplicaveis aos
FIDC Investidos em que o Fundo invista 0s seus recursos, constardo dos
respectivos regulamentos.

Os Cotistas, ao ingressarem no Fundo, deverao atestar que estdo cientes e
concordam com o disposto neste Capitulo 111 e no Capitulo XX, por meio
da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao presente
Regulamento.

CAPITULO IV — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO OU

4.1

4.2

5.1

ENDOSSO

O Fundo ndo tera critérios de elegibilidade ou condi¢des de cessdo, devido
a natureza dos ativos integrantes da sua carteira.

Os FIDCs Investidos somente poderdo adquirir os Direitos Creditérios que
atendam cumulativamente a Politica de Investimentos, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo ou Endosso previstos em seus
respectivos regulamentos, conforme aplicavel, devendo o Fundo, por meio
de manifestagdes em assembleias gerais de cotistas dos FIDCs Investidos,
assegurar a observéncia desta estipulacéo, observados os itens 13.1(t) e (u)
abaixo.

CAPITULO V — ADMINISTRACAO

O Fundo é administrado pela Administradora que, observadas as limitacdes
e responsabilidades estabelecidas neste Regulamento e nas disposic¢des
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5.2

legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, inclusive
representar o Fundo na celebragdo de contratos e outros instrumentos, nos
termos deste Regulamento, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de
terceiros contratados para prestacédo de servicos ao Fundo.

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

@)

(b)

(©)

(d)

(€)
(f)

manter atualizados e em perfeita ordem:

(1) adocumentacdo relativa as opera¢des do Fundo;

(2)  oregistro dos Cotistas;

(3)  olivro de atas das Assembleias Gerais;

(4)  olivro de presenca de Cotistas;

(5)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(6) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(7)  osrelatorios do Auditor Independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou
por meio do Custodiante, nos termos previstos no artigo 38, inciso
VII, combinado com artigo 39, inciso Il da Instrugdo CVMn°
356/01,

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento,
bem como cientificd-los do nome do periddico utilizado para
divulgacdo de informacGes relativas ao Fundo e a Taxa de
Administracao;

além de manter disponiveis as informacdes a seguir indicadas em sua
sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas, divulgar
anualmente, no periodico utilizado para divulgacédo de informacdes
relativas ao Fundo, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacg6es
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
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(9)

(h)

@)

(k)

()

(m)

(n)

relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o numero de Cotas
de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracGes financeiras previstas neste Regulamento e na
Instrucdo CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e 0
Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da
classificacdo de risco (rating) atribuida as Cotas objeto de
distribuicdo publica;

protocolar o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos, incluindo os Suplementos,
na CVM e, caso aplicavel, em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do domicilio da Administradora;

divulgar todas as informacgOes exigidas pela regulamentacéo
pertinente e por este Regulamento;

monitorar, nos termos previstos no Capitulo XI e no item 18.6 deste
Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares
exigidos com relacéo aos pardmetros abaixo, com base em relatorios
previamente acordados, os quais deverdo ser encaminhados pelo
Custodiante, conforme disposto no item 6.5(b):

(1) Relagdo Minima;
(2)  Alocacdo Minima;

no caso de liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de
faléncia ou decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo ao
Custodiante, quando este for pessoa juridica distinta da
Administradora, requerer, as expensas do Fundo, a substituicdo do
Custodiante;

no caso de (i) qualquer Instituicdo Autorizada na qual o Fundo
mantenha conta ter a sua classificacdo de risco rebaixada de forma
que seu rating torne-se inferior a classificacdo de risco mais elevada
atribuida as Cotas; ou (ii) liquidacdo, dissolucéo, intervencao,
decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de Administracédo
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5.3

(0)

(P)

(@)

Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em
relacdo a qualquer Instituicio Autorizada em que o Fundo
eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o
redirecionamento do fluxo de recursos do Fundo, inclusive
provenientes das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeirosintegrantes
da carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo,
domiciliada em outra Instituicdo Autorizada no prazo de até 30
(trinta) dias;

monitorar, por si ou por terceiros (0 que ndo a exime de
responsabilidade), o cumprimento das fungdes atribuidas aos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

colocar, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na
internet, (a) o Relatério de Gestdo, na Data de Envio do Relatorio de
Gestdo, desde que tal relatorio tenha sido efetivamente recebido da
Gestora, ou (b) na hipotese de ndo disponibilizacdo de referido
relatorio pela Gestora até a Data de Envio do Relatério de Gestéo, o
relatorio do Custodiante mencionado no item 6.5(g) abaixo, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento das informacoes
do Custodiante; e

apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo XI deste
Regulamento e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil
para as providéncias cabiveis.

Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo, é vedado a Administradora:

(@)

(b)

(©)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma
nas operacdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de
derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia
das operac0es praticadas pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo.

3.1.1 As vedacOes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a 5.3(c) acima

abrangem os recursos proprios dos controladores da Administradora,
das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, das
coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem como
0s ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou
coobrigacéo dessas.
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5.4

E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto na
Instrucdo CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)
(f)
(9)

(h)

(i)

)
(k)

efetuar locacdo, empréstimo ou criar qualquer 6nus ou gravame, seja
de que tipo ou natureza for sobre as Cotas de FIDCs e o0s Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar
de sua utilizacdo como margem de garantia nas operacdes realizadas
em mercados de derivativos;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia
nas operacdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento ndo previstos neste Regulamento;

aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;
adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou
penalidades que lhe forem impostas em razéo do descumprimento de
normas previstas na legislacéo e regulamentacdo aplicaveis e neste
Regulamento;

vender Cotas a prestacdo, observada a possibilidade deintegralizagéo
das Cotas mediante chamadas de capital, conforme previsto neste
Regulamento;

vender Cotas a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos Creditérios aos FIDCs Investidos,
exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais
para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados
aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com
base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;
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5.5

5.6

() delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvados os
poderes delegados a Gestora, em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel; e

(m) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de
operacdes realizadas em mercados de derivativos.

A atividade de controladoria dos ativos integrantes da carteira do Fundo
sera exercida pela propria Administradora.

A Administradora, ndo serd responsavel por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao dos direitos e
prerrogativas do Fundo no caso de ndo haver recursos suficientes para a
realizacdo dos procedimentos de cobranca, conforme previsto no Capitulo
XIX.

CAPITULO VI — GESTAO E CUSTODIA

Gestao

6.1

6.2

(@)

Os servicos de gestdo profissional das Cotas de FIDC e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo prestados pela Gestora.

A Equipe do Fundo sera constituida, no minimo, pelos seguintes
profissionais da Gestora, enquanto perdurar qualquer série de Cotas
Seniores com Prazo de Duragéo vigente:

Filipe Mattos, head da area de crédito estruturado e special situations
da Gestora; e

(b)  um analista de investimentos sénior com as seguintes qualificacGes
minimas: (i) formagdo em Administracdo de Empresas, Economia,
Contabilidade ou Engenharia, (ii) ter experiéncia minima de
4 (quatro) anos na gestdo de fundos de investimento em direitos
creditérios ou em analise de crédito corporativo, e (iii) ter
experiéncia em processo de investimento e monitoramento de
operacdes de crédito.

6.2.1 No caso de substituicdo de membros da Equipe do Fundo durante a
vigéncia do Prazo de Duracdo de qualquer série de Cotas Seniores,
fica estabelecido que:
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6.3

@)

(b)

(©)

(d)

Caso qualquer dos profissionais mencionados no item acima
deixe de integrar a Equipe do Fundo, a Gestora devera (i)
comunicar aos Cotistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de desligamento do profissional, sobre o
referido desligamento, (ii) propor novo membro, com as
mesmas qualificagcdes descritas no item 6.2(b) acima, dentro
do prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos contados da
data de tal desligamento e (iii) solicitar a Administradora que
convoque uma Assembleia Geral para apontar o(s) novo(s)
membro(s) proposto(s) no prazo de 90 (noventa) dias corridos
contados da data de tal desligamento.

Caso a Assembleia Geral, deliberando nos termos deste
Regulamento, rejeite a indicagdo proposta pela Gestora,
devera ser convocada nova Assembleia Geral, a qual devera
ocorrer em até 60 (sessenta) dias corridos a contar da data da
primeira reunido, devendo a Gestora apresentar nova proposta
de substituicdo de profissional com qualificacdes descritas no
item 6.2(b) acima, com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias corridos da data da realizagédo da referida Assembleia
Geral.

Caso essa segunda Assembleia Geral ndo aprove a
substituicdo da pessoa em questdo, a Taxa de Administracéo,
por ocasido dessa mesma reunido, sera reduzida em um
montante equivalente a 10% (dez por cento) por profissional
da Equipe do Fundo que nédo tenha sido substituido até que a
Assembleia Geral aprove o substituto.

Caso a Equipe do Fundo ndo seja restabelecida no prazo de
150 (cento e cingquenta) dias corridos contados da data do
desligamento, poderd a Assembleia Geral deliberar, dentre
outras medidas, (i) pelo encerramento antecipado do Periodo
de Investimento ou (ii) pela liquidagdo do Fundo.

Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentacdo em vigor
e pelo presente Regulamento, a Gestora € responsavel pelas seguintes

atividades:

@)

(b)

analisar as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros para aquisicdo
pelo Fundo, em estrita observancia a Politica de Investimentos,
composicéo e diversificacdo da carteira do Fundo;

assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais
notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
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penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades de gestéo profissional das Cotas de FIDC
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e
da Administradora, para envio aos Cotistas, na sede da Gestora ou
em sua pagina na internet, na respectiva Data de Envio do Relatorio
de Gestdo, os respectivos relatorios de gestdo enviados pelas
administradoras e/ou gestoras de cada um dos FIDCs Investidos,
contendo informacdes sobre os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros integrantes das respectivas carteiras dos FIDCs
Investidos e demais informacdes sobre o Fundo referentes aos dados
levantados até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Envio do
Relatorio de Gestao;

prestar informacg6es aos Cotistas do Fundo sobre as informacgdes do
Relatorio de Gestdo e/ou sobre as informag6es apresentadas no site
da CVM disponibilizadas pela Administradora ou pelo Custodiante,
incluindo a performance da carteira do Fundo, bem como sobre
valores das Cotas e outras informagdes, desde que ndo configurada
informacédo privilegiada ou confidencial que, devido a sua natureza,
ndo possa ser divulgada aos Cotistas nos termos da legislacéo ou
regulamentacdo aplicavel; e

providenciar, em conjunto com a Administradora, que sera
responsavel pela referida contratacdo, a substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco, quando aplicavel nos termos deste
Regulamento.

As atividades de custddia qualificada e de escrituragdo das Cotas do Fundo
serdo exercidas pela prépria Administradora, na qualidade de Custodiante,
nos termos do artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356/01.

(c)
(d)
(e)
Custdédia
6.4
6.5

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes definidos na legislagdo
aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros (sem
prejuizo, nesse caso, de sua responsabilidade integral pela atividade em
questdo), observados os termos da regulamentacéo aplicavel, € responséavel
pelas sequintes atividades:

@)

cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos as Cotas
de FIDC ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra
renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os
valores recebidos na Conta do Fundo;
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(b)

©)

(d)

(€)

(f)

)

colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora
relatérios previamente acordados para apuracao da Relacdo Minima,
da Alocacdo Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo, com
registro dos respectivos lancamentos;

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados (sem
prejuizo, nesse caso, de sua responsabilidade integral pela atividade
em questdo), a custddia e a guarda da documentagdo relativa aos
ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme definido neste
Regulamento;

elaborar e disponibilizar, 8 Administradora e a Gestora, até o Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Envio do Relatorio de Gestao,
relatorio com o valor e a quantidade de Cotas Seniores, de Cotas
Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Janior em
circulacdo, segregados por séries e classe, conforme aplicavel,

providenciar a liquidacéo fisica e financeira dos ativos integrantes
da carteira do Fundo; e

disponibilizar a Gestora os parametros descritos abaixo (i) até o Dia
Util imediatamente anterior a cada Data de Envio do Relatdrio de
Gestdo, conforme item 6.3(c) acima, e (ii) em qualquer Dia Util,
mediante solicitacdo da Gestora:

@) Relacdo Minima;

(b)  Alocacdo Minima;

(c)  valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, segregados por séries
e classes, conforme o caso;

(d)  Patriménio Liquido; e

(e)  Valor das Disponibilidades.

na hipotese de ndo divulgacdo do Relatorio de Gestéo pela Gestora,

encaminhar a Administradora relatério contendo os parametros

relacionados no inciso (f) acima, até o Dia Util imediatamente
posterior a Data de Envio do Relatorio de Gestdo.

6.6  No exercicio de suas funcdes, o Custodiante estd autorizado, por conta e
ordem do Fundo, a:
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7.1

7.2

(@  conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas
correntes em Instituicbes Autorizadas e contas de depdsito
especificas (i) no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia -
SELIC; (ii) na B3; ou (iii) em instituicBes ou entidades autorizadas
a prestacéo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com
estrita observancia aos termos e as condicdes deste Regulamento;

(b)  liquidar as operacdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as
instrucdes da Administradora;

(c)  efetuar, as expensas do Fundo, sempre de acordo com a ordem de
alocacdo prevista no Capitulo XI e observadas as instrucdes da
Administradora, 0 pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes
para tanto; e

(d)  acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora,
sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operac¢6es do Fundo.

CAPITULO VII — TAXA DE ADMINISTRACAO E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

O Fundo pagard, pelos servigcos de administracdo do Fundo, uma Taxa de
Administracdo, equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido, limitada a R$9.000,00 (nove mil
reais) ao més, que sera devida pelo Fundo & Administradora pelos servigos
de administracdo, custddia e escrituracdo de cotas do Fundo, sendo certo
que devera ser observado o disposto no item 7.1.1 abaixo.

7.1.1 A Taxa de Administracdo prevista no item 7.1 acima sera calculada
e provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, e 0 pagamento ocorrera no ultimo Dia
Util de cada més calendario, sendo o primeiro pagamento da Taxa de
Administraco devido no dltimo Dia Util do més em que ocorrer a
Data de Inicio do Fundo.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados nos termos do artigo 39 da Instru¢cdo CVM n° 356/01, desde que
0 somatorio dessas parcelas, com o remanescente devido a propria
Administradora, ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo
fixada no item 7.1 acima, ndo implicando essa destinacdo de pagamento
direto a prestadores na exoneragdo da Administradora de sua
responsabilidade pelos servicos por eles prestados.
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7.3

7.4

Os valores fixos e montantes maximos da Taxa de Administracao previstos
neste Capitulo VII serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a
contar da Data de Inicio do Fundo, pela variacio acumulada do indice de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, calculado e publicado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPiTULO VIII — COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo,
observadas as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas
somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo ou
em virtude da liquidacdo do Fundo. Todas as Cotas Seniores de uma mesma
série e todas as Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma classe terdo
iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos.
Todas as Cotas de uma mesma série ou classe terdo iguais prioridades de
amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
bem como direitos de voto, observado o disposto no Capitulo XIII deste
Regulamento.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de dep6sitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao Custodiante, na qualidade de Agente
Escriturador das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista, ap0s a subscricao
ou aquisicdo das Cotas, caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos
em seu nome junto ao Custodiante.

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
As Cotas terdo Valor Unitéario de Emisséo de R$ 1,00 (um real).

Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia
na subscricdo de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, exceto
os titulares de Cotas Subordinadas Junior que terdo direito de preferéncia a
subscricdo em caso de emissdo de novas Cotas Subordinadas Janior, a
qualquer tempo na hipdtese prevista nos itens 8.22 e 8.28,
proporcionalmente a sua respectiva participacdo em tal classe. Ndo €
admitida a alienacdo ou cessdo do direito de preferéncia pelos Cotistas
Subordinados Junior.

O Fundo devera ter um patrimdnio comprometido minimo de
R$276.000.000,00 (duzentos e setenta e seis milhdes de reais) para iniciar
suas operagoes.
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Classes de Cotas

8.7  As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

8.8  As Cotas Seniores poderdo ser divididas em series com valores e prazos
diferenciados para amortizacéo, resgate e remuneracao, conforme definicéo
de seus Parametros de Pagamento no respectivo Suplemento. As Cotas
Subordinadas serdo divididas em (i) um numero indeterminado de classes
de Cotas Subordinadas Mezanino; e (ii) uma classe de Cotas Subordinadas

Junior.

Cotas Seniores

8.9 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou
mais séries de Cotas Seniores, em uma ou mais emissdes, observadas as
disposicGes da Instrucdo CVM n° 356/01 e desde que obedecidas as
seguintes condigOes para novas emissdes de Cotas, cumulativamente:

(@)

(b)

©)

(d)

a Gestora envie notificacdo a Administradora solicitando a emisséo
de Cotas Seniores, devendo em tal notificagdo constar as
caracteristicas das Cotas Seniores a serem emitidas, observado o
disposto no presente Regulamento;

a Assembleia Geral convocada especificamente para tal finalidade
tenha deliberado favoravelmente a emissao da(s) nova(s) série(s) de
Cotas Seniores observado o disposto no Capitulo XIII;

ndo tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo, o qual ndo
tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda
néo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (i) o
Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Liquidagéo; ou (ii)
0s procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados
apos a ocorréncia do Evento de Liquidacdo, conforme o caso; e

seja registrado no competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, caso seja aplicavel o registro, ou enviado a CVM o
Suplemento (anexo ao Regulamento) correspondente a tal série de
cotas, que devera conter no minimo os Parametros Minimos.

8.10 As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.
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8.11

8.12

8.13

8.14

As Cotas Seniores nédo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do presente Regulamento.

As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e obrigacoes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se o0s prazos e valores
para amortizacdo, resgate e remuneracéo, que serdo estabelecidos para cada
uma das séries no respectivo Suplemento.

Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de
cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 1X do
presente Regulamento.

A Administradora notificara os Cotistas, em até 30 (trinta) Dias Uteis, ap6s
a emissdo de nova série de Cotas Seniores.

Cotas Subordinadas Mezanino

8.15

8.16

8.17

8.18

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para 0s
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou
mais classes de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissoes,
observadas as disposi¢6es da Instrucdo CVM n° 356/01 e desde que:

(@ sejam atendidas as condicOes para emissdo de Cotas Seniores
previstas no item 8.9 acima, adequando-se o que for pertinente; e

(b) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam
idéntica preferéncia e subordinacdo em relacdo as demais classes de
Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em circulacdo a época,
para efeito de amortizacgéo, resgate e distribuicéo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser subscritas
no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas
de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e obrigacdes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazose valores
para amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos dacarteira do
Fundo, que serdo estabelecidos para cada uma das classes no respectivo
Suplemento.
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8.19

8.20

Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do
Capitulo I1X do presente Regulamento.

A Administradora notificara os Cotistas, em até 30 (trinta) Dias Uteis, apos
a emissao de novas Cotas Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior

8.21

8.22

8.23

8.24

8.25

As Cotas Subordinadas Janior sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

Apos a primeira emissdo de Cotas Subordinadas Junior, serdo emitidas
novas Cotas nesta classe de tempos em tempos, mediante solicitacdo dos
Cotistas detentores de pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subordinadas Junior, sem a necessidade de aprovacdo em AssembleiaGeral,
exclusivamente em montante necessario para enquadramento da Relagédo
Minima.

As Cotas Subordinadas Junior de cada emissdo deverdo ser subscritas no
prazo estabelecido em seus respectivos Suplementos.

As Cotas Subordinadas Janior, independentemente das respectivas datas de
emissdo, conferirdo aos seus respectivos Cotistas 0s mesmos direitos e
obrigacgOes, conforme descrito neste Regulamento.

Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Junior terdo seu respectivo valor unitario apurado na forma do Capitulo IX
do presente Regulamento.

Distribuicdo de Cotas

8.26

8.27

8.28

A distribuicdo publica de Cotas de qualquer classe ou série devera observar
0s normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime
de distribuicdo estabelecido no respectivo Suplemento.

Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida
a colocacéo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela
Administradora.

Os titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de preferéncia para
subscricdo das novas Cotas Subordinadas Junior na proporcdo de sua
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8.29

respectiva participacdo em tal classe, na hipdtese prevista no item 8.22. Os
titulares de Cotas Subordinadas Janior ndo terdo obrigacdo de subscrevé-
las. Os titulares de Cotas Subordinadas Janior deverdo ser notificados pela
Administradora de novas emissdes de Cotas Subordinadas Janior com
antecedéncia de pelo menos 10 (dez) Dias Uteis, e deverdo informar a
Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido neste
item no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificagdo sobre a
emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior pela Administradora.

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Relagdo Minima sera
calculada pelo Custodiante e monitorada pela Administradora, conforme
disposto nos Capitulos V e VI deste Regulamento, devendo ser informada
periodicamente aos Cotistas.

Subscricéo e Integralizacdo de Cotas

8.30

8.31

8.32

8.33

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até
o0 dia da efetiva integralizacdo, na forma do Capitulo 1X abaixo.

8.30.1 Para fins do disposto no item 8.30 acima, (i) caso 0s recursos sejam
entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera
utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (ii) caso 0S recursos
sejam entregues pelo investidor apos as 16h00 (dezesseis horas), 0s
recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de
recursos no proximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, ou nas datas
especificadas no respectivo Suplemento, boletim de subscricdo e
compromisso de investimento, sempre conforme definido e regulado no
respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos do item 8.30 acima,
em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED,
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo. As Cotas Seniores serdo sempre integralizadas via B3.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo Investidor
Autorizado de todas as Cotas emitidas. Ndo haverda, portanto, critérios de
disperséo das Cotas.
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8.34

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo, compromisso de investimento e o respectivo termo de ciéncia
de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando, além de sua
condicéo de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento das disposi¢des
deste Regulamento e dos riscos envolvidos na aplicacdo no Fundo,
especialmente os apontados no Capitulo XX, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido. No ato de subscricdo, o investidor devera,
ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicagOes a serem enviadas pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracédo de
seus dados cadastrais.

Cotas Inadimplentes

8.35

8.36

Em caso de integralizacdo mediante chamadas de capital, o Cotista que
deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as
Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més
e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do
ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como
tera seus direitos patrimoniais e politicos suspensos (voto em Assembleias
Gerais). A suspensdo dos direitos patrimoniais e politicos vigorara até que
as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data
de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista
inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a
ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo
de forma integral, bem como terd restabelecido seus direitos politicos e
patrimoniais  anteriormente  suspensos, conforme previsto neste
Regulamento.

Independentemente do disposto no item acima, caso o Cotista inadimplente
ndo cumpra com suas obrigacdes previstas no boletim de subscricéo e no
compromisso de investimento dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados de notificacdo por escrito enviada pela Administradora nesse
sentido, a Administradora podera, a seu critério, ofertar as Cotas
inadimplidas de titularidade de qualquer Cotista inadimplente a terceiros,
Cotistas ou ndo, observado o disposto na Instrucdo CVM n° 476/09,
conforme aplicavel.

8.36.1 Em caso de alienacdo das Cotas, as Cotas inadimplidas de
titularidade do Cotista inadimplente que venham a ser alienadas
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pela Administradora serdo primeiro ofertadas aos demais Cotistas,
0s quais poderdo adquiri-las na proporcéo de seus investimentos no
Fundo.

8.36.2 As Cotas inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que nao
sejam alienadas, a critério da Administradora, poderdo ser por ela
canceladas apds o prazo previsto no item 8.36 acima, sem que seja
realizado qualquer pagamento ao Cotista inadimplente em razéo do
cancelamento das Cotas inadimplidas.

Registro para Negociagao

8.37

8.38

8.39

8.40

8.41

8.42

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcédo organizado, a critério
da Administradora, sujeito ao disposto nos itens 8.40 e 8.41 abaixo,
inclusive para os fins do disposto na Resolucdo do Conselho Monetério
Nacional n° 4.593 de 28 de agosto de 2017, observado, no entanto, que as
Cotas cuja obtencdo de classificacdo de risco tiver sido dispensada nos
termos do artigo 23-A da Instrucdgo CVM n° 356/01 ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido apresentado a
CVM o relatorio de classificacdo de risco, nos termos da regulamentacéo
em vigor.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacao
das Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor
Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de
quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado
secundario.

Os Caotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

Apenas Cotas que tenham sido integralmente integralizadas podem ser
negociadas ou transferidas a terceiros, excetuado o disposto no item 8.36.

A Gestora ndo poderd negociar ou transferir a terceiros as Cotas de sua
titularidade durante todo o prazo em que permanecer na condi¢cdo de gestora
do Fundo.

As Cotas subscritas no &mbito de uma oferta publica com esforcos restritos
realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09 somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscri¢do ou aquisi¢éo.
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9.1

9.2

9.3

9.4

CAPITULO IX —VALORACAO DAS COTAS

As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 1X. A
valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a Ultima
valoracdo com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
ocorrera nas respectivas Datas de Resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada classe de
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior serd o de
abertura do respectivo Dia Util.

Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emisséo,
atualizados diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos
dos montantes de Amortizacdes efetivamente realizadas (compreendendo
Remuneragdo e Amortizacgao de Principal), conforme descrito nos itens 9.3
e seguintes.

A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores de cada serie, seu
valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de
determinacéo de seu valor de integralizacdo, amortizacédo ou resgate, sendo
que este serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimbnio Liquido
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
observado que tal valor ndo sera inferior a zero.

9.3.1 Com relacio a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como
a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o
somatdrio dos Valores Unitéarios de Referéncia das Cotas Seniores
em circulacdo ("Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores").

A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino de
cada classe, seu valor unitario serd calculado todo Dia Util pelo
Custodiante, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacéo,
amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) 0
Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores,
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino, observado que tal valor ndo sera inferior a zero.

9.4.1 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino de
cada classe, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de
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Referéncia de tal Cota e (ii) o somatorio dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas Subordinadas
Mezanino em conjunto ("Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino").

9.5  Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais defini¢cbes necessarias aos procedimentos
de valoracédo de Cotas, estdo definidos no item 9.8 abaixo.

9.6  Cada Cota Subordinada Jinior terd seu valor calculado em cada Dia Util
pelo Custodiante, sendo que o valor agregado das Cotas Subordinadas
Junior serd o maior dos seguintes valores: (i) o equivalente ao saldo
remanescente do Patrimdnio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas
as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino; ou (ii) zero.

9.7 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoracédo entre
as Cotas das diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem.

9.8 As definicbes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pelo
Custodiante e que serdo utilizadas nos procedimentos de valoragéo,
pagamento de remuneracdo, amortizacdo e resgate de Cotas, entre outros,
sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas
Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

e na 12 Data de Integralizacéo das Cotas
Seniores da respectiva série ou das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva
classe:

Valor Unitario de Emissao

. em cada Dia Util subsequente que ndo seja
uma Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido

Valor Unitario de _ _<
Referéncia;:

. em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacdo — (Amortizacao,
incluindo Remuneracdo e Amortizacéo de
- Principal)

Valor Unitario de significa o Valor Unitario de
Referéncia Corrigido: Referéncia das Cotas no Dia Util
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imediatamente anterior ao Dia Util em
questdo, atualizado pela Meta de
Rentabilidade aplicavel;

Valor Unitario de Referéncia significa o Valor Unitario de
Corrigido Antes da Referéncia Corrigido, em cada Dia
Amortizacéo: Util que seja uma Data de Pagamento,

antes de descontado o montante
referente  a Amortizacdo  (que
compreendem Remuneracao e
Amortizacdo de Principal); e

Remuneracéo: significa, com relacdo a uma data, a
remuneracdo das Cotas efetivamente
paga pelo Fundo aos Cotistas em tal
data, calculada nos termos deste
Regulamento;

Amortizacdo de Principal: significa, com relacdo a uma data, a
amortizacdo do valor das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas
(correspondente ao Valor Unitério de
Emissdo, ou seja, valor de principal)
conforme efetivamente realizada em
tal data, calculada nos termos deste
Regulamento e do Suplemento
aplicavel.

Amortizagéo significa, com relacdo a uma data, a
amortizacdo do valor das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas
(incluindo Amortizacao de Principal e
Remuneracgdo) conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos
termos deste Regulamento e do
Suplemento aplicavel.

CAPITULO X — PAGAMENTO DE REMUNERACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE
CoTAS

10.1 Os pagamentos das Amortizagdes (incluindo Amortizacdes do Principal e
Remuneracdo) serdo realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial neste Capitulo X e nos respectivos Suplementos.
Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste
Capitulo X devera ser objeto de deliberacdo pela Assembleia Geral.
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10.2

10.3

10.4

Se o patrimonio do Fundo permitir, (i) em cada Data de Pagamento, a partir
da Data da 1? Integralizacdo referente a 12 série de Cotas Seniores e a
12 classe de Cotas Subordinadas Mezanino, sera paga a Remuneracdo das
respectivas Cotas Seniores e, subsequentemente, das Cotas Subordinadas
Mezanino, e (ii) em cada Data de Pagamento, a partir do encerramento dos
primeiros 48 (quarenta e oito meses) do periodo de investimento dos
respectivos FIDCs Investidos, serd paga a Amortizacdo (incluindo
Amortizacdo de Principal e Remuneracdo) das respectivas Cotas Seniores
e, subsequentemente, das Cotas Subordinadas Mezanino. Em ambos 0s
casos “i” e “ii” acima, os pagamentos serdo feitos de forma automatica e
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral, observada a ordem
de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo XI do presente Regulamento.

As Cotas Subordinadas Janior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apos a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e,
subsequentemente, das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a
hiptese de Amortizacdo Extraordindria prevista a seguir.

10.3.1 Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo XI
deste Regulamento, podera ser realizada a Amortizacéo
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Janior, em qualquer Data de
Pagamento, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral,
nos termos do item 13.1(w), e tenham sido cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

(@)  apos alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade
sobre as Amortizagbes Extraordinarias, de acordo com a
ordem prevista no Capitulo XI deste Regulamento, e
considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinéria a ser
realizada, a Relacdo Minima ndo fique desenquadrada; e

(b)  n&o esteja em curso a liquidacdo do Fundo.

10.3.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de
recursos disposta no Capitulo XI deste Regulamento, o montante
maximo de Cotas Subordinadas Janior a ser amortizado estara
limitado ao atendimento das condic¢Oes descritas no item 10.3.1(a)
acima e atingird proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas
Junior em circulacao.

Os pagamentos de Amortizacgdes (incluindo Remuneragdo e Amortizacoes
de Principal) e Amortizacdes Extraordinarias, se houver, serdo realizados
em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
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10.5

10.6

111

11.2

mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. As
Cotas Seniores somente poderdo ser amortizadas por meio da B3.

10.4.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores somente poderdo ser
realizados por meio da dagdo em pagamento de Cotas de FIDC (ou,
ainda, Direitos Creditorios recebidos pelos FIDCs Investidos e
entregues ao Fundo em caso de liquidacdo antecipada dos FIDCs
Investidos) na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, caso o
Fundo n&o tenha recursos para pagamento nos termos do item 10.4
acima, observada a deliberacdo da Assembleia Geral. Em caso de
dacdo em pagamento de Cotas de FIDC ou Direitos Creditdrios, tal
operacdo serd realizada fora do ambiente da B3.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser
resgatadas até a ultima Data de Pagamento correspondente, que
corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracdo, pelo seu
respectivo valor contabil.

O previsto neste Capitulo X ndo constitui promessa nem garantia por parte
da Administradora ou da Gestora, de rendimentos, ou de que havera
recursos suficientes para pagamento da Amortizacdo (Remuneracdo e
Amortizacdo de Principal) e Amortizacdo Extraordinaria, representando
apenas um objetivo a ser perseguido e estabelecendo meramente uma
previsdo de pagamento das Amortizacbes das Cotas, bem como a
preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente
serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XI — ORDEM DE ALOCACAO

A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de alocagéo
estabelecida neste Capitulo XI, que seguira alternativas aplicaveis descritas
nos itens a sequir.

Durante o Periodo de Investimento, a Administradora devera, por meio dos
competentes debitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de
recursos provenientes de Cotas de FIDC, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nasordens
especificadas abaixo:

(@) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;
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11.3

11.4

(b)  constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
(c)  subscricdo de Cotas de FIDC, conforme aplicavel;

(d) pagamento da Remuneracdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacdo, quando for Data de Pagamento;

(e)  pagamento da Remuneracdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, quando for Data de Pagamento; e

()  aquisicdo de Ativos Financeiros.

Apbs o encerramento do Periodo de Investimento, mas durante os primeiros
48 (quarenta e oito) meses do periodo de investimento dos respectivos
FIDCs Investidos, a Administradora devera, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na ordem
especificada abaixo:

(@) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel,

(b)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) pagamento da Remuneracdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacdo, nas datas que forem Data de Pagamento;

(d)  pagamento da Remuneracdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagéo, nas datas que forem Data de Pagamento;

(e)  pagamento, nas datas que forem Data de Pagamento, da Amortizacao
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, se houver, observados
0s termos do item 10.3 deste Regulamento ; e

(f)  aquisicdo de Ativos Financeiros.

Apos o encerramento do Periodo de Investimento e o subsequente
encerramento dos primeiros 48 (quarenta e oito) meses do periodo de
investimento dos respectivos FIDCs Investidos, a Administradora devera,
por meio dos competentes debitos e creditos realizados na Conta do Fundo,
alocar os recursos decorrentes da integralizacéo das Cotas e do recebimento
de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes
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11.5

ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
na seguinte ordem, conforme aplicavel:

@)

(b)
©)

(d)

(€)

(f)

(@)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel,

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Amortizacdo (incluindo Amortizacdo de Principal e
Remuneracdo) com referéncia as Cotas Seniores em circulacao, nas
datas que forem Data de Pagamento;

pagamento da Amortizacdo (incluindo Amortizacdo de Principal e
Remuneracdo) com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacéo, nas datas que forem Data de Pagamento;

pagamento, nas datas que forem Data de Pagamento, da Amortizagéo
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Janior, se houver, observados
0s termos do item 10.3 deste Regulamento;

somente caso ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, pagamento de outros valores referentes a
amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo, nas datas que forem Data de Pagamento e quando
solicitado pelos Cotistas Subordinados na forma permitida nesse
Regulamento; e

aquisicao de Ativos Financeiros, caso necessario.

Em caso de liquidagéo, antecipada ou nédo, do Fundo, a Administradora
deverd alocar todos os recursos depositados na Conta do Fundo (apos
realizados os procedimentos descritos no item 16.4.3 abaixo), na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(@)

(b)

©)

(d)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

pagamento de todos os valores referentes ao resgate das Cotas
Seniores em circulagéo;

pagamento de todos os valores referentes ao resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo;

somente caso ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, pagamento de outros valores referentes a
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amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior em
circulagao.

CAPITULO XII — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DE ATIVOS E PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

12.4

13.1

LiQuiDO

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual
de precificacdo de ativos do Custodiante.

12.1.1 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e as Cotas
de FIDC serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao
Custodiante, de acordo com a regulamentagéo vigente.

O Patrimdnio Liquido sera determinado pelo Custodiante.

As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos
termos descritos no Capitulo IX do presente Regulamento e de acordo com
0 disposto na Instrugcdo CVM n° 489/11 e as demais disposi¢Oes
regulamentares pertinentes.

O Manual de Precificacdo e Provisionamento do Custodiante podera ser
consultado em sua pagina na rede mundial de computadores
http://www.brltrust.com.br. O Custodiante notificara os Cotistas caso haja
qualquer alteracdo ao Manual de Precificacdo e Provisionamento do
Custodiante dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida
alteracéo.

CAPITULO XIII — ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral:

(@  tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos 0
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar
sobre suas demonstracdes financeiras;

(b)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora e/ou do
Custodiante, observadas as condicOes deste Regulamento;

(c)  deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administracdo, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducdo prévia, ressalvadas as hipoOteses ja previstas neste
Regulamento;


http://www.brltrust.com.br/
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

()

(m)
(n)

(0)
(p)

(@)

deliberar sobre a transformacéo, incorporagédo, fusdo ou cisdo do
Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo em qualquer
hipotese que ndo em decorréncia de um Evento de Liquidacao;

aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento e seus anexos, além
das alteracGes resultantes expressamente da aprovagdo de matérias
previstas nas demais alineas deste item 13.1;

deliberar sobre a alteracdo de quaisquer caracteristicas das Cotas,
inclusive aquelas dispostas nos respectivos Suplementos;

deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéo,
tais Eventos de Awvaliacdo serdo considerados Eventos de
Liquidacéo;

deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo do
Fundo em caso de ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

aprovar o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Cotas
de FIDC (ou, conforme o caso, de Direitos Creditérios
eventualmente recebidos dos FIDCs Investidos), bem como o0s
procedimentos a serem adotados;

deliberar sobre a reestruturagdo da Equipe do Fundo, nos termos
deste Regulamento;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de
recursos no Fundo;

alterar a Politica de Investimentos do Fundo;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, observado o disposto nos
itens 8.16, 8.22 e 8.28;

deliberar sobre a alteracdo do prazo de duragéo do Fundo;
deliberar sobre a alteracdo dos quoruns de instalacéo e deliberagéo
dos orgdos colegiados do Fundo, inclusive no que concerne aos

direitos de voto de cada classe de Cotas;

aprovar a execucdo de gastos, despesas ou desembolsos néo
previstos no Regulamento do Fundo;
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13.2

13.3

n deliberar sobre questdes envolvendo situacdes de Conflito de
Interesse;

(s)  deliberar sobre qualquer excecéo ao presente Regulamento;

(9] definir a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome
do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos FIDCs Investidos
que exigem quoérum qualificado conforme regulamento dos FIDCs
Investidos;

(u)  definir a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome
do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos FIDCs Investidos
nos casos nao cobertos pelo item (t) acima;

(v)  deliberar sobre a alteracdo do Periodo de Investimento; e

(w)  deliberar sobre a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria das
Cotas Subordinadas, nos termos descritos no item 10.3.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a determinacOes das autoridades competentes e de normas
legais ou regulamentares, incluindo correcBes e ajustes de carater
meramente formal e n&do substancial nas definicbes e nos parédmetros
utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo
tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado
pelas autoridades competentes e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida
alteracdo, por meio de correio eletronico (e-mail) ou de carta com aviso de
recebimento, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do
protocolo da referida alteracdo perante a CVM. Referidas alteracdes
deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita pela Administradora com,
no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data estabelecida
para a realizacdo da referida assembleia, quando em primeira convocacéo,
e com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia nas demais convocagdes e
far-se-a4 por meio de correio eletrénico (email) enderecado aos Cotistas com
0 respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio
de carta com aviso de recebimento, devendo constar da convocacao o dia,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia,
sempre acompanhada das informagbes e dos elementos adicionais
necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da
Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral. Para
efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacgdo da
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Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a publicacdo do andncio,
0 envio da carta ou de correio eletronico da primeira convocagao.

13.3.1

13.3.2

13.3.3

13.3.4

13.3.5

13.3.6

Qualquer Cotista podera, em até 10 (dez) Dias Uteis antes da data
da Assembleia Geral, solicitar a Administradora informagdes
adicionais para a analise das matérias objeto de deliberagdo, as
quais deverdo ser disponibilizadas a todos os Cotistas em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a data do recebimento da solicitacio, sob
pena de interrupcdo automética do prazo indicado no item 13.3
acima, sendo reiniciado integralmente no momento do fornecimento
da informagdo. A prerrogativa de reinicio do prazo de instalacdo da
Assembleia Geral somente podera ser utilizada uma vez por Cotista
no ambito da respectiva Assembleia Geral.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd a Administradora.

A Administradora e/ou qualquer dos Cotistas poderdo convocar
representantes do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer
terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para adeliberagao
da ordem do dia.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral
pode reunir-se, a qualquer tempo, por convocagdo da
Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulacdo, observado que nestes dois Ultimos casos, a convocagdo
devera ser realizada por intermédio da Administradora.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia, o
representante da Administradora devera comparecer a todas as
Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe
forem solicitadas.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se
no local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada
em outro local, o andncio, carta ou correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da
sede. Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral
por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer
outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com
manifestacdo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja
realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o
voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a



DocusSign Envelope ID: 5B64B724-D952-4C3D-81CA-D719773E991C

13.4

13.5

Administradora por meio de carta, mensagem, declaragéo, correio
eletronico ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente
disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da reunido e sera,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

13.3.7 As deliberacbes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas
terdo o prazo de até 30 (trinta) dias corridos, contados da data de
envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotista serda considerada como néo
comparecimento.

13.3.8 Quando solicitado por qualquer um dos Cotistas, 0 prazo previsto
nos termos do item 13.3.7 acima sera prorrogado a todos os Cotistas
por até 15 (quinze) dias corridos, conforme referida solicitacéo.

13.3.9 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item
13.3.7 acima serd realizado por meio de carta com confirmacao de
recebimento ou correio eletrdnico e a aprovacdo da matéria objeto
da consulta formal obedecera aos mesmos quoruns de aprovacao
previstos neste Regulamento.

13.3.10 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo XIII,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem
todos os Caotistas.

13.3.11 A Assembleia Geral serd instalada, em primeira convocagdo, com
a presenca de Cotistas que representem pelo menos 50% (cinquenta
por cento) das Cotas em circulacdo de cada classe e série de Cotas,
e, em segunda convocacéo pelo menos 1 (um) Cotista.

A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto.

Observado o disposto nos itens 13.5.1 a 13.5.5 abaixo, as deliberacOes da
Assembleia Geral que ndo possuirem quorum especifico previsto neste
Regulamento e que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse
comum dos Cotistas, serdo aprovadas pelos Cotistas que representem a
maioria das Cotas integralizadas em primeira convocagdo e a maioria das
Cotas integralizadas presentes, em segunda convocacdo ou qualquer
convocacéo subsequente. Todas as deliberagdes tomadas nos termos deste
item serdo consideradas existentes, validas e eficazes perante o Fundo, bem
como obrigardo o Fundo e todos os Caotistas.

13.5.1 As deliberaces relativas as matérias constantes na Clausula 13.1 (c),
(d), (h), (m), (n), (0), (p) e (t) acima deverado ser aprovadas, seja em
primeira convocacdo da Assembleia Geral ou em qualquer
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13.6

13.7

convocacédo subsequente, por Cotistas que representem no minimo
70% (setenta por cento) das Cotas integralizadas, observado sempre
0 disposto nos itens 13.5.2 a 13.5.5 abaixo.

13.5.2 E vedado as Assembleias Gerais deliberar por matérias em prejuizo
de uma determinada classe de Cotas. Nesta hipGtese, as Assembleias
Gerais que tiverem por objeto deliberar sobre tal matéria serdo
convocadas na forma prevista neste Capitulo XIII e essa matéria
somente podera ser deliberada pelos titulares da respectiva classe
afetada, conforme os quéruns e demais disposi¢Oes previstas neste
Capitulo XIII.

13.5.3 As Assembleias Gerais que tiverem por objeto deliberar sobre
matérias de interesse exclusivo de cada classe, assim entendidas
aquelas que ndo afetam ou prejudicam os direitos da outra classe,
serdo convocadas na forma prevista neste Capitulo XIII e tais
matérias somente serdo deliberadas pelos Cotistas da respectiva
classe, mediante aprovacdo da maioria das Cotas integralizadas da
respectiva classe, presentes na respectiva Assembleia Geral.

13.5.4 N&o obstante o disposto neste item 13.5, as deliberacdes relativas as
matérias listadas nos itens 13.1, exceto os itens (a), (h), (r), (t) e (u),
estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo, (i) em primeira
convocacdo, de Cotistas com direito a voto na respectiva matéria e
que sejam titulares de pelo menos 50% (cinquenta por cento) das
Cotas Subordinadas em circulacao objeto de tais alteragbes ou cujos
direitos possam ser afetados por tais alteractes; (ii) em segunda
convocacdo, de Cotistas com direito a voto na respectiva matéria e
que sejam titulares de pelo menos 50% (cinquenta por cento) das
Cotas Subordinadas presentes objeto de tais alteragbes ou cujos
direitos possam ser afetados por tais alteracoes.

13.5.5 As deliberacdes relativas a matéria prevista no item 13.1 (b) com
relacdo a Gestora estara necessariamente sujeita a aprovacao, (i) em
primeira convocacdo, de Cotistas titulares de pelo menos 50%
(cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Junior emitidas; e
(if) em segunda convocacéo, de Cotistas titulares de pelo menos 50%
(cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Janior presentes.

Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus
respectivos empregados.

Poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores desde que devidamente constituidos
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13.8

13.9

13.10

13.11

13.12

h& menos de 1 (um) ano da data estabelecida para a realizacdo da referida
Assembleia Geral.

As decistes da Assembleia Geral devem ser divulgadas por e-mail aos
Cotistas no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
encerramento formal da referida Assembleia Geral.

Apbs o encerramento formal de cada Assembleia Geral, a Administradora
devera enviar por e-mail a ata com o detalhamento de cada decisdo tomada,
com as assinaturas fisicas ou eletrdnicas, conforme o caso, para todos 0s
Cotistas em até 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da data de
encerramento formal de referida Assembleia Geral.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle
gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses
dos Caotistas.

Somente pode exercer as fungGes de representante dos Cotistas, nos termos
do item 13.10 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou funcdo na
Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob
controle comum; e (iii) ndo exercer cargo em qualquer dos Cedentes,
Emitentes ou Endossantes dos FIDCs Investidos.

O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia
Geral ndo fara jus, em qualquer hipotese, ao recebimento de qualquer
remuneracao paga pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, para exercer tal fungéo.

CAPITULO XIV — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, GESTORA, E

14.1

14.2

DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGO

A Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante poderéo ser substituidos, a
qualguer momento, pela Assembleia Geral de Cotistas observados o0s
quéruns estabelecidos neste Regulamento.

A ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, desde que haja efetiva
comprovacao de sua ocorréncia, caracterizara Justa Causa para substituicao
da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante (*Justa Causa"):

(@  qualquer atuacdo comprovadamente com culpa grave, dolo, fraude
ou ma-fé no desempenho de suas funcdes, atribuicGes, deveres e



DocusSign Envelope ID: 5B64B724-D952-4C3D-81CA-D719773E991C

14.3

(b)

(©)

(d)

(€)

14.2.1

14.2.2

responsabilidades, nos termos de decisdo final administrativa,
decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou
judicial proferida por érgdo colegiado, que tenha ocasionado um
efeito material adverso para o Fundo e/ou seus Cotistas;

qualquer atuacdo de membro da Equipe do Fundo comprovadamente
com culpa grave, dolo, fraude ou mé-fé no desempenho de suas
funcdes, atribuicOes, deveres e responsabilidades em relacdo ao
Fundo, nos termos de decisdo final administrativa, deciséo judicial
transitada em julgado ou decisdo administrativa ou judicial proferida
por 6rgdo colegiado, que tenha ocasionado um efeito material
adverso para o Fundo e/ou seus Caotistas;

caso sejam descredenciadas pela CVM, tenham cassadas suas
respectivas autorizacOes para o exercicio de atividades de prestacédo
de servicos de gestdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, ou
sejam impedidas temporariamente de exercer atividades no mercado
de valores mobiliarios, conforme o caso;

caso tenham sua faléncia, Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo ou recuperagdo
judicial ou extrajudicial decretada ou deferida; e

comprovacdo de que tenham atuado em desacordo com a Lei
Anticorrupgdo e/ou futuras regulamentacdes em qualquer um dos
seus aspectos, apuradas por meio de decisdo final administrativa,
deciséo judicial transitada em julgado ou decisdo administrativa ou
judicial proferida por Orgdo colegiado, nos termos deste
Regulamento.

No caso de decretacdo de faléncia, Regime de Administracédo
Especial Temporaria (RAET), intervencdo ou liquidagdo
extrajudicial da Administradora, também deve ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
decretacdo, para: (i) nomeacgéo de representante dos Cotistas; e (ii)
deliberacdo acerca da (a) substituicdo da Administradora; ou (b)
liquidacéo antecipada do Fundo.

Na hipotese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, salvo nas
hipéteses de vedacdo administrativa ou legal, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcédo até o término do
processo de liquidacéo.

A Administradora, a Gestora ou 0 Custodiante, por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada aos Cotistas e/ou por e-mail enderegado aos
Cotistas, podem renunciar a administracdo, a gestdo ou custodia do Fundo,
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14.4

14.5

14.6

desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo deste, nos termos
da Instrucdo CVM n° 356/01.

14.3.1 Na hipotese de rendncia da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante, estes deverdo permanecer em suas fungdes no Fundo
até que ocorra sua efetiva substituicdo pelo novo prestador de servigo
eleito em Assembleia Geral ou até a data de sua eventual liquidagéo
deliberada em Assembleia Geral, observado que ndo sera devida
qualquer remuneragao ao renunciante a partir da data de sua efetiva
substituicéo.

Nas hipdteses de substituicdo da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante, ou, ainda, de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil do préprio prestador de servigo do Fundo.

Caso (i) a Assembleia Geral prevista nos itens 14.1 ou 14.2.1 acima néo
delibere pela substituicdo do prestador de servi¢o do Fundo em questao; (ii)
a Assembleia Geral prevista nos itens 14.1 ou 14.2.1 acima ndo obtenha
quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do prestador deservico
do Fundo em questdo ou a liquidagdo do Fundo, considerando as 2(duas)
potenciais convocagdes; ou (iii) tenha decorrido o prazo de 90 (noventa)
dias sem que o substituto aprovado em tal Assembleia Geral tenha
efetivamente assumido as funcbes perante o Fundo, sera caracterizado um
Evento de Avaliagdo, na forma prevista no item 16.1 abaixo.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral
que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos,bancos
de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo
substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes da Administradora sem
solugdo de continuidade; bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la. Os demais prestadores de
servico do Fundo que forem substituidos tém o dever colaborativo de
fornecer a instituicdo que os substitua todos os registros, relatorios e demais
informacdes sobre o Fundo,de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir oS seus respectivos deveres e obrigacbes sem solucdo de
continuidade.

CAPITULO XV — D0 CONFLITO DE INTERESSE
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15.1

15.2

15.3

Sem prejuizo das regras previstas nas Instrucdes da CVM, para fins deste
Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, o termo
"Conflito de Interesse" tem o significado a ele atribuido no Anexo | ao
presente Regulamento.

Os Cotistas, a Gestora e/ou qualquer outra parte disposta na definicdo de
Conflito de Interesse contida no Anexo | que se encontre, potencial ou
efetivamente, em situagdo de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou
que dele tiver conhecimento, devera notificar por escrito a referida situacao
a Administradora, a qual informara, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap06s
recebimento da referida notificacdo, essa mesma situagéo aos Cotistas para
fins de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, inclusive quando
estiver ela propria em Conflito de Interesse.

Mediante informacdo prestada a Administradora sobre a existéncia de
qualquer Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados
0s seguintes procedimentos, conforme aplicavel:

(@ devera a Administradora notificar a parte envolvida no referido
Conflito de Interesse e se abster de disponibilizar-lhe informacdes a
respeito da matéria em questao;

(b)  devera a Administradora, a Gestora ou o referido Cotista, conforme
0 caso, imediatamente solicitar convocacédo de Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a resolucédo de tal Conflito de Interesse.

CAPITULO XVI—EVENTOS DE AVALIAGCAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E

PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacéo

16.1

S&o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(@  nao atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos;

(b)  desenquadramento da Relagdo Minima por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos;

(c)  caso ocorra um evento de avaliacdo ou de liquidacdo com relacdo a
algum dos FIDCs Investidos, conforme tais eventos estejam
definidos nos respectivos regulamentos de tais FIDCs Investidos;
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(d)

(€)
(f)

(9)

(h)

()

(k)

()

inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela
Gestora de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento,
nas leis e demais normativos nos termos da legislagcdo vigente
(incluindo, sem limitacgdes, as instru¢cdes da CVM), bem como suas
atribuicOes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento do Fundo, verificada pela Administradora ou pela
Gestora, conforme o caso, ou ainda, pelos Cotistas, desde que, se
notificada pela Administradora, pela Gestora ou pelos Cotistas para
sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, a Gestora
ou o Custodiante, conforme o0 caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificac&o;

ocorréncia de alguma das hipéteses elencadas no item 14.5 acima;

rendncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante a
qualquer tempo e por qualguer motivo, nas hipoteses previstas no
item 14.3 deste Regulamento;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer
frente aos Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento;

ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da
Data de Inicio do Fundo ou do prazo adicional concedido pela CVM
para alocacéo dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Cotas de FIDC
em montante que corresponda a, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, nos termos do disposto
no item 3.1(a) acima;

destituicdo, a qualquer titulo, quer seja da Administradora, do
Custodiante ou da Gestora, nos termos deste Regulamento,
observado que a substitui¢ao de tais prestadores de servigo, depende
de deliberacdo em Assembleia Geral;

caso a Gestora, a Administradora ou qualquer de suas partes
relacionadas entre com pedido de recuperacdo judicial ou de
homologacdo de recuperacdo extrajudicial, ou tenha decretado
contra si intervencdo ou Regime de Administracdo Especial
Temporéria (RAET), conforme aplicavel, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores
em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente
atribuida a respectiva série de Cotas Seniores;

a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizacdo
trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas Seniores, as
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16.2

Cotas Subordinadas Mezanino ou as Cotas Subordinadas Junior, se
pertinente, por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a
substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco; e

(m)  extingdo, impossibilidade legal de aplicacéo, falta de apuracéo ou de
divulgacdo dos indices ou pardmetros, estabelecidos neste
Regulamento, exclusivamente para o calculo da Meta de
Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos
da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacgéo, exceto se (i)
houver a determinacdo de um substituto legal para tal indice ou
parametro ou (ii) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral
deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questéo,
observado o disposto no item 13.2 acima.

16.1.1 Compete @ Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacéo.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora sera
responsavel por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em
que tomar conhecimento do fato diretamente, pela Gestora e/ou pelo
Custodiante, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso,
devendo convocar Assembleia Geral, em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s tomar
conhecimento do fato, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a
Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do Fundo;
ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral
constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que deverdo ser adotados
0s procedimentos previstos no item 16.4 abaixo e, se for o caso, que medidas
devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

16.2.1 No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagéo, desde
que j& tenha transcorrido eventual prazo de cura constante neste
Regulamento, os procedimentos de subscricdo de novas Cotas de
FIDC e, se aplicavel, de amortizacéo e resgate das Cotas, deverao ser
imediatamente interrompidos, até que decisdo final proferida em
Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos do item 13.3
acima, autorize a retomada dos procedimentos de subscricdo de
novas Cotas de FIDC e de amortizacdo e/ou o resgate das Cotas,
exceto para 0S casos em que a operacgéo de subscri¢do das Cotas de
FIDC ja tenha se iniciado e a interrupcdo comprovadamente gere
dano ao Fundo.

16.2.2 Sem prejuizo do exposto no item 16.2 acima, é de responsabilidade
dos demais prestadores de servico do Fundo notificar imediatamente
a Administradora sobre a ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacdo de que tenham conhecimento.
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Eventos de Liquidacéo

16.3 Sé&o considerados Eventos de Liquidacdo antecipada do Fundo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagao;

nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos
previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM n° 356/01;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral
especialmente convocada para tal fim;

decretacdo de faléncia, pedido ou requerimento de faléncia nédo
elidido no prazo legal, ou liquidagéo extrajudicial da Administradora
ou da Gestora, conforme aplicavel, sem a sua efetivasubstituicdo nos
termos deste Regulamento; e

se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio
for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

16.3.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de

Liquidacéo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

16.4 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, definidos
nos itens a seguir.

16.4.1 Nas hipoteses previstas no item 16.3 acima, o Fundo interrompera

imediatamente a subscri¢cdo de Cotas de FIDC e a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que
os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas exceto se, no
caso dos itens 16.3(a) e (c), a propria Assembleia Geral que decidiu
pela conversdo de Evento de Avaliagdo em Evento de Liquidagéo ou
pela simples declaracdo de ocorréncia de Evento de Liquidacéo
tenha, ato continuo, deliberado sobre tais procedimentos.

16.4.2 Caso o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional

suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas,
a Gestora tomara providéncias para obter propostas e identificar o
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melhor preco para as Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros em
carteira no mercado e as apresentara para a apreciacao dos Cotistas
na Assembleia Geral a que refere o item 16.4.1 acima. Nesta
hipdtese, os Cotistas deverdo deliberar (i) pela alienacdo das Cotas
de FIDC e Ativos Financeiros nos termos das propostas apresentadas
pela Gestora ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em
Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condicdes
constantes da legislacdo em vigor.

16.4.3 Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Geral referida no item
16.4.2 acima seja o resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente
nacional, serdo observados 0s seguintes procedimentos:

(@ a Administradora (i) liquidard todos os investimentos e
aplicacbes detidas pelo Fundo, e (ii) transferira todos 0s
recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo,
dos valores das Cotas de FIDC, serdo imediatamente
destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no
Capitulo XI deste Regulamento, a Administradora debitara a
Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas
até o limite dos recursos disponiveis.

16.4.4 Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Geral referida no item
16.4.2 acima seja o resgate de Cotas mediante a entrega das Cotas de
FIDC e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira em
pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral devera deliberar sobre
os procedimentos de entrega das Cotas de FIDC e Ativos Financeiros
integrantes da carteira como pagamento pelo resgate das Cotas,
observada a regulamentacdo aplicavel e outras disposicdes deste
Regulamento.

CAPITULO XVII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

17.1 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de cartas e/ou e-
mails enderecados aos Cotistas com 0s respectivos avisos de recebimento,
publicacdo no Periddico e/ou divulgagdo no website da Administradora, e
disponibilizar tais informacfes aos Cotistas na sede e agéncias da
Administradora e nas instituicdes autorizadas a distribuir Cotas.
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17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apos o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em meio
eletronico, informagdes sobre: (i) 0 nimero de Cotas de sua propriedade e
0 seu respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados
relativos ao Ultimo dia do més a que se referirem; (iii) 0 comportamento das
Cotas de FIDC e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
realizado; e (iv) a proporcdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor
das Cotas. As obrigacOes aqui estabelecidas ndo prejudicam e nédo se
confundem com as obrigagOes de divulgacao contidas no artigo 34, inciso
IV, da Instrucdo CVM n° 356/01.

A Administradora deve colocar as demonstracfes financeiras do Fundo a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, atraves
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos
ap0s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracOes financeiras anuais.

17.3.1 A Administradora deve enviar, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em até 15 (quinze) dias corridos ap0s 0 encerramento
de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele
més, informe mensal a CVM, conforme modelo e contetdo
disponiveis na referida pagina da CVM.

A Gestora deve repassar aos Cotistas os relatérios enviados pelas gestoras
dos FIDCs Investidos que sejam direcionados aos Cotistas desses fundos,
conforme previsto no item 6.3(c) deste Regulamento.

As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM.

A divulgacdo das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita
por e-mail, disponibilizacdo no website e/ou em plataforma eletronica da
Administradora e/ou cartas com aviso de recebimento enviadas aos Cotistas
que assim requisitarem previamente por escrito a Administradora. Qualquer
mudanca com relacdo ao Periddico deverad ser precedida de aviso aos
Cotistas.

A Administradora deve divulgar, em plataforma eletronica, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Toda alteracdo em documentos citados nesse Regulamento, que tenham
sido elaborados pela Gestora e/ou Administradora e disponibilizados nos
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18.1

seus respectivos sites, devera ser notificada por meio de envio de cartas e/ou
e-mails enderecados aos Cotistas com os respectivos avisos de recebimento.

CAPiTULO XVIII - ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora e
apropriadas diretamente ao Patriménio Liquido:

(@)

(b)

(©)

(d)
(€)
(f)

(@)

(h)

(i)

()
(k)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos
e obrigagGes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacgdes perioddicas, previstas no presente
Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicages aos Cotistas;

honorérios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo e a liquidacéo do Fundo,
ou a realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custodia de ativos do Fundo, sendo que tais taxas nao
englobam a remuneracdo devida ao Custodiante, a qual integra a
Taxa de Administracgéo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do
mercado de balcdo organizado em que as Cotas venham a ser
registradas e/ou negociadas;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco; e
despesas com o profissional especialmente contratado para zelar

pelos interesses dos Cotistas, nos termos do item 13.10 deste
Regulamento.
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18.2

18.3

18.4

18.5

18.6

18.7

() despesas com a eventual contratacdo de agentes de cobranca de que
trata o inciso IV do art. 39 da Instrugdo CVM n° 356/01, conforme
descrito neste Regulamento.

A Administradora fara constar no escopo da auditoria anual a que se
submetera o Fundo, a elaboracdo de um relatorio especifico de
"Procedimentos Previamente Acordados”, que contera a analise dos gastos
realizados pela Administradora e/ou pela Gestora, com o objetivo de aferir
a regularidade da Taxa de Administracdo prevista no Capitulo VII deste
Regulamento e das despesas previstas nos incisos (a) a () do item 18.1
acima.

Quando da contratacéo de quaisquer servicos para o Fundo, a Gestora levard em
conta a necessidade e a relevancia de tal contratacdo para a execucéo do
servico pretendido, bem como a reputacao, credibilidade e a qualidade dos
prestadores de servico, a pratica de precos alinhados aos padrdes de
mercado e, invariavelmente, os melhores interesses do Fundo e de seus
Cotistas.

As despesas previstas no item 18.1 que superem, individualmente, o valor
de R$ 100.000,00 (cem mil reais), deverdo ser precedidas de cotagdo de
preco, a qual devera contemplar, no minimo, 3 (trés) orcamentos, a serem
obtidos pela Gestora e enviados a Administradora e disponibilizados aos
Cotistas, sempre que requisitado. As despesas que superem,
individualmente, o valor de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais),
dependerdo adicionalmente de prévia aprovacao da Assembleia Geral.

Quaisquer despesas ndo previstas no item 18.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora.

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo XI deste
Regulamento, a Administradora devera realizar a segregacdo de
Disponibilidades e manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por
conta e ordem deste, desde a Data de Inicio do Fundo até a sua liquidacéo,
de modo que o valor das Disponibilidades segregadas na Reserva de
Despesas e Encargos devera ser o equivalente ao valor estimado necessario
para 0 pagamento de despesas ordinarias identificadas como encargos do
Fundo, nos termos deste Capitulo XVIII, incluindo-se a Taxa de
Administracao, pelos 2 (dois) meses subsequentes. Os recursos utilizados
para composicdo da Reserva de Despesas e Encargos serdo
obrigatoriamente aplicados em Ativos Financeiros.

Os procedimentos descritos neste Capitulo XVI1II ndo constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes
para a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando
apenas um objetivo a ser perseguido.
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19.1

19.2

19.3

19.4

19.5

CAPITULO XIX - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Observado o disposto no item 19.3, caso o Patriménio Liquido seja negativo ou
0 Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogcdo e manutengdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca das Cotas
de FIDC e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderéo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio
da emisséo, subscricéo e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por
todos os Cotistas, nas proporcOes dos valores de suas Cotas conforme
calculadas no Dia Util anterior a realizacio da referida Assembleia Geral.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo X1X serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ndo estando a Administradora, a Gestora (com
excecdo de sua atuacdo na qualidade de Cotista do Fundo, observado o
disposto no item 19.1 acima) ou o Custodiante, e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo XIX.

A realizacdo de despesas ou a assunc¢éo de obrigacdes, por conta e ordem
do Fundo, nos termos deste Capitulo XIX, devera ser previamente aprovada
pelos Cotistas reunidos na Assembleia Geral prevista no item 19.1 acima.
Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assungdo de obrigacdes seja
aprovada na forma deste Capitulo XIX, os Cotistas deverdo definir na
referida Assembleia Geral, conforme o0 caso, 0 cronograma de
integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas em
moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia
Geral, observado, quanto a forma, o disposto o Capitulo V111, sendo vedada
qualquer forma de compensacao.

Caso ndo haja recursos disponiveis para tanto, ou a expectativa da
Administradora de ndo haver recursos para tanto, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos Cotistas sera
iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este Capitulo X1X e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de
prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Administradora, a Gestora (com excecdo de sua atuacdo na qualidade de
Cotista do Fundo, observado o disposto no item 19.1 acima) e 0
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20.1

Custodiante, bem como seus administradores, empregados e demais
prepostos, ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos sofridos
pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, exclusivamente no
caso de os Cotistas ndo aportarem os recursos suficientes para tanto, na
forma deste Capitulo XI1X.

CAPITULO XX — FATORES DE RISCO

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. N&o ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas financeiras para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, ou os demais prestadores de
servigos contratados pelo Fundo ou pelos FIDCs Investidos, na ocorréncia
de qualquer dos fatores de risco, isolada ou conjuntamente, observado o
disposto no item 21.7, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou
perda de valor das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este Capitulo XX,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

20.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente

dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em,
ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo e de
ciéncia de risco.

20.2 Riscos de mercado

20.2.1 Efeitos de Eventos de Natureza EconOmica, Politica e Financeira — O

Fundo, os FIDCs Investidos e os Direitos Creditorios integrantes das suas
carteiras e seus Devedores, as Cotas de FIDC e os demais ativos financeiros
que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no
exterior.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal
e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes
no comeércio exterior. O negocio, a condicdo financeira e os resultados dos
Devedores dos FIDCs Investidos, 0s setores econdémicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e dos FIDCs
Investidos, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios
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parte da carteira dos FIDCs Investidos poderdo ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuacdes
das taxas de cambio; (ii) alteracGes na inflagéo; (iii) alteragdes nas taxas de
juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulagéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente a capacidade de
solvéncia dos Devedores, podendo haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios parte da carteira dos FIDCs Investidos, bem como o0s
negocios, a condicdo financeira e os resultados dos FIDCs Investidos, e
consequentemente do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

20.2.2 Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis — A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos
que modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a
inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenarios, podera haver (i) 0 aumento da inadimpléncia dos
Devedores dos FIDCs Investidos, afetando negativamente os resultados do
Fundo; e/ou (ii) a diminuicdo da liquidez das Cotas de FIDC e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas do
Fundo, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

20.2.3 Rentabilidade Inferior & Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino — Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos
pelos FIDCs Investidos deverdo ser contratados a taxas prefixadas, sendo
que a distribuicdo dos rendimentos da carteira dos FIDCs Investidos para o
Fundo pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os
Direitos Creditérios parte da carteira dos FIDCs Investidos. Além disso, a
parcela do patrim6nio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios sera
aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoragéo
efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de rentabilidade das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Tais fatos podem fazer com
que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
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certo que nem o Fundo, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

20.2.4 Flutuacéo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo as Cotas de FIDC e os Ativos
Financeiros, poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como variacgdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica
e fiscal, bem como em razdo de alteracbes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscila¢do dos precos podera fazer com
que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emisséo ou da contabilizacéo inicial,
levando a reducdo do patrimbnio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

20.3 Risco de crédito

20.3.1 Pagamento Condicionado das Cotas e Inexisténcia de Rendimento
Predeterminado - As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacéo e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento das Cotas
de FIDC e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FIDCs Investidos para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de FIDC decorrem do
pagamento dos Direitos Creditorios e dos demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos FIDCs Investidos. O Fundo somente recebera
recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FIDC, se o0s
resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FIDCs Investidos
assim permitirem. Ainda, os critérios de valoracdo das Cotas descritos neste
Regulamento e nos respectivos Suplementos visam definir qual parcela do
Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de
cada série e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipdtese de amortizacéo
ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deveréo ser considerados
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Consequentemente, 0s
Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das
Cotas do Fundo, se os resultados e o valor totalda carteira do Fundo assim
permitirem. Apds o recebimento desses recursose, se for o caso, depois de
esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor deoutros recursos para efetuar
0 pagamento aos Cotistas.

20.3.2 Risco de Crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, a Gestora,
0 Custodiante, bem como seus pares nos FIDCs Investidos e suas
respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos
Devedores dos FIDCs Investidos. Se os Devedores ndo puderem honrar
com seus compromissos perante os FIDCs Investidos, podera ser necessaria
a adogédo por parte de tais FIDCs Investidos de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditorios parte
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da carteira dos FIDCs Investidos nos termos das respectivas politicas de
cobranca de tais FIDCs Investidos. Ndo ha garantia de que referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais aos FIDCs Investidos, e consequentemente ao
Fundo e aos Cotistas. Cada FIDC Investido somente procedera ao resgatee
a amortizacdo das Cotas de FIDC em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditorios parte da carteira dos FIDCs Investidos sejam
pagos pelos Devedores e 0s respectivos valores sejam recebidos pelo FIDC
Investido, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizagdo das Cotas
de FIDC ocorrerdo integralmente conforme estabelecido no respectivo
regulamento. Consequentemente, o0 Fundo somente procedera ao resgate e
a amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que 0s
resgates ou amortizagdes das Cotas de FIDCs sejam recebidos pelo Fundo,
ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizacdo das Cotas ocorrerdo
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipoteses,
ndo sera devido pelo Fundo, pelos FIDCs Investidos, pela Administradora,
pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

20.3.3 Auséncia de Garantias — As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, € o Custodiante ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrenteda
aplicacdo nas Cotas. Todos o0s eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a
qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Ademais,
a existéncia de classificacdo de risco (rating) ndo traz garantias em relacéo
ao Fundo, podendo a classificacdo de risco (rating) ser alterada ao longo do
prazo de duracdo do Fundo. Além disso, na ocorréncia dedesenquadramento
do Fundo com relacdo a Relacdo Minima, os Cotistas Subordinados nédo
estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas Subordinadas
para fins de recomposicao ou reenquadramento da Relacdo Minima.

20.3.4 Insuficiéncia das Garantias dos Direitos Creditorios. Os Direitos
Creditorios integrantes das carteiras dos FIDCs Investidos podem contar
com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos
Creditorios, os Devedores e 0s eventuais terceiros garantidores serdo
cobrados extrajudicialmente ou executados judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (i) o bem dado em garantia
néo seja encontrado; (ii) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente
para 0 pagamento das obrigacGes garantidas aos FIDCs Investidos; (iii) a
execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (iv) os FIDCs Investidos ndo
consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos FIDCs Investidos sera
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afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade
do Fundo também serdo impactados.

20.3.5 Risco de Concentra¢do em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo
manter até 5% (cinco por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros e os FIDCs Investidos, por sua vez, poderdo manter até 50%
(cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Financeiros.
AlteracBes no cenadrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condic¢des financeiras
dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca
de tais emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para 0s
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
0s seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo e os custos administrativos e de recuperacdo de créditos
do Fundo poderéo fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial
significativa, 0 que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

20.3.6 Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores néo
cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira dos FIDCs Investidos, podera ser iniciada por tais
FIDCs Investidos a cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores devidos,
sendo certo que nada garante que referida cobranca atingira os resultados
almejados, recuperando para os FIDCs Investidos o total de seus Direitos
Creditorios que estejam inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos FIDCS Investidos e, consequentemente, ao Fundo e aos
Cotistas.

Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios
inadimplidos integrantes da carteira dos FIDCs Investidos ndo tenha
sucesso, 0 agente de cobranca extraordinaria do respectivo FIDC Investido
avaliard a seu critério caso a caso a viabilidade econémica da cobranca
judicial de tais Direitos Creditérios inadimplidos da carteira do respectivo
FIDC Investido, tendo-se em vista 0s gastos a serem incorridos com
advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face
do valor individual do Direito Creditorio a ser cobrado. Desse modo,
considerando que os FIDCs Investidos adquirirdo Direitos Creditdérios que
poderdo ser de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios
cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que néo se justifique, do
ponto de vista econdmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas
para os FIDCs Investidos e, consequentemente, para 0 Fundo e seus
Cotistas.
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Caso os FIDCs Investidos sejam condenados em processo judicial de
cobranga de Direitos Creditorios por qualquer razdo, inclusive em razdo de
fraude por parte dos Cedentes ou Devedores ou descumprimento pelo
respectivo agente de cobranca extraordinaria de suas obrigacoes, tal FIDC
Investido podera ter que arcar com eventual condenagdo e honorarios da
outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na emissao das
respectivas CCBs ou duplicatas, os FIDCs Investidos podem ser
demandados judicialmente por cobranca indevida, o que pode trazer
prejuizos aos FIDCs Investidos e, consequentemente, ao Fundo e aos
Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com o0s procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca das Cotas de FIDC e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, e 0 Custodiante ndo serdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo Fundo, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

20.3.7 Risco de Originacdo — Modificacdo de Direitos Creditérios por Decisédo
Judicial — Os Direitos Creditdrios parte das carteiras dos FIDCs Investidos
podem eventualmente ter suas condicGes questionadas em juizo pelos
respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis.
N&o pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas
eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, tais Direitos Creditorios
podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, 0
que afetaria negativamente o patriménio dos FIDCs Investidos, e
consequentemente, do Fundo.

20.3.8 Risco de Originacao — Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios
Elegiveis — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelos FIDCs
Investidos podem ser, conforme o caso, decorrentes de duplicatas ou CCBs
representativas de empréstimos contratados por meio de plataforma
eletrbnica, as quais devem necessariamente respeitar 0s parametros da
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira dos FIDCs
Investidos descrita no respectivo regulamento, bem como atender aos
respectivos Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de, por qualquer motivo,
néo existirem Direitos Creditorios disponiveis para aquisi¢ao pelos FIDCs
Investidos que satisfacam, cumulativamente, aos respectivos Critérios de
Elegibilidade e politicas de investimento, composicdo e diversificacdo de
carteira descritas nos respectivos regulamentos, podera haver um
desenquadramento dos FIDCs Investidos com relacdo a seus limites de
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alocacdo minima e consequentemente a liquidacdo antecipada de tais
FIDCs Investidos, nos termos de seus regulamentos.

20.3.9 Risco de Originador — As atividades que resultam na originacéo dosDireitos
Creditérios para atendimento a politica de investimentos dos FIDCs
investidos podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores,
inclusive condi¢6es de mercado, efeitos da politica econébmica do governo
brasileiro e riscos operacionais. Por exemplo, intermiténcia no software ou
problemas técnicos na plataforma eletr6nica, podem afetar as atividades de
originacdo dos Direitos Creditorios. Caso, em decorréncia deproblemas
com as atividades dos originadores, os FIDCs Investidos ndo consigam
adquirir Direitos Creditorios que atendam aos respectivos Critérios de
Elegibilidade, podera haver um desenquadramento dos FIDCslInvestidos
com relacdo a respectiva alocacdo minima prevista em seus regulamentos e
consequentemente a liquidacdo antecipada de tais FIDCs Investidos, nos
termos de seus regulamentos. Ndo ha garantia de que os originadores
conseguirdo e/ou irdo originar e/ou ceder/endossar Direitos Creditorios
suficientes para que os FIDCs Investidos se enquadrem a respectiva
alocacdo minima prevista em seus regulamentos e continuem emexisténcia.
Ndo ha& garantia que haverd outros originadores para originar e
ceder/endossar Direitos Creditérios aos FIDCs Investidos. Além disso, a
auséncia e/ou reducao na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para
aquisicdo pelos FIDCs Investidos podera impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas dos FIDCs em funcdo da impossibilidade de
aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior
aquela proporcionada pelos Direitos Creditérios.

20.3.10 Risco de Pré-Pagamento — Os FIDCs Investidos poderdo adquirir Direitos
Creditorios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja,
que possam ser pagos ao respectivo FIDC Investido anteriormente as suas
respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apés a
respectiva data de aquisicdo e pagamento conforme definido em seu
regulamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal
e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este
evento pode implicar no recebimento, pelos FIDC Investidos, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do credito ou do eventual desconto concedido em razdo do
pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisi¢do do
Direito Creditdrio, caso o Direito Creditorio tenha sido adquirido com agio
resultando na reducdo da rentabilidade geral do FIDC Investido, bem
como o FIDC Investido poderd ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneracgdo, conforme o caso, oferecida pelos
Direitos Creditorios.
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20.3.11 Risco Relacionado aos Acordos e Renegociacdes dos Direitos Creditorios
— O agente de cobranca extraordinaria de cada FIDC Investido pode
realizar acordos e/ou renegociacdes nos termos da respectiva politica de
cobranca de cada FIDC Investido, podendo, inclusive, conceder descontos
e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios inadimplidos
constantes da carteira do respectivo FIDC Investido. N&o ha garantia de
que os acordos e/ou renegociagdes realizados com relagdo aos Direitos
Creditorios inadimplidos parte da carteira dos FIDCs Investidos sejam
pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou
renegociacdes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos
Direitos Creditorios inadimplidos constantes da carteira dos FIDCs
Investidos, podendo trazer prejuizo a tais FIDCs Investidos e,
consequentemente para o Fundo. O agente de cobranca extraordinaria
podera, ainda, permitir a concessdo de prazos adicionais de pagamento aos
Devedores, nos termos da respectiva politica de cobranca. Na hipdtese de
concessdao de descontos, alteracdo de prazos ou, ainda, de falta de
pagamento de qualquer das contrapartes nas operagdes renegociadas, 0
respectivo FIDC Investido poderé receber os valores devidos em datas
posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Administradora ou pela Gestora
qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao FIDCInvestido, ao
Fundo e/ou aos Cotistas e o Fundo podera sofrer perda patrimonial, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

20.3.12 Risco de Falhas na Originacdo e Formalizacdo dos Direitos Creditorios
Endossados. Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios
parte das carteiras dos FIDCs Investidos podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais, oumesmo
ndo serem suficientes para serem caracterizados como titulosexecutivos
extrajudiciais e ensejar um processo de execucdo. Por esse motivo, a
cobranca judicial dos referidos Direitos Creditorios podera ndo se
beneficiar da celeridade de um processo de execucéo, ficando ressalvada
a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de
cobranga, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios podera ser mais demorada do que seria caso seus documentos
comprobatdrios pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez que a
cobranca pelas vias ordinarias impGe ao credor a obrigacdode obter uma
sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito
Creditorio, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada.
Esse procedimento, dependendo do tribunalem que a cobranca se processa,
pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente,
para a instrucdo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios
documentos e informacgbes que ndo sdoenviados ao Fundo, ou mesmo
documentos e informacgdes adicionais que
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deveriam ser fornecidos pelo respectivo Cedente/Endossante ou Devedor
a época da cessdo ou endosso, 0s quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios. Assim, FIDCs Investidos
poderdo permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditorios que sejam discutidos judicialmente, o que pode
prejudicar tais FIDCs Investidos e a rentabilidade do investimento
realizado pelo Fundo e por seus Caotistas.

20.3.13 Riscos Relativos a Assinatura Eletronica — As CCBs e as duplicatas lastro
dos Direitos Creditorios parte da carteira dos FIDCs Investidos sdo
assinadas através de plataforma de assinatura eletrénica, que podera néo
contar com a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida
Provisoria n° 2.200-2/01. A validade da formalizacdo das CCBs e
duplicatas através da plataforma de assinatura e certificacdo eletronica
pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que
tais CCBs e duplicatas sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais
pelo poder judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditérios deverdo ser
objeto de cobranca por meio de agdo monitoria ou acdo de conhecimento,
cujo rito é significativamente mais lento que uma acgéo de execucéo, e cujo
sucesso dependera da capacidade dos FIDCs Investidos de produzir provas
ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, FIDCs
Investidos poderdo permanecer longo tempo sem receber 0s recursos
oriundos dos Direitos Creditorios que sejam discutidos judicialmente, ou
mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode indiretamente prejudicar o
Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

20.3.14 Processo Eletrénico de Originacdo, Cessdo, Endosso e Custodia dos
Direitos Creditdrios dos FIDCs Investidos — As CCBs, as duplicatas e 0s
demais documentos comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios que serdo parte da carteira dos FIDCs Investidos séo gerados,
assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses
processos eletrénicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos e em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelos
Cedentes/Endossantes, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditorios, o que pode prejudicar a caracterizacao
dos Direitos Creditdrios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para os FIDCs Investidos, para o
Fundo e seus Cotistas.

20.4 Risco de liquidez

20.4.1 Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacdo de Cotas de FIDC
— Néo existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de
Cotas de FIDCs. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a
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venda das Cotas de FIDC pelo Fundo, podera ndo haver compradores ou o
preco de alienacdo de tais Cotas de FIDC podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao patrimonio do Fundo e aos Cotistas.

20.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do
Fundo ndo aplicada em Cotas de FIDCs podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja
por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), 0 que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das
Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

20.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secundério — O Fundo € constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdoresgatadas ao
término dos Prazos de Duracéo das respectivas classes e/ou séries de Cotas
ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragéo do
Fundo é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento
no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagbese dos resgates, nos
termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da alienacdo de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos
de investimento e, especificamente, de cotasde fundos de investimento em
direitos creditorios, apresenta baixa liquidez,o0 que é agravado pelo fato das
Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda de patriménioao Cotista. Ndo h& qualquer garantia
da Administradora, do Custodiante ou da Gestora, em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

20.4.4 Restricdo a Negociacdo de Cotas do Fundo que Sejam Objeto de
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos — Auséncia de Prospecto. O
Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas
com esforcos restritos, nos termos da regulamentacdo aplicavel. De acordo
com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizacao
de oferta pablica com esforcos restritos, o ofertante estd desobrigado de
preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adocéo de
prospecto pode limitar o acesso de informacdes do Fundo pelosinvestidores.
Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com
esforgos restritos, nos termos das normas em vigor na data deste
Regulamento implica em restricdo de negociacao das Cotas objeto daoferta
em questdo nos mercados regulamentados de valores mobiliarios durante
90 (noventa) dias contados de sua subscri¢do ou aquisicao pelo investidor.
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20.4.5 Integralizacdo por Meio de Chamadas de Capital - Restrices a
Negociacédo de Cotas do Fundo que ndo Tenham Sido Integralizadas - As
Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa
forma, até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo
podera transferir Cotas nem a obrigacdo de integraliza-las. Além disso, a
ndo integralizacdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento acarretara penalidades aos
Cotistas inadimplentes, nos termos do item 8.36. A ndo integralizacéo
tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos do Fundo e
pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

20.4.6 Liquidacdo Antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No
entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo,
conforme indicados no Capitulo XVI do presente Regulamento. Assim, ha
a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, 0s
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, conforme o caso.

20.4.7 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — No
momento da liquidacdo do Fundo, o Fundo podera néo dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, os FIDCs
Investidos ainda ndo terem sido liquidados ou o pagamento dos Direitos
Creditérios parte da carteira de tais FIDCs ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado
(i) a liquidacdo dos FIDCs Investidos; (ii) a venda das Cotasdos FIDCs a
terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do
Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Cotas
de FIDC (ou, ainda, em Direitos Creditorios recebidos pelos FIDCs
Investidos e entregues ao Fundo em caso de liquidacdoantecipada dos
FIDCs Investidos) integrantes da carteira do Fundo, nos termos autorizados
pelo Regulamento. Na hipdtese do item “iii” acima, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender as Cotas de FIDC e os Direitos
Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores, conforme o caso. Em qualquer das
situacBes acima, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

20.4.8 Risco de Patrimoénio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo,
por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacédo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as
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estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o
Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, hipotese em que, desde que
respeitadas as disposi¢oes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos, conforme o
disposto no item 21.6 deste Regulamento. Salvo dolo ou ma-fé, nos termos
do art. 1.368-E do Codigo Civil, a Administradora, a Gestora e 0
Custodiante também ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pelo
Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos suficientes
para satisfazer as suas obrigag0es nem para efetuar pagamentos aos
Cotistas.

20.4.9 Risco de Prioridade no Resgate — Tendo em vista que o Fundo podera emitir
Cotas Subordinadas Mezanino de varias classes, as Cotas Subordinadas
Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas
Seniores ja existentes quando de sua emissdo, salvo em caso de liquidacéo
antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas
Seniores deverdo verificar, no momento da aquisigéo das referidas cotas, se
hd Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo com data de resgate
programada anterior a data de resgate programada da respectiva série de
Cotas Seniores.

20.5 Risco de descontinuidade

20.5.1 Liquidacdo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de
determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de
determinacdo da CVM, nos termos do presente Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, poderd ndo
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas. Neste caso, 0S
Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Cotas de FIDC (ou, ainda, em
Direitos Creditdrios recebidos pelos FIDCs Investidos e entregues ao Fundo
em caso de liquidacdo antecipada dos FIDCs Investidos) integrantes da
carteira do Fundo; ou o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado a venda das Cotas de FIDCs a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas ou a liquidacdo dos FIDCs
Investidos. Além disso, em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

20.6 Riscos operacionais

20.6.1 Risco Decorrente de Falhas — O Fundo poderéa sofrer perdas patrimoniais
caso 0S processos operacionais descritos no presente Regulamento, nos
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regulamentos e demais documentos dos FIDCs Investidos e nos contratos
com os respectivos prestadores de servigcos do Fundo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servicos contratados. Ainda, dada a
complexidade operacional propria dos fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios e dos fundos de investimento
em direitos creditdrios investidos, ndo ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletronicos de cada Cedente/Endossante, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora, e dos demais prestadores de
servicos e do Fundo e dos prestadores de servigo dos FIDCs Investidos,
conforme o caso, se dardo livres de erros. Em caso de erro na troca de
informacdes entre os sistemas eletronicos e/ou disrupc¢édo do processamento
do faturamento e da cobranca nos FIDCs Investidos, a cobranca dos
Direitos Creditérios pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao
respectivo FIDC Investido e ao Fundo. Além disso, falhas na verificacéo
das CondicBes de Cessdo/Endosso ou dos Critérios de Elegibilidade nos
FIDCs Investidos podem ocorrer, fazendo com que os FIDCs Investidos
adquiram Direitos Creditorios em desacordo com o Regulamento, podendo
gerar perdas aos FIDCs Investidos, ao Fundo e consequentemente aos seus
Cotistas.

20.6.2 Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo —
Eventual interrupcdo da prestacao de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar
a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada. Alem
disso, caso qualquer um dos prestadores de servigos do Fundo venha a ser
substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servico, caso
seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, 0
que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do
Fundo

20.6.3 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios dos FIDCs Investidos — Caso os Cedentes ou Endossantes de
Direitos Creditorios aos FIDCS Investidos, conforme o caso, ndo cumpram
suas obrigacdes de entrega dos respectivos documentos comprobatorios, a
carteira dos FIDCs Investidos poderd conter Direitos Creditorios cuja
documentacdo apresente irregularidades. Além disso, a verificacdo da
regularidade dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios nos
FIDCs Investidos ocorrera em datas posteriores as respectivas datas de
aquisicdo e pagamento, nos termos dos respectivos Regulamentos. Dessa
forma, a carteira dos FIDCs Investidos podera conter Direitos Creditorios
cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos documentos comprobatorios, 0 que podera
obstar o pleno exercicio pelos FIDCs Investidos das prerrogativas
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decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Ainda, eventual falha
em tal entrega ou irregularidades nos documentos comprobatorios, pode dar
causa a resolucdo da cessdo ou endosso ou atrasar ou dificultar a tempestiva
cobranca dos mesmos, causando prejuizos ao FIDC Investido e,
consequentemente, ao Fundo e aos Cotistas.

20.6.4 Documentos Comprobatérios — Documentos Eletrénicos — Varios dos
documentos comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios dos FIDCs Investidos sdo documentos eletrénicos. Falhas nos
sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles.
Assim, poderd haver dificuldades no exercicio pleno pelos FIDCs
Investidos das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios representados por documentos comprobatérios eletrénicos, o
que podera gerar perdas aos FIDCs Investidos e, consequentemente, ao
Fundo. A disponibilizagdo exclusivamente de forma eletronica pode
dificultar a producéo de prova da publicidade de tais documentos no futuro,
podendo obstar exercicio pleno pelos FIDCs Investidos das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e dificultar sua
cobranca. Falhas nos processos eletronicos que originam os Direitos
Creditorios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou
pelos Cedentes/Endossantes, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditorios ou sua transferéncia exclusivamente aos
respectivos FIDCs Investidos, o que pode prejudicar a caracterizagcdo dos
Direitos Creditorios como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario e sua cobranca, potencialmente gerando prejuizos para os FIDCs
Investidos e, consequentemente, o Fundo e seus Cotistas.

20.7 Risco decorrente da precificacdo dos ativos

20.7.1 Precificacio das Cotas de FIDC e Ativos Financeiros — As Cotas de FIDC
e 0s Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados
de acordo com os critérios e 0s procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagéo
a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market"), poderdo causar
variacOes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em reducéo do valor das Cotas do Fundo.

20.8 Risco de fungibilidade

20.8.1 Intervencéo ou Liquidagéo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo e
dos FIDCs Investidos - Os recursos provenientes das Cotas de FIDC e dos
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo seréo recebidos
na Conta do Fundo. Na hipotese de intervencgédo ou liquidacgéo judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a Conta do
Fundo, os recursos provenientes das Cotas de FIDC e dos demais ativos
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financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser
recuperados, o que afetaria negativamente o patrimoénio do Fundo.

Além disso, os recursos referentes aos Direitos Creditorios parte da carteira
de cada FIDC Investido serdo direcionados para as respectivas contas de
cobranca e em seguida para a conta dos FIDCs Investidos, sendo tais contas
mantidas também junto a instituicbes financeiras. Na hipoOtese de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de tais instituicdes, ha a
possibilidade dos recursos depositados nas contas de cobrancga ou nas contas
dos FIDCs Investidos serem bloqueados e somente serem recuperados pelo
respectivo FIDC Investido por meio da ado¢do de medidas judiciais. A
rentabilidade dos FIDCs Investidos e, consequentemente, do Fundo poderia
ser afetada negativamente em razao disso.

20.8.2 Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios —
Os Direitos Creditérios dos FIDCs Investidos serdo objeto de cobranca
ordinéria a ser realizada mediante (i) a emissdo de boletos bancarios, ou (ii)
débito automatico da conta do Devedor mantida junto a um agente de
recebimento, em cada caso sendo 0s pagamentos direcionados as contas de
cobranca e depois, mediante instrucdo do custodiante do respectivo FIDC
Investido, a conta de tal FIDC Investido, ou, ainda, através de métodos
alternativos na forma prevista nos respectivos regulamentos, conforme o
caso. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados aos FIDCs Investidos. Desse modo,
eventualmente, os valores referentes aos Direitos Creditorios poderédo
transitar por contas de pagamento e/ou contas bancarias de outra instituicdo
até o seu recebimento pelo FIDC Investido, razdo pela qual existe o risco
de que tais recursos ndo sejam repassados ao FIDC Investido nos prazos
estabelecidos em seu regulamento, por exemplo, por motivo de intervencéo
ou indisponibilidade de recursos dos agentes de recebimento ou institui¢des
financeiras, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, regime de
administracdo temporéria ou em outro procedimento de natureza similar.
Nessas hipoOteses, a rentabilidade das Cotas de FIDC pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

20.8.3 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia do Endosso ou Cesséo
dos Direitos Creditérios — O endosso ou cessdo dos Direitos Creditorios
para os FIDCs Investidos pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por
deciséo judicial. Assim, FIDCs Investidos poderdo incorrer no risco de 0s
Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacbes assumidas pelo
Cedente ou Endossante, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente
ou Endossante, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencéo,
liquidacdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o
caso, pedidos de recuperacédo judicial, faléncia, planos de
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recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo ou
endosso dos Direitos Creditdrios consistem em (i) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditorios, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo ou seu endosso e sem conhecimento dos FIDCs
Investidos; (ii) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ao judicial
sobre os Direitos Creditdrios, constituida antes de seu endosso ou cessdo e
sem o conhecimento dos FIDCs Investidos; (iii) verificagdo, em processo
judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo
praticada pelo Cedente ou Endossante, conforme o caso; e (iv) revogacao
do endosso ou cessdo dos Direitos Creditorios, na hipotese de faléncia do
Cedente ou Endossante. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios poderao
ser blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
respectivos Cedentes ou Endossantes, conforme o caso, e 0 patrimonio
liqguido dos FIDCs Investidos poderd ser afetado negativamente e a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razédo disso.
Salvo dolo ou ma-fé, nos termos do art. 1.368-E do Cddigo Civil, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante e seus respectivos pares nos
FIDCs Investidos ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior
de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo ou endosso de
Direitos Creditérios aos FIDCs Investidos, nem pelo ressarcimento de
qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a
qualquer invalidade ou ineficacia do endosso ou cessdao de Direitos
Creditérios aos FIDCs Investidos.

20.9 Outros riscos

20.9.1 Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Cessdo/Endosso — nao
Obrigatoriedade de Manutencdo dos Critérios de Elegibilidade e/ou das
CondicGes da Cessdo/Endosso apdés a Data de Oferta de Direitos
Creditorios aos FIDCs Investidos — Ndo € possivel assegurar que oS
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes da Cessdo/Endosso serdo
atendidos apés a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelos FIDCs Investidos.
Na hipdtese de, apos a verificacdo e validacdo pelo custodiante de cada
FIDC Investido dos Critérios de Elegibilidade e pela respectiva gestora das
Condigdes de Cessdo/Endosso e a aquisicdo de Direitos Creditorios pelo
FIDC Investido, tais Direitos Creditorios deixem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condigdes de
Cessao/Endosso, o respectivo FIDC Investido podera ter em sua carteira
Direitos Creditdrios que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou as
CondicGes da Cessdo/Endosso.

20.9.2 Guarda da Documentacdo — O custodiante dos FIDCs Investidos, sem
prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a
verificagdo e a guarda dos documentos comprobatorios relativos aos
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Direitos Creditdrios. N&o obstante a responsabilidade do custodiante e a
obrigagéo do eventual terceiro contratado de permitir-lhe o livre acesso aos
documentos comprobatorios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar
a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios dos
FIDCs Investidos.

20.9.3 Risco de Governanca. N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de
cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera
ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das
cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio do
Fundo. Tal fato podera fragilizar a posi¢éo dos demais Cotistas em razéo da
possibilidade de certas deliberagbes na Assembleia Geral virem a ser
tomadas pelo Cotista "majoritario” em funcéo de seus interesses proprios e
em detrimento do Fundo e dos Cotistas "minoritarios". Além disso, apés a
primeira emissdo de cada classe de Cotas, conforme prevista no presente
Regulamento, serdo permitidas novas emissdes e colocagOes de novas series de
Cotas Seniores e de novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
observado o disposto neste Regulamento. Adicionalmente, é admitida a
emissdo e a colocagdo de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem
necessidade de Assembleia Geral. Na hipoOtese de emissdo de novas series
de Cotas Seniores ou classes de Cotas Subordinadas Mezanino ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, 0 que pode gerar diluigéo
dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacao
na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia
Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, o Regulamento do Fundo
pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral.
Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento podem ser revistas por
decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes poderéo afetar o
modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos
Cotistas. Ainda, o presente Regulamento estabelece quéruns qualificados
para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse
dos Cotistas. Tais quoruns poderdo acarretar limitacdes as atividades do
Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacédo de certas matérias
na Assembleia Geral.

20.9.4 Riscos e Custos de Cobranga — Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca das Cotas de FIDC e dos
demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimonio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencao
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dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar recursos
necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo nédo disponha de
recursos necessarios para cobrir 0s custos e despesas que eventualmente
venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou
com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de seus direitos, os Cotistas
poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporgéo de
suas Cotas, observado o disposto no item 21.6 do Regulamento

20.9.5 Vicios Questionaveis — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelos
FIDCs Investidos séo originados a partir de transagdes realizadas por meio
de duplicatas ou CCBs eletrénicas, conforme solicitacdo dos Devedores via
plataforma eletronica. Referidas operacdes, bem como o0s respectivos
documentos comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetudo. Assim,
podera ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo
aos Direitos Creditorios pelos Devedores, havendo a possibilidadede ser
proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, os FIDCs
Investidos e, consequentemente, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

20.9.6 Limitagdo do Gerenciamento de Riscos — A realizacdo de investimentos no
Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, 0s quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de
riscos das aplicagcbes do Fundo adotados pela Administradora e Gestora
podem ndo ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e para 0s
Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos poderd, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

20.9.7 Falha na verificacdo das Condicdes de Cessdo/Endosso ou dos Critérios
de Elegibilidade dos FIDCs Investidos — Falhas na verificacdo das
CondicGes de Cessao/Endosso ou dos Critérios de Elegibilidade nos FIDCs
Investidos podem ocorrer, fazendo com que o FIDC Investido adquira
Direitos Creditorios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar
perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

20.9.8 Risco Relacionado ao Historico de Carteira — Os FIDCs Investidos
adquirirdo Direitos Creditorios que serdo devidos por Devedores variados.
Eventuais informacdes e estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de Direitos Creditorios pelos Cedentes/Endossantes ou pelas
instituicbes financeiras que durante o prazo de duracdo dos FIDCs
Investidos forem incluidos como Cedentes/Endossantes, podem ndo ser
compativeis com os Prazos de Duracdo das Cotas de FIDC, ndo sendo,
assim, possivel identificar o historico de comportamento de seusrespectivos
Devedores considerando o horizonte de prazo do Fundo.
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20.9.9 Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo - A
Gestora envidard melhores esforcos para compor a carteira do Fundo com
Ativos Financeiros e Cotas de FIDC que sejam compativeis com a
classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para
fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que
possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja
classificavel como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime
tributario a seus Cotistas.

20.9.10 Outros Riscos — O Fundo também esta sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis as Cotas de FIDC, aos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetéria, inclusive, mas ndo se
limitando a criacdo de novas restrigdes legais ou regulatérias que possam
afetar adversamente as Cotas de FIDC, a validade da constituicdo dos
Direitos Creditorios e a cessdo ou endosso desses, alteracdo na politica
monetéria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo
causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

20.9.11 Operacdes de Derivativos - Consiste no risco de distor¢do de precgo entre
0 derivativo e 0 seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar 0 aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas
operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos
Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de essas operacdes ndo
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aoFundo.
Em qualquer hipétese, o Fundo poderd auferir resultados negativos,
impactando adversamente o valor das suas cotas.

20.9.12 Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos - Os direitos dos Cotistas
deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo
ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles
detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

20.9.13 Alteragdo da Legislagcdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A
legislacdo aplicavel ao Fundo e aos FIDCs Investidos, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, estd sujeita a alteracOes. Tais alteracbes podem ocorrer,
inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como 0s
efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da
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21.3
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21.5

21.6

21.7

COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das
leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados dos FIDCs
Investidos e do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e orgaos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratorias e alterac6es das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas de FIDC, das
Cotas do Fundo, bem como as condicGes para a distribuicdo de
rendimentos e o resgate de tais cotas.

CAPITULO XXI —DISPOSICOES FINAIS

Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida
nas comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os
Cotistas.

Todos os comunicados, as publicagdes e as convocagOes deverdo ser
enviados aos Cotistas pela Administradora, preferencialmente, por correio
eletrénico com aviso de recebimento.

O Fundo terd escrituracdo contabil propria, segregada da relativa a
Administradora.

O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano e encerra-se em 31
de dezembro de cada ano.

Todas as obrigacOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util
serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por
parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas,
nos termos do Artigo 1368-D, inciso | do Codigo Civil, na forma a ser
regulamentada pela CVM. Os Cotistas somente serdo obrigados a
integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as
condicOes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo, no
compromisso de investimento e neste Regulamento. Assim, caso ndo haja
saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso de subscri¢éo
e integralizacdo de cotas assumido contratualmente, de forma expressa e
por escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipotese de o Fundo apresentar
Patrimonio Liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer frente
a suas obrigacOes passivas.

Respondem a Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme o
caso, nos termos do art. 1.368-E, caput, do Cddigo Civil, por prejuizos
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causados ao Fundo, no ambito das obrigacdes legais e contratuais deste,
quando agirem com dolo ou ma-fé.

CAPiTULO XXII —FORO
22.1 Fica eleito o foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa

rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sé&o Paulo, 01 de junho de 2023.
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ANEXO | - DEFINICOES

Este anexo é parte integrante do regulamento do XP MPME Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios datado

de 01 de junho de 2023.

Glossario dos Principais Termos e Expressdes Utilizados no Regulamento do XP
MPME Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditorios.

"12 Data de Integralizacdo de A data da primeira integralizacdo de determinada

Cotas"

"Administradora"

"Agéncia Classificadora de
Risco"

"Agente Escriturador"

"Aloca¢do Minima"

classe ou série de Cotas.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios  S.A., instituicdo  financeira
devidamente autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios e fundos de investimentos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 11.784,
de 30 de junho de 2011, com sede na Cidade de
Sédo Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Rua Alves
Guimardes, n° 1212, Cep. 05410-002, inscrita no
CNPJsob o n° 13.486.793/0001-42.

Qualquer uma das seguintes empresas de
classificacdo de risco a ser contratada pelo
Fundo, a critério da Gestora quaisquer agéncias
classificadoras de risco registradas ou, conforme
0 caso, reconhecidas, pela CVM.

A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., inscrita no  CNPJn°®
13.486.793/0001-42, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras nos termos do Ato
Declaratdrio n® 13.244, de 21 de agosto de 2013,
Ou sua sucessora a qualquer titulo, na qualidade
de agente escriturador das Cotas do Fundo.

O percentual minimo de 95% (noventa e cinco
por cento) do Patriménio Liquido a ser mantido
em Cotas de FIDC.
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"Amortizacao™"

"Amortizacao de Principal”

"Amortizacao

Extraordinaria”

"ANBIMA"

"Assembleia Geral"

"Ativos Financeiros"

"Auditor Independente

IIB3II

"BACEN"

"BNDES"

"BNDESPAR"

"Beneficiarios"

Possui o significado disposto no item 9.8 deste
Regulamento.

Possui o significado disposto no item 9.8 deste
Regulamento.

A amortizacdo extraordindria das Cotas
Subordinadas Junior, que poderad ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no
Regulamento, em especial no item 10.3 acima e
seus subitens.

A Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria realizada nos termos previstos no
Capitulo XII1 deste Regulamento.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo
com a parcela do Patriménio Liquido que ndo
estiver alocada em Cotas de FIDC, conforme
previsto no item 3.9 do Regulamento.

Qualquer uma das empresas de auditoria
independente, a ser contratada pelo Fundo, a
critéerio da Administradora, para auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo, as quais
deverdo estar devidamente registradas e
habilitadas para exercicio de suas atividades pela
CVM.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento
CETIP UTVM).

Banco Central do Brasil.

O Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES.

BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, uma
subsidiaria integral do BNDES.

Os beneficiarios das operacbes de aquisicdo de
Direitos Creditorios pelos FIDCs Investidos
serdo micro, pequenas e médias empresas,
conforme classificagdo adotada pelo Sistema
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"Cedentes"

"Condigdes de Cessdo
"Condicdes de Cessdo
Endosso”

"Conflito de Interesse"

"Conta do Fundo"

"Contrato de Gestao"

"Cotas de FIDC"

ou
ou

BNDES?, ndo atuantes nos Segmentos Proibidos,
que serdo Emitentes ou Cedentes, conforme o
caso.

Pessoas juridicas que tenham cedido aos FIDCs
Investidos, Direitos Creditorios.

As condig0es para selecdo dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo FIDCs
Investidos, conforme estabelecido nos seus
respectivos regulamentos.

Significa toda matéria ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou
indiretos, mediante interesse pessoal, aos
Cotistas, seus representantes e prepostos, a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante, a
Equipe do Fundo, aos sécios da Gestora e aos
prestadores de servigos contratados em nome do
Fundo, bem como as respectivas partes
relacionadas  ou respectivos  cOnjuges,
companheiros ou parentes até o sequndo grau de
quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse na
matéria a ser deliberada em Assembleia Geral de
Cotistas ou que dela possa se beneficiar.

A conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, para
a qual serdo direcionados 0S recursos
provenientes das Cotas de FIDC e na qual serdo
recebidos os demais valores do Fundo, inclusive
decorrentes de pagamentos de Ativos Financeiros
e das integralizac6es de Cotas.

O "Contrato de Prestacdo de Servigos de Gestdo
de Carteira de Fundos de Investimento",
incluindo todos 0s seus respectivos anexos,
conforme aditado de tempos em tempos,
celebrado entre a Administradora e a Gestora,
com interveniéncia do Fundo e dos FIDCs
Investidos.

Sao cotas seniores de emissdo do FIDC One7 e
cotas seniores de emissdo do FIDC Acqio.

! Disponivel em: <https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/porte-de-empresa>


http://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/guia/porte-de-empresa
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"Cotas"

"Cotas Seniores"

"Cotas Subordinadas"

"Cotas Subordinadas Junior"

"Cotas Subordinadas
Mezanino"

"Cotista"

"Critérios de Elegibilidade™

"Custodiante™

As Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou as Cotas Subordinadas Janior,
quando referidas em conjunto.

As cotas de qualquer série de classe sénior
emitidas pelo Fundo, as quais néo se subordinam
as demais para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Suplementos.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em
conjunto.

As cotas da classe subordinada emitidas pelo
Fundo e que se subordinam a todas as demais
para efeitos de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos do Fundo, nos
termos do Regulamento e dos respectivos
Suplementos, as quais somente poderdo ser
subscritas, adquiridas ou detidas pela Gestora e
pela JPE Consultoria em Analise de Crédito e
Cobranca Ltda., por membros de seus respectivos
Grupos Econdmicos e por fundos deinvestimento
por estes administrados ou geridos.

As cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam
as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos do Fundo,
nos termos do Regulamento, mas que, para 0S
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas  Janior nos termos  deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

O titular de Cotas do Fundo.

Os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios
a serem adquiridos pelos FIDCs Investidos,
conforme definido nos seus respectivos
regulamentos.

A BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios  S.A., inscrita no  CNPJ
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"CVM"

"Data de Aniversario"

"Data de Aquisicéo e
Pagamento"

"Data de Envio do Relatério de
Gestao"

"Data de Inicio do Fundo"

"Data de Pagamento"

"Data de Resgate"

"Data de Verificacdo"

"Devedores"

n° 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada
pela. CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras nos termos do Ato
Declaratério n® 13.244, de 21 de agosto de 2013,
ou sua sucessora a qualquer titulo, na qualidade
de instituicdo responsavel pela prestacdo dos
servicgos de custddia qualificada do Fundo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Todo dia 10 (dez) de cada més, ou o Dia Util
subsequente, a contar do més da 1% Data de
Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de
Cotas Seniores.

Tem o significado definido no regulamento de
cada FIDC Investido.

3 (trés) Dias Uteis ap6s a data de recebimento
pela Gestora de ambos os relatorios de gestdo dos
FIDCs Investidos.

A data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo.

As datas em que serdo realizadas as
AmortizacGes das Cotas para pagamentos de
Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal,
conforme previstas no Regulamento e no
respectivo Suplemento, as quais somentepoderao
ocorrer nas Datas de Aniversario.

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores,
de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino
ou das Cotas Subordinadas Janior, especificada
no respectivo Suplemento, ou a data em que as
Cotas sejam integralmente amortizadas, o que
ocorrer primeiro, observada a subordinacéo entre
as Cotas.

O dltimo Dia Util de cada més, iniciando-se no
més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas.

Devedores ou coobrigados nos Direitos
Creditorios.
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"Dia Util"

"Direitos Creditorios"

"Disponibilidades"

"Emitentes"

"Endossantes"

"Equipe do Fundo"

"Eventos de Avaliacdo"

"Eventos de Liquidacdo"

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas
no mercado financeiro brasileiro, conforme
especificados na Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n° 4.880, de 23 de dezembro
de 2020, conforme aditada de tempos em tempos.
Caso qualquer data em que venha a ocorrer
qualquer evento relativo a pagamentos, ou cuja
definicdo envolva Dias Uteis, nos termos deste
Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme
defini¢do deste item, considerar-se-a como a data
devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Todos os direitos creditérios que compde a
carteira dos FIDCs Investidos, conforme definido
no respectivo regulamento.

S&o em conjunto: (i) recursos em caixa; (ii)
depositos bancérios a vista em Instituicdo
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros.

Tem o significado atribuido a tal termo no
regulamento de cada respectivo FIDC Investido,
conforme o caso.

Tem o significado atribuido a tal termo no
regulamento de cada respectivo FIDC Investido,
conforme o caso.

E a equipe chave da Gestora, responsavel pela de
gestdo do Fundo, conforme disposto no item 6.2.

Os eventos definidos no item 16.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagdo de Assembleia Geral para deliberar
se tal evento deve ser considerado como um
Evento de Liquidacéo.

Os eventos definidos no item 16.3 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrupgéo da subscricdo de Cotas de FIDC, bem
como a imediata notificagdo dos Cotistas e
convocacdo de Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidacéo antecipada do Fundo.
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"FIDC Acqio”

"FIDC Investido"

"FIDC One7"

"Fundo"

"Gestora"

"Grupo Econémico™

"Instituicdes Autorizadas"

O XP AcQIo Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

Cada um dos seguintes fundos de investimento
em direitos creditérios cujas Cotas fardo parte da
carteira do Fundo: (i) FIDC One 7 e (ii) FIDC
Acqio.

O XP ONE7 Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios.

O XP MPME Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios,  disciplinado  pelo  presente
Regulamento.

A XP Vista Asset Management Ltda., sociedade
autorizada pela CVM para o0 exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013,
com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek,
1.909, 30° andar, CEP 04543-907, inscrita no
CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98 (ou sua
sucessora a qualquer titulo), que sera responsavel
pelas atividades de gestdo do Fundo, nos termos
da Instrugdo CVM n° 356/01.

O grupo formado por empresas controladas pelas
mesmas pessoas, fisicas ou juridicas, e suas
coligadas e controladas e empresas sob controle
comum, direta ou indiretamente, e que possuam
efetiva influéncia na gestao.

Qualquer das seguintes instituicdes financeiras:
(i) Banco Bradesco S.A., (ii) Banco Santander
(Brasil) S.A., (iii) Banco do Brasil S.A., (iv)
Caixa Econbmica Federal ou (v) Banco ltal
Unibanco S.A., desde que possua classificacdo de
risco de crédito de longo prazo, atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, no minimo
igual ou superior a0 maior entre (a) a mais
elevada classificacdo de risco em qualquer
momento atribuida as Cotas Seniores e (b) o
rating A em escala nacional.
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"Instrucdo CVM n° 356/01"

"Instrucdo CVM n° 400/03"

"Instrucdo CVM n° 476/09"

"Instrucdo CVM n° 489/11"

"Investidores Autorizados"

"Lei Anticorrupcéo"

"Meta de Rentabilidade"

"Parametros da Oferta"

"Parametros de Pagamento”

Instrugdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003.

Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
20009.

Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do
Fundo, os quais (i) quando da subscricdo de
Cotas no ambito de uma oferta pablica com
esforcos restritos realizada nos termos da
Instrucdo CVM n° 476/09, deverdo se enquadrar
no conceito de investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugéo
CVM n° 30/21; e (ii) quando (a) da subscricao de
Cotas em oferta publica, nos termos da Instrucéo
CVM n° 400/03, ou (b) da negociacédo das Cotas
no ambito do mercado secundario, deverdo se
enquadrar no conceito de investidores
qualificados, definidos no artigo 12 da Resolucéo
CVM n° 30/21.

Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013.

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores e
cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, a
meta de rentabilidade das Cotas, determinada em
seu respectivo Suplemento.

As informacbes minimas referentes a oferta de
Cotas, a serem incluidas no respectivo
Suplemento, conforme determinado pela
Administradora em conjunto com o coordenador
lider de cada distribuicdo publica de Cotas, que
incluem: (i) montante de Cotas; (ii) quantidade de
Cotas; e (iii) prazo de distribuicdo.

As informacGes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de Cotas, a serem
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"Parametros Minimos"

"Participacédo da Cota no Saldo
de Cotas Seniores"
"Participacédo da Cota no Saldo
de Cotas Subordinadas
Mezanino™

"Patrimonio Liquido"

"Periodico"
"Periodo de Investimento"

"Politica de Investimento"

"Prazo de Duragéo"

incluidas no respectivo Suplemento: (i) Datas de
Pagamento, (ii) Meta de Rentabilidade, (iii)
formula de calculo de Meta de Rentabilidade para
datas futuras, para fins do disposto no
Regulamento, incluindo o calculo da proxima
Amortizacdo, com relacdo as Cotas cujas Metas
de Rentabilidade ndo sejam vinculadas a Taxa DI
ou a indice de precos, e (iv) Data de Resgate.

Os Parametros da Oferta e os Parametros de
Pagamento quando referidos em conjunto.

Tem o significado que lhe é atribuido no item
9.3.1 do Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no item
9.4.1 do Regulamento.

Significa o patriménio liquido do Fundo, qual
seja, a diferenca entre o valor agregado dos ativos
do Fundo, correspondente a soma das Cotas de
FIDC e Disponibilidades, deduzidas as
exigibilidades e provis6es do Fundo.

Significa o periodico utilizado para divulgacédo de
informacdes relativas ao Fundo.

Significa o prazo de 24 (vinte e quatro) meses a
contar da Data de Inicio do Fundo.

A politica de investimentos do Fundo, conforme
prevista no Capitulo 111 deste Regulamento.

O prazo de duracdo de cada série de Cotas
Seniores serd o prazo compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizacao de tais Cotas
e a respectiva Data de Resgate. O prazo de
duracdo de cada classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, serd o prazo compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas
e a respectiva Data de Resgate. O prazo de
duracdo das Cotas Subordinadas Junior sera
indeterminado.
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"Regulamento”

"Relacdo Minima"

"Relatorio de Gestao"

"Remuneracdo”

"Reserva de Despesas e
Encargos”

"Resolu¢do CVM n° 30/21"

"Segmentos Proibidos"

"Sobretaxa Mezanino"

"Sobretaxa Sénior"

"Suplemento das Cotas
Seniores"

O presente regulamento do Fundo, conforme
aditado ou alterado de tempos em tempos.

A razdo minima admitida entre o Patrimonio
Liquido e o somatério do valor das Cotas
Seniores em circulacdo, a qual devera ser apurada
pela Administradora em uma mesma data e
devera corresponder a, no minimo, 112,5 %
(cento e doze inteiros e cinco décimos por cento).

O relatério contendo as informacdes previstas no
item 6.3(c) do Regulamento.

Possui o significado disposto no item 9.8 deste
Regulamento.

A reserva a ser constituida com Disponibilidades
pela Gestora para 0 pagamento de despesas e
encargos do Fundo, nos termos previstos no item
18.6 deste Regulamento.

Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Significam os segmentos de atividade econdmica de
comércio de armas, motéis, saunas e termas,
jogos de prognosticos e assemelhados.

Com relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino
cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a
Taxa DI acrescida a determinada sobretaxa, a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Rentabilidade,
conforme defini¢do do respectivo Suplemento.

Com relacdo as séries de Cotas Seniores cujas
Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa
DI acrescida a determinada sobretaxa, a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Rentabilidade,
conforme defini¢do do respectivo Suplemento.

O documento elaborado nos moldes do Anexo Il
a0 Regulamento, contendo os Parametros
Minimos e outras informacdes relativas as Cotas
Seniores.
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"Suplemento das Cotas
Subordinadas Janior"

"Suplemento das Cotas

Subordinadas Mezanino"

"Suplementos™

"Taxa de Administracdo"

"Taxa DI"

"Taxa Selic"

"Valor das Disponibilidades"

"Valor Unitario de Emissao"

"Valor Unitario de Referéncia"

O documento elaborado nos moldes do Anexo IV
ao Regulamento, contendo informac0es relativas
a emissao de Cotas Subordinadas Junior.

O documento elaborado nos moldes do Anexo 111
ao Regulamento, contendo os Parametros
Minimos e outras informacdes relativas a
emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino.

Os Suplementos de cada série de Cotas Seniores,
0s Suplementos de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou 0s Suplementos das
Cotas Subordinadas Junior, quando referidos em
conjunto.

A taxa devida nos termos previstos no Capitulo
VII deste Regulamento.

A taxa média referencial dos depositos
interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela
B3 — Segmento CETIP UTVM e divulgada no
informativo diario disponivel em sua pagina na
internet ou em qualquer outra pagina na internet
ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa
na forma percentual e calculada diariamente sob
forma de capitalizacdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Utelis.

A taxa média ajustada dos financiamentos diarios
apurados no Sistema Especial de Liquidacgéo e de
Custddia para titulos publicos federais.

O valor agregado das Disponibilidades, apds
deduzidas (i) eventuais provisdes aplicaveis a tais
ativos e (ii) os montantes disponiveis na Reserva
de Despesas e Encargos.

O valor nominal unitario das Cotas.
O valor calculado de acordo com o item 9.8 do

Regulamento em relacdo a cada série de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.
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"Valor Unitario de Referéncia O valor calculado de acordo com o item 9.89.8 do

Corrigido"

"Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da
Amortizacao™"

Regulamento em relacdo a cada série de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 9.8 do
Regulamento em relacdo a cada série de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do XP MPME Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, datado
de 01 de junho de 2023.

SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Montante das Cotas R$ [«] ([*])-
Seniores, considerando o

Valor Unitario de Emisséo,

aplicavel na 12 Data de

Integralizacdo de Cotas:

Quantidade de Cotas
Seniores: [«] ([=D).

Forma de Integralizacéo: Mediante chamada de capital.
Forma de Distribuigéo: Instrucdo CVM n° 476/09.

Prazo para Distribuicao: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
inicio da oferta, prorrogavel sucessivamente por mais
180 (cento e oitenta) dias, limitado a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de inicio da oferta.

Data de Resgate: na Data de Pagamento do [«] ([¢]) més a contar da 12
Data de Integralizagéo de Cotas.

Sobretaxa Sénior: [«1 ([D).

Meta de Rentabilidade: as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir
do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de
Cotas até a Data de Resgate das Cotas Seniores, nos
termos do Capitulo IX do Regulamento. A Meta de
Rentabilidade serd determinada por meio da
apropriacdo diéria, sob forma de capitalizagcdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior.

Datas de Pagamento: toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente a0 més da 1?2 Data de Integralizacdo de
Cotas, inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que
se todas as Cotas Seniores ndo forem integralmente
pagas até a Data de Resgate descrita neste Suplemento,
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as Datas de Aniversario subsequentes serdo
consideradas Datas de Pagamento até que haja
amortizagéo integral das Cotas em questao.

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e
expressdes adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no
Regulamento.

Sé&o Paulo, [data]

BRL TRUST Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO Il — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este anexo é parte integrante do regulamento do XP MPME Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, datado
de 01 de junho de 2023.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Montante das Cotas R$ [] ([+])
Seniores, considerando o

Valor Unitario de Emisséo,

aplicavel na 12 Data de

Integralizacdo de Cotas:

Quantidade de Cotas [«] ([D

Subordinadas Mezanino:

Forma de Integralizacéo: Mediante chamada de capital.

Forma de Distribuigéo: Instrucdo CVM n° 476/09.

Prazo para Distribuicao: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de

inicio da oferta, prorrogavel sucessivamente por mais
180 (cento e oitenta) dias, limitado a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de inicio da oferta.

Data de Resgate: na Data de Pagamento do [¢] ([¢]) més a contar da 12
Data de Integralizagéo de Cotas.

Sobretaxa Mezanino: [] ([*])

Meta de Rentabilidade: as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do Capitulo
IX do Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacéo diaria, sob forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa
DI, acrescida de Sobretaxa Mezanino.

Datas de Pagamento: toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao més da 1?2 Data de Integralizacdo de
Cotas, inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que
se todas as Cotas Seniores ndo forem integralmente
pagas até a Data de Resgate descrita neste Suplemento,
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as Datas de Aniversario subsequentes serdo
consideradas Datas de Pagamento até que haja
amortizagéo integral das Cotas em questao.

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e
expressdes adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no
Regulamento.

Séo Paulo, [data]

BRL TRUST Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO IV — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este anexo é parte integrante do regulamento do XP MPME Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, datado
de 01 de junho de 2023.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Montante das Cotas R$ [«] ([*])
Subordinadas,

considerando o Valor

Unitario de Emissao,

aplicavel na 12 Data de

Integralizacdo de Cotas:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior: [] ([*])

Forma de Integralizagé&o: Mediante chamada de capital
Forma de Distribuigéo: Instrucdo CVM n° 476/09.

Prazo para Distribuicao: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
inicio da oferta, prorrogavel sucessivamente por mais
180 (cento e oitenta) dias, limitado a 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de inicio da oferta.

Quando ndo expressamente definidos neste Suplemento, os termos definidos e
expressdes adotados no presente instrumento terdo os significados atribuidos no
Regulamento.

Séo Paulo, [data]

BRL TRUST Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.
Administradora
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