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REGULAMENTO DO “TCJUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

1.

PADRONIZADOS”

DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos iniciados em letra maiuscula e aqui
utilizados, que nao sejam de outra forma definidos ao longo deste Regulamento, terao os
significados a eles atribuidos abaixo, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

VI.

VII.

VIII.

XI.

“ADCT”: significa ato das disposicoes constitucionais transitorias;

“Administradora”: tem o significado que lhe é atribuido no item 3.1 abaixo;

“Agéncia Classificadora de Risco”: é a agéncia classificadora de risco devidamente
especializada e registrada junto a CVM, responsavel pela avaliacao de risco das
Cotas Seniores, contratada pelo Fundo;

“Alocacdao Minima”: significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos Creditodrios Elegiveis;

“ANBIMA”: é a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais;

“Assembleia Geral”: significa qualquer assembleia geral de Cotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: sao bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditorios Elegiveis, que compdem o Patriménio Liquido do
Fundo, quais sejam: (i) moeda corrente nacional; (ii) certificados de depdsito
bancario (CDBs) ou certificados de deposito interbancario (CDIs); (iii) titulos
publicos de emissdao do Tesouro Nacional ou do BACEN; e/ou (iv) cotas de fundos
de investimento que tenham como politica de investimento investir unicamente
nos titulos e/ou valores mobiliarios referidos nos itens (i) e (ii) acima, bem como
cujas politicas de investimento apenas admitam a realizacao de operacdoes com
derivativos para protecao das posices detidas a vista, até o limite destas;

“BACEN”: é o Banco Central do Brasil,;

“Benchmark”: é a meta de remuneracao das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino estabelecida em cada Suplemento, de acordo com este
Regulamento;

“BM&FBOVESPA”: é a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros;

“Calculo Homologado”: Calculo Homologado € o Calculo da condenacao judicial
em que todas as partes concordam com o valor apresentado seja pela parte
Autora, seja pela Ré, ou ainda pelo valor apresentado pelo contador judicial; ou o
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XIl.

X1,

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

Calculo apontado como calculo final e correto pelo Poder Judiciario;

“Cedente”: significa as pessoas naturais ou juridicas, de direito privado, titulares
de Precatorios e/ou Direitos Creditérios, que irdo ceder os Direitos Creditorios
Elegiveis ao Fundo;

“CETIP”: é a CETIP S.A. - Mercados Organizados;

“CMN”: é o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: é o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“Condicao de Cessao”: condicao a ser observada na aquisicao de Direitos
Creditorios pelo Fundo, conforme o item 8.2 abaixo;

“Constituicao Federal”: significa a Constituicao da RepuUblica Federativa do Brasil
de 1988, conforme alterada;

“Consultor Especializado”: tem o significado que lhe é atribuido no item 5.4
abaixo;

“Conta Corrente do Fundo”: é a conta corrente de titularidade do Fundo;

“Conta Judicial”: é cada conta judicial mantida em instituicao bancaria oficial na
qual os valores destinados aos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis sao
depositados inicialmente pela Fazenda Nacional ou pela Fazenda Plblica;

“Contrato de Cessao”: significa cada um dos contratos de cessao, lavrados por
instrumento pulblico ou particular, na forma e no prazo determinado neste
Regulamento, e complementado por procuracao publica com conteldo em causa
propria, a ser celebrado entre cada Cedente e o Fundo, formalizando a cessao, ao
Fundo, dos Direitos Creditorios Elegiveis de titularidade do Cedente;

“Contrato de Consultoria Especializada”: significa o contrato de prestacao de
servicos de consultoria especializada a ser celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora, e o Consultor Especializado;

“Cotas”: sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, em conjunto;
“Cotas Seniores”: sao as cotas seniores de emissao do Fundo;

“Cotas Subordinadas”: sao as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, em conjunto;
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XXVI.

XXVII.

XXVIII.

XXIX.

XXX.

XXXI.

XXXII.

XXXIII.

XXXIV.

“Cotas Subordinadas Junior”: sao as cotas que se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeitos de amortizacdo e resgate, nos
termos deste Regulamento;

“Cotas Subordinadas Mezanino”: sdo as cotas que se subordinam as Cotas Seniores,
para efeitos de amortizacao e resgate, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas”: sao os titulares de Cotas;

“Cotistas Seniores”: sao os titulares de Cotas Seniores de emissao do Fundo;

“Cotistas Subordinados”: sao os titulares de Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino, em conjunto;

“Cotistas Subordinados Junior”: sao os titulares de Cotas Subordinadas Junior de
emissao do Fundo;

“Cotistas Subordinados Mezanino”: sao os titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino de emissao do Fundo;

“CPC”: é o Codigo de Processo Civil, instituido pela Lei n® 13.105, de 16 de marco
de 2015;

“Critérios de Elegibilidade”: critérios a serem observados na aquisicao de Direitos
Creditorios pelo Fundo, a serem validados pelo Custodiante, conforme o item 8.1
abaixo;

XXXV. “Custodiante”: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

XXXVI.

XXXVII.

XXXVIII.

S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Alves Guimaraes, n° 1212, Cep. 05410-002, inscrita no CNPJ/MF sob o no
13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
CUSTODIANTE do fundo;

“CVM”: é a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacao”: significa a 1* data em que o0s recursos ou ativos
decorrentes da subscricdo e integralizacao de Cotas sao colocados pelos
Investidores Profissionais a disposicao do Fundo, nos termos deste Regulamento, a
qual devera ser, necessariamente, um Dia Util;

“Datas de Amortizacao”: significa cada data em que o Fundo efetua o pagamento
da amortizacdao de Cotas na forma deste Regulamento, sempre que verificada
disponibilidade de recursos no Fundo em decorréncia do pagamento, da alienacao
ou da liquidacao dos ativos que integram a sua carteira;
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XXXIX.

XL.

XLI.

XLII.

XLII.

XLIV.

XLV.

XLVI.

XLVII.

XLVIII.

“Data de Aquisicao”: é a data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisicao
de Direitos Creditorios Elegiveis ao Cedente, em moeda corrente nacional, nos
termos do Contrato de Cessao;

“Devedores”: tem o significado que lhe é atribuido no item 7.1.1 abaixo;
“Dia Util”: significa todo o dia, excetuados sabados, domingos e outros dias em
que nao haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

ou feriados de ambito nacional;

“Direitos Creditoérios”: tem o significado que lhe é atribuido no item 7.1.1 abaixo;

“Direitos Creditorios Elegiveis”: tem o significado que lhe é atribuido no item 7.3
abaixo;

“Documentos Comprobatérios”: sao os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos  Creditérios  Elegiveis cedidos ao Fundo, consubstanciados
exemplificativamente (i) pelo Calculo Homologado, (ii) pelo oficio emitido pelo
Tribunal competente que informa, sem limitacdo, o numero do Precatério, o
credor, o devedor e o respectivo valor do crédito; (iii) pelos dados que
possibilitem a verificacao on line da Acao, partes e decisées, (iv) pela verificacao
on line das requisicoes de pagamentos dos Precatorios nos sitios oficiais; (v) pelas
copias das principais pecas processuais e paginas do respectivo processo judicial,
que evidenciem o valor do crédito individual do Cedente, (vi) pelo respectivo
Contrato de Cessao e (vii) pelos comprovantes de protocolo das comunicacoes
sobre a cessao respectivos dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Tribunal de origem
do Precatério e ao Devedor, nos termos do §§13° e 14° do Artigo 100 da
Constituicao Federal;

“Emenda_Constitucional n° 30”: é a Emenda Constitucional n° 30, de 13 de
setembro de 2000, que alterou a forma de pagamento dos precatorios pendentes
na data de promulgacdao da Emenda e os que decorram de acdes ajuizadas até 31
de dezembro de 1999, dentre outras disposicoes;

“Emenda_Constitucional n° 62”: é a Emenda Constitucional n° 62, de 9 de
dezembro de 2009, que instituiu o regime especial de pagamento de precatorios
pelos Estados, Distrito Federal e Municipios;

“Emenda_Constitucional n° 94”: é a Emenda Constitucional n°® 94, de 15 de
setembro de 2016, que modificou parcialmente o Regime Especial de Pagamento
dos Precatorios Estaduais e Municipais criado pela Emenda Constitucional n°® 62,
estabelece fontes de recursos alternativos e desobstrui limites de
responsabilidade fiscal;

“Emenda_Constitucional n° 99”: é a Emenda Constitucional n° 99, de 14 de
Dezembro de 2017, que modificou parcialmente e complementa o Regime Especial

6



DocusSign Envelope ID: 070B2892-E726-41A4-ABF5-C947A69523C6

XLIX.

LI.

LIl

LII.

LIV.

LV.

LVI.

LVII.

LVII.

LIX.

LX.

LXI.

LXII.

LXII.

de pagamento dos Precatorios Estaduais e Municipais estabelecido pelas Emendas
Constitucionais n° 62 e 94, e fixa mais especificamente mais fontes de recursos
alternativos;

“Empresa _de Auditoria”: significa a empresa de auditoria independente
devidamente registrada na CVM, contratada pelo Fundo para a prestacao de
servicos de auditoria das demonstracoes financeiras do Fundo;

“Encargos do Fundo”: tem o significado que lhe é atribuido no item 20.1 abaixo;

“Eventos de Avaliacao”: tem o significado que lhe é atribuido no item 18.1 abaixo;

“Eventos de Liquidacdo”: tem o significado que lhe é atribuido no item 19.1
abaixo;

“Fazenda Nacional”: significa a secretaria do Tesouro Nacional, 6rgao da Uniao
responsavel pelo pagamento dos valores devidos em razao dos Precatorios;

“Fazenda Publica”: significa a secretaria da fazenda puUblica de qualquer Estado,
do Distrito Federal ou de qualquer Municipio da Republica Federativa do Brasil,
responsavel pelo pagamento dos valores devidos em razao dos Precatorios;

“FGC”: é o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: é o “TCJUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS”;

“Gestora”: tem o significado que lhe é atribuido no item 5.2 abaixo;
“IBGE”: é o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“Instrucao CVM 356”: é a Instrucao da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

“Instrucao CVM 444”: é a Instrucao da CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006,
conforme alterada;

“Instrucao CVM 476”: € a Instrucao da CVM n° 476 da CVM, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada;

“Instrucao CVM 489”: é a Instrucao n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

“Instrucao CVM 539”: é a Instrucao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;
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LXIV.

LXV.

LXVI.

LXVII.

LXVIII.

LXIX.

LXX.

LXXI.

LXXII.

LXXIII.

LXXIV.

LXXV.

LXXVI.

“Investidores Profissionais”: sao aqueles investidores caracterizados no Artigo 9-A
da Instrucao CVM 539;

“IPCA”: é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, conforme calculado e
divulgado pelo IBGE;

“Oferta Restrita”: é a distribuicao publica de Cotas com esforcos restritos de
colocacdao, nos termos da Instrucao CVM 476, a qual (i) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por sociedades
integrantes do sistema brasileiro de distribuicao de valores mobiliarios; (iii) estara
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos da Instrucao
CVM 476; e (iv) estara sujeita as restricoes de negociacao estabelecidas na
Instrucao CVM 476;

“Oficios Requisitorios de Pagamento”: significa qualquer oficio expedido pelo
juizo de origem da acao judicial da qual se originou o Precatério, determinando a
inclusao no orcamento do Devedor e o pagamento das quantias indicadas no
respectivo Precatorio;

“Parecer Técnico”: tem o significado que lhe é atribuido no inciso | do item 10.1
abaixo;

“Patrimonio Liquido”: tem o significado que lhe é atribuido no item 22.2 abaixo;

“Periddico”: tem o significado que lhe é atribuido no item 23.1 abaixo;

“Prazo de Duracao das Cotas Seniores”: significa o prazo de duracao das Cotas
Seniores, compreendido entre a data de integralizacdo de cada série de Cotas
Seniores e a respectiva data de resgate, conforme previsto no respectivo
Suplemento;

“Prazo _de Duracao das Cotas Subordinadas Mezanino”: significa o prazo de
duracao das Cotas Subordinadas Mezanino, compreendido entre a data de
integralizacao de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino e a respectiva data
de resgate, conforme previsto respectivo no Suplemento;

“Precatérios”: tem o significado que lhe é atribuido no item 7.1.1 abaixo;

“Preco de Aquisicao”: é o preco a ser pago ao Cedente pelo Fundo para aquisicao
dos Direitos Creditorios Elegiveis;

“Regulamento”: é o presente regulamento do Fundo;

“Relacao Minima de Subordinacdo”: tem o significado que lhe é atribuido no item
11.10.1 abaixo;
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LXXVIl. “Reserva de Caixa”: tem o significado que lhe é atribuido no item 20.3 abaixo;

LXXVII. “Resolucao CMN 2.907”: é a Resolucao n° 2.907, de 28 de novembro de 2001, do
CMN, conforme alterada;

LXXIX. “SELIC”: é o Sistema Especial de Liquidacado e Custddia;
LXXX.  “STF”: é o Supremo Tribunal Federal;

LXXXI. “Suplemento”: é o documento elaborado nos moldes do anexo | a este
Regulamento, contendo as principais caracteristicas das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas, observado os termos deste Regulamento;

LXXXIl. “Taxa DI”: sdao as taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br);

LXXXIIl. “Taxa de Administracdao”: tem o significado que lhe é atribuido no item Error!
Reference source not found. abaixo;

LXXXIV. “Uniao”: é a Uniao Federal;
2. FUNDO, OBJETO, PRAZO DE DURACAO E PUBLICO ALVO

2.1. O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios nao padronizados
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento, pela
Resolucao CMN 2.907, pela Instrucao CVM 356, pela Instrucao CVM 444 e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

2.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da 1? Integralizacao. O Fundo tera
prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacao da Assembleia
Geral.

2.3. O Fundo tem por objeto a captacao de recursos para aquisicao, nos termos da
politica de investimento, composicao e diversificacdao da carteira do Fundo descritas no
presente Regulamento, de Direitos Creditorios vinculados a Precatorios.

2.4. Podem participar do Fundo, exclusivamente, na qualidade de Cotistas, Investidores
Profissionais que busquem obter rentabilidade por meio da aplicacao de seus recursos na
aquisicao das Cotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no
Fundo.

2.4.1. A aplicacao inicial a ser realizada por investidor no Fundo mediante a subscricao e
integralizacao de Cotas devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$5.000,00
(cinco mil reais).
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3. ADMINISTRAGCAO DO FUNDO

3.1. O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Cep. 05410-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio n°
11.784 de 30 de junho de 2011 (“Administradora”).

3.2. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacoes de
acordo com os mais altos padroes de diligéncia e correcao do mercado, entendidos no
minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus
proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia: (a) da lei e das
normas regulamentares aplicaveis; (b) deste Regulamento; (c) das deliberacées da
Assembleia Geral; e (d) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacao e
de preservacao dos direitos dos Cotistas.

3.3. Tendo em vista a regulamentacao em vigor e as limitacées estabelecidas neste
Regulamento, a Administradora tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros que integrem sua carteira.

3.4. A Administradora tem as seguintes obrigacoes, sem prejuizo das demais obrigacoes
previstas na legislacao aplicavel e neste Regulamento:

l. manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
(@) a documentacao relativa as operacdes do Fundo;
(b) o prospecto do Fundo, se for o caso;
(c) registro dos Cotistas;
(d) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(e) o livro de presenca de Cotistas;
(f) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o item 23.3 abaixo;
(g) os registros contabeis do Fundo; e
(h) os relatérios da Empresa de Auditoria;

Il. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los: (i) do Periddico utilizado para divulgacao de informacées do Fundo; e
(i1) da Taxa de Administracao;

colocar a disposicao dos Cotistas as demonstracées financeiras do Fundo, bem como
os relatorios preparados pela Empresa de Auditoria, observado o disposto na
Clausula 22 deste Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras do Fundo, previstas na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informacées completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

executar, diretamente ou por meio da contratacao de um agente escriturador,
servicos que incluem, dentre outras obrigacdes: (i) a escrituracao das Cotas,
incluindo a abertura e manutencao das respectivas contas de depdsito em nome dos
Cotistas; (ii) a manutencao de registros analiticos completos de todas as
movimentacoes de titularidade ocorridas nas contas de depodsito abertas em nome
dos Cotistas; (iii) a manutencdo dos documentos necessarios a comprovacao da
condicao de Investidor Profissional dos Cotistas, em perfeita ordem; e (iv) o
fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informacodes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacao fiscal:

(@) relatorios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; e

(b) todos os recibos comprobatoérios do pagamento de qualquer encargo e despesa
do Fundo.

providenciar o registro deste Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos
Suplementos, nos cartorios competentes;

observar, e fazer com que sejam cumpridas, as disposicdes constantes deste
Regulamento;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacao de risco
das Cotas do Fundo, caso aplicavel;

fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos ao
11
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X1,

XIV.

XV.

3.5.

3.5.1.

Sistema de Informacoes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
norma especifica;

exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da
carteira do Fundo;

constituir procuradores, desde que com prazo determinado de vigéncia do
mandato, com excecao das procuracoes com poderes da clausula ad judicia que

poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

caso aplicavel, informar imediatamente, a Agéncia Classificadora de Risco, a
ocorréncia de qualquer dos eventos a seguir:

(a) substituicao da Administradora, da Empresa de Auditoria, do Custodiante ou da
Gestora;

(b) a partir do momento em que tenha ciéncia, a ocorréncia de Evento de
Avaliacao ou de Evento de Liquidacao; e

(c) aditamento ao presente Regulamento, ou aos contratos com os demais
prestadores de servicos do Fundo.

E vedado a Administradora, em nome proprio:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacées
realizadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacao como garantia das operacoes
realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

As vedacoes de que tratam os incisos | a Il do item 3.5 acima abrangem os recursos

proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras
e 0s de emissao ou coobrigacao dessas.

3.5.2.

Excetuam-se do disposto no item anterior os titulos de emissao do Tesouro

Nacional, os titulos de emissao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

3.6.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

12
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

realizar operacoes e negociar com ativos financeiros em desacordo com a politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira prevista na Clausula 7
deste Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;
adquirir Cotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razao de
descumprimento de normas previstas na legislacao aplicavel;

vender Cotas do Fundo a prestacao, sendo admitida a integralizacao das Cotas a
prazo;

vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditorios Elegiveis, exceto quando se tratar de
Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos Investidores
Profissionais, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39,
inciso Il, da Instrucao CVM 356;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa; e

efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucao dos Direitos Creditorios Elegiveis e
Ativos Financeiros, no todo ou em parte.

4. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

4.1.

Nos termos do Artigo 37 da Instrucao CVM 356, a Administradora pode renunciar a

administracao do Fundo, mediante aviso publicado no Periodico ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacao,
para decidir sobre a (a) sua substituicao; ou (b) liquidacao antecipada do Fundo.

4.2.

No caso de decretacao de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET),

intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente
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ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretacao,
para: (a) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca da (1)
substituicao da Administradora; ou (2) liquidacao antecipada do Fundo.

4.3. Na hipétese de deliberacao pela liquidacao do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua funcao até o prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data de realizacao da referida Assembleia Geral que deliberou pela liquidacao.

4.4. Na hipotese de deliberacao da Assembleia Geral pela substituicao da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias contados da
data de realizacao da referida Assembleia Geral.

4.5. Caso (i) a Assembleia Geral prevista nos itens 4.1 e 4.2 nao nomeie instituicao
administradora habilitada para substituir a Administradora; (ii) a Assembleia Geral prevista
nos itens 4.1 e 4.2 nao obtenha qudrum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da
Administradora ou a liquidacao do Fundo; ou (iii) tenha decorrido o prazo estabelecido nos
itens 4.3 e 4.4 acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha
efetivamente assumido as funcdes de administrador do Fundo, a Administradora iniciara os
procedimentos para a liquidacao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e
comunicara tal fato a CVM.

4.6. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicdo da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da realizacao da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o
Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da
Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-la.

4.7. Nas hipoteses de substituicao da Administradora e de liquidacao antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

5. GESTAO, CUSTODIA, CONTROLADORIA, ESCRITURAGAO DAS COTAS E CONSULTORIA
ESPECIALIZADA

5.1. A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e da de seu
diretor ou administrador designado, servicos de:

l. gestao da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados;

I. custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituracao das Cotas, as
expensas do Fundo; e
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consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de analise e selecao de Direitos Creditorios para integrarem a carteira do
Fundo.

Gestdo

5.2.

A TAG INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°® 48, 6° andar, Itaim Bibi, CEP 04506-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.591.499/0001-11, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratério n° 8.479, expedido em 22 de setembro de 2005
(“Gestora”), foi contratada, nos termos do inciso | do item 5.1 acima, para prestar ao
Fundo os servicos de gestao profissional dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

5.2.1. Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentacdao em vigor e pelo
presente Regulamento, a Gestora € responsavel pelas seguintes atividades:

deliberar sobre a aquisicao, alienacdao, cessao, transferéncia, permuta ou
investimento em Direitos Creditorios que comporao a carteira do Fundo, com base
na selecao e analise dos Consultores Especializados e na Meta de Rentabilidade das
Cotas Subordinadas, no fluxo de caixa e Encargos do Fundo;

aprovar o Preco de Aquisicdo previamente a cada cessdao de Direitos Creditorios
Elegiveis, com base nos objetivos de rentabilidade, no fluxo de caixa e nos Encargos
do Fundo;

analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicao pelo Fundo, em estrita
observancia a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do
Fundo;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacoes do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

representar o Fundo (i) na celebracao dos Contratos de Cessao, (ii) para realizacao
de quaisquer atos necessarios a producao dos efeitos de cessao dos Direitos
Creditorios Elegiveis ao Fundo, nos termos da legislacao vigente, (iii) informar a
Administradora, acompanhar e providenciar quaisquer procedimentos extrajudiciais
e judiciais, inclusive indicando a Administradora a constituicao de advogados,
necessarios: (a) a cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira
do Fundo, e (b) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo e
dos Cotistas e/ou distratar, rescindir ou efetuar modificacées que nao afetem
adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas assegurados
ao Fundo, e (v) para alienar os Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira
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do Fundo, sendo certo que todo e qualquer documento a ser assinado devera ser
previamente aprovado pela Administradora.

VI. monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacao das Cotas e a evolucao
do valor do patriménio do Fundo; e

VII.  recomendar a Administradora prazos para a realizacao e implementacdao de
qualquer nova emissao de Cotas pelo Fundo para levantamento de recursos para a

realizacao de novos investimentos pelo Fundo.

5.2.2. As disposicoes relativas a substituicao e a renuncia da Administradora descritas na
Clausula 4 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicao da Gestora.

Custodia Qualificada, Controladoria e Escrituracdo de Cotas

5.3. As atividades de custodia qualificada e controladoria dos Direitos Creditorios
Elegiveis e Ativos Financeiros do Fundo e escrituracao das Cotas do Fundo serao exercidas
pelo Administrador, instituicao regularmente autorizada a operar pelo BACEN, assim como
credenciada perante a CVM para o exercicio do servico de custodia, que sera responsavel
pelas atividades descritas no Artigo 38 da Instrucao CVM 356, de acordo com este
Regulamento.

5.3.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacoes definidos na Instrucao CVM 356, no
presente Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

l. validar os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade, nos termos
deste Regulamento;

I. receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios Elegiveis, posteriormente a respectiva aquisicao pelo Fundo;

Il. realizar a liquidacdao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis,
evidenciados pelo respectivo Contrato de Cessao e Documentos Comprobatoérios da
operacao, bem como dos Ativos Financeiros;

V. fazer a custodia e a guarda da documentacao relativa aos Direitos Creditorios
Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

V. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacao dos Direitos Creditorios Elegiveis, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para Empresa de Auditoria, para a Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo fundo e 6rgaos reguladores;

VI. receber, na Conta Corrente do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditorios
Elegiveis integrantes da carteira do Fundo pagos pelo Devedor, a partir da sua
liberacao da Conta Judicial;
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VII.  cobrar e receber, em nome do Fundo, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Ativos Financeiros, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, sendo que todas as quantias recebidas
deverao ser creditadas Unica e exclusivamente na Conta Corrente do Fundo;

VIII.  colocar a disposicao da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que o mesmo possa cumprir
pontualmente suas obrigacées financeiras e contratuais.

5.3.2. O Custodiante podera, por sua conta e ordem, contratar terceiro habilitado para a
realizacao das atividades de que tratam os incisos I, IV e V do item 5.3.1 acima, sem
prejuizo de sua responsabilidade.

5.3.2.1. Os terceiros contratados de que trata o item 5.3.2 acima nao podem ser o
originador, o Cedente, a Gestora, os Consultores Especializados ou suas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto.

5.3.3. O Custodiante ou terceiro por ele contratado verificara o recebimento da totalidade
dos Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos em
até 10 (dez) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicao.

5.3.3.1. Os Consultores Especializados deverao entregar a Gestora, que
disponibilizara ao Custodiante ou terceiro por ele contratado a cdpia eletronica dos
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicdo, e as vias originais
dos mesmos Documentos Comprobatdrios (exceto pelos documentos referidos nos itens “i”
e “ii” do inciso XLIV do item acima, cujo original nao sera encaminhado) no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicdo. Esta obrigacdo devera constar
do Contrato de Cessao ou do Boletim de Subscricao, conforme o caso.

5.3.3.2. O Custodiante ou terceiro por ele contratado esta dispensado da obrigacao
de verificacao do lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis em periodicidade trimestral, uma
vez que o Custodiante recebera e verificara a documentacao que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios Elegiveis de forma individualizada e integral. Nao obstante o disposto
neste item, o Custodiante ou terceiro por ele contratado devera verificar o lastro dos
Direitos Creditorios Elegiveis inadimplidos e/ou substituidos em periodicidade trimestral e
em sua totalidade.

5.3.3.3. O Custodiante devera informar imediatamente a Administradora sobre
qualquer irregularidade porventura encontrada nos Documentos Comprobatorios.

5.3.4. No exercicio de suas respectivas funcdes, o Custodiante esta autorizado, em carater
exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

l. abrir e movimentar, em nome do Fundo, a(s) conta(s) corrente(s), a(s) conta(s) de
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deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo: (i) no SELIC; (ii) na
CETIP; ou (iii) em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos
pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam negociados, liquidados
ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condicoes deste
Regulamento;

I. dar e receber quitacao ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros,
sempre observadas as instrucdes passadas pela Administradora;

M. efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e Encargos do Fundo
necessarios a manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e operacional,
desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre observadas
as instrucdes fornecidas pela Administradora e as disposicoes deste Regulamento; e

V. somente acatar ordens de pessoas autorizadas da Administradora, observadas as
competéncias definidas neste Regulamento.

5.3.5. As disposicoes relativas a destituicao ou substituicdo da Administradora descritas na
Clausula 4 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a destituicao ou substituicao do
Custodiante pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto no item
5.3.5.1 abaixo.

5.3.5.1. O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as funcoes a ele
atribuidas nos termos deste Regulamento. Nesse caso, o Custodiante devera, a exclusivo
critério da Administradora, desempenhar todas as suas funcoes pelo prazo de até 60
(sessenta) dias, contado do envio a Administradora de comunicacdao por escrito,
informando-a de sua renUncia. O prazo de 60 (sessenta) dias referido neste Artigo podera
ser prorrogado uma Unica vez por igual periodo, mediante solicitacdo da Administradora,
até que a instituicao substituta assuma efetivamente todos os deveres e as obrigacoes do
Custodiante.

Consultoria Especializada

5.4. A SEG INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS LTDA., sociedade com sede na
cidade de Itabira, Estado de Minas Gerais, na Avenida Cristina Gazire n. 1.097, sala 1.001,
Bairro Praia, inscrita no CNPJ n. 16.977.628/0001-81 e a PREC JUS INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Afonso Pena, n.° 1.580, loja 2, Centro, CEP n. 30130-005,
inscrita no CNPJ n. 29.763.995/0001-24 (“SEG INVESTIMENTOS”; “PREC JUS” e em
conjunto, “Consultores Especializados”), foram contratada, nos termos do inciso Il do item
5.1 acima, para prestar ao Fundo os servicos de consultoria especializada para aquisicao
dos Direitos Creditodrios Elegiveis pelo Fundo.

5.4.1. Sem prejuizo de outras atribuicoes impostas pelo presente Regulamento e pelo
Contrato de Consultoria Especializada, os Consultores Especializados serdao responsaveis
pelas seguintes atividades:
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l. selecionar e analisar os Direitos Creditorios, recomendando-os a Gestora para
aquisicao pelo Fundo;

I. recomendar a Gestora a alienacao, cessao, transferéncia ou permuta dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, nos termos previstos neste
Regulamento;

Il. validar as Condicoes de Cessao dos Direitos Creditorios previamente a cada cessao
ao Fundo; e

V. enviar os Documentos Comprobatorios ao Custodiante ou terceiro por ele
contratado, em se tratando de cdpia eletronica, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
de cada Data de Aquisicio e em até 7 (sete) Dias Uteis contados de cada Data de
Aquisicao, em se tratando das vias originais dos Documentos Comprobatorios, com
excecao, em tosos os casos, dos documentos referidos nos itens “i” e “ii” do inciso
XLl da clausula 1.1 acima, cujo original ndo sera encaminhado.

5.5. A substituicao ou destituicao dos Consultores Especializados sera realizada somente
mediante aprovacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 17 abaixo.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE

6.1. Pelos servicos de administracao, custodia qualificada, controladoria, escrituracao
das Cotas e gestao de carteira, o Fundo pagara, a titulo de Taxa de Administracdao, uma
remuneracao equivalente a soma das componentes descritas abaixo (“Taxa de
Administracao”):

l. 2,0% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o Patriménio Liquido, a partir do 1°
(primeiro) dia do més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo, respeitado o
minimo mensal de (i) RS 30.000,000 (trinta mil reais), nos 03 (trés) meses
subsequentes a Data da 1° Integralizacdo; e (ii) RS 33.000,000 (trinta e trés mil
reais), a partir do 4° (quarto) més subsequente a Data da 1° Integralizacao;

Il. RS 434.944,70 (quatrocentos e trinta e quatro mil, novecentos e quarenta e quatro
reais e setenta centavos) montante este que sera pago em 10 (dez) parcelas
mensais, a partir do 3° (terceiro) més apds a primeira integralizacdao no Fundo,
como taxa de gestao adicional ao Gestor.

6.1.1. A Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util & razao de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

6.1.2. As parcelas da Taxa de Administracao devidas a Administradora, a Gestora e aos
Consultores Especializados serao acordadas entre eles nos respectivos contratos de
prestacao de servicos.
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6.2. Os valores previstos nesta Clausula serao reajustados anualmente de acordo com a
variacao do IPCA do periodo, a partir do 1° (primeiro) dia do més em que ocorrer a Data da
12 Integralizacao de Cotas do Fundo.

6.3. A Taxa de Administracao nao inclui as despesas previstas na Clausula 20 do presente
Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

6.4. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatoério dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima
fixada.

6.5. Sem prejuizo da Taxa de Administracao, os Consultores Especializados e a Gestora
receberdao, na proporcao 1/3 (um terco) para cada, uma remuneracao a titulo de
performance (“Taxa de Performance”), devida e paga pelo Fundo, equivalente a 20% (vinte
por cento) do que que exceder o equivalente a 120,00% (cem e vinte por cento) do CDI,
dividida igualmente entre Gestora e cada um dos Consultores Especializados.

6.5.1. A Taxa de Performance sera apurada e provisionada por Dia Util, até o (ltimo Dia
Util de cada semestre civil e paga aos Consultores Especializados e a Gestora até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao do encerramento de cada semestre civil.

6.5.2. Nao havera incidéncia de Taxa de Performance quando o valor das Cotas
Subordinadas for inferior ao seu valor por ocasiao do Ultimo pagamento de Taxa de
Performance efetuado, exceto quando houver amortizacao.

Adicionalmente, os Consultores Especializados farao jus ao recebimento de uma
remuneracao variavel equivalente a: (i) 7 % (sete por cento) sobre o Valor Liquido de cada
Precatorio, a ser paga pelo Fundo até o 3° (terceiro) Dia Util do més subsequente ao més
da respectiva Data de Aquisicdo nos meses em que a soma dos valores liquidos dos
precatorios adquiridos for inferior a RS 7.000.000,00 (sete milhdes reais), sendo 5% (cinco
por cento) para a SEG e 2% (dois por cento) para a Prec Jus. Nos meses em que o volume
for maior que RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), a taxa total passa a ser de 5% (cinco
por cento), sendo 3,5% para a SEG e 1,5% para a Prec Jus.

6.5.3. A remuneracao variavel prevista acima sera distribuida entre os Consultores
Especializados da seguinte maneira: (i) quando os valores liquidos dos precatorios
adquiridos for inferior a RS 7.000.000,00 (sete milhdes reais) da remuneracao deverao ser
pagos a SEG INVESTIMENTOS o percentual de 5% (cinco por cento) e para a PREC JUS sera
de 2% (dois por cento). No entanto, nos meses em que a soma dos valores liquidos dos
precatorios adquiridos for igual ou superior a RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais)
devera ser pago 4% (quatro por cento) para a SEG INVESTIMENTOS e 1% (um por cento) para
a PREC JUS.
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6.6. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

7. OBJETIVO DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

7.1. 0 objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas Cotas,
no médio e longo prazos, através da aplicacdao dos recursos do Fundo na aquisicao de
Direitos Creditorios Elegiveis. Em carater complementar, a valorizacdao das Cotas sera
buscada mediante a aplicacado em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios
estabelecidos na presente Clausula 7.

7.1.1. Os “Direitos Creditérios” consistirdo nos valores de crédito oriundos de acdes
judiciais em face de pessoas juridicas de direito publico, da administracao direta ou
indireta, exclusivamente federal, inclusive autarquias e fundacdes (“Devedores”),
proposta por pessoas naturais ou juridicas de direito privado, evidenciados no Diario Oficial
da Uniao e representados por precatoérios emitidos em virtude de execucao de sentencas
respectivas (“Precatérios”), que poderao prever, conforme sua origem e natureza,
incidéncia de juros e correcao monetaria.

7.1.2. As Cotas Seniores buscarao atingir o Benchmark, conforme definido nos
Suplementos correspondentes. Atingido o Benchmark das Cotas Seniores, os resultados
excedentes do Fundo serao destinados ao pagamento de amortizacdes e resgates das Cotas
Subordinadas Mezanino.

7.1.3. De igual sorte, atingido o Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino, os
resultados excedentes do Fundo serdao destinados ao pagamento de amortizacdes e
resgates das Cotas Subordinadas Junior.

7.1.4. O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditorios cujos cedentes (autores da acao)
sejam a Uniao, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios, bem como suas autarquias e
fundacodes, exceto mediante autorizacao expressa do Ministério da Fazenda, nos termos do
Artigo 32 da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000.

7.2. Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condicdes previstas no Contrato de Cessao e na legislacao
pertinente.

7.3. 0 Fundo adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam a Condicao de Cessao e
aos Critérios de Elegibilidade (“Direitos Creditérios Elegiveis”), a serem verificados nos
termos deste Regulamento.

7.4. O Fundo devera observar, em até 90 (noventa) dias contados da Data da 1°
Integralizacdao, a Alocacdao Minima, observadas a Condicao de Cessao e os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos na Clausula 8 deste Regulamento.
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7.4.1. Caso nao haja oferta de Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para atingir a
Alocacao Minima de investimentos em Direitos Creditorios Elegiveis no prazo referido no
item acima, a Administradora do Fundo podera solicitar a CVM autorizacao para prorrogar
0 prazo de enquadramento do limite acima, por mais 90 (noventa) dias, sem necessidade
de autorizacao da Assembleia Geral.

7.4.2. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdao incorporados ao seu Patrimonio
Liquido.

7.4.3. O Fundo podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, atuem na condicao de contraparte, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo. Todas as
informacdes relativas as operacbes referidas neste item serdo objeto de registros
analiticos segregados.

7.4.4. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, aos Consultores
Especializados ou a partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios
Elegiveis ao Fundo.

7.4.5. Nao se aplicam aos Direitos Creditorios Elegiveis as regras relativas aos limites de
concentracao por Devedor ou coobrigado previstas no Artigo 40-A da Instrucao CVM 356,
nos termos do Artigo 8° da Instrucao CVM 444,

7.4.6. O Fundo nao adquirirda Direitos Creditéorios Elegiveis de coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, dos Consultores Especializados ou do Custodiante.

7.4.7. Mediante decisao da Gestora, e observadas as regras de amortizacao e resgate de
Cotas previstas neste Regulamento, os recursos recebidos pelo Fundo ao longo de cada
exercicio social, decorrentes de pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios
Elegiveis, poderao ser reinvestidos em Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros.

7.5. E vedado ao Fundo realizar: (a) aquisicio de ativos ou aplicacdo de recursos em
modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variacao cambial; (b)
operacdes em mercado de derivativos; (c) operacdes de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; e (d) aplicacao em ativos que nao os Ativos
Financeiros.

7.6. 0O Cedente nao responde pelo pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis ou pela
solvéncia dos Devedores. O Cedente somente sera responsavel pela existéncia, validade e
correta formalizacao dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis, de acordo com o
previsto na legislacao vigente e em cada Contrato de Cessao.
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7.7. Observado o disposto na regulamentacao da CVM, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pela solvéncia do
Devedor, pelo pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ou por sua existéncia,
liquidez e correta formalizacao.

7.8. Caso o Fundo venha a adquirir Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto e conforme previsto no artigo 20, §2°, do Codigo ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, a Gestora adotara politica de exercicio
de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo
decisorio e quais serao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de
voto. Tal politica orientara as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos
e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

7.8.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
http://www.taginvest.com.br.

7.9. Os Direitos Creditorios Elegiveis e os Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacao
financeira administrado pela CETIP ou em instituicoes ou entidades autorizadas a
prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicacées do Fundo
em cotas de fundos de investimento financeiro.

7.10. Os percentuais e limites de composicao e diversificacao de carteira do Fundo
referidos nesta Clausula serao cumpridos diariamente, com base no Patrimonio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

7.10.1.As aplicacoes no Fundo nao contam com a garantia da Administradora, da Gestora,
dos Consultores Especializados, do Custodiante, dos seus controladores, das sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICAO DE CESSAO

8.1. A aquisicao de todos e quaisquer Direitos Creditorios pelo Fundo devera observar os
seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

l. o Direito Creditério devera ser representado por um Precatério ja expedido ou
cujos calculos ja estejam homologados por decisao transitada em julgado;

I. a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo devera ser formalizada pelo Contrato de
Cessao, o qual devera lavrado por instrumento publico ou privado;

M. os Direitos Creditorios poderao ter natureza alimentar ou nao; e
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V. os Direitos Creditorios poderao estar vencidos ou nao.

8.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera
verificado pelo Custodiante com o recebimento dos Documentos Comprobatoérios, nos
termos do item 5.3.3 acima.

8.2. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, cada Direito Creditorio passivel de
aquisicao pelo Fundo deve estar livre e desembaracado de qualquer 6nus ou gravame, nao
podendo representar, individualmente, na Data de Aquisicdo e a partir do 3° més de
operacao, valor superior a 5% (cinco por cento) do valor do Patrimonio Liquido do Fundo
(“Condicao de Cessaon”), a qual sera verificada pela Gestora previamente a cada Data de
Aquisicao.

8.2.1. A verificacao de que trata o item 8.2 acima sera realizada exclusivamente com base
nas declaracoes prestadas pelo Cedente nos Contratos de Cessao.

8.3. Uma vez atendida a Condicao de Cessao, e desde que tenha recursos suficientes
para tanto, o Fundo devera adquirir, total ou parcialmente, os Direitos Creditoérios
Elegiveis a ele ofertados pelo Cedente, observadas as disposicoes deste Regulamento, da
regulamentacao aplicavel, bem como dos respectivos Contratos de Cessao.

8.4. Nao obstante a responsabilidade dos Consultores Especializados referente a
validacao dos Direitos Creditorios em relacao as Condicoes de Cessdao, cabera a Gestora
verificar se os Direitos Creditdrios oferecidos a cessao atendem integralmente as Condicoes
de Cessao.

8.4.1. Para os fins da verificacado a que se refere o item acima, os Consultores
Especializados deverao manter disponiveis e enviar para a Gestora, com coOpia para a
Administradora, previamente a cada cessdo, relatorio com as informacoes que deem
suporte a validacao dos Direitos Creditérios em relacao as Condicoes de Cessao, verificadas
pelo Consultor Especializado, bem como respectiva comprovacao.

8.4.2. Caso a Administradora ou a Gestora verifique quaisquer inconsisténcias durante o
processo de verificacao tratado nos itens 8.4 e 8.4.1 acima, devera comunicar por escrito
tal fato aos Consultores Especializados, para que regularize a validacao dos Direitos
Creditorios em relacao as Condices de Cessao, inclusive mediante o estabelecimento de
novas rotinas e procedimentos.

9. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
9.1. Em razao de a politica de investimento do Fundo consistir na aquisicao, de tempos
em tempos, de Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada carteira

de crédito podera ter processos de origem e politicas de concessao de créditos distintas,
este Regulamento nao dispde sobre politica de concessao de crédito.
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10. POLITICA DE COBRANGA E ALIENAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS PELO FUNDO

10.1.

A formalizacdo da cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo devera

observar os procedimentos abaixo, conforme as datas especificadas, sem prejuizo de
outras disposicoes previstas no Contrato de Consultoria Especializada, no Contrato de
Gestao e no Contrato de Cessao:

Os Consultores Especializados identificarao os Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessao, cujo Cedente esteja
interessado em cedé-lo ao Fundo e realiza verificacoes basicas de titularidade,
dividas, entre outros. Apos a referida identificacao, os Consultores Especializados
deverao: (i) validar o atendimento pelo Direito Creditoério das Condicoes de Cessao;
(ii) verificar a legitimidade do Cedente para realizar a cessao, incluindo
informacodes sobre regime matrimonial de bens ou espolio, se for o caso, solicitando
todos os documentos necessarios para tanto; (iii) verificar a existéncia de
honorarios devidos aos patronos das acdes que originaram os Precatérios, a
existéncia de débitos do Cedente perante o Devedor do respectivo Precatoério e
tributos incidentes sobre os Precatodrios, ou, na falta de qualquer contrato ou
prova, considerar os honorarios contratuais a 30% (trinta por cento) que é o teto de
cobranca estabelecida pela maioria das seccionais da Ordem dos Advogados do
Brasil; (iv) calcular o valor atualizado dos Direitos Creditorios Elegiveis a serem
adquiridos pelo Fundo; (v) sugerir o Preco de Aquisicdo a Gestora; e (vi)
providenciar parecer técnico sobre o Precatoério (“Parecer Técnico”), o qual devera
ser encaminhado a Administradora e a Gestora com no minimo 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia, acompanhado dos documentos que lhe deram base;

Os Consultores Especializados apresentarao a Gestora a proposta de Preco de
Aquisicao a ser utilizado na cessao do Direito Creditorio ao Fundo. A Gestora devera
avaliar o Preco de Aquisicao com base na Meta de Rentabilidade e no fluxo de caixa
do Fundo e, em até 3 (trés) dias uteis e aceitar ou nao a aquisicao / proposta;

Aprovado o Preco de Aquisicao, a Gestora enviara ao Custodiante, com codpia a
Administradora e aos Consultores Especializados, arquivo eletrénico contendo a
descricao dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo;

A Gestora e o Custodiante deverao acordar a forma de pagamento do Preco de
Aquisicao, sendo que esta sera prioritariamente por meio de TED e, nas poucas
excecOes, por cheque administrativo, mediante recebimento de copia digitalizada
do Contrato de Cessao formalizado por meio de escritura pUblica ou contrato
particular, acompanhado da procuracao publica com conteltdo de procuracao em
causa propria; e

Na Data de Aquisicdao, o Fundo, representado pela Gestora ou procurador, devera
formalizar o Contrato de Cessao junto ao Cedente, para aquisicao dos Direitos
Creditdrios Elegiveis, bem como realizar o pagamento do Preco de Aquisicdo, por
meio de transferéncia bancaria.
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10.2. Os Contratos de Cessao formalizados por meio de instrumento particular deverao
ser registrados no cartério de titulos e documentos do domicilio do Cedente, as custas do
Fundo, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da Data de Aquisicao do
respectivo Direito Creditorio.

10.3. Concluido o negécio juridico, o Fundo, representado pelos Consultores
Especializados ou por advogados contratados pelo Fundo, deverao comunicar, por meio de
protocolo de peticao nesse sentido, o Tribunal de origem do Precatério e o Devedor sobre
a cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis do Cedente para Fundo, nos termos do §14° do
Artigo 100 da Constituicao Federal. Tal comunicacao devera ser comprovada a
Administradora no prazo limite de 5 (cinco) Dias Uteis posteriores a data de realizacao do
negocio juridico.

10.4. A cessao dos Direitos Creditorios sera realizada de forma irrevogavel e irretratavel,
em carater definitivo e sem coobrigacao ou direito de regresso, mediante o pagamento do
Preco de Aquisicao.

10.4.1 Excepcionalmente, a Gestora podera autorizar a celebracao de distratos de cessoes
de Direitos Creditorios, de modo que as partes retornarao ao estado anterior a avenca. No
entato, caso a cessao e desembolso pelo Fundo tenham ocorrido em prazo superior 30
(trinta) dias, devera o Fundo receber o valor corrigido monetariamente, desde a data do
desembolso.

10.5. A Gestora podera autorizar a alienacao ou permuta onerosa dos Direitos Creditorios
Elegiveis integrantes da carteira do Fundo a terceiros ou aos Devedores por meio dos

leildes de resgate com desagio, com base nas analises de rentabilidade elaboradas pela
Gestora e no fluxo de caixa do Fundo.

11. COTAS E RELACAO MINIMA DE SUBORDINAGCAO

Caracteristicas Gerais

11.1. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serao resgatadas ao término do
Prazo de Duracao das Cotas Seniores e do Prazo de Duracao das Cotas Subordinadas
Mezanino ou em virtude da liquidacao do Fundo.

11.2. As Cotas de uma mesma classe tém as caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacées comuns.

11.3. As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitos em seu nome.

11.3.1.Somente Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.
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Classes de Cotas

11.4. O patrimonio do Fundo sera formado por Cotas Seniores, e por Cotas Subordinadas
Junior e Mezanino.

11.5. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacao e resgate, observado os termos do presente Regulamento.

11.6. As Cotas Subordinadas Mezanino nao se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores
para efeito de amortizacao e resgate, observado os termos do presente Regulamento.

11.7. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em Séries
com valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e remuneracao.

11.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serao objeto de classificacao de risco
(rating) pela Agéncia Classificadora de Risco, a qual sera trimestralmente atualizada,
sendo o relatorio elaborado pela Agéncia Classificadora de Risco mantido a disposicao dos
Cotistas na sede da Administradora.

11.8.1.A Agéncia Classificadora de Risco sera responsavel pela elaboracao e atribuicao do
relatério de classificacao de risco, que devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente,
e ficara a disposicao dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora.

11.8.2.Qualquer alteracao da classificacao de risco das Cotas constitui fato relevante para
fins de comunicacao aos Cotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificacao
de risco para uma nota inferior a inicialmente obtida, a Administradora comunicara
imediatamente tal fato aos Cotistas por meio de publicacao de fato relevante no Peridédico
ou por meio de correio eletronico, sem prejuizo do disposto no inciso IX do item 18.1
abaixo.

11.9. Sera permitida a emissao de fracao de Cotas para os titulares de pelo menos 1
(uma) Cota, nos termos do inciso Il do Artigo 4° da Instrucao CVM 444.

Cotas Seniores

11.10. Cada Cota Sénior tem as caracteristicas descritas abaixo, conferindo a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigacées comuns:

l. tem o valor unitario de RS 1.000,00 (um mil reais), na data da integralizacao de
cada série de Cotas Seniores, sendo que as Cotas Seniores de mesma série
distribuidas posteriormente terao seu valor unitario de emissao calculado nos

termos da Clausula 13 abaixo;

Il. deverao ser amortizadas na forma prevista no Suplemento;
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M. possuem prioridade de resgate em relacao as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

V. o valor unitario é calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao, amortizacao ou resgate, nos termos da Clausula 13 abaixo; e

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Relacdo Minima de Subordinacdo

11.10.1. Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucao CVM 356, para fins
de calculo de eventual amortizacao, a relacao entre o valor das Cotas Subordinadas Junior
e o Patrimonio Liquido do Fundo sera de, no minimo, 20% (vinte por cento) (“Relacdo
Minima de Subordinacdo”). Esta Relacdao Minima de Subordinacao sera apurada
mensalmente, no 12 (primeiro) Dia Util de cada més calendario, contados a partir do
primeiro més subsequente ao més de inicio do Fundo, observado 11.10.3.

11.10.2. Caso seja constatado que o valor das Cotas Subordinadas Junior é inferior ao
valor indicado pela Relacao Minima de Subordinacao, a Administradora devera interromper
todo e qualquer pagamento ou amortizacao de Cotas Subordinadas Junior até que a
relacdo minima acima seja restabelecida. Neste caso, somente poderdao ocorrer nova
amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior a partir do 1* (primeiro) Dia Util do més
subsequente ao do restabelecimento da Relacao Minima de Subordinacao, observados os
demais critérios previstos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.

11.10.3. Nao ha garantias de que existirao Cotas Subordinadas em circulacdo durante
o Prazo de Duracdo do Fundo, bem como nao ha obrigacao de recomposicao da Relacao
Minima de Subordinacdo pelos Cotistas Subordinados, de forma que nao ha garantias de
que a Relacdo Minima de Subordinacao existira e/ou sera mantida.

Cotas Subordinadas Mezanino

11.11. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacées:

l. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;

Il. somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores de
mesma série em circulacao;

Il. valor unitario de emissao de RS 1.000,00 (um mil reais) na data da integralizacao de
cada série de Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que as Cotas Subordinadas
Mezanino de mesma série distribuidas posteriormente terao seu valor unitario de
Emissao calculado nos termos da Clausula 13 abaixo;
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V. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao, amortizacao ou resgate, nos termos da Clausula 13 abaixo; e

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto.

Cotas Subordinadas Junior

11.12. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacodes:

l. subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

Il. somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, admitindo-se o resgate em Direitos
Creditorios Elegiveis, observado o disposto no item 14.3 abaixo;

M. valor unitario de emissao de RS 1.000,00 (um mil reais) na Data da 12 Integralizacao
de Cotas Subordinadas Junior, sendo que as Cotas Subordinadas Junior distribuidas
posteriormente terao seu valor unitario de Emissdao calculado nos termos da

Clausula 13 abaixo;

V. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao, amortizacao ou resgate, nos termos da Clausula 13 abaixo; e

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

12. EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

Emissédo e Distribuicdo de Cotas

12.1. A emissao das Cotas pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida da
elaboracao do Suplemento, nos termos do modelo anexo | a este Regulamento, os quais
deverao ser registrado em cartoério de titulos e documentos da sede da Administradora,
passando a fazer parte integrante deste Regulamento, e conter as seguintes informacoes
relativas a emissao de Cotas: (i) quantidade de Cotas; (ii) valor unitario de emissao; (iii)
valor total da emissao; (iv) forma de amortizacao; (v) Benchmark; e (vi) prazo de
integralizacao (“Suplemento”).

12.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdao objeto de distribuicao publica com
esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM n° 476, e somente poderao
ser negociadas observados os termos, condicOes, restricoes e limitacoes e demais
disposicoes legais aplicaveis.
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12.3. Apoés a Data da 12 Integralizacao de Cotas, a emissao de novas Cotas podera ser
realizada mediante aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendacao
da Gestora, com a finalidade de levantamento de recursos para a realizacao de novos
investimentos pelo Fundo, observados os critérios definidos no item 12.3.1 abaixo.

12.3.1.Caso existam Cotas Seniores em circulacao, o Suplemento de uma nova emissao de
Cotas Seniores devera conter as seguintes informacoes relativas a nova emissao: (i)
quantidade de Cotas Seniores; (ii) valor total da emissao; (iii) prazo de integralizacao; e
(iv) tipo de oferta e forma de distribuicao. As Cotas Seniores de uma nova emissao deverao
(i) ser emitidas pelo valor unitario de emissao de RS 1.000,00 (um mil reais); e (ii) possuir
forma de amortizacao com prazo superior ao das Cotas Seniores em circulacao.

12.3.2. As regras descritas no artigo 12.3.1 acima sao aplicaveis igualmente as novas
emissoes de Cotas Subordinadas Mezanino, no que couber.

12.4. Os Cotistas titulares de Cotas em circulacdao terdao direito de preferéncia para
subscrever as novas Cotas, na proporcao de suas respectivas participacoes no patrimonio
do Fundo, fazendo jus ao direito de preferéncia os Cotistas que estiverem inscritos no
registro de Cotistas ou registrados na conta de deposito como Cotistas na data da
deliberacao unilateral da Administradora que aprovar a emissao das novas Cotas.

12.4.1.0 direito de preferéncia referido no item acima devera ser exercido pelo Cotista no
prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da deliberacdo que aprovar a emissdo das
novas Cotas. Nao podera haver a cessao do direito de preferéncia para subscricao das
novas Cotas.

12.5. As Cotas somente podem ser colocadas publicamente por instituicao integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios.

12.6. Sera admitida a colocacao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas
que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser

canceladas pela Administradora, sem a necessidade de deliberacao em Assembleia Geral.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

12.7. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota, calculado
nos termos da Clausula 13 abaixo.

12.7.1.As Cotas serao integralizadas a vista.

12.7.2.As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser integralizadas em
moeda corrente nacional por meio (a) da CETIP, caso as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas Mezanino estejam custodiadas na CETIP ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel - TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, sendo que as Cotas
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Subordinadas Junior poderao ser integralizadas em moeda corrente nacional ou em Direitos
Creditorios Elegiveis.

12.7.3. No caso da integralizacdo das Cotas a prazo, esta sera realizada na medida das
chamadas de capital solicitadas pela Administradora, de acordo com instrucoes e
orientacOes da Gestora, para que os Cotistas integralizem parcial ou totalmente as Cotas
por eles subscritas, nos termos dos respectivos “Instrumentos Particulares de
Compromissos de Investimentos”, a serem celebrados entre o Fundo, representado pela
Administradora, a Gestora e os Cotistas. Nesta hipotese, as chamadas de capital ocorrerao
na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Direitos
Creditorios Elegiveis ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e Encargos
do Fundo.

12.7.4.No caso da integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditérios
Elegiveis, o valor de integralizacao de referidos Direitos Creditorios Elegiveis sera
calculado com base nos mesmos critérios de valoracao de Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo estabelecidos neste Regulamento, observadas as implicacées fiscais
em vigor.

12.8. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

12.9. Por ocasiao da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de
subscricao, atestar por escrito que aderiu aos termos deste Regulamento, por meio da
assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento, bem
como declarar sua condicao de Investidor Profissional e devera declarar, no caso de
subscricao de Cotas objeto de Oferta Restrita, que esta ciente de que tal Oferta Restrita
nao foi registrada na CVM e as Cotas somente poderao ser negociadas entre Investidores
Profissionais e estdao sujeitas a restricbes previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, especialmente a Instrucdao CVM 476. No ato de subscricdo, o
investidor devera indicar, conforme o caso, o representante responsavel pelo recebimento
das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e pelo Custodiante, nos termos do
presente Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar, a
Administradora, a alteracao de seus dados cadastrais.

Negociacdo

12.10. As Cotas ofertadas publicamente poderao ser registradas para distribuicao no
mercado primario no MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos e para negociacao no mercado
secundario no Mdédulo de Fundos - SF, administrados e operacionalizados pela CETIP. Sem
prejuizo do disposto acima, a critério da Administradora, as Cotas também poderao ser
registradas para negociacao no mercado secundario administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA.
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12.10.1. As Cotas objeto de Oferta Restrita somente poderao ser negociadas depois
de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricao, nos termos da Instrucao
CVM 476.

12.10.2. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacao

das Cotas no mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Profissional do
adquirente das Cotas, sendo ainda que, no caso das Cotas que forem objeto de Oferta
Restrita, os eventuais intermediarios da negociacao também se responsabilizam pela
observancia do cumprimento dos 90 (noventa) dias de prazo de restricao de negociacao,
conforme Artigo 13 da Instrucao CVM 476.

12.11. Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

13. VALOR DAS COTAS

13.1. O valor de cada Cota Sénior e de cada Cota Subordinada sera equivalente a RS
1.000,00 (um mil reais) na data da integralizacao de cada uma das séries. A partir da data
da integralizacdo, cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado no fechamento de
todo Dia Util, para fins de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses previstas neste
Regulamento, resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

l. o Patrimonio Liquido dividido pelo niUmero de Cotas Seniores em circulacao; ou

1. o valor da Cota Sénior no fechamento do Dia Util imediatamente anterior,
atualizada pelo Benchmark de cada série das Cotas Seniores, conforme indicado no
respectivo Suplemento de emissao de cada série das Cotas Seniores, e deduzidos os
valores decorrentes da amortizacao das Cotas Seniores na respectiva data de
calculo.

13.1.1.0s critérios de determinacao do valor das Cotas Seniores tém como finalidade
definir: (i) o valor de integralizacdo de Cotas Seniores apos a data de integralizacao de
cada série de Cotas Seniores; e (ii) qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipdtese de amortizacao e/ou
resgate de suas Cotas Seniores, e nao representam e nem devem ser considerados, em
hipotese alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneracao por
parte da Administradora, do Fundo ou do Custodiante.

13.1.2. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os Cotistas Seniores nao
farao jus, quando da amortizacao ou resgate de suas Cotas Seniores, a uma remuneracao
superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme o caput deste Artigo o que
representa o limite maximo de remuneracao possivel para essa classe de Cotas.

13.1.3. Em todo Dia Util, apds o calculo do valor das Cotas Seniores, acrescido dos
rendimentos no periodo, conforme estabelecido neste Artigo, o eventual excedente
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decorrente da valorizacao da Carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas
Subordinadas.

13.2. As Cotas Subordinadas Mezanino terao o valor de RS 1.000,00 (mil reais) na data de
integralizacao de cada série de Cotas Mezanino. A partir da data da integralizacao de cada
série das Cotas Subordinadas Mezanino, seu respectivo valor unitario sera calculado no
fechamento de todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacio
ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

l. o Patrimonio Liquido do Fundo, deduzido do valor das Cotas Seniores em
Circulacdo, calculado nos termos acima, dividido pelo niumero de Cotas
Subordinadas Mezanino em Circulacao; e

I. o valor unitario da Cotas Subordinadas Mezanino, na data da integralizacao de cada
série das Cotas Subordinadas Mezanino, acrescido do Benchmark de cada série das
Cotas Subordinadas Mezanino, definido no respectivo Suplemento de emissao de
cada série das Cotas Subordinadas Mezanino.

13.2.1.0s critérios de determinacdao do valor das Cotas Subordinadas Mezanino,
discriminados no caput deste Artigo, tém como finalidade definir: (i) o valor de
integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino apds a data de integralizacao de cada série
de Cotas Subordinadas Mezanino; e (ii) qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
alocada aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, com prioridade sobre as Cotas
Subordinadas Junior, na hipotese de amortizacdo ou resgate de suas Cotas Subordinadas
Mezanino, e nao representam e nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como
promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneracao por parte da Administradora,
do Fundo ou do Custodiante.

13.2.2. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os Cotistas Subordinados
Mezanino nao fardo jus, quando da amortizacao ou resgate de suas Cotas Subordinadas
Mezanino, a uma remuneracao superior ao valor de tais Cotas Subordinadas Mezanino,
calculado conforme o caput deste Artigo, o que representa o limite maximo de
remuneracao possivel para essa classe de Cotas.

13.2.3.Em todo Dia Util, apos o calculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino,
acrescido dos rendimentos no periodo, conforme acima estabelecido, o eventual
excedente decorrente da valorizacao da Carteira do Fundo no periodo sera incorporado as
Cotas Subordinadas Junior.

13.3. A partir da Data da 1% Integralizacao das Cotas Subordinadas Junior, cada Cota
Subordinada Junior tera seu valor unitario calculado no fechamento de todo Dia Util, para
fins de integralizacao, amortizacao ou resgate, sendo que este valor sera equivalente ao
valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor do somatorio das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, apurado na forma dos itens 13.1 e 13.2 acima, dividido pelo
numero total de Cotas Subordinadas Junior em circulacao na ocasiao.
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14. AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

14.1. O Fundo devera realizar as amortizacoes das Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino nos termos e condicoes estabelecidos no respectivo Suplemento.

14.2. Quaisquer alteracoes nos direitos, vantagens e garantias, bem como nos termos e
condicoes de amortizacao e no Benchmark das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino deverao observar os quoéruns especificos estabelecidos na Clausula 17 deste
Regulamento.

14.3. Somente havera amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino de uma determinada
série, conforme orientacdes da Gestora, quando houver amortizacdao também de Cotas
Seniores de mesma série e respeitada a proporcionalidade existente entre Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino de mesma série. Enquanto houver Cotas Seniores de uma
determinada série em circulacao nao podera haver amortizacao exclusivamente de Cotas
Subordinadas Mezanino da mesma série.

14.4. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser amortizadas, conforme orientacdes da
Gestora, sendo:

(@) em até 62,5% do valor que exceder a Relacao Minima de Subordinacao nos
primeiros 12 (doze) meses;
(b) em até 75% do valor que exceder a Relacao Minima de Subordinacdo do 13°
(décimo terceiro) més até o 24° (vigésimo quarto) més; e
(c) em até 87,5% do valor que exceder a Relacdo Minima de Subordinacao a
partir do 25° (vigésimo quinto) més, com base nos valores apurados no 1° Dia
Util de cada més, sempre que verificada disponibilidade de recursos no Fundo
em decorréncia do pagamento da alienacao ou da liquidacdao dos ativos que
integram a sua carteira, observada a ordem de alocacao de recursos prevista na
Clausula 15 deste Regulamento.
14.4.1. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser amortizadas parcialmente, em qualquer
valor, bem como ser resgatadas integralmente na liquidacao do Fundo, caso nao
haja Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

14.5. As Cotas Subordinadas Junior somente serao resgatadas integralmente apos a
amortizacao total de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

14.6. Nas amortizacdes e nos resgates de Cotas sera utilizado o valor de fechamento da
Cota em vigor no Dia Util anterior & data do respectivo pagamento, sendo que, nos casos
de amortizacao, o valor da Cota sera reduzido ao resultado entre a diferenca do valor de
fechamento da Cota em vigor no Dia Util anterior & data do respectivo pagamento e o valor
amortizado.

14.7. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem
qualquer acréscimo aos valores devidos.
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14.8. A amortizacao e o resgate de Cotas, conforme o caso, serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio (a) da CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou
(b) de transferéncia eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade
de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

14.8.1.Somente na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino poderdao ser resgatadas em Direitos Creditorios Elegiveis, nos
termos deste Regulamento.

14.9. Os Cotistas nao poderao solicitar qualquer amortizacao ou resgate de suas Cotas,
em termos outros que nao os expressamente previstos no Suplemento e neste
Regulamento.

15. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

15.1. A partir da Data da 1° Integralizacao e durante o prazo de duracao do Fundo, a
Administradora se obriga a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do
recebimento dos Ativos Financeiros e dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da
carteira do Fundo, na ordem de preferéncia abaixo referida, ressalvadas as disposicoes
relativas a liquidacao do Fundo e observadas as demais disposicdes deste Regulamento:

l. pagamento dos Encargos do Fundo;

IIl.  constituicdo e manutencao da Reserva de Caixa;

lll. aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios Elegiveis, conforme a politica de
investimento descrita neste Regulamento e observado o Prazo de Duracao;

IV. amortizacao das Cotas Seniores em circulacao, observados os termos e as condices
estabelecidos neste Regulamento e no Suplemento; e

V. amortizacao das Cotas Subordinadas, observados os termos e as condicoes
estabelecidos neste Regulamento.

16. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

16.1. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante,
mediante a utilizacao da metodologia referida abaixo.

16.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terao seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacao descrita no manual de precificacao de ativos
do Custodiante.
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16.3. Enquanto nao houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo,
estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicio
acrescidos da atualizacdo monetaria, juros de mora e demais acessorios, desde a
respectiva data de aquisicio até a respectiva data de calculo, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo, observando-se sempre o disposto na Instrucao CVM 489.

16.3.1.As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da
carteira do Fundo e aos Ativos Financeiros serao efetuadas e reconhecidas pela
Administradora, de acordo com a metodologia prevista na Instrucao CVM 489, e informadas
ao Custodiante.

17. ASSEMBLEIA GERAL

17.1. Sem prejuizo das demais atribuicoes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberacao:

l. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as suas
demonstracées financeiras;

II. alterar o presente Regulamento e seus anexos, inclusive para modificar o prazo de
duracao do Fundo;

lll. deliberar sobre a substituicio da Administradora, da Gestora, dos Consultores
Especializados e/ou do Custodiante, observados os termos e condicoes deste
Regulamento;

IV. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisao ou liquidacdo do Fundo, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos de Liquidacéao;

VI. deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacao do Fundo em caso de
ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

VII. eleger e destituir os representantes dos Cotistas;
VIII. deliberar sobre amortizacoes; e
IX. deliberar sobre a alteracao das caracteristicas das Cotas.

17.1.1.0 Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
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atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a comunicacao aos
Cotistas.

17.2. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercer as funcoes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

17.2.1.Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos do
item 17.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser
Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
(b) nao exercer cargo ou funcao na Administradora, em seus controladores, em sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob
controle comum; e (c) nao exercer cargo no Cedente.

17.3. A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante andncio publicado no
Periddico, por correio eletronico ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, dos quais constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
nela tratados.

17.3.1.A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdao do primeiro anuncio, do envio do
correio eletronico ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

17.3.2.Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado anlincio de segunda
convocacao ou novamente providenciado o envio de correio eletronico ou o envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

17.3.3.Para efeito do disposto no item 17.3.2 acima, admite-se que a segunda convocacao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do anuncio ou o
envio do correio eletronico ou do envio da carta da primeira convocacao.

17.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, correios eletronicos, ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicarao, com
clareza, o lugar da reunidao, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede
da Administradora.

17.5. Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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17.6. Além da reuniao anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convocacao da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacao.

17.7. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista,
as deliberacoes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto e observado, ressalvado o
disposto no nos itens a seguir.

17.7.1.Serao considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem
voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e
quatro) horas antes da data de realizacao da Assembleia Geral.

17.7.2.0bservado o disposto no item 17.7.2.1 abaixo, as deliberacoes relativas as matérias
previstas nos incisos Ill a V do item 17.1 acima serao tomadas, em primeira convocacao,
pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes.

17.7.2.1. Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas Subordinados, nao
serao computados, pela Administradora, os votos desses Cotistas nas deliberacoes relativas
as matérias previstas no inciso V do item 17.1 acima exclusivamente no que diz respeito a
liquidacao do Fundo, em decorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao ou dos Eventos
de Liquidacao.

17.7.3.Nos termos do item 17.7 acima, estardao necessariamente sujeitas a aprovacao das 3
(trés) classes de Cotistas, separadamente, as matérias elencadas abaixo, observado o
quoérum minimo de aprovacao correspondente a 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
de cada classe presentes a Assembleia, correspondendo a cada Cota um voto:

l. alteracao de caracteristica das Cotas Seniores ou Subordinadas Mezanino, em
especial daquelas que afetem qualquer vantagem, criem ou aumentem qualquer
obrigacao relativa as Cotas Subordinadas Junior;

I. alteracao da Clausula 7 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que
afete a politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo;

M. alteracao da Clausula 8 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que
altere a Condicao de Cessao e os Critérios de Elegibilidade;

V. alteracao da definicao dos Direitos Creditorios;
V. alteracao da Clausula 13 do presente Regulamento;
VI. alteracao da Clausula 14 do presente Regulamento;
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VIl.  alteracado da Clausula 15 do presente Regulamento;

VIIl.  alteracado desta Clausula 17, inclusive no que concerne aos direitos de voto de cada
classe de Cotas e aos quoéruns de deliberacao;

IX. alteracao das Clausulas 18 e 19 do presente Regulamento, ou de qualquer outro
item que crie ou altere os Eventos de Avaliacao ou os Eventos de Liquidacao; e

X. alteracao da Clausula 20 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que
crie ou aumente as despesas e os Encargos do Fundo.

17.7.4.A interrupcao dos procedimentos de liquidacao a ser deliberada na Assembleia
Geral prevista no inciso do VI item 17.1 dependera de votos favoraveis de Cotistas que
representem, em primeira convocacao, 90% (noventa por cento) das Cotas em circulacao
e, em segunda convocacao 90% (noventa por cento) das Cotas presentes.

17.7.5.Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora, a Gestora e seus
respectivos empregados.

17.8. Nao se aplica a vedacao prevista no item acima quando: (i) os Unicos cotistas
forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas acima; ou (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas presentes a Assembleia.

17.9. As deliberacoes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardao todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto
proferido na mesma.

17.10. As deliberacbes da Assembleia Geral poderao ser tomadas mediante processo de
consulta formalizada por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, observados os quoéruns de deliberacao estipulados no Regulamento.

17.10.1. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15
(quinze) dias corridos, sendo computados apenas os votos recebidos, considerando-se a
auséncia de resposta neste prazo como voto em branco por parte dos Cotistas.

17.10.2. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas
terao, para todos os fins deste Regulamento, a forca de deliberacao da Assembleia Geral.

17.11. Poderao votar na Assembleia Geral, os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

17.12. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacao.
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17.12.1. A divulgacao referida no item 17.12 acima deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no Periddico, por correio eletronico ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgacao quando
comparecerem, a Assembleia Geral, todos os Cotistas.

18.DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

18.1. Sem prejuizo das disposicoes legais aplicaveis, sao eventos que poderao ensejar,
entre outras consequéncias, a liquidacao antecipada do Fundo, a ser deliberada pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de
Avaliacao”):

I inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, verificada pela Gestora, desde que, notificada por este para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

ll.  inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstas neste
Regulamento, verificada pela Gestora desde que, notificado por esta para sanar ou
justificar o descumprimento, nao o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do
prazo do recebimento da referida notificacao;

ll.  inobservancia pela Gestora de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, verificada pela Administradora desde que, notificada por esta para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contado do prazo do recebimento da referida notificacao;

IV. inobservancia pelos Consultores Especializados de seus deveres e obrigacoes
previstos no Contrato de Consultoria Especializada e neste Regulamento, verificada
pela Administradora desde que, notificada por esta para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do prazo do
recebimento da referida notificacao e desde que nao seja impedido por greve do
judiciario, carga de processos realizada pela procuradoria ou fato juridico
superveniente;

V.  na ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamacao, de natureza
administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou
eficacia de qualquer Contrato de Cessao relativo aos Direitos Creditorios Elegiveis
que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de 10% (dez por cento) do
valor da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo Fundo;

VI.  existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que
os Direitos Creditorios Elegiveis que, isoladamente ou em conjunto, representem
mais de 10% (dez por cento) do valor da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis
adquiridos pelo Fundo nao foram regularmente e devidamente formalizados;
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VIl. salvo o disposto neste Regulamento, caso o Fundo deixe de estar enquadrado na
Alocacao Minima ou nos limites de concentracao por Devedor, nos termos do item
acima, observado o prazo de cura no item abaixo, por periodo igual ou superior a 30
(trinta) Dias Uteis consecutivos;

VIIl. na ocorréncia de rebaixamento em 2 (dois) niveis da classificacao de risco (rating)
atribuida as Cotas, de acordo com os critérios de classificacdo adotados pela Agéncia
Classificadora de Risco;

IX. caso a Agéncia Classificadora de Risco nao divulgue a atualizacao trimestral da
classificacao de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa)
dias;

X.  criacao de novos impostos, taxas, contribuicoes, elevacao das aliquotas ja existentes
ou modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribuicdes, presentes ou
futuros, que, a critério da Administradora, afetem negativamente e de forma
relevante o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente
os Cotistas; e

XI.  amortizacao e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos
neste Regulamento.

18.2. A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliacdo: (a) dar
ciéncia, por escrito, de tal fato aos Cotistas ou seus representantes e ao Custodiante; (b)
suspender, de imediato, a amortizacao e/ou resgate de Cotas; (c) suspender a aquisicao de
novos Direitos Creditorios; e (d) convocar a Assembleia Geral, nos termos da Clausula 17
acima, no menor prazo possivel, a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliacao para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do
respectivo Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela nao
liquidacao do Fundo; ou (ii) pela liquidacao antecipada do Fundo, hipotese na qual deverao
ser estabelecidos nessa Assembleia Geral os procedimentos para a liquidacao do Fundo
independentemente da convocacao de nova Assembleia Geral, aplicando-se as demais
disposicOes deste Regulamento.

18.2.1.Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral
prevista no item acima, a referida Assembleia Geral nao sera instalada.

19.EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DO FUNDO

19.1. Sao considerados eventos de liquidacao antecipada do Fundo (“Eventos de
Liquidacao”) quaisquer dos seguintes eventos:

l. faléncia, intervencado, liquidacao extrajudicial ou renincia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante e com a consequente nao assuncao de suas funcdes por uma
nova instituicao habilitada nos prazos previstos neste Regulamento; e
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IIl.  se for deliberado que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao.

19.2. A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacao,
simultaneamente:

l. dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a
liquidacao do Fundo ou decidir pela interrupcao dos procedimentos de liquidacao do
Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

IIl.  suspender imediatamente o pagamento das amortizacées das Cotas;
lll.  suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios; e

IV. apos a realizacao da Assembleia Geral referida no inciso | acima, se for confirmada a
liquidacao do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidacao do Fundo.

19.3. No caso de decisao da Assembleia Geral pela interrupcao dos procedimentos de
liquidacao antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas
Seniores, pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas dissidentes, sendo certo que (i)
os Cotistas dissidentes deverao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da
Assembleia Geral em questdo, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os
demais Cotistas terao o direito de alterar seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral
em questao.

19.3.1.Na ocorréncia da hipotese mencionada no item acima, caso os Ativos Financeiros
somados ao valor dos Direitos Creditoérios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo sejam
insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas
dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre
a liquidacao do Fundo.

19.4. No curso dos procedimentos de liquidacao do Fundo, as Cotas Seniores em
circulacao deverao ser resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condicées,
observados os seguintes procedimentos:

l. a Administradora nao adquirira novos Direitos Creditorios Elegiveis e devera resgatar
ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao desses Ativos
Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

II. apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos Encargos do Fundo,
todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados para pagamento
do resgate das Cotas Seniores em circulacao;

lll. apds o pagamento integral das Cotas Seniores em circulacao, o valor remanescente
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de todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser destinados para pagamento
do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; e

IV. as Cotas Subordinadas Junior somente serao resgatadas apds o resgate integral de
todas as Cotas Seniores e de todas Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entao, pago,
por cada Cota Subordinada Junior, o valor correspondente a fracao respectiva do
eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido.

19.4.1.As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da CETIP, caso
as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

19.4.2.Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da
dacao em pagamento de Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo, exceto caso
decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidacao do Fundo.

19.4.3.Somente na hipotese de liquidacdao antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios Elegiveis.

19.5. Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira
do Fundo pendentes de vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a
Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

l. aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Elegiveis e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

II. alienar referidos Direitos Creditorios Elegiveis a terceiros, inclusive aos Devedores
por meio dos leildes de resgate com desagio; ou

lll. efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios Elegiveis, devendo, nesse caso,
ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos
Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

19.6. Na hipotese de a Assembleia Geral ndao chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo
e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios Elegiveis e os Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas
Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicao de um condominio, cuja
fracao ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcao do valor
total das Cotas Seniores em circulacao, tendo-se como referéncia para definicao do valor
das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacao do Fundo.
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19.6.1.0s Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros remanescentes, nao entregues
ao condominio dos Cotistas Seniores, deverao ser entregues aos Cotistas Subordinados
Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicao de um condominio,
proporcionalmente a sua participacao no patriménio do Fundo.

19.6.2.Finalmente, os Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros remanescentes,
nao entregues ao condominio dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados Mezanino,
deverao ser entregues aos Cotistas Subordinados Junior.

19.6.3. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relacao as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

19.6.4.A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a proporcao de
Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apos a
constituicao dos condominios de tratam os itens anteriores.

19.6.5. Caso os Cotistas nao procedam a eleicao do administrador dos condominios
referidos nos itens 19.6 a 19.6.4 acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detiver
a maioria das Cotas da respectiva classe.

19.6.6. O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardao, a
Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacao dos Documentos Comprobatorios
e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

20.DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao e Performance, as
seguintes despesas:

l. taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

II. despesas com impressao, expedicao e publicacao de relatdrios, formularios e
informacdes periodicas previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

lll.  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacao aos
Cotistas;
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IV.  honorarios e despesas devidos a contratacao dos servicos da Empresa de Auditoria;
V. emolumentos e comissdes pagos sobre as operacoes do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, bem como o valor da condenacao, caso o
mesmo venha a ser vencido;

VIl. quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacao do Fundo ou a realizacao
de Assembleia Geral;

VIII. taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

IX. a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

X.  despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

Xl. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
condéminos, na forma do inciso | do Artigo 31 da Instrucao CVM 356, se for o caso; e

Xll.  despesas com a contratacao de agente de cobranca de que trata o inciso IV do Artigo
39 da Instrucao CVM 356, se aplicavel.

20.2. Quaisquer despesas nao previstas nesta Clausula como Encargos do Fundo correrao
por conta da Administradora.

20.3. Observada a ordem de aplicacdo de recursos definida na Clausula 15 deste
Regulamento, a Administradora devera segregar diariamente na contabilidade do Fundo
parcela de seu Patriménio Liquido equivalente ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos para um periodo de 6 (seis) meses, desde a primeira data de
integralizacao de Cotas do Fundo até a liquidacdao do Fundo (“Reserva de Caixa”). A
Gestora devera manter os recursos correspondentes a Reserva de Caixa aplicados em
Ativos Financeiros.

21. FATORES DE RISCO

21.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipotese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios
Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das Cotas, nos
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termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente esta Clausula, responsabilizando-
se integralmente pelo seu investimento.

21.2. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo,
por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de risco.

l. Risco de Liquidez - Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas
nos termos e condicGes previstos neste Regulamento e no Suplemento, ou em
virtude da liquidacdo do Fundo. Assim, o Cotista nao tera liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasiao das amortizacdes e dos resgates, nos
termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacao de suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencao de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Cedente ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista. Além disso, as Cotas objeto
de Oferta Restrita estdo sujeitas as restricoes de negociacao previstas na Instrucao
CVM 476, motivo pelo qual somente poderao ser negociadas entre Investidores
Profissionais e no mercado de balcao organizado depois de decorridos 90 (noventa)
dias da respectiva data de subscricao, nos termos da Instrucao CVM 476.

Il. Risco de Liquidez dos Direitos Creditorios. Os principais ativos do Fundo sao Direitos
Creditorios Elegiveis vinculados a Precatorios, os quais nao possuem um mercado
secundario desenvolvido ou organizado. Caso o Fundo tente alienar os Direitos
Creditorios Elegiveis de sua titularidade, € possivel que nao haja interessados ou
que o preco de alienacdo resulte em perdas para o Fundo, o que resultara em
prejuizo para os Cotistas.

Il. Restricao a Negociacao de Cotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribuicao Publica
com Esforcos Restritos - Auséncia de Prospecto. O Fundo podera realizar a
distribuicao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas por meio de Oferta Restrita,
nos termos da Instrucao CVM 476. De acordo com a referida Instrucao, em caso de
realizacao de Oferta Restrita, o ofertante esta desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto da oferta em questao aos investidores. A nao adocao de
prospecto pode limitar o acesso de informacdes do Fundo aos investidores as
informacgdes periddicas obrigatorias disponibilizadas no site da CVM. Além disso, a
distribuicao de Cotas por meio de Oferta Restrita implica em restricao de
negociacao das Cotas objeto da oferta em questao nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricao ou
aquisicao pelo investidor.

V. Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. O Fundo
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VI.

VII.

VIII.

podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipoteses previstas neste
Regulamento, especificamente aquelas previstas nas Clausulas 18 e 19 abaixo.
Ocorrendo a liquidacao antecipada, o Fundo podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditorios Elegiveis; ou (b) o resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas
relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis; ou (2) a venda dos Direitos Creditoérios
Elegiveis a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio
Liquido. Nessas situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Observancia da Alocacao Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente
Direitos Creditorios Elegiveis. Entretanto, nao ha garantia de que o Fundo
conseguira adquirir Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para fazer frente a
Alocacao Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencao dos
fluxos de originacao e de cessao de Direitos Creditorios Elegiveis.

Aquisicao Continuada de Precatorios pelo Fundo. Durante o prazo de duracao do
Fundo e observados os termos e condicoes deste Regulamento, o Fundo podera
adquirir, em carater continuado, Direitos Creditorios que atenda a Condicao de
Cessao e aos Critérios de Elegibilidade, independentemente de autorizacdo ou
manifestacao prévia de Cotistas. A ocorréncia de qualquer evento, judicial ou
extrajudicial, com relacdo a qualquer dos Direitos Creditorios Elegiveis de
titularidade do Fundo (i.e., nao pagamento pelo Devedor) que venha a prejudicar o
seu regular recebimento podera causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, nao ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, da Administradora, da
Gestora e dos Consultores Especializados ocorrerao livre de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacao dos
Direitos Creditorios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situaces especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdmico e financeiro dos
Devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas ou politicas, assim como os
demais fatores de risco descritos nesta Clausula, poderao afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros, os quais podem
compor até 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, estado

47




DocusSign Envelope ID: 070B2892-E726-41A4-ABF5-C947A69523C6

sujeitos a oscilacoes de precos, cotacdes de mercado e a outros riscos, tais como
riscos de crédito, de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacao de
ativos, o que pode afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos Cotistas.

Os Ativos Financeiros serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacao conforme regulamentacao em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdao a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market”), poderao causar variacoes nos valores dos Ativos Financeiros,
resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas. Ademais, as variacoes de
preco dos Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em razao de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer alteracoes
nos padroes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudanca significativa nos cenarios economico e politico, nacional e internacional.

Além disso, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizacao efetiva inferior a
taxa utilizada como parametro Benchmark das Cotas Seniores e da Meta de
Rentabilidade das Cotas Subordinadas, o que pode fazer com que os recursos do
Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade do Benchmark
previsto para as Cotas Seniores e da Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Cedente, nem o Custodiante,
nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

X. Inexisténcia de Garantia de Rendimento. O valor das Cotas sera apurado de acordo
com os critérios definidos na Clausula 13 deste Regulamento. Tal critério tem como
finalidade definir qual a parcela do Patrimoénio Liquido do Fundo, devidamente
ajustado, deve ser alocada aos Cotistas na hipotese de amortizacao ou resgate de
suas respectivas Cotas e nao representa nem devera ser considerada, sob nenhuma
hipotese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual,
da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do Cedente em assegurar o
Benchmark das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino previstos nos
respectivos Suplementos. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditoérios
Elegiveis, ndo constituam patrimonio suficiente para a amortizacdo das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos respectivos
Cotistas sera inferior ao Benchmark destas, conforme aplicavel. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento
em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, nao representam garantia
de rentabilidade futura.

Ainda, independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo, os Cotistas
Seniores e Cotistas Subordinados Mezanino nao farao jus, em nenhuma
circunstancia, quando da amortizacdao ou do resgate de suas aplicacdes, a uma
remuneracao superior ao valor de suas respectivas Cotas apurado na forma da
Clausula 13 deste Regulamento, o qual representa apenas o limite maximo de
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XI.

XIl.

XII.

XIV.

Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
previsto nos respectivos Suplementos.

Possibilidade de Novos Aportes de Recursos. Caso (i) o Fundo nao possua recursos
suficientes para pagar os Encargos do Fundo dentro dos 60 (sessenta) dias
imediatamente subsequentes; ou (ii) o Fundo ndao possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adocao e manutencao, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditdrios Elegiveis e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, devera ser convocada
Assembleia Geral a ser realizada pelos Cotistas com a finalidade de aprovar o
aporte de recursos adicionais ao Fundo, por meio da integralizacao de Cotas
Seniores, nos termos da Clausula 24 deste Regulamento. Caso os Cotistas deliberem
pela ndo aprovacao do aporte adicional de recursos ao Fundo ou, mesmo
deliberando pelo aporte adicional nao tenham recursos suficientes para tanto,
todos os Cotistas sofrerao as perdas respectivas, de forma proporcional a sua
participacao no Fundo, nao sendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum responsaveis, isoladamente ou
em conjunto, por essas perdas.

Risco de Crédito. A liquidacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis depende do
adimplemento do Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados
e com a aplicacdo dos juros previstos. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que tais pagamentos serao efetuados, ou de que tais pagamentos serao
efetuados nos prazos e nos valores previstos. O Devedor poderia, por exemplo,
ingressar com medida judicial a fim de suspender pagamentos dos Precatoérios
alegando erro material nos calculos dos valores ou que as premissas dos calculos
contrariam a decisao condenatoria de mérito transitada em julgado. O nao
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis, nos prazos e nos
valores previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos Cotistas.

Inexisténcia de Coobrigacdo ou Direito de Regresso. A cessdao ao Fundo de Direitos
Creditérios Elegiveis sera realizada sem direito de regresso ou coobrigacdo do
Cedente ou de qualquer outra pessoa. O respectivo Cedente somente é responsavel
pela existéncia, validade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios Elegiveis
que vier a ceder ao Fundo. Da mesma forma, nao é possivel assegurar a
recuperacao de valores devidos ao Fundo. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Elegiveis, € possivel que o Fundo e os seus Cotistas venham a
sofrer prejuizos.

Risco de Irregularidades nos Documentos Comprobatorios. O Custodiante realizara a
verificacao da regularidade da totalidade dos Documentos Comprobatorios.
Todavia, considerando que tal auditoria é realizada tao somente apos a cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
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XV.

XVI.

Creditorios Elegiveis cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios Elegiveis.

Risco de Originacao - Diminuicao da Quantidade de Direitos Creditérios Disponiveis.
O Fundo podera ter dificuldades em encontrar (i) Cedentes que tenham interesse
em ceder os Direitos Creditorios pelo Preco de Aquisicao, e (ii) Direitos Creditorios
que atenda a Condicao de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade. Nesse sentido,
caso nao existirem Direitos Creditorios Elegiveis disponiveis para cessao ao Fundo
podera ocorrer a liquidacao antecipada do Fundo.

Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditorios. A cessao de crédito pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim,
o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios Elegiveis serem
alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas
por obrigacoes do Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao
judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia ou liquidacdo extrajudicial do Cedente,
ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sao responsaveis pela verificacao
prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao
dos Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao Fundo. Com relacdao a Cedente, a
cessao de Direitos Creditorios Elegiveis poderia ser invalidada ou declarada
ineficaz, impactando negativamente o patrimonio do Fundo, caso fosse realizada
em:

(@) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, o
Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucao, caso (1) quando da cessao, o Cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da cessao de Direitos
Creditorios Elegiveis, sendo sujeito passivo por débito para com a fazenda
publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis também poderia ser afetada pela
existéncia de garantias ou 6nus reais sobre os Direitos Creditorios Elegiveis, que
tivessem sido constituidos previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo.
O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Elegiveis serem bloqueados
ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente ou dos respectivos
Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia,
planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel.
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XX.

XXI.

XXII.

Risco de Concentracdo. O risco da aplicacao no Fundo tera intima relacdo com a
concentracao de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao, maior
sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Diluicao do Direito de Voto e Governanca. O Fundo podera distribuir suas
Cotas em uma ou mais distribuicdes, sem necessidade de aprovacao em Assembleia
Geral. Caso o Fundo realize diversas emissdes, a proporcao da participacao de cada
Cotista no total de Cotas emitidas pelo Fundo pode ser reduzida.

Risco de Exposicao a Eventuais Conflitos de Interesses. A Gestora podera contratar
quaisquer operacdes para a composicao da carteira do Fundo nas quais figurem
como contraparte a Administradora, a Gestora, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, desde que para realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo, o
que pode dar margem ao surgimento de conflitos de interesses.

Risco de Auséncia de Politica de Crédito. Por se tratar de um fundo de investimento
em direitos de créditos nao-padronizados com proposito especifico de adquirir os
Direitos Creditorios Elegiveis decorrentes de Precatérios, nao existe nenhuma
politica especifica de concessao de crédito pelo Cedente.

Risco Relativo a Sistematica de Pagamento de Precatorios. Os precatorios sao pagos
de acordo com a ordem cronoldégica. Nao ha como assegurar que a ordem de
recebimento dos precatorios sera observada. Também nao ha como garantir que os
Devedores terao recursos suficientes para honrar todos os seus Precatorios,
inclusive os adquiridos pelo Fundo. As Emendas Constitucionais n.° 62, 94 e 99
alteraram o Art. 100° da Constituicao Federal e criaram os Arts. 97°, e 101° a 105°,
da ADCT. Dentre outros assuntos, as modificacdées na ADCT estabeleceram o regime
especial para Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos
precatoérios, dedicou valores minimos do orcamento dos entes federativos para o
pagamento dos precatoérios, estabeleceu o prazo final de 2024 para que os
pagamentos dos precatorios estejam finalmente ajustados, criou formas adicionais
de pagamento dos precatérios com o uso de depdsitos judiciais, possibilitou a
tomada de empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de
responsabilidade fiscal para quitacdao de precatorios, permite o pagamento de
precatorios fora da ordem orcamentaria com descontos de até 40%, possibilita o
pagamento dos precatoérios pequenos em detrimento da ordem cronoldgica, prioriza
o pagamento dos precatorios alimenticios pertencentes a detentores com doencas
terminais ou idosos, entre outras metodologias. Assim, ndao ha como garantir a
ordem de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta sera suficiente para o
pagamento do precatorio adquirido para todos os precatorios, por todos os entes
federativos.

Possibilidade de Alteracdo na Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios do
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Fundo. Tal como ocorreu com a promulgacao das Emendas Constitucionais n°s 30,
62, 94 e 99, que alteraram a forma de pagamentos dos Direitos Creditorios
Elegiveis, nao ha garantia de que nao seja promulgada nova lei federal ou uma nova
emenda a Constituicao Federal alterando as condicoes de pagamentos dos Direitos
Creditorios Elegiveis. Qualquer alteracao das condicoes de pagamento dos Direitos
Creditorios Elegiveis podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e
rentabilidade das Cotas.

Alteracoes Posteriores do Valor dos Direitos Creditérios. O Fundo podera adquirir
Direitos Creditorios Elegiveis cujo valor nao reste incontroverso e possa, por
qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu
pagamento sobrestado por culpa do autor original da acao ou do titular original do
precatorio. Eventuais alteracoes no valor dos Direitos Creditorios Elegiveis
adquiridos pelo Fundo, bem como pela retencao de parcelas destes pelos
Devedores, poderao alterar o fluxo de pagamentos esperado dos precatorios e
prejudicar a rentabilidade das Cotas.

Existéncia de Acdo Direta de Inconstitucionalidade contra a Emenda Constitucional
n° 30. Existe no Supremo Tribunal Federal Acao Direta de Inconstitucionalidade
(ADIn), que tramita sob o n° 2356, questionando o Artigo 78, caput e Paragrafos 1°
ao 4°, do ADCT, acrescentado pela Ementa Constitucional n° 30. O Relator, Ministro
Nery da Silveira, deferiu a liminar. Apos pedido de vista, a Ministra Ellen Gracie
deferiu a liminar em parte, apenas para suspender a expressao do caput do Artigo
78 do ADCT que inclui no parcelamento precatorios que decorram de acdes judiciais
ajuizadas até 31 de dezembro de 1999. O Ministro Eros Grau, acompanhado pelo
Ministro Joaquim Barbosa, indeferiu a liminar. O Ministro Carlos Ayres, acompanhou
o Relator, deferindo a liminar. O Ministro Cezar Peluso pediu vista, € 0 processo
aguarda julgamento desde 02 de setembro de 2004. Caso o STF julgue
inconstitucional o Artigo 78 do ADCT, os precatodrios deverao ser pagos de uma so
vez, na forma do Artigo 100 da Constituicdo Federal, salvo se outra emenda
constitucional vier a ser editada disciplinando o pagamento de precatorios de outra
forma.

Inconstitucionalidade da Emenda Constitucional n® 62. O STF decidiu no ambito das
Acoes Diretas de Inconstitucionalidade (ADIn) n° 4357 e 4425 pela
inconstitucionalidade dos §82°, 9°, 10° e 12° do Artigo 100 da Constituicao Federal,
cujas redacoes foram introduzidas pela Emenda Constitucional n°® 62, e do Artigo 97
da ADCT, também acrescentado pela referida emenda, o qual institui novo regime
especial de pagamento para os Precatorios.

Propositura de Acado Rescisoria. O Fundo podera adquirir Precatoérios para cujas
acoes originarias ainda nao tenha expirado o prazo de 2 (dois) anos para propositura
de acao rescisoria. A acao rescisoria € o meio processual para desconstituicao de
sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da decisdao. A
admissibilidade da acao rescisoria depende da ocorréncia isolada ou conjunta de
situacées em que (i) a decisao tenha sido dada por prevaricacao, concussao ou
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corrupcao do juiz; (ii) a decisao tenha sido proferida por juiz impedido ou
absolutamente incompetente; (iii) a decisao resultar de dolo da parte vencedora
em detrimento da parte vencida, ou de colusao entre as partes, para fraudar a lei;
(iv) a decisao ofender a coisa julgada; (v) a decisao violar disposicao literal de lei;
(vi) a decisao se fundar em prova cuja falsidade tenha sido apurada em processo
criminal, ou seja, provada na propria acao rescisoria; (vii) depois da sentenca, o
autor obtiver documento novo, cuja existéncia ignorava, ou de que nao poéde fazer
uso, capaz, por si so6, de lhe assegurar pronunciamento favoravel; (viii) houver
fundamento para invalidar confissao, desisténcia ou transacao, em que se baseou a
sentenca; e/ou (ix) a decisao for fundada em erro de fato, resultante de atos ou de
documentos da causa. O Artigo 485 do CPC, que prevé as hipoteses acima descritas,
também dispoe que ha erro quando a sentenca admitir um fato inexistente, ou
quando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensao
dos efeitos das sentencas que ensejaram a expedicao dos Precatorios, bem como a
rescisao destas decisoes, podera modificar o fluxo de pagamentos dos Precatérios e
afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

21.3. As aplicacdes dos Cotistas nao contam com a garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, dos Consultores Especializados, do Cedente, de seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ou do FGC.

22. EXERCICIO SOCIAL, PATRIMONIO LiQUIDO E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

22.1. O exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
dezembro de cada ano.

22.2. Entender-se-a por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel do
valor dos ativos integrantes da carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo, bem como das respectivas provisdes
(“Patrimonio Liquido”).

22.2.1.Para efeito da determinacao do valor do Patrimonio Liquido do Fundo, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contabeis previstos na legislacdo em vigor e
neste Regulamento.

22.3. O Fundo tera escrituracao contabil prépria. As demonstracdes financeiras anuais do
Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e serdao auditadas pela
Empresa de Auditoria.

22.3.1.A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras
anuais do Fundo.

53



DocusSign Envelope ID: 070B2892-E726-41A4-ABF5-C947A69523C6

23. PUBLICIDADE E INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1. Todas as publicacoes mencionadas neste Regulamento serao realizadas
preferencialmente por meio de correio eletrénico e/ou por meio de publicacao no jornal
“DCI - Diario Comércio, IndUstria e Servicos” (“Periddico”).

23.1.1.A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao de Assembleia Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o Periddico,
devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracao.

23.2. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacoes obrigatorias e periddicas constantes da Instrucao CVM 356, sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente
clausula.

23.3. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacao em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo Artigo 8°, §3°, da
Instrucao CVM n° 356.

23.4. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

23.4.1.Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteracao da classificacao de risco das Cotas; (b) a mudanca
ou a substituicdo da Gestora, dos Consultores Especializados ou do Custodiante; (c) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites
de diversificacao da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de
Direitos Creditorios Elegiveis, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (d) a
ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Cotistas.

23.5. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes
sobre:

l. o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

1. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

M. o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis e de Ativos

Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
o realizado.
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23.6. A Administradora deve divulgar anualmente, no Peridédico, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis
pela colocacao das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Alocacao Minima e
os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco.

23.7. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele
més.

24.DO APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

24.1. Caso (a) o Fundo nao tenha recursos suficientes para o pagamento dos Encargos do
Fundo nos 60 (sessenta) dias imediatamente subsequentes; ou (b) o Fundo nao possua
recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e
manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, neste Ultimo caso, ja
considerada a utilizacao da Reserva de Caixa, os titulares da maioria das Cotas, reunidos
em Assembleia Geral, deverao aprovar o aporte de recursos adicionais ao Fundo, por meio
da integralizacao de cotas especificas a ser realizada por todos os titulares de Cotas, na
proporcao de seus respectivos créditos, para assegurar, se for o caso, a adocao e
manutencao dos procedimentos acima referidos, incluindo o reabastecimento da Reserva
de Caixa.

24.2. Todos os custos e despesas para efetivacao das disposicoes constantes desta
Clausula serdao de inteira responsabilidade do Fundo, nao estando a Administradora, o
Custodiante, a Gestora e/ou seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
isoladamente ou em conjunto, obrigados pelo adiantamento ou pagamento desses custos e
despesas.

24.3. Os pagamentos relativos a integralizacdo das cotas objeto da nova emissao,
conforme previsto no item 24.1 acima, deverao ser realizados em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicées ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicées incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma
que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacoes, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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25. DISPOSICOES FINAIS

25.1. Todas as disposicoes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacao de fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverao ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora.

25.2. Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas
comunicacées entre a Administradora, o Custodiante, a Gestora, os Consultores
Especializados e os Cotistas, inclusive para fins de comunicacdes referentes a assembleias
de Cotistas.

25.2.1.Todos os comunicados, as publicacées e as convocacoes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverao ser também encaminhados por meio de correio eletronico com
aviso de recebimento.

25.3. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

Fekk
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO DA EMISSAO DE COTAS DO FUNDO

TCJUS | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Suplemento ao Regulamento para a [+]? Emissao das Cotas [classe] do TCJUS | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”), realizada nos
termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

VI.

VII.

Quantidade de Cotas [classe]: [+] ([+]) Cotas [classe];

Valor Unitario das Cotas [classe]: [¢] ([+]), na Data da 1? Integralizacao;

Valor Total de Emissao: RS[«] ([¢]);

Benchmark das Cotas [classe]: [e];

Condicoes de Amortizacao e Resgate das Cotas [classe]: [¢]

Prazo de Integralizacao: [a vista na data da subscricao] ou [as integralizacdes serao
a prazo, de acordo com as chamadas de capital solicitadas pela Administradora, de
acordo com instrucées e orientacoes da Gestora, para que os Cotistas integralizem
parcial ou totalmente as Cotas [classe] por eles subscritas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimentos, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e os Cotistas. As chamadas de capital ocorrerao
na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Direitos
Creditorios Elegiveis ou necessidades de recursos para pagamento dos Encargos do
Fundo.]; e

Tipo da Oferta e Forma de Distribuicdao: as Cotas [classe] serdao distribuidas por
meio de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, com dispensa
automatica de registro na CVM, nos termos da Instrucao CVM 476.

[A critério da Administradora atingido o patamar minimo de distribuicao de [¢] ([+])
Cotas [classe], no valor de RS[e] ([*]), podera se dar por encerrado a Oferta
Restrita, sendo que o saldo de Cotas [classe] nao subscritas devera ser cancelado
sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.]

Caso Oferta Restrita nao seja encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados do seu inicio, a instituicdo intermediaria responsavel pela colocacao das
Cotas [classe]devera informar a CVM sobre os dados entao disponiveis da Oferta
Restrita, complementando-os semestralmente até o seu encerramento.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular
ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terao os significados que lhes
sdo atribuidos no Regulamento.

Fekek
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