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DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0S termos e expressdes
indicados em letra maiuscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os
significados a eles atribuidos neste PredAmbulo, exceto se de outra forma estiverem
definidos neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural. Além disso,
(i) quando exigido pelo contexto, as defini¢cbes contidas neste Preambulo aplicar-se-ao
tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementacBes, salvo se
expressamente disposto em contrério; (iii) referéncias a disposicdes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas e/ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (v) salvo disposi¢do em contrério, todos 0s
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do
Cadigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento:

“Administradora” ou A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

“Custodiante” VALORES MOBI LlARlOS S.A, InStItUI(;é.O
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1212, Cep.
05410-002, inscrita no CNPJ sob n° 13.486.793/0001-
42, devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n® 11.784, de 30 de junho de 2011.

“Afiliada” Em relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa
que Controle essa Pessoa ou esteja sob Controle comum
com tal Pessoa, tendo “Controle” o significado
estabelecido neste Regulamento.

“Agroquimicas” As empresas que fornecem 0s insumos para 0S
Devedores, nos termos de cada Pedido de Insumos.

“Alocacdo Minima de A alocacédo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
Investimento” do Patrimoénio Liquido do Fundo em Direitos
Creditorios e CPRs.



“Amortizacao”

“ANBIMA”

“Assembleia Geral de

Cotistas”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“Banco Central”

“Boletim de Subscricdo”

“Carteira”

“Canex Bioenergia”

“Canex Exportac¢io”
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A amortizacdo das Cotas em Circulacdo, ou seja, nos
termos da Instrucdo CVM 356, 0 pagamento aos
Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem redugéo
de seu numero, que sera realizada nos termos previstos
no Capitulo Doze deste Regulamento.

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

A Assembleia Geral Ordinaria ou Extraordinaria de
Cotista do Fundo.

Moeda corrente nacional e/ou ativos financeiros e
operacgdes previstas na Clausula 6.2 deste Regulamento.

Qualquer uma das empresas de auditoria, registradas na
CVM, que seja contratada pelo Fundo, representado
pela Administradora e, portanto, responsavel pela
revisdo das demonstracdes financeiras anuais e das
contas do Fundo.

O Banco Central do Brasil.

O instrumento celebrado pelo Cotista que formaliza a
subscricao de Cotas do Fundo.

O percentual do patrimonio do Fundo alocado em CPR,
Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros.

A CANEX BIOENERGIA LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de S&o Vicente do Sul, Estado do Rio
Grande do Sul, na Estrada da Palma, S/N, KM 9, Palma,
CEP 97420-000, inscrita no CNPJ sob o n°
20.058.453/0001-86.

A CANEX EXPORTACAO LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade de Piumhi, Estado de Minas Gerais,
na Rua Caturico, n° 150, sala 20, Nova Piumhi, CEP



“CPR”

“CMN”

“CNPJ”

“Codigo Civil”

“Cédigo ANBIMA”

“Conta de Cobranca”

“Contrato de Opcéo de
Venda”

“Controle” (bem como os
termos correlatos
“Controlar”, “Grupo
Controlador”,
“Controladora” ou
“Controlada”)

“Cotas”
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37925-000, inscrita no CNPJ sob o n° 15.198.860/0001-
59.

A Cédula de Produto Rural, na modalidade fisica,
emitida pelos Devedores em favor do Fundo, referente
ao crédito para aquisicdo de insumos agricolas (barter).

O Conselho Monetério Nacional.

O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Economia.

A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada de tempos em tempos.

O “Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA.

A conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo que
sera utilizada para o recebimento da totalidade dos
recursos oriundos da cobranca ordinaria dos Direitos
Creditorios.

O instrumento particular de opcéo de venda das CPR,
celebrado entre os Devedores e o Grupo Canex,
expressos em reais, pelo qual o Grupo Canex se obrigou
a adquirir a CPRs emitidas pelos Devedores em favor
do Fundo e que sejam endossadas por este ao Grupo
Canex.

Definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes.

Significam as cotas emitidas pelo Fundo.
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“Cotas em Circulacio”

“Cotas Nao Integralizadas”

“Cotista”

“Cotista Inadimplente”

“Critérios de Elegibilidade”

“CVM”
“Data da Primeira

Integralizacio”

“Data de Aquisicao e

Pagamento”

“Data(s) de Integralizacao”

“Data de Oferta”

“Data de Resgate”

A totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas
que tenham sido resgatadas ou canceladas.

As Cotas subscritas pelo Cotista, porém nao
integralizadas na periodicidade prevista no Boletim de
Subscricao.

O titular de Cotas.

O Cotista que estiver inadimplente em relagdo a
subscricdo e ingralizagéo de suas Cotas, nos termos do
item 9..7.1 abaixo.

Os atributos aplicaveis aos Direitos Creditorios e as
CPRs, os quais serdo verificados pelo Custodiante na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento de cada
Direito de Crédito pelo Fundo, conforme previstos no
Capitulo Cinco deste Regulamento.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

A data em que ocorrer a primeira integralizagdo de
Cotas do Fundo, no d&mbito da Emissdo de Cotas do
Fundo.

Cada data em que, ap6s a verificacdo do atendimento
das CPRs aos Critérios de Elegibilidade, na forma deste
Regulamento, o Fundo realizar o pagamento pela
aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Cada data em que ocorrer a integralizacdo de Cotas do
Fundo, seja a Data da Primeira Integralizagéo ou as

Datas de Integralizacdo subsequentes.

Significa a data em que os Devedores enviam as CPRs
para o Custodiante.

A data de resgate das Cotas.
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“Data de Vencimento

Original”

“Data de Verificacao”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios

Inadimplidos”

“Diretor Designado”

“Documentos Adicionais”

“Documentos

Comprobatorios”

Significa a data de vencimento de cada CPR.

Significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més-calendario.

Significam as companhias agricolas produtoras de cana
de acUcar, agroindustrias produtoras de agucar, etanol,
energia elétrica, biomassa, e/ou outros subprodutos da
cadeia produtiva do setor sucroenergético, na qualidade
de emitentes das CPRs em favor do Fundo.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado de &mbito nacional ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario em ambito nacional. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo forem Dia Util, conforme definigdo
deste item, considerar-se-4 como a data do referido
evento o dia Gtil imediatamente seguinte.

Os direitos creditorios oriundos do(s) Contrato(s) de
Opcéo de Venda.

Os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos nas
respectivas datas de vencimento.

E o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente pela  gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacéo
de informagdes relativas ao Fundo.

Significam os Pedidos de Insumos dos Devedores para
as Agroquimicas.

Significam as CPRs e os Contratos de Opc¢éo de Venda,
devidamente formalizados pelo Fundo.
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“Documentos do Fundo”

“Emissao”

“Eventos de Avalia¢ao”

“Eventos de Amortizacao

Antecipada”

“FGC”

“Fundo”

“Grupo Canex”

“Grupo Econémico”

“IGP-DI/FGV”

“IGPM/FGV”

“Instituicio Autorizada”

Significam, quando referidos em conjunto, o0
Regulamento, os Documentos Comprobatdrios e o
Contrato de Gestéo.

A emissao de Cotas do Fundo.
Os eventos indicados no item 14.1 deste Regulamento.

Os eventos indicados no item 14.2 deste Regulamento.

O Fundo Garantidor de Créditos.

O “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Canex Agro Invest”.

A Canex Bioenergia e a Canex Exportacdo, quando
mencionadas em conjunto.

Em relacédo a qualquer Pessoa, o grupo formado por seu
controlador, sociedades controladas, e demais
sociedades consideradas como tais.

O Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna,
indice que mede o comportamento de precos em geral
da economia brasileira, calculado e divulgado
mensalmente pela Fundacao Getulio Vargas — FGV.

O indice Geral de Precos — Mercado, indice que mede o
comportamento de precos em geral da economia
brasileira, calculado e divulgado mensalmente pela
Fundagdo Getulio Vargas — FGV.

Qualquer instituicdo financeira a qual tenha sido
atribuido rating AAA.
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“Instrucao CVM 356

“Instrucao CVM 400”

“Instruciao CVM 444”

“Resolucédo CVM 160”

“Resolucédo CVM 50”

“Investidores Profissionais”

“IPC/FIPE”

“Lei das Sociedades por
Acoes”

“Oferta”

“Partes Relacionadas”

A Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.

A Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

A Instrugdo da CVM n° 444, de 08 de dezembro de
2006, conforme alterada.

A Resolucdo CVM 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

A Resolucdo CVM 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

Investidores considerados profissionais, nos termos do
Artigo 11 da Resolucdo CVM 30/21.

O Indice de Pregos ao Consumidor, indice que mede a
inflac&o para familias com renda de até 10 (dez) salarios
minimos que vivem na cidade de S&o Paulo, calculado
mensalmente pelo Instituto de Pesquisas Econémicas da
Universidade de Sao Paulo e divulgado em torno do 10°
(décimo) dia do més subsequente ao més de referéncia.

A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

A distribuicdo publica de Cotas que sera realizada
durante o prazo de duracdo do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM 160, conforme aplicével.

Empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsidiarias de determinada
sociedade ou pessoa ou fundos de investimento cuja
base de investidores seja constituida exclusivamente
por controladores, controladas, coligadas, subsidiarias
e/ou estejam sob controle comum de tal sociedade ou
pessoa.

10
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“Patrimonio Liquido”

“Pedidos de Insumos”

“Pessoas”

“Politica de Investimento”

“Prazo para Resgate”

“Preco de Aquisicao”

“Produtos”

“Regulamento”

“Reserva para Despesas”

O patriménio liquido do Fundo, correspondente ao
valor em reais resultante da soma algébrica dos Direitos
Creditorios, dos outros Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, das CPRs e dos demais bens e
direitos de titularidades do Fundo passiveis de
apreciagdo pecunidria, menos as exigibilidades do
Fundo e menos as provisoes.

Os pedidos de insumos realizados pelos Devedores
junto as Agroquimicas.

Qualquer pessoa, fisica ou juridica, que preste servicos
ao Fundo, incluindo, mas néo se limitando a, a Gestora,
0 Coordenador Lider e o Custodiante, sendo certo que a
Administradora ndo integra a presente definicao.

A politica de investimento do Fundo, conforme prevista
no Capitulo Seis deste Regulamento.

Até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacéo
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
liquidacdo antecipada do Fundo, ou na data de
encerramento do prazo de duragdo do Fundo, o que
ocorrer primeiro.

O preco de aquisicdo das CPRs.

Cana de Acucar, Acucar, Etanol, Energia elétrica,
Biomassa e/ou outros subprodutos da cadeia produtiva
do setor sucroenergético objeto das CPRs.

O presente regulamento do Fundo.

A reserva constituida pela Administradora para fazer

frente ao pagamento das despesas e encargos do Fundo,
nos termos do item 21.1 deste Regulamento.

11
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“Reserva de Liquidez”

“Resolu¢ao CMN 2.921”

“Resolucao CVM 30/21”

“SELIC”

“Taxa de Administracio”

“Taxa DI”

“Termo de Adesiao”

“Valor Unitario de

Emissao”

A reserva constituida pela Administradora para fazer
frente as obrigacbes financeiras do Fundo néo
relacionadas as despesas e encargos do Fundo, nos
termos do item 21.2 deste Regulamento. Enquanto
houver Cotas em circulacdo, o valor da Reserva de
Liquidez serd equivalente a 0,10% (um décimo por
cento) do patriménio liquido do Fundo, observado o
valor minimo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais).

A Resolucdo do CMN n.° 2.921, de 17 de janeiro de
2002, conforme alterada.

A Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

O Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

A taxa devida a Administradora e demais prestadores de
servicos do Fundo, conforme prevista no Capitulo
Dezoito deste Regulamento.

Com relacdo a cada Dia Util, a taxa média referencial
dos depésitos interfinanceiros (CDI Extragrupo)
apurada pela B3 e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet ou em qualquer
outro site ou publicacdo que venha a substitui-lo,
expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob forma de capitalizagcdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

O termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de
risco, a ser assinado pelo investidor por ocasido da

subscricdo de Cotas.

O valor unitario de emissdo das Cotas.

12
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CAPITULO UM - DA DENOMINACAO, DA FORMA, DO PRAZO DE
DURACAO E DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1 O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS CANEX AGRO INVEST é um fundo de investimento em
direitos creditorios ndo-padronizados, constituido sob a forma de condominio fechado,
com um unico Cotista e uma Unica classe de Cotas, disciplinado pela Resolu¢gdo CMN n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrucdo CVM 356, pela Instrucdo CVM 444 e
pelo presente Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicéaveis.

1.2. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.

1.3. O Fundo destina-se, exclusivamente, a aplicacdo dos recursos financeiros
oriundos a aquisicdo de CPRs.

1.4, Para fins do disposto no Codigo ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Agro, Inddstria e Comércio”,
“Recebiveis Comerciais”.

1.5. As Cotas possuem valor unitario de emissdo de R$10.000,00 (dez mil
reais), somente sendo permitida a emissdo e negociacdo de fracdo de Cotas para 0s
titulares de pelo menos uma Cota.

CAPITULO DOIS - DA FORMA DE CONSTITUICAO, DO PUBLICO ALVO
DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate, ou
em caso de liquidacdo do Fundo.

2.2. Pode participar do Fundo Investidor Profissional, conforme definidos pelo
Artigo 11 da Resolucdo CVM 30/21 e observado os termos da Instru¢do CVM 444 que
busque rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento, e aceite
0 risco associado aos investimentos do Fundo, sem prejuizo do disposto na Clausula 9.5
abaixo.

2.3. N&o h& valor minimo de aplicacéo inicial no Fundo.

13
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CAPITULO TRES - DO OBJETIVO DO FUNDO E DOS DIREITOS
CREDITORIOS

3.1. O objetivo do Fundo € proporcionar rendimento de longo prazo ao Cotista,
por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo de CPRse, conforme o
caso, de Ativos Financeiros. Observados os termos e condi¢Oes do presente Regulamento,
0 Fundo adquirira dos Devedores as CPRs, de forma irrevogavel e irretratavel,
abrangendo inclusive eventuais garantias porventura constituidas para assegurar o
cumprimento das obrigacdes decorrentes dos ou relacionadas as CPRs.

3.1.1. A descricéo detalhada dos processos de originagdo das CPRs constam do
Anexo | deste Regulamento. Ainda, descricdo detalhada dos processos de originacédo das
CPRs que serdo emitidas pelos Devedores consta do Anexo Il deste Regulamento

3.2 O Fundo podera contratar terceiros para realizarem a cobranga judicial dos
Direitos Creditorios e dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, observada a Politica de
Cobranca, os quais se encontram descritos no Anexo | a este Regulamento.

3.2.1. O(s) terceiro(s) contratado(s) pelo Fundo podera(do), a qualquer momento,
por meio de Assembleia Geral de Cotista, ser(em) destituido(s) do respectivo cargo de
agente de cobranca.

3.3. Os Documentos Comprobatérios referentes as CPRs e aos Direitos
Creditorios e os documentos comprobatérios referentes aos Ativos Financeiros
adquiridos pelo Fundo deverdo ser custodiados pelo Custodiante, nos termos da Instrucédo
CVM 356.

3.3.1. O Custodiante procedera a andlise da integralidade dos Documentos
Comprobatérios das CPRs e dos Direitos Creditérios previamente a sua aquisicao pelo
Fundo, de forma individualizada e integral, para fins da verificacdo de lastro a que se
refere 0 814 do artigo 38 da Instru¢cdo CVM 356.

3.4. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios, CPRs e Ativos Financeiros
devidos por um mesmo Devedor e/ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade,
no limite de até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido, desde que observado o
disposto nos paragrafos do artigo 40-A da Instrugdo CVM 356.

14
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3.5. Qualquer valor oriundo dos Contratos de Opcéo de Venda que seja pago
pelo Grupo Canex ao Fundo somente sera considerado quitado quando o respectivo
recurso for creditado na Conta de Cobranca.

CAPITULO QUATRO - DAS OPERACOES DE AQUISICAO DAS CPRS E
FORMALIZACAO DOS CONTRATOS DE OPCAO DE VENDA

4.1. As CPRs e os Direitos Creditorios terdo seus termos e condi¢des
estabelecidos nas CPRs e nos Contratos de Opcdo de Venda, respectivamente, bem como
deverdo ser condizentes com a Politica de Crédito.

4.2. Os Contratos de Opcdo de Venda estabelecerdo, necessariamente, 0S
termos e condigdes que serdo observados para a realizacdo das operagdes de endosso das
CPRs pelo Fundo ao Grupo Canex e devera atender aos seguintes requisitos legais, nos
termos do artigo 104 do Cddigo Civil: (i) ser celebrado por agentes capazes; (ii) possuir
objeto licito, possivel, determinado ou determinavel; e (iii) possuir forma prescrita ou nao
defesa em lei. Além dos referidos requisitos legais, os Contratos de Opcdo de Venda
deverdo (i) conter obrigacdo irrevogavel e irretratavel de aquisicdo, pelo Grupo Canex,
de CPRs endossadas pelo Fundo; e (ii) possuir preco de aquisicdo das CPRs em valor
correspondente a quantidade de Produto indicada em cada CPR endossada pelo Fundo ao
Grupo Canex.

4.3. As CPRs serdo emitidas diretamente pelos Devedores ao Fundo e
estabelecerdo, necessariamente, os termos e condi¢des que serdo observados para a
entrega dos produtos ao Fundo, ou terceiros por ele indicado, e deverdo atender aos
seguintes requisitos legais, nos termos do artigo 104 do Codigo Civil: (i) ser celebrado
por agentes capazes; (ii) possuir objeto licito, possivel, determinado ou determinavel; e
(iii) possuir forma prescrita ou ndo defesa em lei.

CAPITULO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 Na aquisicdo de CPRs pelo Fundo, cabera ao Custodiante a verifica¢do do
atendimento pelas CPRs aos Critérios de Elegibilidade na Data de Oferta. Quando da
aquisicdo de CPRs pelo Fundo, o Custodiante deverd observar as rotinas e 0s
procedimentos definidos no presente Regulamento cujo atendimento esteja sob sua
especifica responsabilidade.
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5.2. Os Direitos Creditorios e as CPRs deverdo atender aos seguintes Critérios
de Elegibilidade:

(1) ter valor expresso em moeda corrente nacional, representados pelos Contratos de
Opcéo de Venda;

(i)  deverdo ter, necessariamente, obrigacdo de aquisicdo da totalidade das CPRs
endossadas pelo Fundo ao Grupo Canex;

(ili)  as CPRs deverdo representar promessa de entrega de produtos rurais, cujos dados
serdo transmitidos ao Custodiante pelos Devedores por meio eletrénico;

(iv)  as CPRs deverdo ter sido aprovadas pela Politica de Originacdo, conforme Anexo
Il deste Regulamento; e

(v)  as CPRs deverdo ser emitidas por (a) produtor rural, pessoa natural ou juridica,
inclusive com objeto social que compreenda em carater ndo exclusivo a producéo
rural, (b) cooperativa agropecuaria, (c) associacdo de produtores rurais, que tenha
por objeto a producgéo, a comercializagdo e a industrializacdo dos produtos rurais
e (d) pessoas naturais ou juridicas que explorem floresta nativa ou plantada ou que
se beneficiem ou promovam a primeira industrializacdo dos produtos rurais nos
termos do paragrafo 1° do artigo 2° da Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994.

5.3. Observados os termos e condic¢des deste Regulamento, a verificagdo pelo
Custodiante do atendimento pelos Direitos Creditérios e pelas CPRs aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada definitiva.

5.4. A perda, por qualquer motivo, da condi¢cdo de CPR ou Contrato de Opgéo
de Venda elegivel ndo dard ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso
contra os Devedores, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou 0 Coordenador
Lider.

5.5. A Administradora somente podera recusar a oferta de CPRs caso: (i) ndo
seja atendido qualquer Critério de Elegibilidade pela respectiva CPR oferecida; (ii) esteja
em curso um Evento de Avaliacdo ou Evento de Amortizagdo Antecipada; (iii) 0
pagamento do Preco de Aquisicdo das CPRs, em moeda corrente nacional, seja superior
aos recursos disponiveis no caixa do Fundo na respectiva Data de Aquisigdo e Pagamento,
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na forma do item 5.2.1. acima; ou (iv) caso a CPR nédo possa ser utilizada para fins do
exercicio da op¢éo de venda previsto nos Contratos de Opc¢édo de Venda.

CAPITULO SEIS — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO E
DA DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

6.1. Em até 90 (noventa) dias contados da Data da Primeira Integralizacdo, o
Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
alocado em CPRs que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de CPRs suficientes ou em
condicBes aceitaveis, a critério da Administradora, para atingir a Alocacdo Minima de
Investimento no prazo referido acima, a Administradora deverd solicitar & CVM
autorizacdo para prorrogar o prazo para enquadramento do Patrimdnio Liquido do Fundo
a Alocacdo Minima de Investimento por novo periodo de 90 (noventa) dias, sem
necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

6.2. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em
CPRs sera necessariamente alocada em moeda corrente nacional e/ou nos seguintes
Ativos Financeiros e operacdes, a critério da Administradora, observado que referidos
ativos devem estar atrelados a Taxa DI, a SELIC ou devem ter suas respectivas
remuneracdes pos-fixadas:

(1) letras financeiras de emisséo do Tesouro Nacional,

(i) certificados de depdsito bancario, com liquidez diaria, cujo emissor seja uma
Instituicdo Autorizada;

(iif)  operagbes compromissadas, com liquidez diéria, lastreadas nos ativos descritos
nos incisos (i) e (ii) acima e tendo como contraparte uma Instituicdo Autorizada.

6.3. E vedado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos.

6.4. O Fundo ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

6.5. Observada a vedacao de que trata o artigo 39, 82°, da Instru¢cdo CVM 356,
0 Fundo podera realizar opera¢Ges nas quais a Administradora, a Gestora e/ou 0
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Custodiante atuem na condicgéo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

6.6. O Fundo n&o podera realizar aplicacfes em CPRs de emissdo ou cedidos,
direta ou indiretamente, pela Administradora e/ou de sua coobrigacao, bem como de seus
controladores, de sociedades direta ou indiretamente controladas pela Administradora, de
coligadas e/ou outras sociedades sob controle comum da Administradora, nos termos do
artigo 39, §2°, da Instrucdo CVM 356.

6.7. A Administradora, por conta e ordem do Fundo, envidara seus melhores
esforgos para adquirir Ativos Financeiros capazes de gerar ao Fundo a classificagéo de
“longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista, ndo havendo contudo qualquer garantia
que o Fundo obtera tal tratamento.

6.8. A Administradora ndo estd sujeita as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentragéo e diversificacdo da Carteira e concentragdo
de risco, definidos neste Regulamento e na legislacéo vigente, quando o descumprimento
for causado por desenguadramento passivo decorrente de fatos exdgenos e alheios a sua
vontade, que causem alteracBes imprevisiveis e significativas no Patrimonio Liquido do
Fundo ou nas condigdes gerais do mercado de capitais.

6.9. Os Direitos Creditérios, as CPRs e os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira serdo mantidos em custddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso,
registrados, depositados e/ou mantidos (i) em conta de deposito diretamente em nome do
Fundo; (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia
— SELIC; (iii) em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servigos de
custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

6.10. O Fundo e as aplicacOes realizadas pelo Cotista no Fundo ndo contardo
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Coordenador Lider e das
suas respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.
Ainda, os investimentos da Carteira estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no
Capitulo Vinte e Dois deste Regulamento. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera
ler cuidadosamente os fatores de risco descritos no Capitulo Vinte e Dois deste
Regulamento, bem como atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto em
todos os itens deste Capitulo Seis, por meio de assinatura de Termo de Adesao.
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6.10.1. A Administradora e suas respectivas Partes Relacionadas nao respondem
pela solvéncia dos Devedores das CPRs e do Grupo Canex, em relagcdo aos Contratos de
Opcdo de Venda, adquiridos ou formalizados, conforme o caso, pelo Fundo.

CAPITULO SETE - DOS CRITERIOS DE PRECIFICACAO DAS CPRS E DOS
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

7.1. Entende-se por Patriménio Liquido o valor em reais resultante da soma
algébrica do valor disponivel no Fundo com o valor da Carteira, somando-se os valores a
receber, subtraindo-se as exigibilidades do Fundo.

7.2. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira
pelo Custodiante: (i) os Ativos Financeiros pertencentes a Carteira do Fundo serdo
aprecados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em
vigor, bem como de acordo com o Manual de Marcagdo a Mercado do Custodiante, o
qual se encontra disponibilizado no website: https://www.brltrust.com.br/wp-
content/uploads/2018/05/MANUAL-DE-MARCACAO-A-MERCADO-BRL-
TRUST_10072014.pdf; e (ii) as CPRs terdo seu valor calculado diariamente e seréo
contabilizados e registrados com base no preco dos Produtos.

7.3. Os rendimentos auferidos com as CPRs adquiridas pelo Fundo e com os
Direitos Creditorios serdo reconhecidos em razdo do recebimento de seu valor pelo
Fundo, computando-se a valorizacdo e eventuais amortizacbes em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

7.4. A Administradora constituira provisdo para as CPRs e para os Direitos
Creditdrios de acordo com o disposto na regulamentacdo vigente e com o Manual de
Provisdo Para Perdas em Ativos de Crédito da Administradora.

7.4.1.1. Apobs materializagdo do inadimplemento de uma CPR e/ou de um Direito
Creditorio, a provisdo sera realizada com base na metologia do Manual de Provisdo Para
Perdas em Ativos de Crédito da Administradora.

CAPITULO OITO - DO PATRIMONIO DO FUNDO

8.1. O patrimdnio do Fundo seréa representado por uma Unica classe de Cotas.
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8.2. As Cotas serdo emitidas, distribuidas, subscritas e integralizadas de acordo
com o disposto no Capitulo Nove abaixo, e serdo amortizadas e resgatadas de acordo com
o disposto nos Capitulos Onze e Doze abaixo.

8.3. As Cotas da Emissdo deverdo ser totalmente subscritas até A data de
encerramento da Oferta. As Cotas que ndo forem subscritas nos termos deste item serdo
canceladas pela Administradora.

CAPITULO NOVE - DAS CARACTERISTICAS, DOS DIREITOS E DAS
CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
COTAS

Caracteristicas das Cotas

9.1. As Cotas do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu patrimonio e néo
sdo divididas em classes.

9.2. As Cotas do Fundo serdo nominativas e escriturais e serdo mantidas em
conta de depdsito em nome do Cotista junto ao Custodiante. A condicdo de Cotista
caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, enquanto prestador do servico de
escrituracdo de Cotas do Fundo, de conta de dep6sito em nome do respectivo Cotista.

Direitos Patrimoniais

9.3. As Cotas serdo todas de uma Unica classe, ndo sendo admitido qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas do Fundo.

Direitos de VVoto das Cotas

9.4. Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo, nos termos do disposto no Capitulo Dez deste Regulamento.

Oferta das Cotas

9.5. As Cotas serdo objeto de de Oferta destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, nos termos da Instrugdo Resolugdo CVM 160, conforme
aplicavel.

20



DocusSign Envelope ID: 51ED471D-6F1C-48D8-BB2A-ADEB6D899FAS8

9.5.1. O Fundo podera realizar novas emissdes de cotas desde que observados os
procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as normas deste Regulamento;
aplicavel..

9.5.1.1. A emissdo de novas Cotas depende de prévia aprovacao pela Assembleia
Geral.

Subscricio e Integralizacdo das Cotas do Fundo

9.6. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o Boletim de
Subscricdo; (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as
Cotas por ele subscritas, nos termos deste Regulamento e do respectivo Boletim de
Subscricdo; e (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera
declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

9.6.1. No ambito da Emissdo, as Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Valor
Unitério de Emissdo, na Data da Primeira Integralizacdo. Caso haja integralizagdo em
momento posterior a Data da Primeira Integralizacdo, as Cotas serdo integralizadas pelo
respectivo valor da Cota no dia em que ocorra a integralizacao.

9.6.2. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM,; ou (ii) por
meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central.

9.7. O Cotista, ao subscrever Cotas e assinar o respectivo Boletim de
Subscri¢do, comprometer-se-a a cumprir com o disposto no item 9.6, responsabilizando-
se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo, a Administradora e ao
Coordenador Lider, na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos do
item 9.6 e dos respectivos Boletins de Subscricao.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas

9.8. A partir da Data da Primeira Integralizagdo de Cotas, seu valor unitario
sera calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de determinac&o de seu valor
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de integralizacdo, amortizacéo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes
valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas em circulagéo; ou (ii) o
valor unitario da Cota no Dia Util imediatamente anterior, deduzido de quaisquer valores
pagos ao Cotista titular das Cotas a titulo de amortizacdo ou resgate.

Negociacdo das Cotas do Fundo

9.9. As Quotas do Fundo ndo poderdo ser objeto de transferéncia ou
negociacdo no mercado secundario, em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado.

9.10 . Em caso de posterior modificagdo do Regulamento que permita a
transferéncia ou negociacdo das cotas no mercado secundario, o relatorio de classificacdo
de risco, devera ser apresentado perante a CVM.

9.10.1. Na hipotese de negociacdo e transferéncia de Cotas, nos termos do item
9.10 acima, além dos documentos previstos no referido item, o Cotista alienante das Cotas
devera (i) obter dos interessados na aquisicdo das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas do
Fundo a assinatura de Termo de Adesdo, por meio do qual o investidor ir4 aderir aos
termos e condi¢des deste Regulamento; (ii) enviar imediatamente a Administradora 0s
documentos de que trata este item; e (iii) providenciar o cadastro do investidor junto a
Administradora nos termos da Resolucdo CVM 50 e/ou demais normas aplicaveis em
vigor.

Classificacdo de Risco das Cotas

9.10.2. As Cotas nédo contardo com classificacao de risco.
CAPITULO DEZ — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
10.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:
M examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras anuais apresentadas pela Administradora, em até 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social do Fundo;
(i)  alterar este Regulamento, salvo das hipoteses especificas de alteracdo

mencionadas nos demais incisos deste item 10.1, as quais se submetem a quoruns
de deliberacdo especificos;
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(iii)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante e da Gestora,
observadas as condic¢des deste Regulamento;

(iv)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracdo prévia;

(v)  deliberar sobre a fuséo, incorporacdo e cisdo do Fundo;

(vi)  deliberar sobre a liquidacdo do Fundo em outras circunstancias que nao
configurem um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Amortizagdo Antecipada;

(vii) alterar as matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo e/ou alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas
do Fundo, conforme previsto neste Capitulo Dez;

(viii) deliberar sobre a amortizacéo das Cotas;

(ix)  deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, tal Evento
de Amortizacdo Antecipada ndo deve acarretar a liquidacdo antecipada
consequente do Fundo;

(x)  deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, tal Evento de Avaliagdo
deve ser considerado como um Evento de Amortizagdo Antecipada, assim como
se havera liquidacao antecipada do Fundo; e

(xi)  deliberar sobre a emisséo de novas cotas.

10.2. Todos os Cotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no
item 10.1 acima e sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de deliberacao
em Assembleia Geral, que ndo expressamente indicadas neste Capitulo Dez.

10.2.1. As deliberacbes serdo tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, em
primeira convocacgéo, pelo voto da maioria das Cotas em Circulagdo, e, em segunda

convocacéo, pelo voto da maioria das Cotas dos presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

10.3. Nas hipoteses em que a Administradora ou qualquer Cotista se encontre
em uma situacdo de conflito de interesse, conforme definicéo de “conflito de interesse”
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prevista no item 10.3.1 abaixo, suas Cotas ndo serdo consideradas para fins de cémputo
do respectivo quorum de deliberacao, conforme previsto no item 10.2.1 acima.

10.3.1. Para os fins deste Capitulo Dez, “conflito de interesse” significa qualquer
situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou indiretos aos Cotistas,
seus representantes e prepostos, a Administradora ou suas Partes Relacionadas.

10.4. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes dos Cotistas, mediante assinatura de procuracao especifica, pessoas
fisicas ou pessoas juridicas, para exercer as funcdes de fiscalizacéo e de controle gerencial
das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, nos termos
da regulamentacdo aplicavel. O(s) representante(s) dos Cotistas ndo fara(&o) jus, sob
qualquer hipotese, ao recebimento de remuneracdo do Fundo, da Administradora ou de
qualquer Sociedade para o exercicio de tal funcao.

10.4.1. Somente pode exercer as funcGes de representante de condéminos pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(1) ser conddomino ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos conddéminos;

(i)  ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora e/ou qualquer de suas respectivas
Partes Relacionadas; e

(ili)  ndo exercer cargo nos Devedores.

10.5. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas em caso de alteragdes nas
normas legais e regulamentares vigentes ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada no prazo maximo de 30 (trinta) dias a comunicacdo aos Cotistas.

10.6. A convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas sera feita pela
Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista
ou por correio eletrénico, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas. A convocacéo indicara
dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e 0s assuntos a
serem tratados.
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10.6.1. N&o se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na
convocacdo acima referida, serd novamente providenciada convocacgdo para a Assembleia
Geral de Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, mediante convocacgdo na
forma referida no item 10.6 acima. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas podera ser providenciada juntamente com a
primeira convocacao.

10.6.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada formalmente regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem
todos os Cotistas.

10.7. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada
na sede da Administradora, devendo o local ser indicado com clareza na convocacao.

10.8. A Assembleia Geral de Cotistas devera se reunir pessoalmente.
Alternativamente, desde que tal possibilidade conste da convocacao, a Assembleia Geral
de Cotistas podera ser realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de
voto por escrito. Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas, as quais seréo
assinadas pelos Cotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada
por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico
ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser
encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaracdo, fax, correio
eletrbnico ou qualquer outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizacdo da reunido e serd, obrigatoriamente, consignado na
respectiva ata.

10.8.1. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10
(dez) dias contados da data de envio da consulta para respondé-la. A auséncia de resposta
por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencao.

10.8.1.1. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 10.8.1
acima sera realizado por meio de carta com confirmacdo de recebimento ou correio
eletrbnico e a aprovacdo da materia objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos
quéruns de aprovacdo previstos neste Regulamento.

10.9. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas podera se reunir a qualquer momento por convocacdo da Administradora, a seu
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exclusivo critério, ou mediante solicitacdo dirigida a Administradora por Cotistas titulares
de Cotas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do total das Cotas em
Circulagdo, sendo que, nessas hipdteses, a Administradora seré responsavel por convocar
a Assembleia Geral de Cotistas solicitada.

10.10. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista.

10.11. Somente poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)
ano.

10.12. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo

divulgadas pela Administradora aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
de sua realizacdo, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada um dos
Cotistas ou correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas.

CAPITULO ONZE -DO RESGATE DAS COTAS

11.1. A Amortizacdo das Cotas somente poderd ocorrer mediante a aprovacao
da Assembleia Geral de Cotistas. O resgate das Cotas ocorrerd na Data de Resgate ou na
hipétese de liquidacdo do Fundo.

11.2. Os pagamentos de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em
moeda corrente nacional, pelo valor da Cota calculado nos termos do item 9.8 deste
Regulamento, observados os procedimentos previstos nos itens 14.2 e seguintes deste
Regulamento.

11.3. No ambito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, o Cotista
podera receber Direitos Creditdérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas,
conforme o disposto no Capitulo Treze deste Regulamento.

11.4. O pagamento do resgate de Cotas ao Cotista, de acordo com 0s registros
de titularidade mantidos pela Administradora no 5° (quinto) Dia Util anterior ao da
realizacdo do referido pagamento, serd efetuado exclusivamente por meio de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central.
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11.5. Quando a data estipulada para pagamento do resgate das Cotas ndo ocorrer
em Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util imediatamente seguinte a
data prevista, pelo valor apurado na na data prevista para o pagamento do resgate.

CAPITULO DOZE - DA AMORTIZACAO DAS COTAS

12.1. A Amortizagdo das Cotas somente ocorrera mediante aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

12.2. Em caso de aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas pela
Amortizacdo das Cotas, os pagamentos efetuados ao Cotista serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota calculado nos termos dos item 9.8
deste Regulamento, por meio de deposito em conta corrente de titularidade do Cotista,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central.

12.3. A Administradora serd a responsavel pelo calculo e controle das
Amortizacgdes.

12.4. Para fins de célculo do valor a ser pago pelo Fundo em razdo da
Amortizacdo de Cotas, sera utilizado o valor da Cota do fechamento do Dia Util da data
da Assembleia Geral de Cotistas que aprovou a Amortizacdo de Cotas.

12.5. O pagamento da Amortizagdo, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pela Administradora no 5° (quinto) Dia Util anterior ao da realizacao do referido
pagamento, serd efetuado exclusivamente por meio de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central.

12.6. As disposicGes do presente Capitulo Doze aplicam-se apenas as Cotas
emitidas no ambito da Emisséo.

12.7. Quando a data estipulada para pagamento da Amortizacao de Cotas ndo
ocorrer em Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util imediatamente
seguinte a data prevista, pelo valor apurado na data da Assembleia Geral de Cotistas que
aprovou a Amortizagéo das Cotas.

CAPITULO TREZE - DAS HIPOTESES E DOS PROCEDIMENTOS DE

RESGATE DE COTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS, CPR E/OU DE ATIVOS FINANCEIROS
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13.1.1. Na liquidacdo do Fundo, seja em decorréncia do término de seu prazo de
duracdo ou em virtude da ocorréncia de hipdtese de liquidagdo antecipada, a
Administradora se compromete a envidar seus melhores esforgos para efetuar, até o
ultimo Dia Util do Prazo para Resgate, 0 pagamento do resgate integral das Cotas em
moeda corrente nacional. Caso isso ndo seja possivel, o Cotista devera deliberar pela
alienacdo dos Direitos Creditdrios, CPRs e Ativos Financeiros, nos termos das propostas
por eles apresentadas em Assembleia Geral ou pela prorrogagédo do prazo de duragdo do
Fundo por um prazo adicional de 6 (seis) meses, de modo a permitir a conversao ordenada
dos Direitos Creditorios, CPRs e Ativos Financeiros em moeda corrente nacional. Caso
o0 Cotista deliber pela prorrogacao do prazo de duracgéo do Fundo e, ao final do novo prazo
de duracdo, ainda ndo tenha sido possivel a conversdo dos Direitos Creditorios, CPRs
e/ou Ativos Financeiros em moeda corrente nacional, a Administradora devera promover
a liquidacdo do Fundo conforme procedimentos previstos nos itens 14.3.6 e seguintes,
ficando desde ja autorizada a atuar na forma aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas
e praticar todos 0s atos necessarios para tanto, desde que sem violagdo as leis e normas
aplicaveis, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
o Cotista.

CAPITULO QUATORZE - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
AMORTIZACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

14.1. Séo considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(1) amortizagdo de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento e desde que, na hipotese deste pagamento decorrer comprovada e
exclusivamente de problemas operacionais ndo atribuiveis por dolo ou culpa a
Administradora, ndo sanado em até 1 (um) Dia Util da respectiva ocorréncia;

(i) resilicdo de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer Pessoa sem que
outra(s) Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas e tal
vacéncia possa, a exclusivo critério da Administradora, afetar negativamente a
boa ordem financeira, operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e
prerrogativas do Cotista;

(iii)  caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Liquidez e Reserva para
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Despesas ndo atendam ao disposto nos itens 21.1 e 21.2 em 2 (duas) Datas de
Verificacdo consecutivas;

(iv)  criacdo de novos impostos, taxas ou contribuigdes, elevacdo de aliquotas ja
existentes ou modificacdo de suas bases de calculo que possa, de forma justificada,
afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Fundo, bem
como os direitos, garantias e prerrogativas do Cotista;

(v)  descumprimento, pelos Devedores e/ou por qualquer de suas Pessoas controladas,
de qualquer de suas respectivas obrigacOes estabelecidas nas CPRs e/ou nos
demais Documentos do Fundo, desde que o respectivo evento, (a) de forma
justificada, possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou
legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e prerrogativas do Cotista; e
(b) ndo seja regularizado ou justificado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis ou outro
prazo que venha a ser acordado pelas respectivas partes, contado do recebimento,
pelos Devedores e/ou por qualquer de suas Pessoas controladas, de comunicagéo
enviada pela Administradora informando-a de sua ocorréncia; ou

(vi)  caso ocorra o desenquadramento da Carteira com relacdo a Alocacdo Minima de
Investimentos por periodo superior a 15 (quinze) dias, observado que tal periodo
ndo deve ser superior ao prazo maximao de 180 (cento e oitenta) dias constantes
do item 6.1 acima.

14.1.1. Observado o item 14.2 abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, os quais sdo considerados fatos relevantes para efeito e comunicacdo ao
Cotista, a Administradora suspendera imediatamente o pagamento da amortizacdo de
Cotas ainda em aberto, se houver, interrompera os procedimentos de aquisicao de Direitos
Creditdrios e convocara, no menor prazo possivel, mas ndo superior a 3 (trés) Dias Uteis,
uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual decidira, observados os quoruns estabelecidos
no Capitulo Dez acima, se o referido Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um
Evento de Amortizacdo Antecipada. Caso seja deliberado na referida Assembleia Geral
de Cotistas pela declaragdo de um Evento de Amortizacdo Antecipada, a Administradora,
independentemente da realizacgdo de nova Assembleia Geral de Cotistas,
automaticamente iniciar os procedimentos de amortizacdo antecipada das Cotas, nos
termos do item 14.2 e seguintes abaixo.

14.1.2. Caso a Assembelia Geral de Cotistas delibere que o Evento de Avaliacdo
ndo constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada, apds a conclusdo de eventuais
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ajustes aos Documentos do Fundo, caso necessario e nos termos do Capitulo Dez deste
Regulamento, o Fundo devera dar prosseguimento as suas rotinas ordinarias, incluindo a
amortizacdo de Cotas e aquisicao de Direitos Creditorios.

14.1.3. Independentemente  dos  acompanhamentos realizados  pela
Administradora e pela Gestora, os Devedores ou qualquer Cotista podera comunicar a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a Administradora por meio de notificagdo
expressa discriminando tal Evento de Avaliagéo e detalhando as informagdes utilizadas
para sua caracterizagao.

Eventos de Amortizacdo Antecipada

14.2. Sdo considerados Eventos de Amortizacdo Antecipada quaisquer das
seguintes ocorréncias:

(1) caso, na hipdtese de destituigdo ou renlncia da Administradora, ndo tenha sido
aprovada pelo Cotista reunido em Assembleia Geral de Cotistas uma nova
administradora para o Fundo, nos termos deste Regulamento;

(i)  caso, na hipotese de destituicdo ou rendnica do Custodiante, ndo tenha sido
aprovado pelo Cotista reunido em Assembleia Geral de Cotistas um novo
custodiante para o Fundo, nos termos deste Regulamento;

(ili)  caso haja interrupcdo dos procedimentos de aquisicdo de CPRs, conforme
definido neste Regulamento, por prazo igual ou superior a 12 (doze) meses;

(iv) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Amortizacdo Antecipada; ou

(v) requerimento de autofaléncia, requerimento ou decretacédo de faléncia nao elidido
no prazo legal, declaragéo judicial da dissolugcdo e/ou liquidacdo dos Devedores
e/ou de qualquer de suas Afiliadas, desde que notificada pelo Grupo Canex.

14.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada, exceto
aqueles dispostos nos incisos “iii” e “iv” acima, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera (i) comunicar o fato ao Cotista;
(it) suspender imediatamente o pagamento de amortizagdo de Cotas ainda em aberto, se
houver, bem como os procedimentos de aquisic¢do de Direitos Creditorios; e (iii) dar inicio
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aos procedimentos de amortizacdo antecipada das Cotas definido no item 14.2.2 abaixo.
Ademais, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas no menor
prazo possivel, mas ndo superior a 3 (trés) Dias Uteis, para que o Cotista deliber sobre as
medidas adicionais que serdo adotadas visando a preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas.

14.2.2. Na hipotese da ocorréncia dos incisos “iii” e “iv” do item 14.2 acima, a
Administradora devera (i) comunicar o fato ao Cotista; (ii) suspender imediatamente o
pagamento de amortizacdo de Cotas ainda em aberto, se houver, bem como o0s
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditdrios e (iii) dar inicio aos procedimentos
de amortizagdo antecipada das Cotas, sem a necessidade de convocagdo de Assembleia
Geral de Cotistas.

14.2.3. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada e de
forma a preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares das Cotas, a
Administradora iniciara, no Dia Util seguinte ao da ocorréncia do respectivo evento, 0s
procedimentos de amortizacdo antecipada de Cotas do Fundo. As Cotas em Circulacao
deverdo ser compulsoriamente amortizadas, total ou parcialmente, observada a ordem de
alocacdo dos recursos estabelecida na Clausula 21.4 deste Regulamento.

14.2.4. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada a
Administradora devera manter os demais Ativos Financeiros de titularidade do Fundo
exclusivamente em moeda corrente nacional e/ou aplicar em conformidade com o
disposto na politica de investimento do Fundo.

CAPITULO QUINZE — DOS ENCARGOS DO FUNDO
15.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Adminsitracdo, as
seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora e apropriadas

diretamente ao Patriménio Liquido do Fundo:

(1) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;

(i)  despesas com impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e

informagdes periddicas previstas neste Regulamento ou na regulamentagédo
pertinente;
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(ili)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacgdes ao
Cotista;

(iv)  honorérios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracdes
financeiras e contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

(v)  emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenaco, caso

o Fundo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) taxa de custodia dos ativos do Fundo;

(ix)  contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc&o
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas; e

(x)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
do Cotista, nos termos do Capitulo Dez acima.

15.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento ndo serdo consideradas
como encargos do Fundo e correrdo por conta da Administradora.

CAPITULO DEZESSEIS — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1. O Fundo terd escrituracdo contabil propria, separada da relativa a
Administradora.

16.2. O exercicio social do Fundo iniciar-se-a em 1° de janeiro e encerrar-se-a
em 31 de dezembro de cada ano.

16.3. O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e
publicidade de demonstraces financeiras determinadas pela CVM.
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16.4. As demonstracfes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pelo
Auditor Independente.

16.5. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao que se referem, as
demonstracgdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO DEZESSETE - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracdo e Gestdo

17.1. O Fundo seré administrado pela Administradora, que terd as seguintes
principais obrigagdes, sem prejuizo das demais previstas na legislacéo aplicavel e neste
Regulamento:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
@ a documentacao relativa as opera¢6es do Fundo;
(b) o registro dos Cotistas;
(© o livro de atas de Assembleias Gerais;
(d) o livro de presenca de Cotistas;
(e) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o item 17.5 deste
Regulamento;
()] 0s registros de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo; e
(9) os relatorios do Auditor Independente;

(i) receber, em nome do Fundo, quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo,
diretamente ou por meio do Custodiante ou terceiros devidamente contratados;

(iii)  disponibilizar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los do (i) nome do Periddico do Fundo utilizado para divulgacdo de
informacdes do Fundo; e (ii) da Taxa de Administracdo cobrada;

(iv)  divulgar, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do encerramento de cada
trimestre civil, no Periédico do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor do Patriménio Liquido e

das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;
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(vi)

(vii)

(viii)

17.2.

(i)

(i)

(iii)

17.3.

(i)

(i)

(iif)

(iv)

fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informacbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras do Fundo previstas na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informacfes completas de toda e
qualquer modalidade de negociacgéo realizada entre a Administradora e o Fundo;
e

verificar os poderes de representacao da(s) pessoa(s) autorizada(s) dos Devedores
signatarios de cada CPR e do Grupo Canex signatario de cada Contrato de Opgéo
de Venda.

E vedado a Administradora, em nome proprio:

prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
realizadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacoes
realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Cotas.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a
Politica de Investimento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do Fundo;
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(V) pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que Ihe forem impostas em razéo
do descumprimento de normas previstas na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis;

(vi)  vender Cotas do Fundo a prestacdo, observada a possibilidade de interalizacao a
prazo das Cotas, conforme previsto neste Regulamento;

(vii)  vender Cotas do Fundo a institui¢fes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;

(viii)  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

(ix)  obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operac6es realizadas
em mercados de derivativos;

(x) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, ou de qualquer outro modo onerar os citados ativos, no todo ou em
parte, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos; e

(xi)  prometer rendimento predeterminado ao Cotista.

17.4. O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis, elaborar demonstrativo trimestral do Fundo para ser enviado a CVM e mantido
a disposicdo do Cotista, bem como submetido a auditoria independente anual, que
evidencie, entre outros, que as operacOes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia
com sua Politica de Investimento, de composicao e de diversificagdo da carteira prevista
neste Regulamento e com a regulamentacdo vigente, e que as negocia¢Ges foram
realizadas em condigdes correntes de mercado.

17.5. A Administradora € responsavel por fornecer informacdes relativas aos

Direitos Creditdrios ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil
(SCR), nos termos da regulamentagéo aplicavel.
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17.6. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que deverdo ser seguidas quando do cumprimento de suas
obrigagdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (www.brltrust.com.br).

17.7. A Gestora sera responsavel pela gestdo dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo.

17.8. Qualquer beneficio ou vantagem que a Administradora, no exercicio de
suas funcdes para com o Fundo, venha a obter e que ndo esteja prevista no Regulamento,
devera ser imediatamente repassado ao Fundo.

17.9. Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagdes impostas por este
Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo do Fundo.

17.9.1 Cabera a Gestora a gestdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
e o exercicio dos direitos inerentes aos demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

17.9.1. A Administradora deverd empregar, no exercicio das suas atividades, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracédo
e gestdo dos seus proprios recursos e responderdo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administragdo e gestéo, nos termos
da regulamentacao em vigor.

17.9.2. Nos termos do art. 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do
Fundo € o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e respondem exclusivamente
perante o Fundo, o Cotista, terceiros e as autoridades por todos 0s danos e prejuizos que
delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora, ou 0 Custodiante responsaveis
solidarios pela cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes dos demais prestadores
de servigo do Fundo.

17.9.3. O Custodiante sera responsavel por (i) em nome do Fundo, cobrar

diretamente os Direitos Creditérios Inadimplidos e negociar com 0s respectivos
Devedores, podendo, para tanto, celebrar acordos e todos e quaisquer documentos ou
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instrumentos necessarios para implementar os termos negociados em cada caso com 0S
referidos Devedores; (ii) coordenar, em conjunto com a Administradora, a atuacao de
agentes de cobranca judicial eventualmente contratados na cobranga dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos; (iii) realizar o tratamento e monitoramento dos eventos
relacionados a cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios, tais como pre-
pagamentos, devolucdes e remanejamentos, mantendo a Administradora e o Custodiante
informados acerca dos servigos desempenhandos e eventos ocorridos.

17.9.4. A GESTORA DO FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS CONSTANTE DO SITE
(www.brltrust.com.br), QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

17.10. A Administradora, por meio de carta registrada com aviso de recebimento
enderecada ao Cotista ou por correio eletrénico, sempre com antecedéncia de 90
(noventa) dias, poderd renunciar & administracdo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o
caso, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre
a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, devendo ser observado o quérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo Dez acima.

17.10.1. Na hipdtese de rentncia da Administradora e nomeacéo de nova instituicdo
administradora e/ou gestora em Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora
continuard obrigada a prestar os servicos de administracdo e/ou gestdo do Fundo por prazo
a ser definido na referida Assembleia Geral de Cotistas, que ndo podera ser superior a 90
(noventa) dias contados da data de realizac&o da referida Assembleia Geral de Cotistas.

17.10.2. Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora nomeada nos termos
descritos acima ndo substitua a Administradora dentro do prazo de 90 (noventa) dias
contados da data em que se realizar a Assembleia Geral de Cotistas referida no item
acima, a Administradora procedera a liquidagdo automaética do Fundo, que devera ter
inicio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de encerramento do prazo referido
neste item.

17.10.3. Na hipdtese de a Administradora renunciar as suas fungdes e a Assembleia

Geral de Cotistas referida acima (i) ndo nomear instituicdo administradora e/ou gestora
habilitada para substituir a Administradora; ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado
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o disposto no Capitulo Dez acima, para deliberar sobre a substituicdo da Administradora
ou a liquidacdo do Fundo, a Administradora procedera a liquidacdo automatica do Fundo,
que deverd ter inicio em até 5 (cinco) dias contados da data da Assembleia Geral de
Cotistas.

17.11. A Administradora poderad ser destituida de suas funcbes, a qualquer
momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipoGtese de
descredenciamento por parte da CVM e/ou por deliberacdo do Cotista, reunido em
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberacéo de que trata o Capitulo
Dez acima.

17.11.1. Na hipétese de destituicdo da Administradora, o Cotista devera se reunir
em Assembleia Geral, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
Assembleia Geral de Cotistas que aprovou a destitui¢cdo da Administradora, para aprovar
a indicacdo de, no minimo, 3 (trés) instituicGes para atuar como novo gestor do Fundo.
Apresentadas as indicagdes, o Cotista devera se reunir em Assembleia Geral de Cotistas,
a ser realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a Assembleia Geral de Cotistas que
aprovar a indicacdo das instituicGes, para escolher, dentre os nomes indicado pelo Cotista,
0 novo gestor do Fundo. Nas Assembleias Gerais de Cotistas de que trata este item, seréo
observados os quéruns definidos no item 10.2.1 acima.

Custddia e Escrituracio das Cotas do Fundo

17.12. A Administradora sera responsavel pela prestacao dos servicos de custddia
qualificada dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, de
forma a cumprir com o artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

17.12.1. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que deverdo ser seguidas quando do cumrpimento de suas
obrigacBes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se

disponiveis para consulta no website da Administradora (www.brltrust.com.br).

17.13. A Administradora, ao exercer as atividades de custddia do Fundo, sera
responsavel por:

M validar no momento da aquisi¢do as CPRs e os Direitos Creditdrios em relagdo
aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(i) receber e verificar adocumentacédo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios;
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(ili)  durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar, de
forma individualizada e integral, a documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios Inadimplidos e substituidos;

(iv) realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados
pelos Documentos Comprobatdrios;

(v)  fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, ou contratar terceiro
para tal servico;

(vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente e 6rgdos reguladores;
e

(vii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta corrente de titularidade do Fundo.

17.13.1. Tendo em vista que a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios sera efetuada de forma individualizada e
integral, o Custodiante encontra-se dispensado da verificagdo de lastro de que trata o
inciso | do paragrafo 13 do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, ressalvada a verificacdo, em
periodicidade trimestral, de forma individualizada e integral, dos Documentos
Comprobatorios representativos dos Direitos Creditorios Inadimplidos e substituidos.

17.14. Pelos servicos de custddia dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
a Administradora fara jus a remuneracédo definida neste Regulamento.

17.15. A Administradora prestara ao Fundo os servicos de escrituracdo de Cotas
de acordo com a legislacdo vigente.

CAPITULO DEZOITO - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

18.1. A Taxa de Administracdo do Fundo corresponde & prestacdo dos servigos
de administracéo, gestdo, custodia e controladoria de ativos, equivalente a 0,35% (trinta
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e cinco centésimos) do patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo de
R$30.000,00 (trinta mil reais) por més.

18.1.1. O valor da remuneragdo minima mensal previsto no item 18.1 acima sera
corrigido a cada 12 (doze) meses, contados da Data da Primeira Integralizacdo, pela
variacdo acumulada do IGPM/FGV a contar da Data da Primeira Integraliza¢do ou, na
sua falta, pela variagcdo positiva do IPC/FIPE, ou, ainda, na sua falta, pela variagéo
positiva do IGP-DI/FGV.

18.1.2. A Administradora ndo recebera remuneracdo dos Devedores de Direitos
Creditdrios, CPRs e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, ou suas respectivas Partes
Relacionadas, relacionada ou ndo a aquisicdo dos Direitos Creditorios, CPRs e Ativos
Financeiros, seja diretamente ou por meio de qualquer de suas Partes Relacionadas,
incluindo, sem limitacdo, comissdes pela intermediacdo de operacbes e remuneracdes por
servicos prestados de qualquer natureza, devendo transferir ao Fundo qualquer beneficio
ou vantagem que possa alcancgar neste sentido.

18.2. Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
porventura venham a incidir) incidentes sobre as parcelas da Taxa de Administracdo,
previstas na Clausula 18.1, serdo acrescidos as referidas remuneracGes com base nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracao.

18.3. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicacbes de
editais de convocacdo de Assembleias Gerais. Nao estdo incluidas na Taxa de
Administracdo, igualmente, despesas com a contratacdo de especialistas, tais como
fiscalizacéo, auditoria ou assessoria legal ao Fundo, dentre outros.

18.4. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os que
eventualmente tenham sido subcontratados pela Administradora, desde que 0 somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

18.5. Né&o serdo cobradas do Cotista quaisquer outras taxas além das descritas
neste Regulamento, tais como taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de saida.

CAPITULO DEZENOVE - DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

19.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Cotista acesso as informagdes que
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possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes do Cotista quanto a permanéncia
no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicado de Cotas.

19.2. A divulgacdo de informacdes de que trata o item 19.1 acima seré feita por
meio do Periodico do Fundo e serdo disponibilizadas ao Cotista no endereco eletrénico e
na sede da Administradora, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes
ser remetidos @ CVM na mesma data de sua divulgacéo.

19.3. A Administradora colocara a disposi¢cdo do Cotista, em sua sede, no prazo
méaximo de 10 (dez) dias corridos ap0s o encerramento de cada més, as seguintes
informacgdes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel: (i) o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii)
a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més a que se
referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo dados sobre o
desempenho obtido e o esperado.

19.4. A Administradora deve remeter & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
informacgdes previstas na regulamentacéo aplicavel, conforme modelos disponiveis na
referida pagina, observados 0s mesmos prazos.

19.5. A Administradora elaborard demonstrativos trimestrais contendo as
informacdes exigidas pelo Artigo 8°, paragrafo 3° da Instrucdo CVM 356.

19.6. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera divulgar ao
Cotista, anualmente, por meio do Periddico do Fundo, além de manter disponiveis em seu
website (www.brltrust.com.br),em sua sede, e nas instituicbes que coloquem Cotas do
Fundo, o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor das Cotas.

19.6.1. A divulgacdo das informaces previstas acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periédicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da
Administradora, nos termos da regulamentacgéo aplicavel ao Fundo.

CAPITULO VINTE - DOS PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS
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20.1. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios serd realizada pelo
Custodiante, cujos pagamentos serdo destinados a Conta de Cobranca, na hipdtese do
pagamento ordinario dos Direitos Creditdrios vincendos.

20.2. O Custodiante sera responsavel, ainda, por cobrar, extrajudicialmente os
Direitos Creditérios e os Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos da Politica de
Cobranca que consta deste Regulamento como seu Anexo |.

20.3. Observada a Politica de Cobranca constante do Anexo | do Regulamento,
caso um determinado Direito Creditério Inadimplido esteja inadimplido por prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias contados da sua respectiva data de vencimento, o Custodiante
comunicard tal fato 8 Administradora, que tomara todas as medidas judiciais cabiveis para
a recuperacdo de tais Direitos Creditorios Inadimplidos, sendo inclusive permitida a
contratacdo de terceiros para a prestacdo de servigos de cobranca judicial.

20.4. Na hipotese de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, os valores
eventualmente arrecadados pelo Custodiante deverdo ser destinados a Conta de Cobranca.

20.5. A Administradora podera, sob sua responsabilidade, contratar diretamente
terceiro ou indicar ao Fundo sua contratacdo, para realizar quaisquer das atividades
relativas a cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, descritas na
Politica de Cobranca constante do Anexo | a este Regulamento.

CAPITULO VINTE E UM - DA RESERVA PARA DESPESAS, DA RESERVA
DE LIQUIDEZ E DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS DO FUNDO

21.1. A partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, a Administradora
devera constituir e manter, durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, uma Reserva para
Despesas equivalente a (i) R$100.000,00 (cem mil reais), ou (ii) ao montante suficiente
as despesas e encargos estimadas pela Administradora para os 3 (trés) meses
subsequentes, o que for maior, com recursos recebidos da integralizacdo de Cotas, dos
pagamentos dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, segundo 0s critérios
estabelecidos neste Regulamento.

21.2. A partir da Data da Primeira Integralizacdo, a Administradora devera
constituir e manter, durante todo o prazo de vigéncia do Fundo, uma Reserva de Liquidez
equivalente a 0,10% (um décimo por cento) do patrimonio liquido do Fundo, observado
o valor minimo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais).
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21.2.1. Os valores da Reserva para Despesas e da Reserva de Liquidez serdo
verificados pela Administradora a cada Data de Verificacdo. Sempre que for constatado
que o valor disponivel ¢é inferior ao valor referido nos itens 21.1 e 21.2 acima, a
Administradora adotard os procedimentos necessarios, conforme descrito no item 21.4
abaixo, para recompor os respectivos saldos.

21.3. Diariamente, a partir da Data da Primeira Integralizacdo e até a liquidacéo
do Fundo, a Administradora obriga-se a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(1) pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento;

(i) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

(i)  pagamento pela aquisi¢cdo das CPRs e Ativos Financeiros;

(iv)  pagamento dos valores referentes as Amortizacdes das Cotas; e

(v)  constituicdo ou recomposicédo da Reserva de Liquidez.

CAPITULO VINTE E DOIS - DOS FATORES DE RISCO

22.1. Riscos de Mercado

22.1.1. Ocorréncia de fatores extraordinarios de natureza macroeconémica. A
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdbmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variagfes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancas legislativas ou politicas, poderdo resultar em perda por parte do Cotista.

22.1.2. Possiveis Influéncias do Governo Federal. O Governo Federal exerceu e
continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia,
bem como a conjuntura econdmica brasileira podem causar um efeito adverso relevante

nas atividades e nos resultados operacionais dos Devedores.
Ao final da década de 80 e inicio de 90, o governo utilizou diversas politicas na forma de

Planos Econémicos para controle da taxa de inflacdo e, ainda hoje, o Governo Federal
pode exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Assim, dado um
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possivel cenario de crise econémica, o governo pode realizar alguma intervencao direta
ou indireta na economia de modo a atingir determinados objetivos macroecondmicos,
como controle da inflacdo, aumento da taxa de crescimento do PIB, controle da taxa de
cambio, controle da base monetéria, entre outras. Esta atua¢do do governo, bem como seu
impacto na economia brasileira, pode causar efeito adverso relevante nas atividades e nos
resultados operacionais dos Devedores. A condicdo financeira e o0s resultados
operacionais dos Devedores podem ser afetados negativamente por varios fatores e pela
resposta do governo brasileiro a esses fatores, dentre os quais:

(i) taxas de cambio e controles sobre 0 cAmbio e restri¢cdes sobre remessas ao exterior,
como aquelas que foram brevemente impostas em 1989 e no inicio de 1990;

(i)  inflacdo;

(iif)  financiamento do déficit em conta corrente do governo;

(iv)  divida publica interna e de desequilibrio fiscal;

(v)  instabilidade de precos e custos;

(vi) taxas de juros;

(vii) liquidez dos mercados de capitais e de divida;

(viii) politica fiscal,

(ix)  politica monetéria;

(x)  controles sobre a importacédo e exportacdo;

(xi)  politica regulatdria para a indUstria de petroleo e gas, distribuicdo de derivados,
incluindo a politica de pregos;

(xii)  politica energética;

(xiii) alteracGes na legislagdo tributéria;

(xiv) alteragBes nas normas trabalhistas;
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(xv)  provimento de servicos de utilidade publica tais como energia;

(xvi) alegacbes de corrupgdo contra partidos politicos, autoridades eleitas ou outros

agentes publicos, incluindo alegacgdes feitas em relagdo a “Operagdo Lava Jato”;
e

(xvii) outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil.

Os fatores descritos acima, bem como as incertezas sobre as politicas ou regulamentacdes
que podem ser adotadas pelo governo brasileiro em relagéo a esses fatores, em conjunto
com o atual cenario politico do pais, podem afetar a confianga dos investidores e do
publico em geral, resultando na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por companhias brasileiras, causando um efeito material adverso
sobre os resultados operacionais e financeiros dos Devedores.

22.1.3.Risco cambial. A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes
desvalorizagbes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes
repentinas, pequenas desvalorizacGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois
mercados de cambio. As desvalorizacdes cambiais em periodos mais recentes resultaram
em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados
Unidos da América. N&o é possivel assegurar que a taxa de cdmbio entre o real e o délar
dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As depreciacdes do real
frente ao ddlar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes
inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez dos
Devedores e, ainda, a qualidade dos Direitos Creditorios.

22.1.4. Risco de taxa de juros. O risco de taxa de juros sobre o passivo dos
Devedores esta associado, principalmente, ao Certificados de Depdsito Interbancério (CDI)
e a taxa Selic, possiveis indexadores dos Direitos Creditorios.

22.2. Risco de Liquidez

22.2.1. Baixa liquidez para os Direitos Creditérios e CPRs no mercado
secundario. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios e CPRs apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para 0s
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Direitos Creditorios e CPRs. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios e/ou
CPRs, poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos
Creditdrios e/ou CPRs podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao
patrimonio do Fundo.

22.2.2. Dificuldade em vender as Cotas no mercado secundario. O mercado
secundario existente no Brasil para negociagdo de valores mobiliarios em geral, e de cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios especificamente, apresenta, atualmente,
baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para
negociacdo das Cotas que possibilite ao Cotista sua alienacdo, caso estes assim decidam.
Adicionalmente, em razdo da ndo existéncia de um mercado secundério ativo e
organizado para negociagdo dos Direitos Creditérios e CPRs, o Cotista deve possuir
condicdo financeira para manter, até o vencimento, os Direitos Creditérios, as CPRSs e 0s
Ativos Financeiros na hipotese de liquidacdo do Fundo. Dessa forma, Caso este
Regulamento seja alterado para permitir a negociacdo no mercado secundario, ainda
assim podem haver dificuldade na realizacdo d a venda das Cotas, sendo que o Fundo, a
Administradora e/ou suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados a adquirir
qualquer guantidade de Cotas dos Cotistas que manifestarem intencdo de resgatar os
valores por eles investidos no Fundo.

22.2.3. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do
Fundo nédo aplicada em Direitos Creditérios e/ou CPRs podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

22.2.4. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo. Caso
venha a ser liquidado, o Fundo podera nédo dispor de recursos para pagamento ao Cotista
em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios ainda ndo ser exigivel
dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento ao Cotista ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditdrios e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Creditérios e das CPRs a terceiros, com risco de desdgio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos
Creditorios, CPRs e em Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situacdes, o Cotista poderiasofrer prejuizos patrimoniais.
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22.2.5. Risco de liquidacédo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de
Direitos Creditdrios e/ou CPRs. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do
Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios e/ou CPRs, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela
liquidacdo do Fundo. Nessa hipdtese, o Cotista podera encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditérios e/ou CPRs recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos respectivos Devedores.

22.3. Auséncia de titularidade sobre os Direitos Creditorios. Apesar de a
Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos Creditorios, a
propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios, salvo na hipotese prevista no Capitulo Treze deste Regulamento.

22.4. Dificuldade para vender os Direitos Creditorios e as CPRs ou cobrar 0s
valores devidos pelos Devedores ou pelo Grupo Canex, conforme o caso. Em caso de
liquidacdo antecipada do Fundo a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pelo resgate
das Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios, CPRs e/ou Ativos Financeiros.
Nessas situacbes, o Cotista podera encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos
Creditdrios, CPRs e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do pagamento de resgate de
suas Cotas; (ii) cobrar os valores devidos pelos respectivos devedores dos Direitos
Creditorios, das CPRs e dos Ativos Financeiros; ou (iii) contratar um terceiro para
realizacdo da cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do Anexo | ao
Regulamento.

22.5. Risco de Emiss&o de Classe Unica. O patrimonio do Fundo sera formado
por uma Unica classe de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas do Fundo. O patriménio do Fundo
néo conta, portanto, com cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacao
de risco entre os titulares de Cotas.

22.6. Riscos de Crédito

22.6.1. Ndo ha garantia de adimplemento dos Direitos Creditérios nem da
eficacia da Politica de Cobranga. O Fundo, a Administradora e suas respectivas Partes
Relacionadas ndo sdo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos Creditérios. Nao é
possivel garantir que a Politica de Cobranca dos Direitos Creditorios, inclusive dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, assegurara que os valores devidos ao Fundo relativos

a tais Direitos Creditorios serdo pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente
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o Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos
no Fundo para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

22.7. Risco de concentracdo. E permitido ao Fundo adquirir Direitos
Creditorios, CPRs e Ativos Financeiros devidos por um mesmo devedor e/ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por cento)
do Patriménio Liquido, desde que observado o disposto nos paragrafos do artigo 40-A da
Instrucdo CVM 356.. Se os devedores ou coobrigados ndo honrarem com seus
compromissos, 0 Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

22.8. Riscos operacionais. O ndo cumprimento das obrigagdes para com o
Fundo por parte da Administradora e/ou da instituicdo financeira na qual poderdo ser

abertas contas de titularidade do Fundo, conforme descritas nos contratos firmados com
cada uma dessas partes, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo, cobranga,
gestdo, administracdo, custddia e monitoramento das garantias referentes ao Fundo. Tais
falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e ao Cotista.

22.9. Risco associado a descontinuidade/liquidacdo. O Fundo podera ser
liquidado ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas nao
se limitando, de um Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Amortizacdo Antecipada,
conforme o disposto no Regulamento. Deste modo, o Cotista podera ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0S recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo
e pela Administradora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em

decorréncia desse fato. Adicionalmente, o Regulamento estabelece algumas hipoteses em
que a Assembleia Geral de Cotistas, quando da ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou
Evento de Amortizacdo Antecipada, podera optar pela liquidacéo antecipada do Fundo e
outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Nessas situacfes, o Cotista podera encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios, CPRs e Ativos Financeiros recebidos
quando da liquidacdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditorios.

22.10. Riscos decorrentes dos critérios adotados para originacdo. O Fundo
somente podera adquirir Direitos Creditérios e CPRs que tenham sido originados com

observancia de processos de originacdo que observem, no minimo, as diretrizes
especificadas no Anexo | deste Regulamento. No entanto, ndo é possivel assegurar que a
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observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos Direitos Creditorios, das CPRs
e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores.

22.11. Risco de custos adicionais para o Cotista para cobranca judicial e/ou

extrajudicial dos Direitos Creditérios. Caso o Fundo ndo disponha de recursos
necessarios para cobrir 0s custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos
pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial
e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios Inadimplidos, o Cotista poderéo ter que aportar

recursos adicionais para o Fundo, na proporcdo de suas Cotas. A Administradora e/ou
suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados de qualquer forma pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos
Creditorios Inadimplidos. A Administradora e/ou suas respectivas Partes Relacionadas
ndo serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de
cobranca.

22.12. Demora na obtencdo de decisdo judicial em acdes de cobranca ou acdes
de execucdo. O Fundo ou terceiro por ele contratado podera ajuizar a¢do de cobrancga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos ou acdo de execucdo das garantias referentes a tais
Direitos Creditérios Inadimplidos. E possivel que tais agdes se estendam por um periodo

de tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga
recuperar os valores devidos. Nesses casos, 0 Fundo pode nao ter 0s recursos necessarios
para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

22.13. Critérios de Elegibilidade ndo sdo garantia de performance dos Direitos
Creditorios e das CPRs. Ainda que os Direitos Creditdrios e as CPRs atendam a todos 0s
Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisi¢do, ndo é possivel assegurar que 0s
Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a

satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios e para entrega dos produto das CPRs.
Caso os Contratos de Opcéo de Venda ndo sejam pontualmente pagos pelo Grupo Canex,
ou os produtos das CPRs ndo sejam entregues, o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser
afetado negativamente.

22.14. Inexisténcia de garantia das aplicacbes do Fundo. O Fundo e as
aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, das suas

respectivas Partes Relacionadas, dos Devedores, do Coordenador Lider, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelo
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Cotista ou patriménio negativo, quando o Cotista sera chamado para aportar recursos
adicionais no Fundo.

22.15. Os dados histoéricos de adimpléncia dos Devedores e do Grupo Canex
podem ndo se repetir durante a vigéncia do Fundo. Ndo obstante o historico de

adimpléncia dos Devedores e do Grupo Canex em operacOes passadas, 0 desempenho
passado ndo € necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas
podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condi¢fes atuais
relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteracdes nos seus negocios, alteracbes nos precos do mercado agricola, nos custos
estimados do orgamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situacao financeira
de seus clientes, acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior,
0 que podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e/ou do Grupo
Canex e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas.

22.16. Diversos riscos associados aos Direitos Creditérios. Tendo em vista que
(i) de tempos em tempos, o Fundo buscarad adquirir Direitos Creditorios emitidos ou
devidos por Devedores distintos, e (ii) cada Direito Creditério cedido tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito de acordo com a Politica de
Creédito constante do Anexo | a este Regulamento, os investimentos do Fundo em Direitos
Creditorios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacao de

alienacdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente nos
resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(i) aos negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos seus Devedores e do Grupo
Canex;

(i)  apossibilidade de as CPRs virem a ser alcancados por obrigacGes dos Devedores
ou de terceiros, ou ainda os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por
obrigacGes do Grupo Canex ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos
de recuperacéo judicial ou de faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou em
outro procedimento de natureza similar;

(ili) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e das CPRs, bem
como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios e os fluxos de caixa
a serem gerados; e
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(iv)  a eventos especificos com relacdo a operacdo de aquisicdo de CPRs e Direitos
Creditorios ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacéo, liquidacdo ou amortiza¢do dos pagamentos.

22.17. Inexisténcia de Direitos Creditorios e CPRs que se enguadrem nos
Critérios de Elegibilidade. O Fundo podera néo dispor de ofertas de Direitos Creditorios
e CPRs suficientes ou em condicOes aceitaveis, a critério da Administradora, que atendam
aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, de modo que o Fundo
podera enfrentar dificuldades para atender a Alocacdo Minima de Investimento, bem

como de empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢do de Direitos Creditérios
e CPRs. A auséncia de Direitos Creditdrios e CPRs elegiveis para aquisi¢do pelo Fundo
poderd impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade
de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos
Creditorios e pelas CPRs.

22.18. Guarda dos Documentos Comprobatdrios. Eventos que fogem ao controle
da Administradora ou de seu contratado, tais como, mas ndo se limitando a incéndio,

inundacdo ou outros eventos de forca maior, poderdo causar a perda dos Documentos
Comprobatérios e, consequentemente, gerar perdas ao Fundo e ao Cotista. A
Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para
realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos
Creditorios. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir a
Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a terceirizacdo desse
servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos
Creditdrios.

22.19. Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo.
Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o

regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidacao antecipada.

22.20. Risco de Patriménio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelo Cotista e em razdo da natureza
condominial do Fundo, o Cotista € sdo responsavel por suprir 0s recursos necessarios para
reverter um eventual Patrimdénio Liquido negativo. Dessa forma, o Cotista pode ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.
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22.21. Riscos Relativos & Assinatura Eletrénica: As CPRs, os Contratos de
Opcdo de Venda e respectivos aditamentos poderdo ser assinados através de plataforma
eletrbnica, que ndo conta com a utilizacéo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida Provisoria n° 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001, conforme alterada. A validade da formalizacdo das CPRs, dos
Contratos de Opcéo de Venda e dos respectivos aditamentos através da plataforma e sua
certificacdo eletronica podem ser questionadas judicialmente pelos Devedores e pelo
Grupo Canex, e ndo ha garantia que tais instrumentos sejam aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, 0s Direitos Creditorios
deverdo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitdria ou acdo de conhecimento,
cujo rito é significativamente mais lento que uma acdo de execugdo, e Cujo SUCesso
dependeré da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu
crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber
os recursos oriundos dos Direitos Creditorios que sejam discutidos judicialmente, ou
mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do
investimento realizado por seu Cotista.

22.22. Riscos variados associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
estdo sujeitos as oscilacbes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de credito e de liquidez, e riscos decorrentes de oscilacdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do
investimento realizado pelo Cotista. A Administradora, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, ndo sera responsabilizada por
qualquer depreciacdo dos bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas. Para maiores detalhes a respeito desses fatores
de risco, vide incisos (i) a (iv) abaixo.

(1) 0s Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcao da
reacao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos Devedores. As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros poderdao
ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padres de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem gque haja mudancas significativas no contexto
econémico e/ou politico nacional e internacional.

(i)  os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus Devedores em honrar

0s compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteracbes nas condigdes financeiras dos Devedores dos Ativos
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Financeiros e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais condicdes, bem
como alteracfes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos
e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcdo da qualidade dos
créditos dos Devedores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

(iii) o Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacBes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que
venham a intermediar as operac6es de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de
pagamento de qualquer dos Devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operacOes integrantes da Carteira, 0 Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

(iv)  Critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-
market), poderdo ocasionar variacbes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reducdo no valor das Cotas.

22.23. Utilizacdo de Sistema de Gerenciamento de Riscos: O investimento no
Fundo apresenta riscos para o Cotista. Ainda que a Administradora mantenha sistema de

gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento do risco de crédito dos Devedores,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista.

22.24. Quoérum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas. Algumas
deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por
maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum
minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena quantidade

de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia de
Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral de
Cotistas. Alem disso, a operacionalizacdo de convocagdo e realizagdo de Assembleias
Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razéo da pulverizagéo das Cotas,
0 que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

22.25. Prestacdo de Servicos a Outros Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrio pela Administradora. No &mbito de suas atividades, a Administradora presta
servigos de gestdo de carteira de titulos e valores mobiliarios para outros fundos de
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investimento em direitos creditorios que tém como objeto a arquisicdo de direitos
creditérios com caracteristicas andlogas as dos Direitos Creditérios objeto do Fundo, ndo
havendo qualquer preferéncia a cesséo de direitos creditorios ao Fundo em relacdo ao
demais fundos de investimento em direitos creditorios sob gestdo da Administradora.

22.26. Risco de alteracdo da legislacéo e da interpretacdo aplicavel ao Fundo
e/ou ao Cotista. A legislacdo aplicavel ao Fundo, ao Cotista e aos investimentos efetuados
pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributérias, leis cambiais e leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil,
estd sujeita a alteracBes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratorias e alteracdes
das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate
das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e
para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis
poder&o impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas
no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco
de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo
ou seu Cotista a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. O tratamento tributario
do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas
que a Administradora adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na legislacao tributaria
vigente. A parte da legislaco tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, ao
Cotista e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cAmbio
e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estéo
Sujeitas a alteracdes.

22.217. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situagdes de crise e de
insolvéncia de revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas
e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente a producéo
dos Devedores, e, consequentemente, impactar os pagamentos das Cotas.

22.28. Riscos Climéticos. As alteraces climaticas extremas podem ocasionar
mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e
interrupgao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Os Devedores ndo poderdo
garantir que secas severas ou escassez de agua nao afetardo as operacdes das unidades,

com consequente efeito adverso sobre seus negocios e resultados operacionais. Nesse
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contexto, a capacidade de producdo e entrega dos Devedores pode ser adversamente
afetada, 0 que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento das Cotas.

22.29. Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas séo
cotados internacionalmente em dolares em bolsas de mercadorias situadas em vérias
partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagdo dos seus pregos pode exercer um grande
impacto nos resultados dos Devedores e do Grupo Canex. As flutuacdes de precos nos
produtos agricolas sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de
producdo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande
impacto na rentabilidade dos Devedores e do Grupo Canex se as respectivas receitas com
as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de producdo, quer seja pelo preco
em dolar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade
econdmica dos Devedores e do Grupo Canex, bem como o pagamento dos Direitos
Creditdrios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento das Cotas.

22.30. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e
doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os
Devedores poderdo ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja
por ndo aplicar corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga
ou doenca ainda sem diagndstico. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente
a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores poderad estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento das Cotas.

22.31. Sazonalidade dos Negocios. Os negécios de producdo e comercializacao
de sementes para culturas ndo perenes estdo sujeitos a sazonalidade. Esse fato cria
flutuacBes na geracdao de Direitos Creditdrios, normalmente com picos entre agosto e
outubro bem como entre dezembro e janeiro. Por outro lado, devido a natureza ciclica dos
negocios dos Devedores, 0s meses de marco a junho correspondem ao periodo no qual,
historicamente, ha queda significativa nas vendas dos Devedores. Essa caracteristica gera,
portanto, os picos de geracdo de recebiveis acima indicados, com o déficit entre os meses
de margo a junho. Essa sazonalidade pode afetar, e geralmente afeta, a geragéo de Direitos
Creditdrios, sobretudo em tais periodos, impactando negativamente a Alocagdo Minima
de Investimento e, no limite, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

22.32. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas. O surto
de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
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qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacfes dos
Devedores, do Grupo Canex, seus negocios e o resultado de suas operacdes, podendo dar
ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades dos Devedores e do
Grupo Canex, em razéo de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condicdes
incertas de mercado, os Devedores e 0 Grupo Canex podem ser incapazes de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos
em condi¢bes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus negocios, material e
negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-
19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria
no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem
ter um impacto adverso nas operacdes dos Devedores e do Grupo Canex. Qualquer surto
de uma doenga que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira
e nos resultados dos Devedores e do Grupo Canex. Surtos de doencas também podem
resultar em quarentena do pessoal dos Devedores ou do Grupo Canex ou na incapacidade
de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados
operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as
atividades dos Devedores e do Grupo Canex, em razdo de forca maior, por exemplo.
Ademais, em virtude das condicGes incertas de mercado, os Devedores e 0 Grupo Canex
podem ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou
mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢es menos vantajosas, 0 que pode afetar
seus negocios, material e negativamente.

CAPITULO VINTE E TRES — DAS DISPOSICOES GERAIS

24.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico
como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora e
o Cotista.

24.2 Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de

investimento nas Cotas do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias
situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacges disponiveis neste
Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no Fundo,
incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos neste Regulamento.

24.3 O presente Regulamento é elaborado com base na Instrucdo CVM 356 e

demais normativos que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administragdo
dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios. As matérias ndo abrangidas
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expressamente por este Regulamento serdo reguladas pela Instru¢do CVM 356 e demais
regulamentacdes, conforme aplicavel.

CAPITULO VINTE E QUATRO - FORO
25.1 Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com
expressa renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura

de quaisquer acOes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagéo
deste Regulamento.

Sao Paulo, 29 de maio de 2023

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS CANEX AGRO INVEST, por sua Administradora: BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO | - POLITICA DE CREDITO E DE COBRANCA

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados Canex Agro Invest datado de 24 de novembro de 2021.

Esta Politica de Crédito apresenta uma descri¢do genérica dos procedimentos que serao
adotados pela Administradora na avaliacdo e na selegdo dos Direitos Creditorios, levando
em consideracdo os processos de originagdo dos Direitos Creditorios, ndo sendo possivel
um maior detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

Na avaliacéo e na sele¢do dos Direitos Creditdrios, a Administradora devera, sem prejuizo
dos deveres e das obrigagfes do Custodiante, observar o disposto no Regulamento
referente aos Critérios de Elegibilidade e analisar os Documentos Comprobatdrios.

N&o serdo produzidos quaisquer relatorios formais referentes as etapas da presente
Politica de Crédito, realizadas pela Administradora

A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo Fundo, nos termos
da presente Politica de Cobranca. Esta Politica de Cobranga apresenta uma descri¢do
genérica dos procedimentos que serdo adotados pelas Cedentes na cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplido.

No 1° (primeiro) Dia Util apds a verificagio ou o recebimento de comunicago sobre o
inadimplemento de qualquer Direito Creditério, a Administradora sera comunicada de tal
fato pelo Custodiante, por meio eletrdnico.

A Administradora terd amplos e gerais poderes para tomar, independentemente da
anuéncia da Assembleia Geral, qualquer medida que entender necessaria para que o
Fundo receba o pagamento dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Tais medidas poderao
compreender a negociacdo amigavel com o Grupo Canex, a cobranga extrajudicial ou
judicial, inclusive a excussdo de eventual garantia constituida, a venda do Direito
Creditdrio para terceiros, bem como qualquer outro meio legal para recebimento do
Direito Creditorio vencido e ndo pago.

A Adminitradora podera conduzir a negociacao amigavel e/ou renegociar a divida com o
Grupo Canex, inclusive para fins de (a) substituicdo do Direito Creditorio Inadimplido
por outro Direito Creditorio a vencer; (b) redugdo do valor originalmente devido em
relacdo ao Direito Creditorio; ou (c) prorrogacdo do prazo para pagamento do Direito
Creditdrio Inadimplido.
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A Administradora tera poderes, ainda, para negociar a venda do Direito Creditorio
Inadimplido, inclusive o seu preco, com o Grupo Canex. A Administradora devera adotar
tal procedimento, sempre que entender que o resultado obtido com a venda do Direito
Creditorio Inadimplido possa ser mais benéfico para o Fundo do que o eventual resultado
obtido por meio do processo de cobranca.

A Administradora deverd iniciar os esforgos de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos referidos acima, imediatamente apds o recebimento da comunicagédo
mencionada enviada pelo Custodiante.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no

presente Anexo, quando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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