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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS OPTIONS II
CNPJ/MF n° 33.360.335/0001-70

i CAPITULOI
DENOMINAGAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS OPTIONS II, doravante denominado FUNDO, é um fundo de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados constituido sob a forma de
condominio fechado com prazo de duracdo indeterminado, e regido por este
Regulamento, bem como pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrugdo CVM 356, pela
Instrucdo CVM 444 e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento,
grafados em letra mailscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | deste

Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural.

Paragrafo Segundo - De acordo com a “Classificacdo ANBIMA de Fundos” o FUNDO
é classificado como “Multicarteira Outros”.

Artigo 2° - Sem prejuizo das demais disposicdes deste Regulamento, o FUNDO tem as
seguintes caracteristicas:

l. nao possui taxa de ingresso, taxa de saida e de performance; e
Il. Unica classe de cotas, nos termos do Capitulo Il deste Regulamento.

Artigo 3° - Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel
do mesmao.

CAPITULO Il
DAS COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

Artigo 4° - As cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do FUNDO (“Cotas”),
observadas as caracteristicas das Cotas, que serdo de classe Unica, dispostas no
Suplemento, documento elaborado contendo informacbes relativas as Cotas
(“Suplemento”), elaborados na forma do Anexo Il ao presente Regulamento.
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Pardgrafo primeiro — As cotas do Fundo ndo serdo classificadas por agéncia
classificadora de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM 356. Caso este
Regulamento seja modificado, visando a permitir a transferéncia ou negociacdo de
Cotas no mercado secundario, sera observado o disposto na Instru¢cdo CVM 356.

Artigo 5° - As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto a Custodiante. A qualidade de cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitos em seu nome junto a Custodiante.

Artigo 6° - As Cotas serdo de classe Unica (“Cotas”), e terdo iguais prioridades de
amortizacéo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, bem como direitos
de voto, observado o disposto neste Regulamento e no Suplemento.

Artigo 7° - E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimdénio do FUNDO a qualquer emissao de Cotas.

Artigo 8° - As Cotas do FUNDO terdo seu valor de integralizagdo e amortizagéo
calculado no fechamento de todo Dia Util pela Administradora (“Cota de Fechamento”),
observadas as disposi¢cOes deste Regulamento para fins de emisséo, integralizacéo e
resgate de Cotas.

Paragrafo Unico — Exclusivamente na primeira data de integralizacédo das Cotas da
primeira emissdo do FUNDO, cada Cota terd o valor nominal unitario de R$ 1,00 (hum
real).

Artigo 9° - A integralizacdo e a amortizacdo de Cotas do FUNDO podem ser efetuadas
via TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo Unico - Ndo é admissivel a integralizacdo ou amortizacdo de Cotas em
Direitos Creditorios, mas serd admitida a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios
na hipotese de liquidacdo do FUNDO, conforme Artigo 100 adiante.

Artigo 10° - Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da
Administradora, a aplicacéo e a efetivacdo de amortizacdo seréo realizadas no primeiro
Dia Util subsequente com base no valor da Cota deste dia para aplicacéo e no valor da
Cota no Dia Util imediatamente anterior para amortizacdo. Da mesma forma, considerar-
se-4 feito o pedido de aplicacdo e amortizac&o no primeiro Dia Util subsequente.
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CAPITULO 1Il
OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 11 - O objetivo do FUNDO é a valorizacao de suas Cotas, por meio da aquisi¢ao
de (i) direitos creditorios objeto de disputa em ag¢fes judiciais (“Agbes Judiciais”) e
futuras outras demandas que vierem a ser ajuizadas para defesa dos direitos creditorios
adquiridos, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditérios (“Direitos Creditérios”),
conforme dispuser o Contrato de Cesséo e observado o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e (ii) Ativos Financeiros, conforme a
politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

Artigo 12 - O FUNDO podera estabelecer uma meta de rentabilidade, sem que isto
represente, nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como
uma promessa, obrigacdo, garantia ou sugestdo de rentabilidade da Gestora ou da
Administradora (“Meta de Remunerag&o” ou “Benchmark”).

Artigo 13 - O FUNDO é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais,
definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM, que aceitem 0S riscos
associados aos investimentos do FUNDO, sendo vedada a aquisicdo de Cotas ou o
exercicio de influéncia sobre a gestdo ou administracdo do FUNDO por pessoas que
sejam caracterizadas como conflitadas com os Cedentes ou os devedores (“Pessoas
Restritas”), cabendo ao Administrador e & Gestora a observancia dos procedimentos
previstos abaixo.

Paragrafo Unico — Para fins deste Regulamento, a definicdo de Pessoas Restritas
seguira os termos e condi¢cdes acordados nos Contratos de Cessdo, 0s quais vao
estabelecer procedimento de checagem de conflito entre o terceiro potencial adquirente
de Cotas do FUNDO e os Cedentes e devedores. Salvo disposicdo contraria ou diferente
constante do respectivo Contrato de Cessao (cujo procedimento nele descrito sempre
prevalecera sobre o disposto neste Regulamento), o seguinte procedimento sera
adotado para checagem de conflito seja para terceiro adquirente de Cotas ou dos
proprios Direitos Creditorios:

l. a Gestora devera notificar (podendo ser tal notificacdo em conjunto com a
Administradora) previamente a respectiva Cedente acerca de tal potencial
transacao, informando a identidade do potencial adquirente, observado que, se
o potencial adquirente for (a) uma pessoa fisica ou juridica, o potencial terceiro
adquirente devera declarar que ndo é uma Pessoa Restrita; ou (b) um Fundo de
Investimento, que a gestora de tal Fundo de Investimento devera declarar que
ndo é uma Pessoa Restrita e que nenhuma Pessoa Restrita possui poderes para
exercer de qualquer forma, e sob qualquer pretexto, influéncia sobre a gestéo e
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administracéo de tal Fundo de Investimento. Caso o potencial terceiro adquirente
(ou sua gestora, conforme o0 caso) se recuse a prestar tais declaragbes, a
Gestora deverd obrigatoriamente informar tal fato em sua notificacdo ao
Cedente, informando a justificativa, caso haja, dada pelo potencial terceiro
adquirente. Nem a Gestora e nem a Administradora terdo qualquer obrigacéo de
verificacdo independente sobre a veracidade de tais declaracdes;

a Cedente devera, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento
da notificagdo de que trata o item | acima, enviar notificacdo por escrito para a
Gestora e para a Administradora, informando se tal adquirente € ou ndo uma
Pessoa Restrita, sendo certo que, caso seja, deverd prover os documentos
necessarios comprovando que se trata de uma Pessoa Restrita e
responsabilizando-se pela veracidade de tais informagdes. Caso a notificagéo
de que trata este item n&o seja recebida no prazo acima devidamente
acompanhada da comprovacao de que o potencial adquirente € uma Pessoa
Restrita, tal fato serd considerado uma permissdo a alienagdo ao potencial
terceiro adquirente e que este ndo sera uma Pessoa Restrita,
independentemente da justificativa, auséncia de justificativa ou de recusa de
prestar tais informagdes pelo potencial adquirente, previstas no item | acima; e

caso (a) a Gestora e a Administradora deixem de cumprir as disposi¢bes do
inciso | acima; ou (b) o Cedente comprove que o potencial terceiro adquirente é
uma Pessoa Restrita nos termos do item | acima, a operacdo de que trata o caput
desta Clausula ndo podera ser realizada, sendo que qualquer ato de alienacéo,
oneracdo ou disposicdo nesse sentido sera considerado nulo para todos os
efeitos.

Artigo 14 - E indispensavel, por ocasido da subscrigéo de Cotas do FUNDO, a ades&o
do cotista aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de
Adesao onde ele atesta que tomou ciéncia:

da Taxa de Administracéo;

dos riscos envolvidos e da politica de investimento do FUNDO; e

da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditérios que integram o patrimoénio do FUNDO.

Paragrafo Unico — Podera ser admitida a celebragéo de acordo de cotistas entre os
titulares das Cotas, sendo certo que, em tal hipotese, sera indispensavel a adeséo ao
respectivo acordo de cotistas como condi¢do para subscricdo das Cotas.
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Artigo 15 - Cada investidor recebera copia do presente Regulamento, dos Suplementos
e do prospecto, se houver, e também informacdes referentes a classificacdo de risco
das Cotas, quando classificadas.

CAPITULO IV
DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO

Artigo 16 - As atividades de administragcdo do FUNDO serdo exercidas pela BRL
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no

CNPJ/MF sob n° 13.486.793/0001-42, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Cep. 05410-002, devidamente autorizada pela

CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 11.784,
de 30 de junho de 2011 (“Administradora”).

Paragrafo Primeiro - A Administradora, observadas as limitages legais, as dispostas
no Contrato de Cesséao e neste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragdo do FUNDO e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditorios.

Paragrafo Segundo - A Administradora declara que € instituicdo financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary
Identification Number (“GIIN”).

Artigo 17 - A atividade de gestdo da carteira do FUNDO seréa exercida pela XP VISTA
ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e no Estado de
Séo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 75, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 16.789.525/0001-98 (“Gestora”).

Paragrafo Primeiro - A Gestora, observadas as limitagfes legais e deste Regulamento,
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo do FUNDO e para exercer
os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que integram a
carteira do FUNDO.

Paragrafo Segundo - A Administradora disp&e de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela
Gestora, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestao.
Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora (www.brltrust.com.br).

Artigo 18 - Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

l. manter atualizados e em perfeita ordem:
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a) a documentacao relativa as opera¢ées do FUNDO;

b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contébeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

VI.

VII.

VIII.

X.

receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem
como cientifica-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacéo de informacdes
e da Taxa de Administracdo praticada,

divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgacdes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas
deste, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatorios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO, se houver,

custear as despesas de propaganda do FUNDO;

fornecer anualmente aos cotistas, documento contendo informacfes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informag8es completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociagéo realizada entre a Administradora e o FUNDO;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacdo de risco
do FUNDO ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO (quando aplicavel);

fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de
Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica; e

observar as disposi¢fes do Contrato de Cesséo, durante toda sua vigéncia.

Artigo 19 - E vedado a Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operac0Oes praticadas pelo FUNDO;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo FUNDO; e
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lll. efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo.

Paragrafo Primeiro - As vedacdes de que tratam os incisos | a lll do caput deste Artigo
abrangem o0s recursos préoprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emisséo ou coobrigacao dessas.

Paragrafo Segundo — E vedado a qualquer Pessoa Restrita, conforme comprovado nos
termos do Contrato de Cessdo e deste Regulamento, assumir a posicdo de
Administradora ou de Gestora do FUNDO.

Artigo 20 - E vedado & Administradora, em nome do FUNDO:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

II.  realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimentos n&o previstos neste Regulamento ou nas instru¢des da CVM;

lll.  aplicar recursos diretamente no exterior;

IV. adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instrugdo CVM 356;

VI. vender Cotas do FUNDO a prestacéo;

VII. vender Cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditérios para este FUNDO;

VIIIl. prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X.  delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no
Artigo 39, inciso Il, da Instrucdo CVM 356;

Xl.  obter ou conceder empréstimos;

XIl. efetuar locacdo, empréstimos, penhor ou caugédo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO; e

XIIl. contratar Pessoas Restritas.

Artigo 21 - A Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a
divulgacéo de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou
sobre a liquidacado deste, nos termos da Instrucdo CVM 356.
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Paragrafo Primeiro - Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidacéo
do FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das normas que regem a responsabilidade civil e criminal da propria
Administradora.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de renuncia da Administradora, esta devera
permanecer na administracdo do FUNDO até que a Assembleia Geral eleja um novo
administrador ou decida por sua liquidacéo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias,
contado a partir da formalizacdo da rendncia, a Assembleia Geral ndo indicar um
substituto, a Administradora podera promover a liquidagédo do FUNDO.

Artigo 22 - A Administradora e a Gestora poderdo ser destituidas de suas fungdes, a
qualqguer momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipétese de
descredenciamento por parte da CVM, atuagdo com dolo ou méa-fé no desempenho de
suas fungbes e responsabilidades ou violagcdo de obriga¢cBes legais, contratuais ou
previstas no Regulamento, que deveriam observar como Administradora e Gestora,
matéria que sera objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 23 - A destituicdo da Administradora ndo implicara na destituicdo da Gestora e a
destituicdo da Gestora ndo implicara na destituicdo da Administradora.

Artigo 24 - Na hipo6tese de destituicdo da Administradora ou da Gestora, os Cotistas
deverdo, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis contados da data da Assembleia Geral
de Cotistas que aprovou a destituicdo da Administradora ou da Gestora, indicar 3 (trés)
instituicdes autorizadas para atuar como nova administradora ou gestora do FUNDO.
Apresentadas as indicagdes, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para
escolha, dentre os nomes indicados, a nova administradora ou gestora do FUNDO.

CAPITULO V
DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

Artigo 25 - O FUNDO esta sujeito a Taxa de Administracdo calculada nos termos abaixo, a
qual remunera a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigcos do Fundo,
bem como os servicos de custddia e controladoria dos ativos e passivos do FUNDO, de
escrituracdo das Cotas e auditoria das demonstracdes financeiras do Fundo, sendo o valor
calculado e provisionado diariamente, nos termos da férmula abaixo:

(z52)

TA =
100

X PLg_4
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sendo:

TA = Taxa de Administracao;

tx = 0,20 (vinte centésimos) e

PL4_, = parcela do Patrimdénio Liquido, conforme faixas descritas acima, no Dia Util
imediatamente anterior a data de calculo da Taxa de Administracao.

Paragrafo Primeiro - Sera observada a remuneracdo mensal minima devida a
Administradora, a titulo de Taxa de Administracao, de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), acrescido
de R$ 1.000,00 (um mil reais) pela escrituragdo das Cotas, sendo que este Ultimo néo sera
aplicavel caso o FUNDO detenha apenas um Unico cotista.

Pardgrafo Segundo - Os valores mencionados acima serdo atualizados anualmente pela
variacao positiva do IPCA/IBGE. Os valores acima serdo pagos no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo calculados e provisionados todo Dia
Util.

CAPITULO VI
DA CUSTODIA

Artigo 26 - As atividades de escrituracdo dos ativos do FUNDO, custddia qualificada e
controladoria previstas na Instrugdo CVM 356 serdo realizadas pela Administradora ou
por sociedade por ela contratada (desde que aprovada em Assembleia Geral de
Cotistas), doravante designada “Custodiante”, que sera responsavel pelas seguintes
atividades:

validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo XI deste Regulamento;

Il. receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos
Direitos Creditérios, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;

lll.  realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
Contrato de Cessao e pelos Documentos Comprobatérios;

IV. fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais Ativos da
carteira do FUNDO;

V. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentagdo dos Direitos Creditérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o auditor independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos reguladores, observado
o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo; e

VI.  cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do FUNDO, ou em conta escrow
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instituida pelas partes, em instituicdo financeira, sob contrato, a qual acolhera os
depositos a serem feitos pelos devedores e ali mantidos em custddia, para
liberacdo apdés o cumprimento de requisitos especificados e verificados pela
Administradora.

Paragrafo Primeiro - A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela
Custodiante, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de
Custodia. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no
website da Administradora (www.brltrust.com.br).

Paragrafo Terceiro - A Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de
advogados contratados para essa finalidade (“Advogados Pareceristas”), sempre que
permitido pela legislagéo aplicavel, a verificagcdo do lastro dos Direitos Creditorios.

Paradgrafo Quarto - Para atendimento ao disposto no paragrafo 3°, inciso 1V, do
Artigo 8° da Instrucdo CVM 356, a Custodiante considerara os resultados da verificacao
dos Documentos Comprobatérios realizada no trimestre anterior.

Artigo 27 - A guarda dos Documentos Comprobatérios emitidos a partir dos caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente de acordo com os termos da
Instrucdo CVM 356 serdo realizados pela Custodiante, ou por uma empresa
especializada depositaria, caso venha a contratar, para fazer a guarda dos Documentos
Comprobatérios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte analdgico
(“Depositario”).

Paragrafo Primeiro - Nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, a nomeacgéo de
qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios e para a
realizacdo de verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios ndo exclui as
responsabilidades da Custodiante.

Paragrafo Segundo - A Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle do Depositario,
gue venha a contratar, com relacdo a guarda, conservagdo e movimentagdo dos
Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o
cumprimento, pelo Depositério, de suas obrigagfes nos termos deste Regulamento e
do Contrato de Deposito que venha a ser celebrado. Tais regras e procedimentos
encontram-se  disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.brltrust.com.br).
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CAPITULO VII
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Artigo 28 - As demonstragdes financeiras do FUNDO serdo auditadas por auditor
independente devidamente registrado na CVM.

Artigo 29 - A colocacgédo das Cotas do FUNDO sera realizada pela Administradora.

CAPITULO VIl
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 30 - Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:

VI.
VII.

VIII.

XI.

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds 0 encerramento
do exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras deste;

alterar qualquer disposi¢do do Regulamento do FUNDO;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo praticada pela
Administradora, inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducao;

deliberar sobre a emisséo de novas Cotas;

deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo, sendo que
tais Eventos de Liquidagcdo devem acarretar a liquidacéo antecipada do FUNDO;
deliberar sobre a interrupgcédo dos procedimentos de liquidagdo do FUNDO em
caso de ocorréncia de um Evento de Liquidacgéo;

alterar os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios, conforme previsto
neste Regulamento, com anuéncia da Gestora;

deliberar sobre incorporacéo, fuséo, cisédo ou liquidagdo do FUNDO; e

deliberar sobre a transformacdo do FUNDO em fundo sob a forma de condominio
aberto, observada a regulamentacao relativa a tal transformacéo.

Artigo 31 - A Assembleia Geral reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para deliberar

sobre as demonstracdes financeiras do FUNDO.

Artigo 32 - A convocacdo da Assembleia Geral do FUNDO far-se-4, pela
Administradora, por correio eletrdnico preferencialmente, ou por carta com aviso de
recebimento enderegada a cada cotista ou mediante anuncio publicado no Periédico

indicado neste Regulamento, do qual constaréo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, 0os assuntos a
serem tratados.
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Artigo 33 - Além da reunido anual para deliberar sobre as demonstracfes financeiras
do FUNDO, a Assembleia Geral pode ser convocada pela Administradora ou por cotistas
possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 34 - A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anincio
ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico a cada cotista.

Paragrafo Primeiro - Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo
anuncio de segunda convoca¢do ou novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Paragrafo Segundo - Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a
segunda convocagcdao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o
anuncio, a carta ou o correio eletrénico de primeira convocagao.

Artigo 35 - Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde
a Administradora tiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0S anuncios cartas ou correios eletrénicos enderegados aos cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da
sede.

Artigo 36 - Independentemente das formalidades previstas nos Artigos deste Capitulo,
sera considerada regular a Assembleia Geral que comparecerem todos 0s cotistas.

Artigo 37 - O caso de decretacdo de intervencdo ou liquidagéo extrajudicial da
Administradora implicar4d em automatica convocacao da Assembleia Geral, no prazo de
5 (cinco) dias, contados de sua decretacao, para:

l. nomeacéao de Representante de cotistas; e
II.  deliberagéo acerca de:

a) substituicdo da Administradora; e

b) liguidacéo antecipada do FUNDO.

Artigo 38 - As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um
cotista, sendo que as deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 30, devem
ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos cotistas presentes, correspondendo
a cada Cota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo.
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Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas, seus
representantes legais, ou procuradores constituidos h4 menos de 1 (hum) ano.

Artigo 39 - N&o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e respectivos
empregados.

Artigo 40 - As decisBes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo Unico - A divulgac&o referida no caput deste Artigo deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgacéo de informagdes do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou,
ainda, por correio eletronico.

Artigo 41 - A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, homear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizagéo e de controle gerencial das
aplicagbes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Artigo 42 - Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos cotistas;

Il ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

[ll.  ndo exercer cargo nos Cedente dos Direitos Creditorios e ndo ser Pessoa Restrita.

Artigo 43 - O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacéo
da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos cotistas.

Artigo 44 - As maodificagbes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

l. lista de cotistas presentes na Assembleia Geral,

. cOpia da ata da Assembleia Geral;

[ll.  exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢des efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

IV. modificacbes procedidas no prospecto, se houver.
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CAPITULO X
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Artigo 45 - A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apés
a respectiva ocorréncia as seguintes informacoées:

l. a data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO; e
. adata do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

Artigo 46 - A Administradora deve enviar informe mensal a CVM através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contetdo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico - Eventuais retificaces nas informagées previstas neste Artigo devem
ser comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva
ocorréncia.

Artigo 47 - A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos 0s cotistas acesso as
informagbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paréagrafo Primeiro - A divulgacéo das informagdes previstas neste Artigo deve ser feita
por meio de publicacdo no Periédico e mantida disponivel para os cotistas na sede da
Administradora e nas instituices que coloquem Cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - A Administradora deve realizar as publicacdes aqui previstas
sempre no mesmo Periédico e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos
cotistas.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sao
exemplos de fatos relevantes os seguintes:

l. a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, bem como, quando houver, dos
demais Ativos Financeiros da carteira;

. a mudanca ou substituicho de terceiros contratados, quando houver, para
prestacao de servicos de custddia, cobranca ou gestéo da carteira do FUNDO;

[ll. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem
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como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, no que se refere ao
historico de pagamentos; e
IV. aocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

Artigo 48 - A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:

l. 0 numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

. a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

[ll. o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros
da carteira FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado
e o realizado.

Artigo 49 - No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a
Administradora devera protocolar na CVM o0s documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao FUNDO:

l. alteracdo de Regulamento;

[I.  substituicdo da instituicdo Administradora;
lll.  incorporacao;

V. fusao;

V. ciséo; e

VI. liquidagéo.

Artigo 50 - As informacg@es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO
ndo podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM e com o
prospecto, se houver.

Paragrafo Unico - Caso o texto publicitario apresente incorre¢es ou impropriedades
que possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as
retificacfes e 0s esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do
veiculo usado para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma
expressa, que a informagéo esté sendo republicada por determinagdo da CVM.

Artigo 51 - Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

l. mencionar a data de inicio de seu funcionamento;
II.  referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;
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lll.  abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua
constituicdo, se mais recente;

IV. ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimdnio liquido apurado
no dltimo Dia Util de cada més, nos Gltimos trés anos ou desde a sua constituicao,
se mais recente; e

V. devera apresentar, em todo material de divulgacao, o grau conferido pela empresa
de classificagéo de risco ao FUNDO, bem como a indicagdo de como obter
maiores informacgdes sobre a avaliacdo efetuada.

Artigo 52 - Observada as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 356 a esse respeito, o diretor
designado ou o sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel
pelo FUNDO, devera elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados
a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o
encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢cdo dos cotistas do FUNDO, bem
como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.

Paragrafo Unico - Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o
calendario do ano civil.

CAPITULO XI
DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Artigo 53 - O FUNDO tem escrituracao contabil prépria.

Artigo 54 - O exercicio social do FUNDO tem duracdo de um ano, encerrando-se em
31 de marco de cada ano.

Artigo 55 - As demonstracdes financeiras anuais do FUNDO estéo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM 489 e serdo auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

Artigo 56 - A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apd6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do FUNDO.

CAPITULO XII
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 57 - Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do FUNDO é a
valorizacdo de suas Cotas, preponderantemente, por meio da aquisicdo de Direitos
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Creditdrios relacionados a Ac¢des Judiciais, decorrentes de operacdes Performadas ou
N&o Performadas, realizadas em quaisquer segmentos, dentre eles, mas sem a eles se
limitar, financeiro, agro, poder publico, comercial, industrial, de arrendamento mercantil
e de prestacao de servicos, podendo inclusive, ser originados ou ndo de empresas em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou em estado falimentar.

Paragrafo Unico - Os Direitos Creditérios serdo representados pelos Documentos
Comprobatérios.

Artigo 58 - Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, os Direitos Creditérios serdo cedidos ao FUNDO pelas respectivas
Cedentes juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas,
principais e acessorios, assegurados em razdo de sua titularidade, exceto se houver
disposicéo expressa nos Contratos de Cessao em sentido contrario.

Paragrafo Primeiro - A respectiva Cedente é responsavel pela correta constituicao,
pela existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizagéo
dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, podendo, ainda, responder pela solvéncia
ou solvibilidade dos Direitos Creditorios nos termos deste Regulamento e do respectivo
Contrato de Cessao.

Paragrafo Segundo - A Administradora, a Gestora e a Custodiante ndo respondem pela
solvéncia dos devedores, pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por sua
existéncia, liquidez e correta formalizagéo.

Artigo 59 - Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter 50%
(cinquenta por cento), no minimo, de seu patriménio liquido representado por Direitos
Creditorios, podendo a Administradora requerer a prorrogagao desse prazo a CVM, por
igual periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

Paragrafo Unico - O FUNDO podera alocar até 100% (cem por cento) do seu
patrimdnio liquido em um unico Direito Creditério.

Artigo 60 - A parcela do patriménio liquido do FUNDO que néo estiver alocada em
Direitos Creditérios sera necessariamente alocada pela Gestora nos Ativos Financeiros
a seguir descritos (sempre levando em consideracdo as taxas de mercado), nao
havendo limite de concentracdo por Ativo Financeiro ou por emissor:

titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou opera¢cdes compromissadas com
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, celebradas com as Instituicdes
Financeiras Autorizadas;
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II. titulos de emissdo do BACEN e/ou operacBes compromissadas com titulos de
emissdo do BACEN, celebradas com as Instituicdes Financeiras Autorizadas;

lll.  cotas de emissédo de fundos de investimento e/ou cotas de emissédo de fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento de renda fixa e/ou de fundo de
investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria; e

IV. Certificados de Depo6sito Bancario — CDBs emitidos por uma Instituicdo
Autorizada.

Paragrafo Unico - A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a carteira do FUNDO a classifica¢édo de longo
prazo, para fins de tributacdo dos cotistas.

Artigo 61 - A Gestora podera realizar operagfes em mercados de derivativos, com o
anico e exclusivo objetivo de proteger posicdes detidas na carteira do FUNDO, bem
como realizar operacdes compromissadas.

Artigo 62 - O FUNDO podera contratar quaisquer operacdes para a composi¢do da
carteira do FUNDO onde figurem como contraparte a Administradora e/ou Gestora, as
empresas controladoras, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora e/ou Gestora ou
ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento
administrados pela Administradora desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liqguidez do FUNDO. Todas as informagdes relativas as operagdes ora
referidas seréo objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 63 - Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

Artigo 64 - Os Direitos Creditérios serdo custodiados pela Custodiante e, conforme o
caso, pelo Depositario, e os demais Ativos Financeiros da carteira do FUNDO serao
registrados e custodiados ou mantidos em contas de depdésito diretamente em nome do
FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo
desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 65 - O FUNDO né&o podera adquirir Direitos Creditorios cedidos ou que sejam
devidos pela Administradora, pela Gestora, pela Custodiante ou partes a elas
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto. Da
mesma forma, o FUNDO né&o podera ceder Direitos Creditorios para a Administradora,
para a Gestora, para o Custodiante ou as partes a eles relacionadas, bem como para
Pessoas Restritas.



DocusSign Envelope ID: 731C53FC-102B-4CA2-91F0-90959FAC759F

19

Artigo 66- O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditérios adquiridos, desde
que observado o procedimento previsto no Contrato de Cesséo.

Artigo 67 - Todos os resultados auferidos pelo FUNDO seréo incorporados ao seu
patrimdnio.

Artigo 68 - Nao existe, por parte do FUNDO, da Administradora, da Gestora ou da
Custodiante nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos
recursos do FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 69 - Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo FUNDO devera ter
sido submetido a prévia andlise e selecao da Gestora.

Artigo 70 - As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO XlII
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 71 - A Gestora devera enviar a Custodiante a relacdo dos Direitos Creditorios
para que a Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, estando a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios
sujeita & prévia aprovacao pela Gestora.

Artigo 72- O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios oriundos de Acdes
Judiciais, ja ajuizadas ou nado, contra pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e/ou
Direitos Creditdrios performados que se encontrem vencidos e inadimplidos ou nao
liberados para levantamento e efetiva liquidacdo na data em que a cesséo for realizada
(“Critérios de Elegibilidade”). O atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
verificado e validado pela Custodiante.

Paragrafo Primeiro - As operagfes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo FUNDO
serdo consideradas formalizadas somente apos a celebracdo de Contratos de Cesséo,
firmado pelo FUNDO com as Cedentes devidamente assinados, bem como atendidos
todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento. As Cedentes poder&o
responder solidariamente com seus devedores pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ao FUNDO, a depender do que for convencionado nos respectivos Contratos
de Cesséo, observadas também eventuais hipéteses de opcao de venda dos Direitos
Creditérios, que estejam previstas nos Contratos de Cessao.
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Pardgrafo Segundo - Nao haverd direito de regresso de Direito Creditério contra a
Administradora, Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

CAPITULO XIV
DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO

Artigo 73 - Para a formalizacdo da cesséo dos Direitos Creditorios ao FUNDO, seréo
adotados os procedimentos descritos nos Artigos abaixo.

Artigo 74 - A Gestora sera a centralizadora do recebimento de arquivos e documentos
relativos aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO e os repassara a
Custodiante. Em tais arquivos, devera constar a relacéo dos Direitos Creditorios, o valor
de face dos mesmos, os dados da respectiva Cedente e dos devedores.

Artigo 75 — A Gestora enviard a Custodiante em formato (“layout”) especifico,
contemplando, além dos dados recebidos da Cedente, o valor pelo qual os Direitos
Creditérios seréo cedidos ao FUNDO. A Custodiante: (i) averiguara se a aquisi¢ao pelo
FUNDO dos Direitos Creditérios passiveis de cessédo é compativel com as obrigagfes
passivas do FUNDO estabelecidas em seu Regulamento e nos Contratos de Cessao,
considerados o fluxo de caixa existente e a remuneracdo dessas obrigacbes passivas;
e (i) validard os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento.

Artigo 76 - Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditérios diretamente
pela Custodiante ou por intermédio de advogados, a decisdo de aquisi¢cdo dos Créditos
Elegiveis sera tomada pela Gestora e sera assinado o respectivo Contrato de Cessao
entre as respectivas partes.

Artigo 77 - O pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditérios sera realizado
mediante o crédito dos valores correspondentes ao preco da cessdo, pela
Administradora, atuando por conta e ordem do FUNDO, nos termos do Contrato de
Cesséo.

Paragrafo Unico - Ndo é admitido o pagamento de cessdo de Direito Creditorio para
contas de pessoas que nao sejam as proprias Cedentes dos Direitos Creditérios (de
terceiros, estranhos aos negocios realizados de venda e compra dos recebiveis), exceto
se por conta e ordem das Cedentes, prevista expressamente nos Contratos de Cesséo.

CAPITULO XV
DOS FATORES DE RISCO
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Artigo 78 - Os Ativos Financeiros e Direitos Creditorios do FUNDO estédo sujeitos a
diversos riscos, incluindo, dentre outros, os descritos neste Regulamento. O investidor,
antes de subscrever/adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco
indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento em Cotas.

Paragrafo Primeiro - O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo Termo de Adeséao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e
fundamentada a adequacao (suitability) do investimento implementado pelo FUNDO
em vista do seu perfil de risco, condi¢édo financeira e em virtude da regulamentacéo
aplicavel.

Pardgrafo Segundo - A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
podera gerar perdas ao FUNDO e aos cotistas. Nesta hipétese, a Administradora, a
Gestora e a Custodiante ndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros (a) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios;
ou (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditérios
ou demais ativos.

Artigo 79 - Com base no artigo acima, os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que
compdem a carteira do FUNDO estao sujeitos aos seguintes fatores de risco:

Risco de imprevisibilidade das Ac¢des Judiciais: consiste no fato de que o
resultado das Ac¢des Judiciais ndo pode ser previsto ou garantido pela Gestora ou
pela Administradora. As Ac¢bes Judiciais poderdo, na data de aquisicdo pela
Fundo, encontrar-se em andamento, sem que haja decisao final de mérito ou que
confirme, de forma irrecorrivel, a existéncia e o montante do direito pleiteado pelas
Cedentes no ambito de tais A¢des Judiciais. Caso as A¢des Judiciais ndo tenham
desfecho favoravel ao pleito das Cedentes, os Direitos Creditérios poderao ter seu
valor significativamente reduzido e os cotistas do FUNDO poderdo nao receber
quaisquer valores ou ndo receber os valores inicialmente pretendidos.

Il. Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagfes do
FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢cédo dos ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagfes contratadas e nao liquidadas.
AlteracGes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar em oscilagbes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a
carteira do FUNDO.
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Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos Financeiros do FUNDO nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para
o FUNDO, o qual permaneceré exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos Ativos Financeiros que podem,
inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Esses fatores podem prejudicar o
pagamento de resgate e/ou amortizacéo aos cotistas do FUNDO.

Risco de mercado: Consiste no risco de flutuagédo dos precos e da rentabilidade
dos Ativos Financeiros do FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragbes nas politicas econémicas monetéria,
fiscal ou cambial, e mudancas econdmicas nacionais ou internacionais. As
oscilagdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos cotistas.

Risco de concentragdo: O FUNDO foi constituido para a aquisi¢cdo dos Direitos
Creditorios, que decorrem de AcOes Judiciais. Nao existirdo limites de
concentrac@o por Cedentes, devedores dos Direitos Creditorios ou emissores de
Ativos Financeiros. O total de obrigacdo ou de coobrigacdo das Cedentes ou
devedores dos Direitos Creditorios podera vir a representar até 100% (cem por
cento) do patriménio liquido do FUNDO. Da mesma forma, ndo havera limite por
Ativo Financeiro ou emissor do Ativo Financeiro. A inexisténcia de limites de
concentracdo aumenta a exposicao do patriménio do FUNDO aos riscos de crédito
dos devedores e das Cedentes dos Direitos Creditérios, bem como dos emissores
dos Ativos Financeiros. Nesse sentido, caso as Cedentes, os devedores ou 0S
emissores dos Ativos Financeiros deixem de cumprir com as suas obrigactes
referentes aos Direitos Creditérios elegiveis e/ou Ativos Financeiros, em razéo da
representacdo significativa da carteira do FUNDO, os resultados do FUNDO
poderédo ser afetados negativamente.

Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do
FUNDO sao contratados a taxas pré ou pos-fixadas. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO
podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade
almejada para as Cotas.
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Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos
Creditérios: O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacao em Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relacéo as aplicacdes usuais da maioria
dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Ainda, este
Regulamento e os Contratos de Cessao preveem ou podem prever limitacdes a
venda dos Direitos Creditérios, que ndo poderdo ser alienados a Pessoas
Restritas. Assim, caso seja necesséria a venda dos Direitos Creditérios, como nas
hipéteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, podera nado haver
compradores ou 0 preco de negociacdo podera causar perda de patriménio ao
FUNDO, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de descontinuidade: Conforme previsto neste Regulamento, podera haver
a liquidacao antecipada do FUNDO em situag8es pré-determinadas ou mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de cotistas. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do FUNDO, bem como gerar dificuldades a
Gestora em identificar direitos creditérios passiveis de substituir os Direitos
Creditérios ja adquiridos ou que estejam de acordo com a politica de investimento
em tempo habil. Desse modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos que
detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneracao proporcionada pelo
FUNDO, ndo sendo devida, entretanto, pelo FUNDO ou pela Administradora
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Ainda,
0s cotistas devem estar cientes de que o FUNDO podera nao liquidar os ativos de
sua carteira e, consequentemente, entregar os Direitos Creditérios aos cotistas
quando da liquidacdo do FUNDO.

Risco de resgate das Cotas do FUNDO em Direitos Creditérios: As Cotas
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipédtese, os cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do
FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos Creditérios e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as
expectativas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas em circulacdo, poderéo
ndo ser cumpridas, havendo o atraso na amortizagdo e/ou no resgate.

Risco tributéario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo
de tributos, nova interpretacao ou ainda de interpretacao diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.
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Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios: O FUNDO esté sujeito a
riscos decorrentes das eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cesséo dos Direitos
Credit6rios para a Cedente, bem como o comportamento do conjunto dos créditos
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados. Os Direitos Creditérios estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do Pais. Podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal ou pelo Poder Legislativo, por meio da edigédo de legislacdo
de aperto fiscal, medidas para estabilizar a economia e controlar a inflacdo em
detrimento dos devedores e do pagamento dos Direitos Creditérios. O FUNDO, os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros poderdao ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das
taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv)
alteracdes na politica fiscal; (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil e outros mercados. Os Direitos Creditérios
e outros ativos estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reacdo
dos mercados frente a noticias econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variacdes de pregos dos Direitos Creditérios poderao
ocorrer também em funcao de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de
precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa
forma, as oscilagBes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio
Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas.

Risco de guarda, manutencéo e de verificacdo da documentacéo relativa aos
Direitos Creditérios: O Custodiante serd responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios. Nos termos do
paragrafo segundo do Artigo 26 deste Regulamento, o Custodiante realizara,
diretamente, verificacdo periddica da documentacdo referente aos Direitos
Creditérios. Uma vez que essa verificacdo é realizada por amostragem ap0s a
cessdo dos Direitos Creditérios, o FUNDO, podera adquirir Direitos Creditérios
que, na data da cessdo, ndo apresentem evidéncias da comprovacdo de
existéncia dos Direitos Creditorios. Além disso, a carteira do FUNDO podera
conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos
Creditérios ao FUNDO: O FUNDO adotard como politica a utilizacdo de
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documentos publicos para formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditdrios, no
entanto, o FUNDO poderé optar por ndo registrar os Contratos de Cessao e seus
Termos de Cessdo em cartorio de registro de titulos e utilizar instrumentos
particulares. Assim sendo, a ndo realiza¢céo do referido registro, ou a hao utilizacéo
de instrumento publico para a formalizacdo dos Contratos de Cessdo e anexos
podera representar risco ao FUNDO em relacdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelas Cedentes a mais de um
cessiondrio. Neste caso, o FUNDO né&o podera reclamar Direitos Creditérios
cedidos a terceiros ou valores em relacéo a Direitos Creditdrios cedidos pagos por
devedores a terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos Creditorios
cedidos ao FUNDO. O FUNDO podera sofrer perdas, ndo podendo a
Administradora ser de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: Conforme o disposto no artigo
n° 23-A da Instrucdo CVM n° 356, fica dispensada a obtencéo de classificacédo de
risco para as Cotas do Fundo. Dessa forma, os Cotistas deverdo ler atentamente
este Regulamento e deverdo estar cientes, ao investir no Fundo, dos riscos
envolvidos no investimento do Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDO também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle
da Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variactes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do FUNDO, (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou devedores dos Direitos Creditdrios, e (¢) incremento significativo
nas solicitacdes de resgates de Cotas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para
os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

Titularidade dos Direitos Creditorios: O FUNDO é uma comunh&o de recursos
gue tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditorios, e suas Cotas representam
porcOes ideais de seu patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas
ndo confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros
gque integram a carteira do FUNDO. Em caso de liquidac&o antecipada do FUNDO,
podera haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios, nas hipéteses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade
dos Direitos Creditérios sera transferida do FUNDO para os cotistas. Ndo cabera



DocusSign Envelope ID: 731C53FC-102B-4CA2-91F0-90959FAC759F

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

26

ao cotista a escolha dos Direitos Creditérios que Ihe seréo atribuidos por ocasido
do resgate de cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia
nas obriga¢cbes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, em
especial por serem devidos por pessoas juridicas de direito privado, o FUNDO
podera efetuar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. N&o ha
garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperard a totalidade
dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.
O FUNDO, caso os custos da cobranca judicial sejam muito elevados, podera
optar por ndo efetuar tal cobranca judicial, o que poderd acarretar perda
patrimonial para o FUNDO.

Risco de altera¢cdes posteriores do valor dos Direitos Creditorios: O FUNDO
podera adquirir Direitos Creditdrios cujo valor ndo reste incontroverso e possa, por
qualquer instrumento de Direito, ser alterado por deciséo judicial ou ainda ter seu
pagamento sobrestado por culpa das Cedentes, ou por irregularidades que
fundamentem acao rescisoria, que é o meio processual para desconstituicdo de
sentenga transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da decisdo.
Eventuais alteracdes no valor dos Direitos Creditorios adquiridos pelo FUNDO,
bem como a retencéo de parcelas destes pelos devedores, poderao alterar o fluxo
de pagamentos esperado dos Direitos Creditorios e prejudicar a rentabilidade das
Cotas.

Riscos relacionados aos procedimentos de cobranca: Os custos incorridos
com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do FUNDO, devendo ser suportados até o limite do valor total
das Cotas. A Administradora e a Consultora ndo sao responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela adog&o ou manutencédo de referidos procedimentos caso o
FUNDO néo disponha de recursos suficientes necessarios para tanto.

Ricos Relacionados a Quoruns de Aprovacgao: este Regulamento estabelece
as matérias que estao sujeitas a deliberacdes em Assembleia Geral de cotistas,
podendo estarem sujeitas a quéruns especiais de deliberacdo. Na hipétese de tais
quéruns nao serem atingidos, ou na hipétese de tais matérias nao serem
aprovadas em todas as instancias necessarias, as respectivas matérias poderao
nao ser implementadas, o que podera fazer com que a gestédo e/ou administracéo
do FUNDO sejam negativamente afetadas, incluindo a aquisicdo e/ou venda dos
Direitos Creditérios, e, consequentemente, afetar o valor das Cotas.
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Fator de Risco Relacionado as Pessoas Restritas: O FUNDO tem no seu
Publico Alvo a exclusdo das Pessoas Restritas. Considerando que ndo ha na
legislacdo atualmente em vigor previsao especifica acerca de tal restricdo, caso
ocorra qualquer questionamento do ponto de vista regulatorio, ndo sera possivel
garantir a manutencao de tal Publico Alvo durante todo o prazo do FUNDO, o que
pode trazer impactos negativos ao FUNDO, incluindo, sem qualquer limitag&do, o
descumprimento do Contrato de Cessao.

Fator de Risco relacionado a Participacdo de Pessoas Restritas
influenciando a gestdo do FUNDO: Apesar da previsao de procedimentos para
a verificacdo das Pessoas Restritas, 0s quais podem ser feitos por meio de
solicitacdo de tal informacéo pelas Cedentes, conforme Contratos de Cesséo, a
Administradora ndo podera garantir que, caso, por qualquer motivo, ocorra uma
falha ou alteracéo nos procedimentos para identificacdo das Pessoas Restritas, e
tal pessoa ndo seja impossibilitada de participar influenciando a gestdo do
FUNDO, inclusive se ndo houver identificacdo do conflito pelas Cedentes, esta
situacdo possa trazer impactos negativos ao FUNDO, incluindo, sem qualquer
limitagéo, o descumprimento do Contrato de Cesséao.

Demais riscos: Os Critérios de Elegibilidade poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a higidez dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
FUNDO. O FUNDO podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem
alcancados por obrigacdes assumidas pelas Cedentes e/ou em decorréncia de
sua intervencdo ou liquidacdo extrajudicial. Os principais eventos que podem
afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem (i) na existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessao ao FUNDO,
sem conhecimento do FUNDO, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constrigdo judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cesséo ao
FUNDO e sem o conhecimento do FUNDO, (iii) na verificacdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelas
Cedentes, e (iv) na revogacdo da cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO,
guando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de
prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipoteses, os Direitos Creditorios
cedidos ao FUNDO poderéo ser alcangados por obrigacdes das Cedentes e o
patriménio do FUNDO podera ser afetado negativamente. A propriedade das
Cotas nédo confere aos cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditérios.
Os direitos dos cotistas s@o exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas. O FUNDO
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratéria, guerras, revolugbes, mudangcas nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
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integrantes da carteira do FUNDO, alteracdo na politica econémica, decisbes
judiciais, etc.

CAPITULO XVI
DA COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 80 — A comunicacédo dos devedores referentes a cessao dos Direitos Creditorios
e a cobranca dos Direitos Creditérios ocorrerdo conforme previsto nos Contratos de
Cesséao ou, se ndo houver tal previsdo, conforme entender adequado a Gestora.

Artigo 81 — Os Direitos Creditérios poderao vir a ser protestados e cobrados inclusive
judicialmente. Todas as despesas de cobranca, inclusive judiciais, serdo suportadas
pelo FUNDO.

CAPITULO XVl
DA EMISSAO DE COTAS

Artigo 82 — Na emisséao de Cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da Cota em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 83 — O FUNDO emitirhd Cotas cujas caracteristicas estdo estabelecidas nos
Capitulo Il acima.

Artigo 84 — Na emissao e integralizacdo de Cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor
da cota de fechamento do dia anterior ao da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 85 — O cotista, por ocasido de seu ingresso no FUNDO: (i) recebera exemplar
deste Regulamento; e (ii) assinard Termo de Adesédo, declarando sua qualidade de
Investidor Profissional, bem como declarando estar ciente, dentre outras informacdes:
(a) das disposi¢Oes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, a Taxa de Administracdo; (b) dos riscos inerentes ao
investimento no FUNDO, conforme descritos neste Regulamento; e (c) da possibilidade
de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios que integram e/ou
venham a integrar a carteira do FUNDO.

Artigo 86 — O preco de subscri¢cdo das Cotas podera contemplar &gio ou desagio sobre
o valor previsto para amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado
organizado.



DocusSign Envelope ID: 731C53FC-102B-4CA2-91F0-90959FAC759F

29

Artigo 87 — Se houver classificacdo de risco das Cotas do FUNDO, caso ocorra o
rebaixamento da classificagcéo, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicacao a cada cotista das raz6es do rebaixamento, no prazo maximo de até 3
(trés) Dias Uteis, através de publicagdo no Periodico utilizado para a divulgacdo de
informacdes do FUNDO; e

Il — envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépia do
relatério da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Pardgrafo Unico — Sera aplicado o disposto neste artigo, caso seja alterado o
Regulamento, a fim de permitir a transferéncia ou negociagdo de Cotas no mercado
secundario, com o prévio registro da oferta na CVM, nos termos da Instru¢do CVM n°
400/03, com a consequente apresentacao do relatério de classificacédo de risco.

CAPITULO XVIII
DO RESGATE E AMORTIZACOES

Artigo 88 — O resgate de cotas do FUNDO serd admitido apenas nas seguintes
hipéteses:

quando do término do prazo de duragédo do FUNDO;

[I. quando da liquidagdo do FUNDO em eventos distintos daguele mencionado no inciso
acima, deliberado em Assembleia Geral.

Paragrafo Unico — A Assembleia Geral que deliberar sobre liquidacdo do FUNDO
deverd estabelecer os procedimentos para liquidacéo ordenada dos Ativos Financeiros
e dos Direitos Creditorios do FUNDO pela Gestora, de modo a conferir tratamento

eguanime aos Cotistas.

Artigo 89 — Mediante deliberagdo em Assembleia Geral, poderdo ser realizadas
amortizacdes de Cotas do FUNDO mediante pagamento proporcional aos Cotistas,
sendo que, nos termos do art. 24 84° do Codigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores
Praticas para os Fundos de Investimento, se e enquanto o FUNDO for detido
exclusivamente por um so cotista, referida amortizacdo somente podera ser realizada

uma Unica vez a cada periodo de 12 (doze) meses.

CAPITULO XIX
DA NEGOCIACAO DAS COTAS
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Artigo 90 — As Cotas nao serdo registradas em mercado de negociacao secundéria de
valores mobiliarios.

Artigo 91 — Na hip6tese de negociacdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de
titularidade para a conta de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco
sera processado pela Administradora somente apo6s a verificacdo, pelo intermediario
gue representa o adquirente, da condicéo de Investidor Profissional do novo cotista e a
ndo caracterizacdo deste novo cotista como Pessoa Restrita; (ii) os cotistas serdo
responséaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociacéao ou transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo Unico — Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado
de balcédo organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacao de
receitas federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de
capital incidente na alienagéo ou declaracéo sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO XX
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 92 — O patrimdnio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico — Na subscri¢do de Cotas sera considerado o valor da Cota em vigor
no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 93 — O descumprimento de qualquer obrigacéo originaria dos Direitos Creditorios
pelos devedores e demais Ativos Financeiros componentes da carteira do FUNDO sera
atribuido integralmente as Cotas em circulacdo até o limite equivalente a somatéria do
valor total destas.

Artigo 94 — As emissbes de Cotas do FUNDO buscardo o maior retorno absoluto, ou
seja, sem rentabilidade definida. Nao existe, por parte do FUNDO, da Administradora,
da Gestora ou da Consultora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade
das aplicacfes dos recursos do FUNDO, relativas a rentabilidade de suas Cotas ou de
gue os objetivos do FUNDO seré&o alcangados.

CAPITULO XXI
DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS

Artigo 95 — Para efeito da determinagédo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos abaixo e na legislagdo em vigor.
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Artigo 96 — As Cotas do FUNDO terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a
utilizacdo de metodologia de apuracéo do valor dos Direitos Creditorios e dos demais
Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informagdes externas e internas
gque levem em consideracao aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores
e as caracteristicas da correspondente operacao, adotando-se, sempre quando houver,
o valor de mercado, observando-se as disposicdes da Instrucdo CVM 489.

Artigo 97 — Para a provisao dos valores referentes aos Direitos Creditorios vencidos e
néo pagos serd realizada de acordo com os parametros definidos pela Administradora,
observada as regras da Instrugcdo CVM 489.

Artigo 98 — As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacao,
respeitadas as caracteristicas da emissao.

CAPITULO XXII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 99 — Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

l. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obriga¢cdes do FUNDO;

II.  despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informagfes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo
pertinente;

[ll.  despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacgfes
aos cotistas;

IV. honoréarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situa¢do e da atuacao da
Administradora;

V. emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

VI. honorérios dos Advogados Pareceristas, dos Advogados do FUNDO e de outros
gue se fizerem necessarios, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo,
caso o mesmo venha a ser vencido;

VII. taxas de custodia de ativos do FUNDO;

VIII. contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcéo
organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

IX. despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco;



DocusSign Envelope ID: 731C53FC-102B-4CA2-91F0-90959FAC759F

32

X.  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Caotistas, como representante dos cotistas; e

XI. despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do
art. 39 da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo Primeiro — Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos
do FUNDO devem correr por conta da instituicdo Administradora.

Paragrafo Segundo — A instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da
taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de
servi¢os contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da taxa de administracao fixada no Regulamento do FUNDO.

CAPITULO XXIII
DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 100 — S&o considerados Eventos de Liquidagcdo do FUNDO quaisquer das
seguintes ocorréncias:

l. por deliberacdo de Assembleia Geral pela liquidagdo do FUNDO;

II.  em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios admitidos por
sua politica de investimento; ou

[ll.  em caso de determinagdo da CVM ou do Banco Central, nas hipéteses previstas
na regulamentacao aplicavel.

Paradgrafo Primeiro — Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera:
(i) interromper imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditérios; (i) convocar uma
Assembleia Geral, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da
ocorréncia do Evento de Liquidacdo, para deliberar sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar os direitos dos cotistas, suas garantias e prerrogativas.

Paragrafo Segundo — Caso a Assembleia Geral decida nao liquidar o FUNDO apoés a
ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, sera assegurado aos cotistas dissidentes,
desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva Assembleia
Geral, o resgate das Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro — Ainda na hip6tese de liquidacdo do Fundo, a Administradora
podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios desde que seja (i) aprovado em Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) em
caso de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das
Cotas.
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Paragrafo Quarto — Na hip6tese de a Assembleia Geral mencionada no paragrafo
terceiro acima nao chegar a acordo referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos Direitos Creditdrios, para fins de pagamento do resgate das Cotas, 0s
Direitos Creditorios serdo dados em pagamento aos Cotistas até o limite do valor unitério
de referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de
cada Cotista titular sera calculada em funcao do valor agregado dos valores unitérios de
referéncia das Cotas totais, tendo-se como referéncia para defini¢cdo do valor unitario de
referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

Artigo 101 — Na hipotese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de Cotas terdo o direito
de partilhar o patrimdnio na proporcdo dos valores previstos para amortizacdo ou
resgate de suas Cotas e no limite desses mesmos valores, conforme disposto acima,
na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas.

Artigo 102 — Nas hipéteses de liquidagdo do FUNDO, o auditor independente devera
emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagdo do patriménio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracBes financeiras
auditadas e a data da efetiva liguidagdo do FUNDO, manifestando-se sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

CAPITULO XXIV
DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 103 — A Administradora declara que ndo se encontra em situacéo de conflito de
interesses no exercicio de sua funcdo de Administradora do FUNDO, bem como que
manifesta independéncia no desempenho das atividades que lhe sdo atribuidas e
descritas neste Regulamento e nos demais documentos do FUNDO.

Artigo 104 — A cessédo de Direitos Creditérios pelo FUNDO para qualquer pessoa,
inclusive para efeitos de dacdo em pagamento, somente podera ser realizada sem
direito de regresso ou coobrigacdo do FUNDO ou da Administradora.

Artigo 105 — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico
como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador,
a Consultora, as Cedentes e 0s cotistas.

Artigo 106 — Fica eleito o foro da Comarca da Capital, Estado de S&ao Paulo, para dirimir
guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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