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Gestor: Kilima Gestdo de Recursos Ltda. ,

Publico alvo: Publico em geral
Ticker: KISUTI

ISIN: BRKISUCTFOOO referente ao resultado do més de Abril/23
Data de Inicio: 08/10/2020

Rendimento por cota a ser distribuido em Maio/23

Inicio de negocia¢do em bolsa: 15/01/2021

Taxa de Administracao: 0,60% a.a.

Taxa de Performance: N/A o
Prazo de duragao: indeterminado 1 o 6 ' /o
A% Cota Patrimonial Ajust.: 11,34%* ,

Sotajiatinchiall i Dividend Yield Anualizado
Cota Mercado: R$ 7,87

PL Mercado em 28/04: R$ 347,82 Milhdes
Auditoria: KPMG

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO 1 1 8 ! 1 6

O Fundo tem por objetivo seguir a

carteira tedrica do indice de referéncia - .
SUNO 30 FllI, indice cuja metodologia e Numero de cotistas
carteira podem ser verificadas no site

https://www.sunoresearch.com.br/indices

/suno30/ .

O Suno 30 Fll € um indice de retorno total
gue busca refletir, por sua natureza, a

combinagao de variagao de cotas de sua

carteira de fundos componentes com as

distribuicdes de proventos que estes

fazem periodicamente. ,

ADMINISTRAGCAO E CUSTODIA

Cota Patrimonial
Administrador: BRL TRUST DTVM

CNP3J: 13.486.793/0001-42

Rua Iguatemi, n°® 151 - 19°

andar - Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP

CEP 01451-011
https://www.brltrust.com.br/ ,

S LEHTES BIRG TRUST DIV Cota de Mercado (Fechamento - 28/04)

* Rentabilidade ajustada desde 30/10/20 considera o
reinvestimento dos dividendos, juros sobre capital

proprio ou outros rendimentos advindos de ativos

financeiros que integrem a carteira do fundo repassados para receber ]ﬂformagéeg
diretamente ao cotista. relati\/as aos fUﬂdOS da
Kilima, leila o QR Code ao
lado e inscreva-se no
mailing.
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DESEMPENHO

O cenario global estd proximo a uma inflexao importante com a provavel conclusao do ciclo de aperto de juros pelo FED. Ao
aumentar os juros para 525% a.a. e condicionar novas altas a evolucao do cenario, a mensagem € de um longo periodo de
juros estaveis. Os requisitos para um novo aperto de juros pelo FED sdo elevados e s6 uma inflacdo surpreendentemente

mais alta levaria a apertos adicionais.

A curva de juros americana estabilizou apds forte queda devido ao aumento da aversao ao risco com os problemas bancarios
nos EUA e na Europa. O novo episédio de problemas bancarios que culminou na intervencao das autoridades americanas no
First Republic Bank manteve o movimento de busca por seguranca na renda fixa americana. As treasuries de 2 e 10 anos
registraram ligeiro recuo de 2 bps e 5 bps, para atingir os patamares de 4,01% e 3,43% a.a., respectivamente, no final de abril.
Nas bolsas globais, os resultados corporativos acima do esperado impactaram positivamente a classe de ativos. O S&P 500 e

Dow Jones subiram no més 15%, 2,5%, respectivamente.

No Brasil, apo6s a divulgagao do arcabouco fiscal, as atencdes se voltam para a tramitacao da nova ancora fiscal no Congresso
e 0s eventuais ajustes, que deverdo ser feitos no texto. Considerando o texto original flexibilizando alguns pontos da Lei de
Responsabilidade Fiscal, a expectativa € de que o Congresso reintroduza mecanismos de controle da lei, em especial, no que
diz respeito ao crime de responsabilidade pelo descumprimento das metas e a necessidade de contingenciamentos

bimestrais, caso haja o risco de nao alcancar a meta de resultado primario do periodo.

O processo de desinflacdao segue sendo um desafio para o Banco Central. O IPCA deve atingir 6,60% e 4,75% em 2023 e 2024,
respectivamente. A resiliéncia da inflacao de servicos indica que o mercado de trabalho segue aquecido. A conclusao da
tramitagdo do arcabouco fiscal sera importante para o BC avaliar os impactos da politica fiscal no cenario de inflacao.
Esperamos que o ciclo de flexibilizacao dos juros seja iniciado a partir de setembro, com a taxa Selic atingindo 12,50% a.a. em

dezembro desse ano.

No Brasil, o lbovespa reagiu com a melhora das bolsas globais e a volta de fluxo de estrangeiro para a renda variavel. O
Ibovespa atingiu 104,4 mil pontos, com alta de 2,5% no periodo, mas segue acumulando perda de 4,8% em 2023. O cenario
domeéstico de desinflacao ainda desafiador impactou a curva de juros mais curta, enquanto a reducao dos prémios de risco
com o retorno do fluxo de estrangeiro para a renda fixa impactou positivamente a parte mais longa da curva. O contrato
futuro de juros com vencimento em 2024 subiu 10 bps, enquanto o DI futuro de 2027 teve queda de 27 bps. A queda dos

juros futuros e expectativa de queda na taxa Selic reduzem a pressao sobre os fundos imobiliarios.

Neste contexto, o IFIX apresentou alta de 3,52%. Este resultado foi principalmente em funcao da boa performance dos fundos
de tijolo, grande destaque do més, enquanto os fundos de CRI apresentaram resultado negativo, na margem, novamente
por conta da reverberacao do efeito das inadimpléncias que mencionamos no relatério anterior. O KISUTI, que detém um
portfolio diversificado nas diversas subclasses, teve sua cota patrimonial beneficiada por conta deste movimento, até porque

os Flls de CRI que mais sofreram tiveram boa parte do impacto ainda no més de margo.

Apesar do resultado que o fundo apresentou ter sido ligeiramente superior ao més anterior e bem em linha com a média do
semestre, a nossa gestao, de forma conservadora, optou por continuar distribuindo rendimento em linha com o més de

marco, desta forma acumulando mais resultado que podera ser distribuido até o fim do semestre.

No fim do més, o KISUTI estava com 96,3% da carteira alocados em Flls e novamente ird distribuir um rendimento de R$
0,07/cota, que foi divulgado em 28/04. O dividendo serd pago em 15/05 e representa um dividend vyield (DY) de 10,67% a.a.

sobre a cota de fechamento.
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DESEMPENHO

MERCADO SECUNDARIO

Durante o més de abril

Relatorio Gerencial | Abril de 2023

. 0 volume financeiro no mercado secundario e o numero de

negocios ficaram ligeiramente abaixo do meés anterior, enquanto a base de cotistas se

manteve estavel em cerca dos 118 mil, distribuidos em cerca de 77% dos municipios do

Brasil. Sob a otica do preco no secundario, a cota do KISUTI segue com desconto para seu

VP.

Anuncio de Inicio — Oferta ICVM 400
Proporgao: 3,99 DPs por cota
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Conversdo de cotas
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R$ 885,43

MIL
Em Abril2023

VOL. NEGOCIADO
DESDE O INiClO

R$ 748,64

MILHOES
Desde 15/01/2021

NUmero de cotistas referente ao fechamento de 28/04/2023. O KILIMA FIC FIl SUNO 30 iniciou sua negociacdo em bolsa com 54 cotistas em 15/01/2021.
Patrimonio liquido calculado com base no preco de fechamento de 28/04/2023 multiplicado pela quantidade de cotas emitidas. O patrimonio liquido do KILIMA FIC FIl SUNO

30 emitido em outubro de 2020 foi de R$ 76,329 milhdes.
No periodo de 03/04/2023 até 28/04/2023.
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DESEMPENHO

No més de abril, vimos a base de cotistas do KISUTI ficar estavel em relacao ao més
anterior. Sob a otica de custddia e no segmento de FoFs como um todo, investidores
individuais (pessoas fisicas) continuam participando ativamente do seu volume
negociado, desta vez com saldo positivo, ao passo em que investidores institucionais

aproveitam para reduzir marginalmente suas posicoes.

CUSTODIA POR TIPO DE INVESTIDOR - Abril

Fundos de
PJ Nao Investimento

Financeira 2,44% 280% [

Instituicao
Financeira 0,41%

Pessoa Fisica
94,35%

Fonte: B3 - Datawise

PARTICIPAGCAO DAS COMPRAS E VENDAS

0,00%
0,00%

. N . 18,00%
Investidor Nao Residente 0
17,31%

| 063%
0,05%

o 81,06%
Pessoa Flsica
80,90%

0,31%
1,73%

Fundos de Investimento

Instituicao Financeira

PJ Nado Financeira h
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DESEMPENHO

DISTRIBUIGCAO DE NOSSOS COTISTAS
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ALOCAGCAO POR FUNDOS DE INVESTIMENTO
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TESE-BASE DA CRIAGAO DO iNDICE SUNO 30 VS. IFIX

Desde a sua criacdo, a tese-base do Indice Suno 30 FlI tinha trés distintas diferencas para
o IFIX. As duas primeiras eram claras imediatamente — transparéncia e facilidade em
replicar o indice. A terceira girava em torno de performance, em que o Indice teria
condicoes de entregar melhores retornos especialmente em periodos mais agudos de
alta e baixa. Como podemos ver no grafico abaixo, o resultado da gestao ativa da Kilima
para esta carteira passiva mostra o valor agregado bem acima dos indices.
Adicionalmente, nota-se também que o Indice Suno 30 FIl descolou do IFIX a cada

movimento mais sensivel de mercado em 2021, com aderéncia maior em 2022.
15,0%
10,0%
5,0%
00% =< ASA

-5,0%

-10,0%

Cota Patrimonial Ajust. [FIX — em—SUNO 30

Fonte: Kilima, B3 e Bloomberg
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO MENSAL

Acumulado

Pag. 8

Resultado Jan/23(R$) Fev/23(R$) Mar/23(R$) Abr/23(R$) Mai/23(R$) Jun/23(R$) 1523
Receita Ativos 3.744.480 3.503.624 3.395.612 3.493278 14.136.994
Fundos Imobiliarios 3.679.745 3.45528]1 3.340.208 3.449140 13.924.374
Ganho de Capital - - - - -
Rendimentos Recebidos de
Fundos Imobiliarios 3.679.745 3.455.28]1 3.340.208 3.449140 13.924.374
Doacao de Cotas - - - - _
Renda Fixa (liquido) 64.735 48343 55.403 44138 212.620
Impostos e Despesas (187.207) (200.930) (152.838) (192.2706) (733.251)
IR sobre Ganho de Capital - - - - -
Despesas operacionais (187.207) (200.930) (152.838) (192.276) (733.251)
Lucro Liquido — Caixa 3557274 3.302.694 3242773 3.301.002 13.403.743

Ajuste na Distribuicao (242.570) Nn.749 (149.310) (207.278) (587.149)
Distribuicao 3.314.704 3.314.443 3.093.463 3.093.724 12.816.594
Distribuicao/cota (KISUT) 0,075 0,075 0,070 0,070 0,290

COMPOSICAO DOS RESULTADOS
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R$ 0,079 R$ 0,077

R$ 0,072 R$ 0,071 R$ 0,072 R$ 0078 R$ 0,076 R$ 0,078

-R$0.005 -R$ 0,009
-R$ 0,005 -R$ 0,004 -R$ 0,015
-R$ 0,028
mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23
. Rendimentos Flis Ganho de Capital Caixa Despesas Reserva =@ Rcndimento

DETALHES DA PERFORMANCE DO FUNDO E PROXIMOS PASSOS

A carteira do fundo, que segue bem alocada e com caixa reduzido, volta a ser beneficiada pela retomada dos
numeros positivos de inflacao, fazendo com que os fundos de CRI proporcionem maior carregamento. Mesmo
assim, com eventos de inadimpléncia que impactaram alguns fundos da carteira a gestao optou,
conservadoramente, por manter o dividendo de abril, criando colchdao para possiveis impactos na carteira.
Destacamos que efeitos na cota patrimonial e nos rendimentos sao mitigados pela diversificacao do fundo e a

reserva criada podera ser distribuida até o final do semestre.

WWW.KILIMA.COM.BR
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PERGUNTAS FREQUENTES

O QUE E O INDICE SUNO 30 FlI1?

O Indice SUNO 30 FIl é o indice mantido pela Suno Desenvolvimento de [ndices e
Tecnologia Ltda., desenvolvido em parceria com a Kilima, com o objetivo de apresentar
uma representacao mais clara da relacao risco x retorno do mercado aliada a

descorrelacao para o IFIX.

QUAIS SAO OS CRITERIOS DE INCLUSAO NO iNDICE SUNO 30 FII1?
+ Fundo devera fazer parte da composicao do IFIX (liquidez);

« O fundo nao podera ser um fundo de fundos (FoF);

« O fundo nao podera ser um fundo monoativo;

« O Fundo devera ter Dividend Yield maior do que zero nos ultimos 12 (doze) meses.
QUAIS SAO OS PAPEIS DA KILIMA E DA SUNO NO FUNDO?

A KILIMA é a criadora e gestora do KISUTI, utilizando o Indice como pardmetro de
alocacao, mas imprimindo uma gestao ativa que possa gerar ganhos excedentes. A Suno

Desenvolvimento de [ndices e Tecnologia Ltda. somente prové o Indice Suno 30 Fll ao

mercado com utilizacao exclusiva da KILIMA.
O KISU11 E UM ETF OU FUNDO DE FUNDOS?

Fundo de Fundos, com gestao ativa dentro dos parametros do indice.

QUAL E O PRAZO PARA UTILIZAGAO DO INDICE SUNO 30 FII?

A Kilima possui contrato inicial exclusivo de 10 anos, renovavel por outro periodo de

mMmesma duracao.

QUAL E A TAXA DE ADMINISTRAGCAO DO KISU11?

A taxa de administracao é 0,60%a.a. € Nao cobramos taxa de performance.

QUAL E A PERIODICIDADE DO REBALANCEAMENTO DO INDICE SUNO 30 FII?

Trimestral.

WWW.KILIMA.COM.
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kisull@kilima.com.br

Este material foi elaborado pela Kilima Gestdo de Recursos Ltda. (“KILIMA”) e é destinado aos cotistas do KILIMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
IMOBILIARIOS SUNO 30. Devido a mudangas repentinas que podem ocorrer pelo dinamismo do mercado, é possivel que algumas informagdes contidas neste material se
encontrem desatualizadas e/ou imprecisas. Para avaliagdo da performance de um fundo é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 meses. Fundos, assim como outros
valores mobilidrios, estdo sujeitos a perda do capital investido. Este material ndo constitui uma oferta, aconselhamento, sugestido ou solicitagcdo de aquisigdo de cotas
de fundos de investimento, tendo carater simplesmente informativo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Leia o prospecto
e o regulamento antes de investir em qualquer fundo. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo gestor, administrador ou por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito — FGC (https://www.fgc.org.br/). A KILIMA, seus sécios, administradores, colaboradores e prepostos ndo se
responsabilizam por quaisquer fatos resultantes do uso das informagGes aqui apresentadas, uma vez que qualquer decisdo de investimento deve ser tomada
exclusivamente pelo investidor. A rentabilidade ajustada considera o reinvestimento dos dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos de
ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo repassados diretamente ao cotista. A distribuicdo deste relatério ou ainda a reproducgdo parcial ou total de seu
conteldo, sem a devida anuéncia da KILIMA é proibida. Ndo ha garantia de que os fundos mencionados neste material terdo o tratamento tributario para fundos de
longo prazo. Acesse a ldmina e o regulamento dos fundos em: https://kilima.com.br/fundos Supervisdo e Fiscalizacdo: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. Servico
de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. Em caso de duvidas, entre em contato conosco através do email: contato@kilima.com.br

Autorregulacao

ANBIMA
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