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FG/AGRO

Cenario de acuUcar e etanol bastante positivo. Precos na maxima
e déficit de oferta.

Distribuic¢do liquida de CDI + 5,94% anualizada ou 188% do CDI de
rendimento tributavel equivalente.

No més, distribuicdo de RS 4,43 milhdes (RS 0,13/cota liquido de
IR)

Aumento de carrego, dividendos retidos, normalizacao da
distribuicdo de longo prazo.

Carteira alocada em risco corporativa. Empresas com fluxo de

caixa e governancga.

Cota negociada com preco médio em abril de RS 9,68, e volume
médio de negociac¢ao didrio aproximado de RS 884 mil.
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INFORMAGOES
GERAIS

A FG/A vem utilizando o seu conhecimento no setor agropecuario para trazer as
melhores oportunidades para seus cotistas. Com mais de 18 anos atuando junto
a0 agronegdcio, originamos e estruturamos mais de RS 21 bilhdes de reais. O
Agro é um setor que reconhecidamente exige profundo conhecimento, e como
gostamos de falar, 0 pé sujo de barro, buscamos trazer essa experiéncia do
campo para dentro do fundo.

O agro é contraciclico, e, portanto, o fundo pode ser um porto seguro para a
volatilidade dos outros mercados. Com capacidade de superar o CDI, isen¢ao de
imposto de renda e qualidade de crédito vamos construindo essa nova indUstria
de FIAGRO, que possui potencial para ser uma das principais estratégias de um
investidor de sucesso. Somos focados no setor sucroenergético que possui
oportunidades no crédito corporativo, balanco auditado, ndo concentrado e com
empresas de faturamento entre RS 500 milhdes e R$ 1bilhdo. E estamos também
sempre atentos a oportunidades em outros setores do agro que possam
agregar ao nosso portfolio e trazer beneficios aos nossos cotistas.

NOME DO FUNDO | FG/AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

GESTAO | FG/A GESTORA DE RECURSOS

ADMINISTRAGAO | BRL TRUST DTVM S/A

CODIGO DE NEGOCIAGAO | FGAATT

PUBLICO ALVO | INVESTIDORES EM GERAL

QUANTIDADE DE COTAS | 34.097.599

TAXA DE ADMINISTRAGAO | 1,15% A.A. SOBRE PL

TAXA DE PERFORMANCE | 10% SOBRE O QUE EXCEDER 100% CDI A.A.
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BN OBJETIVO

Investimento em valores mobilidrios relacionados com as cadeias produtivas
agroindustriais, sendo principalmente: (i) Ativos Alvo: Certificado de Recebiveis
do Agronegbécio (CRA) e Certificado de Recebiveis Imobilidrios (CRI); (ii) Ativos de
Liquidez: Letras de Crédito do Agronegécio (LCA), Letras de Crédito Imobiliario
(LCI), Letras Imobilidrias Garantidas (LIG), Cotas de FIAGRO e demais ativos
financeiros, titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham a ser permitidos
pela legislagdo ou regulamentagdo aplicavel.

1,33% yYALL 3,34

Dividend Yield do més Cotistas Anos de duration

188% CDI 42,1%

em rendimento Da carteira alocada em
equivalente tributével ativos com rating
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PANORAMA
SETORIAL

Aclcar e Etanol
Sugar Week

O time da FG/A Gestora esteve presente novamente este ano na Sugar Week
realizada em Nova York. Nessa semana, ocorrem uma série de reunides e
eventos que contam com a presen¢a de tradings, instituicdes financeiras,
grupos sucroenergéticos e liderangas politicas.

As opinides sobre a safra do Centro-Sul 2023/24 estdo muito préximas e
mostram uma convergéncia para a faixa de 590 a 600 milhdes de toneladas de
cana com producdo de acgUcar entre 37,0 e 38,5 milhdes de toneladas. Esses
patamares ja foram divulgados pela FG/A desde setembro/22. O principal risco
citado para que essa safra se materialize foi o aproveitamento de moagem do
Centro-Sul, em funcdo da alta probabilidade El Nino (chuvas no inverno). Além
disso, do lado do mix para agUcar, os gargalos logisticos em Santos em um ano
de exportagdes recordes para soja, milho e aglcar, podem limitar o ritmo de
produc¢ao por falta ou custo elevado de armazenagem.

Com relagado a safra mundial de acucar, para o ciclo atual, hd um consenso de
que o balanco mundial estd em um momento de aperto na disponibilidade de
aclcar justificando os niveis atuais de pregos nas telas mais curtas,
independente da opinido final ser superdvit ou déficit pequeno. Para médio e
longo prazo ha diferentes teses, mas em geral o mercado estd bastante altista
(ou seja, déficits de 3a 5 mm t para 23/24 e acumulado de 3 anos chegando a 12
mm t de déficit) pelos seguintes fatores:
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(i) a relacdao estoque/uso deve atingir o menor nivel em 6 anos, configurando
um cendrio de necessidade de aumento de produc¢ao, ja que 0 consumo segue
crescendo cerca de 1% ao ano nos Ultimos anos;

(ii) serd necessario um aumento de producao para reconstruir estoques e suprir
a demanda por agucar, porém isso depende da eleva¢do dos pregos futuros para
que haja incentivos para que uma oferta adicional de acUcar seja criada pelo
mundo, e ndo serd de maneira imediata;

(iii) os maiores produtores ndo vém apresentando expansao de area plantada, o
que mitiga o risco de uma inversao abrupta dos precos devido a um superavit
de acUcar mais expressivo. Esse aumento de producdo, deve ocorrer de maneira
n3o imediata, e para suprir esse déficit deveria acontecer principalmente por
meio de aumento de produtividade nos principais paises (Brasil, india e
Taildndia), bem como aumento de drea em producdo em paises ndo tradicionais
(América Central e Africa);

(iv) caso a produgao nao consiga suprir a demanda, pode ocorrer um cenario de
aumento de precos que pode levar ao racionamento de consumo.

Do lado financeiro, o setor deve ter um incremento adicional no apetite a riscos.
A consolidacdo de um cenario altista deve levar a busca por fabricas de aclcar
de players que ainda ndo possuem e a expansao de capacidade das usinas que
ainda ndo maximizam. Em cenarios de restricdo ja vimos o Brasil e o mundo agir
rapidamente para capturar o bom momento de prec¢os, entdo ainda com esse
cenario bastante positivo, vemos como uma boa decisdo seguir a disciplina da
politica de riscos de cada companhia e ndo deixar de seguir fixando precos das
proximas safras, mantendo a participacdo em uma eventual alta através de
estruturas de op¢odes.

Encerramento da Safra 2022 /23

A safra 2022 /23 chegou ao final e foi marcada como um periodo de recupera¢ao
do setor apdés uma queda substancial de cana disponivel ocorrida na safra
anterior devido, principalmente, a um periodo prolongado de seca combinado
com geadas e queimadas. De acordo com os dados finais disponibilizados pela
UNICA (Unido da Industria de Cana-de-AcuUcar e Bioenergia), a safra 2022/23
encerrou com moagem de 548,3 milhdes de toneladas de cana moida, um
crescimento de 4,6%. Em ATR Produto, a multiplicagdo de moagem com o ATR
da cang, o crescimento foi de 3,1%. Vale salientar que a FG/A desde agosto/2022
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estimou a moagem préxima do efetivamente realizado e quanto aos produtos,
tinhamos a visdo de maiores niveis de producao de aclcar desde antes do inicio
da safra 2022/23 devido a recuperacao das lavouras e prémio para aglUcar em
grande parte da safra.

A abertura dos resultados da safra 2022/23 do Centro-Sul comparados com a
safra anterior estdo disponiveis no:

Safra 21/22 Safra 22/23 A A21/22-22/23
Moagem (t) 523.107 548.276 25.169 4,81%
Produtividade (t/ha) 67,7 733 5,6 8,27%
ATR (kg/t) 142,86 140,8 -2,06 -1,44%
ATR Total (mil t) 74.733 77.194 2.461 3,29%
Mix Acidcar 45,02% 45,83% 0,81% 1,80%
Etanol - Cana (mil m3) 23.889 24,480 591 2,47%
Hidratado (mil m?) 13.972 13.959 =15 -0,09%
Anidro (mil m®) 9.917 10.520 603 6,08%
Etanol - Milho (mil m3) 3.466 4.432 966 27,87%
Hidratado (mil m?) 2.477 2.664 187 7,55%
Anidro (mil m®) 988 1.768 780 78,95%
AcUcar (mil t) 32.060 33.712 1.652 5,15%

Soja e Milho

De acordo com a ultimo levantamento de safra divulgado pela Conab, a 3°
semana de abril indica o final da colheita de soja na safra 22/23, com alguns
estados como Goias e Mato Grosso e Mato Grosso do Sul, se aproximando de
um indice de colheita de 90% do total projetado para o ano safra.

Ja 12 colheita de Milho, se encontra em um patamar préximo de 60%, cerca de
5% atrasada em relagado a safra passada. Outra informacgao relevante é que como
em todos os principais estados produtores a semeadura do milho esta
praticamente concluida, hd uma sinalizacdo forte de que a producado esperada
para o milho de 22 safra sera elevada, refor¢ando a preocupacdo em relagdo a
armazenagem e transporte dos graos para os préximos meses do ano.

Com relagcao ao etanol de milho, deve ocorrer um incremento de 15,82% no
volume total produzido, atingindo 5,13 milhdes de m?3 nesta safra, de acordo com
estimativas da FG/A. Esse incremento de producao durante a safra 2023/24, se
deve a finalizagdo de duas usinas no Mato Grosso do Sul, representando um
aumento de 10% na capacidade de produgao.
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PRODUGAO DE ETANOL

3.336
479

472
365 I
ar Total

Méx. 5 Safras Min 5 Safras . Anidro mmmm Hidratado  —@=—Total

Fonte: Elaboracdo FG/A e UNICA

Fertilizantes

A cotacgdo dos fertilizantes NPK negociados no mercado internacional teve uma
queda de 7% no Ultimo més, segundo o indicador de precos de fertilizantes do
Banco Mundial. O indice atingiu a marca de 156 pontos no més de abril que
representa o percentil 48% do histérico dos Ultimos 23 anos, abaixo da média
histérica de 171 pontos.

iNDICE DE PRECOS DE FERTILIZANTES AJUSTADO
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Fonte: Banco Mundial; IPEA. Ajustado pelo IPCA

Apesar do corte no fornecimento de petrdleo anunciado pela OPEP no ultimo
més, a cotacado do gas natural permaneceu estavel no Ultimo més, de modo que
os fertilizantes nitrogenados devem continuar estaveis nos préximos meses.
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O volume de importag¢des no Brasil registrado em abril permanece abaixo da
meédia dos Ultimos dois anos, ainda influenciado pelos altos volumes de
estoques registrados no final de 2022. Segundo dados da SECEX, até o final de
abril o valor acumulado de importa¢ao de adubos no ano foi de 10,34 milhdes de
toneladas contra 11,14 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. O preco de
importacao segue estavel, apresentando uma ligeira queda em abril para 436
délares/ton.

PRECO DE IMPORTAGAO (R$/TON)
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Fonte: SECEX
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COMENTARIO
DO GESTOR

A tempestade esta passando,ou nosso setor que navega bem?

Finalizamos o més de abril ainda com cautela. O ambiente politico continua
dando o tom dos mercados, ou seja, muita incerteza e volatilidade. O governo
apresentou um arcabouco tributario, que tem como linha mestra aumento de
arrecadacado. Os calculos estimados sdo da ordem de RS 150 bilhdes para atingir
a estabilidade fiscal. Porém n3do foi apresentado de onde viria estes recursos.
Assim, varias formulas estdo sendo especuladas, fim de desoneracdes fiscais,
criagcdo de novos impostos, encerramento de subsidios, dentre outros.

Com o governo e congresso parados em pautas polémicas, ndo vemos entrega
de resultados de longo prazo. Os mercados ficam sem direcdo, movendo-se
devido a ruidos. Quando saem noticias supostamente positivas, os mercados
sobem e vice-versa. Porém, sem uma agenda concreta de acdes que gerem
equilibrio fiscal, controle da inflacdo e crescimento do PIB, ndo é possivel
visualizar resultados eficazes dessas ac¢des governamentais. Na pratica essa
acaba sendo a fonte de incerteza dos mercados.

No crédito, estamos vendo um horizonte mais calmo. Em abril houve a
divulgacdo do resultado do primeiro trimestre de algumas empresas e a
sensacao é de que apesar de machucadas, elas estdo conseguindo navegar este
momento turbulento. A expectativa da taxa de juros para um ano estd em 12,5%.
Mais de 100 bps abaixo da atual taxa, o que deve contribuir para a diminui¢cdo do
custo financeiro das empresas, melhorando as margens.

No ambito setorial, o Agro refor¢ga o que ja dissemos inUmeras vezes, o Agro é
anticiclico e antifragilidades. Como pode ser visto na sessdo anterior do
relatério, estamos bastante otimistas com precos e produtividade de
commodities, visto que o0 ambiente internacional tem ajudado bastante.

1
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Logo no inicio de maio ocorrera dois eventos muito relevantes do Agronegécio,
um no ambito nacional, a Agrishow em Ribeirdo Preto e outro no ambito
internacional, a Sugar Week em Nova York. Na feira de Ribeirdo Preto é esperada
a movimentag¢do de mais de RS 13 bilhdes de reais em negébcios envolvendo
maquinas agricolas. Representantes de todos os Estados do Brasil prestigiam o
evento.

A Sugar Week em Nova York é direcionada ao setor sucroenergético. Os
principais players do setor comparecem: usinas, algumas presentes em nossa
carteira, grandes fabricantes de insumos, fornecedores de crédito, tradings,
politicos, dentre outros. Como dito anteriormente neste relatério, az leitura do
mercado é bastante positiva para o setor, com expectativa de déficit na oferta
de acucar mundial, gerando pressao altista dos precos da commodity. Isso deve
pressionar por maiores investimentos em capacidade de moagem entre as
usinas brasileiras, assim ficamos tranquilos com a manuten¢do de uma maior
exposi¢ao ao setor.

Ademais, com todo esse cenério favoravel ao setor, deve haver também uma
melhora na qualidade de crédito, através do aumento das receitas e
consequentemente um maior apetite das institui¢cdes financeiras em conceder
crédito para o setor. Com isso, os spreads de risco tendem a diminuir e deixar
nossa carteira bem-posicionada para eventuais saidas no secundario. Como
gostamos de dizer e repetimos em nossos "roadshows": a geragao de alfa esta
em antever o que o mercado ird precificar.

No més de abril fechamos uma nova operagao originada pelo time da FG/A. Sera
uma operagao de carrego, com bom prémio para o fundo. Como colocamos em
outras cartas, nosso objetivo continua sendo buscar boas oportunidades para
os cotistas. Mesmo com o fundo 100% alocado, quando vemos uma boa
oportunidade, seja originada por nds ou por terceiros, podemos potencializar o
giro de ativos da carteira e podemos também alavancar o fundo. Hoje nés temos
5,77% do fundo em operag¢des compromissadas.

Neste més, distribuimos R$ 0,13 por cota de FGAAT1. Utilizando a cota de
fechamento da data com - antes do anUncio de dividendos - (RS 9,74) e os 18
dias Uteis do més de abrril, isso equivale a 20,4% anualizado ou CDI + 5,94%, isento
de imposto de renda. Podemos afirmar que &€ um &timo retorno quando
comparado a fundos com risco de crédito. Para efeito de comparacdao com
fundos sem o incentivo da isen¢dao do imposto de renda, o equivalente

12
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tributavel deste retorno é CDI + 7,66% anualizado. No acumulado do ano, o fundo
estd em CDI + 4,1%. No grafico abaixo, mostramos a evolucdao dos dividendos
distribuidos e a quantidade de cotistas.

RENTABILIDADE DO FUNDO

1,74%

1,57%

1,38% 1,45%

140% 141% 1359 135% 1,38% 138% 139% 140% 130 143% 4330

[ Dividendo Distribuido (R$/cota) ==¢==Dividend yield a.m (%)

Continuamos com dividendos retidos e normalizando nossa distribui¢do. Abaixo
nossa DRE, que consta nosso resultado mensal e nossos dividendos retidos no
semestre. Temos por obrigag¢do distribuir 95% do resultado do fundo todo
semestre, fazemos a conta para que tenham a menor volatilidade possivel.
Ainda assim a quantidade de dias Uteis do més acaba afetando a distribui¢do do
fundo. Nosso objetivo é manter a distribui¢do anual do fundo em “CDI +”

ABR/23
A. RECEITA DE ALOCAGAO
(i) Receita de alocacao 3.723.841
(i) Receita giro papéis 815.015
B. DESPESA OPERACIONAL
(i) Taxa de administracdo (270.782)
(ii) Outras taxas (178.486)
C.RESULTADO
(i) Total do periodo 4,089.587
(ii) Distribuido (4.432.688)
(ii) Retido (343.101)
(iv) Retido Total (semestre) (1.151.217)
(iv) Retido Total (acumulado) 447.893
D. RESULTADOS DISTRIBUIDOS
FGAAT11 - R$/cota 0,13

Seguindo a linha da alocagdo no corporativo e empresas com melhor qualidade
de crédito, abaixo nosso grafico de alocacao por rating e pulverizagdo da
carteira.

13
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ATIVOS ALOCADOS FAIXA DOS RATINGS

@6;‘%

53,4%
18,3%

9,8%

wD Alcoeste m Sonora = Ubyfol
= Jalles mLins m Coruripe m Batatais SemRating mA m=AAA =BB = AA
= Valoriza = Santa Fé Caixa = Pisani
= Prime Agro Ponto Rural

No grafico abaixo mostramos a evolucdo do carrego da carteira e a divisdo nas
estratégias de giro e carrego, que é a estratégia de manter na carteira ativos
maior yield e colocar disponivel para venda ativos com menor yield porém com
rating publico e mais conhecidos no mercado. Portanto, mais aceitos no
secundario.

ESTRATEGIA

51,61%
[CDI + 4,66%]

4,14%
[100% CDI]

44,75%
[CDI + 2,45%)]

Carrego = Giro = Caixa

O fundo continua entregando bons resultados, com uma carteira em risco
corporativo, empresas robustas. Em linha com o que colocamos em outras
cartas, lives e entrevistas que participamos. Consideramos o bindmio
risco/retorno indissociavel. Portanto nossa sempre preocupacado e interesse
em informar os detalhes de todas as operagdes que estamos alocados. Pois
consideramos que uma analise bem-feita deste bindmio favorece muito o
FGAAT11. O Fundo estd 100% alocado e uma nova emiss3do de cotas vai ocorrer no
melhor momento de mercado para nossos investidores.

14
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INFORMAGOES
DA CARTEIRA

A
. SALDO .
Datafive: ZgsTrATEGEA co::_cla‘?ooo DEVEDOR  EMISSOR T::::E[:_o :';‘:_if DURATION' ALOCADO CA;“T[:R A RATING
(RS M)
CRA Carrego CRAD22000MA Alcoeste Virgo CDI + 5,00% 5,30 3,03 7,50 2,3% =
CRA Giro CRA022001P6 Batatais Virgo CDI + 2,00% 6,33 3,66 16,75 51% AA SEP
CRA Giro CRA022001P7 Batatais Virgo CDI+2,75% 6,20 3,69 3,50 1,1% AA SEP
CRA Giro CRA022002MH Lins Virgo CDI +1,50% 6,00 3,65 29,93 9,2% A S&EP
CRA Carrego CRAQ190020F Coruripe Eco Securitizadora CDI + 9,00% 6,69 1,87 20,12 6,15% Moiiy‘s
CRA Carrego CRAQ190020F Coruripe Eco Securitizadora CDI + 9,00% 6,69 1,87 379 1,16% Moiiy‘s
CRA Carrego CRAD22007KJ Alcoeste Virgo CDI + 450% 5,33 3,35 15,46 47% -
CRA Giro CRAD2200816 Ubyfol Eco Securitizadora CDI + 3,00% 6,00 245 31,47 9,6% A-S&6P
CRA Giro CRA022008CB Jalles Eco Securitizadora CDI+1,00% 10,00 5,35 32,70 10,0% AAA SEP
CRA Carrego CRAD22008Y9 Santa Fé Eco Securitizadora CDI + 4,50% 420 2,30 12,49 3,8% =
CRA Carrego CRA022009Q6 Valoriza  Canal Securitizadora CDI + 5,00% 4,00 3,35 20,00 6,1% =
CRA Giro CRAD22009Q4 Sonora Virgo CDI + 2,00% 5,00 3,35 13,50 41% =
CRA Giro CRA022009Q3 Sonora Virgo CDI + 2,00% 6,00 3,88 18,50 5,7% -
CRA Carrego CRA02200BQ9 wD Virgo CDI + 2,25% 475 2,73 24,00 7.3% -
CRA Carrego CRA02200BQA wD Virgo CDI + 6,00% 4,75 2,58 6,00 1,8% =
CRA Carrego CRA02200BQB WD Virgo CDI + 2,85% 6,50 3,68 24,00 7,3% -
CRA Carrego CRA02200BQC WD Virgo CDI +7,65% 6,50 3,32 6,00 1,8% =
CRA Carrego CRA0220073L  Ponto Rural Canal Securitizadora CDI + 4,80% 5,92 3,45 3,50 1,1% =
CRA Carrego CRAQ2200CNM  Prime Agro Virgo IPCA+10,81% 5,58 2,62 5,00 1,5% =
CRA Carrego CRAO2200FFL Alcoeste Virgo CDI + 4,50% 5,92 3,58 14,90 4.6% -
CRA Carrego CRAO023001JL Pisani Eco Securitizadora CDI + 5,00% 6,00 2,67 6,00 1,8% -
Aplicagoes
Financeiras + Caixa 13,54 414% -

Caixa + Cotas
FIAGROS

15
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ESTRATEGIA
PRINCIPAL

Fau: EJLE

ALCOEETE BSOEWERGLA FERMANDOPOLES 54

AcUcar, Etanol e
Energia

Fernandopolis (SP)

Alienagao Fiduciaria Terras +

Cessao Fiduciaria Contratos

de AglUcar e Etanol + Aval +
Fundo de Reserva

Carrego do Ativo

[BJUsinaBatatais

AcUcar, Etanol e
Energia

Batatais (SP) e Patrocinio

Paulista (SP)

Aval dos Controladores

Transacionar o
Ativo

WUsinaLins

Acucar e Etanol

Lins (SP)

Aval dos Controladores

Transacionar o
Ativo

L’ COPURIPE

PRODUZINDO ENERGIA PARA A VIDA

Aclcar, Etanol e
Energia

Coruripe (AL), Iturama
(MG), Campo Florido (MG),
Carneirinho (MG) e Limeira

do Oeste (MG)

Cessdo de recebiveis e de
legal claims do 1AA

Carrego do Ativo

UBYFOL

Nutricdo Vegetal

Uberaba/MG

Cessao Fiduciéria de
recebiveis + aval dos
controladores

Transacionar o
ativo

Aclcar e Etanol

Jodo Pinheiro/MG

Cessao de Contratos de
Energia + Fundo de Liquidez +
Aval dos controladores

Carrego do Ativo

Jalles

Aclcar, Etanol e
Energia

Goianésia (GO) e Santa

Vitéria (MG)

Clean

Transacionar o
ativo
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l ALOCACAO

ATIVO SETOR

LOCALIZAGAO

GARANTIAS

ESTRATEGIA
PRINCIPAL

@ AcUcar, Etanol e
USINA SONORA Energia

Sonora (MS)

Alienagao Fiduciaria Terras +
Fundo de Liquidez + Aval dos
Controladores

Transacionar o
ativo

s , Aclcar, Etanol e
SANTAFE .
Energia

Nova Europa (SP)

Alienagao Fiduciaria Terras +
Cessao Fiduciaria de
Recebiveis + Aval dos Sécios

Carrego do Ativo

{3 . =~
\¥/ VALORIZA Nutricdo Vegetal

Diversas unidades em MG

Cessao Fiduciéria de
Recebiveis + Aval dos
Controladores

Carrego do Ativo

PONTO RURAL .
e Insumos Agricolas

Londrina (PR)

Fundo de Reserva de Juros +.
Aval dos Sécios + Cessdo
Fiduciaria de Duplicatas
mercantis

Carrego do Ativo

@ prime. Nutricdo Vegetal

agro ?

Toledo (PR)

Cessao Fiduciaria de
Recebiveis + Aval dos Sécios

Carrego do Ativo

@ Pisani Plasticos

SOLUCOES EM FLASTICD

Caxias do Sul/RS,
Pindamonhangaba/SP e
Recife/PE

Aval da holding + Cessao
Fiduciaria de Recebiveis +

Alienag3ao Fiduciaria de Imével.

Carrego do Ativo
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B DESCRICAO

ALCOESTE BIOENERGIA

A companhia esta localizada no municipio de Fernandépolis, estado de S3o
Paulo, e possui uma planta industrial com capacidade de processamento de
2,1 milhdes de toneladas. Mais de 95% de sua matéria-prima é produzida por
ela prépria, grande flexibilidade em seu mix para agucar e etanol, localiza¢do
privilegiada perto de um terminal da Rumo Logistica. A Alcoeste produz
acucar VHP, etanol hidratado, etanol anidro e exporta energia elétrica.

USINA LINS

A Usina Lins foi fundada em 2007 e possui uma unidade localizada no interior
do estado de S3o Paulo, no municipio de Lins. Era unificada com a Usina
Batatais até 2020, quando foi realizada a cisdo e passou a atuar de forma
independente. A companhia possui rating publico A emitido pela S&P. A Usina
Lins possui capacidade de moagem em torno de 4,5 milhdes de toneladas de
cana e a companhia produz aglcar VHP, acUcar branco, etanol hidratado,
etanol anidro e levedura.

USINA BATATAIS

A Usina Batatais ja possui CRAs no mercado com rating AA emitido pela
Standard & Poor's. O Grupo possui duas unidades localizadas no interior do
Estado de S3o Paulo, na regido de Ribeirdao Preto e localizagdo privilegiada para
0 escoamento da produc¢do. Nos Ultimos dois anos a companhia realizou dois
movimentos relevantes: (iJanteriormente o Grupo era composto pelas usinas
Batatais e Lins, mas em 2020 houve a cisdo das duas; (ii) no ano de 2021, a
Usina Batatais adquiriu a usina Cevasa possibilitando a captura de sinergias
entre as duas plantas dada a proximidade (menos de 50 km). Ao final deste
processo, o Grupo passou a ter capacidade de moagem de 7,2 milhdes
toneladas de cana, sendo que 55% desta capacidade é de cana prépria e 45%
de cana de terceiros. Possui alta capacidade de mudanc¢a do mix acglcar e
etanol a depender do preco dos produtos. O Grupo produz acucar VHP, etanol
hidratado, etanol anidro e exporta energia elétrica.

18


https://fga.com.br/gestora/

of FG/AGRO

RELATORIO GERENCIAL | Abril, 2023

CORURIPE

A Coruripe possui mais de 90 anos de experiéncia no setor. Estd entre as
dez maiores do Brasil, com capacidade de moagem de mais de 15 milhdes de
toneladas por safra. Conta com presenca geografica diversificada, com a
producdo distribuida em 5 unidades de producdo, em 3 polos produtivos
distribuidos em 2 estados (MG e AL). Possui a possibilidade de producdo de
acgucar ou etanol, com poténcia instalada de cogeracdo de energia de até 165
MWh.

JALLES MACHADO

Fundada em 1980, faz parte do grupo Otavio Lage. Empresa de capital aberto
listada na B3 com o ticker JALL3, possui capacidade de processamento de 8,5
milhdes de toneladas por safra. Dentre seus diferenciais estdao 100% de cana
propria, flexibilidade no mix de producdo, alta capacidade de estocagem na
entressafra, 67,8% de sua area com irriga¢do. Produz agUcar, etanol, organicos,
saneantes, levedura e poténcia instalada de cogeracdo de energia de até 154,4
MWh. Trata-se da segunda maior produtora mundial de aglUcar organico e a
maior exportadora para o mercado norte-americano.

UBYFOL

A Ubyfol é uma multinacional brasileira fundada em 1985, ela produz
principalmente fertilizantes foliares, que atuam em complementariedade aos
fertilizantes de solo. A empresa vem crescendo sua receita mensalmente e
aumentando sua atuag¢do no mercado. Possui rating A- emitido pela S&P.

SANTA FE

Fundada em 1925 e é controlada pela familia Malzoni. Também conhecida como
Grupo Itaqueré, atualmente, é constituida pela Usina Santa Fé S.A. que, a partir
de 31/03/2008 tornou-se uma agroindUstria, e pela Agropecuaria Nova Europa
S.A. que detém as terras do grupo (8100 ha). Possui conselho de
administracdo (2013) e gest3do profissional (2015), flexibilidade em seu mix de
producdo as seguintes capacidades: processamento de 4,6 milhdes de
toneladas de cana-de-acgUcar, producao de 310 mil tons de aguUcar cristal
branco e producdo de 220 mil m?® de etanol, além da cogeracdo de energia.
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VALORIZA

O grupo mineiro possui 34 anos de histéria e atua com revenda de insumos
agricolas em 7 cidades do estado, produgao fertilizantes organicos e
organominerais em uma planta em Uberlandia e produ¢do de mudas em Patos
de Minas.

SONORA

A Usina Sonora foi fundada em 1976 e esta localizada no estado do Mato
Grosso do Sul e tem capacidade de moagem de 1,8 milhdes de toneladas de
cana por safra, tendo como um dos diferenciais possuir 100% de cana propria
sendo 80% em areas proéprias (27 mil hectares). Estas areas possuem como
expectativa de valor de mercado RS 1,4 bilhdes, demonstrando a robustez
patrimonial do grupo. Com relacdo aos seus produtos, seu aclcar é 100%
cristal com marca prépria, tendo 50% das vendas para o varejo, etanol anidro e
hidratado e cogeracdao de energia com poténcia instalada de 35 MW com
exportacao de 13 MW.

USINA WD

A Usina WD, localizada em Jo3do Pinheiro/MG, foi fundada na década de 90 e
possui capacidade de moagem de 2,5 milhdes de toneladas de cana por safra,
sendo que toda producdo é proveniente de cana prépria. Ademais, suas terras
somadas as de seus soécios totalizam 10.300 hectares, avaliados em RS 309
milhdes em valor de mercado. A WD produz acUcar VHP, com produtividade
superior a média do Centro-Sul, etanol anidro e hidratado, além da cogeracao
de energia, com poténcia instalada de 18MW e exportacado de 7,7 MW.

PONTO RURAL

A ponto rural trabalha no mercado de insumos agricolas. Um mercado que
tem performado muito bem com 0 aumento do pre¢o dos insumos. Com sede
em Londrinag, tem forte atuacdo no Estado do Parang, regido tradicional do
Agro. Possui mais de 75 profissionais e 2.800 clientes, nomes conhecidos como
Corteva, Yara e Frisia dentre outros. Com faturamento de R$ 487 milhdes em
2021, margem EBITDA de 9,7% e razao divida liquida/EBITDA de 2,55. Possui
nUmeros financeiros saudaveis e Patrimdnio Liquido de RS 73 milhdes.
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PRIME AGRO

Empresa com 10 anos no setor de fertilizantes, que vem crescendo bastante.
Produz quatro tipos de insumos e possui marca prépria, 0 que melhora sua
margem. Vende para quase todos os estados do pais, diminuindo problemas
regionais que podem ocorrer. Faturou R$ 95 milhdes em 2021 e expectativa de
RS 175 milhdes em 2023, o que mostra um alto crescimento e manutenc¢do da
margem EBITDA em 30%. Estrutura de garantias de recebiveis, com carteira
auditada pela KPMG, com 96% de recebimento com no maximo 30 dias de
atraso.

PISANI

Pisani Plasticos é uma empresa com um grande portifélio de produtos e com
um destaque competitivo na area de P&D. Além disso, é lider de mercado e
fornecedora relevante de grandes empresas como Ambev, Volkswagem e
Scania. Ademais, a operagao conta com alienagao fiduciaria de imdveis, cessao
de recebiveis, aval e covenants financeiros.
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O material € meramente informativo e n3o considera os
i objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as
necessidades individuais de um ou de determinado grupo de
investidores. Recomendamos a consulta de profissionais
especializados para decisdao de investimentos. Fundos de
Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. E recomendada uma
avaliacdo de performance de fundos de investimento em
andlise de no minimo 12 meses. Rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto ou
do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
seus recursos. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas de
taxa de administracdo e performance e bruta de impostos.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou
distribuido sem a prévia e expressa concordancia da FG/A
Gestora. Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas
consideradas confiaveis.

NOME DO FUNDO
FG/AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

ADMINISTRADOR
Autorregulacdo BRL TRUST DTVM S/A
ANBIMA https://www.brltrust.com.br/

CADASTRE-SE EM NOSSO SITE

@ fga.com.br/fgaall/
RECEBA ATUALIZA(;OES DO FUNDO POR E-MAIL .

iNn linkedin.com/company/fg-a
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