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OBJETIVO DO FUNDO

0 HEDGE CREDITO AGRO FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS tem por objeto proporcionar a seus cotistas a
rentabilidade de suas cotas no longo prazo, conforme sua politica de investimentos, preponderantemente pelo
investimento em Certificados de Recebiveis Agricolas (CRA), Cédula do Produtor Rural (CPR) e CDA/WA.

INFORMACOES GERAIS

INiCIO DAS ATIVIDADES

R$ 101 11 Abril de 2022

’ ADMINISTRADORA

Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

GESTORA

Hedge Alternative Investments Ltda.
R$ 107,64 )
TAXA DE ADMINISTRACAO (inclui Gestao)
1,20% ao ano sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
Nao ha

R$ 62,3 mi

OFERTAS CONCLUIDAS
Uma emissao de cotas realizada

600 000‘I CODIGO DE NEGOCIAGAO

HCRA11

PRAZO
5 anos

1 1 8 PUBLICO ALVO

Investidores qualificados

FACA PARTE DO NOSSO MAILING
VAbNE Cadastre-se para receber por e-mail informacdes do Fundo como relatérios gerenciais, fatos

relevantes e outras publicacoes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentarios, criticas e sugestbes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

'Quantidade consolidada. O fundo é composto por 350.000 cotas seniores e 250.000 cotas subordinadas.

Fonte: Hedge. Data base: margo-23.
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PALAVRA DA GESTORA
CENARIO MACRO E POLITICO

O que assistimos nesse més de marco foi realmente surpreendente. Poucos poderiam acreditar, ao fim de
fevereiro, que irlamos presenciar o colapso de trés bancos americanos (Silicon Valley Bank, Signature Bank e
Silvergate Bank), bem como a queda de um dos mais tradicionais bancos europeus, com mais de 150 anos de
histdria, como o Credit Suisse. Esse ultimo, apds um declinio constante nos Ultimos anos que culminou com uma
intervencdo do banco central da Suica, que agiu em conjunto com o governo e a autoridade de supervisdo do
mercado financeiro suicos para intermediar a transferéncia de controle da centenaria instituicdo para seu maior
concorrente, o UBS, por apenas U$ 3,2 bilhdes. Pela primeira vez desde que os principais bancos centrais do
mundo comecaram a promover o mais importante ciclo de aperto monetario em 40 anos, o setor financeiro
internacional voltou a mostrar fragilidade, indicando que nessa travessia de um mundo sem juros para uma nova
realidade, em que, para enfrentar a inflagcao, que voltou a se mostrar presente em quase todas as economias do
mundo, foi necessario uma boa dose de aumento de juros, talvez os ajustes ja efetivados tenham sido suficientes
para promover a desaceleracdo na atividade econ6mica necesséria.

Como ndo poderia deixar de ser, também sentimos por aqui o impacto da crise bancaria internacional. Em marco
o Ibovespa caiu 2,91% e acumulou um retorno negativo de 7,16% nesse primeiro trimestre do ano. O IFIX também
teve retorno negativo no Ultimo més e agora cai 3,70% no ano. O destaque positivo foi o comportamento do délar
comercial, que surpreendeu com uma desvalorizacao de 2,45% em marco, chegando a uma queda acumulada de
4,00% no ano. Também tivemos quedas nas taxas de juros, expressas pelo contrato futuro de DI, assim como
diminuicao dos spreads dos papéis do Tesouro que tém correcao pela inflacdo. Para referéncia, em marco o DI
Jan/28 caiu 0,89%, o DI Jan/33 caiu 0,62% e as NTN-B curtas cairam 0,25%. Essa ligeira baixa tanto na taxa pré-
como na pds-fixada se deve a queda das taxas de juros americanas, muito em funcdo da crise bancaria que se
instalou em meados do més passado. Cabe, entretanto, ressaltar a forte entrada de ddlares que vimos no primeiro
trimestre, somando U$ 12,524 bilhdes, o maior valor para o periodo desde 2012, com um saldo de U$ 12,512
bilhdes vindo da conta comercial e U$ 12,1 milhdes do fluxo financeiro. A percepcado que temos é que se aproxima
o fim do ciclo de aperto monetdrio promovido pelo FED, banco central americano. Provavelmente teremos apenas
mais uma alta de 0,25% em maio e depois uma pausa para avaliar se os efeitos dessa politica monetaria mais
restritiva serdo suficientes para frear o avanco da inflacdo nos EUA. Caso essa situacao de fato se verifique, ficara
cada vez mais evidente que as taxas de juro no Brasil estdo em niveis muito altos, o que, somado a uma possivel
revisao das metas de inflacao pelo Conselho Monetario Nacional, em junho, pode dar inicio ao tdo esperado recuo
da taxa Selic.

O fator mais importante no mercado doméstico foi a apresentacao do arcabouco fiscal pela equipe do Ministério
da Fazenda. Em linhas gerais o ministro Fernando Haddad alinhou um plano que deveria estabilizar o
déficit/superavit primario a partir de 2024, gerando superavit de 0,50% em 2025 e de 1,0% ja em 2026. Esse ajuste
deve acontecer, segundo o governo, sem aumento de aliquotas de impostos existentes. Além da expectativa de
estabilizacdo da relacao divida/PIB através da obtencao de superavits primarios recorrentes, existe uma banda
para o crescimento dos gastos, com a fixacao de um piso de 0,6% ao ano e limite de 70% do crescimento da receita
dos doze meses que se encerram em junho do ano anterior com um teto de 2,50% de crescimento real dos gastos.
A grande critica que se fez ao pacote do governo é sua dependéncia de um aumento da arrecadacao, e sem a
contribuicdo de aumentos de carga fiscal, o desafio serd bem grande.

O Ministério nao detalhou a proposta em toda a sua magnitude, mas ja sinalizou trés pontos que pretende
enderecar para melhorar a arrecadacdo, a saber: a diminuicdo da renuncia fiscal na tributacdo de impostos
federais sobre o0 ICMS estabelecida a partir de 2017; a incidéncia de tributos sobre o mercado de apostas online e
a tributacdo de websites estrangeiros que, por estarem fora da nossa jurisdicdo, ndo tém sido alcancados na
tributacdo de operacdes de comércio varejista. Quando do encaminhamento do chamado arcabouco fiscal para
aprovacao do Congresso, acreditamos que haverd um detalhamento mais especifico das medidas e outras que
ainda nao foram apresentadas, com certeza, virao se juntar ao pacote, como, por exemplo, a possibilidade de
tributacao dos fundos exclusivos.

Seguramente o pacote fiscal do governo poderia ser mais assertivo, no entanto, pelo menos a questao fiscal
comecou a ser debatida pelo atual governo e existem pontos que podemos destacar como positivos nesse inicio
de discussao. Alids, s6 o fato de se trazer a questao fiscal para o centro das discussoOes e se dar a ela aimportancia
devida, ja representa uma sinalizacao positiva. 0 caminho até chegarmos a um arcabouco fiscal que seja crivel e
de implementacao razodvel pode ser longo, mas acreditamos que sera possivel vencermos essa etapa e a partir
dai, com certeza abre-se espaco para a queda das taxas de juros e pode-se esperar que a economia volte a andar
de forma mais intensa.

Mais uma vez agradecemos a confianca em nds depositada.

Equipe Hedge Investments
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ESTRUTURA DE INVESTIMENTO
CARACTERISTICAS DO FUNDO

O Fundo tem prazo de duracao de 5 anos contados do encerramento da 12 (primeira) emissao de cotas.

0 HCRA11 possui duas classes de cotas distintas, Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, que possuem direitos,
condicOes e caracteristicas especiais quanto a ordem de preferéncia no pagamento dos rendimentos periddicos,
no reembolso de seu valor ou no pagamento do saldo de liguidacao do Fundo.

As Cotas Seniores possuem prioridade no pagamento de rendimentos, amortizacao e resgate em relacdo as Cotas
Subordinadas, e direito a percepcao de rentabilidade prioritadria em relacao as Cotas Subordinadas, observado o
Benchmark, equivalente a 120% do CDI.

As Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de distribuicao de resultados, amortizacdo e
resgate, e sua quantidade devera corresponder a, no minimo, 25% da quantidade total de cotas do Fundo.

A remuneracdo das Cotas Seniores é baseada no Benchmark, de modo que tal remuneracdo poderd ser
eventualmente complementada pelas Cotas Subordinadas até o limite destas Ultimas, sendo respeita a razéo
minima de subordinacdo nos termos do regulamento.

DESTAQUES

PULVERIZADO 120% CDI’

Subordinada Sénior
25% 75%
das cotas das cotas

" Rendimento alvo da Cota Sénior.
Fonte: Hedge. Data base: margo-23.
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DESEMPENHO DO FUNDO

RESULTADO

O Fundo distribuird R$ 1,41 por Cota Sénior, como rendimento referente ao més de marco de 2023.

MARCO DE 2023 |

0 pagamento seré realizado em 17 de abril de 2023, aos detentores de cotas em 10 de abril de 2023.

Fonte: Hedge. Data-base: 31/03/2023.

HCRA11

Receita Operacional
CPR

CRA

Outras Receitas
Receita Financeira
Total de Despesas
Despesas Operacionais
Resultado

Rendimento

Rendimento / Cota Sénior

Rendimento / Cota
Subordinada

out/22
879.108
335.047
544.061
8.648
8.648
-67.337
-67.337
820.418
427.000
1,22

0,00

nov/22
-100.867
342.959
-443.826
4.413
4.413
-66.472
-66.472
-162.926
427.000
1,22

0,00

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
COMPOSICAO DA CARTEIRA (% do Ativo)

Fonte: Hedge. Data base: 31/03/2023.

dez/22
845.125
376.023

469.102

6.699
6.699

-73.207

-73.207

778.617
469.000

3%

1,34

0,00

jan/23
895.922
379.307
516.615
1.480
1.480
-67.980
-67.980
829.422
469.000
1,34

0,00

fev/23
973.096
308.944
664.151
6.046
6.046
-58.992
-58.992
920.149
385.000
1,10

0,00

mar/23 Inicio
953.389 6.770.620
383.750 3.582.203

569.640 3.188.418

13.482 204.704
13.482  204.704
-77.356 -761.387
-77.356  -761.387

889.515 6.213.938
493.500 4.410.497
1,41 14,27

0,00 0,70

m CPR de Café
m CRA Raiar
m CPR de Graos

m Caixa
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CRA RAIAR

A Raiar Orgéanicos é uma empresa de producao avicola organica em Avaré, interior de Sdo Paulo. Os principais
sécios (Marcus Menoita, Leandro Almeida, Luis Barbieri, Filipe Rinaldi e Rafael Bomeny) tém expertise no
agronegdcio e no mercado financeiro e a empresa conta com uma rede parceira de 70 agricultores familiares para
fornecimento de milho orgénico.

Em 2021, foram alojadas 19.000 galinhas. Com o ritmo elevado de crescimento do negdcio, este ano o nimero
passou para 170.000 galinhas no alojamento. A expectativa é de que, em cinco anos, a Raiar atinja o nimero de
700.000 galinhas alojadas.

O Fundo investiu em um CRA de R$ 35 milhdes da Raiar em abril de 2022 para financiar a fase final da obra do
alojamento, emitido a uma taxa de IPCA+8,50% e um prazo de 5 anos.

Ao todo, serao investidos R$ 150 milhdes na Fazenda de Avaré, para a construcao do aviario, demais edificacoes
e producao de graos.

Fazenda Raiar Organicos em Avaré, SP.

CPR

A CPR é um titulo de crédito ao produtor rural que representa uma promessa de entrega de produto fisico no futuro
como contraparte a divida. Sdo contratos curtos, com duracado de 9 a 12 meses.

A Hedge atualmente trabalha com cooperativas que servem como garantidoras da entrega do produto fisico ou
financeiro. Importante ressaltar que a diligéncia neste processo é decisiva para avaliar o nivel de solvéncia da
contraparte, e por isso a Hedge trabalha apenas com parceiros de muitos anos e com histérico de inadimpléncia
zero.

CDA/WA

O Certificado de Depodsito Agropecudrio (CDA) é um titulo de crédito emitido pelo depositdrio a pedido do
depositante, e representa a promessa de entrega de produtos agropecudrios depositados no armazém. Em
contrapartida, o Warrant Agropecuario (WA) consiste na promessa de pagamento em dinheiro e confere direito
de penhor sobre o CDA correspondente e os produtos nele subscritos. A duration média dos contratos é de trés
meses.

0 produto se consolidou através da parceria entre a LIV e a Hedge Investments para oferecer uma nova fonte de
financiamento ao agronegdcio na regido do Sul de Minas, para produtores e exportadores de café. A operacao é
condicionada ao depdsito do café no armazém da LIV e subsequente penhor do produto em nome da Hedge
Investments como garantia durante o prazo estabelecido no contrato. A operagcao conta com isencao de IOF e
ICMS.

Relatério Gerencial Hedge Crédito Agro Fiagro Direitos Creditdrios 7
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EVENTOS, COMUNICADOS E FATOS RELEVANTES

Em 11 de julho de 2022, a Administradora comunicou aos cotistas e ao mercado em geral que ficam liberados
0s negoécios com as cotas do Fundo no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, entre
investidores qualificados, sob os cédigos de negociacdo HCRA11 (cotas de classe sénior), sob os cddigos de
negociacdo HCRA11 (cotas de classe sénior) e HCRA13 (cotas de classe subordinada), nome de pregao FIAGRO
HEDGE e cddigo ISIN BRHCRACTF003 e BRHCRACTFQ11, respectivamente, a partir do dia 14 de julho de 2022.

0 patrimdnio do Fundo é representado por 600.000 (seiscentas mil) cotas, sendo 350.000 (trezentas e cinquenta
mil) cotas de classe sénior e 250.000 (duzentas e cinquenta mil) cotas de classe subordinada, ambas com valor
patrimonial unitario inicial de R$ 100,00 (cem reais), decorrentes da 12 emissado de cotas do Fundo encerrada
em 04/04/2022. Todas as cotas emitidas estdo devidamente subscritas e integralizadas, fazendo jus as futuras
distribuicbes de rendimentos do Fundo em igualdade de condi¢cbes dentro de sua respectiva classe, conforme
termos definidos no regulamento do Fundo.

Tendo em vista que a 12 Emissao foi realizada de acordo com a Instrugao CVM n° 476, 16 de janeiro de 2009
("ICVM 476/09"), a liberacdo das cotas dos investidores para envio a B3 fica condicionada ao cumprimento do
prazo a que se refere o artigo 13 da ICVM 476/09.

Relatério Gerencial Hedge Crédito Agro Fiagro Direitos Creditdrios 8
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DOCUMENTOS

Regulamento vigente Informe Mensal

Autorregulagao

ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem caradter meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma anélise especifica, personalizada antes da sua deciséo sobre produtos, servicos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das
sucessoOes. As informac@es veiculadas, os valores e as taxas sao referentes as datas e as condicbes indicadas no material e ndo serédo
atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos
de investimento, a situacado financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento n&o
constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia
de garantia de resultados ou isencao de risco para o investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira ndo se responsabilizam por
decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Projecdes
nao significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdes e hipoteses
apresentadas sao uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencdo de risco pela
Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo, com
especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposices do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que este estéd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o benchmark
descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econdmica e ndo como meta ou parametro de
performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique
se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, variacdo cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informacgdes contidas
neste material, bem como ndo garante a disponibilidade, liquidacdo da operacao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos produtos ativos
mencionados neste material. As informagdes, concluses e anélises apresentadas podem sofrer alteracdo a qualquer momento e sem aviso
prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe
a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a
deciséo final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sdo vedadas a
copia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relacédo
com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal de atendimento de Ultima instdncia as demandas que ndo tenham sido
solucionadas nos canais de atendimento primarios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.
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