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Rio de Janeiro, 14 de marco de 2023.

Aos
Cotistas do BTG Pactual Real Estate Hedge Fund — FIl Fundo De Investimento Imobiliério

Ref.: Procedimento de Consulta Formal para deliberacdo dos Cotistas — Assembleia Geral
Extraordinaria.

Prezados Cotistas,

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institui¢éo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social ("Administradora™), na qualidade de instituicdo
administradora do BTG PACTUAL REAL ESTATE HEDGE FUND — FIl FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o n° 45.188.176/0001-57 (“Fundo”), vem, por meio da presente,
convocar V.Sa. para participar da Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo, a ser realizada de
forma ndo presencial, por meio de consulta formal, conforme facultado pelo Art. 21 da Instrugéo
CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo CVM 472" e “Consulta Formal”,
respectivamente), a qual tem por objeto:

(i) deliberar sobre a aquisi¢do, alienacao e/ou empréstimo, como tomador ou doador, de cotas
de _emissdo de fundos de investimento imobilidrio administrados e/ou geridos pela
Administradora, pelo Gestor (conforme definido no Regulamento), e/ou por suas partes
relacionadas, situacao essa que caracteriza potencial conflito de interesse, nos termos do Art.
18, inciso Xll, e do Art. 34, ambos da Instrucdo CVM 472 (“ElIs”), desde que respeitados os
critérios de elegibilidade abaixo, em acréscimo aos demais limites e restricdes previstos no
regulamento do Fundo (“Regulamento”) e na regulamentagao aplicavel:

a. Flls com gestao realizada pelo Gestor, sejam administrados ou nédo pelo Administrador,
nao devem representar, em sua totalidade, quando da aquisicdo de suas cotas pelo
Fundo, mais de 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido do Fundo;

b. Flls que invistam, preponderantemente, em empreendimentos imobilidrios por meio,
preponderantemente, da aquisicdo de direitos reais sobre bens imoéveis, ndo devem
possuir alavancagem superior a 80% (oitenta por cento) de seu patrimonio; e

c. Flis que invistam, preponderantemente, em titulos e valores mobiliarios, ndo devem
possuir mais de 40% (quarenta por cento) de seu respectivo patrimonio liquido investido
em ativos adquiridos em situacdo de conflito de interesses, conforme aprovado pelos
respectivos cotistas, relativos a partes relacionadas a Administradora e/ou ao Gestor;
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(ii) deliberar sobre a aquisi¢do ou alienacao, inclusive por meio de opera¢cfes compromissadas,
de certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”) e debéntures em que a Administradora,
o Gestor, suas respectivas partes relacionadas e/ou fundos de investimentos administrados
elou geridos pela Administradora, pelo Gestor e/ou por suas respectivas partes relacionadas
(a) figurem como contraparte do Fundo, (b) tenham emitido, estruturado, distribuido e/ou
figurem como devedores, cedentes e/ou originadores dos direitos creditdrios que integrem o
lastro de tais CRI, situacOes essas que caracterizam potencial conflito de interesses, nos
termos do Art. 18, inciso Xll, e do Art. 34, ambos da Instrucdo CVM 472; desde que, em
qualquer das hipéteses, sejam observados os critérios de elegibilidade abaixo, em acréscimo
aos demais limites e restricdes previstos no Regulamento e na regulamentacado aplicavel:

a. os CRI ou debéntures deverdo ter sido objeto de oferta publica registrada ou dispensada
de registro, nos termos da regulamentacao aplicavel, e/ou serem negociados em mercado
organizado de valore mobiliarios;

b. caso ndo conte com garantia real, o CRI ou debénture devera possuir duration (prazo
médio ponderado dos vencimentos previstos para tal CRI) igual ou inferior a 4 (quatro)
anos;

c. caso conte com garantia real, o CRI ou debénture devera possuir duration igual ou inferior
a 8 (oito) anos; e

d. os CRI deverado contar com a instituicao de regime fiduciario;

(iif) deliberar, em votagdo Unica, sobre a autorizagdo para que o Fundo realize as seguintes
transacdes em situacdes que caracterizam potencial conflito de interesse, nos termos do Art.
18, inciso XllI, e do Art. 34, ambos da Instrucdo CVM 472, observadas as demais disposi¢oes
do Regulamento e da regulamentacao aplicavel:

a. as seguintes transacdes, com a finalidade exclusiva de gestédo de caixa e liquidez do
Fundo e sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel: (a) aquisicao de cotas
de fundos de investimento classificados como "renda fixa", nos termos da regulamentacéo
aplicavel, administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou em transacfes cuja
contraparte seja a Administradora, o Gestor, suas respectivas partes relacionadas e/ou
fundos de investimentos administrados e/ou geridos pela Administradora, pelo Gestor
e/ou por suas respectivas partes relacionadas; (b) operacbes compromissadas,
lastreadas em titulos publicos federais, que tenham como contraparte parte relacionada
a Administradora; (c) aquisi¢céo de ativos financeiros de renda fixa de emisséo de partes
relacionadas ao Administrador e/ou ao Gestor; e/ou (d) negociacdo de ativos financeiros
de renda fixa em transag¢des cuja contraparte seja parte relacionada ao Administrador
e/ou ao Gestor e/ou fundos de investimentos administrados e/ou geridos pela
Administradora, pelo Gestor e/ou por suas respectivas partes relacionadas;

b. aquisicdo, em mercado organizado, de acbes de companhias abertas, nos termos do
artigo 45, 11, da Instrucdo CVM 472, controladas, sob controle comum e/ou coligadas do
Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas partes relacionadas, e que possuam
0s seguintes critérios de elegibilidade, em acréscimo aos demais limites e restricbes
previstos no Regulamento e na regulamentacéo aplicavel:
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b.1. deveréo ter sido objeto de oferta publica registrada ou dispensada de registro, nos
termos da regulamentacéo aplicavel;

b.2. n&o representem, em conjunto, exposicado superior a 10% (dez por cento) do
patrimdnio liquido do Fundo observado os limites previstos no Regulamento;

b.3. as acdes ndo poderdo representar mais de 5% (cinco por cento) do capital social
companhia;

b.4. sejam admitidas a negociagcdo em mercado de bolsa; e

b.5. acbes negociadas ao valor minimo unitario de R$ 1,00 por acéo, de acordo com
0S manuais operacionais da B3;

c. operagOes de derivativos cuja contraparte seja parte relacionada ao Administrador e/ou
ao Gestor e/ou fundo de investimento administrado pelo Administrador, pelo Gestor e/ou
partes a eles relacionadas, desde que respeitados os critérios de elegibilidade abaixo,
além das disposicfes previstas no Regulamento e na regulamentacao aplicavel, de modo
gue tais derivativos e operacgoes:

c.1l. contem com registro em mercado de balcdo organizado ou bolsa;

c.2. ndo representem, em conjunto, exposicao superior a 30% (trinta por cento) do
patriménio liquido do Fundo observado os limites previstos no Regulamento; e

c.3. possuam vencimento igual ou inferior a 3 (trés) anos contados da data celebracao
ou aquisicéo pelo Fundo;

d. aquisicdo de cotas de (1) fundos de investimento em participagdes que tenham como
politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de
investimento imobiliario ou (2) fundos de investimento em a¢cdes que sejam setoriais e
gue invistam exclusivamente em construcao civil ou no mercado imobiliario, nos termos
do Art. 45, inciso 1V, da Instrugdo CVM 472, que sejam administrados e/ou geridos pela
Administradora, pelo Gestor e/ou por suas respectivas partes relacionadas (“FlAs e FIPs
Setoriais”), observado os seguintes critérios de elegibilidade, em acréscimo aos demais
limites e restrices previstos no Regulamento e na regulamentacéo aplicavel:

d.1. FIAs e FIPs Setoriais que tenham suas cotas admitidas & negocia¢cdo em mercado
organizado, quando se tratar de fundos de investimento em participacdo e/ou
fundos de investimentos em ag¢fes constituidos sob a forma de condominio
fechado;

d.2. os FIAs e FIPs Setoriais que possuam gestdo realizada pelo Gestor, sejam
administrados ou nao pelo Administrador, deverdo representar, no maximo, 30%
(trinta por cento) do patriménio liquido do Fundo; e

d.3. os FlAs e FIPs Setoriais que sejam administrados pela Administradora e que nao
sejam geridos pelo Gestor, deverdo representar, no maximo, 30% (trinta por cento)
do patriménio liquido do Fundo;
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e. aquisicao de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que tenham
como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de
investimento imobiliario que sejam administrados e/ou geridos pela Administradora, pelo
Gestor e/ou por suas respectivas partes relacionadas (“FIDCs”), observados os seguintes
critérios de elegibilidade, em acréscimo aos demais limites e restricbes previstos no
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel:

e.l. FIDCs cujas cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada ou dispensada
de registro, nos termos da regulamentacao aplicavel;

e.2. FIDCs com gestdo realizada pelo Gestor, sejam administrados ou ndo pelo
Administrador, até o limite de 30% (trinta por cento) do patriménio liquido do
Fundo; e

e.3. FIDCs administrados pela Administradora que nao sejam geridos pelo Gestor, até
o limite de 30% (trinta por cento) do patrimdnio liquido do Fundo;

Quoérum de aprovacao, prazo e procedimentos para exercicio do voto pelos Cotistas:

Solicitamos a manifestacéo de V.Sa., preferencialmente na forma da carta resposta anexa,
até o dia 29 de maio de 2023 por meio (i) de envelope digital; (ii) do e-mail: ol-voto-eletronico-
psf@btgpactual.com; ou (iii) de carta fisica a Administradora, aos cuidados da area de
“Eventos Fundos” no endereco Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, CEP
04538-133, Séo Paulo/SP.

As matérias a (i) a (iv), conforme descritas acima, apenas serdo aprovadas pelo voto favoravel
da maioria dos cotistas que responderem a Consulta Formal, desde que tais votos favoraveis
representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, nos
termos do artigo 20, |, da Instrugdo CVM n° 472, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Ressaltamos que, nos termos do Art. 22 da Instrugdo CVM 472, somente podem votar 0os
Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data de envio desta Consulta Formal, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano?.

Os documentos pertinentes a esta Consulta Formal, incluindo a proposta da Administradora,
nos termos do Art. 41, inciso |, da Instru¢do CVM 472, estéo disponiveis para consulta no site
da Administradora, no seguinte enderegco eletrbnico: www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (sob “Fundos de Investimentos Administrados pela

1 (a) Representagcdo de Pessoas Fisicas: cépia digitalizada de 1 (um) documento de identificacdo do signatario que
contenha sua assinatura (tal como Registro Geral (RG), Registro Nacional de Estrangeiros (RNE) ou Carteira Nacional de
Habilitacdo (CNH)), sendo que as realizadas por meio de assinatura digital que possibilite a verificacdo da identificacdo do
signatario, autoria e integridade, nos termos da Lei 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada (“Assinatura
Digital”), dispensam o envio dos documentos indicados neste item “(a)”; (b) Representagao Pessoas Juridicas: copia do
estatuto, contrato social ou atos constitutivos consolidados, registrado em Junta Comercial (quando aplicavel), e da
documentacdo societaria outorgando os devidos poderes de representagdo (e.g. ata de eleicdo dos diretores e/ou
procuracdo com firma reconhecida ou acompanhada dos documentos referidos no item (a) acima; (c) Representacéo de
Cotistas Fundos de Investimento: copia autenticada do Ultimo regulamento consolidado do fundo, estatuto social ou contrato
social de seu administrador ou gestor, conforme o caso, além da documentagdo societaria do administrador ou gestor
outorgando poderes de representacdo. (d) ProcuragBes: devem ser apresentadas (i) assinada por meio de Assinatura
Digital, ou (ii) acompanhadas, de documento de identificagdo e comprovagéo dos poderes do signatario da procuragao,
conforme descrito acima, a qual devera ter sido lavrada ha menos de 1 (um) ano.
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BTG Pactual Servigos Financeiros”, digitar o CNPJ do Fundo, conforme indicado acima, e
entdo clicar em “Pesquisar’, na pagina seguinte, clicar em “Atas de Assembleias e
Convocacoes”).

Os Caotistas que possuem endereco de e-mail cadastrado junto aos custodiantes de suas
Cotas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o receberdo esta Consulta Formal apenas por e-
mail e poderdo enviar manifestacdo de voto eletronicamente, observado o disposto nesta
Consulta Formal. Aos Cotistas que desejam receber as préximas convocacgdes e consultas
formais por meio eletrdnico, pedimos que atualizem suas informac8es cadastrais junto ao
respectivo custodiante de suas Cotas.

Incentivamos V.Sa. a entrar em contato com a Administradora, por meio do e-mail
RI.FundosListados@btgpactual.com, para eventuais esclarecimentos adicionais, se
necessarios, hem como a exercer seu voto.

O resultado desta Consulta Formal serd apurado e divulgado em até 5 (cinco) dias Uteis
contados do término do periodo de manifestacdo dos Cotistas, conforme indicado acima.

Colocamo-nos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

Atenciosamente,

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, administradora do BTG PACTUAL REAL ESTATE HEDGE FUND - Fll FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO
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ANEXO |

Ao

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, na qualidade de Administradora do BTG PACTUAL REAL ESTATE HEDGE FUND
— FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Ref.: Resposta a Consulta Formal enviada em 14 de marco de 2023.

Em resposta a Consulta Formal enviada em 14 de marco de 2023 aos Cotistas do BTG PACTUAL
REAL ESTATE HEDGE FUND - FIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ
sob 0 n° 45.188.176/0001-57 (“Consulta Formal”’), manifesto abaixo meu voto com as matérias
colocadas em deliberacéo, tal como descritas na Consulta Formal:

Manifestacéo
Abstencéo por
Aprovagao Rejeicao Abstencéo estar impedido
de voto?
Matéria (i)
Matéria (ii)
Matéria (iii)
, de de 2023.
Assinatura
Nome do Cotista:
CPF/CNPJ:

2 Conforme disposto no Art. 24, paragrafo primeiro, da Instrucdo CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada: “Ndo podem votar nas assembleias gerais do fundo: | — seu administrador ou seu gestor; Il — os socios, diretores
e funciondrios do administrador ou do gestor; Ill —empresas ligadas ao administrador ou ao gestor, seus sdcios, diretores
e funciondrios; IV — os prestadores de servi¢cos do fundo, seus sdcios, diretores e funciondrios; V — o cotista, na hipotese
de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do patriménio
do fundo; e VI — o cotista cujo interesse seja conflitante com o do fundo.”
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