REGULAMENTO DO
ZUGO 41 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNP]/MF n° 43.145.885/0001-20

Siao Paulo, 05 de abril de 2023.



REGULAMENTO DO ZUGO 41 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS
(“REGULAMENTO”)

CAPITULO I
DENOMINACAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 1. O doravante denominado Fundo, é um fundo de investimento em direitos creditérios regido por este
Regulamento, bem como pela Resolu¢aio CMN 2.907, pela Instrucao CVM 356, pela Instrucao CVM 444 e demais
disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo primeiro - Os termos e as expressoes adotados neste Regulamento, grafados em letra maiuscula, terdo
os significados a eles atribuidos no Anexo I deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no
plural.

Paragrafo segundo - De acordo com a “Classificacio ANBIMA de Fundos” o Fundo ¢é classificado como Outros
- Recuperacio.

Artigo 2. O Fundo tem como principais caracteristicas:

(i) ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracio indeterminado;

(i)  ndo possui taxa de ingresso e taxa de saida;

(iii)  podera conter Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, conforme abaixo definidas (“Cotas™); e

(iv)  para que seja aceito como cotista do Fundo, o investidor devera subscrever Cotas com um valor equivalente

a, no minimo, R$1.000,00 (mil reais).

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.

CAPITULO 11
OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 4. O objetivo do Fundo é a valoriza¢io de suas Cotas, por meio da aquisi¢io: (i) de Direitos Creditérios
dos respectivas Cedentes, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes

assegurados aos titulares de tais Direitos Creditorios, observado o atendimento aos Critérios de Elegibilidade
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estabelecidos neste Regulamento; e (i) Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento estabelecida neste

Regulamento.

Artigo 5. O Fundo podera estabelecer um benchmark de rentabilidade, sem que isto represente, nem deverd ser
considerada, sob qualquer hipétese ou circunstiancia, como uma promessa, obrigacdo, garantia ou sugestdo de

rentabilidade da Gestora ou da Administradora.

Artigo 6. O Fundo ¢ destinado a Investidores Profissionais, definidos como tal pela regulamentagio editada

pela CVM, que aceite os riscos associados aos investimentos do Fundo.

Artigo 7. T indispensavel, por ocasido da subscrigio de Cotas do Fundo, a adesdo do cotista aos termos deste

Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdo onde ele atesta que:
@) tomou conhecimento da Taxa de Administracio;
(i)  tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo; e

(iii) tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios que

integram o patrimonio do Fundo.

Paragrafo inico - Quando se tratar de oferta publica com esfor¢os restritos nos termos da Instrucao CVM 476,
o Cotista assinara declaracdo atestando sua ciéncia em relacdo a auséncia de registro perante a CVM da oferta e as

restricOes a negociagao das Cotas previstas na Instrucdo CVM 476.

Artigo 8. O investidor receberd cépia do presente Regulamento e do prospecto, se houver, e também

informagoes referentes a classificagao de risco das Cotas, quando classificadas.

Artigo 9. Na hipétese de oferta publica de Cotas nos termos da Instru¢io CVM 400 ou da Instrucio CVM
476, além de estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento e o prospecto, se houver, estardo disponiveis na
pagina da rede mundial de computadores (Internet) da Administradora e das institui¢des que coloquem Cotas do
Fundo. Os exemplares do Regulamento e o prospecto, este ultimo se houver, serdo fornecidos pela Administradora

sempre que solicitado.

CAPITULO III
DA ADMINISTRAGCAO

Artigo 10. As atividades de administracio do Fundo serdo exercidas pela REAG DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
34.829.992/0001-86, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Fatia Lima,
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n°® 2.277, 17° andar, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, devidamente autorizada a prestacido dos
servicos de administra¢do de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 18.703,
expedido pela CVM em 2 de setembro de 2020 (“Administradora”).

Paragrafo primeiro - A Administradora, observadas as limitages legais e deste Regulamento, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragio do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos

Creditérios que integram a carteira do Fundo.

Artigo 11. A atividade de gestio da carteira do Fundo serd exercida pela REAG ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n® 2.277, 17° andar, conjunto 1702 Parte, Jardim Paulistano, inscrita no CNP]/MF sob o n® 23.863.529/0001-
34, devidamente autorizada pela CVM para administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n® 15.170 de 12 de agosto de 2016 (“Gestora”).

Paragrafo primeiro - A Gestora, observadas as limita¢oes legais e deste Regulamento, tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a gestao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo.

Paragrafo segundo - A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas obrigagcdes descritas neste
Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no
website da Administradora.

Artigo 12. Incluem-se entre as obrigacoes da Administradora:

(i)  manter atualizados e em perfeita ordem:

1) adocumentacio relativa as operacdes do Fundo;

2) o registro dos Cotistas;

3)  olivto de atas de Assembleias Gerais;

4) o livro de presenca de Cotistas;

5) o prospecto do Fundo, se houver;

6)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

7 o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e



8)  os relatérios do auditor independente.
(if)  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de institui¢do contratada;

(i)  entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como cientifica-lo do nome

do Periddico utilizado para divulgacdo de informagoes e da Taxa de Administragdo praticada;

(iv)  divulgar, anualmente, no Periédico utilizado para divulgagdes do Fundo, além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicGes que coloquem Cotas deste, o valor do patriménio liquido do Fundo, o
valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da

ageéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo, se houver;
(v)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagoes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o numero de Cotas de

sua propriedade e respectivo valor;

(vil) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes financeiras, previstas na
regulamenta¢do em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informag¢Ses completas sobre

toda e qualquer modalidade de negociac¢io realizada entre a Administradora e o Fundo;

(viil) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualiza¢do da classificacdo de risco do Fundo ou dos Diteitos

Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo (quando aplicavel); e

(ix) fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de Informagoes de Créditos

do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.
Artigo 13. T vedado 2 Administradora:
(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes praticadas pelo Fundo;

(i)  utilizar ativos de sua proptia emissao ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo Fundo;

€

(i)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

Paragrafo tinico - As vedagoes de que tratam os incisos “i” a “iii” do caput deste Artigo abrangem os recursos
¢

proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta

ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissdao ou coobrigacio dessas.



Artigo 14. E vedado a2 Administradora, em nome do Fundo:

®

(i)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

(%)

(xi)

(xi)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste

Regulamento ou nas instrucdes da CVM;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressatcir-se de multas impostas em razio do descumprimento de normas previstas na Instrucio

CVM 350;

vender Cotas do Fundo a prestagio;

vender Cotas do Fundo a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil Cedentes de

Direitos Creditorios para este Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas
ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de Ativos

Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso 11, da Instrugao
CVM 356;

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locacdo, empréstimos, penhor ou cau¢iao dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo.

Artigo 15. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a divulgacio de informacoes

do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista, pode renunciar a

administra¢io do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao

ou sobre a liquidacio deste, nos termos da Instrucio CVM 356.



Paragrafo primeiro - Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidac¢do do Fundo, aplicam-se, no
que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da Administradora, diretores e gerentes

de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo segundo - Na hipétese de rentincia da Administradora, esta devera permanecer na administragdo do
Fundo até que a Assembleia Geral eleja um novo administrador ou decida sua liquidacdo. Se, no prazo maximo de
60 (sessenta) dias, contado a partir da renuncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora

podera promover a liquidaciao do Fundo.

CAPITULO IV
DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

Artigo 16. Pclos servicos de administragio do Fundo, gestio da Carteira, distribuicdo das Cotas, custodia
qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, bem como os servigos de
escrituragao das Cotas e guarda da documenta¢do que comprova o lastro dos Direitos Creditorios adquiridos, o
Fundo pagara mensalmente a remuneracao corresponde (i) ao minimo de R$ 36.000,00 (trinta e seis mil reais)
mensais ou (if) o valor incorrido no més apurado com base no Pardgrafo Primeiro deste artigo e no percentual
anual sobre o patrimoénio liquido do Fundo definido na tabela abaixo, o que for maior, a saber: (“Taxa de

Administracdo”).

Paragrafo Primeiro. A taxa de administracio, a ser paga a Administradora, sera calculada e provisionada por Dia
Util, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do pattiménio

liquido do Fundo respeitado o quadro abaixo:

Patrimonio Liquido Taxa (%) a0 ano
Até R$ 250.000.000,00 0,20%
Entre R§ 250.000.001,00 ¢ R$ 500.000.000,00 0,15%
Entre R§ 500.000.001,00 e R$ 750.000.000,00 0,10%
Acima de R$ 750.000.001,00 0,08%

Paragrafo Segundo - A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente 2 Administradora, por perfodo vencido,
no 2° (segundo) Dia Util do més subsequente a prestacio dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira

integralizacdo de Cotas do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Os valores expressos em reais dispostos neste Artigo serdo atualizados a cada perfodo de
12 (doze) meses contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas, pela variacido positiva
do IPCA/IBGE. Na hipétese de extingio do IPCA/IBGE, nio divulgacio ou impossibilidade de sua utilizacio,

sera utilizado outro indice que o substitui.

CAPITULOV
DA CUSTODIA



Artigo 17. As atividades de escrituracio dos ativos do Fundo, custédia e controladoria previstas na Instrugio
CVM 356 serdo realizadas pela Administradora, doravante designado “Custodiante”, que sera responsavel pelas

seguintes atividades:

(i)  validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo X1 deste

Regulamento;

(i)  receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios,

observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;
(if)  durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos Comprobatérios;

(i)  realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato de Cessao e

pelos Documentos Comprobatérios;
(iv)  fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais Ativos da carteira do Fundo;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacio dos
Direitos Creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o auditor independente,
agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo e 6rgaos reguladores, observado o disposto no

paragrafo primeiro deste Artigo; e

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do
Fundo, em instituicdo financeira, sob contrato, a qual acolherd os depodsitos a serem feitos pelos
devedores/sacados e ali mantidos em custédia, para liberagio apds o cumprimento de tequisitos

especificados e verificados pela Administradora.

Paragrafo primeiro — A Administradora dispGe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificac¢io, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Custodiante, de suas obrigacdes descritas neste
Regulamento e no Contrato de Custéddia. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no

website da Administradora.

Paragrafo segundo - Em razdo do Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios e expressiva
diversificacao de devedores/sacados e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o Custodiante, realizatd a
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verificacao do lastro que trata os incisos “ii” e “iii” do caput deste Artigo, por amostragem.

Paragrafo terceiro — O Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa
finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios com base nos pardmetros estabelecidos

no Anexo II deste Regulamento, sempre que permitido pela legislacao aplicavel.



Paragrafo quarto - Para atendimento ao disposto no paragrafo 3°, inciso 1V, do Artigo 8° da Instrucao CVM 350,
o Custodiante considerara os resultados da verificagio dos Documentos Comprobatérios, por amostragem,

realizada no trimestre anterior.

Artigo 18. A guarda dos Documentos Comprobatérios emitidos a partir dos caracteres criados em computador
ou meio técnico equivalente de acordo com os termos da Instrucao CVM 356 serdo realizados pelo Custodiante,
ou por uma empresa especializada depositaria, caso venha a contratar, para fazer a guarda dos Documentos

Comprobatorios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte analdgico (“Depositario”).

Paragrafo primeiro — Nos termos do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356, a nomeacdo de qualquer terceiro
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios e para a realizag¢do de verificagdo por amostragem do

lastro dos Direitos Creditorios nio exclui as responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo segundo — O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de

verificacio, que lhe permitirdo o efetivo controle:

(i)  doDepositario, que venha a contratar, com relagio a guarda, conservagio e movimentagao dos Documentos
Comprobatérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelo Depositario, de suas

obrigacGes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Depoésito que venha a ser celebrado; e

(i)  da empresa contratada para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, bem como
para diligenciar o cumprimento pela mesma de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento e do
Contrato firmado com o Custodiante. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta

no website da Administradora.

CAPITULO VI
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Artigo 19. O Fundo podera, conforme o caso, contratar empresa de consultoria especializada, como auxiliar da
Gestora para atuar como consultora especializada na analise e selecao dos Direitos Creditorios a serem adquiridos,

bem como na cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos (“Consultora” e “Agente de Cobranca”, conforme

o caso). Na hipotese de tal contratagdo, cabera ao Agente de Cobranca, ainda, a indicacdo dos escritorios de

advocacia a serem contratados pelo Fundo para defender seus interesses.

Paragrafo tinico - A Administradora dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacio, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Consultora e pelo Agente de Cobranca, de suas
obrigacGes descritas neste Regulamento, no Contrato de Consultoria e no Contrato de Cobranga. Tais regras e

procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora.



Artigo 20. As demonstracoes financeiras do Fundo serdo auditadas por auditor independente devidamente

registrado na CVM.

Artigo 21. A colocagio das Cotas do Fundo sera realizada pela Administradora.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 22. Seri de competéncia privativa da Assembleia Geral:

@

(i)

(iif)

(iv)

v)

v

(vii)

(vii)

(ix)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas

do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes financeiras deste;

alterar o Regulamento do Fundo;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servicos do Fundo, observado

o inciso “iv”’ abaixo;

deliberar sobre a destituicio da Consultora ou sobre a contratacio pelo Fundo de novas prestadoras de

servigos de consultoria especializada;

deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora, inclusive na hipétese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugio;

emissdo de novas Cotas em montante supetior ao Patriménio Autorizado;

deliberar sobre amortizacdes de Cotas;

deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, sendo que tais Eventos de Liquidagao

devem acarretar a liquida¢do antecipada do Fundo; e

deliberar sobre incorporacio, fusao, cisao ou liquida¢io do Fundo.

Artigo 23. A Assembleia Geral reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para deliberar sobre as demonstracoes

financeiras do Fundo.

Artigo 24. A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de

antecedéncia, quando em primeira convocagio, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais

convocagoes, e far-se-4 por meio de correio eletronico enderecado ao Cotista, do qual constara o dia, a hora e o

local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada
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das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a andlise prévia pelo Cotista das matérias objeto da
Assembleia Geral.

Paragrafo primeiro - A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (i) pela Gestora, (iif)
pelo Custodiante; ou (iv) Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de

cotas emitidas.

Paragrafo segundo - A convocagio por iniciativa da Gestor, do Custodiante ou de Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagio da
Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em

contrario.

Paragrafo terceiro - A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada em primeira convocagio com a
presenca de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas e, em segunda convocagiao, com a presenca
de qualquer percentual. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera

considerada regular a Assembleia Geral a que compatecerem todos os Cotistas.
Paragrafo quarto - A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo quinto - Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 6° abaixo, a Administradora e/ou o Cotista poderio
convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar das

Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacio da ordem

do dia.

Paragrafo sexto - Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera

comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar ao Cotista as informagoes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo sétimo - Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os antincios ou as cartas enderegadas ao Cotista
devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Alternativamente.

Artigo 25. Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacio do Cotista por mandatétio
legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na

sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacio da Assembleia Geral.

Artigo 26. Ressalvado o disposto nos parigrafos do Artigo 25 acima, toda e qualquer matéria submetida 2
deliberacdo do Cotista devera ser aprovada pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral,
exceto com relacdo: (i) as matérias indicadas nos incisos (ii), (iii), (iv) e (v) do Artigo 22 acima, as quais deverdo ser
aprovadas, em primeira convocagio, pelos titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagio, pelos

titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral; e (if) a matéria indicada no inciso (vi) do Artigo 22
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acima, a qual deverd ser aprovada, em primeira convocagio, pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas
presentes a Assembleia Geral e, em segunda convocagdo, pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas
presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo anico - As deliberagoes relativas as demonstragoes contabeis do Fundo que nio contiverem ressalvas
serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente nao seja instalada em

virtude do n2o comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 27. O caso de decretacio de intervencido ou liquidagio extrajudicial da Administradora implicard em

automatica convocacio da Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacio, para:
(i)  nomeagio de representante dos Cotistas do Fundo;
(i)  deliberacio acerca de:

(@)  substituicdo da Administradora;

(b)  liquidagio antecipada do Fundo.

Artigo 28. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais, ou procuradores

constituidos ha menos de um ano.
Artigo 29. Nio tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus respectivos funcionarios.

Artigo 30. As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas ao Cotista no prazo maximo de 30 (trinta)

dias contados da sua realizagao, e far-se-a por meio de correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas.
Paragrafo tnico - A divulgacio referida no caput deste Artigo deve ser providenciada mediante andincio publicado
no Periddico utilizado para a divulgacio de informagées do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista ou, ainda, por correio eletronico.

Artigo 31. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses

dos Cotistas.

Artigo 32. - Somente pode exercer as fungoes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda

a0s seguintes requisitos:

(i)  ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
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(i)  ndo exercer cargo ou funcio na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Artigo 33. O Regulamento do Fundo poderi ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre que

tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou

regulamentares ou de determina¢iao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria

comunicacio aos Cotistas.

Artigo 34. As modificacoes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do protocolo na

CVM dos seguintes documentos:
@) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(i)  copia da ata da Assembleia Geral;

(i)  exemplar do Regulamento, consolidando as alteragSes efetuadas, devidamente registrado em cartério de

titulos e documentos; e
(iv) modifica¢des procedidas no prospecto, se houver.

CAPITULO VIII
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Artigo 35. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apés a respectiva ocorréncia

as seguintes informacdes:

(i)  adata da primeira integralizacio de Cotas do Fundo; e

(i)  adata do encerramento de cada distribuicao de Cotas.

Artigo 36. A Administradora deve enviar informe mensal 8 CVM através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteido disponiveis na
referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com

base no ltimo Dia Util daquele més.

Paragrafo tinico - Eventuais retificacGes nas informagoes previstas neste Artigo devem ser comunicadas a CVM

até o primeiro Dia Util subsequente 2 data da respectiva ocorréncia.
Artigo 37. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao

Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir

em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.
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Paragrafo primeiro - A divulgagio das informacgdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de publicacio
no Periédico e mantida disponivel para os Cotistas na sede da Administradora e nas instituicdes que coloquem

Cotas do Fundo.

Paragrafo segundo - A Administradora deve realizar as publica¢bes aqui previstas sempre no mesmo Periddico

e, em caso de mudanga, deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo terceiro - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos relevantes os

seguintes:

@) a alteracdo da classificacio de risco das Cotas, bem como, quando houver, dos demais Ativos Financeiros

da carteira;

(i) a mudanca ou substituicio de terceiros contratados para prestacio de servicos de custddia, consultoria

especializada ou gestdo da carteira do Fundo;

(iif)  a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composi¢io e os
limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditérios, no que se refere ao historico de pagamentos; e

(iv)  aocorréncia de atrasos na distribui¢ao de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

Artigo 38. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar

a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagbes sobre:
(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(i)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(i) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros da carteira Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 39. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera protocolar

na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:
(i)  alteracao de Regulamento;

(if)  substituicio da instituicio Administradora;

(i)  incorporagao;
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(iv)  fusdo;
(v) cisio;e
(vi) liquidacio.

Artigo 40. As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacio do Fundo nio podem estar em

desacordo com o Regulamento protocolado na CVM e com o prospecto, se houver.

Paragrafo unico - Caso o texto publicititio apresente incorrecSes ou impropriedades que possam induzir o
investidor a erros de avaliacao, a CVM pode exigir que as retificagdes e os esclarecimentos sejam veiculados, com
igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma

expressa, que a informacio esta sendo republicada por determinacdo da CVM.

Artigo 41. Toda informacao, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a rentabilidade do

Fundo, deve obrigatoriamente:
@) mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

(if)  referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgagio de rentabilidade

apurada em periodos inferiores;
(i) ~ abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua constitui¢do, se mais recente;

(iv)  ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimonio liquido apurado no dltimo Dia Util de

cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente; e

(v)  devera apresentar, em todo material de divulgacao, o grau conferido pela empresa de classificacio de risco

ao Fundo, bem como a indicacdo de como obter maiores informacSes sobre a avaliacio efetuada.

Artigo 42. Observada as disposi¢oes da Instru¢io CVM 356 a esse respeito, o Diretor Designado ou sécio-
gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo, deverd elaborar demonstrativos
trimestrais, os quais devem ser enviados 2 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
perfodo, e permanecer a disposigdao dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizagao

de auditoria independente.
Paragrafo tinico - Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do ano civil.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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Artigo 43. O Fundo tem escrituracio contabil propria.
Artigo 44. O exercicio social do Fundo tem duragio de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 45. As demonstragoes financeiras anuais do Fundo estio sujeitas as normas contabeis expedidas pela

CVM, incluindo a Instrucdo CVM 489 e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 46. A Administradora deve enviar 2 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio

social ao qual se refiram, as demonstracoes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO X
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO DA CARTEIRA e CONDICAO DE
CESSAO

Artigo 47. O objetivo do Fundo ¢é proporcionar ao seu Cotista a valorizaciao das Cotas de emissio do Fundo
por meio da aplicacdo preponderante de seu patrimonio liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento; e/ou (i) Ativos
Financeiros listados no Artigo 48 abaixo, observados todos os critérios de composicio de carteira estabelecidos

neste Regulamento.

Paragrafo primeiro - Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo aqueles de titularidade de cada
Cedente, sem limitacio, performados e/ou a performar, expressos em moeda corrente nacional, que sejam
originarios de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacao de servigos, e os warrants, contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadortias e/ou servicos para entrega ou prestacio futura, titulos ou certificados representativos desses
contratos, bem como qualquer outro direito de crédito admitido pela regulamentacdo em vigor (“Direitos

Creditorios”);

Paragrafo segundo - Os Direitos Creditérios podem, inclusive:

) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para o Fundo;

(i)  resultar de acOes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia;

(iii) ser aqueles cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada um fator

preponderante de risco;

@iv)  ser originados de empresas em processo de recuperag¢ao judicial ou extrajudicial;
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(v)  ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de rela¢oes ja constituidas; ou

(vi)  ser de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso I do art. 2° da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo terceiro - A existéncia, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios deverdo ser

comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos Comprobatérios.

Paragrafo quarto - Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢oes assegurados aos seus titulares, nos termos do Contrato de

Cessio.

Paragrafo quinto - Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desse
servico pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo sexto - Somente poderdo integrar a carteira do Fundo Direitos Creditérios que tenham sido
previamente selecionados e recomendados pela Gestora ou por Consultor Especializado que podera ser

Contratado pelo Fundo (“Condicio de Cessdo”).

Paragrafo sexto - Apds 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, prorrogaveis pela CVM por igual
periodo, a seu exclusivo critério, mediante apresentagdo de motivos pela Administradora, conjuntamente com a
Gestora e por solicitacdo desta, que o justifiquem, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por

cento) de seu patrimonio liquido em Direitos Creditorios.

Paragrafo sétimo - A aquisicao dos Direitos Creditorios dependera de prévia indicacdo e aprovagao da Consultora
que podera ser contratada para este fim, a qual dara suporte e subsidiara a Gestora em suas atividades de analise e

selecdo dos direitos creditérios que integrardo a carteira do Fundo.

Paragrafo oitava - Os Direitos Creditérios deverio ser validados pela Administradora quanto aos Critérios de

Elegibilidade e as Condicdo de Cessdo previstas neste Regulamento.

Paragrafo nono - F admitida a integralizacio de Cotas de emissio do Fundo em Direitos Creditérios.
Paragrafo décimo - O Fundo néo ird adquirir direitos creditorios que se enquadrem na hipétese prevista no Art.
1°,§ 1° inciso II, da Insttucio CVM 444, caracterizados pela CVM como operagio de crédito, e que nio

contenham autorizagdo expressa do Ministério da Fazenda, emitida nos termos do Art. 32 da Lei de

Responsabilidade Fiscal, até que o Tribunal de Contas da Unido delibere sobre o mérito dessa questdo.
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Artigo 48. A parcela do patrimoénio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios serd
necessariamente alocada pela Gestora nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos Financeiros”), nao

havendo limitagdao por Ativo Financeiro ou por emissor:

(1)  moeda corrente nacional;

(i1) titulos de emissio do Tesouro Nacional;

(ii1) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “b” acima;

(iv) certificados e recibos de dep6sito bancario e demais titulos de emissio de instituicdes financeiras; ou

(V)  cotas de fundos de investimento que sejam (i) classificados como de renda fixa, nos termos da Instrucio

CVM 555, conforme alterada; e/ou (i) remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC.

Paragrafo tinico - Nio ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo

prazo, nao assumindo a Gestora nem a Administradora qualquer compromisso nesse sentido.

Artigo 49. O Fundo nio poderi utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de protecio das posi¢cdes detidas
a vista na Carteira, e nio realizard operacOes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicio anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Artigo 50. O Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por Direitos Creditérios cedidos por um ou
mais Cedentes, devidos por um ou mais devedores, e ndo observara qualquer limite de concentracao por Cedente,
devedor e/ou coobrigado, nos termos dos Artigos 40-A e 40-B da Instru¢io CVM 356, conforme o disposto no
Artigo 40-A, Paragrafo 1° e Paragrafo 4°, inciso 11, da Instru¢io CVM 356.

Paragrafo primeiro - Somente poderio ceder Direitos Creditérios ao Fundo as Cedentes que tenham celebrado
contrato de cessdo com o Fundo. Toda e qualquer opera¢iao de aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo
devera ser realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessao celebrado entre o respectivo Cedente

e o Fundo.

Paragrafo segundo - Caso o Fundo aplique em ativos de emissio ou que envolvam coobrigagio da
Administradora e da Gestora ou partes a elas relacionadas, tais aplica¢des estdo limitadas a 20% (vinte por cento)

do patrimonio liquido do Fundo.
Artigo 51. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, os Direitos Creditérios

serdo cedidos ao Fundo pelas respectivas Cedentes juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e

prerrogativas, principais e acessorios, assegurados em razio de sua titularidade.
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Paragrafo primeiro - A respectiva Cedente é responsavel pela correta constituicdo, pela existéncia, certeza,
autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, podendo
ainda, responder pela solvéncia ou solvibilidade dos Direitos Creditérios nos termos deste Regulamento e do

respectivo Contrato de Cessao.

Paragrafo segundo - A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Consultora nio respondem pela solvéncia
dos devedores/sacados, pelo pagamento dos Diteitos Creditétios cedidos ou por sua existéncia, liquidez e correta

formalizacio.

Artigo 52. Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter 50% (cinquenta), no minimo,
de seu patrimoénio liquido representado por Direitos Creditérios elegiveis, podendo a Administradora requerer a

prorrogacio desse prazo a CVM, por igual periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

Paragrafo tinico - O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido em um dnico

Direito Creditério.

Artigo 53. A Gestora poderd contratar quaisquer operagdes para a composicido da carteira do Fundo onde
figurem como contraparte a Gestora, as empresas controladoras, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora ou ainda
quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora desde
que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo. Todas as informagdes relativas as

operacOes ora referidas serdo objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 54. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela Gestora, com

base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 55. Os Diteitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante e, conforme o caso, pelo Depositario, e
os demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo serdo registrados e custodiados ou mantidos em contas de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacio e de
Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em

institui¢oes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 56. O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pela Consultora ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis

que tratam desse assunto.
Artigo 57. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio.

Artigo 58. Nio existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Consultora,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do Fundo ou relativas a

rentabilidade de suas Cotas.
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Artigo 59. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquitido pelo Fundo devera ter sido submetido a prévia

analise, selecdo da Gestora e da Consultora.

Artigo 60. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do

Custodiante, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO XI
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 61. A Gestora devera enviar ao Custodiante a relagio dos Diteitos Creditérios ofertados ao Fundo para
que o Custodiante proceda a verificagio do enquadramento de tais Direitos Creditérios aos Critérios de

Elegibilidade, estando a aquisi¢do dos Direitos Creditérios sujeita a prévia aprovagio pela Gestora.

Artigo 62. Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverio atender, na data em

que a cessao for realizada (“Data de Aquisicdo”), cumulativamente, aos critérios de elegibilidade abaixo definidos

(“Critérios de Flegibilidade”) a serem verificados e validados pelo Custodiante:
(1) O Fundo devera adquirir Direitos Creditétios que sejam objeto de Contrato de Cessio; e
(i) O Fundo devera receber o Termo de Cessao, caso aplicavel, devidamente assinado.

Paragrafo Unico - Na hipétese do Direito Creditério perder qualquer condicio ou Critério de Elegibilidade ap6s
sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra a Administradora, Gestora ou Custodiante, salvo

na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

CAPITULO XII
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 63. Nio obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pritica a politica de
investimento delineada os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, entre outros, os descritos neste Regulamento. O investidor, antes de subscrever/adquirir Cotas, devera

ler cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento em Cotas.

Paragrafo primeiro - O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacio (suitability) do investimento
implementado pelo Fundo em vista do seu petfil de risco, condi¢io financeira e em virtude da regulamentacio

aplicavel.

Paragrafo segundo - A materializacio de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e

aos Cotistas. Nesta hipotese, a Administradora, a Gestora, a(s) Cedente(s) e o Custodiante ndo poderdo ser
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responsabilizados, entre outros: (a) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Ativos Financeiros e Direitos
Creditorios; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditorios cedidos ou demais
ativos; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste

Regulamento.

Paragrafo terceiro - A responsabilidade de cada investidor sera limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do
Artigo 1.368 - D do Cédigo Civil.

Artigo 64. Com base no artigo acima, os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que compoem a carteira do

Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

(i) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das
operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducio dos ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagbes contratadas e nao liquidadas. Alteragoes e equivocos na avaliagdao do risco de crédito do

emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacio dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

(ii) Risco de liquidez: consiste no risco de redugio ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Financeiros do
Fundo nos respectivos mercados em que sdao negociados, devido a condi¢oes especificas atribuidas a esses ativos
ou aos proprios mercados em que sio negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢oes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos Ativos Financeiros que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Esses fatores podem

prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortizacio aos Cotistas do Fundo.

(iii) Risco de mercado: consiste no tisco de flutuacio dos precos e da rentabilidade dos Ativos Financeiros do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes nas politicas
econdOmicas monetaria, fiscal ou cambial, e mudancas econémicas nacionais ou internacionais. As oscilacoes de
precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissio e/ou

contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Risco de concentragdo: Nio existirio limites de concentragio por Cedentes, devedores/sacados de
Direitos Creditorios ou emissores de Ativos Financeiros. O total de obrigacdo ou de coobrigacio de qualquer
devedor/sacado ou Cedente poderd vir a representar até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo.
Da mesma forma, nio havera limite por Ativo Financeiro ou emissor do Ativo Financeiro. A inexisténcia de limites
de concentracio aumenta a exposicio do patrimoénio do Fundo aos riscos de crédito dos devedores/sacados e das
Cedentes dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, bem como dos emissores dos Ativos Financeiros. Nesse
sentido, caso as Cedentes, devedores/sacados ou os emissores dos Ativos Financeiros deixem de cumptir com as
suas obrigacoes referentes aos Direitos Creditorios elegiveis e/ou Ativos Financeiros, em razio da representagio

significativa da carteira do Fundo, os resultados do Fundo poderio ser afetados negativamente.
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(v) Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo sio contratados a
taxas pré-fixadas. A incorporagio dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas poderio vir a ter determinado
Benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os
recursos do Fundo podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as

Cotas.

(vi) Risco daliquidez da Cota no mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Cotas do Fundo, em situagdes de normalidade, s6 podera ser feito ao término do
prazo de duracdo da emissdo ou em caso de liquidagio antecipada do Fundo, razdo pela qual se, por qualquer
motivo, antes de findo tal prazo, o cotista resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado
secundario, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdao

dessas Cotas e/ou ocasionar a obten¢io de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(vii) Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociagio de Direitos Creditorios: O Fundo
deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a
aplicagdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento de renda fixa. Nio existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos
Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Credit6rios da carteira do Fundo, como nas hip6teses
de liquidacio previstas neste Regulamento, podera nao haver compradores ou o preco de negociagio podera causar

perda de patrimoénio ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

(viii) Risco de descontinuidade: A existéncia do Fundo no tempo dependeri da manutencio do fluxo de cessio
de Direitos Creditorios nos termos de cada um dos Contratos de Cessdo e deste Regulamento. Conforme previsto
neste Regulamento, podera haver a liquidacio antecipada do Fundo em situagdes pré-determinadas ou mediante
deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo, bem como gerar dificuldades a Gestora e a Consultora em identificar Direitos Creditérios que estejam de
acordo com a politica de investimento em tempo habil. Desse modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nio conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a
mesma remuneraciao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora,
pela Consultora ou pelas Cedentes dos Direitos Creditorios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em

decotrréncia desse fato.

(ix) Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios: Na ocorréncia de uma das hipteses de
liquidacdo antecipada do Fundo, ha previsio neste Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores/sacados dos
Direitos Creditérios e poderio softer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizagio e/ou de

resgate das Cotas em circulacio, poderio nao ser cumpridas, havendo o atraso na amortiza¢io ¢/ou no resgate.
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(x) Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacio de tributos, nova
interpretacdo ou ainda de interpretacao diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos,

obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operaces ja efetuadas.

(xi) Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatorios: O Fundo estd sujeito a riscos decorrentes das
eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constitui¢io e
da cessio dos Diteitos Creditorios para a Cedente, bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos

e os fluxos de caixa a serem gerados.

(xii) Risco de guarda e de verificagio por amostragem da documentagdo relativa aos Direitos
Creditorios: O Custodiante sera responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditorios. Todavia o Custodiante contratou o Depositario para que realize a guarda do original dos Documentos
Comprobatérios que tenham sido emitidos em suporte analégico. Mesmo que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo e que o contrato de prestagdo garanta o efetivo
controle do Custodiante sobre a movimentagiao dos Documentos Comprobatérios e demais ativos integrantes da
carteira do fundo sob guarda do Deposititio, a guarda da documentagio por terceiro pode representar uma
limitagao ao Fundo, em termos de verificacdo da originacio e formalizacao dos Direitos Creditorios. Nos termos
do paragrafo segundo do Artigo 17 deste Regulamento, o Custodiante realizard, diretamente, ou através de terceiros
contratados, verificagio periddica da documentagio referente aos Direitos Creditérios. Uma vez que essa
verificacio ¢é realizada por amostragem apos a cessao dos Direitos Creditérios, o Fundo, podera adquirir Direitos
Creditorios que, na data da cessao, ndo apresentem evidéncias da comprovaciao de entrega da mercadoria ou da
prestacdo do servico. Além disso, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas

decotrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

(xiii) Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de Direitos Creditorios ao Fundo: Por se
tratar de um Fundo que podera adquirir Direitos Creditérios de uma multiplicidade de Cedentes domiciliadas em
diversas localidades no territorio brasileiro, o Fundo adota como politica nao registrar os Contratos de Cessio e
seus Termos de Cessdao em cartério de registro de titulos e documentos em fungao dos custos do registro. Assim
sendo, a ndo realizacdo do referido registro, ou a nao utilizagdo de instrumento publico para a formalizacio dos
Contratos de Cessdo e/ou Termo de Cessdo e Anexos podera representar risco a0 Fundo em relagio a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelas Cedentes a mais de um cessionario. O Fundo
ndo podera reclamar Direitos Creditérios cedidos a terceiros ou valores em relagdo a Direitos Creditérios cedidos
pagos por devedores/sacados a terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos Diteitos Creditérios cedidos ao
Fundo. O Fundo podera sofrer perdas, nio podendo a Administradora ser de qualquer forma responsabilizados

por tais perdas.

(xiv) Auséncia de classificagdo de risco das Cotas: O Fundo podera realizar vérias emissdes de Cotas que nio
possuam classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco, desde que permitido pela regulamentacao
aplicavel, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas

Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas. Além disso, a auséncia de
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classificagao de risco pode restringir a negociacdo dessas Cotas no mercado secundario a um nimero menor de
investidores e, assim, reduzir a liquidez destas nesse mercado. Caso os titulares das Cotas desejem se desfazer de
seu investimento antes do prazo de vencimento, podem ser obrigados a oferecer descontos substanciais para
vendé-las no mercado secundario, realizando uma perda de parte de seu vencimento. Nio ha garantias de que os

investidores conseguirdo se desfazer de seus investimentos antes do prazo de vencimento das Cotas.

(xv) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de desvalotizacio da moeda e de
mudangcas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo, (b)
inadimpléncia dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou devedores/sacados dos Direitos Creditorios, e (c)
incremento significativo nas solicitagbes de resgates de Cotas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os

Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

(xvi) Titularidade dos Direitos Creditorios: O Fundo é uma comunhio de recursos que tem por objeto a
aquisicao de Direitos Creditorios, e suas Cotas representam porg¢des ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo,
a titularidade das Cotas nio confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido
diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em
caso de liquidacdo antecipada do Fundo, podera haver resgate de Cotas mediante dagio em pagamento de Direitos
Creditorios, nas hipéteses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera
transferida do Fundo para os Cotistas. Nao caberd ao cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo

atribuidos por ocasido do resgate de cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

(xvii) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditdrios de
titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes nido sdo previamente conhecidas pelo Fundo ou pela
Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos
devedores/sacados podem nio ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Diteitos
Creditérios cedidos nio sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores/sacados em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o devedor/sacado e a respectiva Cedente, tais como (i) defeito ou
vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e as respectivas
Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos

Direitos Creditorios, os resultados do Fundo poderio ser afetados negativamente.

(xviii) Risco de execugio de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador na modalidade
de duplicatas digital: O Fundo pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de duplicatas digitais.
Essa é uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja,
nao ha a emissao da duplicata em papel. Nio existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia
brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplica possui regras proprias segundo a Lei

Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso,
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para promover acdo de execugdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do
protesto por indicagdo, nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito,
ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,
sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugio

judicial dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.

(xix) Risco da cobranga judicial e extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigacoes dos
pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, a Consultora podera efetuar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Ndo ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas cobrangas
atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperari a totalidade dos valores inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais a0 Fundo. O Fundo, caso os custos da cobranca judicial sejam muito elevados,

podera optar por nio efetuar tal cobranca judicial, o que podera acarretar perda patrimonial para o Fundo.

(xx) Riscos relacionados aos procedimentos de cobranga: A Consultora serd a responsavel pela cobranca
dos Direitos Creditérios, caso os devedores/sacados dos Direitos Creditérios realizem o pagamento para a
Consultora, para a Cedente ou advogados contratados e estes nao repassem o recurso recebido imediatamente para
o Fundo, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite do valor total das Cotas. A Administradora e a Consultora nio sio responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou manutencio de referidos procedimentos caso o Fundo nao disponha

de recursos suficientes necessarios para tanto.

(xxi) Demais riscos: O Regulamento prevé que os Diteitos Creditorios deverdo atender os Critérios de
Elegibilidade, porém tais Critérios de Elegibilidade poderio ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios
serem alcancados por obrigacoes assumidas pelas Cedentes e/ou em decortréncia de sua intervenc¢ao ou liquidagio
extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Diteitos Creditérios consistem (i) na existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessiao ao Fundo, sem conhecimento do
Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditérios, ocorridas
antes da sua cessdao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execucgdo praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogagio da cessio dos Direitos
Creditérios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdao foi praticada com a inten¢do de prejudicar os
credores das Cedentes. Nestas hipéteses os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por
obrigacGes das Cedentes e o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente. A propriedade das Cotas
nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditérios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo nio individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratéria, guerras, revolucdes, mudancgas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos

ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica econémica, decisbes judiciais, etc.
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CAPITULO XIII
DAS COTAS

Artigo 65. As Cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares, correspondem a fragoes ideais de seu patrimonio e somente serdo resgatadas em virtude da liquidacao do
Fundo, ou do término do prazo da respectiva emissdo, ou ainda por decisio da Assembleia Geral, nos termos

estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo primeiro - O valor unitario de emissdo das Cotas serda de R$1.000,00 (mil reais), sendo certo que
somente serd admitida a emissdo e negociacdo de fracio de cotas para os titulares de pelo menos uma cota com

esse valor nominal.
Paragrafo segundo - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.

Paragrafo terceiro - E vedada a afetacio ou a vinculagio, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a

qualquer emissao de Cotas.

Paragrafo quarto - As Cotas do Fundo terdo seu valor de integralizacdo e de resgate, nas hipoteses definidas neste

Regulamento, calculado no fechamento de todo Dia Util pela Administradora (“Cota de Fechamento”).

Artigo 66. As Cotas do Fundo serio das classes sénior (“Cotas Seniores”) ou subordinada (“Cotas
Subordinadas™). Cada classe de Cotas tera caracteristicas especificas, de acordo com o disposto neste Regulamento

e o respectivo suplemento.

Artigo 67. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praga sede da Administradora, a aplicagio,
efetivacio de amortizacio ou de resgate serd realizada no primeiro Dia Util subsequente com base no valor da
Cota deste dia para aplicacio e no valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior para amortizacio e resgate.
Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacio, amortizacio ou resgate no primeiro Dia Util

subsequente.

CAPITULO XIV
DA EMISSAO E DISTRIBUICAO DAS COTAS

Artigo 68. As Cotas do Fundo correspondem a fragoes ideais de seu patrimonio e sio divididas em duas classes,
sendo uma classe de Cotas Seniores e uma classe de Cotas Subordinadas. Os valores e prazos de amortizacao,
resgate, bem como a remuneracdo das Cotas, estdo dispostos nos respectivos suplementos que constam dos

Anexos ao presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro — As Cotas serdo emitidas: (i) nos termos do paragrafo segundo, enquanto houver Patriménio
Autorizado; e (ii) pelo valor definido no respectivo ato que aprovar a realizacdo de novas emissoes de Cotas, apos

ultrapassado o Patrimonio Autorizado, e serdo integralizadas conforme os procedimentos descritos neste

26



Regulamento, nio sendo assegurado aos Cotistas qualquer direito de preferéncia nas eventuais futuras emisses de

Cotas.

Paragrafo Segundo — As emissoes de novas Cotas apds a primeira data de emissio de Cotas poderio ser realizadas
pelo Administrador, a qualquer momento, independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia Geral, até
o limite do Patrimoénio Autorizado.

Paragrafo Terceiro — Na hipétese de emissio de novas Cotas nos termos do pardgrafo segundo acima, o
Administrador providenciari a elaboragio e o registro dos Suplementos referentes a respectiva série / emissdo,

sem necessidade de aprovagiao de tais Suplementos pela Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto — Excedido o montante estabelecido neste Regulamento para o Patrimonio Autorizado, novas

emissdes de Cotas dependerio de aprovacio pela Assembleia Geral.

Artigo 69. No ato da subscri¢io das Cotas, o subscritor assinara Boletim de Subscricio, que sera autenticado

pela Administradora. Do Boletim de Subscri¢cio constardo as seguintes informacoes:
(i)  nome e qualificacio do subsctitor;

(if)  numero e classe de Cotas subscritas; e

(i)  preco e condi¢des para sua integralizacio.

Paragrafo primeiro — Fica autorizado o cancelamento pela Administradora do saldo ndo colocado de Cotas

emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de aprovacgao pela Assembleia Geral de Cotistas.
Paragrafo segundo — Sera admitida a subscri¢ao por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

Paragrafo terceiro — Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscri¢do de Cotas em emissoes

subsequentes.

Paragrafo quarto — Na hip6tese de dispensa da classificagdo das Cotas por agéncia classificadora de risco,
ocorrendo sua posterior modificagdo, ou seja, visando permitir a transferéncia ou negociaciao das Cotas no mercado
secundario, serd obrigado o prévio registro na CVM, nos termos do Art. 2°, §2° da Instrucido CVM 400, com a

consequente apresentagao do relatério de classificagdo de risco ora dispensado.
Artigo 70. O preco de subscricio das Cotas podera contemplar dgio ou desdgio sobre o valor previsto para

amortiza¢dao desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de

descoberta de preco em mercado organizado.
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Artigo 71. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, nio serio deduzidas do valor

entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 72. Exceto na hipétese de distribuicdo publica de Cotas do Fundo com dispensa de requisitos ou de
registro nos termos Instrucdo CVM 400 e da Instru¢do CVM 476 a distribuicio das Cotas serd precedida de registro
especifico na CVM e da publicagiao de anuncio de infcio de distribui¢do contendo todas as informagdes exigidas

na regulamentacdo expedida pela CVM.

Artigo 73. Se houver classificagio de risco das Cotas do Fundo, caso ocorra o rebaixamento da classificagio,

serdo adotados os seguintes procedimentos:

@) comunicagao a cada cotista das razGes do rebaixamento, no prazo maximo de até 15 (quinze) Dias Uteis,

através de publicacao no Periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo; e

(i)  envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo copia do relatério da empresa de

classificagao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

CAPITULO XV
DA AMORTIZACAO, RESGATE E RELACAO MINIMA

Artigo 74. As Cotas serio resgatadas nos termos dos respectivos suplementos.

Paragrafo primeiro - No resgate sera utilizado o valor da respectiva Cota em vigor no Dia Util imediatamente

anterior ao do pagamento respectivo.

Paragrafo segundo - A Administradora efetuara o pagamento das amortiza¢oes ou resgates de Cotas por meio

de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo terceiro - Os recursos depositados na conta do Fundo deverio ser transferidos aos titulares das Cotas,
quando de sua amortizagido ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela Administradora

nas datas de amortizacio ou na data de resgate, conforme o caso.

Paragrafo quarto - Observada a disponibilidade de recursos: (i) as Cotas Seniores de cada série serdo resgatadas
integralmente pelo Fundo nas datas de resgate estabelecidas nos respectivos suplementos; e (i) as Cotas
Subordinadas serdo resgatadas integralmente quando da liquidacdo do Fundo, apds o resgate integral das Cotas

Seniores.

Artigo 75. Sem prejuizo do previsto no Artigo 75 acima, o Fundo podera realizar amortizages programadas de

qualquer classe ou série de Cotas a ser emitida, de acordo com as condigbes estabelecidas no respectivo suplemento.
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Artigo 76. O Fundo tera como relacao minima o percentual de 105% (cento e cinco por cento). Isso significa
g ¢ p p g
que, no minimo, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas

Subordinadas (“Relacio Minima”).

Artigo 77. Caso a Relagdo Minima seja superior ao percentual definido no Artigo 77 acima (“Excesso de
Cobertura”), a Administradora podera realizar, conforme orientagdo da Gestora, a amortizagdo parcial das Cotas

Subordinadas do montante que exceder a Relacdo Minima, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

@) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as provisoes

exigidas pela regulamentacio pertinente e por este Regulamento; e

(i) até a data da amortizagao, nao se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo, ou, caso tenham

ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados nos termos deliberados em Assembleia Geral.

Paragrafo primeiro - Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera comunicar em 01 (um)
Dia Util apés o recebimento de notificacio a ela enviada pela Gestora nos termos da alinea “a” do caput deste
Artigo, a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas, o montante do Excesso de
Cobertura a ser amortizado e o valor a ser pago por Cotas Subordinadas, devendo o pagamento da amortizagao

ser realizado em até 10 (dez) dias imediatamente subsequente.

Paragrafo segundo - O montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado sera rateado entre as Cotas

Subordinadas em citculacio.

Paragrafo terceiro - Os titulares de qualquer classe de Cotas nido poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do

Fundo a amortizacdo ou o resgate de suas Cotas em condi¢oes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XVI
DA NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 78. As Cotas nio serdo registradas em mercado de negocia¢io secundaria de valores mobilidrios.

Artigo 79. Na hipétese de negociagdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para a conta de
deposito do novo cotista e o respectivo pagamento do preco sera processado pela Administradora somente apos
a verificacio, pelo intermediario que representa o adquirente, da condicio de Investidor Profissional do novo
Cotista; e (ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos

decorrentes da negociacio ou transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo tinico - Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcio organizado, o
alienante devera apresentar o documento de arrecadagdo de receitas federais que comprove o pagamento do
imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacido ou declaragio sobre a inexisténcia de imposto

devido.
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CAPITULO XVII
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 80. O patrimonio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor da carteira,

mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico - Na subscricio de Cotas representativas do patrimoénio inicial do Fundo que ocorrer em data
diferente da data de integralizagdao definida no Boletim de Subscricao, sera utilizado o valor da Cota em vigor no
préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou

dependéncias.

Artigo 81. O descumprimento de qualquer obrigacio originiria dos Direitos Creditérios pelos
devedores/sacados e demais Ativos Financeiros componentes da carteira do Fundo sera atribuido integralmente

as Cotas em circulacdo até o limite equivalente a somatoria do valor total destas.

Artigo 82. As emissoes de Cotas do Fundo buscario o maior retorno absoluto, ou seja, sem rentabilidade
definida. Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou da Consultora, nenhuma promessa
ou garantia acerca da rentabilidade das aplicaces dos recursos do Fundo, relativas a rentabilidade de suas Cotas

ou de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.

Artigo 83. Fica estipulado o limite do patriménio liquido autorizado, para emissio de Cotas do Fundo, de até
R$ 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhdes de reais).

CAPITULO XVIII
DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 84. Para efeito da determinagio do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos

previstos abaixo e na legislacdo em vigor.

Artigo 85. As Cotas do Fundo terio seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizacio de metodologia de
apuracao do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira, de
acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informacoes externas e internas que
levem em consideracio aspectos relacionados ao devedor/sacado, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operagio, adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se as disposi¢oes
da Instrucao CVM 489.

Artigo 86. Para a provisio dos valores referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera realizada

de acordo com os parametros definidos pela Administradora, observada as regras da Instrugdo CVM 489.
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Artigo 87. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacdo ou resgate, respeitadas as

caracteristicas da emissio.

CAPITULO XIX
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 88. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que podem

ser debitadas pela Administradora:

®

(i)

(iif)

(iv)

(vi)
(vi)
(vii)

(ix)

(%)

(x1)

(xi)

taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedi¢io e publicagio de relatérios, formularios e informagdes periddicas,

previstas neste Regulamento ou na regulamentagio pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢oes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragoes financeiras e das contas do

Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenacio, caso o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagao de Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

contribui¢do devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcio organizado em que o Fundo

tenha suas Cotas admitidas a negociacio;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como

representante dos Cotistas; e

despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do Art. 39 da Instrucio CVM
356.

Paragrafo primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do Fundo devem correr por

conta da instituicio Administradora.
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Paragrafo segundo — A institui¢io Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao

exceda o montante total da taxa de administracao fixada no Regulamento do Fundo.

CAPITULO XX
DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 89. Sio considerados Eventos de Liquidacio do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:
@) por deliberagao de Assembleia Geral pela liquidagiao do Fundo;

(i) em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de

investimento;

(i)  no caso de oferta publica de Cotas, se o patrimoénio liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do

valor de todas as Cotas; e

(iv)  cessacao pela Consultora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servicos objeto do
Contrato de Consultoria, sem que tenha havido sua substitui¢ao por outra institui¢ao, nos termos do referido

contrato.

Paragrafo primeiro - Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidac¢do, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera: (1) interromper imediatamente a aquisicio de novos Direitos
Creditérios; (iii) convocar uma Assembleia Geral, no prazo méaximo de 05 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da
ocorréncia do Evento de Liquidag¢ao, para deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar os

direitos dos Cotistas, suas garantias e prerrogativas.

Paragrafo segundo - Caso a Assembleia Geral decida ndo liquidar o Fundo, sera assegurado aos Cotistas
dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva Assembleia Geral, o resgate

das Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 90. Na ocorréncia de liquidagio antecipada do Fundo, as Cotas poderio ser resgatadas em Direitos

Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento.

Artigo 91. Na hipétese de liquidagio do Fundo, os titulares de Cotas terdo o direito de pattilhar o patrimonio
na proporcao dos valores previstos para amortizagio ou resgate de suas Cotas e no limite desses mesmos valores,
na data da liquidacao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de

Cotas.
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Artigo 92. Nas hipéteses de liquidagio do Fundo, o auditor independente deverd emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentacdo do patrimonio liquido, compreendendo o perfodo entre a data das dltimas
demonstracoes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagio do Fundo, manifestando-se sobre as

movimentagdes ocorridas no periodo.

CAPITULO XXI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 93. A Administradora declara que nio se encontra em situacio de conflito de interesses no exercicio de
sua func¢do de Administradora do Fundo, bem como que manifesta independéncia no desempenho das atividades

que lhe sdo atribuidas e descritas neste Regulamento e nos demais documentos do Fundo.
Artigo 94. A cessio de Direitos Creditérios pelo Fundo para qualquer pessoa, inclusive para efeitos de dagio
em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagio do

Fundo ou da Administradora.

Artigo 95. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de

correspondéncia valida nas comunica¢oes entre a Administradora, a Consultora, as Cedentes e os Cotistas.

Artigo 96. Fica eleito o foro da Comarca da Capital, Estado de Siao Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou

controvérsias oriundas deste Regulamento, com renincia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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GLOSSARIO DO REGULAMENTO ZUGO 41 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

ANEXO 1

DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento (estejam no singular ou no plural), que

nao estejam definidos neste Regulamento, tem os significados a eles atribuidos no Contrato de Cessio.

Administradora

¢ a REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.829.992/0001-86, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 17° andar, conjunto 1.702,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administragio de carteira de titulos e
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 18.703,
expedido pela CVM em 2 de setembro de 2020;

Agente de Cobranga

tem o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 19 do

Regulamento;

Agente Escriturador

¢ a REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.829.992/0001-86, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 17° andar, conjunto 1.702,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000;

Anexos

sao os anexos deste Regulamento;

Assembleia Geral

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,

realizada nos termos do Capitulo VII Regulamento;

Ativos Financeiros

sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditérios, que compdem o patriménio
liquido do Fundo;

B3

¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento Cetip UTVM;
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BACEN

¢é o Banco Central do Brasil;

Boletim de Subscricao

¢ o documento assinado pelo cotista que autenticado pela
Administradora, comprova a subscri¢ao Cotas do Fundo. Tera

as carateristicas descritas no Artigo 70 deste Regulamento;

Cedentes sdo empresas em recupera¢do judicial ou ndo, sediadas no
territério nacional, indicadas pela respectiva Consultora, que
realizem cessao de Direitos Creditérios para o Fundo, na forma
do Regulamento;

CMN ¢é o Conselho Monetario Nacional;

Condicio de Cessio

tem o significado que lhe é atribuido no paragrafo 6°, do Artigo

47 do Regulamento;

Consultora

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 19 do

Regulamento;

Contrato de Cessao

¢ cada um dos contratos que regulam as cessoes de crédito para
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios celebrados

entre o Fundo, a Administradora e as Cedentes;

Contrato de Cobranca

¢é o Contrato de Prestacio de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos e Outras Avengas, a ser celebrado
pelo Fundo representado por sua Administradora e a

Consultora;

Contrato de Consultoria (caso seja

contratado)

¢ o Contrato de Prestacio de Servicos de Consultoria
Especializada de Recebiveis e Outras Avengas, a ser celebrado

entre o Fundo e a Consultora, com a interveniéncia da Gestora;

Contrato de Custodia

¢ o Contrato de Prestacio de Servicos de Custédia Qualificada
e Controladoria de Fundos de Investimento em Diteitos
Creditérios, celebrado pelo Fundo representado por sua

Administradora e a Custodiante;

Contrato de Depésito

¢ o Contrato de Prestacio de Servicos de Depésito, a ser

celebrado pelo Custodiante e o Depositario;
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Contrato de Gestiao

¢é o Contrato de Prestacio de Servicos de Gestio de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, celebrado pelo Fundo

representado por sua Administradora e a Gestora;

Coordenador Lider

¢ a REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anonima,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.829.992/0001-86, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 17° andar, conjunto 1.702,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administragio de carteira de titulos e
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 18.703,
expedido pela CVM em 2 de setembro de 2020;

Cota de Fechamento

tem o significado que lhe é atribuido no paragrafo 4°, do Artigo

66 do Regulamento;

Cotas

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;

Cotas Seniores

tem o significado que lhe ¢é atribuido no paragrafo 6°, do Artigo

67 do Regulamento;

Cotas Subordinadas

tem o significado que lhe é atribuido no paragrafo 6°, do Artigo

67 do Regulamento;

Cotistas

s20 os titulares de Cotas;

Critérios de Elegibilidade

tem o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 63 do

Regulamento;

Custodiante

¢ a REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.829.992/0001-86, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 17° andar, conjunto 1.702,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000;

CVM

é a Comissao de Valores Mobilidrios;

Data de Aquisi¢do

¢ a data da aquisicio pelo Fundo dos Direitos Creditérios
ofertados pelas Cedentes que atendam os Critérios de
Elegibilidade;
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Depositario tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 18 do
Regulamento;
Dia Util significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)

feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nio houver
expediente comercial ou bancario na sede social da

Administradora; e (if) feriados de ambito nacional;

Direitos Creditorios

significa o direito de crédito de titularidade de cada Cedente,
expresso em moeda corrente nacional, decorrente de operagdes
nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de
arrendamento mercantil e prestagio de servicos, celebradas
entre as Cedentes e os devedores/sacados, devidamente
identificados pelo CPF ou CNPJ], representados por
Documentos Comprobatérios, observado o disposto em cada

Contrato de Cessao;

Diretor Designado

¢ o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela
gestao, supervisio e acompanhamento do Fundo, bem como

pela prestacao de informagdes relativas ao Fundo;

Documentos Comprobatérios

sao os documentos ou titulos representativos do respectivo
Direito Creditério, representados por cédulas de crédito
bancario registradas na B3 (“CCBs”), duplicatas escriturais,
cheques, ou quaisquer outros contratos que deem ensejo a um
Direito Creditorio, liquido, certo e exequivel, de titularidade de
empresas, inclusive empresas em Recuperac¢do Judicial,
atuantes nos segmentos financeiro, comercial, industrial e/ou

de prestacio de servicos;

Eventos de Liquida¢ao

sdo as situagoes descritas no Artigo 88 do Regulamento;

Excesso de Cobertura

tem o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 78 do

Regulamento;

FATCA

tem o significado que lhe é atribuido no paragrafo 2°, Artigo 10

do Regulamento;
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FUNDO tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1° do
Regulamento;

GESTORA ¢ a gestora indicada no Artigo 11 do Regulamento;

GIIN tem o significado que lhe ¢é atribuido no paragrafo 2°, Artigo 10

do Regulamento;

Instrucio CVM 356

¢ a Instrucio CVM n°® 3506, de 17 de dezembro de 2001, e

alteragoes posteriores;

Instrucio CVM 400

¢ a Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e

alteragoes posteriores;

Instrucio CVM 444

¢ a Instrucio CVM n° 444, de 08 de dezembro de 20006, e

alteragdes posteriores;

Instrucio CVM 476

¢ a Instrucio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 e alteracdes

posteriores;

Instrucao CVM 489

¢ a Instrucio CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 ¢ alteracoes

posteriores;

Instrucao CVM 555

é a Instrucio CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 e

alteragdes posteriores;

Investidor Profissional

sio todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentagio em vigor a investir em fundos de investimento

em direitos creditorios - ndo padronizados;

Periddico

¢ o jornal DCI Diario Comércio Industria & Servigos.

Regulamento

¢ o Regulamento do Fundo;

Relacao Minima

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 77 do

Regulamento;

Resolucao CMN 2.907

Resolucao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001,

Taxa de Administracio

¢ a remuneracio mensal devida a Administradora;
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Taxa DI

sao as taxas médias referenciais dos dep6sitos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha diaria da ANBIMA, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizacio composta,

com base em um ano de 252 Dias Uteis;

Termo de Adesao

¢ o documento por meio do qual cada Cotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso

no Fundo, nos termos do Artigo 7 do Regulamento;

Termo de Cessao

¢ o documento pelo qual se formaliza a cessao dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, na forma prevista no anexo
do respectivo Contrato de Cessdo. Funciona como um
bordero, contendo a relacio dos titulos cedidos, o valor de face
dos mesmos, as datas dos seus vencimentos e os dados dos
devedores/sacados, além do valor pelo qual os referidos
Direitos Creditérios foram cedidos ao Fundo. Este documento

comprova a realiza¢do da cessdo dos Direitos Creditérios.

39



ANEXO II
AO REGULAMENTO DO ZUGO 41 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Parametros para a verificacdo do lastro por amostragem

1. O Custodiante analisard em até 5 (cinco) dias depois da cessio dos Direitos Creditorios e trimestralmente a
documentacio que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item “a” numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base sera
selecionada uma amostra aleatoria simples para a determinacdo de um intervalo de confianca para a propor¢ao de
eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicao normal com 95% (noventa e
cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente
de quem sejam as cedentes dos Direitos Creditérios. 3. O escopo da analise da documentagio que evidencia o
lastro dos Direitos Creditérios contempla a verificacio da existéncia dos respectivos Documentos

Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:
(a)  obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do FUNDO;

(b)  selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:
1 Nx

nO = —2 A — n()

So N-+n,

é:() : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N: Populagio Total

no : Fator Amostral

(c)  verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados;

(d)  verificagdo da documentacio acessoria representativa dos Direitos Creditérios (identificagio pessoal,
comprovante de residéncia, etc.);

()  evidenciagio do atendimento as politicas de cobran¢a administrativa para recebiveis vencidos e ndo
liquidados;

(f)  verificagdo das condi¢Ges de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios junto ao Depositario do
Fundo; e

(g)  Averificagdo trimestral de que trata o inciso 1II do caput do Artigo 17 do Regulamento deve contemplar:
@) os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo; e
(i)  os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se aplica

o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrucio CVM 356.
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A critério do Custodiante, a verificagdo do lastro inicial, ou seja, aquela verificada logo apds a cessdao dos Direitos

Creditérios, podera ser de 100% (cem por cento) dos Documentos Comprobatoérios.
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ANEXO III
ANEXO III - A - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
MODELO DE SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO ZUGO 41 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNP]J n° [EM CONSTITUICAO]

COTAS SENIORES

As Cotas Seniores do ZUGO 41 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em [*] no [*]° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos de [*], Estado de [*], sob o n° [*] (“Regulamento”), terdo as seguintes

caracteristicas:

(2)
(b)
©
(d)
©)
(®

@

(h)

®

Montante de Cotas Seniores: R$ [*] ([*]);

Quantidade de Cotas Seniores: [*] ([*]);

Valor Nominal Unitatio: [*];

Data de Emissio: [*];

Data de Resgate das Cotas Seniores: [*];

Parametro de Rentabilidade para as Cotas Seniores: [[*]%0 a.a., calculado de forma fixa, cumulatival;
Férmula para calculo da atualiza¢do do Valor Nominal Unitario de emissao das Cotas Seniores:

A partir da Data de Emissdo, o Valor Nominal Unitario de emissdo das Cotas Seniores desta série sera

calculado todo Dia Util, para efeito de determinagio de seu valor de integralizacio, amortizagio ou resgate,

sendo que este sera equivalente ao valor obtido através da seguinte formula:
[*]

Cronograma de amortizagdo programada das Cotas Seniores: as Cotas Seniores serdo amortizadas
[mensalmente], desde que atendidas as Condi¢oes da Amortizagio, a serem verificadas pela Administradora
[no ultimo Dia Util de cada més]. O pagamento da amortizacio programada das Cotas sera efetuado até o
[5° (quinto) Dia Util do més subsequente]; e

Condig¢bes da Amortizagdo: a amortizacio mensal programada das Cotas Seniores se dara quando atendidas

cumulativamente as seguintes condi¢cdes (“Condicdes da Amortizacdo™):
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@) haja valoriza¢ido das Cotas Seniores, em que o valor da Cota Sénior seja superior ao Valor Nominal

da respectiva Cota na Data de Emissio da respectiva Cota na Data de Emissio;

(i) o Fundo tenha disponivel em caixa ou ativos equivalentes a caixa os recursos necessarios para a

amortizagdo programada;

(iil) o Fundo mantenha reserva de caixa, apés a respectiva amortizagio, nos termos do Regulamento,

conforme aplicavel;

(iv) apds a referida amortizacio o Fundo devera atender a razio de subordinagio, nos termos do

Regulamento, conforme aplicavel.

Os termos utilizados neste suplemento e que nio estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes foi

atribuido no Regulamento.

ZUGO 41 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS
Por sua por sua administradora REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO III - B- MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS
MODELO DE SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO ZUGO 41 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNP]J n° [EM CONSTITUIGCAO]

COTAS SUBORDINADAS

As Cotas Subordinadas do ZUGO 41 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em [*] no [*]°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos de [*], Estado de [*], sob o0 n.° [*] (“Regulamento”), terdo as seguintes

caracteristicas:

(@)
(b)
©
(d)

©

Montante de Cotas Subordinadas: R$ [*] ([*]);

Quantidade de Cotas Subordinadas: [] ([*]);

Valor Nominal Unitatio: [*];

Data de Emissao: [*]; e

Data de Resgate das Cotas Subordinadas: [*].

Os termos utilizados neste suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes foi

atribuido no Regulamento.

ZUGO 41 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
Por sua por sua administradora REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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