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REGULAMENTO DO CREDBEV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.820.954/0001-34
CAPITULO | - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressdes iniciados em letra
mailscula terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento. Além disso, (a) quando
exigido pelo contexto, as definicdes contidas no Anexo | aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plurale o
masculino incluird o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragfes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias
a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou
anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposi¢céo em contrario, todos 0s prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o

dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

CAPITULO Il - DENOMINACAOQ, FORMA E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
2.1. O Fundo, denominado CREDBEV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS e constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento e pelas

disposicdes legais e normativas que Ihe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo néo ter4 prazo de duracdo determinado, exceto se de outra forma vier a ser

deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XII abaixo.

CAPITULO IIl = PUBLICO ALVO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

3.2.  OvalordeaplicacaoinicialminimonasCotasédeR$25.000,00(vinte e cincomilreais).

3.3. Apdsseuingressono Fundo, o Cotistapoderarealizarinvestimentos adicionaisemqualquer valor, ndo

havendo valor minimo para investimentos adicionais.
3.4. O valor minimo para permanéncia no Fundo serade R$ 1.000,00 (mil reais).

3.5. Por ser constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo esta dispensado da

elaboracgéo e apresentacgéo de prospecto, nos termos da Instru¢do CVM 356.
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CAPITULO IV — ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢do de Direitos
Creditorios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com a Politica
de Investimento, os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cbes de Cessdo e com os critérios de composi¢céo de

Carteira estabelecidos nalegislacédo e naregulamentacéao vigente.

4.2. Os Direitos Creditérios sdo originados no ambito de operacdes performadas, ou seja, cuja
existéncia, validade e exequibilidade independam da prestacdo futura de qualquer contrapartida,
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de arrendamento mercantil e de prestacdo de
servicos, além de operacdes de compra e venda e/ou prestacdo de servigos, realizadas no segmento
logistico, nas quais figuram como fornecedor dos servicos empresas que tenham por atividade preponderante
aprestacao de servicos de transporte ou logistica, e como contratante/tomadora e Devedora a Ambev S.A., com
sede na Rua Dr. Renato PaesdeBarrosn°1017.4°andar, Itaim Bibi, localizadanacidade de Sdo Paulo, Estadode
SéoPaulo, inscritano CNPJ07.526.557/0001-00, suas sucessoras, ou suas afiliadas.

4.3. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo serdo realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de: (i) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED),
ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central que permita a identificacédo da
contabancéria de origem dos recursos, direcionado paraa Contado Fundo; (ii) boletos bancarios de cobranca
emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos respectivos Devedores, nos termos do Contrato de Cobranga
Bancaria, sendo que o0s recursos serdo direcionados para a conta corrente de titularidade do Fundo ou para as

respectivas Contas Escrow, conforme o caso; ou (iii) procedimentos adotados pela B3, conforme o caso.

CAPITULO V - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo VI deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos o0s
indices de composi¢cdo e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na

regulamentacao aplicavel.

5.2. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este devera ter alocado, no minimo,
50% (cinguenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios, podendo a CVM, a seu exclusivo
critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem

a prorrogacao.

Direitos Creditérios
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5.3. Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem e

comprovem sua existéncia e validade.

5.3.1. Os Direitos Creditorios serdo, preferencialmente, adquiridos pelo Fundo juntamente com todos o0s
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus titulares, por meio de

Contratos de Cessao firmados entre o Fundo e pessoas juridicas, constituidas sob qualquer tipo societario.

5.3.2. O Fundo poderd subscrever valores mobiliarios colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, com ou sem esforgos restritos de colocacéo, observada a Politica de Investimento e as demais

disposicbes deste Regulamento e dalegislacdo e regulamentacaoaplicaveis.

5.3.3. O Fundo ndo poderd adquirir ativos de emissdao ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente Escriturador e partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis pertinentes.

Ativos Financeiros

5.4. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada nos ativos financeiros mencionados no artigo 40 da Instrugdo CVM 356, bem como

nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora:

(a) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissédo do Tesouro Nacional;

(c) operacgdes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados na alinea (b) acima;

(d) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Fundos de Investimento

Referenciados DI (conforme definidos na regulamentacdo aplicavel) que sejam administrados por
instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, desde

gue com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo;
(e) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e
() certificados de depdsitobancério.

5.4.2. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa do Fundo em Ativos

Financeiros, nos termos do item 4.3. acima.
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5.5. A Gestora envidara seus melhores esfor¢cos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacéo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacao
do Caotista. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
longo prazo, de forma que a Administradora e Gestora ndo assumem qualquer compromisso nesse

sentido.

5.6. O Fundo podera realizar operacdes em que figurem como contrapartes o Administrador, o Gestor,
o Custodiante e/ou as Empresas de Consultoria Especializada, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum, e/oufundosde
investimento por elesadministrados e/ougeridosemqueatuem na condi¢@o de contraparte do Fundo, desde

gue com afinalidade exclusive de realizar a gestédo de caixa e liquidez do Fundo.

Limites de Concentracao

5.7. Nos termos das excecdes do artigos 40-A e 40-B da Instru¢cdo CVM 356, o Fundo podera adquirir
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobriga¢@o de uma mesma pessoa ou
entidade, no limite de 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido; sendo que, oreferido limite aplica-se

tambémcomrelagdoaosrespectivos originadores dos Direitos Creditorios.

5.8. Sem prejuizo do disposto nos itens 5.2 e 5.7 acima, o Fundo devera observar os seguintes limites de

concentracdo paraacomposicéo de sua Carteira:

(a) O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido alocado em Direitos
Creditérios devidos por quaisquer destes Devedores: AMBEV S.A. e/ou Fadel Transportes e Logistica
Ltda. observadas as disposi¢des das alineas (a) e (c), inciso |, paragrafo 1°, do art. 40-A, da ICVM 356,

respectivamente,.

(b) O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido alocado em Direitos

Creditorios cedidos pelo mesmo Cedente: Fadel Transportes e Logistica Ltda. ;

(c) o total de Direitos Creditorios elegiveis cedidos ao Fundo pelos 10 (dez) maiores Cedentes

ndo poderd representar mais do que 80% (oitenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

(d) o total de Direitos Creditorios elegiveis cedidos ao Fundo pelos 5 (cinco) maiores Cedentes
ndo poderd representar mais do que 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo; Limite
de 20% (vinte por cento) por Cedente respeitado o Grupo Econdmico, observado o item “b” acima, a ser

verificado pela Gestora;
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(e) Limite de 7,0% (sete por cento) por devedor, respeitado o Grupo Econdmico, observado o

[T}

item “a” acima, a se verificado pela Gestora;

(f) o0 Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos

Creditorios devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores;

(9) Até 30% (trinta por cento) do patrimonio liquido do Fundo podera ser composto por direitos

creditorios cedidos por empresas em recuperacao extrajudicial ou judicial, a ser verificado pela Gestora;

(h) A Carteira de Direitos Creditorios do Fundo devera ter prazo médio de vencimento igual ou

inferior a 75 (setenta e cinco) dias; e

(i) O total de titulos oriundos de operacdes de recompra ndo podera exceder 20% (vinte por
cento) do Patrimdnio Liguido do Fundo e ndo podem envolver titulos vencidos ha 15 (quinze) dias ou

mais.

Paragrafo Primeiro - Os Limites de Concentrag&o estabelecidos para os Direitos Creditorios deverdo ser
observados com relacdo ao grupo econdémico do emissor, originador, devedor e/ou da Cedente,
conforme o caso, incluindo desta forma, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, incluindo empresas controladas por
pessoas fisicas com grau de parentesco até segundo grau (“Grupo Econémico”), e serao verificados pela
Gestora.

Paragrafo Segundo - Os Limites de Concentracdo previstos no caput deste Artigo ndo se aplicam a
aquisicao de titulos publicos federais, cotas de fundos de renda fixa e fundos de investimento em cotas
classificados como "renda fixa" que possuam como politica de investimento a alocacéo preponderante

em titulos publicos federais

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

5.9. A Gestora ndo poderd utilizar instrumentos derivativos e ndo realizara operacdes de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir

estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

5.10. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, e a Consultora, e aos demais
prestadores de servigo do Fundo, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto: (i) ceder Direitos Creditorios ao Fundo, seja direta ou indiretamente; (ii) ceder Direitos
Creditorios para o Fundo, seja direta ou indiretamente; e/ou (iii) originar, direta ou indiretamente, Direitos

CreditoriosaoFundo.
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5.11. E vedada qualquer forma de antecipac&o de recursos as Cedentes para posterior reembolso pelo

Fundo, sejapeloAdministrador, Gestor, Custodiante, ConsultoraouAgentede Cobranca.

5.12. Os Cedentes sao responsaveis pela existéncia, certeza, contetdo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagao dos respectivos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

5.13. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo séo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, tampouco pelasolvénciados devedores dosrespectivos Direitos Creditérios.

5.13.1. Sem prejuizo do disposto no caput, o Custodiante sera a instituigcdo responsavel por verificar e validar, na
Datade Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditorios pelo Fundo, o atendimento dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade em cada operacéo de aquisi¢éo de Direitos Creditorios pelo Fundo.

5.14. O Fundo poderé realizar aplicagbes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimdnio do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
guais os discriminados no Capitulo VII deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e, se houver, no prospecto,

responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.15. AsaplicagbesnoFundondocontamcomgarantia: (i)daAdministradora; (i) da Gestora;

(iii)doCedente; (iv) doCustodiante; (v)daConsultora; (vi)dosdemais prestadores deservicodo Fundo; (vii) de

gualguer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. O Fundo somente poderd adquirir os Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, aseremverificados e validados pelo Custodiante, previamente a cessao e na

respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento:

(a) atendam, proforma, nomomento daaquisi¢éo, aos limites de concentracéo definidosnos itens 5.7
e 5.8 acima;
(b) sejamrepresentados por direitos e/outitulos representativos de crédito, comou sem garantias

reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitag&do, duplicatas, debéntures, contratos de locacdo
e contratos mercantis de compra e venda de produtos e/ou mercadorias, contratos de prestagéo de servigos de

qualquer natureza, performados e/ou para entrega ou prestacdo futura, bem como titulos ou certificados
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representativos desses contratos, decorrentes de opera¢cdes nos segmentos financeiro, comercial,

industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao de servicos;

(c) sejam relacionados no Arquivo Remessa recebido pelo Custodiante até as 16:00(dezesseis

horasequinzeminutos)darespectivaDatade Aquisicdoe Pagamento;

(d) tenham a respectiva Nota Fiscal Eletronica e/ou Conhecimento de Transporte Eletronico
(CT-e) entre os Documentos Comprobatorios;

(e) a respectiva data de vencimento ndo deve exceder 180 (cento e oitenta) dias contados da

respectiva Data de Aquisigdo e Pagamento;

(f) enquadramento a Taxa Minima de Cessao equivalente a 200% (duzentos por cento) do
CDlI.
6.2. Parafins daverificacdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrim6nio

Liquido do Fundo do Dia Utilimediatamente anterior & Data de Aquisicio e Pagamento.

6.3. A Consultora éresponsavel pelo envio do Arquivo Remessaao Custodiante, o qual, ndo obstante,
podera ser realizado tanto pela Consultora como pelo Cedente, quando da auséncia de contratacdo da

Consultora pelo Fundo.

CAPITULO VII - COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO, CARACTERISTICAS E CONDICOES
DAS COTAS

7.1. Caracteristicas Gerais

7.1.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo e somente serdo
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo ou em virtude da
liguidagdo do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da

conta de depdsito em seu nome.

7.1.2. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
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7.1.3.

7.1.4.

7.1.5.

Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como

direitos de voto.

As Cotas Seniores serao divididas em séries e as Cotas Subordinadas serdo divididas em

(a) classes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) Cotas Subordinadas Janior.

Os prazos e os valores para amortizacéo e resgate de cada série e de cada emissao de
classe de Cotas Subordinadas Mezanino serdo definidos nos respectivos Suplementos,
elaborados conforme modelos previstos nos anexos IV e V ao presente Regulamento, 0s
quais, uma vez assinados pela Administradora, passam a ser parte integrante deste

Regulamento.

7.2. Cotas Seniores

7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacgao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente

Regulamento.

Fica a critério da Administradora, a emiss@o de novas séries ou classes de Cotas
Subordinadas, desde que, em consequéncia dessa nova emissao, ndo sejam afetadas: (a)
a Razao de Garantia; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulagéo, se
houver, conforme manifestagdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco. N&o
poderdo ser emitidas novas séries ou emissdes de classes Subordinadas caso qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em andamento, exceto se

para enguadramento da Razéo de Garantia.

O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicéo de
seu valor de integralizacédo ou resgate, observados os critérios definidos na clausula 15

deste Regulamento.

Somente os Investidores Qualificados poderao adquirir as Cotas Seniores.
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7.3.

7.2.5.

7.2.6.

7.2.7.

As séries Cotas Seniores, quando emitidas para distribuicdo puablica, serdo objeto de
classificacédo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco. Por outro
lado, caso a distribuicdo das Cotas Seniores seja dispensada da classificagdo de risco, nos
termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n° 356/01, na hipdtese deste Regulamento ser
modificado visando permitir a transferéncia ou negociacdo da respectiva série de Cotas
Seniores no mercado secundario, sera obrigatério o prévio registro de negociacdo das
respectiva série de Cotas Seniores na CVM, nos termos da regulamentac&o em vigor, com
a consequente apresentacao de relatério de classificagao de risco.

As Cotas Seniores terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacé@o nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)

voto.

No momento da subscricdo das Cotas Seniores, subscreverdo termo de adesdo,
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de

classificacéo de risco das cotas subscritas.

Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior

7.3.1.

7.3.2.

7.3.3.

As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas

que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

Fica a critério da Administradora, a emissdo de novas classes de Cotas Subordinadas
Mezanino. N&o poderéo ser emitidas novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino caso

qualguer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidac@o Antecipada esteja em andamento.

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos

rendimentos da carteira do Fundo.
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7.3.4.

7.3.5.

7.3.6.

7.3.7.

7.3.8.

7.3.9.

7.3.10.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na

clausula 15 deste Regulamento.

Somente os Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas Subordinadas.

As Cotas Subordinadas Junior ndo seréo objeto de distribui¢do publica e seréo subscritas
exclusivamente por Terceiros Relacionados, sendo assim, as Cotas Subordinadas Junior

néo serdo objeto de classifica¢é@o de risco.

No momento da subscricdo das Cotas Subordinadas, subscreverdo termo de adesdo,
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de

classificacé@o de risco das cotas subscritas.

As emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas para distribuicdo publica,
serdo objeto de classificagdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de
Risco. Por outro lado, caso a distribuicdo das Cotas Subordinadas Mezanino seja
dispensada da classificagdo de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n°
356/01, na hipétese deste Regulamento ser modificado visando permitir a transferéncia ou
negociacdo da respectiva série de Cotas Subordinadas Mezanino no mercado secundario,
sera obrigatdrio o prévio registro de negociacdo das respectiva série de Cotas Subordinada
Mezanino na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, com a conseguente

apresentacdo de relatorio de classificacado de risco.

As Cotas Subordinadas terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacédo nas Assembleias Gerais, ressalvadas as hipoteses de conflito de interesse de

seus Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

Fica a critério da Administradora a emissdo de Cotas Subordinadas Junior.
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7.4.

7.3.11.

7.3.12.

7.3.13.

7.3.14.

7.3.15.

Razdao de Garantia. Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM 356, o
Fundo terd como razdo de garantia o percentual minimo de 200% (DUZENTOS por cento)
(a “Razdo de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo deve ser representado pela soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulagdo (o “indice de Subordinaco”). Adicionalmente, enquanto
existirem cotas subordinadas mezanino em circulacdo, O Fundo ter4d como razdo de
garantia mezanino o percentual minimo de 125% cento e vinte e cinco por cento) (a “Razéo
de Garantia Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do patriménio
representado por cotas subordinadas em circulagdo deve ser representado por Cotas
Subordinadas Junior (o “indice de Subordinagao Junior”).

A Razdo de Garantia deve ser apurada todo Dia Util pela Administradora, devendo ser

informadas aos Cotistas mensalmente.

Na hipétese de desenquadramento da Razdo de Garantia, os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela Administradora.

Os Caotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder a Administradora, com
coOpia para o Custodiante, impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a
data do recebimento da comunicacéo referida no item 7.29 acima, informando por escrito
se desejam integralizar ou ndo, conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Caso
desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer de modo irretratavel e
irrevogével, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento da Razdo e de Garantia, em até 30 (trinta) dias do
recebimento da comunicagéo referida no item 7.29 acima integralizando-as em moeda

corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

Caso os titulares das Cotas Subordinadas néo realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na respectiva Razdo de Garantia,

a Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste Regulamento.

Emisséo e Distribuicdo das Cotas
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7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

7.4.4.

7.4.5.

7.4.6.

7.4.7.

7.4.8.

7.4.9.

7.4.10.

7.4.11.

O valor unitario das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da Subscricéo Inicial .

As Cotas somente poderdo ser colocadas publicamente por instituicdo integrante do

sistema de distribui¢cdo de valores mobiliarios.

Sera admitida a colocacgéo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que ndo
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas

pela Administradora.

O funcionamento do Fundo néo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de
Cotas.

Subscricao, Integralizagéo das Cotas e Registro para Negociagéo

As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscrigdo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade

dos recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas, a integralizacdo também poderé ser

realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios.

Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do

valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

O valor minimo de aplicac&o inicial no Fundo, por Cotista, sera de R$ 1.000,00 (mil reais).

E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o havera,

portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢cdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando sua

condicao de Investidor Qualificado. No ato de subscri¢éo, o investidor deverd, ainda, indicar
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7.4.12.

7.4.13.

7.4.14.

7.4.15.

7.4.16.

representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endere¢o completo e, caso disponivel, endereco eletrdnico. Cabera a

cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

Sem prejuizo do disposto no item 7.44 acima, no ato de subscricdo de Cotas, se for o caso,
0 investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse Unico e indissociavel
também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesédo ao presente
Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido; e (b) da auséncia de classificagdo de

risco das Cotas.

As Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente poderdo
ser registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo

organizado, a critério da Administradora.

Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a

condicéo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores ou das

Cotas Subordinadas Mezanino.

As séries Cotas Seniores ou emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas
para distribui¢&o publica, serdo objeto de classificagao de risco a ser realizada pela Agéncia
de Classificacé@o de Risco. Por outro lado, caso a distribuicdo da respectiva série de Cotas
Seniores ou emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino seja dispensada da classificagéo
de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n° 356/01, na hipOtese deste
Regulamento ser modificado visando permitir a transferéncia ou negociacdo da respectiva
série de Cotas Seniores ou emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino no mercado
secundario, sera obrigatério o prévio registro de negociacao das respectiva série de Cotas

Seniores ou emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino na CVM, nos termos da
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regulamentac¢@o em vigor, com a consequente apresentacao de relatério de classificacéo

de risco.

CAPITULO VIIl - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

8.1. As Cotas, indgpenceniemenie da desse, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme a distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita, tendo seu valor divulgado pela administradora no fechamento
dos mercados. A primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte & respectiva Data da 12 Integralizacdo de
Cotas, ealltimanadata de resgate ou na data de liquidagcao do Fundo, conforme o caso.

8.1.1. A Cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor seré

equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens abaixo:
a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série; ou

b) (1) na hipdtese de existir apenas uma série em circulacéo, o resultado da diviséo do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagéo; ou (2) na hipétese de existir
mais de uma série em circulac&o, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série devera ser
obtido pela (i) aplicacédo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das
Séries, considerando-se eventuais amortizac¢des, de forma a se definir a propor¢ao do valor de
cada uma delas em relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (ii) multiplicacé@o da propor¢ao definida para cada uma das Séries, nos termos do
subitem “” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii) divisdo do resultado da
multiplicagao referida no subitem “ii” acima pelo nimero total de Cotas Seniores da respectiva

série.

8.1.2. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 15.2 “b”acima, somente voltara a se
utilizar a forma de calculo indicada no item 15.2 “a” acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser
superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da Data de Subscri¢do Inicial,
pelos pardmetros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais

amortizacgoes.

8.1.3. Na data em que, nos termos do item 15.3 acima, voltar a se utilizar a forma de calculo do valor das
Cotas Seniores indicada no item 15.2 “a” acima, o valor das Cotas Seniores de cada série sera equivalente
ao obtido pela aplicacdo do pardmetro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento,

descontando-se eventuais amortizac@es, desde a respectiva Data de Subscricao Inicial.
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8.1.4.

Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas Mezanino, nos

termos dos respectivos Suplementos, a Cota Subordinada Mezanino de cada classe tera seu valor unitario

calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o

disposto nos itens 15.6 e 15.7 abaixo:

8.1.5.

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva classe; ou

b) (1) o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido, deduzido o valor total correspondente
as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias em
circulacdo, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino de referida classe em circulagéo; ou
(2) na hipotese de existir mais de uma classe de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo,
sem preferéncia entre elas, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada uma
dessas classes devera ser obtido pela (i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo
Suplemento para cada uma das classes, considerando-se eventuais amortizagoes, de forma a
se definir a propor¢éo do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que
se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagdo da propor¢éo definida para cada uma
das classes, nos termos do subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido, deduzido
o valor correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de

i

classes prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da multiplicagao referida no subitem acima

pelo nimero total de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe.

Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item “b” acima para determinada classe de

[[Pell

Cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item “a@” acima

se 0 valor do Patrimdnio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as

Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias em circulacéo, passar a ser superior ao valor total das

Cotas Subordinadas Mezanino de referida classe em circulacdo, calculado, a partir da Data de Subscri¢ao

Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no respectivo Suplemento, descontando-se

eventuais amortizacoes.

8.1.6.

Na data em que, nos termos do item acima, voltar a se utilizar a forma de calculo do valor das Cotas

Subordinadas Mezanino indicada no item “a” acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada
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classe sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do pardmetro de rentabilidade estabelecido no respectivo

Suplemento, descontando-se eventuais amortizacdes, desde a respectiva Data de Subscricao Inicial.

8.1.7. Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente
ao resultado da divisédo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio Liquido, ap6s a subtracdo dos
valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas

Subordinadas Junior em circulagéo.

8.1.8. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacédo da carteira do Fundo, bem como
critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente

receberdo rendimentos se o0s resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO IX - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

9.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Suplementos
de cada Série e de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, respeitada, ainda, a ordem de

alocacéo dos recursos do Fundo estabelecida no presente Regulamento.

9.2. Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do
FUNDO. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do FUNDO
deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia Gtil imediatamente anterior ao dia do

pagamento da amortizagao e/ou resgate (“Cota de Fechamento”).

9.3. As Cotas Subordinadas Juanior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,

ressalvada a hipétese prevista a seguir.
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9.4. Se o Patrimbnio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizacdo do Fundo, desde que, considerada pro forma a
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, a Razédo de Garantia, a Reserva de Amortizacdo e o

indice de Liquidez n&o fiquem desenquadrados.

9.5. Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso: (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pela Administradora,
em relagcdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (b)
esteja em curso a liquidagéo do Fundo.

9.6. O previsto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de amortizagao e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas

somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO X — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
10.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo integral das
Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as

exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:
() pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos para pagamento dos Encargos do Fundo equivalentes ao montante
estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos nos 03 (trés) meses calendario imediatamente

subsequentes ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) pagamento de resgate de Cotas aos CotistasSeniores Dissidentes, nos termos do item 13.3.1
abaixo;

(d) pagamento de Amortizacdo Programada, se houver;

(e) constituicdo e/ourecomposicio da Reservade Amortizacdo de modo que esta, aofinal de cada Dia

Util, seja equivalente & soma de: (i) o0 montante total das Amortizagdes previstas para os 5 (cinco) Dias Uteis
seguintes (inclusive); e (i) ametade domontante totaldas Amortizagdesprevistasparaoperiodocompreendido

entreos6(seis) DiasUteisseguintes (inclusive) e os 10 (dez) Dias Uteis seguintes (inclusive);
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()  pagamento de resgate das Cotas Seniores;

() pagamento de resgate das Cotas Subordinadas;
(h) constituicdoe/ourecomposicdodaReservade Amortizagao Extraordinéria,emregime de melhores

esforcos, observando-se, conforme aplicavel, o disposto noitem (e) acima; e

(i) aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditorios, com observancia a Politica de Investimento descrita

neste Regulamento.

CAPITULO XI - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO
11.1. O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos

Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.
11.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste Regulamento.

11.3. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu valor
calculado, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n° 489/11 e o manual de precificagdo adotado pela

Administradora.

11.4. Por ndo terem mercado de negociagdo oficial, os Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo poderéo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o

Seu vencimento;

11.5. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e segundo os

critérios de precificagdo da Administradora.

11.6. Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de reducdo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma
provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacdo sera mensurada e registrada pela

diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de
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caixa esperado, calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma

deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

11.7. Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores
permanecerao registrados em conta de compensacao pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nao

esgotados os procedimentos de cobranga.

11.8. E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do Fundo,
de informagdes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem

como os parametros utilizados na determinacdo desses valores.

11.9. Observada a ordem de alocacgao de recursos prevista na clausula 24 abaixo, o descumprimento de
qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais ativos componentes da carteira do

Fundo, sera atribuido as Cotas Subordinadas, até o limite equivalente a somatéria do valor total das mesmas.

11.10. Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas, a inadimpléncia dos Direitos

Creditorios Elegiveis de titularidade do Fundo sera atribuida as Cotas Seniores.

11.11. Por outro lado, na hip6tese do Fundo atingir o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade a ele
excedente serd atribuida somente as Cotas Subordinadas, razao pela qual estas cotas poderdo apresentar

valores diferentes das Cotas Seniores.

CAPITULO XIl - ASSEMBLEIA GERAL
12.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a

Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberacéao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio

social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

(b) deliberarsobre asubstituicdo daAdministradorae dos demais prestadores de servicosdo Fundo;
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(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracéo cobrada pela Administradora, inclusive na

hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre aincorporacao, fusdo, cisao ou liquidacéo do Fundo;
(e) aprovar qualquer alteracéo deste Regulamento;
(f) sem prejuizo do disposto neste Regulamento e nos Suplementos, alterar os critérios e

procedimentos para amortizagao parcial ou total e resgate das Cotas;

(0) resolverse, naocorrénciade quaisquerdos Eventos de Avalia¢éo, tais Eventos de Avaliagéo serdo

considerados Eventos de Liquidacao;

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacdo em

pagamento de DireitosCreditérios;

(i) aprovaracontratacdode Agente de CobrancadosDireitos Creditorios Inadimplidos;

() eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;

(k) deliberarsobre aeventual necessidade de aportes adicionais derecursos no Fundo pelos Cotistas;
e

(1) deliberar sobre a alteracédo dos parametros de rentabilidade das Cotas.

12.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal

alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determina¢fes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material nas
definicdes e nos parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal

alteracéo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

12.3. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocacgao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais
convocagoes, e far-se-4 por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com 0
respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento
exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora,
devendoconstardaconvocacaoodia,ahoraeolocalemquesera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de

forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada dasinformacdes e dos elementos adicionais necessarios a
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analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de

assuntos gerais hajamatérias que dependam de deliberacéo da Assembleia Geral.

12.3.1. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora; ou (iii) por

Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas.

12.3.2. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a presenca de qualquer nimerode
Cotistas. Independentemente dasformalidades previstasnaleieneste Regulamento, sera considerada regular a

Assembleia Geral aque compareceremtodos os Cotistas.
12.3.3.  Apresidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

12.34.  Semprejuizododispostonoitem 12.3.5 abaixo, a Administradora e/ou os Cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da
Gestora, da Consultora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais,semprequeapresenca

dequalquerdessaspessoasforrelevanteparaadeliberagdodaordem do dia.

12.3.5. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera

comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

12.3.5.1. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradorativer a sede, e quando for realizada em outro local, o antincio, carta ou correio eletronico
(e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede.

12.3.6.  Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o

anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira convocagao.

12.4. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por

mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano.

12.5. Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos titulares

da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral, observado o disposto no item 12.5.1 abaixo.

125.1.  As deliberagGes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao, pelostitularesdamaioriadas Cotase,emsegundaconvocacao, pelostitulares da maioria das Cotas

presentes a Assembleia Geral:

(a) deliberar sobre a substituicdo ou remocgéo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;
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(b) deliberar sobre alteracéo na Taxa de Administrago;

(c) deliberar sobre afuséo, incorporacao ou cisdo do Fundo;

(d) alteracBes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

(e) alteracdes na Politica de Investimento;

(f) alteracdes nos Critérios de Elegibilidade;

(0) alteracdes nos quoruns de deliberagéo definidos neste Regulamento;

(h) cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo estejam

expressamente previstos neste Regulamento; aumento dos Encargos do Fundo, inclusive por meio contratagao
de prestadores de servicos e assungéo de despesas ndo expressamente previstas neste Regulamento, salvo se

o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar;

(i) deliberar sobre a liquidagédo do Fundo em Assembleia Geral especialmente convocada para

este fim, exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao.

12.6. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente deteremcomparecidoa Assembleia Geraloudovoto proferidonamesma, ressalvado o

disposto no item 15.3.2 acima.

12.7. Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacédo, instalacdo e deliberacdo

previstos neste Regulamento.

12.8. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos

interesses dos Cotistas.

12.8.1.  Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica que

atenda aos seguintes requisitos:

() ser Cotista ou profissional especialmente contratado parazelar pelosinteresses dos Cotistas;
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(b) nao exercer cargo ou funcdo na Administradora, no Custodiante, na Gestora e/ou na
Consultora, em seus controladores, em sociedades por qualguer deles direta ou indiretamente controladas

e/ou em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(c) ndo exercer cargo nos Cedentes e/ou nos Devedores dos Direitos Creditorios integrantes da

Carteira doFundo.

12.9. Exceto quando presentes todos os titulares da totalidade dos Cotas em circulag&o, as decises
da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
da suarealizacgéo, e far-se-&o por meio de (i) envio de carta simples, ou (ii) correio eletrénico enderecado

a cada um dos Caotistas.

CAPITULO XIIl - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA
Eventos de Avaliacdo

13.1. Sé&o considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes Eventos de Avaliagdo:

(a) inobservancia pela Administradora e/ou pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos
neste Regulamento, bem como suas atribuigdes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento do Fundo, verificada pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, se notificada
pela Gestora ou pelo respectivo Cotista para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora ou o
Custodiante, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida

notificacéo;

(b) aquisigao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios de

Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de suaaquisicéo;

(c) caso a Reserva de Amortizacdo ndo seja constituida e/ou recomposta nos termos doitem 10.1(e)
acima;
(d) nao pagamento dos valores de Amortizacdo Programada ou Amortizacdo Extraordinaria das

Cotas nas datas e hipéteses previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Suplemento, inclusive em

virtude de caso fortuito ou forgca maior;

(e) alteracdo na classificacdo de risco das Cotas que, para qualquer dado periodo apés a
classificacdo de risco inicial das Cotas e/ou apos a deliberacdo da Assembleia Geral a respeito de um
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, implique no rebaixamento de dois niveis na escala de

risco pertinente elaborada pela Agéncia Classificadora de Risco;
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(f) renincia da Administradora e/ou da Gestora, sem que tenham sido tomadas

tempestivamente as providéncias previstas no Capitulo XV deste Regulamento; e/ou
9) renuncia do Custodiante.

13.1.2.  Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em raz&o do Evento de Avaliacdo, podendo
a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do Fundo; ou (ii) que o Evento de
Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, hipétese em que

deverdo ser adotados os procedimentos previstos no item 15.3.2. abaixo.

13.1.3.  Nomomentodeverificacdo de qualquer Eventode Avaliagdo, osprocedimentosde aquisicdo de novos
Direitos Creditorios e, se aplicavel, resgate das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que
deciséo final proferida em Assembleia Geral convocada para este fim, nos termosdoitem 13.1.2 acima, autorize
aretomada dos procedimentos de aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios e o resgate das Cotas.

13.14. Nahipo6tesedendoinstalagdodaAssembleiaGeralporfaltade quérum,oAdministrador dara inicio
aos procedimentos referentes a liquida¢do do Fundo, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do

item 13.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

13.2. Sé&o considerados eventos de liquidag&o antecipada do Fundo quaisquer dos seguintes Eventos de

Liquidacao:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliag&do constitui um Evento

de Liquidacao;

(b) cessagao ou renuncia pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, aqualquer tempo e
por qualguer motivo, da prestacdo dos respectivos servigos previstos neste Regulamento, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o0s procedimentos estabelecidos neste

Regulamento;
(c) pordeterminacdodaCVM,emcasodeviolagdodenormaslegaisouregulamentares;

(d) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente convocada para tal
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(e) intervencao ou liguidagdo extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora, sem a sua

efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(f) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for inferior a R$
500.000,00 (quinhentos mil reais);

(9) caso, porinexisténcia derecursosliquidos, o Fundo ndo possafazerfrente aos Encargos do Fundo

nas respectivas dats de vencimento; e/ou

(h) caso o Fundondotenhaalcangado, noprazode 90 (noventa) dias a contar dadata do protocolo
na CVM da documentagdo relacionada ao seu registro de funcionamento, o Patriménio Liquido médio

referido no inciso anterior.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora, imediatamente,
(a) suspendera o pagamento de amortizacdo e ou resgate das Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocard a Assembleia Geral para deliberar os

procedimentos de liquidacdo do Fundo.

N&o sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacéo, por falta de quérum, a Administradora

devera dar inicio aos procedimentos de liquida¢@o do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

Na hip6tese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo, sera concedido aos Cotistas
titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate antecipado das respectivas Cotas desde que manifestada

tal decisdo na respectiva Assembleia Geral, observado ainda o que for definido na Assembleia Geral.

Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagéo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em moeda corrente

nacional, observados os seguintes procedimentos:

a) aAdministradora ndo adquirira novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias
para que o resgate ou alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade

esperada;
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b) apdés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para pagamento do
resgate das Cotas Seniores em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;

c) observada a ordem de prioridade definida neste Regulamento, as Cotas Subordinadas somente
serdo resgatadas apos o resgate integral de todas as Cotas Seniores sendo, entédo, pago por
cada Cota Subordinada o valor correspondente a fragdo respectiva do eventual saldo

remanescente do Patrimdnio Liquido.

Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagao do Fundo a totalidade das Cotas ainda ndo
tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera deliberar sobre os procedimentos de dagao

em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas
titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcao do valor total das Cotas
Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em

que foi decidida a liquida¢@o do Fundo.

Apoés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas, mediante a constituicdo de um condominio, na propor¢cdo de sua participagdo no

remanescente do Patriménio Liquido.

Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades

competentes.
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13.12. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um administrador para

13.13.

13.14.

referidos condominios de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Cadigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporcao de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros
a que cada Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios referidos nos itens acima,

essa funcéo seré exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta)
dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatdrios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante
podera promover a consignagao dos Documentos Comprobatérios e da documentacgao relativa aos Ativos

Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XIV — ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

Administracdo

14.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. Observadas as limitagcdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para

praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as competéncias inerentes a

Gestora.
14.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
() manter atualizados e emperfeitaordem: (i)adocumentacaorelativaasoperagdesdo Fundo; (ii)

oprospectodo Fundo, se houver; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o livro de atas de Assembleias Gerais; (v) o livro
de presenca de Cotistas; (vi) os demonstrativos trimestrais do Fundo; (vii) o registro de todos os fatos

contabeisreferentesaoFundo; e

(viii) os relatorios do Auditor Independente;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;
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(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-los do

nome do Periddico e da Taxa de Administracao;

(d) divulgar, trimestralmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do
PatrimdnioLiquido, ovalordaCota, asrentabilidadesacumuladasnomésenoano civil a que se referirem e os

relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, se houver;

(e) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de

Cotas de suapropriedade e respectivovalor;

(f) semprejuizodaobservanciados procedimentosrelativos as demonstra¢desfinanceiras, previstas
na Instru¢do CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobretoda
e qualquer modalidade de negociacéorealizada entre a Administradora e o Fundo;

(9) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagao da classificagdo de risco do Fundo, se

aplicavel, oudos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da Carteirado Fundo, quando aplicavel;

(h) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagdo de risco do Fundo, no prazo maximo

de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacéo;
(i) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

() fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de

Informacdes de Créditosdo BACEN (SCR), nostermos danormaespecifica;

(k) disponibilizar e manter atualizados em sua péagina eletrbnica na rede mundial de

computadores asregras e procedimentos previstos noitem 14.5.9 abaixo; e

( divulgar, em sua péagina eletrdnica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de informages
divulgadas a (i) prestadores de servi¢os do Fundo, desde que tais informagdes sejamnecesséariasaexecugaode
suas atividades, e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informacdes visem atender

solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias.

14.3. EvedadoaAdministradora: (a) prestarfianca, aval, aceite oucoobrigar-se sobqualquer outra formanas

operac0es praticadas pelo Fundo; (b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
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operacoes praticadas pelo Fundo; e (c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a

gualquertitulo, ressalvada a hip6tese de aquisicao de Cotas.

14.3.1.  As vedacdes dispostas no item 14.3 acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como 0s ativos integrantes das

respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacéo dessas.

14.3.2.  Excetuam-sedodispostonoitem 14.3.1 acimaostitulos de emisséo do Tesouro Nacional, os titulos de
emissao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira do Fundo.

14.4. E vedado & Administradora, em nome do Fundo: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar- se sob
qualgueroutraforma;(b)realizaroperacdesenegociarcomativosfinanceirosoumodalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (e) pagar ou
ressarcir-se de multasimpostas emraz&o dodescumprimento denormas previstasneste Regulamento; (f)vender
Cotasaprestacgdo;(g)vender Cotasainstituicdesfinanceiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas cuja emissao subordine-se as demais para efeito de
resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros
documentos apresentados aosinvestidores, promessasderetiradas ouderendimentos, combase emseu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestédo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso I, da Instrucdo CVM 356; (k) obter ou conceder empréstimos; e (I) efetuar locac@o, empréstimo, penhor

oucaucaodosdireitosedemais ativosintegrantesda CarteiradoFundo.

14.4.1.  ODiretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢cdo daCVMe

dos Cotistas, nos termos do paragrafo 3° do artigo 8° da Instrugédo CVM 356.

Gestdo

14.42. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestdo de ativos
integrantes da Carteira do Fundo, sendo responsavel, pela selecao de ativos para aquisi¢do e negociacao
de ativos de propriedade do Fundo, bem como exercicio do direito de voto deles decorrente,realizando
todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora,

devendo, ainda, observar a Politica de Investimento.

14.4.3. Semprejuizododispostonoitem14.4.2 acima,aGestoraseraresponsavel pelas seguintes atividades,

de acordo com os termos deste Regulamento e o disposto naregulamentacao aplicavel da CVM:
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(a) adquirir, em nome do Fundo, Direitos Creditérios, nos termos deste Regulamento,
observados ostermos e condi¢des aplicaveis areferida aquisi¢ao (incluindo, mas ndo se limitando, aos Critérios
de Elegibilidade);

(b) enviar a Administradora as demonstrac@es financeiras e parecer do auditor independente
dos Devedores, no prazo maximo de 3 (trés) meses apos 0 encerramento do exercicio social, nos termos
dos paragrafos 2° e 3° do artigo 40-A da ICVM 356;

(c) geriros Direitos Creditérios e Ativos Financeirosintegrantes da Carteira, emnome do Fundo;

(d) disponibilizar ao Custodiante e ao Administrador todas as informac¢des que teve acesso em

relacéo aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros;

(e) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo do FIDC, observadas a legislagdo e a

regulamentacao aplicaveis; e

Custodia, Controladoria e Escrituracao

14 5. Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, bem como a de escrituracdo das Cotas e a guarda fisica dos originais dos Direitos Credit6rios

e dos Documentos Comprobatoérios, serdo prestados pelo Custodiante.

14.5.1. Para a prestagao dos servicos indicados no item 14.5 acima, o Custodiante podera contratar terceiros,

observadas as normas legais e regulamentacéo aplicavel, bem como o disposto no item 9.1.3. abaixo.

145.2. Sé&o atribuicdbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na

regulamentacao aplicavel:

(a) Validar, no momento da cessdo, osdireitos creditérios emrelacédo aos Critérios de Elegibilidade

estabelecidosneste Regulamento;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios representados

poroperagdes financeiras, comerciais e servigos, nos termos dos itens (f) e seguintes abaixo;

(c) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Credit6rios, evidenciados pelo

respectivo Contrato de Cessao e Documentos Comprobatorios;

(d) fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios e dos Ativos

Financeiros;
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(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a agéncia de classificacdo de risco e crédito contratada pelo Fundo, conforme aplicavel, e

orgaos reguladores;

(f) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualgquer outra renda

relativa aostitulos custodiados, depositando osvaloresrecebidos diretamente em:

(i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a

instituicdes financeiras, sobcontrato.

1453. O Custodiante, na qualidade de responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, podera contratar, mediante instrumento contratual
especifico e com a anuéncia do Fundo, representado pela Administradora, empresa especializada para
guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios na condi¢éo de fiel depositaria, sempre sobresponsabilidade do
Custodiante. Nesse caso, aempresaespecializada contratadapelo Custodiante para efetuar a guarda fisica dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios cedidosao Fundonédo poderaserooriginador, cedente ou
gestordaCarteira,tampoucoaConsultora, bem como qualquer parte a esses relacionada, tal como definida pelas

regras contabeis que tratam o assunto.

1454. O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a
verificagdo dolastro dos Direitos Creditorios Cedidos, desde que oreferido terceiro ndo seja o originador dos
Direitos Creditorios, a Cedente, a Gestora, a Consultora, e/ou demais partes a eles relacionadas, tal como

definido pelasregras contabeis que tratam deste assunto.

145.5. Os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre seréo, no referido

trimestre, objeto de verificacao individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

145.6. O Custodiante devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatérios por amostragem,
contados de seu recebimento.; sendo certo que os Cedentes e/ou a Consultora, conforme o caso, deveréo

encaminha-los ao Custodiante preferencialmente até a Data de Aquisicdo e Pagamento.

14.5.7.  Eventuaisvicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos de
Credit6rios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis dasua

verificacdo, paraque sejamtomadas as medidasnecessarias.

Depositario
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145.8. O Custodiante, em nome do Fundo e sem prejuizo de suas responsabilidades, podera contratar
Depositario para prestar o servigo de guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatérios, quando

existentes, nostermosdalnstrucdoCVM 356, artigo 38, paragrafo5°.

1459. Na hipétese de o Depositario realizar a guarda dos Documentos Comprobatoérios, o
Custodiante devera dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
que lhe permitam efetivo controle com relagcdo a guarda, conservagdo e movimentacdo dos Documentos
Comprobatérios sob guarda do Depositario, bem como para diligenciar o cumprimento, pelo Depositario,
de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos deverdo estar disponiveis

para consulta no website do Administrador (www.singulare.com.br).

Agente de Cobranca

14.6. A Administradora, em nome do Fundo e desde que aprovado pela Assembleia Geral, nos termosdo
item 12.1(i) acimal2.1(i), podera contratar um ou mais terceiros para a prestacao de servigos de Agente de
Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderdo ser partes relacionadasouintegrarogrupoda
Administradora oudos demais prestadores de servicosdo Fundo. Ser&o atribuicdes do Agente de Cobranca,

observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel:

(a) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre acessao dos Direitos Creditériosao Fundo,

nos termos do artigo 290 do Cdédigo Civil;

(b) compareceraAssembleia Geralguando assimrequerido pela Administradora; e

(c) confirmarorecebimento dos boletos bancérios de cobranga enviados aos Devedores, se houver;
(d) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acbes de cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos;

(e) adotar, em nome e por conta do Fundo, todos os procedimentos de cobranca dos Direitos

Creditorios Inadimplidos de titularidade do Fundo;

() conforme o caso, efetuar a incluséo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos Direitos
Creditorios Inadimplidos no registro negativo de 6rgdos e/ou sistemas de informacéo e protecdo ao

crédito; e

(9) conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e garantidores,

incluindo, ainda, a excussao de eventuais garantias acessorias aos Direitos Creditorios.
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14.6.2. Caso aplicavel, o Agente de Cobranca poderd, as suas expensas, subcontratar parte da atividade de
cobranca a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as especificidades do Direito
Creditorio.

Consultora Especializada

14.7. A Administradora, em nome do Fundo, mediante deliberacdo da assembleia geral, podera contratar
consultoraespecializada, nostermos do artigo 24, inciso Xl, alinea (b) edo artigo 39, inciso |, ambos da Instrucéo
CVM 356.
CAPITULO XV - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORESDE
SERVICO

15.1. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e carta
com aviso de recebimento enderecadaa cada Cotista, o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante poderéo
renunciar as suas funcdes, desde que convoguem, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre suas
respectivas substituicdes ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislacdo aplicavel e do disposto
neste Regulamento.

15.1.1. Nocasoderenuncia,aAdministradora,aGestorae/ouo Custodiantedeverdopermanecerno
exercicio de suasfuncdes até sua efetivasubstituicdo, que deveraocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados dadataderealizagdo daAssembleia Geral convocada paradecidir sobre sua substituicdo ou
liquidag&o do Fundo.

15.2. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicéo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informag6es sobre o Fundo, e sua
respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir, sem solu¢édo de continuidade, com os deveres e as obrigacbes da

Administradora, nos termos deste Regulamento.

15.3. A perda da condicdo de Administradora, Gestora e/ou Custodiante do Fundo se dara, ainda, na
hipotese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio de

suasatividades.

15.4. A Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante poderdo ser destituidas por decisdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do 12.1(b) acima, sem qualquer multa ou penalidade, mediante

aviso prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia.

CAPITULO XVI -TAXAS DE ADMINISTRACAO, CUSTODIA E PERFORMANCE
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Taxa de Administracdo

16.1. Pelos servicos de administracdo, distribuicdo de Cotas, gestéo, consultoria, custddia, controladoria,
escrituracao, o Fundo pagara a Taxa de Administracéo nos seguintes moldes:

(@) pelos servicos de administracdo, controladoria, escrituracdo e gestéo:

0,675% (seiscentos e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano observado o valor minimo de R$ 18.506,21
(dezoito mil, quinhentos e seis reais e vinte e um centavos) atualizado pela variagéo positiva do IPCA - indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE a cada periodo de 12 (doze) meses, contados
a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive); e

(b) pelo servico de Consultoria: o equivalente a R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) mensais;

16.1.2.  Nahipétese de extingdo do IPCA, ndo divulgacao ou impossibilidade de sua utilizacéo, sera utilizadoo
indice Geralde Precos—Disponibilidade Interna, divulgado pelaFundag&o Getulio Vargas, ou, nafalta de ambos,
pela variag&o do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundag&o Instituto de Pesquisas

Econbmicas — FIPE.

16.1.3.  ATaxade Administracdo sera calculadae provisionadatodo Dia Utilabase de 1/252 (um inteiro e

duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

16.14. ATaxadeAdministragdoserapagamensalmenteaAdministradora,observadoodispostono item 16.2
abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente & prestacdo dos servicos, a partir do

més em que ocorrer aprimeira integralizacédo de Cotas do Fundo.

16.2. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao

exceda o montante total da Taxa de Administracao.
16.3. NéoserdocobradastaxadeingressoedesaidadoFundo.

Taxa de Custodia

16.4.  Pelos servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros sera devida
pelo Fundo ao Custodiante a Taxa de Custédia negociada entre as partes, observado o valor minimo de
R$ 5.695,11 (cinco mil e seiscentos e noventa e cinco reais e onze centavos), atualizado pela variacéo
positiva do IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE a cada periodo de

12 (doze) meses.
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16.4.1.  ATaxade Custddiaseracalculada e provisionada todo Dia Util & base de 1/252 (uminteiro e duzentos

ecinquentaedoisavos) combasenovalordo Patrimdnio Liquido do Dia Utilanterior.

16.4.2.  ATaxade Custddiaserapagamensalmente ao Custodiante, por periodo vencido, noquinto Dia Utildo
méssubsequenteaprestacdodosservicos, apartirdomésemaqueocorreraprimeira integralizacdo de Cotas
do Fundo.

Taxa de Performance

16.5. Nao seré cobrada do Fundo Taxa de Performance.

CAPITULO XVII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

17.1. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragcdo e da Taxade Custddia, as seguintes
despesas:
(a) taxas, impostos ou contribui¢Bes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham arecair sobre osbens, direitos e Obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e informacdes

periddicas, previstas no presente Regulamento ou nalegislacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

(f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,

emjuizo ouforadele, inclusive o valor da condenagao, caso o Fundo venha a ser vencido;

(9) quaisquerdespesasinerentesaconstituicao, inclusive narealizacdodadistribuicdodas Cotas, ou a

liquidacdo do Fundo ou arealizacdo de Assembleia Geral;
(h) despesascomacontratacdo das agénciasde classificacdoderisco, se aplicavel;

(i) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelosinteresses dos Cotistas, na

formadoincisol,doartigo31,dalnstrugcdo CVM 356, seaplicavel;e

() despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca de que trata o inciso IV do artigo 39 da
Instrucdo CVM356.
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17.2. As despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por conta da

Administradora.

17.3. Considerando que todos os encargos previstos no caput deste artigo serédo suportados pelo Fundo,
guaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela Administradora para
cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverdo ser
prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdoda respectivanotafiscala Administradora,
sempreeassimque houverdisponibilidade de caixa.

CAPITULO XVIIl - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

18.1. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogao
e manutencdo, diretaouindireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobrangados Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdaprovar o aporte de
recursos ao Fundo, por meio da integralizagdo de novas Cotas, aser realizada portodos ostitulares das Cotas

paraassegurar, seforocaso,aado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

18.1.1. Todososcustosedespesasreferidosneste Capitulo,inclusive parasalvaguardadedireitose
prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos, serdodeinteiraresponsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, aGestora, 0s
Cedentes, os Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedadespor
estesdiretaouindiretamentecontroladas, aestescoligadas ououtrassociedadessob controle comum, em
conjuntoouisoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

18.2. A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Geral. Caso a realizacao das referidas despesas ou a assuncéo de obrigagdes seja aprovada na forma
deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizacdo das
novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, na proporcao de seus créditos, em
moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacao dos procedimentos

deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

18.3. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assunc¢éo pelos titularesdasCotasdo
compromisso de prover, naproporcao de seus respectivos créditos, 0srecursos necessarios ao pagamento de

verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.
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18.4. A Administradora, a Gestora, o0 Custodiante, os Devedores, os Cedentes, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualguer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista

acima.

18.5. Todososvaloresaportados pelos Cotistasao Fundo, nostermos deste Capitulo, deverdoser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicbes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem sejao contribuinte, de formaque o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigacées,
nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada

qualquer forma de compensacéo.

CAPITULO XIX - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS
19.1. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, por meio de envio de carta com aviso de recebimento a cada um dos Cotistas, correio

eletrénico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, publicagdo no

Periddico e/ou divulgagdo no website da Administradora (www.singulare.com.br), devendo permanecer a
disposi¢do dos conddminos para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituigdes autorizadas a
distribuir Cotas, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagfes que possam, direta ou

indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

19.2. AAdministradoradeve, no prazomaximode 10 (dez) dias apds o encerramento de cadamés, colocar a
disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o nUmero de Cotas de propriedade
de cada um e orespectivo valor; (i) arentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao Ultimo diado més;
(i) o comportamento dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado erealizado; e (iv) aproporcéo entre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo e ovalordas Cotas. As obrigacdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e néo se

confundem com as obrigag6es de divulgacao contidas no artigo 34, inciso 1V, da Instrugdo CVM 356.

19.3. A Administradora deve colocar as demonstrag@es financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer

interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
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da CVM narede mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada

exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras anuais.

19.3.1. AAdministradoradeveenviaraCVM,atravésdo Sistemade Enviode Documentosdisponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no (ltimo Dia Util daquele més, o informe mensal a CVM, conforme modelo e contetido

disponiveis nareferida pagina da CVM.

19.3.2.  Observada as disposi¢des da Instrucdo CVM 356 a esse respeito, o Diretor Designado ou sécio-
gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo FUNDO, deveré elaborar demonstrativos
trimestrais, 0os quais devem ser enviados a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢éo dos cotistas do FUNDO, bem como ser examinados por
ocasidodarealizacdode auditoriaindependente

19.4. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao expedidas

pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado naCVM.

19.5. A divulgacao das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de correio

eletronico (e-mail), disponibilizag&o no website da Administradora(www.singulare.com.br) e/ou carta com aviso

de recebimento enviado exclusivamente aos Cotistas que assim requererem previamente por escrito a

Administradora. Qualquer mudanca com relacéo ao Periddico devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

19.5.1.  AAdministradoradevedivulgar,emsuapaginaeletronicanaredemundialde computadores, quaisquer

informac®es relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XX - FATORES DE RISCO

20.1. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. A
carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente
os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

(a) Riscos de Crédito:

() Risco de credito relativo aos Direitos Creditdrios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou

Coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios detidos em Carteira

gue estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou Coobrigados, conforme
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aplicavel, desuasobrigacdesnostermosdos respectivos instrumentos. O Fundo somente procedera ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores
e/ou Coobrigados, conforme aplicivel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo,
ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento e respectivos Suplementos, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo seré devido pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquernatureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou Coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo
podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, 0 que podera afetar
adversamente osresultados do Fundo.

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos

devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais
ativos. AlteracBes no cenario macroecondmico que possam comprometeracapacidade de pagamento, bem
como alterag6es nas condicdes financeiras dosemissores dosreferidos Ativos Financeiros e/ounapercepgao do
mercadoacercadetais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos
e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Ademais, afalta de capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a
implementacdo de outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de

recursos, deformaapossibilitarque o Fundosatisfagasuasobrigacdes.

(ii) Riscos de Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditdrios. A cessdo de crédito pode ser

invalidada outornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, 0 Fundo poderéincorrernoriscode
os Direitos Creditorios Cedidos serem alcancados por obrigacdes assumidas pela Cedente e/ou por uma
Devedora, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem blogueados e/ou redirecionados para
pagamentos deoutrasdividas por obrigac6es da Cedente e/oude umaDevedora, inclusive emdecorrénciade
pedidos de intervencéo, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacao extrajudicial
ou regimes especiais, conforme o caso, da Cedente e/ou de uma Devedora, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacaojudicial, de faléncia, de liquidacdo oudeprocedimentos de naturezasimilar contraos Devedoresou,
guando houver coobrigagdo, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos

consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipétese de faléncia dos
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respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da
sua cessao ao Fundo e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) napenhoraou outraforma
de constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucgdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na
possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Credit6rios, e em condi¢des diferentes
das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacéo dos
Devedores.

(iv) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relacéo a

um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditorios reduz o horizonte
original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Direitos Credit6rios, uma vez que o0 pré-pagamento
podera, se assim permitido pela documentacgéo do Direito Creditorio ou, conforme o caso, pela legisla¢do
aplicavel, ser realizado pelo valor de emissédo do Direito Creditério atualizado até a data do pré-
pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e 0s Devedores de tais Direitos Creditdrios, de modo
que osjuros remuneratérios incidentes desde a data darealiza¢édo do pré-pagamento até adatade vencimento

dorespectivo Direito Creditério deixam de ser devidos ao Fundo.

(V) Insuficiénciados Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade témafinalidade de selecionar

os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. N&o obstante tais Critérios de Elegibilidade, a
solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira do Fundo depende integralmente da situagdo
econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos Critérios de

Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dosDevedores.

(vi) Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como

regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Credit6rios

vencidos e ndo pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

(vii) Risco associado & auséncia de notificacéo dos Devedores na Cessdo dos Direitos Creditdrios doFundo.

OsDevedoresdos Direitos Creditorios serdo notificados pelo Agente de Cobranca ou pelos proprios Cedentes,
conforme o caso, sobre a cessao ao Fundo dos Direitos Creditorios de que sejam devedores. No entanto, caso
a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo seja realizada sem a respectiva notificacdo aos Devedores, referida
cessdo ndo terd eficacia em relagdo ao Devedor, nos termos do artigo 290 do Codigo Civil. Assim sendo, ndo é
possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos Creditérios serdo devidamente

pagos ao Fundo. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedorrealize o pagamento do Direito
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Creditorio ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos Creditdrios sejam oponiveis com relacao aos seus

Devedores.

(b) Riscos deMercado:

() Efeitos da politicaeconémica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos Financeiros, os Cedentes,

quandoaplicavel,eosDevedoresestaosujeitosaosefeitosdapoliticaeconémica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais
e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢éo financeira e osresultadosdos Cedentese
Devedores, ossetoresecondmicos especificosemqueatuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originacao e pagamento dos Direitos Creditoriospodemseradversamente afetadospormudancasnaspoliticas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagéo; (iii) alteragbes nas
taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplométicos, sociais e

econdmicos que possam afetar o Brasil, ou 0s mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagBes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econbémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores.

(if) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteirado Fundo

pode aumentaroudiminuirde acordocomasflutuacdes de precos e cotacbesde mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. Nao ha garantiade que aquedanos precos dos ativos

integrantes da Carteirado Fundo ndo ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados

(¢) Riscos deliquidez:

() Ligquidez relativa aos Direitos Creditérios. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Consultora

nao podem assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que
forem programadas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora
e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, nahipotese de atrasooufaltade pagamento

dosresgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no Fundo.
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(i) Baixa liguidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento do Fundo em

Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que néo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os
Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios, podera ndo haver mercado
comprador ou o prec¢o de alienacao de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando

perdas ao Fundo e, por conseguinte, aos seusCotistas.

(ii) Fundo fechado e vedacgdes / restricbes a negociacdo das Cotas. Nos termos deste

Regulamento, é vedada a negociacéo das Cotas no mercado secundario. Ademais, o Fundo é constituido sob a

formade condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagao do
Fundo. Uma vez que o Prazo de Duragdo do Fundo é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasidodasamortizagbes e dosresgates, nostermos deste Regulamentoe
do Suplemento, caso o Suplemento venha a prever resgates ou amortizacoes; (b) na liqguidagéo antecipada do

Fundo.

Aindaque os Cotistas deliberem em Assembleia Geral por alterar Regulamento do Fundo de modo a permitir a
alienagdo das Cotas no mercado secundario, havera ainda outras restricbes a negociacdo de suas Cotas,
nomeadamente, nos termos da regulamentacdo aplicavel: (i) as Cotas apenas poderdo ser negociadas entre
Investidores Profissionais; e (ii) sera obrigatoria a apresentacdo do relatorio de classificacdo de risco a ser
elaborado por agéncia classificadora de risco devidamente registrada perante a CVM.

Além disso, atualmente, 0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial de fundos
de investimento em direitos creditorios padronizados, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtengao de um pre¢o de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao
ha& qualquer garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora ou do Custodiante em relagdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia

de saida ao Cotista.

(iv) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez

dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira séo negociados, incluindo
quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Casoissoocorra, 0 Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em Carteira, situa¢cdo em que o Fundo poderdnéo estar apto aefetuar pagamentosrelativos a
resgates de suas Cotas e/ou poderd ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condi¢cfes

menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacao de falta de liquidez.

(V) Liguidacdo antecipada do Fundo. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo podera ser

liguidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacao, ou se assim deliberado pelos Cotistas

reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
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investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestirosrecursosrecebidoscomamesmaremuneragao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante
gualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo
qualquer uma das hip6teses de liquidagcao antecipada do Fundo, podera nao haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, 0s quais estéo sujeitos aos riscos apontados nos itens (ii)

e (iv) acima.

(vi) Amortizacdo condicionado das Cotas. A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento

de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidagado: (i) dos Direitos Creditérios, pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizacaodasCotas,conformeocaso,oquepoderidacarretarprejuizoaosCotistas.

(vii) Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar
ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo do resgate das Cotas a liquidac@o dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nestahip6tese,
pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestorae o Custodiante, qualquer multaou

penalidade, de qualquernatureza.

(viii) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimento Genérica. Aauséncia de

requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢do pelo Fundo poderd dificultar a
definicdo do perfil de risco da carteira do Fundo, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu
investimento. As Cotas ndo possuem classificagao de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses
fatores podem dificultar sobremaneira a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito

representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas.

(ix) Originacdo dos Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua

capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em
volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos

Cedentes em ceder Direitos Creditorios ao Fundo.
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(d) Riscos Operacionais:

() Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos de titularidade do Fundo

depende da atuacgdo diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do Agente de Cobranca poder& acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

(i) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagdo da politica de

crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditérios e suacobranga, em casodeinadimplemento.

(ii) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, sendo que podera contratar empresa
terceirizada para prestacdo de tais servicos, sendo que o descumprimento do dever de guarda e
conservacao podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por amostragem pelo
Custodiante, conforme os critérios indicados no Anexo lll a este Regulamento, ou terceiro por este
contratado, sob sua responsabilidade, quando do recebimento da documentagéo original quecomproveolastro.
Umavezquereferidarealizadaap6sacessaodosDireitos Creditérios ao Fundoedeformandointegral,aCarteira
doFundopoderéaconterDireitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades,
gue poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes datitularidade dos Direitos
Creditérios. Ademais, tendo em vista se tratar de verificagdo por amostragem, néo € possivel precisar se 0s
Direitos Creditorios vincendos que tenham vicios de formalizacdo serdo identificados pelo Custodiante

antes de seu eventual inadimplemento;

Por fim, os Documentos Comprobatorios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo cdpias de seguranca
dos mesmos, de modo que na hipétese de seu extravio ou destruicdo o Fundo podera ter dificuldades em
comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios aos quais se referem. O Custodiante, a Administradora e a
Gestora ndo seréo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade
de cobranca dos Direitos Creditérios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos
Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou culpa.

(iv) Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. O Fundo podera contratar um ou mais

Agentes de Cobrancae/ouassessores legais paraacobrancados Direitos Creditérios Inadimplidos e estabelecer
diferentes estratégias para a cobranc¢a dos Direitos Creditérios. Dessaforma, ndo é possivel pré-estabelecer e,

portanto, ndo estacontidano Regulamento, descricdodeprocessodecobrancadosDireitos Creditérios,oqualsera
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acordadocasoacaso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas
especificas de cada Direito Creditorio. Além disso, ndo é possivel assegurar que 0s procedimentos de
cobranca dos Direitos Credit6rios a vencer ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos garantirdo o recebimento
pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios. Adicionalmente, o Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados pelo Fundo ndo
assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacfes de
cobranca dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condi¢des que venham a ser acordados com o
Fundo.

(V) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimentoem direitos

creditorios, ndo ha garantiade que astrocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, da
Administradora, da Gestora, do Fundo e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou Coobrigados,
conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

(vi) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo

serdo cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na Conta do Fundo, em conta do Fundo mantida junto ao
Banco Cobrador ou em conta vinculada (escrow) de titularidade do Cedente. Recursos eventualmenterecebidos
em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente,
umavez que os valores referentes aos Direitos Creditorios poderao transitar por contas bancérias de outra
instituicao, incluindo o Banco Cobrador, até o seu recebimento pelo Fundo, haoriscode que tais recursos
ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razao,
exemplificativamente, de intervengdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou,
ainda, em decorréncia, acGes judiciais, pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacio dos Cedentes de,
guando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as
transferénciasdetaisrecursosparaaContadoFundo,arentabilidade das Cotaspode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no
cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em raz&o de falhas operacionais no processamento e na

transferénciadosrecursos para a Conta do Fundo.

() Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca: Existe a possibilidade de chegada derecursosem

contas de cobranca do Fundo por outros meios de pagamento que ndo a cobranca bancaria. Atrasos nessa
conciliacdoemrazdodedificuldades deidentificacdodos recursos pode afetaradversamente o Patrimonio Liquido

causandoprejuizoaoFundoeaos Cotistas.
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(e) Outros Riscos:

() Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores

inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, podera haver
cobrancajudicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além do Fundo incorrer em maiores custos
relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrangas
atingirdoosresultados almejados, qual seja, arecuperacéo do valorintegral dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.
Nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente;

(ii) Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlacdo com a

concentracdoda Carteirado Fundo, sendo que, quantomaiorforaconcentra¢do da Carteira do Fundo, maior sera
achancedo Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. O
Fundo n&o possui limite de concentrac¢éo por Devedor ou originador dos Direitos Creditérios, exceto por aqueles
previstos na Instru¢do CVM 356, raz&o pela qual o Fundo podera estar exposto a significativa concentragéo por

Devedor.

(ii) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderdo ser adquiridas

por investidores gque sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos
Devedores. Nessa hipotese, podera haver situa¢des em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades
e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagbes
contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias

Gerais.

Risco de Auséncia de Registro dos Contratos de Cessao ou termos de cessdo: para que o Contrato de Cesséo

e/ou seus respectivos termos de cessao possuam efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser
registrados em Cartério de Registro de Titulose Documentos dodomiciliodo cedente e do cessionario. O Contrato
deCessaoeostermosde cessao poderdo néo ser levados aregistro nos referidos cartérios do domicilio do Fundo
e dos Cedentes, 0 que ira ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relagao a terceiros. A ndo realizacédo do
registro podera impossibilitar o Fundo de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas
situacdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cessdo, constricdo judicial e faléncia ou liquidacéo
extrajudicial dos Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos Creditdrios poderao
acarretar perdasao Fundo e aosCotistas.

(iv) Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais

foram constituidos os respectivos Direitos Creditdrios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado
detais Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou

afetar suacapacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.



) singulare

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral,
poderao optar pelaliquidacdo antecipadado Fundo, alémde outras hipétesesemqueoresgateouamortizacao
das Cotas, conforme o caso, poderaserrealizado mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditérios.

(V) Riscos e custos de cobrangca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes da Carteira
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos conddéminos sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. Caso o
Fundo néo disponha de recursos suficientes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas
ououtras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjuntoou isoladamente, pela adoc¢éo ou
manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e

ao convencimento dos julgadores das agoes.

Nestas hipéteses, a Assembleia Geral também podera deliberar por maioria das Cotas emitidas, sobre a
emissdo de novas Cotas para aporte por todos os Cotistas[, observada a ordemde subordinacéo, se houver],na
proporgdo de sua participacdo no Fundo, de recursos para que o Fundo possa arcar com 0S COmpromissos
assumidos. Assim,aoaplicarnoFundo o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de
seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

(vi) Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realiza¢ao de investimentos no Fundo expde o investidor

ariscos a que o Fundo esté sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicdes

adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderéo ter sua eficiéncia reduzida.

(vii) Riscodecorrentedaprecificacdodosativos.OsativosintegrantesdaCarteiradoFundoser&o avaliados

de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos pararegistro e avaliagdo conforme regulamentacéo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market),
poderdo causar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou

reducéo do valor das Cotas.

(viii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante, a Consultora e a Gestora

ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das

Cotas podera serreduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o Fundo néo
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possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, casoem gue os Cotistas poderdo serchamados para
realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacéo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de

rentabilidade futura.

(ix) Riscodedescaracterizacdo doregimetributarioaplicavelao Fundo. A Gestorae Consultora buscaram

compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam
compativeis com aclassifica¢cdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo parafinstributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessentae cinco)dias, nostermos dalegislacdoaplicavel. Todavia, ndo ha garantiade
que conseguirdo adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Fundo seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplicagéo do regime tributério a seus Cotistas.

() Risco de Intervencdo ou Liquidacéo Judicial da Administradora. O Fundo esta sujeito ao risco dos

efeitos de decretagdo de intervencéo ou de liquidacao judicial da Administradora e/ou do Custodiante, nos
termos da Lein®6.024, de 13 de margo de 1974.

(xi) Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Requlatéria. O Fundo também podera
estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle da Administradora ou dos demais prestadores deservi¢cosdo
Fundo,advindosdeeventuaisrestricbesfuturasdenaturezalegal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cesséo dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipdtese de tais restrigbes ocorrerem, o
fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo destaforma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja
integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos

aos Cotistas.

(xii) Risco de Governanca. Caso o Fundo venha a emitir Cotas de uma nova emissdo, mediante

deliberacdo em Assembleia Geral, os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para

alteracdo do Regulamento.

(xiii) Riscosde exequibilidade das cédulas de crédito bancéario. ACédulade CréditoBancarioéum titulo de

crédito criado pela Lei Federal n® 10.931. De acordo com esta Lei, a cédula de crédito bancario é umtitulo
executivo extrajudicial. Assimsendo, aexecuc¢ao das obrigacdes nelaestipuladas em caso de inadimplemento do
Devedor é mais célere. Entretanto, verifica- se atualmente uma série de questionamentos judiciais e de decisbes
de tribunais de justica estaduais no sentido de que a Cédula de Crédito Bancario ndo possuiforca executiva, soba
alegacao de que a lei que a criou ndo obedeceu aos requisitos e preceitos de forma estabelecidos na Lei

Complementar n°® 95, de 26 de fevereiro de 1998. Assim, por infringir norma de hierarquia superior, as
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disposicdes estabelecidas na Lei n°® 10.931 ndoseriam validas. Neste caso, a Cédula de Crédito Bancario
nao poderia ser considerada titulo executivo extrajudicial e, portanto, sua exequibilidade estaria
comprometida. Como o Fundo, de acordo com sua politica de investimento, pode adquirir Direitos
Creditorios representados por Cédulas de Crédito Bancério, ha o risco da exequibilidade dos referidos titulos ser
judicialmente contestada, dificultando a cobranca e o recebimento dos valores decorrentes de Direitos
Creditérios Inadimplidos representados por Cédulas de Crédito Bancério.

20.1.2. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetéria, alteracao da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO XXI - DISPOSICOES FINAIS

21.1. Todas as disposic¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao de fazer ou
nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em

contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

21.2. O Fundo tera escrituragdo contébil propria. O exercicio social do Fundo tem dura¢do de um ano,

encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

21.3. AGestoradeste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, o processo decisorio e quais as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito
de voto. Tal politica orienta as decisfes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A verséo integral da politica de voto da Gestora

encontra-se dispostanowebsite da Gestoranoendereco www.belinvest.com.br.

21.4.  Ficaeleito o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes

oriundas do presente Regulamento.


http://www.belinvest.com.br/
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ANEXO |
(Ao Regulamento do CREDBEV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

DEFINICOES

“Administradora”: a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic&o financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355 — 3° andar., inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40.

“Agéncia Classificadora de Risco”: € a agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo para a

classificagdo de risco das Cotas.
“Agente de Cobranca’: a3RL Consultoria Financeira LTDA, insciitano CNPJ 31.383.844/0001-92, comsede Rua Nazaré Paulista,

294 sala 06, S&o Paulo, SP contratada pela Administradora em nome do Fundo para realizar cobranga

judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos. “Agente Escriturador”: a SINGULARE
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARES S.A., instituicio financeira autorizada pela CVM para
0 exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°

1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 1355 — 3° andar., inscrita no CNPJ sob 0 n° 62.285.390/0001-40, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para prestar os servi¢cos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Amortizacdo”: significa uma amortizagao ordinaria e/ou uma amortizagao extraordinaria, quando

referidas indistintamente;

“‘Amortizacdo Extraordinaria”: significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas em circulacdo

exclusivamente: (i) para fins de cumprimento da Politica de Investimento; e/ou (ii) no caso de liquidacdo
antecipada do Fundo; e/ou (iii) por deliberag@o de uma Assembleia Geral;

“Amortizacdo Programada”: Significa cada uma das amortiza¢des de Cotas realizadas nas Datas de

Amortizagdo, conforme estabelecidas nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel,

“Arguivo Remessa”: relacd@o dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao fundo arquivo eletrdnico comformato

CNAB,comtodososrespectivoscampospreenchidos, conformelayoutdoCustodiante, o qualcontera,aomenos:
(yonomeourazéo socialdo Cedente e do Devedor; (i) o CNPJ/MF ou CPF/MF, conforme o caso, do Cedente
e do Devedor; (iii) o valor de face do Direito Creditorio; (iv) 0 Preco de Aquisicao; (v) adata final de vencimento do
Direito Creditorio; e (vi) o nUmero da notafiscal eletrénica relativa ao Direito Creditorio;

‘AssembleiaGeral”: SignificaaAssembleiaGeralde Cotistas, ordinériaeextraordinéria, realizadanos
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termos do Capitulo XII deste Regulamento;

“Ativos Financeiros”: Significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Direitos

Creditorios,quecompdemoPatriménioLiquido,conformeprevistonoitem4.3.deste Regulamento;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, nos termos

deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuacédo da Administradora;

“Benchmark”: € oparametro derentabilidade aseratribuido as Cotas, conforme estabelecidono

respectivo Suplemento;

“B3”:¢€aB3S.A.—Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede nacidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, na
Praga Anténio Prado, n°48, 7° andar, inscritano CNPJ/MF sob 0 n°09.346.601/0001-25.

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Banco Cobrador”. ainstituicdo financeira contratada pelo Fundo para a prestacéo de servicos de cobranga

bancaria dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

“Carteira”’: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

“CCB”: cédulas de crédito bancario emitidas nos termos da Lei n° 10.931;
“Cedente”:0sCedentesquecederamDireitos CreditériosaoFundo, nashipétesesemqueosDireitos Creditdrios

forem adquiridos por meio da cesséo de créditos, nos termos do Contrato de Cesséo;

“Cadigo Civil Brasileiro™: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Consultora’: a 3RL Consultoria Financeira LTDA, inscrita no CNPJ 31.383.844/0001-92,com sede na
Rua Nazaré Paulista, 294 sala 06, Sao Paulo, SP é a empresa de consultoria especializada contratada
pela Administradora, em nome do Fundo, conforme Instrugdo CVM 356. [-] .

“Conta do Fundo”: a conta corrente aberta e mantida pelo Fundo, utilizada para todas as

movimentac¢desderecursospeloFundo,inclusive parapagamentodasObrigagéesdoFundo;

“Contrato de Cobranca Bancaria”: € o “Convénio para Prestacéo de Servigos de Cobranga Bancéria”, celebrado

entre o Banco Cobrador e o Fundo, com a interveniéncia do Custodiante, o qual estabelece, dentre outras, as
obrigacdes do Banco Cobrador em relagdo a prestacdo de servicos de cobranca bancéaria dos Direitos

Creditérios de titularidade do Fundo;

“Contratos de Cessédo”: os contratos de cessao de créditos que serdo celebrados entre Fundo e cada um dos
Cedentes, com a interveniéncia da Consultora, quando os Direitos Creditorios forem adquiridos por meio
da cessao de créditos;

“Cotas™ As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto.;

“Cotas Seniores”: As cotas da classe sénior de emissao do Fundo.

“Cotas Subordinadas”™ Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior. “Cotas Subordinadas Junior”: As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizag&o, resgate e distribuicdo dos rendimentos da

carteira do Fundo.
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“Cotistas Dissidentes”™ os Cotistas Seniores dissidentes da decisdo assemblear pela interrupcdo dos

procedimentosdeliquidacdoantecipadadoFundo, quesolicitemoresgate desuasrespectivasCotas, nos termos
do item 15.3.2. deste Regulamento;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 5.1. deste Regulamento;

“Custodiante” a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355 — 3° andar., inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacdo”: Significa a data da 12 integralizacdo das Cotas, em que 0S recursos sao

efetivamente colocados, pelos Investidores Qualificados, a disposi¢cédo do Fundo;
“Data de Amortizacdo”: cada data em que houver pagamento de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Amortizagao

ProgramadadasCotas, conforme odispostoneste Regulamentoenoscronogramasde amortizacdo programada
previstos em cadaumdos Suplementos, conforme aplicavel;

“Data de Aquisicdo e Pagamento”: € cada uma das datas em que o Fundo efetivamente adquirir

Direitos Creditorios e efetuar o pagamento do respectivo Preco de Aquisicéo arespectiva Cedente;
“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante para prestar 0s
servigos de guarda dos Documentos Comprobatorios, a qual nao podera sera Consultora, a Gestora, tampouco
originador, Cedente e/ou Devedor dos Direitos Creditorios.

“Devedores”: os devedores dos Direitos Creditérios;

“Dias Uteis”: qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados ou dias em que, por qualquer motivo, n&o
houver expediente comercial ou bancério no Estado ou na Cidade em que se situa a sede social da
Administradora;

“Direitos Creditdrios”: os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo: representados

por direitos e titulos representativos de crédito, com ou sem garantias reais ou pessoais a eles atreladas,
incluindo, sem limitacdo, duplicatas, contratos de locagao e contratos mercantis de compra e venda de produtos
e/ou mercadorias, contratos de prestacdo de servicos de qualquer natureza, performados e/ou para entrega
ou prestacao futura, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos, decorrentes de
operacBes nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/oude prestacdode servicos;

“Direitos Creditérios a Performar”: os Direitos Creditorios que dependam de prestacdo ou entrega futura para

gue sejam exigiveis perante seus Devedores;

“Direitos Creditorios Inadimplidos”: os Direitos Creditorios, de titularidade do Fundo, vencidos e ndo pagos nas

respectivas datas de vencimento;
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“Diretor_Designado”: Significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislagdo e

regulamentacao aplicaveis, responder civil e criminalmente, pela gestéo, supervisdo e acompanhamento

doFundo,bemcomopelaprestacdodeinformacdesarelativasaoFundo;

“Distribuidor”: Significa a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355 — 3° andar., inscrita no CNPJ sob o
n°® 62.285.390/0001-40;

“Documentos Comprobatorios”: Significam as vias originais dos instrumentos, titulos, boletins de subscricao,

Seus anexos, seguros, e outros documentos que lastrearem os Direitos Creditorios, cujos originais podem
permanecer nos autos de processo judicial em curso, nos termos do item 6.2.4 Oficio-Circular CVM-SIN n°
5, de 21 de novembro de 2014;

“Encargos do Fundo”: Significam os encargos do Fundo previstos noitem 16.1. deste Regulamento;

“Escriturador”: Significa o Custodiante, devidamente habilitada pela CVM paraprestar osservicosde escrituracao
de cotas de fundos de investimento por meio do Ato Declaratério n® 12.692, de 21 de novembro de 2012,
agindo na qualidade de escriturador das Cotas;

“Eventos de Avaliacdo”: Significam os eventos de avaliacao descritos no item 15.1. deste

Regulamento;
“Eventos de Liguidac&o”: Significam os eventos de liquidacao descritos no item 15.3. deste Regulamento;
“Fundo’: Significa 0 CREDBEV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no

CNPJ/MF sob o n° 26.820.954/0001-34;
“Fundos21”: é o Fundos21 — Mddulo de Fundos administrado e operacionalizado pela B3;

“Gestora”: Significa a Toth Capital Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 18.038.439/0001-79
sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Luis Coelho, n° 320, 6° andar, CEP 01.309-000;
“Indice de Subordinagao”: Significa a razao entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas em
circulagao e (b) o Patriménio Liquido do Fundo.

“indice de Subordinagéo Junior”: Significa a razéo entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas

Junior em circulag&o; e (b) a soma do valor total das Cotas Subordinadas em circulagéo.

“Instrucdo CVM 356”: Instrucdo n® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

“Instrucdo CVYM400”: Instrucdon®400daCVM, de 29dedezembrode 2003, conforme alterada,;

“Instrucdo CVM444”: Instrucdon®444daCVM, de 8de dezembrode 2006, conforme alterada;

“Instrucdo CVYM 489”: Instrucdo n®°489da CVM, de 14 de janeirode 2011, conforme alterada;

“Instrucdo CVM539”: Instrucdon®539da CVM, de 13denovembrode 2013, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: osinvestidores considerados profissionais, nostermosdoartigo9°-Ada Instrucao
CVM539;
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“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nostermos do artigo 9°-B da Instrucéo
CVM539;
“IPCA”: Significa indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE;
“Lein°®10.931”: a Lein® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada.

“Obrigacdes do Fundo”: significam todas as obrigagées do Fundo previstas neste Regulamento, incluindo,

masnaoselimitandoaopagamentodosEncargosdoFundoeaoresgatedasCotas;

“‘Oferta Restrita”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas com esforgos restritos de distribuicéo

durante o prazo de duragdo do Fundo, nos termos da Instru¢do CVM 476, a qual (i) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por sociedades integrantes do sistema
de distribuicéo de valores mobiliérios, inclusive o Administrador; e (iii) estara automaticamente dispensadade
registroperantea CVM, nostermosdalnstrucdo CVM476;

“Nota Fiscal Eletrénica”: cada uma das notas fiscais eletrénicas, emitidas com base na prestagéo de servigosou

venda de mercadorias que deu origem ao respectivo Direito Creditério, passiveis de verificacdo
automatizada junto a autoridade tributaria;

“Patrimdnio Liguido”: o somatorio dos valores dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes

da carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas
neste Regulamento;

“Periédico”: ojornal“Folhade SadoPaulo”, edicdonacional, utilizado paraveicularasinformacées

referentes ao Fundo;

“Periodo de Apuracdo”: cada um dos periodos sucessivos compreendidos entre, conforme o caso: (i) a data do

encerramento do Semestre Civil anterior e a data de pagamento da Amortizacédo subsequente; (ii) a data
de pagamento de uma dada Amortizacéo e a data de pagamento de Amortiza¢do subsequente, desde que
ocorrida dentro de um mesmo Semestre Civil; (iii) a data de pagamento da Ultima Amortizacéo realizada em um
dado Semestre Civil e a data de encerramento do respectivo Semestre Civil; sendo certo que o primeiro Periodo
de Apuragéo parauma dada Cota inicia-se necessariamente narespectiva data de integralizacao;

“Politicadelnvestimento”: asregrasde aplicacdo dosrecursos do Fundoem Direitos Creditérios,

conforme previstas no Capitulo V deste Regulamento;

“PrazodeDuracdodoFundo”: é oprazode duracaodo Fundo que, parafinsde esclarecimento, é

indeterminado;

“PrecodeAquisicdo”:oprecode aquisicdode cadaDireito Creditério pagopeloFundo,emmoeda

corrente nacional, aos Cedentes ou aos Devedores, conforme o caso;

“‘Razao de Garantia™: Significa a razao entre (a) o Patriménio Liquido do Fundo e (b) o valor total das
Cotas Seniores do Fundo em circulagéo.

“Razéo de Garantia Mezanino”: Significa a razao entre (a) a soma do valor total das Cotas Subordinadas
em circulagéo, e (b) o valor total das Cotas subordinadas mezanino em circulag&o (se houver).

“Requlamento”: Significa este regulamento do Fundo;
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“‘Reservade Amortizacdo”: € aparcelado Patrimonio Liquidodo Fundoaser provisionada para

pagamento das AmortizagbesProgramadas;
“Reservade Amortizacdo Extraordinaria”: é a parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo a ser provisionada para

pagamento das AmortizagGes Extraordinérias;
“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

“Semestre Civil”: os periodos compreendidos entre: (a) 0 1° (primeiro) Dia Utildo més de janeiro, inclusive,eo
dltimo Dia Utildomésdejunho, inclusive; e (b) 0 1°(primeiro) Dia Utildomés dejulho, inclusive, e o ultimo Dia
Util do més de dezembro, inclusive;

“Suplemento”: o suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas especificas da classe Unica
de Cotas do Fundo, assim como quaisquer outros suplementos que descrevam as caracteristicas e emissao
de cotas eventualmente criadas por deliberacdo da Assembleia Geral, em ambos os casos elaborado em
observancia ao modelo constante do Anexo |l a este Regulamento;

“Taxade Administracdo”: ataxamensal que é devidaao Administrador, nostermosdoitem 7.2. deste

Regulamento;

“Taxade Custddia”: aremuneragéo pagapelo Fundo ao Custodiante pela prestagdo dos servigos de custddia, que

englobaataxade custédiados Ativos Financeiroseataxade custddiadosDireitos Creditérios, nos termos do
item 9.1.1. deste Regulamento;

“Taxa de Performance”: a taxa de performance descrita no item 1.1 deste Regulamento;

“Taxa DI": as taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressasna
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua paginanainternet (www.cetip.com.br);

“Taxa SELIC”: a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquida¢édo e Custodia, divulgada pelo seu
Departamento de OperagBes do Mercado Aberto, Diviséo de Administrac&o, disponivel para consulta napégina
SelicRTM (www.selic.rtm), e obtida mediante o calculo dataxa média ponderada e ajustada das operacgdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e cursadas no referido sistema ou em
camaras de compensacéo e liquidacéo de ativos, na forma de operacdes compromissadas;

“Termo de Adesédo ao Regulamento”: documento elaborado nostermos do art. 25 da Instrugdo CVM n® 555 de 17

de dezembro de 2014, conforme alterada, por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve
serfirmado quando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perdatotal do capital investido, e daausénciade
classificacdoderiscodasCotassubscritas;e

“Valor Unitério”: o valorindividual das Cotas, equivalente aR$ 1.000,00 (mil reais) na Datada 1@
Integralizac&o de Cotas, e calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizacédo, amortizagao e/ouresgate.
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ANEXO Il
(Ao Regulamento do CREDBEV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)
MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO CREDBEV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
REFERENTE A [[e] ([*])

Este instrumento constitui o suplemento n° [+] (“Suplemento”) referente a [e] ([¢]) Emissado de Cotas do []
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”), administrado pela a SINGULARE CORRETORA
DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01.452-002 (“Administradora”), emitida
nos termos do regulamento do Fundo, registrado em [] de [*] de [e] no [*]° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sobon®[*] (‘Regulamento”), aqual tera as seguintes

caracteristicas:

() Montante da [e]? Emisséo de Cotas: R$ [*] ([*]);

(b) Quantidade de Cotas da[e] Emiss&o: [*] ([*]);

(c) Valor Nominal Unitario: [] ([*]) na data de primeira integralizacéo;

(d) Data de Emisséo: [*] de [*] de [e];

(e) Prazo: [e] ([¢]) anos apds a Data de Emisséo

(f) Data de Resgate: [*] de [*] de [*];

(0) Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizacdes programadas): [O pagamento das Cotas

sera pago: (i) [#]% ([e] por cento) nos [e] ([e]) meses antes da Data de Resgate; (i) [#]% ([®] por cento) nos [e]

([e]) meses antes da Data de Resgate; e (iii) [#]% ([®] por cento) na Data de Resgate] {ou} [n&o aplicavel]; e

Regimededistribuicédo: [Ofertapublicadelote tnico eindivisivel, nostermosdoartigo 5°, inciso I, da

Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada] {ou} As Cotas serdo objeto de distribuicéo
publica com esforcos restritos, realizada nos termos da Instru¢do CVM 476].
Ostermos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que Ihes foi
atribuido no Regulamento.
[Séo Paulo], [] de [*] de [*].
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
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CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispbem o Regulamento, a obrigacao de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
sera realizada por amostragem nos termos do 8§ 1° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356.

Para a verificacao do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante contratara uma empresa de
auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade
de Direitos Creditorios cedidos:

Procedimentos realizados

(@ obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de
uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos Direitos
Creditorios.

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditérios serd obtida de forma aleatoria: (1) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e

(3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo os

seguintes critérios:
Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula matemética e

seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N—1) +z2*p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Juridico/
Socopa/
Adm

Fundos
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Base de selecédo e Critério de selecdo

(© Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagéo base para a selecdo da amostra
compreendera os Direitos Creditorios em aberto (a vencer) e direitos creditérios recomprados no
trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento) dos créditos

inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

(d) a selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiveram titulos recomprados seréo selecionados os 3 (trés) Direitos Credit6rios
de maior valor; (2) adicionalmente seréo selecionados os demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.



