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PROSPECTO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 22 EMISSAO DO
BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ n° 40.771.109/0001-47
Per o total de, i

R$299.999.945,56

(duzentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e quarenta e cinco reais e cinquenta e seis centavos)

*0 valor acima néo inclui a Custo Unitario de Distribuigdo destinado a arcar com os custos da Oferta,
equivalente a 1,77% (um inteiro e setenta e sete centésimos por cento) do Prego de Emissdo,
no valor de R$ 1,80 (um real e oitenta centavos) por Nova Cota subscrita, a ser pago pelos Investidores que subscreverem as Novas Cotas.

Cédigo ISIN das Novas Cotas n°® BRBTAGCTF003
Codigo de Negociagdo na B3: BTAG11
Tipo ANBIMA: Agro, Indlstria e Comércio
Segmento ANBIMA: Agronegécio
Classificacdo de Risco da Emissdo (Rating) Atribuida pela Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.: “brA+(sf)(p)”
Registro na CVM sob o n® CVM/SRE/RFD/2022/005, em 21 de dezembro de 2022

0 BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS ("Fundo”) administrado e representado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501 -
50 andar (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n°® 59.281.253/0001-23 (“Administrador”) esta realizando sua 22 (segunda) emissdo (“Emiss&o”) de, incialmente, 2.956.247 (dois milhGes, novecentas e cinquenta e
seis mil, duzentas e quarenta e sete) cotas ("Novas Cotas”) (sem considerar as Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas), nominativas e escriturais, em série e classe unicas, com prego de emissdo de R$101,48 (cento e um reais e quarenta e oito centavos) cada
("Preco de Emiss&o”), fixado nos termos do Artigo 7.4 do Regulamento (conforme abaixo defmdo), acrescido do custo unitario de distribuicdo destinado a arcar com os custos da presente Emiss&o, no valor de R$ 1,80 (um real e oitenta centavos) por Nova Cota subscrita, a ser
pago pelos Investidores que subscreverem as Novas Cotas ("Custo Unitari ribuigdo”), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$ 103,28 (cento e trés reais e vinte oito centavos) por Nova Cota (*Preco de Subscrigdo”), para distribuicio publica a ser realizada
nos termos da Instrugéo da Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), da Resolugdo da CVM n® 39, de 13 de julho de 2021 ("Resolugéo CVM 39"), da Instrugéo da CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM 356"), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”). O Prego de Subscricdo podera ser atualizado e informado ao mercado através de fato relevante divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do Periodo do
Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) ("Fato Relevante de Atualizacdo de Prego”), pelo preco equivalente & média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente
anteriores 4 data de divulgacdo do Fato Relevante de Atualizagio de Preco, podendo contar com um desconto de até 3% (trés por cento) (*Prego de Aquisigdo Atualizado”). Caso o Preco de Aquisicdo ndo seja atualizado, os Cotistas serfo informados a respeito da manutencéo
do Prego de Aquisicdo através do Fato Relevante de Atualizagio de Prego. Caso o Preo de Aquisicio seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relagio ao Prego de Aquisicdo Atualizado poder&o cancelar as suas ordens para
exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3. A Oferta estara sujeita a registro na CVM, nos termos do artigo 20,
caput e paragrafo 19, da Instrugdo CVM 356, e das demais disposigdes legais, regulamentares e auto regulatdrias aplicdveis. Cada Investidor deverd subscrever a quantidade minima de 1 (uma) Nova Cota, totalizando um montante minimo de investimento de, inicialmente, R$
103,28 (cento e trés reais e vinte oito centavos), considerando a subscricdo pelo Preco de Emissdo, acrescido do Custo Unitério de Distribuicio, salvo se ao final do Prazo de Colocacdo (conforme definido neste Prospecto) (i) restar um saldo de Novas Cotas inferior a0 montante
necessario para se atingir esta aplicacdo inicial minima por qualquer Investidor, hipdtese em que seré autorizada a subscrigio e a integralizacio do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicio da totalidade das Novas Cotas, ou; (ii) houver necessidade de rateio
em razdo da demanda pelas Novas Cotas superar o montante das Novas Cotas (“Aplicagdo Inicial Minima”). A Aplicacdo Inicial Minima ndo é aplicavel aos Cotistas quando do exercicio do Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto). Ndo ha valor maximo de
aplicagdo por Investidor em Novas Cotas do Fundo, nem mesmo limite de exercicio do direito de voto para os detentores de Cotas do Fundo.

As Cotas serdo colocadas em regime de melhores esforgos de colocagdo, em mercado de balcdo no organizado, pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade andnima,
com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, Pétio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n® 30.306.294/0002-26 (“Coordenador Lider”), e com a participacdo de
determinadas instituigdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, convidadas a participar da Oferta para efetuar esforcos de colocagéo das Novas Cotas junto aos Investidores, conforme definidos neste Prospecto (“Corretoras Consorciadas” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, “Instituigdes Participantes da Oferta”)

Na Emisséo sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a subscrigéo parcial das Novas Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigéo e integralizagdo da totalidade das Novas Cotas no &mbito da Oferta, desde que haja
subscrigdo e integralizagdo de, no minimo, 98.541 (noventa e oito mil e quinhentas e quarenta e uma) Novas Cotas, correspondente a, inicialmente, R$ 9.999.940,68 (nove milhdes e novecentos e noventa e nove mil e novecentos e quarenta reais e sessenta e oito centavos),
considerando a subscricao pelo Preco de Emissao (“Captagdo Minima”). Caso nfo seja atingida a Captagao Minima, a Oferta sera cancelada. As Novas Cotas que no forem te subscritas e durante o Prazo de Colocagio (conforme definido neste Prospecto)
deverdo ser canceladas.

Autorregulagdo

ANBIMA

Haverd Procedimento de Alocagio (conforme definido neste Prospecto) no &mbito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider para a verificacdo, a ser realizado posteriormente ao registro da Oferta e divulgacio deste Prospecto e do Anincio de Inicio, junto aos Investidores, da
demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscrigdo dos Investidores N&o Institucionais e o recebimento de Intengdes de Investimento dos Investidores Institucionais (conforme definidos neste Prospecto), sem lotes minimos (observadas a Aplicaggo Inicial Minima
e a Captagdo Minima) ou maximos, para a definicdo do montante total de Novas Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta,
observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Subscricdo e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

O Fundo ¢é gerido pela BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar - parte, inscrita no CNPJ n® 09.631.542/0001-37 (“"BTG Gestora”), de acordo com as
disposicdes do regulamento do Fundo atualmente vigente ("Regulamento”), conforme aprovado por meio da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, realizada em 10 de junho de 2022.

A Emisséio, a Oferta e o Prego de Subscrigio e os demais termos e condigdes da Oferta, observado o Direito de Preferéncia (conforme definidos neste Prospecto) conferido aos Cotistas para a subscricéo das Novas Cotas, foram aprovados por meio do Ato do Administrador, datado
de 30 de novembro de 2022, o qual foi posteriormente rerratificado para fixar o valor atualizado do Prego de Emiss&o, observado o Direito de Preferéncia conferido aos Cotistas para a subscrigéo das Novas Cotas. O Fundo foi sob a forma de fechado, com
prazo de duragdo indeterminado, ndo sendo permitido o resgate das Cotas pelos Cotistas, sendo regido pelo seu Regulamento, pela resolugdo CVM 39, pela Instrugdo CVM 356, pela Lei n° 8.668 e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

0O Fundo tem por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas, conforme politica de i il definida no 1to, por meio de ir i em: (i) nos seguintes ativos (a) cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais - FIAGRO - direitos creditdrios; (b) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio: (i) em direitos creditérios do agronegdcio e/ou titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos
creditérios do agronegécio, inclusive certificados de recebiveis do agronegécio; (i) direitos creditérios imobiliérios e titulos de crédito relativos a imdveis rurais e titulos de securitizagio emitidos com lastro nesses direitos creditérios, inclusive certificados de recebiveis do agronegécio
e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio nos referidos direitos creditérios; e (iii) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a
cadeia produtiva agroindustrial, conforme permitido pela legislagdo aplicavel (em conjunto os “Atives-Alve”); e (ii) Ativos Financeiros (conforme definidos neste Prospecto).

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 400, a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 591.249 (quinhentas e noventa e uma mil e duzentas e quarenta e nove) Cotas do lote adicional,
a serem emitidas nas mesmas condiges e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas ("Cotas do Lote Adicional”), que poderdo ser emitidas pelo Fundo a partir do inicio da data de divulgacdo Antincio de Inicio até o encerramento da Oferta
("Opgdo de Lote Adicional”), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta @ CVM. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo Administrador e
pelo Coordenador Lider, sendo certo que poderéo ser emitidas a partir da data de divulgag&io Antincio de Inicio (inclusive), conforme procedimento descrito abaixo, a fim de que o Cotista n&o seja diluido em sua participagéo no Fundo. N&o havera a possibilidade de lote suplementar
na presente Oferta.

0 pedido de registro da Oferta foi protocolado na CVM em 30 de novembro de 2022. A Oferta foi aprovada e registrada na CVM sob o n°® CVM/SRE/RFD/2022/005, em 21 de dezembro de 2022.

A Oferta sera registrada na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracéo de Recursos de Terceiros” vigente a partir de
03 de janeiro de 2022.

As Novas Cotas ofertadas seréio registradas para distribuigdo e liquidagdo no mercado primério por meio do DDA - Sistema de Distribuicéo de Ativos, e negoclagao e liquidacgo o mercado secundério por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela
B3, sendo a custddia das Cotas realizadas pela B3. As Novas Cotas somente poderao ser negociadas ap6s a divulgagdo do Anincio de da B3 para o ini da negociagado das Novas Cotas.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSI'ANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS NOVAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS QUE
VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS
DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

Este Prospecto esta disponivel nos enderegos e paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3, do Coordenador Lider, e do Administrador, indicados na segdo “Informagdes Adicionais”, na pagina 58 deste Prospecto.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 75 A 88 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER, DAS CORRETORAS CONSORCIADAS, DA BTG GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO AOS INVESTIDORES OU AINDA DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A BTG GESTORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS
NORMAS EMANADAS DA CVM. O REGISTRO DA OFERTA DAS NOVAS COTAS,

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS
INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGCOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

0 investimento nas Novas Cotas nio é adequado a investidores que (i) no tenham i dos riscos na 50 ou que ndo tenham acesso & i (i) item de liquidez em seus titulos, tendo
em vista que as Novas Cotas encontram pouca liquidez no mercado secundario brasileiro; (iii) ndo oonf fiem na capaudade do Admlmslrador e da BTG Gestora em selecionar Ativos; (iv) ndo estejam capacitados a compreender e assumir os riscos
inerentes ao investimento nas Novas Cotas; ou (v) ndo estejam dispostos a se expor aos riscos
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

0 FUNDO POSSUI TAXA DE PERFORMANCE A SER DEVIDA E APURADA NOS TERMOS DE SEU REGULAMENTO, CONFORME DESCRITO NA SEGAO “SUMARIO DO FUNDO" DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 60.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

CONSIDERANDO QUE AS COTAS PODERAO SER ADQUIRIDAS POR INVESTIDORES QUE SEJAM SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS OU CONTROLADORAS, DIRETAS OU INDIRETAS, DOS EMISSORES DOS ATIVOS-ALVO E/OU POR DEVEDORES
DE DIREITOS CREDITORIOS AOS ATIVOS-ALVO, EXISTE O RISCO DE POTENCIAL CONFLITO ENTRE OS INTERESSES DESSAS SOCIEDADES E DOS DEMAIS COTISTAS. PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DO RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “POSSIBILIDADE DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE COTISTAS DO FUNDO"” NA PAGINA 84 DESTE PROSPECTO.

As INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM OONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECO A A LEITURA Cl TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO.

Mais informagges sobre o Fundo e a Oferta poderdo ser obtidas junto ao Coordenador Lider, 3 CVM e ao Administrador nos endereos indicados na segdo “Informagges Adicionais”, na pagina 58 deste Prospecto.

Coordenador Lider, Gestora e Administrador

btqpactual

Assessor Legal da Oferta

CESCON
‘BARRIEU

A data deste Prospecto é 17 de fevereiro de 2023



btqgpactual

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



@ pactual

INDICE

[ = 3 V1 (o0 1
SUMARIO DA OFERTA c.eeetiiiisssssssssssssermssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssnnssssssnnes 15
CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA....c.ccitmurermmarersssassssssasasss 30
INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS........ 32
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS NOVAS COTAS .vvvveiiiieeeeeeeeeeeiiiiaeeanns 32
AProvacao da OfErta ..uviiii e 32
Valor Total da EMISS@0 ..uuuiuiriririiiiiiiiiie i e s e s e e e e e eaeaas 32
[ Too e Lo =0 o1 E=TY- o PP 32
Custo Unitario de DiStribUIGE0 ....uvuieuirieieieii e e e et e e e e e enns 32
Prego de SUDSCIIGA0 .uuviiuii it e 33
DY o= e L = V1Y To PR 33
DestinaCan A0S RECUISOS ..uuiviuiiiiiiiitiiii et e e e e e e e raeeneaans 33
NUMEIO d@ EMISSA0 vuviinitienineteneteeetteeteerenstreetrenearanenrarestrenrarenenssaenesrenees 33
Quantidade de NOVas COtas ...vuviririiiiieieiiiirie s rs e earnernrnens 34
Cotas do Lote AdICIONAIl ....viviiiiiii e 34
INStItUIGA0 ESCritUradora ..u.v euis i e e e e 34
Forma e Comprovacgao da Titularidade das Novas Cotas .........ccoevviviviiinininininns 34
Forma de IntegraliZzaC@o ...o.vviuiiii i e e 34
Tratamento THDULAMIO ...cuee e e e 35
Ll 10101 w=Tor=To la Lo F- @] = = [P 35
Tributagao pelo Imposto sobre Operagdes Financeiros ("IOF”) ....ccccvcvviineninnennn. 36
I 1o10 = Tor=To Ja [o T =10 Lo T o TN PP 36
I PP 36
0 37
o g geTe e To N [T ol V.o L3P 37
CARACTERISTICAS DA OFERTA oottt e e ettt e e e e e e e e ee e 37
Colocacdo e Procedimento de DistribUiGa0. .. .uvuiuviiriiiiiiiiiiiiinnen e eens 37
(W] o] oo By AN AV o e b= T @ = o - [P 37
Procedimento de DistribUiGa0 .....ccovveiiiiii i 38
(D[ T 1o I e (ST o 1Ty o Vol = 40
Procedimento de AIOCAGA0 . .uvuvueuieieie e e e e a e 41
Oferta N30 INSEItUCIONAl .. ...iuieii e e e eens 42
Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional...........coceiiiiiiiiiiiiiciiineeeens 44
Oferta INStTUCIONAl .. v e e e aeas 44
Critério de Colocagdo da Oferta INStituCional .......covvveviiiiiiiiiir e eeas 46

Disposigdes Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional
€ A Oferta INSHEUCIONA ... ..ivieii e e e e eaes 46
Liquidacao da Oferta ..uveuie i 47
Distribuigao Parcial e Subscrigdo Condicionada ...........cvvviiiiniiiiiiiiiea 48
= V.o e [T @01 [ 7= o~ To 49
Negociacdo e Custddia das Novas Cotas No Mercado ......cccceuveerieiiiiiniiinennnnenns. 49
Inadequacao da Oferta a Certos INVestidores .......c.ovviviviiiiiiiiiii e, 49
Suspensao, Modificagdo, Revogacao ou Cancelamento da Oferta...................... 50
Direitos, Vantagens e Restrigdes das Novas Cotas ........coeevvveiirieiiiieniniineannenns. 51
CONDICOES DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO ....cccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaaean 52
Regime de DistribUICE0 . uuuiuieieie it r e e e e e e e e e e eaeaas 52
Corretoras CONSOMCIATAS . vviuiii it et e e as 52
@0 0 0115757 o] i F= o g 1= o | (o 1P 53
(@fe] 0 [ 1Y ToTa [T 1) o U1 {8 = o= Lo J 53
ComisSA0 de DiStrbDUIGAO «..vueuitieieeiee e e e e e ree e 53
Contrato de Garantia de Liquidez ........coiiiiiiiiiiiii e 54
(@] g T Tl LTl 2 =Y ol <Y [T o L 54
Copia do Contrato de Distribuicdo e dos Termos de AdeS&0........cceeuvvvenenrenennanns 56



@ pactual

CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO.......cceeereeeereseesssssssssssssssssssssssssssnnsnnn 57
INFORMAGOES ADICIONALIS .....cceeeeriiiiisssssssssmssssmsmmmsssssssssnsssssesssssssssnnnnnnsssnnes 58
SUMARIO DO FUNDO ......coiemmrmrrsserssssssessssrssnssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssssenns 60
2= EY I I =Ta |- | PR 60
Prazo de DUragao dO FUNO ....uvuieiiiiii i e e e 60
Divulgacao de INfOrMAGOES tvuvuvueuierenetieiteerertseesreensearnrereaessensnrenensenrnanrenees 60
PUDIICO-AIVO dO FUNAO ..uiiiiiii i e e e e a e 60
1O oy =1 (o I [0 I U1 o U [ 1A PP 60
Politica de INVESLIMENTO .....ii i e a e eaees 60
Natureza dos Ativos-Alvo e Mecanismos e Processos de Originacao
(=3 @e] 0] =] aTe= s [0 I a1 o o 1P 63
Natureza dos Direitos Creditdrios e Mecanismos e Processos de Originacdo
€ Cobranga dos ALIVOS-AIVO .....ciuiiiii i e 63
Potencial Carteira de Ativos do FUNO ....ccviviiiii e es 63
Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas ou Pré-pagamentos..... 64
Atribuicdo de Resultado @s Cotas......uuuviuiiuiiuiiiiiiiiiiie e eaes 64
JiVaalo]gubZ=To o W f= E- O] == PP 64
Politica de distribuiGd0 de reSUtAdOS. .. .. cuiviiiiiiiiii i e 64
RESEIVA & DESPESAS. .. uiuintitiniititiiriatrrsasre st ssasasaea e rasasaraessnsnsnnrens 65
Ordem de AlOCAGA0 A0S RECUISOS ..uuvuiuiseninieineereensenrneessssesnrensnsenranrenanrenss 65
Caracteristicas das COtas ....uuivuiiuiiiiiiiiiiii e 65
Obrigacoes e Responsabilidades do Administrador.........cocvveiiiiiiiiiiiiiiii e, 67
2 R =11 o) = 68
Politica de Exercicio do Direito de Voto pela BTG GeStora.......covvvevvrreiinrinenenennn. 68
LT[ woTa 1= o (TP 68
Substituicdo e Renuncia da Administradora e dos demais
Prestadores de SEIVIGOS ... ittt e e e e 68
Taxa de AdMINISErAGE0. .. uuueie it e et e e e e eaees 69
TaXA A€ GESEA0. 1t ittt e 69
DG e [T =l To a1 U] =TT PP 69
TaXa A€ Pl OIMaNCE . ittt e e e e e e e 69
Assembleia Geral de CotiStas .. ..ovviriiiiii i enenerens 69
EveNntos de AValiaga0 . ...cuit i 70
Eventos de LiQUIdAGA0 ..cuuveuieieeie e eee e e e e e e e e e e e e 71
5 (cinco) Principais Fatores de Risco do FUNO ......cooviiiiiiiiiiiiiicicieee e, 72
Risco de crédito relativo aos AtiVOS-AIVO........ccouviiiiiiiiiiie e 72
DesCasameNnto A€ TAXAS tuvuvirrurueierersrnraeneisraenenernrnseananrsrnsaenernrsnsannnssnsnsnernns 72
Risco de Liquidez das Cotas.....cvvuiiiiiiiiiiiiiii e et a e 72
Liquidez para Negociagdo das cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios em Mercado SECUNAANIO . ...uuinie i 72
Amortizacdo condicionada das Cotas ......vvvveviuiiiiiiiiiiiir 72
BREVE HISTORICO DO ADMINISTRADOR .......evvveeieeeeeeeeeetiiiieaeeeeeeeeeeiitenaaaens 73
BTG GESTORA ...ttt ettt ettt ettt et et e e et ettt sttt e et s as e e e araananans 73
Breve Histdrico da BTG GESLOra .....uvuvriiiiiiiiie i et e e e e e e eees 73
Sumario da Experiéncia Profissional da BTG GEStOra.......cvvuvvverrrenrnrenenesreneneenss 74
FATORES DE RISCO ...icicuiurmimsrerasmarersssamassssassssassssssssssssssssssassssssssssssssssssnsnsnnnnss 75
RISCOS DE CREDITO ..ottt ettt ittt e e ettt e e e e e e s e s ssntaaaaae s 75
RISCOS DE MERCADOQ. ... eiieieie ettt ettt et ettt ettt s s s as e s sa e aasaanans 78
RISCOS DE LIQUIDEZ .....c.seieieie ettt sttt et e e a ettt sttt e astsaata e aaaaanans 79
RISCOS OPERACIONALS ... ettt ettt ettt ettt et et ettt st e st st st e ta e e asaanans 82
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA ccceeeee ettt 83
OUTROS RISCOS ...oeeteteei ettt ettt ettt e ettt ettt et e et e e e e e e s st eaeaaanans 85



@ pactual

APRESENTACf\O DO COORDENADOR LIDER......ctiiiiiissssnssssssmrmmsssssssssnssssssssens 89
[@foTo] e [=1 0 =T [0 ol I o 1= PP 89
RELACIONAMENTO ENTRE PARTES ..ottt s s s s sns s ssnsnnssansnsnnnnnns 93
Relacionamento entre o Administrador € BTG Gestora.......ccovvvvvriiiirnninnnnnnnnnns 93
Relacdo entre Administrador e o Coordenador Lider da Oferta...........cccceeuenenne. 93
Relacionamento entre o Administrador e o Auditor Independente ..............ceveus 93
Relacionamento entre a BTG Gestora e o Auditor Independente ...........c...e.eee. 93
Relacionamento entre o Coordenador Lider e a BTG Gestora......c..ccccvvvvvenennennn. 93
Relacionamento entre o Auditor Independente e o Coordenador Lider............... 93
CoNflitoS dE INEEIESSE. . i ittt e 94

INFORMAGOES SOBRE O ADMINISTRADOR, A BTG GESTORA,

O ASSESSOR LEGAL DA OFERTA E A INSTITUICAO ESCRITURADORA............ 95
Declaragao nos termos do item 8 do Anexo III da Instrugdo CVM 400............... 96
Declaragoes de Veracidade das INfOrmMagies ......vuvvvuiiiviiiiiiiii i eeeneneans 96

Y 3 1 =00 97

ANEXO A Termo e apuragao e versao vigente do Regulamento ...................... 99

ANEXO B Ato do Administrador que aprovou a Emissdo e a Oferta................ 159

ANEXO C Declaracdo do Administrador, nos termos do artigo 56

da INStruGa0 CVM 400 ....cuiiiiiiiiiii et e e e 173

ANEXO D Declaragdo do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56

da INStruGa0 CVM 400 ....cuiriiiiiiiei e r e e e 177
ANEXO E Relatério de Classificagdo de RiSCO .......uvvuviiiiiiiiiiiiieiiiiiieiie e 181

ANEXO F Estudo de Viabilidade.......coeiiiiiiiii i e 193



@ pactual

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



@ pactual

DEFINICOES

No ambito do presente Prospecto, serdo consideradas as definicdes abaixo descritas,
sendo que as expressdes definidas ao longo deste Prospecto encontram-se abaixo
consolidadas. Com relagdo ao presente Prospecto, devem-se adotar por referéncia, e
de forma subsidiaria, as demais definicdes constantes da Resolugdo CVM 39, da
Instrugdo CVM 356 e do Regulamento:

“Administrador” ou BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com
“Administradora” sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501 - 59 andar, inscrita
no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, instituicao
responsavel pela administracdo e representagdo do
Fundo.

“Agéncia de A AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS
Classificacdo de Risco” | LTDA., agéncia de classificacdo de risco com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 110, conj. 73,
inscrita no CNPJ sob o n° 05.803.488/0001-09, a qual
atribuiu para as Cotas do Fundo a classificacao de risco
“brA+(sf)(p)”, ou outra agéncia de classificagdo de risco
que venha a substitui-la na forma prevista no
Regulamento, responsavel pela classificacdo de risco
das Cotas, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneracao
prevista na secao “Custos Estimados de Distribuicdo”
deste Prospecto.

“Amortizacao” Significa a amortizacdo das Cotas em circulacdo, a ser
realizada: (i) observando-se a ordem de alocagao de
recursos definida no item 11.1 do Regulamento; e
(ii) exclusivamente nas seguintes hipdteses: (a) por
deliberagcao de uma Assembleia Geral; (b) mediante
solicitagdo da Gestora; e/ou (c) no caso de liquidacao
antecipada do Fundo, nos termos do item 14.3.3
do Regulamento.

“ANBIMA" Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Anuncio de encerramento da Oferta, o qual sera
Encerramento” elaborado nos termos do artigo 29 da Instrugdo
CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 na pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) do
Coordenador Lider; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do
Fundos.Net, administrado pela B3.

“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, o qual sera elaborado nos
termos dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugao
CVM 400, divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400 na pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Administrador; (b) do
Coordenador Lider; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do
Fundos.Net, administrado pela B3.
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“Aplicagdo Inicial
Minima”

Aplicagao inicial minima de R$ 103,28 (cento e trés reais
e vinte oito centavos), considerando a subscricdo pelo
Preco de Emissdo, acrescido do Custo Unitario de
Distribuicdo, correspondente a quantidade minima de
1 (uma) Nova Cota, a ser subscrita por cada Investidor,
salvo se ao final do Prazo de Colocagao: (i) restar um
saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario
para se atingir a Aplicagdo Inicial Minima, hipétese em
qgue sera autorizada a subscricdo e a integralizacdo do
referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicdo da totalidade das Novas Cotas; ou (ii)
houver necessidade de rateio em razao da demanda
pelas Novas Cotas superar o montante das Novas Cotas.

“Ativos-Alvo”

Sao, em conjunto, os seguintes ativos:

(a) cotas de fundo de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais - Fiagro - direitos creditorios;

(b) cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios que apliguem mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patriménio: (i) em direitos creditdrios do
agronegocio e/ou titulos de securitizacdo emitidos com
lastro em direitos creditérios do agronegdcio, inclusive
certificados de recebiveis do agronegdcio; (ii) direitos
creditérios imobilidrios e titulos de crédito relativos a
imdveis rurais e titulos de securitizagdo emitidos com
lastro nesses direitos creditérios, inclusive certificados
de recebiveis do agronegocio e cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios que apliquem mais
de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimbnio nos
referidos direitos creditorios; e (iii) ativos financeiros,
titulos de crédito ou valores mobiliarios emitidos por
pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia
produtiva agroindustrial, conforme permitido pela
legislagdo aplicavel.

A presente definicdo refere-se tanto as cotas de emissao
dos fundos de investimento aqui referidos quanto
aos proprios fundos de investimento, conforme exigido
pelo contexto.

“Ativos Financeiros”

Significam os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Ativos-Alvo, nos quais a
parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver
alocada em Ativos-Alvo sera necessariamente alocada,
a critério da Gestora, quais sejam: (a) moeda corrente
nacional; (b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (c)
operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos
titulos mencionados na alinea (b) acima; (d) desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez do Fundo, cotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa Referenciado” (conforme
definidos na regulamentagdo aplicavel) que sejam
administrados por instituicdo autorizada pela CVM,
incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora,
para os quais ndo se aplica o disposto no item 5.3 do
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Regulamento; (e) créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional; e (f) certificados de depdsito bancario emitidos
por instituicao financeira.

“Ato do Administrador”

A Emissdo, a Oferta e o Preco de Subscricdo, foram
aprovados por meio do Ato do Administrador, datado de
30 de novembro de 2022, conforme rerratificado em 14
de dezembro de 2022. O Ato do Administrador sera
posteriormente rerratificado para fixar o valor atualizado
do Preco de Emissdo, observado o Direito de Preferéncia
conferido aos Cotistas para a subscricdo das Novas
Cotas.

“Auditor ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES

Independente” S/S, localizada na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 370, 8° andar,
CEP 22.250-040.

“BACEN" Banco Central do Brasil.

“B3"” B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade anénima de

capital aberto com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o0 n© 09.346.601/0001-25.

“Brasil” ou “Pais”

Republica Federativa do Brasil.

“BTG Gestora” ou
“Gestora”

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 14° andar -
parte, inscrita no CNP]J n© 09.631.542/0001-37,
contratada pelo Administrador, em nome do Fundo, para
prestacao dos servicos de gestdao nos termos da
Instrugdo CVM 356.

“Capital Autorizado”

Tem o significado definido no item 7.10 do

Regulamento.

“Captacao Minima” ou
“Montante Minimo
da Oferta”

98.541 (noventa e oito mil e quinhentas e quarenta e
uma) Novas Cotas, equivalentes a, inicialmente,
R$ 9.999.940,68 (nove milhdes e novecentos e noventa
e nove mil e novecentos e quarenta reais e sessenta e
oito centavos), considerando a subscricdo pelo Preco
de Emissao.

“Carta Convite”

E a carta convite por meio da qual os Participantes
Especiais da Oferta irdo manifestar sua aceitagdo em
participar da Oferta.

“Carteira”

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada
por Ativos-Alvo.

“CNPJ”

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da
Economia.

“Cédigo ANBIMA”

O Cddigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, atualmente
em vigor.
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“Comunicado de
Encerramento do
Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia"

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede
mundial de computadores da Administradora, das
Instituigbes Participantes da Oferta, da CVM e/ou da B3,
no 1° (primeiro) Dia Util subsequente a Data de
Liquidacdo do Direito de Preferéncia, informando o
montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes
que serao colocadas pelas Instituicdes Participantes da
Oferta para os Investidores da Oferta.

“Comunicado de
Resultado Final
de Alocagao"

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede
mundial de computadores da Administradora, das
InstituicOes Participantes da Oferta, da CVM e/ou da B3,
informando o montante de Novas Cotas subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia e subscritas durante o Periodo de
Subscricdo, de forma a informar se a Captagdo Minima
foi totalmente atingida, se foi exercida a Opgao de
Lote Adicional ou se a Oferta contara com a
distribuicdo parcial.

“Comissionamento”

Remuneragcdo devida ao Coordenador Lider pelo
desempenho das obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo, conforme identificadas na segao
“Informag0es Relativas a Emissao, a Oferta e as Cotas -
Contrato de Distribuicdo - Comissionamento”, na pagina
53 deste Prospecto.

“Compromisso
de Aquisicao”

O compromisso de aquisicdo de direitos creditorios
assumido pelo respectivo cedente ou terceiros perante
o fundo de investimento emissor de determinado Ativo-
Alvo, condicionado a ocorréncia de determinados atos
ou fatos que possam afetar o adimplemento, a cobranga
e/ou a recuperacao dos direitos creditorios, conforme o
caso e segundo as caracteristicas da estrutura dos
Ativos-Alvo.

“'CondicOes de Cessao”

As condicOes de cessdao do Fundo previstas no item 6.2
do Regulamento.

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Coordenacado e Colocacao, sob Regime de
Melhores Esforcos de Distribuicdo, de Cotas da 2@
Emissdo do BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro -
Direitos Creditdrios”, celebrado em 30 de novembro de
2022 entre o Coordenador Lider, o Fundo, representado
pelo Administrador, o Administrador e a Gestora.

“Coordenador Lider”
ou “"BTG"”

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade
anbnima, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni,
Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ] sob o
n° 30.306.294/0002-26.
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“Corretoras
Consorciadas”

Instituicdes financeiras, autorizadas a operar no
mercado de capitais para participarem do esforco de
colocacdo das Novas Cotas junto aos Investidores.

“Cota Base”

Significa, para fins de calculo da Taxa de Performance
eventualmente devida, observado o disposto no item
17.9.1 do Regulamento: (i) o Valor Patrimonial Unitario
da Cota logo apds a ultima cobranca de Taxa de
Performance efetuada; ou (ii) o Valor Patrimonial
Unitario da Cota quando de sua integralizacdo, nas
seguintes hipdteses: (a) caso o Fundo ndo tenha
efetuado nenhuma cobranca de Taxa de Performance
desde sua constituigdo; (b) para as Cotas integralizadas
apoés a ultima cobranca de Taxa de Performance; e
(c) na hipotese de o Valor Patrimonial Unitario da Cota
quando das apuragdes anteriores da Taxa de
Performance, ser inferior ao Valor Patrimonial Unitario
da Cota quando de sua integralizagao.

Lote Adicional”

“Cotas” Sao todas as cotas de emissao do Fundo, escriturais e
nominativas, que corresponderao a fragoes ideais de seu
patrimonio.

“Cotas do Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo

CVM 400, a quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 591.249 (quinhentas e noventa
e uma mil, duzentas quarenta e nove) Cotas do Lote
Adicional, a serem emitidas nas mesmas condicdes e
com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo
Fundo a partir da data de divulgacdo Anuncio de Inicio
(inclusive) até o encerramento do encerramento do da
Oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo
e da Oferta. As Cotas do Lote Adicional serao destinadas
a atender um eventual excesso de demanda que venha
a ser constatado pelo Administrador e pelo Coordenador
Lider, sendo certo que poderdo ser emitidas a partir da
data de divulgagdo Anuncio de Inicio (inclusive),
conforme procedimento descrito abaixo, a fim de que o
Cotista ndo seja diluido em sua participagdo no Fundo.
Nao havera a possibilidade de lote suplementar na
presente Oferta.

As Cotas do Lote Adicional, eventualmente emitidas,
passarao a ter as mesmas caracteristicas das Novas
Cotas inicialmente ofertadas e passardao a integrar o
conceito de “"Novas Cotas”.

“Cotistas”

Sao os titulares das Cotas.

\\CPFII

Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia.

“Critérios de
Elegibilidade”

Os critérios de elegibilidade do Fundo previstos no item
6.1 do Regulamento.
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“Custo Unitario de Cada subscritor que vier a subscrever Novas Cotas no
Distribuicao” ambito da presente Emissdo devera arcar com o custo
unitario de distribuicdo por Nova Cota de 1,77% (um
inteiro e setenta e sete centésimos por cento) incidente
sobre o Preco de Emissao, no valor de R$ 1,80 (um real
e oitenta centavos) por Nova Cota subscrita, o qual
corresponde ao quociente entre o valor dos gastos com
comissionamento da distribuicdo primaria das Novas
Cotas da presente Emissdo e o volume total da oferta,
sendo certo que caso haja eventual saldo do Custo
Unitario de Distribuigdo apds o encerramento da Oferta,
este sera revertido em favor do Fundo. O percentual de
1,77% (um inteiro e setenta e sete centésimos por
cento) considera a distribuicao do Valor Total da Oferta,
sem considerar a Opcao de Lote Adicional.
Eventualmente, caso os recursos a serem pagos no
ambito do Custo Unitario de Distribuicdo ndo sejam
suficientes para cobrirem os custos totais da Oferta,
referida taxa sera utilizada, no minimo, para pagamento
da remuneracdo do Coordenador Lider das despesas por
este incorridas na prestacdo dos trabalhos referentes a
presente Emissdo, sendo certo que os eventuais custos
remanescentes serdao arcados pelo Administrador ou
pela Gestora.

“CVM” Comissdo de Valores Mobilidrios.
“Data da 12 Significa a data da 12 integralizacao das Cotas, em que
Integralizacao” os recursos sao efetivamente colocados a disposicao do

Fundo pelos Cotistas.

“Data de Aquisicao E cada uma das datas em que o Fundo efetivamente
e Pagamento” adquirir Ativos-Alvo e efetuar o pagamento do
respectivo Preco de Aquisicao.

“Data de Emissao” A Data de Liquidacao da Oferta.

"Data de Inicio do 21 de marco de 2023.
Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia"

“'Data de Liquidacao Data da liquidagdo fisica e financeira dos Pedidos de
da Oferta” Subscricao das Novas Cotas, junto a B3, que se dara na
data prevista no Cronograma Estimado das Etapas da
Oferta, na pagina 30 deste Prospecto.

“'Data de Liquidacdo do | 03 de abril de 2023.
Direito de Preferéncia”

“DDA" DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos,
operacionalizado e administrado pela B3.

“Dia(s) Util(eis)” Qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdao Paulo; e
(ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos do
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Regulamento ndo sejam Dia Util, considerar-se-a como
a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que
venham a ocorrer eventos no ambito da B3, nos termos
do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja
em funcionamento, considerar-se-a como a data devida
para o referido evento o dia imediatamente subsequente
em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as
Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3.

“Direito de
Preferéncia”

O direito de preferéncia dos atuais Cotistas para
subscricio das Novas Cotas, nos termos do
Regulamento e do Ato do Administrador.

“'Distribuicao Parcial”

Sera admitida a distribuicdo parcial, desde que seja
atingida a Captacdo Minima.

As Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Prazo de Colocacdo deverao
ser canceladas. A manutengdo da Oferta estd
condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no
minimo, 98.541 (noventa e oito mil, quinhentas e
quarenta e uma) de Novas Cotas, correspondentes a
R$ 9.999.940,68 (nove milhdes e novecentos e noventa
e nove mil e novecentos e quarenta reais e sessenta e
oito centavos), considerando a subscricdo pelo Prego de
Emissao.

O Investidor, Cotista ou terceiro cessionario do Direito
de Preferéncia, tera a faculdade, como condicdo de
eficacia de seus Pedidos de Subscricdo, Intengbes de
Investimento, ou aceitagdo da Oferta, de condicionar a
sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da
Instrugao CVM 400, a que haja distribuicdo: (i) do Valor
Total da Emissao; ou (ii) de quantidade igual ou maior
que a Captacdo Minima e menor que o Valor Total da
Emissao.

Para mais informagOes acerca da “Distribuicao
Parcial e Subscricao Condicionada” ver a secao
“Informacoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Novas Cotas - Caracteristicas das Novas Cotas, da
Emissao e da Oferta - Distribuicao Parcial e
Subscricdo Condicionada”, na pagina 48 deste
Prospecto, e a secao “Fatores de Risco” deste
Prospecto, em especial o fator de risco “"Risco da
Distribuicdo Parcial e de Nao Colocagao da
Captacao Minima”, na pagina 84 deste Prospecto.

“Diretor Designado”

Significa o diretor da Administradora designado para,
nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis,
responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisao
e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacao
de informacgdes a relativas ao Fundo.

“Distribuicoes
Mensais”

Tem o significado que Ihe é atribuido na secdo “Sumario
do Fundo - Politica de Distribuicdo de Resultados”.

“Encargos do Fundo”

Os encargos do Fundo previstos no item 18.1 do
Regulamento.




@ pactual

“Emissao” ou
“'Segunda Emissao”

A presente 22 (segunda) Emissao do Fundo.

“Eventos de Avaliacao”

Os eventos de avaliagao descritos no item 14.1 do
Regulamento.

“Eventos de
Liquidacao”

Os eventos de liquidagdo descritos no item 14.2 do
Regulamento.

“Estudo de
Viabilidade”

Significa o estudo de viabilidade do Fundo, elaborado
pela Gestora, constante do Anexo F deste Prospecto.

“Fato Relevante de
Atualizacao de Preco”

O fato relevante divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis
antes do término do Periodo do Exercicio do Direito de
Preferéncia, para informar aos Cotistas sobre o Preco de
Subscricdo Atualizado. Caso o Preco de Subscricao nao
seja atualizado, os Cotistas serao informados a respeito
da manutencdo do Preco de através do Fato Relevante
de Atualizagao de Preco. Caso o Prego de Subscricao seja
atualizado, os Cotistas que nao tiverem o interesse em
exercer o Direito de Preferéncia em relagao ao Preco de
Subscricdo Atualizado poderao cancelar as suas ordens
para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do
Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio
de seu respectivo agente de custddia, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3.

“Fundo”

BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos
Creditorios.

“Governo Federal”

Governo da Republica Federativa do Brasil.

“Grupo Econémico”

Significa cada conglomerado econémico de pessoas
juridicas que controlem, sejam controladas por
coligadas, ou estejam sob controle comum de
determinada pessoa juridica ou que estejam sob o
controle das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos
Econémicos serdo registrados na base de dados da
Gestora e informados ao Custodiante, sendo atualizados
anualmente.

“IGP-M"

Indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV.

“Instituicao
Escrituradora” ou
“Escriturador”

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
contratada para prestar os servicos de escrituracao das
Cotas.

“Instituicoes
Participantes
da Oferta”

O Coordenador Lider e as Corretoras Consorciadas,
considerados em conjunto.

“Instrucdao CVM 356"

Instrucao da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

“Instrucdao CVM 400"

Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.
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“Intencgao de
Investimento”

Sdo as intengdes/ordens de investimento, celebradas
pelos Investidores Institucionais durante o Periodo de
Subscricdo, observado o Investimento Minimo por
Investidor, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto
nas circunstancias ali previstas, referente a intengao de
subscricdo das Novas Cotas no ambito da Oferta.

“Investidores”

Investidores Nao Institucionais e Investidores
Institucionais, em conjunto, observada a condicao de
Investidor Qualificado. No ambito da Oferta ndo sera
admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de
investimento constituidos nos termos do artigo 2° da
Resolugao CVM 11.

“Investidores
Institucionais”

Fundos de investimentos, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Bacen, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e de capitalizacao, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como investidores ndo residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento, observada a Aplicacao
Inicial Minima, assim como, investidores pessoas fisicas
ou juridicas, investidores qualificados, incluindo
investidores profissionais, conforme definido no Art. 11
da Resolucdo CVM 30, que formalizem Intengbes de
Investimento em valor igual ou superior a
R$1.000.085,40 (um milhdo, oitenta e cinco reais e
guarenta centavos), que equivale a quantidade minima
de 9.856 (nove mil, oitocentas e cinquenta e seis) Novas
Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a
tal investimento, sem prejuizo da regulamentagdo
especifica a que eventualmente estejam sujeitos.

“Investidores Nao
Institucionais”

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
12 da Resolugdao CVM 30, pessoas fisicas ou juridicas,
residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que
formalizem o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Subscrigdo, junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, observada a Aplicacdo Inicial Minima, e
formalizem Pedido de Subscrigdo, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a
R$1.000.085,40 (um milhdo, oitenta e cinco reais e
guarenta centavos), que equivale a quantidade maxima
de 9.855 (nove mil, oitocentas e cinquenta e
cinco) Novas Cotas.

“Investidores
Qualificados”

Os investidores qualificados, conforme definido no artigo
12 da Resolugdo CVM 30.

“Justa Causa”

Significa (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente de
autoridade competente reconhecendo fraude por parte
da Gestora no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades nos termos do Regulamento; (ii)
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qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade
competente contra a Gestora apontando a pratica de
crime contra o sistema financeiro de atos de corrupcao,
de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao
terrorismo; (iii) decisao, seja (a) judicial irrecorrivel,
conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e
irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da
CVM e confirmada no Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) decisao final arbitral
contra a Gestora relacionada a atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de valores mobilidrios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou
ter autorizacdo para atuar, no mercado imobiliario e/ou
nos mercados de valores mobilidrios e/ou financeiros em
qualquer local do mundo.

“Lei n°© 8.668"

Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada.

“Lei n© 9.779"

Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme
alterada.

“Lein°® 11.033"

Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lei n°® 12.024"

Lei n® 12.024, de 27 de agosto de 2009, conforme
alterada.

“Lei das Sociedades
por Agoes”

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios”

Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Limites de
Concentracgao”

Os limites de concentracao do Fundo previstos no item
5.6 do Regulamento.

“Novas Cotas”

Inicialmente, 2.956.247 (duas milhdes, novecentas e
cinquenta e seis mil, duzentas e quarenta e sete) cotas
da presente Emissao, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional.

“Oferta”

A presente oferta publica de distribuicdo de Novas
Cotas, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrucdo CVM 400, da Resolugdo CVM
39 e da Instrugdao CVM 356.

“Oferta Institucional”

Oferta destinada exclusivamente aos Investidores
Institucionais.

“Oferta Nao
Institucional”

Oferta destinada exclusivamente aos Investidores Nao
Institucionais.

“Opgao de Lote
Adicional”

A opcdo do Administrador de aumentar, total ou
parcialmente, a partir da data de divulgacdo Anuncio de
Inicio (inclusive) a quantidade das Novas Cotas
originalmente ofertada em até 20% (vinte por cento),
ou seja, em até 591.249 (quinhentas e noventa e uma
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mil e duzentas e quarenta e nove) Cotas do Lote
Adicional, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo
CVM 400.

“Participantes
Especiais”

Sao as instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a
B3, convidadas a participar da Oferta, para auxiliarem
na distribuicdo das Novas Cotas, mediante a celebracao
de um Termo de Adesao ao Contrato de Distribuigao.

“"Pedido de Subscricao”

O pedido de subscrigdo de Novas Cotas no ambito da
Oferta, firmado por Investidores N&o Institucionais,
inclusive por aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, durante o Periodo de Subscricdo, no ambito
da Oferta Nao Institucional, observada a Aplicagao
Inicial Minima por Investidor, o qual é completo e
suficiente para validar o compromisso de integralizagao
firmado pelos Investidores Nao Institucionais e contém
as informac0es previstas no artigo 2° da Resolucdo 27.

“Periodo de Colocagao”

O prazo de distribuicdo publica das Novas Cotas é de até
6 (seis) meses a contar da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

“Periodo de Exercicio
do Direito de
Preferéncia”

O periodo compreendido entre os dias 21 de margo de
2023 (inclusive) e 31 de margo de 2023 (inclusive), em
que os atuais Cotistas poderdo exercer seu Direito de
Preferéncia.

“Periodo de
Subscricao”

Periodo que inicia em 05 de abril de 2023 (inclusive) e
encerra em 20 de abril de 2023 (inclusive),
correspondente ao periodo de recebimento dos Pedidos
de Subscricdo da Oferta Nao Institucional e das
Intencgdes de Investimento da Oferta Institucional.

“Pessoas Vinculadas”

(i) controladores e/ou administradores do Administrador
e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta ou a
distribuicdo das Novas Cotas, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
e/ou administradores de qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos de qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades
de intermediacgdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autébnomos que prestem servicos ao Administrador e/ou
a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com o
Administrador e/ou qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no dmbito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Administrador e/ou por qualquer
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das InstituicOes Participantes da Oferta; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e
(ix) fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos
termos do artigo 2° da Resolugdo CVM 35.

“Preco de Aquisicao”

O preco de aquisicdo de cada Direito Creditorio pago pelo
Fundo, em moeda corrente nacional.

“"Preco de Emissao”

O preco unitario de colocacdo das Novas Cotas foi fixado
em R$ 101,48 (cento e um reais e quarenta e oito
centavos) por Nova Cota, fixado nos termos do item 7.4
do Regulamento.

O valor mencionado acima corresponde ao valor
liquido recebido pelo Fundo na emissao das Novas
Cotas. Contudo, os Investidores deverao arcar com
o Preco de Subscricao, nos termos previstos neste
Prospecto.

”

“"Preco de Subscricao

Corresponde ao Prego de Emissao por Nova Cota
acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, no total de
R$ 103,28 (cento e trés reais e vinte oito centavos).

“Primeira Emissao”

A 12 (primeira) emissao das Cotas do Fundo, nos termos
da Instrugao CVM 400, encerrada em 04 de margo de
2022, por meio da qual foram ofertadas 3.004.438 (trés
milhdes, quatro mil, quatrocentas e trinta e oito) Cotas,
em classe e série Unica, com valor unitario de R$100,00
(cem reais) cada, acrescido do custo unitario de
distribuicdo destinado a arcar com os custos da presente
Emissdo, no valor de R$ 3,65 (trés reais e sessenta e
cinco centavos) por Cota subscrita, por meio da qual
foram totalmente subscritas e integralizadas 3.004.438
(trés milhdes, quatro mil, quatrocentas e trinta e oito)
Cotas, por 4.740 (quatro mil e setecentos e quarenta)
investidores, atingindo o montante total de
R$311.409.998,70 (trezentos e onze milhoes,
quatrocentos e nove mil, novecentos e noventa e oito
reais e setenta centavos).

“Procedimento
de Alocacao”

O procedimento de coleta de Intengdes de
Investimento, a ser realizado posteriormente a
obtencdo do registro da Oferta e a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e do Prospecto, que sera organizado
pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, para a verificagdo, junto aos
Investidores, da demanda pelas Novas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricao dos Investidores
N&o Institucionais, observada a Aplicagao Inicial Minima
por Investidor, e o recebimento de Intencbes de
Investimento dos Investidores Institucionais, sem lotes
maximos, para definicdo: (a) da alocacdo das Novas
Cotas junto aos Investidores Na&o Institucionais,
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conforme o disposto neste Prospecto, e da alocacao das
Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais,
conforme o disposto neste Prospecto; e (b) da eventual
emissdo e da quantidade das Cotas do Lote Adicional a
serem eventualmente emitidas, conforme o caso, a
critério da Administradora, em comum acordo com o
Coordenador Lider e a Gestora. Poderdo participar do
Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de
participagdo em relagdo ao valor total da Oferta
(incluindo as Cotas do Lote Adicional), observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de
Subscricao e Intengdes de Investimento das Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, serdo cancelados, sendo
gue esta regra ndo € aplicavel ao Direito de Preferéncia.
A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPACAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA
84 DESTE PROSPECTO.

“Prospecto”

Este Prospecto da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria
de Cotas da 22 (Segunda) Emissao do BTG Pactual
Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios.

“Real”, “reais” ou "R$”

Moeda oficial corrente no Brasil.

“"Regulamento”

Regulamento vigente do BTG Pactual Crédito Agricola
FIAGRO - Direitos Creditorios, datado de 10 de junho de
2022, constante do Anexo B ao presente Prospecto.

“Reserva de Despesas”

E a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento dos
Encargos do Fundo, nos termos do item 11.1(b) do
Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros, de modo que esta, ao final de cada Dia Util,
seja equivalente ao montante estimado dos Encargos do
Fundo, a serem incorridos nos 12 (doze) meses
calendario imediatamente subsequentes.

“"Resolucdao CVM 30”

Resolucdao CVM n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolugao CVM 35”

Resolucao CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada.

“"Resolugao CVM 39”

Resolugao CVM n° 39, de 13 de julho de 2021, conforme
alterada.
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“"Resolugao CVM 44"

Resolugao CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“Semestre Civil”

Os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro)
Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o Ultimo Dia Util
do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util
do més de julho, inclusive, e o Gltimo Dia Util do més de
dezembro, inclusive.

“Suplemento”

O suplemento ao Regulamento, que descrevera as
caracteristicas especificas da classe Unica de Cotas do
Fundo, assim como quaisquer outros suplementos que
descrevam as caracteristicas e classes e séries de cotas
eventualmente criadas por deliberacdo da Assembleia
Geral, em ambos os casos elaborado em observancia ao
modelo constante do Anexo II ao Regulamento.

“Valor Total
da Emissao”

O valor total da Emissdo sera de, inicialmente,
R$ 299.999.945,56 (duzentos e noventa e nove milhdes
e novecentos e noventa e nove mil e novecentos e
quarenta e cinco reais e cinquenta e seis centavos),
equivalente a, inicialmente 2.956.247 (duas milhdes e
novecentas e cinquenta e seis mil e duzentas e quarenta
e sete) Novas Cotas, na Data de Emissdao, sem
considerar o montante correspondente as Cotas Lote
Adicional.

“"Taxa de
Administracao”

Tem o significado que lhe é atribuido na secao
“Caracteristicas do Fundo - Taxa de Administracdo”.

“Taxa de Gestao"”

Tem o significado que lhe é atribuido na secao
“Caracteristicas do Fundo - Taxa de Gestao”.

“"Taxa de Escrituragao”

Tem o significado que lhe é atribuido na secdo
“Caracteristicas do Fundo - Taxa de Escrituragao”.

n

“Taxa de Performance

Tem o significado que lhe é atribuido na secao
“Caracteristicas do Fundo - Taxa de Performance”.

“Taxa DI”

As taxas médias didrias dos DI - Depodsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (www.b3.com.br).

“Termo de Adesao
ao Contrato de
Distribuicao”

Os termos de adesdao ao Contrato de Distribuicdo que
venham a ser celebrados entre o Coordenador Lider e as
demais InstituicOes Participantes da Oferta.

“Valor de Mercado”

O valor de mercado das Cotas, conforme negociadas em
mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela
B3.

“Valor Patrimonial
Unitario”

O valor patrimonial individual das Cotas, calculado todo
Dia Util para efeito da definicdo de seu valor de emissao,
amortizacao e/ou resgate.

14




@ pactual

SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informagoes que o potencial investidor deve
considerar antes de investir nas Novas Cotas. O potencial investidor deve ler cuidadosa
e atentamente todo este Prospecto, principalmente as informacgdes contidas na secao
“Fatores de Risco” nas paginas 75 a 88 deste Prospecto, antes de tomar a decisdo de
investir nas Novas Cotas.

Fundo

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS

Tipo e Prazo do Fundo

Condominio fechado, com prazo indeterminado.

Gestao

Ativa.

Segmento ANBIMA

Outros.

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado.

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A., acima qualificado.

Gestora

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., acima
qualificada.

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A., acima qualificado.

Instituicdao
Escrituradora

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
acima qualificado.

Aprovacao da Oferta

A Emissdo, a Oferta e o Pregco de Subscricdo, foram
aprovados por meio do Ato do Administrador.

Emissao

23 (segunda).

Série e Classe

Série e classe Unicas.

Valor Total da Emissao

Inicialmente, R$ 299.999.945,56 (duzentos e noventa
e nove milhGes e novecentos e noventa e nove mil e
novecentos e quarenta e cinco reais e cinquenta e seis
centavos), equivalente a, inicialmente 2.956.247 (duas
milhdes, novecentas e cinquenta e seis mil e duzentas
e quarenta e sete) Novas Cotas, sem considerar o
montante correspondente as Cotas do Lote Adicional.
O valor acima ndo inclui o Custo Unitario de
Distribuicdo, destinado a arcar com os custos unitarios
da presente Emissao, equivalente ao percentual fixo de
1,77% (um inteiro e setenta e sete centésimos por
cento) incidente sobre o Preco de Emissdao por Nova
Cota, no valor de R$ 1,80 (um real e oitenta centavos)
por Nova Cota subscrita, correspondente ao quociente
entre o valor dos gastos com comissionamento da
distribuicdo primaria das cotas da presente Emissdo e
o] volume total da Oferta, considerando
arredondamento de casas decimais, sendo certo que
caso haja eventual saldo do Custo Unitario de
Distribuicdo apds o encerramento da Oferta, este sera
revertido em favor do Fundo.
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Quantidade de
Novas Cotas

Inicialmente, 2.956.247 (duas milhdes, novecentas e
cinquenta e seis mil e duzentas e quarenta e sete)
Novas Cotas, equivalente a, inicialmente
R$ 299.999.945,56 (duzentos e noventa e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos
€ quarenta e cinco reais e cinquenta e seis centavos),
sem considerar as Cotas do Lote Adicional, que serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Rentabilidade Alvo

O Fundo nao possui uma rentabilidade alvo para as
Cotas.

ESTE PROSPECTO, O REGULAMENTO DO FUNDO E
SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM
PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS
AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM O
PERMITIREM.

Classificacao de Risco
das Cotas

“brA+(sf)(p)” em escala nacional.

Atribuicao de Resultado
as Cotas

O Fundo incorporard ao seu patrimbnio os frutos e
rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e dos Ativos
Financeiros que integrem a carteira do Fundo. A
distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do
Fundo aos Cotistas serd feita exclusivamente,
observado o disposto no Regulamento, mediante a
amortizacdo de suas Cotas ou na hipdtese de liquidagao
do Fundo, mediante o resgate das Cotas.

Politica de Distribuicdo
de Resultados

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do
Regulamento, o Fundo podera, por solicitacdo da
Gestora, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia
Util de cada més, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3, realizar a
distribuicao, parcial ou total, dos resultados
acumulados pelo Fundo (“Distribuicdes Mensais”),
exclusivamente por meio da amortizacao das Cotas, a
titulo de distribuicdo de rendimentos.

Fardo jus as DistribuicGes Mensais os Cotistas que
tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento
do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior a
data de distribuicdo do rendimento, de acordo com as
contas de depdsito.

Conforme disposto no artigo 12, inciso I, da Lei n©
8.668, é vedado a Administradora adiantar rendas
futuras aos Cotistas.

ESTE PROSPECTO, O REGULAMENTO DO FUNDO E
SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM
PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS
AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM O
PERMITIREM.
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Amortizacao das Cotas

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
Amortizacao deverao abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as
Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares. A
Amortizacdo parcial das Cotas implicara a manutencao
da quantidade de Cotas, com a consequente reducao
do seu valor, na proporgao da diminuigdo do patrimonio
do Fundo. Quando da amortizagao integral e resgate de
Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

As Amortizagdes que excedam aos resultados obtidos
pelo Fundo apenas poderao ser realizadas mediante
deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quérum
de deliberagdo previsto no item 12.8.1 do
Regulamento.

Os pagamentos da distribuicao de rendimentos, das
parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serao efetuados, como regra geral, em moeda corrente
nacional, por meio: (i) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacao.

Quando a data estipulada para pagamento de
Amortizacao ou resgate de Cotas se der em dia que
seja feriado de ambito nacional, sabados e domingos,
tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, sendo que a Amortizacao integral e resgate
serdo realizados pelo Valor Unitario Patrimonial
apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento.

Preco de Emissao

O preco unitario de colocagdo das Novas Cotas foi
fixado em R$101,48 (cento e um reais e quarenta e
oito centavos), nos termos do artigo 7.4 do
Regulamento.

O valor mencionado acima corresponde ao valor
liquido recebido pelo Fundo na emissdao das
Novas Cotas. Contudo, os Investidores deverao
arcar com o Preco de Subscricao, nos termos
previstos neste Prospecto.

Custo Unitario de
Distribuicao

Cada subscritor que vier a subscrever Novas Cotas no
ambito da presente Emissdo devera arcar com o custo
unitario de distribuicdo por Nova Cota de 1,77% (um
inteiro e setenta e sete centésimos por cento) incidente
sobre o Preco de Emissao, no valor de R$ 1,80 (um real
e oitenta centavos) por Nova Cota subscrita, o qual
corresponde ao quociente entre o valor dos gastos com
comissionamento da distribuicdo primaria das Novas
Cotas da presente Emissdo e o volume total da oferta,
sendo certo que caso haja eventual saldo do Custo
Unitario de Distribuicdo apdés o encerramento da
Oferta, este sera revertido em favor do Fundo. O
percentual de 1,77% (um inteiro e setenta e sete
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centésimos por cento) considera a distribuicdo do Valor
Total da Oferta, sem considerar a Opgdao de Lote
Adicional. Eventualmente, caso os recursos a serem
pagos no dmbito do Custo Unitario de Distribuicdo nao
sejam suficientes para cobrirem os custos totais da
Oferta, referida taxa sera utilizada, no minimo, para
pagamento da remuneracdo do Coordenador Lider e
das despesas por este incorridas na prestacdao dos
trabalhos referentes a presente Emissdo, sendo certo
gue os eventuais custos remanescentes serdo arcados
pelo Administrador ou pela Gestora.

Preco de Subscrigao

Corresponde ao Preco de Emissdao por Nova Cota
acrescido do Custo Unitario de Distribuicdo, no total de
R$ 103,28 (cento e trés reais e vinte oito centavos).

Preco de Subscrigao
Atualizado

O Preco de Subscricdo poderd ser atualizado e
informado ao mercado atravé; de fato relevante
divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término
do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia pelo
preco equivalente a média de fechamento do valor de
mercado da cota do Fundo no periodo compreendido
entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente
anteriores a data de divulgacao do Fato Relevante de
Atualizagdo de Prego, podendo contar com um
desconto de até 3% (trés por cento) (“Preco de
Subscricao Atualizado”). Caso o Preco de Aquisicao
ndo seja atualizado, os Cotistas serao informados a
respeito da manutencdo do Preco de Aquisicdo através
do Fato Relevante de Atualizacdo de Preco. Caso o
Preco de Aquisicdo seja atualizado, os Cotistas que nao
tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia
em relagdo ao Preco de Aquisicao Atualizado poderdo
cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de
Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do
Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo
agente de custddia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3.

Data de Emissao

A Data de Liquidacao da Oferta.

Tipo de Oferta

Primaria.

Cotas do Lote Adicional

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo
CVM 400, a quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada poderd ser acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 591.249 (quinhentas e noventa
e uma mil e duzentas e quarenta e nove) Cotas do Lote
Adicional, que serao emitidas nas mesmas condigoes e
com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, que poderdao ser emitidas pelo
Fundo a partir da data de divulgacdo Anuncio de Inicio
(inclusive) até o encerramento da Oferta, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a
CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da
Oferta, conforme Opgdo de Lote Adicional. As Cotas do
Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado pelo
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Administrador e pelo Coordenador Lider, sendo certo
que poderao ser emitidas a partir da data de divulgagao
Anuncio de Inicio (inclusive), conforme procedimento
descrito abaixo, a fim de que o Cotista ndo seja diluido
em sua participacdo no Fundo. N&o havera a
possibilidade de lote suplementar na presente Oferta.

Aplicagao Inicial Minima

Aplicacdo inicial minima de, inicialmente, R$ 103,28
(cento e trés reais e vinte oito centavos), considerando
a subscricdo pelo Preco de Emissdo, correspondente a
quantidade minima de 1 (uma) Nova Cota, a ser
subscrita por cada Investidor, salvo se ao final do Prazo
de Colocagdo: (i) restar um saldo de Novas Cotas
inferior a0 montante necessario para se atingir a
Aplicacdo Inicial Minima, hipoétese em que sera
autorizada a subscricdo e a integralizagdo do referido
saldo para que se complete integralmente a distribuicao
da totalidade das Novas Cotas; ou (ii) houver
necessidade de rateio em razdao da demanda pelas
Novas Cotas superar o montante das Novas Cotas.

Publico Alvo da Oferta

O publico alvo da Oferta sao os Investidores, observada
a condicao de Investidor Qualificado. Os Investidores
interessados em subscrever as Novas Cotas
devem ter conhecimento da regulamentacao que
rege a matéria e ler atentamente este Prospecto,
em especial a secao “Fatores de Risco”, nas
paginas 75 a 88 deste Prospecto, para avaliacao
dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como
aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as
Novas Cotas, os quais devem ser considerados
para o investimento nas Novas Cotas, bem como
o Regulamento.

Inadequacgao da Oferta

O investimento em cotas de fundo de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais representa um
investimento de risco e, assim, os Investidores que
pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a diversos
riscos, inclusive aqueles relacionados a volatilidade do
mercado de capitais, a liquidez das Cotas e a oscilagdo
de suas cotagdes em bolsa, e, portanto, poderao perder
uma parcela ou a totalidade de seu eventual
investimento. Adicionalmente, o investimento em cotas
de fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais ndo é adequado a investidores que
necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as
cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo
admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas,
sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em
realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario.
Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28
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da Resolucdo CVM 11. Os investidores devem ler
cuidadosamente a secao “Fatores de Risco” deste
Prospecto, constante nas paginas 75 a 88 deste
Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que
atualmente podem afetar de maneira adversa o
investimento em Cotas, antes da tomada de decisdao de
investimento. O investimento em cotas de um fundo de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
representa um investimento de risco, que sujeita os
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, dentre
outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Forma e Condigao
de Integralizacao

As Novas Cotas deverdo ser integralizadas, a vista e
em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagao da
Oferta, conforme o caso, junto as InstituicGes
Participantes da Oferta, pelo Preco de Subscricdo.

Comprovacao
de Titularidade
das Novas Cotas

A titularidade das Novas Cotas, bem como a qualidade
de Cotista, € comprovada pelo extrato das contas de
depdsitos mantidas junto a Instituicdo Escrituradora.

Conforme descrito no item “Comprovacao da
Titularidade das Novas Cotas” acima, as Novas Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3 depois de
divulgado o Anuncio de Encerramento e obtida a
autorizacdo da B3.

Negociacdo e Custodia
das Novas Cotas no
Mercado

As Novas Cotas ofertadas serdo registradas para (i)
distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio
do DDA, e (ii) negociacao e liquidacao no mercado
secundario por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
custddia das Novas Cotas realizadas pela B3.

A Instituicdo Escrituradora serd responsavel pela
custédia das Novas Cotas que ndo estiverem
depositadas na B3. O pedido de admissdo a negociagao
das Novas Cotas foi requerido a B3 data do
requerimento do registro da Oferta perante a CVM.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas apods
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, e a
obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da
negociacao das Novas Cotas, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3.

Taxa de Ingresso

Exceto pelo Custo Unitario de Distribuicdo, ndo sera
cobrada taxa de ingresso dos subscritores das Novas
Cotas.

Distribuicdao Parcial

A manutencdo da Oferta esta condicionada a
subscricdo e integralizacdo de, no minimo, 98.541
(noventa e oito mil e quinhentas e quarenta e uma)
Novas Cotas, correspondente a, inicialmente,
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R$ 9.999.940,68 (nove milhdes e novecentos e
noventa e nove mil e novecentos e quarenta reais e
sessenta e oito centavos).

Para mais informagles acerca da “Distribuicao
Parcial e Subscricdao Condicionada” ver a segao
“Informacoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Novas Cotas — Caracteristicas das Novas Cotas,
da Emissao e da Oferta - Distribuicao Parcial e
Subscricdo Condicionada”, na pagina 48 deste
Prospecto.

Forma de Distribuicdao

A Oferta sera realizada nos termos da Instrugao CVM
400, da Resolucao CVM 39, da Instrucao CVM 356 e
das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, sob regime de melhores esforcos de
colocagao, nos termos do Contrato de Distribuicdo com
a intermediacdo do Coordenador Lider e das demais
Instituicdes Participantes da Oferta, observado o
Procedimento de Distribuigao.

Procedimento
de Alocacao

Havera Procedimento de Alocacdo no ambito da Oferta
a ser conduzido pelo Coordenador Lider para a
verificagdo, a ser realizado posteriormente ao registro
da Oferta e divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de
Inicio, junto aos Investidores, da demanda pelas Novas
Cotas, considerando os Pedidos de Subscricao dos
Investidores Ndo Institucionais e com recebimento de
Intengbes de Investimento dos Investidores
Institucionais, sem lotes minimos (observada a
Aplicagao Inicial Minima) ou maximos, para a definigdo
do montante total de Novas Cotas a serem emitidas na
Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
poderdo participar do Procedimento de Alocacao, sem
qualquer limitacao em relacao ao valor total da Oferta,
observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, os Pedidos de Subscricdo e Intencées
de Investimento das Pessoas Vinculadas serdao
cancelados. O investimento nas Novas Cotas por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera reduzir a liquidez das Novas Cotas no
mercado secundario. PARA MAIS INFORMAGCOES
VER O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DA SECAO
“FATORES DE RISCO” NA PAGINA 84 DESTE
PROSPECTO.

As ordens recebidas por meio das Instituicdes
Participantes da Oferta serao alocadas seguindo os
critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider,
devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo em cumprimento
ao disposto no artigo 33, §39, inciso I, da Instrucao
CVM 400.

Com base nas ordens recebidas pela B3, nos Pedidos
de Subscricdo e nas ordens recebidas dos Investidores
Institucionais, o Coordenador Lider, na data do

21




@ pactual

Procedimento de Alocagdo, conforme o Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta previsto neste
Prospecto, verificara se: (i) a Captacdo Minima foi
atingida; e (ii) houve excesso de demanda e a eventual
emissdao de Cotas do Lote Adicional. Diante disso, o
Coordenador Lider definird se havera liquidacdo da
Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia
do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider e o
Fundo divulgardgo o Comunicado de Resultado Final
de Alocagdo.

Procedimento de
Distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentagao
aplicavel e o cumprimento das CondicGes Precedentes,
conforme previstas no Contrato de Distribuicdo, o
Coordenador Lider realizard a Oferta sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a
Instrugdo CVM 400, com a Instrugao CVM 356 e demais
normas pertinentes, conforme o plano da distribuicao
adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§39, da Instrugao CVM 400, devendo assegurar: (i) que
o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil
de risco dos Investidores; e (iii) que os representantes
das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplar do Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoa designadas pelo Coordenador Lider. Na
alocagdo da Oferta Nao Institucional, ndo serdo levadas
em consideracdao, em nenhuma hipotese, relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador Lider, da
Administradora, da Gestora ou do Fundo.

A Oferta sera efetuada, ainda, com observéancia dos
seguintes requisitos: (i) sera utilizada a sistematica que
permita o recebimento de Pedidos de Subscricdao para
os Investidores Ndo Institucionais, conforme indicado
abaixo; (ii) sera utilizada sistematica que permita o
recebimento de Intengdes de Investimento para os
Investidores Institucionais, conforme indicado abaixo;
e (iii) buscar-se-a atender quaisquer Investidores da
Oferta interessados na subscricdo das Novas Cotas, a
Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional
estabelecidas abaixo; (iv) devera ser observado, ainda,
a Aplicacdo Inicial Minima por Investidor, salvo se (a)
ao final do Periodo de Subscricdo restar um saldo de
Novas Cotas inferior ao montante necessario para se
atingir esta Aplicagao Inicial Minima por Investidor,
hipotese em que sera autorizada a subscricdo e a
integralizacao do referido saldo para que se complete
integralmente a distribuicao da totalidade das Novas
Cotas, ou (b) caso o total de Novas Cotas
correspondente aos Pedidos de Subscricao exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, ocasido em que as Novas Cotas
destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas
entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera
reduzir a Aplicagdo Inicial Minima por Investidor, ou
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(c) ocorrendo a distribuicdo parcial das Novas Cotas, os
Cotistas (ou terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia), ao exercerem o0 seu Direito de
Preferéncia, ou os Investidores, no ato de subscricdo,
indicar que (i) pretende condicionar sua adesdo a
Oferta a que haja distribuicdo igual ou maior que a
Captacao Minima da Oferta e menor que a Captacdo
Minima da Oferta, e (ii) pretende receber uma
quantidade equivalente a proporgdo entre o numero de
Novas Cotas efetivamente distribuidas e o niumero de
Novas Cotas originalmente ofertadas, hipétese na qual
o valor a ser subscrito pelo Cotistas (ou terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia) ou os
Investidores podera ser inferior a Aplicacdo Inicial
Minima. Ndo ha qualquer outra limitagdo a subscrigdo
de Novas Cotas por qualquer Investidor (pessoa fisica
ou juridica).

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscricdo, o Investidor Nao
Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, interessado em subscrever as Novas Cotas
objeto da Oferta, devera preencher e apresentar a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta seus Pedidos de
Subscricdo, os quais serao considerados de forma
cumulativa. O Investidor N&o Institucional devera
indicar,  obrigatoriamente, no(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricao, a sua qualidade ou nao de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricdo ser(em) cancelado(s) pela
respectiva  Instituicdo Participante da Oferta,
observados  os procedimentos previstos na
Secdo “Oferta N&o Institucional” na pagina 42
deste Prospecto.

No minimo, 50% (cinquenta por cento) do Valor Total
da Emissdo, sera destinado, prioritariamente, a Oferta
Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador, poder3,
sem que seja tratada como modificacdo da Oferta,
reduzir ou aumentar a quantidade de Novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o
limite maximo do Valor Total da Emissdo.

Caso o total de Novas Cotas correspondente aos
Pedidos de Subscricdo exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional,
sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e
sucessiva das Novas Cotas entre os Investidores Nao
Institucionais, inclusive  aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
sempre limitado ao montante de R$1.000.085,40 (um
milhdo, oitenta e cinco reais e quarenta centavos),
correspondente a quantidade maxima de 9.855 (nove
mil oitocentas e cinquenta e cinco) Novas Cotas, nao
sendo consideradas fragcdes de Novas Cotas,
observados os procedimentos previstos na Secdo
“Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional” na
pagina 44 deste Prospecto e o investimento maximo,
de forma individual ou agregada, de valor igual ou
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inferior a R$1.000.085,40 (um milhdo, oitenta e cinco
reais e quarenta centavos), aplicavel aos Pedidos de
Subscricdo realizados pelos Investidores Nao
Institucionais.

Para mais informagdes acerca da Oferta Nao
Institucional veja a secdo “Caracteristicas da
Oferta — Oferta Nao Institucional” na pagina 42
deste Prospecto.

Critério de Colocacao da
Oferta Nao Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de
Subscricao apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive  aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ou igual
a 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas, todos
os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados serdao
integralmente atendidos, e as Novas Cotas
remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente
aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional,
sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e
sucessiva das Novas Cotas entre os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso,
sempre limitado ao montante de R$1.000.085,40 (um
milhdo, oitenta e cinco reais e quarenta centavos),
correspondente a quantidade maxima de 9.855 (nove
mil oitocentas e cinquenta e cinco) Novas Cotas, nao
sendo consideradas fracdbes de Novas Cotas. O
Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e a Gestora, poderd manter a
guantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade a
um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os referidos
Pedidos de Subscricdo e o investimento maximo, de
forma individual ou agregada, de valor igual ou inferior
a R$1.000.085,40 (um milhdo, oitenta e cinco reais e
quarenta centavos), aplicavel aos Pedidos de
Subscricdo  realizados pelos Investidores Nao
Institucionais.

Em hipotese alguma, relagdes com clientes e outras
consideragoes de natureza comercial ou estratégica das
Instituicdes Participantes da Oferta poderdao ser
consideradas na alocagdo dos Investidores Nao
Institucionais.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Subscricdo dos
Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas objeto
da Oferta remanescentes que nao forem colocadas na
Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a colocacgdo
junto a Investidores Institucionais, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas e nao sendo estipulados valores maximos
de investimento. Para mais informacoes acerca da
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Oferta Institucional veja a secao “Caracteristicas
da Oferta - Oferta Institucional” na pagina 44
deste Prospecto.

Critério de Colocacao da
Oferta Institucional

Caso as IntengOes de Investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Novas
Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta
Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do
Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem
como criar condicdes para o desenvolvimento do
mercado local de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais.

Disposicoes Comuns ao
Direito de Preferéncia, a
Oferta Nao Institucional
e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor
(inclusive o Cotista ou terceiro cessionario do Direito de
Preferéncia) que subscrever a Cota recebera, quando
realizada a respectiva liquidagao, recibo de Cota que,
até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento e da
obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel.
Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas
Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota
depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e da
obtencao de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3. Com
relacdo ao tratamento de recibo de Novas Cotas
relacionado aos Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia veja a Secdo “Direito de Preferéncia” na
pagina 40 deste Prospecto.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de
Preferéncia, a Oferta N&o Institucional e Oferta
Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser
entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia,
a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional,
em conjunto.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo
responsaveis pela transmisséo a B3 das ordens
acolhidas no @mbito dos Pedidos de Subscricdo e das
IntengOes de Investimento.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Pedidos de Subscricdo feitos por
Investidores titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso
de distribuicdo com excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas objeto
da Oferta, os Pedidos de Subscricdo e Intencdes de
Investimento enviados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, sendo que esta regra
ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.
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Nado sera concedido desconto de qualquer tipo pelas
Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Novas Cotas.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS
COTAS PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 84,
DESTE PROSPECTO.

Pedidos de Subscricao
ou Lotes Maximos

Ndo havera reservas antecipadas nem fixacao de lote
maximos.

Regime de Distribuicao

Observadas as condigdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e na regulamentagao aplicavel, as Novas
Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime
melhores esforcos de colocacao.

Liquidagao da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Pedidos de
Subscrigao e das Intengdes de Investimento se dara na
Data de Liquidacdo da Oferta, observados os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador,
conforme o caso. As Instituicdbes Participantes da
Oferta fardao sua liquidacdo exclusivamente na forma
do Contrato de Distribuicdo e no Termo de Adesdao ao
Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Apds a Data de Liquidagdo da Oferta, a Oferta sera
encerrada e o Anuncio de Encerramento sera divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, das Instituigdes Participantes da Oferta,
da CVM e/ou da B3, nos termos dos artigos 29 e 54-A
da Instrucdao CVM 400.

Caso, na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia
ou na Data de Liquidacao da Oferta, conforme o caso,
as Novas Cotas subscritas nao sejam totalmente
integralizadas por falha dos Cotistas (ou terceiros
cessionarios do Direito de Preferéncia) que exercam o
Direito de Preferéncia ou dos Investidores da Oferta
e/ou das Instituicbes Participante da Oferta, a
integralizagao das Novas Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto a Instituicdo Escrituradora em até
5 (cinco) Dias Uteis imediatamente subsequentes a
Data de Liquidagao da Oferta pelo Preco de Subscrigao,
sem prejuizo da possibilidade do Coordenador Lider
alocar a referida ordem para outro Cotista ou
Investidor, sendo certo que, caso apos a possibilidade
de integralizagdo das Novas Cotas junto a Instituicdo
Escrituradora ocorram novas falhas dos Investidores da
Oferta de modo a ndo ser atingido a Captagao Minima,
a Oferta sera cancelada e as InstituicGes Participantes
da Oferta deverao devolver aos Investidores os
recursos eventualmente depositados, os quais deverao
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ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir da data da respectiva liquidagdo, com deducao,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacgdo
do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicao
de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverao fornecer recibo de quitacdao relativo aos
valores restituidos.

Periodo de Colocagdo

O prazo de distribuicdo publica das Novas Cotas é de
até 6 (seis) meses a contar da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Suspensao,
Modificacao, Revogacao
ou Cancelamento

da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram
alteragbes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro de distribuicao, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante
dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria
Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrucao
CVM 400. O pleito de modificagao da Oferta presumir-
se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM. Adicionalmente, o
Coordenador Lider poderad modificar a qualquer tempo
a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicOes
para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto
no artigo 25, § 39, da Instrucao CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da
Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa) dias
contados da aprovacdo do pedido de registro, por
iniciativa da CVM ou a requerimento da Gestora. Se a
Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo, sendo que os
Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser
restituidos integralmente pelos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos valores
mobilidrios ofertados, na forma e nas condigbes
previstas neste Prospecto. A modificagao ou revogagao
da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por
meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador
e da CVM, da B3 e do Fundos.Net, administrado pela
B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instrugao CVM 400. Os Participantes Especiais deverao
se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento dos Pedidos de Subscricdo ou das
Intencdes de Investimento, conforme o caso, de que o

27




@ pactual

potencial Investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e de que tem conhecimento das novas
condicOes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo confirmar expressamente, ate as 16:00 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de
recebimento de comunicacdao comprovado que lhes foi
encaminhada diretamente e que informara sobre a
modificacdo da Oferta seu interesse em manter suas
Intengdes de Investimento. Em caso de siléncio, as
InstituicOes Participantes da Oferta presumirdo que os
Investidores pretendem manter a declaragdo de
aceitagdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das
aceitagbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente
de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento
das novas condicoes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM
(i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
uma oferta que: (a) esteja se processando em
condigbes diversas das constantes da Instrugao CVM
400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar
aretirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera
comunicar os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a suspensdao ou o cancelamento da
Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, o Investidor
podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para
tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicao
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em
nao revogar sua aceitagcao. Se o Investidor revogar sua
aceitagdo, os valores até entdo integralizados serdo
devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Liquidacdo, com deducdo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Na hipétese exclusiva de modificacdo da Oferta, as
Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-
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se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitagbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor
ja tenha aderido a Oferta, a pertinente Instituicdo
Participante da Oferta devera 29omunica-lo a respeito
da modificacdo efetuada e, caso o Investidor ndo
informe por escrito a Instituicdo Participante da Oferta
pertinente sua desisténcia do Pedido de Subscricdo no
prazo estipulado acima, serd presumido que tal
Investidor manteve o seu Pedido de Subscrigao e,
portanto, tal Investidor deverd efetuar o pagamento
em conformidade com os termos e no prazo previsto
no respectivo Pedido de Subscricao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, ou (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucdo CVM 400, todos os atos de aceitagdo serao
cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com
a qual o Investidor celebrou o seu Pedido de
Subscrigao ou realizou sua Intencao de Investimento,
conforme o caso, comunicard ao investidor o
cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até
entdo integralizados pelos Investidores serdo
devolvidos, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Liquidacao, com dedugao, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicagdo do
cancelamento ou da revogacgao da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogagdo da Oferta torna
ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
investidores aceitantes os valores depositados
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Liguidagao, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota, for
superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagao do cancelamento da Oferta,
conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos das Novas
Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Estudo de Viabilidade

O Anexo F do presente Prospecto contém o Estudo de
Viabilidade do Fundo, elaborado pela Gestora, utilizando
como premissas o contexto historico, a situacdo de
mercado atual e as expectativas futuras do setor do
agronegacio brasileiro.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Evento Etapa Data¥)®

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM, nos termos do

1 paragrafo 1° do artigo 20 da Instrucdo CVM 356, e do pedido de admissdo a | 30/11/2022
negociacdo das Novas Cotas da 22 Emissdo na B3

2 Atendimento as exigéncias da CVM 14/12/2022

3 Concessao do registro da Oferta pela CVM 21/12/2022

4 Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto 21/12/2022

5 Data de Corte para o exercicio do Direito de Preferéncia 26/12/2022
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e negociacdo do Direito

6 de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador 28/12/2022

7 Data limite para o Fato Relevante de Atualizag@o de Preco 04/01/2023
Divulgagao do Comunicado ao Mercado sobre o Pedido de Modificagdo da Oferta
junto a CVM

8 Suspensdo do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, da Negociagdo do | 09/01/2023
Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador e da Liquidacdo do Direito de
Preferéncia

9 Deferimento do Pedido de Modificagao da Oferta 17/02/2023

10 Divulgagdo do Comunicado ao Mercado sobre o Deferimento da Modificagdo da 17/02/2023
Oferta

11 Divulgagao do Prospecto com o Novo Cronograma Estimado da Oferta 17/02/2023

12 Inicio do Periodo de Desisténcia 22/02/2023

13 Encerramento do Periodo de Desisténcia 01/03/2023

14 Re|n|C|o_ do Periodo de Exercicio e Negociagao do Direito de Preferéncia na B3 e 21/03/2023
no Escriturador

15 Data Limite para o novo Fato Relevante de Atualizagdo de Prego 24/03/2023

16 Encerramento da Negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 29/03/2023

17 Encerramento do Exercicio de Direito de Preferéncia na B3 31/03/2023

18 Ence.zrramento da Negociagao e Exercicio do Direito de Preferéncia no 03/04/2023
Escriturador

19 Liquidagdo do Direito de Preferéncia 03/04/2023

20 D|vulg?ga_o do Comunicado de Encerramento do Periodo de Direito de 04/04/2023
Preferéncia

21 Inicio do Periodo de Subscrigdo 05/04/2023

22 Encerramento do Periodo de Subscrigdo 20/04/2023

23 Procedimento de Alocagdo 24/04/2023

24 Data de Liquidagdo das Novas Cotas 27/04/2023

25 Prazo maximo para encerramento da Oferta e divulgagao do Anuncio 19/06/2023
de Encerramento

1 As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes,

atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Administrador e do Coordenador Lider. Qualquer
modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

2 Caso ocorram alteragGes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagdo da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo a
Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as segdes “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e
as Novas Cotas - Caracteristicas da Oferta - Suspensdo, Modificagdo, Revogacdo ou Cancelamento da
Oferta”, a partir da pagina 50 deste Prospecto. Nestas hipéteses os Investidores serdo informados
imediatamente por meio de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta.
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E RECOMENDADO, A TODOS OS INVESTIDORES, QUE ENTREM EM CONTATO
COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, COM
ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA
SUBSCRICAO DAS NOVAS COTAS, INCLUSIVE ACERCA DE EVENTUAL
EXIGENCIA, A CRITERIO DA INSTITUICAO, DE MANUTENGCAO DE RECURSOS
EM CONTA, PARA GARANTIA DAS ORDENS DE SEUS CLIENTES.

O Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta estardo disponiveis aos interessados e
poderdo ser obtidos eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial
de computadores:

o ADMINISTRADOR
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
(neste website, acessar “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG
Pactual Servicos Financeiros” e consulta por "BTG PACTUAL CRED AGRICOLA
FIAGRO FIDC” ou “40.771.109/0001-47", em seguida clicar em “Documentos”, e
acessar o “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento”, ou em quaisquer
comunicados ao mercado relacionados a Oferta);

. COORDENADOR LiDER
Banco BTG Pactual S.A.

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em
“Mercado de Capitais - Download” depois em “2022", procurar “Distribuicdo
Publica de Cotas da 22 Emissao do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos
Creditorios” e entdo acessar o “Anuncio de Inicio”, “Anlncio de Encerramento”,
ou em quaisquer comunicados ao mercado relacionados a Oferta);

° COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar 2022 - Entrar”, acessar em
“R$"” em “Quotas de FIDC / FIC-FIDC / FIDC-NP”, clicar em “BTG Pactual Crédito
Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios”, e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”,
“Andncio de Encerramento”, ou em quaisquer comunicados ao mercado
relacionados a Oferta, e selecionar a opcao de download do documento no campo
“Acoes”).

. B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

http://www.b3.com.br (neste site acessar a aba “Produtos e Servicos”, clicar em
“Solugbes para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”,
depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em ‘Fundos” e selecionar
“BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios — 228 Emissdo” e,
entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”, “Anlncio de Encerramento”, ou em
quaisquer comunicados ao mercado relacionados a Oferta).
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Novas Cotas da Emissdo e tera as
caracteristicas abaixo descritas.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS NOVAS COTAS
Aprovacgao da Oferta

A Emissdo, a Oferta e o Prego de Subscricao, foram aprovados por meio do Ato do
Administrador, datado de 30 de novembro de 2022, o qual sera posteriormente
rerratificado para fixar o valor atualizado do Preco de Emissdo, observado o Direito de
Preferéncia conferido aos Cotistas para a subscricdo das Novas Cotas.

Valor Total da Emissao

Serao ofertadas, inicialmente, 2.956.247 (duas milhdes, novecentas e cinquenta e seis
mil, duzentas e quarenta e sete) Novas Cotas, totalizando o valor de R$ 299.999.945,56
(duzentos e noventa e nove milhGes e novecentos e noventa e nove mil e novecentos e
quarenta e cinco reais e cinquenta e seis centavos), sem considerar o montante
correspondente as Cotas do Lote Adicional.

O valor acima ndo inclui o Custo Unitario de Distribuicdo, destinado a arcar com os
custos unitarios da presente Emissdo, equivalente ao percentual fixo de 1,77%
(um inteiro e setenta e sete centésimos por cento) incidente sobre o Preco de Emissao
por Cota, no valor de R$ 1,80 (um real e oitenta centavos) por Cota subscrita,
correspondente ao quociente entre o valor dos gastos com comissionamento da
distribuicdo primaria das Novas Cotas da presente Emissao e o volume total da Oferta,
considerando arredondamento de casas decimais, sendo certo que caso haja eventual
saldo do Custo Unitario de Distribuicdo apds o encerramento da Oferta, este sera
revertido em favor do Fundo.

Preco de Emissao

O preco unitario de colocacdo das Novas Cotas foi fixado em R$101,48 (cento e um
reais e quarenta e oito centavos), fixado nos termos do inciso I do paragrafo primeiro
do artigo 7.4 do Regulamento.

O valor mencionado acima corresponde ao valor liquido recebido pelo Fundo
na emissao das Novas Cotas. Contudo, os Investidores deverao arcar com o
Preco de Subscricdao, nos termos previstos neste Prospecto.

Custo Unitario de Distribuicdo

Cada subscritor que vier a subscrever Novas Cotas no ambito da presente Emissdo
devera arcar com o custo unitario de distribuicdo por Cota de 1,77% (um inteiro e
setenta e sete centésimos por cento) incidente sobre o Preco de Emissdo, no valor de
R$ 1,80 (um real e oitenta centavos) por Cota subscrita, o qual corresponde ao
quociente entre o valor dos gastos com comissionamento da distribuicdo primaria das
Novas Cotas da presente Emissao e o volume total da oferta, sendo certo que caso haja
eventual saldo do Custo Unitario de Distribuicdo apos o encerramento da Oferta, este
sera revertido em favor do Fundo. O percentual de 1,77% (um inteiro e setenta e sete
centésimos por cento) considera a distribuicdo do Valor Total da Oferta, sem considerar
a Opcdo de Lote Adicional. Eventualmente, caso os recursos a serem pagos no ambito
do Custo Unitario de Distribuicdo ndo sejam suficientes para cobrirem os custos totais
da Oferta, referida taxa sera utilizada, no minimo, para pagamento da remuneragdo do
Coordenador Lider e das despesas por este incorridas na prestacdo dos trabalhos
referentes a presente Emissdo, sendo certo que os eventuais custos remanescentes
serao arcados pelo Administrador ou pela Gestora.
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Preco de Subscricao

Preco correspondente ao Preco de Emissdao por Cota acrescido do Custo Unitario de
Distribuicdo, no total de R$ 103,28 (cento e trés reais e vinte oito centavos).

Data de Emissao
A Data de Liquidacao da Oferta.
Destinacao dos Recursos

Os recursos da Oferta, incluindo os recursos provenientes da eventual emissao de Cotas
do Lote Adicional, serdo destinados a aquisicéo pelo Fundo dos Ativos-Alvo e de Ativos
Financeiros, a constituicdo da Reserva de Despesas, € ao pagamento dos Encargos do
Fundo.

Os recursos a serem obtidos com a presente Emissdao serdao, quando efetivamente
revertidos para o Fundo, utilizados pelo Administrador, na qualidade de representante
do Fundo, na medida em que identifique e negocie Ativos-Alvo para integrar o
patrimonio do Fundo que obedecam a sua politica de investimentos (para maiores
informacgbes sobre a politica de investimentos e o objeto do Fundo, consultar pagina 60
deste Prospecto), e estejam alinhados com as estratégias definidas pela Gestora e pelo
Administrador como mais vantajosas para o Fundo, bem como possam oferecer um
fluxo de caixa resiliente para o Fundo e, consequentemente, contribuir para o fluxo de
rendimentos para os Cotistas.

A aquisicao pelo Fundo dos Ativos-Alvo, conforme descrito nesta secdo “Destinacao dos
Recursos”, ndo configura situacao vedada nos termos do artigo 39, §29°, da Instrucao
CVM 356. Para mais informacoes acerca de potenciais conflitos de interesse envolvendo
o Coordenador Lider, o Fundo, o Administrador e/ou a Gestora, veja a segdo “Conflito
de Interesses” na pagina 94 deste Prospecto.

Conforme previsto no item 5.1.3 do Regulamento, o Fundo ndo podera adquirir Ativos-
Alvo de emissao ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes. Em razdo de o Fundo ser constituido como um “FIAGRO - Direitos
Creditérios”, nos termos da Resolugao CVM 39, sua politica de investimento, conforme
prevista no Regulamento, deve ser, nos termos da Resolugao CVM 39, artigo 2°, §19,
“plenamente aderente as regras de composicdo e diversificacdo de carteira de ativos
aplicdveis a categoria na qual o fundo for registrado”, isso &, a Instrugdo CVM 356, a
qual regulamenta os fundos de investimento em direitos creditérios e de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. A Instrucao
CVM 356 regula os conflitos de interesse por meio, notadamente, da segregacao e
reparticao de fungbes entre os prestadores de servigo do fundo de investimento, bem
como por meio das vedagOes contidas em seu artigo 39, §29, aplicando-se, ainda, as
orientacbes a respeito contidas no Oficio-Circular/CVM/SIN/n® 5/2014. Conforme
descrito no referido Oficio-Circular: “os confiitos de interesses em um FIDC se agudizam
a ponto de terem sido vedados quando um participante domina duas pontas dentro de
uma estrutura: (i) a originacdo e cessdo do crédito, para o qual poderiamos fazer uma
analogia com o lado da venda do ativo (sell-side); e (ii) quando este mesmo participante
trabalha na aquisicdo desses créditos originados anteriormente (buyside)”.

As aquisicOes serdo realizadas pelo Fundo dependendo necessariamente da existéncia
de recursos disponiveis no Fundo apds o encerramento da Oferta, sendo que é possivel
que parte dos recursos para a aquisicao de um ou mais ativos seja desembolsada a
prazo.

Numero da Emissao

A presente emissao representa a 22 (segunda) emissao de Novas Cotas do Fundo.
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Quantidade de Novas Cotas

Serao emitidas, inicialmente, 2.956.247 (duas milhdes, novecentas e cinquenta e seis
mil, duzentas e quarenta e sete) Novas Cotas, equivalente a, inicialmente
R$ 299.999.945,56 (duzentos e noventa e nove milhdes e novecentos e noventa e nove
mil e novecentos e quarenta e cinco reais e cinquenta e seis centavos), sem considerar
as Cotas do Lote Adicional, que serao destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Cotas do Lote Adicional

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 591.249 (quinhentas e noventa e uma mil e duzentas e quarenta e nove) Cotas
do Lote Adicional, que serdao emitidas nas mesmas condicoes e com as mesmas
caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas e que poderdo ser emitidas pelo
Fundo, a partir da data de divulgagdo do Andncio de Inicio (inclusive) até o
encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a
CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta, conforme exercicio da Opcdo
de Lote Adicional. As Cotas do Lote Adicional serdao destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado pelo Administrador e pelo
Coordenador Lider, sendo certo que poderdo ser emitidas a partir da data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio (inclusive), conforme procedimento descrito abaixo, a fim de que
o Cotista ndo seja diluido em sua participacdo no Fundo. Ndo havera a possibilidade de
lote suplementar na presente Oferta.

As Cotas do Lote Adicional, eventualmente emitidas, passardao a ter as mesmas
caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito
de “Novas Cotas”.

As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocacdo pelo Coordenador Lider.

As Cotas do Lote Adicional poderao ser ofertadas publicamente junto a quaisquer
Investidores que demonstrarem interesse em adquirir as Novas Cotas observado, ainda,
o disposto no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

Instituicao Escrituradora

A Instituicdo Escrituradora das Novas Cotas é o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM, acima qualificado.

A Taxa de Administragdo descrita na segdao “Caracteristicas do Fundo - Taxa de
Administracdo” engloba também os servigos de escrituragdo das Novas Cotas do Fundo.

Forma e Comprovacao da Titularidade das Novas Cotas

As Novas Cotas serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdao de
certificados.

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Novas Cotas
recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, as respectivas Novas Cotas
subscritas.

Com relacdo as Novas Cotas que estiverem depositadas eletronicamente na B3, sera
expedido, por esta, extrato em nome do Cotista, que servirda de comprovante de
titularidade de tais Novas Cotas.

Forma de Integralizacao

As Novas Cotas deverao ser integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, na
Data de Liquidagdo da Oferta, conforme o caso, junto as Instituicdes Participantes da
Oferta, pelo Preco de Subscricdo.
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Tratamento Tributario

O resumo das regras de tributagdo constantes deste Prospecto foi elaborado com base
em razoavel interpretacdo da legislagdo e regulamentacdo brasileira em vigor nesta
data e, a despeito de eventuais interpretacoes diversas das autoridades fiscais, tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo. Existem excecbes e tributos adicionais que podem ser aplicaveis, motivo pelo
qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacédo
aplicavel aos investimentos realizados em Cotas.

Tributacao dos Cotistas
Imposto sobre a Renda ("IR")

De acordo com a legislagao fiscal em vigor, a tributagdo dos Cotistas do Fundo pelo IR
tomara por base (a) a residéncia do Cotista no Brasil ou no exterior e (b) alguns eventos
que caracterizam o auferimento de rendimentos: (i) distribuicdo de rendimentos pelo
Fundo, (ii) cessao ou alienagdo de Cotas e (iii) resgate de Cotas, em atengdo aos casos
expressamente previstos no Regulamento e neste Prospecto.

O Fundo devera distribuir a seus cotistas ou reinvestir em Ativos, conforme deliberacéo
do Gestor, de forma total ou parcial, os lucros auferidos, apurados segundo o regime
de caixa, com base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e
31 de dezembro de cada ano.

Cotistas residentes no Brasil: os ganhos auferidos na cessao, alienagao ou resgate das
Cotas, bem como os rendimentos distribuidos pelo Fundo sujeitam-se ao IR a aliquota
de 20%. Na distribuicdo de rendimentos ou no resgate de Cotas, o IR incidente sera
retido na fonte, enquanto na cessdo ou alienacdo das Cotas, devera ser recolhido pelo
proprio Cotista, conforme as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou
ganhos liquidos auferidos em operacdes de renda variavel. Adicionalmente, sobre os
ganhos decorrentes de negociacdes em ambientes de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencao
do IR a aliquota de 0,005%.

O IR sobre a distribuicao de rendimentos ou ganhos do Fundo, bem como o IR incidente
sobre a alienacao ou resgate de Cotas do Fundo, serdao considerados: (i) antecipagdo
do devido na declaragdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) tributacao exclusiva, nos demais casos.

Conforme previsto na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, sdo isentos de
tributacdo pelo IR os rendimentos distribuidos as pessoas fisicas, residentes no Brasil
ou no exterior, pelo Fundo cujas Cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente
em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado. Além disso, o referido
beneficio fiscal sera concedido somente nos casos em que (i) o Fundo possua, no
minimo, 50 Cotistas, e (ii) ndo sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas
que representem 10% ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas
Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo.

Ndo ha nenhuma garantia ou controle efetivo por parte do Administrador no sentido de
se manter o Fundo com as caracteristicas previstas nos itens (i) e (ii) acima.
Ademais, o Administrador mantera as Cotas registradas para negociacao secundaria
exclusivamente na B3.

O INVESTIDOR PESSOA FISICA, AO SUBSCREVER COTAS DESTE FUNDO NO
MERCADO, DEVERA OBSERVAR SE AS CONDICOES PREVISTAS ACIMA SAO
ATENDIDAS PARA FINS DE ENQUADRAMENTO NA SITUACAO TRIBUTARIA DE
ISENGAO DE IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE E NA DECLARAGCAO DE
AJUSTE ANUAL DE PESSOAS FISICAS.
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Cotistas residentes no exterior: como regra geral, os Cotistas residentes no exterior
sujeitam-se as mesmas normas de tributacdo pelo IR previstas para os residentes ou
domiciliados no pais.

Ndo obstante, tratamento tributario mais benéfico poderad ser aplicado aos Cotistas
residentes no exterior que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes em jurisdicao
considerada paraiso fiscal pelas autoridades fiscais brasileiras, conforme a relacdo
constante no artigo 1° da Instrugao Normativa da Receita Federal n°© 1.037, de 4 de
junho de 2010 (“Jurisdicao de Tributacao Favorecida”), e (ii) cujo investimento seja
realizado por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucao do Conselho
Monetdario Nacional n® 4,373, de 29 de setembro de 2014,

Nesse caso, os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas residentes no exterior,
constituidos como pessoas juridicas e que ndo forem residentes em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida, ficam sujeitos a incidéncia do IR, retido na fonte, a aliquota de
15% (quinze por cento).

Conforme previsto na Lei n® 11.033 e na Instrucao Normativa n°© 1.585, de 31 de agosto
de 2015, os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas pessoa fisica residentes
no exterior sao isentos de tributacao pelo IR, inclusive se tais Cotistas forem residentes
em Jurisdicdo de Tributagcdo Favorecida. O referido beneficio fiscal serd concedido
somente nos casos em que (i) o Fundo possua, no minimo, 50 Cotistas, e (ii) ndo sera
concedido ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas que representem 10% ou mais da
totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas |he derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo.

Tributacao pelo Imposto sobre Operacoes Financeiros ("IOF”)

Operagoes que tenham por objeto a aquisicdo, cessao, resgate, repactuagao de titulos
e valores mobilidrios, bem como o pagamento de suas liquidacGes estdo sujeitas ao
IOF/Titulos, na forma prevista no Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

Atualmente, somente havera incidéncia de IOF no caso das hipdteses mencionadas
acima ocorrerem antes de 30 dias contados a partir da data do investimento no Fundo.
Neste caso, a incidéncia do IOF/Titulos sera de 1% ao dia sobre o valor da operacgéo,
limitado a um percentual do rendimento, conforme previsto pela legislacao fiscal em
vigor. A aliquota do IOF pode ser majorada a qualquer momento, por meio de ato do
Poder Executivo, até a aliquota maxima de 1,5% ao dia.

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura realizadas para fins de investimento ou
desinvestimento em Cotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, as
operacoes de cdmbio realizadas em razdo do ingresso e do retorno de recursos por
Cotistas relativos a investimentos no Fundo estdo sujeitas a aliquota 0%. A qualquer
tempo, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada por ato do Poder Executivo até o
percentual de 25%, relativamente a transacgoes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacado do Fundo
IR

Regra geral, a menos que os ganhos e rendimentos auferidos pela carteira do Fundo
sejam originados de aplicagOes financeiras de renda fixa ou de renda variavel, eles ndo
sofrem tributagao pelo IR.
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Caso os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo decorram de aplicacdes
financeiras de renda fixa, o resultado positivo em questdo estara sujeito as mesmas
regras de tributagdo aplicaveis as pessoas juridicas, excetuadas as aplicagbes efetuadas
pelos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio em cotas de
Fundo de Investimento Imobilidrio e cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegdcio negociados em bolsa. Eventual imposto pago pela carteira
do Fundo sobre ganhos e rendimentos oriundos de aplicacbes de renda fixa e variavel
podera ser compensado com o IR a ser retido na fonte, pelo Fundo, quando da
distribuicao dos rendimentos aos Cotistas.

IOF

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0%, sendo possivel a sua majoracdo a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Prorrogacao de Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que nao seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacao e Procedimento de Distribuicao

A Oferta sera realizada nos termos da Instrucdao CVM 400, da Resolugdo CVM 39, da
Instrucdo CVM 356 e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sob
regime de melhores esforgos de colocagao, nos termos do Contrato de Distribuicao com
a intermediagdo do Coordenador Lider e das demais Instituicdes Participantes da Oferta,
observado o Procedimento de Distribuigao.

Para mais informacoes, ver secdao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta
e as Novas Cotas - Contrato de Distribuicdo — Regime de Distribuicdo” na
pagina 52 deste Prospecto.

Publico-Alvo da Oferta
O Publico-Alvo da Oferta sdo os Investidores.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que tenham como objetivo
investimentos de longo prazo. Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario
e equitativo, desde que a subscricdo e/ou aquisicdo das Novas Cotas nao lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as InstituicGes
Participantes da Oferta a verificacao da adequacdo do investimento nas Novas Cotas ao
perfil de seus respectivos clientes. Nao havera qualquer esforgo de colocacdo das Novas
Cotas junto a investidores estrangeiros.

E vedada na presente Oferta a subscricdo de Novas Cotas por clubes de investimento,
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVM 11.

Exceto pelo Custo Unitario de Distribuicdo, ndo serd cobrada taxa de ingresso dos
Investidores que subscreverem as Novas Cotas.

Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta, sujeitando-se
as restrigdes especificas impostas nos termos do presente Prospecto.

N&o ha restricbes quanto ao limite de subscricdo de Novas Cotas por um Unico Cotista.
Nao obstante, fica ressalvado que a propriedade de montante igual ou superior a 10%
(dez por cento) da totalidade das Novas Cotas emitidas, bem como a titularidade de
Novas Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista pessoa
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fisica, de rendimentos superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo, poderdo resultar em impactos tributarios para referido Cotista
pessoa fisica, conforme disposto na segdo “Tratamento Tributario” na pagina 35 deste
Prospecto.

Procedimento de Distribuicao

As Instituicbes Participantes, observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel,
realizarao a distribuicao das Novas Cotas de acordo com o Procedimento de Distribuigao
de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta tenham
acesso previamente ao Regulamento e ao Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicbes Participantes
da Oferta.

Observadas as disposicées da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera
realizar e fazer, de acordo com as condicbes previstas nos respectivos Termos de
Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, com que as demais Instituicdes Participantes da
Oferta assumam a obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Novas Cotas,
conforme procedimento de distribuicdao fixado nos seguintes termos (“"Procedimento
de Distribuicao”):

(i) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores
Ndo Institucionais;

(i) observado o artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente tera inicio apos:
(a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdao do Anuncio de
Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo
do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto aos
Investidores;

(iii) os Cotistas do Fundo que possuam Cotas do Fundo na data de divulgagao do
Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas e que estejam em dia com suas
obrigacGes para com o Fundo, ou os terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia poderdo exercer o Direito de Preferéncia, junto a B3 e ao
Escriturador, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado
que a tais Cotistas ndo se aplica a Aplicagdo Inicial Minima por Investidor;

(iv)  apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado
por meio de comunicado o montante total de Novas Cotas subscritas e
integralizadas pelos Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito de
Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas remanescentes. Os Pedidos de
Subscricao ou as Intencdoes de Investimento enviadas somente serao
acatadas até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem apos
o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado
ainda, o critério de colocacdao da Oferta Institucional, o critério de
colocacao da Oferta Nao Institucional e a possibilidade de Distribuicao
Parcial;

(v) as Instituicdes Participantes da Oferta nao aceitardo ordens de subscricdo de
Novas Cotas cujo montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja
superior ao saldo remanescente de Novas Cotas, divulgado no Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(vi) durante o Periodo de Subscricdo, as InstituicGes Participantes da Oferta
receberdo os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais,
nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as Intengdes de Investimento
dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicacdo Inicial Minima
por Investidor;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Novas
Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta;

ainda durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider recebera as
Intengbes de Investimento encaminhadas por Investidores Institucionais
indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento
de reserva, observada a Aplicagao Inicial Minima por Investidor;

as InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3
das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscrigao;

no minimo, 50% (cinquenta por cento) da Captacdo Minima da Oferta, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, sera destinado, prioritariamente, a Oferta
N3o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com
o Administrador e a Gestora, podera aumentar a quantidade de Novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até o limite maximo da
Captacdo Minima Oferta, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas;

até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Alocacao a ser realizado posteriormente a obtencdo do registro da Oferta e a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e deste Prospecto, o Coordenador Lider recebera
as Intengbes de Investimento por Investidores Institucionais indicando a
quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva
ou limites maximos de investimento, observada a Aplicacdo Inicial Minima por
Investidor;

concluido o Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider consolidara as
Intengdes de Investimento dos Investidores Institucionais para subscricao das
Novas Cotas, sendo que a B3 devera enviar a posigdo consolidada dos Pedidos
de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas;

os Investidores Nao Institucionais que manifestarem interesse na subscricdo das
Novas Cotas durante o Periodo de Subscricdo por meio de preenchimento do
Pedido de Subscricdo e/ou os Investidores Institucionais que encaminharem
suas Intengbes de Investimento nas Novas Cotas, observada a Aplicagao Inicial
Minima, e tiverem suas Intengdes de Investimento alocadas, deverdo assinar o
termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, sob pena de cancelamento
dos respectivos Pedidos de Subscricdo ou das respectivas Intencbes de
Investimento, a critério do Administrador e da Gestora, em conjunto com o
Coordenador Lider;

todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura do
Termo de Adesdao ao Regulamento, que recebeu exemplar do Regulamento, que
tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composicdo da carteira, da taxa de administracdao e da taxa de performance
devidas a Administradora e a Gestora, conforme previstas no Regulamento do
Fundo, bem como dos fatores de riscos aos quais o Fundo esta sujeito;

a liquidagao fisica e financeira das Novas Cotas se dara na Data de Liquidagdo
do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidacao da Oferta, conforme o caso,
posteriormente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo certo que a B3
informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente
de liquidacdo e que cada Instituicdo Participante da Oferta liquidara as Novas
Cotas de acordo com os procedimentos operacionais da B3, salvo no caso de
falhas na liquidagdo previsto na alinea abaixo, em que deverdo ser observados
os procedimentos operacionais do Escriturador. As Instituicdes Participantes da
Oferta farao sua liquidacao exclusivamente conforme o disposto no Contrato de
Distribuicao e na Carta Convite, conforme o caso;
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(xvi) até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo da Oferta, a B3, em nome de cada
Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Subscricdao ou a
Intencdo de Investimento, conforme o caso, tenha sido realizada, entregara a
cada Investidor ou Cotista (ou terceiro cessionario) que exerceu o Direito de
Preferéncia, o recibo de Novas Cotas correspondente a quantidade de Novas
Cotas objeto do Pedido de Subscricao ou da Intencao de Investimento que
efetivamente foi atendida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia prevista
neste Prospecto;

(xvii) caso, na Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidagao
da Oferta, conforme o caso, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores ou Cotistas (ou terceiros cessionarios)
que exerceram o Direito de Preferéncia e/ou das Instituigbes Participantes da
Oferta, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a Data de Liquidagao do
Direito de Preferéncia ou apds a Data de Liquidacdo da Oferta, conforme o caso,
pelo Preco de Subscricdao. Expirado o referido prazo, e caso as Novas Cotas
subscritas pelo Investidor ou Cotista (ou terceiro cessionario) que exerceu o
Direito de Preferéncia ndo sejam integralizadas, as respectivas Intengdes de
Investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, do Investidor ou
Cotista (ou terceiro cessionario) serdo canceladas;

(xviii) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da
Oferta aos Investidores da Oferta interessados em subscrever Novas Cotas no
ambito da Oferta; e

(xix) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do
artigo 54-A da Instrucdao CVM 400.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do
preco das Novas Cotas.

Direito de Preferéncia

Nos termos do Regulamento, é assegurado aos Cotistas que possuam Cotas do Fundo
devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacbes para com o
Fundo, a partir do 5° (quinto) dia util subsequente a data de divulgacéo do Anuncio de
Inicio, o Direito de Preferéncia na subscrigao das Novas Cotas inicialmente ofertadas. A
quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do
Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo
admitida a subscricdo de fracao de Novas Cotas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de aplicacdo minima para
a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que
(a) até o 9° (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de
custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o
100 (décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os prazos e os
procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e nao perante o
Coordenador Lider, conforme os dados abaixo para contato:

Para esclarecer duvidas ou obter mais informacoes:

Email: ri.fundoslistados@btgpactual.com
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Telefone: (11) 338324-69 ou (11) 3383-2513

PARA MAIS INFORMAGCOES ACERCA DA DISTRIBUICAO PARCIAL E A
EVENTUAL DEVOLUGCAO DE VALORES AOS INVESTIDORES QUE
CONDICIONAREM SUA ADESAO A OFERTA NOS TERMOS DO ARTIGO 31 DA
INSTRUGCAO CVM 400, VERIFICAR O ITEM “DISTRIBUICAO PARCIAL” NA
PAGINA 48 DESTE PROSPECTO E “RISCO DA DISTRIBUICAO PARCIAL E DE
NAO COLOCAGAO DA CAPTAGAO MINIMA”, NA PAGINA 84 DESTE PROSPECTO.

Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de
Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por
meio da B3, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) e até o 79 (sétimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de
custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio
do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, inclusive, e até o 92 (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia (a) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser
subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pela Aplicacdo
Inicial Minima por Investidor; e (b) poderao optar por condicionar sua adesdo a Oferta,
nos termos deste Prospecto.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia serd realizada na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia e
observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Ndo havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou
montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador,
e ndo havendo a subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera
divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de
computadores da Administradora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e/ou
da B3, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM
SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA
INFORMACOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA CESSAO OU
MANIFESTACAO DO EXERCICIO DE DIREITO DE PREFERENCIA.

Procedimento de Alocacao

Havera procedimento de coleta de intencGes de investimento no &mbito da Oferta
conduzido pelo Coordenador Lider para a verificacdo, a ser realizado posteriormente ao
registro da Oferta e divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas objeto da
Oferta, considerando os Pedidos de Subscricdao dos Investidores Nao Institucionais e o
recebimento de Intengdes de Investimento dos Investidores Institucionais, observada
a Aplicacdo Inicial Minima, para verificar se a Captacdo Minima foi atingida e, em caso
de excesso de demanda, se havera emissao e em qual quantidade das Novas Cotas do
Lote Adicional.
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Assim, na data do encerramento do Procedimento de Alocacdo, sera definido pelo
Coordenador Lider o valor efetivamente colocado na Oferta. Apds a verificacdo da
alocagdo de que se trata acima, a Oferta contard com processo de liquidagdo via B3,
conforme abaixo descrito.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, as
Intengbes de Investimento e os Pedidos de Subscricdo de Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados.

Com base nas ordens recebidas pela B3, nos Pedidos de Subscricdo e nas ordens
recebidas dos Investidores Institucionais, o Coordenador Lider, na data do
Procedimento de Alocagao, conforme o Cronograma Estimado das Etapas da Oferta
previsto neste Prospecto, verificara se: (i) a Captacdo Minima foi atingida; e (ii) houve
excesso de demanda e a eventual emissdo de Cotas do Lote Adicional. Diante disso, o
Coordenador Lider definira se havera liquidacao da Oferta, bem como seu volume final.
Até o final do dia do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider e o Fundo
divulgardao o Comunicado de Resultado Final de Alocagao.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 84
DESTE PROSPECTO.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscricdo, o Investidor Ndo Institucional, inclusive aquele
considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Novas Cotas objeto da
Oferta, devera preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta
seus Pedidos de Subscricdao, os quais serdao considerados de forma cumulativa. O
Investidor N&o Institucional devera indicar, obrigatoriamente, no(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricao, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo ser(em) cancelado(s) pela respectiva
Instituicao Participante da Oferta.

No minimo, 50% (cinquenta por cento) do Valor Total da Emissdo, sera destinado,
prioritariamente, a Oferta N3o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador, poderao, sem que seja tratada como modificagdo
da Oferta, reduzir ou aumentar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a
Oferta Ndo Institucional até o limite maximo do Valor Total da Emissdo. O Investidor
Ndo Institucional, ao efetuar o(s) Pedido(s) de Subscricdo, devera indicar, dentre outras
informagbes, a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, observada a
Aplicacao Inicial Minima por Investidor, os procedimentos e normas de liquidagdo da B3
e 0 quanto segue:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no(s) Pedido(s) de Subscrigao a sua
condicdo ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitos os Pedidos de
Subscrigdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdao, observado,
no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta, sera vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGCAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 84 DESTE PROSPECTO;

cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, podera, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricao,
condicionar sua adesao a Oferta, nos termos do descrito no item “Distribuicdo
Parcial e Subscricdo Condicionada” na Secdo “Caracteristicas da Oferta” na pagina
48 deste Prospecto”;

a quantidade de Novas Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor Na&o
Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagdo da Oferta
pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricdo, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrbnico
fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv)
abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Subscricio e ressalvada a
possibilidade de rateio observado o Critério de Colocacdo da Oferta Ndo
Institucional;

cada Investidor Ndo Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em
moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (iii) acima a Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s)
de Subscricdo, até as 10 (dez) horas da Data de Liquidagcdo da Oferta. Ndo
havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s) de Subscricdo sera(a)
automaticamente cancelado(s) pela Instituicdo Participante da Oferta;

até as 16 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo da Oferta, a B3, em nome de
cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricao
tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor Nao Institucional o recibo
de Novas Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento
pretendido constante do(s) Pedido(s) de Subscricdo e o Preco de Subscricao,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na secdo
“Suspensado, Modificagdo, Revogacao ou Cancelamento da Oferta”, na pagina 50
deste Prospecto e a possibilidade de rateio prevista na segdo “Critério de
Colocagdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 44 deste Prospecto. Caso tal
relagdo resulte em fragdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado
ao valor correspondente ao maior niumero inteiro de Novas Cotas, desprezando-
se a referida fracao; e

os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizagao/liquidacdo das
Novas Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito
acima. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdao aos Pedidos de
Subscricdo feitos por Investidores Ndo Institucionais titulares de conta nelas
aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos
incisos (i), (ii) e (iv) acima, e na secdao “Suspensdo, Modificacdo, Revogacao ou
Cancelamento da Oferta”, na pagina 50 abaixo.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS

NA

REALIZACAO DE PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO QUE (I) LEIAM

CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S)
PEDIDO(S) SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES
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CONSTANTES DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 75 A 88 DESTE PROSPECTO PARA AVALIACAO DOS
RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS
A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM A INSTITUIGCAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S)
DE SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A
MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU
MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO; (III)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO,
A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DO(S) PEDIDO(S) POR PARTE DA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM
A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA
OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO
PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO(S)
PEDIDO(S) DE SUBSCRIGCAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGCAO DO
CADASTRO NA INSTITUIGCAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior ou igual a 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas, todos
os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas
Cotas remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da
Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos
Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Novas
Cotas entre os Investidores Na&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, sempre limitado ao montante de
R$1.000.085,40 (um milhdo, oitenta e cinco reais e quarenta centavos),
correspondente a quantidade maxima de 9.855 (nove mil oitocentas e cinquenta e
cinco) Novas Cotas, ndo sendo consideradas fracdes de Novas Cotas, observado o
investimento maximo, de forma individual ou agregada, de valor igual ou inferior a
R$1.000.085,40 (um milhdo, oitenta e cinco reais e quarenta centavos), aplicavel aos
Pedidos de Subscrigao realizados pelos Investidores Nao Institucionais. O Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, podera manter a quantidade
de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscricao.

Em hipdtese alguma, relagdes com clientes e outras consideracbes de natureza
comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta poderdo ser
consideradas na alocacao dos Investidores Nao Institucionais.

Oferta Institucional

Apds o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento
dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Ndo Institucionais, as Novas Cotas
remanescentes que nao forem distribuidas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas
a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, e ndo
sendo estipulados valores maximos de investimento para tais Investidores
Institucionais, observados os seguintes procedimentos:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

os Investidores Institucionais interessados em subscrever Novas Cotas objeto da
Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, deverdo apresentar
suas IntengBes de Investimento as Instituicoes Participantes da Oferta, até o Dia
Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo,
indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, observada a Aplicacao
Inicial Minima por Investidor;

fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverao, necessariamente, indicar na Intencao de Investimento a sua condigao
ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as Intengdes de
Investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo,
observado o disposto neste Prospecto, sendo certo que, em caso de excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, ndo
serd admitida a colocacdo de Novas Cotas para Pessoas Vinculadas;

nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400 e do Contrato de Distribuicdo, cada
Investidor Institucional, incluindo os que sejam Pessoas Vinculadas, podera, na(s)
respectiva(s) Intencdo(Ges) de Investimento, condicionar sua adesdo a Oferta a
que haja distribuicdo: (a) da Captacdo Minima da Oferta; ou (b) igual ou maior
que o Montante Minimo da Oferta e menor que a Captacdo Minima da Oferta.
Caso a aceitagdo esteja condicionada ao item (b), o Investidor devera indicar se
pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma
guantidade equivalente a proporcao entre o numero de Novas Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestagao, o interesse em receber a totalidade das Novas Cotas
objeto da ordem de investimento. Na hipotese de o Investidor indicar o item (2),
o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior a Aplicagdo Inicial Minima por Investidor. Caso a referida condicdo ndo
seja implementada, o Investidor tera direito a restituicdo integral dos valores
eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Novas Cotas,
acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicagbes realizadas pelo
Fundo e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado
0 ndo implemento da condicdo, de acordo com os procedimentos do Escriturador;

cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
devera assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas Intencdes de
Investimento;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo da Oferta, o
Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido na Intengdo de Investimento
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de
Novas Cotas objeto da Oferta que cada um deverd subscrever e o Prego de
Emissao; e

os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda
corrente nacional, na Data de Liquidacao da Oferta, de acordo com as normas de
liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, a
Intencdo de Investimento sera automaticamente desconsiderada.

As IntengOes de Investimento serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nos casos de
oferta condicionada, alteragdo das circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensao
ou cancelamento da Oferta, nos termos previstos neste Prospecto e no Contrato de
Distribuigao.
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Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), nao
sera permitida a colocacdo de Novas Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, sendo
que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as Intengdes de Investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o
Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que,
no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconomica brasileira, bem como criar
condicdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais.

Disposicoes Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor, inclusive o Cotista ou o terceiro
cessionario do Direito de Preferéncia que exercer o seu Direito de Preferéncia, que
subscrever a Nova Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de
Nova Cota que, até a disponibilizacdo do Anlncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizagdo da B3, ndo serd negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de
Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de divulgado o
Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3.

Os Pedidos de Subscricao ou as Intencoes de Investimento enviadas somente
serdo acatadas até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem apos
o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado ainda,
o critério de colocacao da Oferta Institucional, o critério de colocacao da Oferta
Nao Institucional e a possibilidade de Distribuicdo Parcial.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser
entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, a Oferta Ndo Institucional e a
Oferta Institucional, em conjunto.

As Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdao a B3 das
ordens acolhidas no @mbito dos Pedidos de Subscricdo e das Intengdes de Investimento.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Subscricao
feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor.

N&o sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicdes Participantes da Oferta
aos Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas ofertadas (sem
considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricao e as
Intengbes de Investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
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INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 84
DESTE PROSPECTO.

Liquidacao da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Pedidos de Subscricdo e das Intengbes de
Investimento se dara na Data de Liquidacdo da Oferta, observados os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso. As Instituicdes Participantes
da Oferta fardo sua liquidacao exclusivamente na forma do Contrato de Distribuicao e
no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuigao, conforme o caso.

O pagamento de cada uma das Novas Cotas sera realizado em moeda corrente nacional,
guando da sua liquidagao, pelo Preco de Subscricdo, nao sendo permitida a aquisicao
de Novas Cotas fracionadas, sendo utilizado o arredondamento para baixo em todos os
casos. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente
ao montante de Novas Cotas que adquirir, observado o Procedimento de Distribuicao,
a Instituicdo Participante da Oferta com o qual efetuou seu Pedido de Subscricdo ou
Intencdo de Investimento, conforme receber, no seu respectivo endereco eletrénico, ou
por meio de fac-simile ou telefonema, a confirmagdo pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta com a qual fez seu Pedido de Subscricdo ou Intengdo de
Investimento (i) da quantidade de Novas Cotas a eles alocadas, e (ii) do Preco de
Subscrigao.

As InstituicGes Participantes da Oferta deverdo realizar a liquidacao fisica e financeira
dos Pedidos de Subscricdo e das Intengdes de Investimento efetuados pelos
Investidores junto a B3 nas datas de liquidacdo estabelecidas neste Prospecto, as quais
deverdao ocorrer somente apos obtencdo do registro da Oferta junto a CVM e a
divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Caso, na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, ou na Data de Liquidacdo da
Oferta, conforme o caso, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas
por falha dos Cotistas (ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) que exercam
o Direito de Preferéncia ou dos Investidores da Oferta e/ou das Instituicdes Participante
da Oferta, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto
a Instituicdo Escrituradora em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente subsequentes a
Data de Liquidacdo da Oferta pelo Prego de Subscricdo, sem prejuizo da possibilidade
do Coordenador Lider alocar a referida ordem para outro Cotista ou Investidor, sendo
certo que, caso apds a possibilidade de integralizagdo das Novas Cotas junto a
Instituicdo Escrituradora ocorram novas falhas dos Investidores da Oferta de modo a
ndo ser atingido a Captagdo Minima, a Oferta sera cancelada e as InstituicOes
Participantes da Oferta deverdao devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, os quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da data da respectiva
liquidacdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se
a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos.

Apos a Data de Liquidacdo da Oferta, a Oferta serd encerrada e o Anudncio de
Encerramento serd divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e/ou da B3, nos termos
dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400.
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Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada

Sera admitida na Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a
distribuicdo parcial das Novas Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso
ndo haja a subscrigdo e integralizagdo da totalidade de tais Novas Cotas no ambito da
Oferta, desde que seja atingida a Captagdo Minima.

As Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo
de Colocacdo deverdo ser canceladas. A manutencdo da Oferta estd condicionada a
subscricdo e integralizacao de, no minimo, 98.541 (noventa e oito mil, quinhentas e
quarenta e uma) de Novas Cotas, correspondentes a R$ 9.999.940,68 (nove milhdes e
novecentos e noventa e nove mil € novecentos e quarenta reais e sessenta e oito
centavos), considerando a subscrigao pelo Preco de Emissao.

O Investidor e/ou o Cotista (ou terceiro cessionario) que exercer o Direito de Preferéncia
terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de seus Pedidos de Subscricdo, Intengbes
de Investimento, ou aceitagdo da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos
termos do artigo 31 da Instrucdao CVM 400, a que haja distribuicdo: (i) do Valor Total
da Emissao; ou (ii) de quantidade igual ou maior que a Captacdo Minima e menor que
o Valor Total da Emissao.

Caso a aceitagdao esteja condicionada ao item (ii) acima, o Investidor e/ou o Cotista (ou
terceiro cessionario) que exerceu o Direito de Preferéncia, conforme o caso, devera
indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma
guantidade equivalente a proporcao entre o numero de Novas Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor e/ou do Cotistas (ou terceiro
cessionario), conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do(s)
Pedido(s) de Subscricao ou da Intencao de Investimento, conforme o caso.

Na hipotese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicacdo Inicial Minima.

Adicionalmente, no caso de captagdo abaixo do Volume Total da Emissdo, mas acima
da Captacdo Minima, o Investidor e/ou o Cotista (ou terceiro cessionario) que exerceu
o Direito de Preferéncia que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Subscricdo ou Intencbes
de Investimento, condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Volume Total da
Emissdo, este Investidor e/ou Cotista (ou terceiro cessionario) ndo tera o seu Pedido de
Subscricdo ou Intencdo de Investimento acatado, e, consequentemente, o mesmo sera
cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor e/ou Cotista (ou terceiro
cessionario) ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja
depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo em Ativos Financeiros, calculados pro rata temporis, a partir da
respectiva data de liquidacdo, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do Anuncio de Encerramento. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, Cotistas, ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia,
estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

No caso de captagdo abaixo da Captacdo Minima, a Oferta serd cancelada e as
Instituicbes Participantes da Oferta deverdao devolver aos Investidores, Cotistas, ou
terceiros cessionarios do Direitos de Preferéncia, conforme o caso, 0S recursos
eventualmente depositados, os quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagdo, com deducao, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na
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hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos referidos Investidores, Cotistas, ou
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia, conforme o caso, estes deverdo
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos. Caso, apds a conclusdo da
liqguidacdo da Oferta, a Captagao Minima seja atingida, a Oferta podera ser encerrada e
eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

Por fim, caso seja atingida a Captacdo Minima, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricdo e das Intencdes de
Investimento dos Investidores, Cotistas ou terceiros cessionarios do Direitos de
Preferéncia.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA DISTRIBUICAO
PARCIAL E DE NAO COLOCAGAO DA CAPTACAO MINIMA” NA PAGINA 84 DESTE
PROSPECTO.

Prazo de Colocacao

O prazo de distribuicdo publica das Novas Cotas é de até 6 (seis) meses a contar da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Negociagcao e Custodia das Novas Cotas no Mercado

As Novas Cotas ofertadas serao registradas para (i) distribuicdo e liquidagao no mercado
primario por meio do DDA; e (ii) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario por
meio do mercado de bolsa; ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
custddia das Novas Cotas realizadas pela B3. Nao ha restricdes a transferéncia das
Novas Cotas.

A Instituicdo Escrituradora sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que ndo
estiverem depositadas na B3.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, da divulgacdo da distribuicdo de rendimento pro rata e a obtencao de
autorizagdo da B3 para o inicio da negociacdo das Novas Cotas, conforme
procedimentos estabelecidos pela B3.

Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento em cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais representa um investimento de risco e, assim, os Investidores que
pretendam investir nas Novas Cotas estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles
relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das Novas Cotas e a
oscilagao de suas cotagbes em bolsa, e, portanto, poderdo perder uma parcela ou a
totalidade de seu eventual investimento. Adicionalmente, o investimento em cotas de
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ndo é adequado a
investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos
de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
bolsa. Além disso, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate
de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda
de suas cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Novas
Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM
11. Os Investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco” nas
paginas 75 a 88 deste Prospecto, que contém a descricdao de certos riscos que
atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento em Novas Cotas,
antes da tomada de decisdo de investimento.
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O investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a
perdas patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das
Novas Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira
do Fundo. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS.

Suspensdo, Modificacao, Revogacao ou Cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que autorize a modificar ou revogar a
Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de
distribuicao, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da
Instrugdo CVM 400. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo
haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicbes para
os Investidores ou a fim de renunciar a condicdao da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento de
modificagao das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da
Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da aprovacgao do pedido
de registro, por iniciativa da CVM ou a requerimento da Gestora. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacdao serdo
considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que
aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e nas condicGes
previstas neste Prospecto. A modificacdo ou revogacdo da Oferta deverd ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por
meio de anuncio de retificagdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador e da CVM, da
B3 e do Fundos.net, administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagao
do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Os Participantes
Especiais deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos
de Subscrigao ou das Intencdes de Investimento, conforme o caso, de que o potencial
Investidor estad ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigOes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até
as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de
comunicagao comprovado que lhes foi encaminhada diretamente e que informara sobre
a modificagao da Oferta seu interesse em manter suas Intengdes de Investimento. Em
caso de siléncio, as InstituicGes Participantes da Oferta presumirdo que os Investidores
pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. O Coordenador Lider devera acautelar-
se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas
condicdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigdes diversas
das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido
o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.
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Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor
revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados serao devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos
pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com deducao,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Na hipdtese exclusiva de modificacdo da Oferta, as Instituicbes Participantes da Oferta
deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da
Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢es. Caso o Investidor ja tenha aderido a Oferta, a
pertinente Instituicdo Participante da Oferta devera comunica-lo a respeito da
modificacdo efetuada e, caso o Investidor ndo informe por escrito a Instituicdo
Participante da Oferta pertinente sua desisténcia do Pedido de Subscricdo no prazo
estipulado acima, sera presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido de
Subscrigao e, portanto, tal Investidor devera efetuar o pagamento em conformidade
com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Subscricao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400,
ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400,
todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e a Instituicao Participante da Oferta com
a qual o Investidor celebrou o seu Pedido de Subscricdo ou realizou sua Intencdo de
Investimento, conforme o caso, comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdbes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Liquidagao, com deducado, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacdo do cancelamento ou da revogacao da Oferta.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao, com deducgdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta,
conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos das Novas Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

Direitos, Vantagens e Restricoes das Novas Cotas

A cada Nova Cota, devidamente subscrita e integralizada, correspondera um voto nas
assembleias.

As Novas Cotas correspondem a fragbes ideais de seu patrimonio e terdo a forma
nominativa e escritural.

A titularidade das Novas Cotas, bem como a qualidade de Cotista, € comprovada pelo
extrato das contas de depdsitos mantidas junto a Instituicdo Escrituradora.
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Conforme descrito no item “Comprovacao da Titularidade das Novas Cotas” acima, as
Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3 depois de divulgado o Anuncio
de Encerramento e obtida a autorizacdo da B3.

Os rendimentos do Fundo serdo distribuidos aos Cotistas de acordo com as contas de
depdsito mantidas pela Instituicdo Escrituradora. Fardo jus a distribuicdo mensal dos
resultados somente os Cotistas que estiverem adimplentes com suas obrigacbes de
integralizagao das Novas Cotas quando da divulgacdo do valor de rendimento a ser
distribuido.

Todas as Novas Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas durante o
Prazo de Colocacdo da 1@ Emissdo fardo jus a distribuicdo de rendimentos em igualdade
de condigOes, nos termos do Regulamento.

CONDICOES DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado pelo Administrador,
contratou o Coordenador Lider para atuar na Oferta.

De acordo com o Contrato de Distribuicdao, poderao, ainda, ser contratadas outras
instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, para participar da
Oferta referida neste Prospecto, observado o disposto na regulamentacgao vigente.

As InstituicGes Participantes da Oferta terdo o prazo maximo de até 6 (seis) meses a
contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, para distribuir as Novas Cotas, sob
o regime de melhores esforcos, ndo sendo responsaveis por saldo de Novas Cotas
eventualmente ndo subscrito.

O Coordenador Lider é autorizado a representar o Fundo junto a CVM, bem como junto
a outras instituicbes publicas ou privadas, podendo assinar todos os documentos
necessarios a implementacao do objeto do Contrato de Distribuicado.

A fim de possibilitar ao Coordenador Lider condigbes de cumprimento das atribuicoes
que decorrem do Contrato de Distribuicdo, o Fundo o nomeou seu procurador, investido
de poderes especiais para dar quitacao nos boletins de subscricdo das Novas Cotas cujo
processamento venha a realizar, podendo o mesmo ser substabelecido, total ou
parcialmente, Unica e exclusivamente, as demais InstituicGes Participantes da Oferta.

O Contrato de Distribuicao e os Termos de Adesao ao Contrato de Distribuicdo estarao
disponiveis para consulta e obtencdo de cdpias junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na secao “*INFORMACOES
SOBRE O ADMINISTRADOR, A BTG GESTORA, O COORDENADOR LIDER, O ASSESSOR
LEGAL DA OFERTA E A INSTITUICAO ESCRITURADORA” na pagina 95 deste Prospecto.

Regime de Distribuicao

A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdao CVM 400, da Resolugdo CVM 39, da
Instrugdo CVM 356, pelo Coordenador Lider, com auxilio das Corretoras Consorciadas,
sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

Corretoras Consorciadas

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de
Distribuicao, convidar Corretoras Consorciadas para participarem do processo de
distribuicdo das Novas Cotas. Para formalizar a adesao das Corretoras Consorciadas ao
processo de distribuicdo das Novas Cotas, o Coordenador Lider enviard uma Carta
convite as Participantes Especiais, sendo certo que, apdés o recebimento da Carta
convite, os Participantes Especiais poderao celebrar um Termo de Adesao ao Contrato
de Distribuigao.
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Comissionamento

No ambito da Oferta, o Coordenador fara jus a seguinte remuneracdao, incluida no Custo
Unitario de Distribuicdo e, portanto, a ser paga exclusivamente pelos Investidores que
subscreverem as Novas Cotas:

Comissao de Estruturacao

A esse titulo, serd pago ao Coordenador Lider, condicionado a colocagdo da Captagao
Minima, uma remuneracao equivalente a 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o
valor total das Novas Cotas subscritas, incluidas aquelas eventualmente emitidas com
o exercicio da Opgao de Lote Adicional ("Comissao de Estruturacdo”).

Comissao de Distribuicdao

A esse titulo ("Comissdo de Distribuicdo”), sera pago ao Coordenador Lider uma
remuneracao equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta décimos por cento) sobre o
valor total das Novas Cotas efetivamente subscritas, incluidas as Novas Cotas
eventualmente emitidas com o exercicio da Opgao de Lote Adicional.

Em acréscimo a Comissao de Distribuicdo prevista, a BTG Gestora pagara ao
Coordenador Lider, com recursos proprios, e sem qualquer 6nus aos Investidores e ao
Fundo, uma remuneragdo correspondente a 1,70% (um inteiro e setenta centésimos
por cento) sobre o valor total das Novas Cotas subscritas, incluidas aquelas
eventualmente emitidas com o exercicio da Opgao de Lote Adicional.

A Comissao de Distribuicdo referente ao montante distribuido pelas Corretoras
Consorciadas que aderirem a Oferta sera paga ao Coordenador Lider, e sera repassada,
conforme aplicacdo do fator de comissao previsto na tabela abaixo.

Eventualmente, caso os recursos a serem pagos no ambito do Custo Unitario de
Distribuicao nao sejam suficientes para cobrirem os custos totais da Oferta, referida
taxa sera utilizada no minimo para pagamento da remuneragdo do Coordenador Lider
e das despesas por este incorridas na prestacdo dos trabalhos referentes a presente
Emissao, sendo certo que os eventuais custos remanescentes serao arcados pelo
Administrador ou pela Gestora.

O Coordenador Lider repassara as Corretoras Consorciadas os percentuais abaixo a
titulo de comissdo, aplicados sobre o volume efetivamente distribuido para pessoas

fisicas:
Faixa da Ordem enviada por Corretora Consorciada Fator de
Comissao*
Até R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), inclusive 1,80%
Acima de R$2.000.000,00 (dois milhGes de reais), exclusive, 2,00%

e R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), inclusive

Acima de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exclusive, 2,20%
e R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais), inclusive

Acima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exclusive. 2,40%

*) Para definicdo do Fator de Comissdo, sera considerado o volume da ordem enviado pela respectiva
Corretora Consorciada, incluidas as cotas eventualmente emitidas com o exercicio da Opgdo de Lote
Adicional.

As comissOes das Instituicdes Participantes da Oferta serdo deduzidas da Remuneragao
de Distribuicdo do Coordenador Lider, sendo que estardo limitadas ao valor da
Remuneracao de Distribuicdo do Coordenador Lider.
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As comissdes das Instituicdes Participantes da Oferta serdo reguladas por meio de
termos de adesao ao Contrato de Distribuicao da Oferta.

Todos os tributos dos comissionamentos ao Coordenador Lider, a Comissdo de
Estruturacdo e a Comissao de Distribuigao, incluindo impostos, contribuicdes e taxas,
bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em
decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de cdlculo, com fulcro em norma legal
ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider, no ambito do
Contrato de Distribuicao ("Tributos”) serdao integralmente suportados pelos
Investidores, de modo que deverdao acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer
Tributos, como se tais Tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Para fins do presente
paragrafo, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham a incidir
sobre os referidos pagamentos, considerar-se-ao os seguintes Tributos: a Contribuicao
ao Programa de Integracdo Social e Formacdo do Patrimdnio do Servidor Publico - PIS,
a Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e o Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza - ISS.

Contrato de Garantia de Liquidez

Nao foram e nem serao celebrados contratos de estabilizacdao de precos ou de garantia
de liquidez das Novas Cotas no mercado secundario.

Condicoes Precedentes

O cumprimento, pelo Coordenador Lider e pelas Instituicdes Participantes da Oferta, de
suas obrigacOes previstas no Contrato de Distribuicdo, € condicionado a integral
satisfacdo, até a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM, das seguintes
condicdes precedentes (em conjunto as “Condicoes Precedentes”):

(i) obtencao, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacoes,
protocolizacGes, registros e/ou demais formalidades, necessarias a realizagao,
efetivacao, formalizacao, precificagao, liquidacao, conclusao e validade da Oferta
e dos Documentos da Oferta (conforme definido abaixo) junto a (a) érgdos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuacdo, e (b)
quaisquer terceiros, inclusive credores e instituicdes financeiras;

(ii) obtencao, pelas Partes, junto a seus respectivos o6rgdos dirigentes competentes,
conforme aplicavel, de todas e quaisquer aprovagdes e/ou demais formalidades
necessarias para a realizagdo, efetivacdo, formalizagdo, liquidacdo, conclusdo e
validade da Oferta;

(iii) negociagdo, preparagao, aprovagao, formalizagdo e assinatura, pelo
Administrador, em nome do Fundo, de toda a documentacdo necessaria a
realizacdo da Oferta ("Documentos da Oferta”), que conterdo, entre outros, os
termos e condigdes da Oferta, em forma e substancia satisfatérias ao
Administrador e ao Coordenador Lider;

(iv) obtencao, pelas Partes, do registro de aprovacao para a realizacao da Oferta na
CVM nos termos da legislagdo aplicavel, bem como obtengdo de registro das
Novas Cotas para negociacdo exclusivamente no mercado de bolsa da B3;

(v) ndo ocorréncia de um evento de resilicdo voluntaria ou involuntaria, conforme
indicadas na Clausula Nona do Contrato de Distribuicdo;

(vi) todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio;

54



@ pactual

(vii) recolhimento de quaisquer taxas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa
ao registro para a realizacdo da Oferta na CVM nos termos da legislacao aplicavel,
bem como a taxa de registro das Novas Cotas para negociacdo na B3, nos termos
da regulamentacgdo aplicavel;

(viii) obtengdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas
descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento;

(ix) cumprimento de todas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel a Oferta,
incluindo mas ndo se limitando as normas referentes (a) a vedacao a negociacdo
prevista no artigo 48 da Instrugao CVM 400; e (b) ao dever de sigilo previstas na
Resolucao CVM 44, conforme alterada, e na Instrucao CVM 400;

(x) rigoroso cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador, exclusivamente em
relagdo do Fundo e conforme aplicavel, da legislagdo ambiental e trabalhista
em vigor aplicaveis a condicdo de seus negdcios, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em
seu objeto social (“Legislacdo Socioambiental”). O Gestor e o Administrador,
exclusivamente em relacdo ao Fundo e conforme aplicavel, obrigam-se, ainda,
a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacbes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xi) cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e
a serem assumidas nos demais Documentos da Oferta; e

(xii) até 2 (dois) Dias Uteis da Data de Liquidacdo da Oferta, o Coordenador Lider
devera ter recebido a redagdo final da opinido legal com relagdo a Oferta,
elaborada por seus assessores legais, no que concerne aos aspectos da
legislagdo brasileira aplicaveis, conforme o caso, em forma e conteudo
aceitaveis pelo Coordenador Lider, sendo que a opinido legal devidamente
assinada sera entregue ao Coordenador Lider com até 1 (um) Dia Util antes da
liquidagao financeira da Oferta.

A verificagdo do atendimento das Condigdes Precedentes acima sera feita pelo
Coordenador Lider, sendo que qualquer alegacdo de ndo atendimento de qualquer
Condicao Precedente devera ser razoavelmente fundamentada, observado que o
Coordenador Lider ndo sera obrigado a renunciar a uma Condicdo Precedente que
tenha sido razoavelmente fundamentada.

Caso as Condicdes Precedentes ndao sejam cumpridas, o Contrato de Distribuicao
deixard de produzir os seus efeitos, devendo o Contrato de Distribuicdo ser
rescindido, e o registro da Oferta, caso ja tenha sido deferido, sera cancelado, nos
termos do §4° do artigo 19 da Instrugdao CVM 400, dando causa a revogacao da
Oferta, observado o disposto no artigo 25 da Instrucdao CVM 400.

As partes poderdo, em comum acordo, dispensar o cumprimento de quaisquer das
Condicdes Precedentes e, portanto, realizar a distribuicao das Novas Cotas. O
procedimento de dispensa de qualquer das Condigbes Precedentes se dara por meio
de notificagdo prévia do Administrador e/ou da Gestora ao Coordenador Lider, com
a(s) devida(s) justificativa(s), a(s) qual(is) podera(dao) ou ndo ser aceita(s) pelo
Coordenador Lider, sendo que (i) caso as CondicGes Precedentes ndo sejam
cumpridas e o Coordenador Lider ndo aceite as justificativas apresentadas pelo
Administrador e/ou pela Gestora, o Contrato de Distribuicdo deixard de produzir os
seus efeitos, devendo ser rescindido, e o registro da Oferta, caso ja tenha sido
deferido pela CVM, sera cancelado, nos termos do §4° do artigo 19 da Instrugdo CVM
400 ou (ii) caso o Coordenador Lider aceite as justificativas apresentadas pelo
Administrador e/ou pela Gestora, o cumprimento das CondicGes Precedentes nao
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cumpridas serdo dispensadas e, portanto, a distribuicdo das Novas Cotas sera
realizada normalmente.

Apds o cumprimento das Condicdes Precedentes, exceto por aquelas cuja data padrao
de implementacdo exceda a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou da sua
dispensa, nos termos acima, o Coordenador Lider providenciara a divulgacdo do
Anuncio de Inicio para que seja iniciada a Oferta.

Coépia do Contrato de Distribuicao e dos Termos de Adesao

A copia do Contrato de Distribuicdo e dos termos de adesdo estardo disponiveis aos
Investidores, para consulta ou reproducdo, na CVM, nas sedes do Administrador e do
Coordenador Lider, nos enderegos informados na secao “Informacdes Adicionais” na
pagina 58 deste Prospecto.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUICAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada
com base no Valor Total da Emissao na Data de Emissdao, assumindo a colocagao da
totalidade das Novas Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver alteracbes em razao
da eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional.

Custo Total Custo % em % em Custo
Comissées e Despesas da Oferta Unitario Relagdo ao | Relagao ao Unitario
P (R$) por Nova Valor Total Valor por Nova
Cota (R$) da Oferta Unitario Cota (R$)
Comissdo de 359.999,89 0,10 0,10% 5,27% 0,10
Estruturacao
Tributos Comissdo de 38.450,46 0,01 0,01% 0,56% 0,01
Estruturacao
Comissdo de Distribuicdo 5.399.998,41 1,52 1,50% 79,10% 1,52
Tributos Comissdo de 576.756,89 0,16 0,16% 8,45% 0,16
Distribuicao
Assessor Legal 152.100,15 0,04 0,04% 2,23% 0,04
Taxa de Registro na CVM 109.915,62 0,03 0,03% 1,61% 0,03
Taxa de Andlise na B3 13.386,30 0,00 0,00% 0,20% 0,00
Taxa de Liquidagdo B3 166.158,92 0,05 0,05% 2,43% 0,05
Outras Eventuais 10.000,00 0,00 0,00% 0,15% 0,00
Despesas
Total 6.826.766,64 1,92 1,90% 100,00% 1,92

O Administrador arcara com o custo de todos os tributos, atuais, incidentes diretamente
sobre os pagamentos, comissionamento e reembolso devido ao Coordenador Lider, no
ambito da Emissdo, sendo que sera reembolsado pelos Investidores no ambito da
Oferta, de forma que nenhuma despesa da Oferta (ou remuneracao das Instituicdes
Participantes da Oferta) sera arcada pelo Fundo, sendo certo que, caso haja eventual
saldo do Custo Unitario de Distribuicdo apds o encerramento da Oferta, este sera
revertido em favor do Fundo. O Administrador devera fazer os pagamentos devidos
liquidos de deducdes e retencdes fiscais de qualquer natureza, incluindo-se quaisquer
outros tributos que porventura venham a incidir sobre as operagdes da espécie da
Emissdo, bem como quaisquer majoracbes das aliquotas dos tributos ja existentes.
Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serao acrescidos dos
valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo
para o Programa de Integragdo Social - PIS; e a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, de forma que o Coordenador Lider receba o
Comissionamento como se tais tributos ndao fossem incidentes (gross-up).

Para mais informagdes sobre os comissionamentos a serem pagos pelo
Administrador ao Coordenador Lider, veja a secao “Informacoes Relativas a
Emissao, a Oferta e as Novas Cotas - Contrato de Distribuicdo -
Comissionamento”, na pagina 53 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuigdo () das Cotas objeto desta

Emissao:
Preco de Custo Unitario de Valor Total Percentual dos custos em
Emissao (R$) Distribuicao (R$) por Cota (R$) relagdo ao Preco de Emissao
Por Cota R$ 101,48 R$ 1,80 R$ 103,28 1,77%
@ O custo unitario de distribuicdo da Oferta sera arcado pelos Investidores no ambito da Oferta, de forma

que a remuneracdo das InstituicGes Participantes da Oferta ndo sera arcada pelo Fundo, sendo certo
que, caso haja eventual saldo do Custo Unitario de Distribuicdo apds o encerramento da Oferta, este
sera revertido em favor do Fundo.
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INFORMAGCOES ADICIONAIS

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto. O investimento nas Novas
Cotas nao é adequado a Investidores que: (i) nao tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Novas
Cotas a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociacoes das Novas Cotas no mercado secundario; e/ou
(iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito do setor privado e/ou
dos setores em que a Fundo atua, em particular nas cadeias produtivas
agroindustriais. Para uma avaliacdao adequada dos riscos associados ao
investimento nas Novas Cotas, os Investidores deverao ler a secao “Fatores
de Risco”, nas paginas 75 a 88 deste Prospecto.

Este Prospecto estara disponivel nas seguintes paginas da Internet:
. Administrador - BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
(neste website, acessar “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG
Pactual Servigos Financeiros” e consulta por “"BTG PACTUAL CRED AGRICOLA
FIAGRO FIDC” ou “40.771.109/0001-47", em seguida clicar em “"Documentos”, e,
entdo, acessar o “Prospecto”, apds divulgado);

. Coordenador Lider - BANCO BTG PACTUAL S.A.

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em
“Mercado de Capitais - Download” depois em “2022”, procurar “Distribuicdo
Publica de Cotas da 22 Emissao do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos
Creditérios” e entdo acessar o “Prospecto”, apos divulgado);

. CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS:

Website: http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Centrais de
Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar 2022 - Entrar”,
acessar em “R$” em "“Quotas de FIDC / FIC-FIDC / FIDC-NP”, clicar em
“BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios”, e, entdo, localizar o
“Prospecto”, o “Anuncio de Inicio”, “Andncio de Encerramento”, ou em quaisquer
comunicados ao mercado relacionados a Oferta, e selecionar a opcao de download
do documento no campo “Agdes”); e

. B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO:

Website: http://www.b3.com.br (neste website, acessar a aba "“Produtos e
Servicos”, clicar em “SolucGes para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas
de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
‘Fundos” e selecionar “BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios
- 23 Emissdo” e, entdo, localizar o “Prospecto”, o “Anuncio de Inicio”,
“Anuncio de Encerramento”, ou em quaisquer comunicados ao mercado
relacionados a Oferta).
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Para acesso as informagdes periddicas sobre o Fundo, consulte:
http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, no campo “Pesquisa de Dados”, clicar em
“Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, preencher o
CNPJ “40.771.109/0001-47" do Fundo na caixa indicada, e entdo selecionar “BTG
Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios”. Selecione “aqui” para acesso
ao sistema Fundos.NET e, entdo, selecione a opcao desejada.

Informagdes adicionais sobre o Administrador, as Novas Cotas e a Oferta poderdo ser
obtidas junto ao Administrador, a BTG Gestora, ao Coordenador Lider, a CVM e a B3,
nos enderecos e websites indicados na secao “Informacdes Sobre o Administrador, a
BTG Gestora, o Coordenador Lider, o Assessor Legal da Oferta e a Instituicao
Escrituradora” na pagina 95 deste Prospecto.

As demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos trés Ultimos exercicios sociais,
com os respectivos pareceres dos auditores independentes, e os informes mensais, nos
termos da Instrucdo CVM 356, bem como as informacgOes periddicas exigidas pela
regulamentacdo aplicavel sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, e se
encontram disponiveis ou encontrar-se-do disponiveis, quando divulgados na
periodicidade legal, para consulta nos seguintes enderecos: www.gov.br/cvm/pt-br -
na pagina principal, clicar em “Informacbes sobre regulados”, clicar em “Fundos de
investimento”, clicar em “Consulta a informagbes de fundos”, em seguida em “fundos
de investimento registrados”, buscar por e acessar “BTG Pactual Crédito Agricola

FIAGRO - Direitos Creditorios”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as
“Demonstracdes Financeiras”, o “Informe Mensal” ou outras informagdes periddicas ali
divulgadas.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgagdo pelo Fundo de
alguma informacdo periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador
Lider realizara a insergdo por referéncia neste Prospecto das informacGes previstas
pelos itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da Instrugao CVM 400.
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SUMARIO DO FUNDO

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS INFORMACOES COMPLETAS SOBRE
O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, O QUAL SE ENCONTRA ANEXO AO PRESENTE PROSPECTO, NA FORMA
DO ANEXO C. RECOMENDA-SE AO POTENCIAL INVESTIDOR A LEITURA CUIDADOSA E COMPLETA DO
REGULAMENTO ANTES DE TOMAR QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO E ACEITAR A OFERTA.

Base Legal

O Fundo tem como base legal a Lei n° 8.668, a Resolugdo CVM 39, a Instrugdo CVM 356 e a Instrugcdo CVM 400, estando sujeito
aos termos e condigdes do seu Regulamento.

Prazo de Duracao do Fundo
O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.
Divulgacao de Informacoes

O Administrador prestard aos cotistas, ao mercado em geral, a CVM e ao mercado em que as Cotas do Fundo estejam
negociadas, conforme o caso, as informag&es obrigatdrias exigidas pela Resolugdo CVM 39 e pela Instrucdo CVM 356.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto, considera-se o correio eletronico uma forma de correspondéncia valida
entre o Administrador e os cotistas, inclusive para convocagao de assembleias gerais e procedimentos de consulta formal.

O envio de informagdes por meio eletrénico prevista no acima depende de anuéncia do Cotista do Fundo, cabendo ao
Administrador a responsabilidade da guarda de referida autorizagdo.

Compete ao cotista manter o Administrador atualizado a respeito de qualquer alteragdo que ocorrer em suas informagdes de
cadastro ou no seu enderego eletronico previamente indicado, isentando o Administrador de qualquer responsabilidade
decorrente da falha de comunicagdo com o cotista, ou ainda, da impossibilidade de pagamento de rendimentos do Fundo, em
virtude de informagGes de cadastro desatualizadas.

O correio eletrénico € uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador e a CVM.
Publico-Alvo do Fundo

O publico alvo do Fundo s&o Investidores Qualificados, observadas as normas aplicaveis.
Objeto do Fundo

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas, conforme “Politica de
Investimento” definida abaixo, por meio de investimento (i) nos seguintes ativos (a) cotas de fundo de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais - Fiagro - direitos creditérios; (b) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que
apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio: (i) em direitos creditdrios do agronegécio e/ou titulos de
securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditérios do agronegdcio, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio;
(ii) direitos creditérios imobilidrios e titulos de crédito relativos a imdveis rurais e titulos de securitizagdo emitidos com lastro
nesses direitos creditorios, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio e cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos referidos direitos creditdrios; e (iii) ativos
financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva
agroindustrial, conforme permitido pela legislacdo aplicavel (em conjunto os Ativos-Alvo); e (ii) em Ativos Financeiros (conforme
definidos neste Prospecto).

Os Ativos-Alvo possuem natureza de cotas de fundos de investimento, sendo os fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais - Fiagro - direitos creditdrios regulados pela Resolugdo CVM 39 e a Instrugdo CVM 356, além da Lei n° 8.668/93,
e os fundos de investimento em direitos creditdrios regulados pela Instrugdo CVM 356, observadas as demais disposigdes legais
e normativas que Ihe forem aplicaveis.

Politica de Investimento

Os recursos do Fundo serdo aplicados, sob a gestdo da Administradora, segundo uma politica de investimentos definida de forma
a proporcionar ao cotista uma remuneragdo para o investimento realizado.

Os Ativos-Alvo poderédo ser adquiridos pelo Fundo por meio de aquisigéo no mercado primario ou no mercado secundario, seja
em bolsa de valores, balcdo organizado ou ndo organizado, ou, ainda, em ambiente ndo regulado.

Decorridos 90 (noventa) dias da Data da 12 Integralizacdo, o Fundo devera manter alocado, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos-Alvo. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes
para atingir tal percentual, o Administrador podera solicitar a CVM autorizagdo para prorrogar o prazo de enquadramento de que
trata este item por novo periodo de 90 (noventa) dias, sem necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral. Se e quando tal
autorizagdo for obtida pelo Administrador, os Cotistas serdo notificados do fato (i) por meio de carta ou correio eletrénico
enderegado a cada um dos Cotistas; (ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) por meio de publicagdo
de aviso no periddico utilizado para veicular as informag0es referentes ao Fundo.

O Fundo podera subscrever valores mobilidrios colocados de forma privada ou ofertados publicamente, com ou sem esforcos
restritos de colocagdo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes do Regulamento e da legislagdo e
regulamentacgdo aplicaveis.

Para os fins do disposto no inciso II, paragrafo Unico, do artigo 41 da Instrucdo CVM 356, o Fundo podera exceder o limite de
25% (vinte e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de um Unico fundo de investimento em direitos creditérios ou
de um Unico fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro - direitos creditérios, observados os limites
estabelecidos abaixo.

Observados os limites de concentracdo dispostos acima, o Fundo devera observar os seguintes limites de concentragéo para a
composicdo de sua Carteira ("Limites de Concentragdo”):

(a) o limite maximo de concentragdo dos direitos creditdrios por cultura, considerando o somatdrio das carteiras ou
créditos dos Ativos-Alvo detidos pelo Fundo, em termos percentuais, com relagdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo,
devera observar o disposto na tabela abaixo:
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Cultura Limite maximo em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo
Sucroalcooleira 70%
Soja 60%
Laranja 40%
Frango 40%
Carne Bovina 40%
Milho 40%
Algodéo 40%
Carne Suina 40%
Fertilizantes 40%
Outros 20%

(b) o limite maximo de concentragéo dos direitos creditdrios por area de producdo, considerando o somatério das carteiras

ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pelo Fundo, em termos percentuais, com relagéo ao Patrimonio Liquido do Fundo,
devera observar o disposto na tabela abaixo:

Area de Producéo (Estado) Limite maximo em relagao ao Patrimonio Liquido do Fundo
Sédo Paulo 70%

Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Minas Gerais,

0,
Bahia, Parana e Rio Grande do Sul 60% para cada Estado

Tocantins, Piaui, Goids, Maranhdo 40% para cada Estado
Ceara, Pernambuco, Para e Rondbnia 40% para cada Estado
Outros 40% para cada Estado
(c) o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo de um mesmo emissor, conforme a classe de cotas a que pertengam,
deve observar, em termos percentuais com relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, o disposto na tabela abaixo:
Classe de Cota / Limite maximo individual por emissor,
Classificagdo de Risco em relacdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo
) . 100%
@ Cotas‘Semores (brA- ou (para fins de apuracgao deste limite, devem ser somados os percentuais
superior) ! R ] :
alocados nos termos dos itens (ii), (iii) e (iv) abaixo)
0,
(i) Cotas Subordinadas Mezanino 20%

(para fins de apuracao deste limite, devem ser somados os percentuais
alocados nos termos dos itens (iii) e (iv) abaixo)

10%

(para fins de apuracao deste limite, devem ser somados os percentuais
alocados nos termos dos itens (iv) abaixo)

(brAA- ou superior)

(iii) Cotas Subordinadas Mezanino
(brA- ou superior)

(iv) Cotas Seniores, Mezanino ou

0,
Classe Unica (brBBB ou superior) 10%

’ 0,
) Cotas de Classe Unica (brAA- ou 20%
superior) (para fins de apuragéo deste limite, devem ser somados os percentuais
alocados nos termos dos itens (iv) acima)

(vi) Cotas Subordinadas Junior 0% (ndo permitido)
(d) o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo, por modalidade de ativo, conforme a classe de cotas a que
pertencam, deve observar, em termos percentuais com relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, o disposto na tabela
abaixo:

Limite maximo por modalidade de ativo,

Classe de Cota / Classificacdio de Risco em relagdo ao Patrimoénio Liquido do Fundo

100%
(i) Cotas Seniores (brA- ou superior) (para fins de apuragdo deste limite, devem ser somados os
percentuais alocados nos termos dos itens (ii) e (iii) abaixo)

30%
(ii)  Cotas Subordinadas Mezanino (brA- ou superior) (para fins de apuragdo deste limite, devem ser somados os

percentuais alocados nos termos do item (iii) abaixo)

(i)  Cotas Seniores, Mezanino ou Classe Unica

0,
(brBBB ou superior) 10%
g 50%
(iv)  Cotas de Classe Unica (brAA- ou superior) (para fins de apuragdo deste limite, devem ser somados os

percentuais alocados nos termos do item (iii) acima)

(v)  Cotas Subordinadas Junior 0% (ndo permitido)

Entende-se, para os fins da verificagdo dos Limites de Concentragdo:

a) “Cotas de Classe Unica”: as cotas de emissdo do Ativo-Alvo que pertencam a Unica classe de cotas emitidas por tal
Ativo-Alvo;
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b) “Cotas Subordinadas Junior”: as cotas de classe subordinada, nos termos do artigo 29, inciso XII, da Instrugdo CVM 356,
de emissdo de um fundo de investimento que se subordinam, para efeito de amortizagdo e resgate, a todas as demais
classes de cotas de emissao do fundo de investimento em questdo.

c) “Cotas Subordinadas Mezanino”: as cotas de classe subordinada, nos termos do artigo 29, inciso XII, da Instrugdo
CVM 356, de emissdo de um fundo de investimento, que se subordinam as Cotas Seniores, mas ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Junior do fundo de investimento em questdo, para efeito de amortizagdo e resgate; e

d) “Cotas Seniores”: as cotas de classe sénior, nos termos do artigo 29, inciso XI, da Instrugdo CVM 356, de emissdo de
um fundo de investimento, que ndo se subordinam as demais classes de cotas de emissdo do fundo de investimento
em questdo para efeito de amortizagdo e resgate.

Ap0s decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo, os limites da Politica de Investimento, diversificacdo e
composigdo da carteira do Fundo prevista no Capitulo V do Regulamento ser&o observados diariamente, com base no Patriménio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Os Limites de Concentragdo previstos acima serdo verificados pela Gestora previamente a cada aquisi¢do de Ativos-Alvo pelo
Fundo e mensalmente, no Ultimo Dia Util de cada més. Em caso de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo
a quaisquer dos Limites de Concentragdo, a Gestora cessara prontamente qualquer nova aquisigdo de Ativos-Alvo em relagdo
aos quais tenha ocorrido o desenquadramento, até que o desenquadramento tenha sido sanado, e informara tal fato aos Cotistas,
por meio do relatério mensal.

A parcela do Patrimoénio Liquido do Fundo que ndo seja alocada em Ativos-Alvo serd necessariamente mantida em moeda
corrente nacional e/ou alocada pelo Gestor nos seguintes ativos: (a) moeda corrente nacional; (b) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (c) operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados na alinea (b) acima; (d) desde que com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, cotas de fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa Referenciado” (conforme definidos na regulamentagdo aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada
pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, para os quais
ndo se aplica o disposto no item 5.3 do Regulamento; (e) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e (f) certificados de
deposito bancario emitidos por instituigdo financeira (em conjunto os “Ativos Financeiros”).

O Fundo ndo poderd adquirir Ativos-Alvo de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contébeis pertinentes.

O Fundo poderé realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a Gestora ou empresas a elas ligadas
atuem na condigdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e
observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, ressalvado o disposto no item 5.5.1 do Regulamento.

O Fundo podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio, nos termos do Artigo 24,
paragrafo primeiro, inciso I1I, da Instrugdo CVM 356. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira do Fundo estdo,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo XXI do Regulamento do Fundo, bem como na secdo “Fatores de Risco” nas
paginas 75 a 88 deste Prospecto, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

O Fundo ndo podera realizar aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados nos termos da Instrugdo CVM nO 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme alterada.

O Fundo podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicGes detidas a vista, até o limite
dessas.

A Gestora ndo realizard operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

A Gestora devera aplicar os recursos do Fundo em Ativos-Alvo e nos Ativos Financeiros, desde que seja respeitada a politica de
investimento prevista no Regulamento, respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos do Regulamento e
da regulamentagdo aplicavel, sendo que o valor de aquisigdo dos Ativos-Alvo e dos demais ativos de liquidez pelo Fundo podera
ser definido a exclusivo critério da Gestora.

O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle
comum, e/ou subsididrias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e/ou correta formalizagdo dos direitos creditérios que compdem as carteiras dos fundos de investimento cujas cotas
sejam adquiridas pelo Fundo.

Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em instituigdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

As aplicagBes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) dos demais
prestadores de servigo do Fundo; (v) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Caso o Fundo venha a apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagoes.

O Fundo somente poderd adquirir os Ativos-Alvo que atendam cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade
(“Critérios de Elegibilidade”), a serem verificados e validados pelo Custodiante, previamente a aquisicdo pelo Fundo, de modo
que apenas sdo passiveis de aquisicdo pelo Fundo os Ativos-Alvo que:

a) tenham valor expresso em moeda corrente nacional; e
b) por sua natureza ou caracteristica essencial, possam ter sua custddia realizada pelo Custodiante.

Na hipdtese de o Ativo-Alvo deixar de satisfazer qualquer Critério de Elegibilidade ap6s sua aquisicdo pelo Fundo, tal Ativo-Alvo
podera ser mantido na Carteira do Fundo, ndo havendo direito de regresso contra o Custodiante, a Administradora e/ou a
Gestora em decorréncia desse fato.

Sem prejuizo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade dispostos acima, o Fundo somente podera adquirir os Ativos-Alvo

com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes condigoes (“Condicdes de Cessaon”), a serem validadas pela Gestora,
previamente a aquisigdo dos Ativos-Alvo pelo Fundo:

a) os Ativos-Alvo deverdo estar enquadrados na Politica de Investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando,
aos Limites de Concentragdo previstos no Regulamento;
b) os Ativos-Alvo deverdo apresentar prazo de caréncia para o pagamento de juros ou rendimentos de, no méximo, 18

(dezoito) meses;

c) os Ativos-Alvo deverdo apresentar carteira de direitos creditorios investidos com prazo médio igual ou inferior a 4
(quatro) anos;
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d) os Ativos-Alvo deverdo possuir, agregadamente, no minimo 30% (trinta por cento) do seu volume total destinados
e/ou alocados para operagbes de até 1 (um) ano de prazo total, ressalvado que os Ativos-Alvo poderdo prever
revolvéncia;

e) os Ativos-Alvo com prazo total superior a 3 (trés) anos deverdo contar com garantia real superior a 100% (cem por

cento) do saldo devedor; e

f) os direitos creditorios que compdem as carteiras dos fundos de investimento emissores dos Ativos-Alvo que
apresentem prazo de duragdo igual ou superior a 1 (um) ano deverdo ser devidos por devedor e/ou coobrigado e/ou
deverdo possuir Compromisso de Aquisicdo por devedor e/ou coobrigado cujas demonstrages financeiras sejam
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

A Administradora disp&e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitem verificar
o cumprimento, pela Gestora, da obrigacdo de validar os Ativos-Alvo em relagdo as CondigGes de Cessdo, quando for o caso;
tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderegco www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo observar as seguintes restriges:

a) ndo poderdo integrar o ativo da Administradora, nem responderdo, direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de
sua responsabilidade;

b) ndo compordo a lista de bens e direitos da Administradora para efeito de liquidagdo judicial ou extrajudicial, nem serdo
passiveis de execugdo por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e

c) ndo poderdo ser dados em garantia de débito de operagdo da Administradora.

Os Ativos-Alvo ndo contam com reforgo de crédito ou garantia de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Uma parcela ou a totalidade dos direitos creditdrios adquiridos pelos Ativos-Alvo podera
contar com garantias reais ou fidejussorias.

Natureza dos Ativos-Alvo e Mecanismos e Processos de Originacao e Cobranca do Fundo

Os Ativos-Alvo possuem natureza de cotas de fundos de investimento, sendo os fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais — Fiagro — direitos creditérios regulados pela Resolugdo CVM 39 e a Instrugdo CVM 356, além da Lei n° 8.668/93,
e os fundos de investimento em direitos creditdrios regulados pela Instrugdo CVM 356, observadas as demais disposigdes legais
e normativas que lIhe forem aplicaveis.

Considerando o investimento do Fundo em cotas, ndo ha possibilidade de os ativos investidos pelo Fundo serem acrescidos,
removidos ou substituidos, ndo havendo efeitos sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos Cotistas.

A titulo exemplificativo, ndo existem processos de originagdo ou politicas de concessdo ou cobranca de crédito a serem
observadas pelo Fundo diretamente, e ndo ha que se falar em verificacdo de lastro de direitos creditorios.

Da mesma forma, ndo se aplicam ao Fundo outros procedimentos comuns a securitizagdo de recebiveis, como a cessdo com
coobrigagdo do cedente ou de terceiros, a aplicagdo de taxa de desconto na cessdo, a aquisicdo de créditos ndo performados, a
exigéncia de registro em cartdrio do contrato de cessdo de crédito, a necessidade de notificacdo dos sacados, verificacdo de
lastro de direitos creditérios, entre outros. Ademais, observados os termos do item 5.1 do Anexo III-A da Instrugdo CVM n° 400,
ndo ha como estabelecer as principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios.

Natureza dos Direitos Creditorios e Mecanismos e Processos de Originacdo e Cobranca dos Ativos-Alvo

Os fundos de investimento cujas cotas serdo Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo, observado o disposto na Resolugdo
CVM 39, a Instrugdo CVM 356 e a Politica de Investimento do Fundo, deveréo ser inseridos nas cadeias produtivas agroindustriais,
aplicando mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio: (i) em direitos creditérios do agronegdcio e/ou titulos de
securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditdrios do agronegdécio, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio; e
(i) direitos creditdrios imobilidrios e titulos de crédito relativos a imdveis rurais e titulos de securitizagdo emitidos com lastro
nesses direitos creditorios, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio e cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio nos referidos direitos creditorios.

Os direitos creditérios adquiridos pelos Ativos-Alvo poderdo ser originados em segmentos diversos dentre as cadeias
agroindustriais e imobilidrias relativas a imdveis rurais, e deverdo atender cumulativamente, nas respectivas datas de subscricdo
ou aquisicdo, a politica de investimento dos Ativos-Alvo e aos eventuais critérios de elegibilidade e condigdes de cessdo. Os
Ativos-Alvo poderdo subscrever ou adquirir os direitos creditérios, no mercado primario e/ou secundario, observadas as
disposigbes previstas em seu regulamento.

Nos termos do artigo 24, inciso X, da Instrugdo CVM 356, os Ativos-Alvo deverdo prever em seu regulamento a: (i) natureza
dos direitos creditorios a serem adquiridos e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos representativos do
crédito; (ii) descrigdo dos processos de origem dos direitos creditorios e das politicas de concessdo dos correspondentes créditos;
e (iii) descricdo dos mecanismos e procedimentos de cobranga dos direitos creditérios, inclusive inadimplentes, coleta e
pagamento/rateio destas despesas entre os membros do condominio, caso assim seja determinado pelo regulamento do fundo.

Caso os Ativos-Alvo possuam prospecto, este devera conter as informagdes sobre devedores ou coobrigadas exigidas pelos itens
5.1 ao 5.4 do Anexo III-A da Instrugdo CVM n° 400, conforme aplicavel, bem como as demais disposigGes legais e normativas
que Ihe forem aplicaveis.

As regras de selegdo e diversificagdo dos direitos creditorios que compordo a carteira dos Ativos-Alvo serdo fixadas em seu
regulamento, podendo ou ndo ter qualquer compromisso formal de concentragdo em um setor especifico, podendo ser variados,
inclusive quanto aos responsaveis por seu adimplemento. Dessa forma, ndo é possivel o detalhamento, no presente Prospecto,
dos processos de originagdo e/ou das politicas de concessdo de crédito adotadas pelos Ativos-Alvo ou pelos responsaveis pelo
adimplemento, referentes aos direitos creditérios que poderdo ser adquiridos pelos Ativos-Alvo, ou dos fatores de risco a eles
relacionados. E recomendada a leitura do fator de risco “Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos direitos
creditorios cedidos aos Ativos-Alvo e das politicas de concessédo de crédito pelos cedentes” na secdo “Fatores de Risco”, na pagina
75 deste Prospecto.

Potencial Carteira de Ativos do Fundo

Dentre os potenciais Ativos-Alvo detidos pelo Fundo, observados os termos do item 5.2. do Anexo III-A da Instrugdo CVM n©
400, apenas 1 (um) Ativo-Alvo possui devedor ou coobrigado responsavel pelo pagamento ou liquidacdo de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compdem o patrimonio do Fundo apds a Segunda Emissédo, e apresenta as seguintes caracteristicas:

BTAG MASTER I FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS ("BTAG Master”)

a) Companhia: S.A Usina Coruripe Aclicar e Alcool, sociedade andnima de capital fechado, com sede na Fazenda Triunfo,
S/N - Zona Rural, na cidade de Coruripe Estado de Alagoas, CEP 57230-000, Brasil, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
12.229.415/0001-10, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Usina Coruripe”)
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b) Tipo societdrio: Sociedade anénima;

c) Caracteristicas gerais de seu negdcio: A Usina Coruripe € uma empresa do setor sucroenergético, que produz aglcar, etanol
e energia a partir da cana-de-aglcar;

d) Natureza da concentracdo dos créditos: A Usina Coruripe é a principal devedora de duas cédulas de produto rural, com
liquidagdo financeira, nos termos do artigo 4°-A da Lei 8.929, representativas dos direitos creditérios adquiridos pelo BTAG
Master; e

e) Disposicdes contratuais relevantes: As cédulas de produto rural, com liquidagdo financeira, nos termos do artigo 4°-A da Lei
8.929, adquiridas pelo BTAG Master contam com o conjunto das seguintes garantias: (i.1) aval de empresas integrantes do
Grupo Econémico da devedora; (i.2) obrigagdo de recompra de aproximadamente 50% da operagdo pela Czarnikow Brasil
LTDA., com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitscheck, 2041, 11° andar - Torre D, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob n.° 07.794.616/0001-20, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Czarnikow”), em caso de inadimplemento; (i.3) cesséo fiduciaria dos recebiveis decorrentes dos contratos de compra e
venda futura de aglcar, entre a Usina Coruripe e a Czarnikow, ja sendo especificada na referida cessao fiduciaria a depositar
os valores de pagamento dos recebiveis em conta vinculada; e (i.4) alienacdo fiduciaria dos produtos e subprodutos agricolas
objeto dos referidos contratos de compra e venda futura;

Nos casos em que os devedores ou coobrigados forem responsaveis pelo pagamento ou liquidacdo de mais de 10% (dez por
cento) ou mais 20% (vinte por cento) dos ativos que compdem o patriménio do Fundo, o Administrador disponibilizara, na
pagina do Fundo do site da CVM, as informagGes exigidas, pelos itens 5.2 e 5.3 do Anexo III-A da Instrucdo CVM n° 400,
observado o disposto no artigo 40-A da Instrugdo CVM n° 356.

O BTAG Master tem por finalidade adquirir direitos creditérios que atendam aos critérios impostos pelo Art. 20-A da Lei n° 8.668,
isto é, sejam considerados: (i) direitos creditorios do agronegécio; (ii) direitos creditérios imobilidrios relativos a imdveis rurais;
(iii) direitos creditérios representados por ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas
e juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, nos termos da legislacdo aplicavel; (iv) ativos financeiros emitidos
por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva do agronegdcio; e/ou (v) direitos creditdrios representados por
titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditdrios do agronegdcio, ativos financeiros emitidos por pessoas fisicas
e juridicas que integrem a cadeia produtiva do agronegdcio ou direitos creditorios imobilidrios relativos a imdveis rurais,
excluidas, em qualquer dos casos, as cotas de outros fundos de investimento. A aplicagdo do patrimonio liquido do BTAG Master
na aquisicdo de direitos creditdrios, que atendam aos critérios de elegibilidade, e ativos financeiros, deverdo observar todos os
limites de composicdo e diversificacdo da carteira, previstos em seu regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

Os pagamentos relativos aos direitos creditdrios de titularidade do BTAG Master serdo realizados pelos devedores por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central que
permita a identificagdo da conta bancéria de origem dos recursos direcionados para a conta do BTAG Master.

A administradora do BTAG Master, em nome do BTAG Master e desde que aprovado pela assembleia geral, podera contratar um
ou mais terceiros para a prestacdo de servigos de agente de cobranca de direitos creditérios inadimplidos, os quais poderdo ser
partes relacionadas ou integrar o grupo da administradora ou dos demais prestadores de servicos do BTAG Master. A
administradora e/ou o agente de cobranga e assessores legais eventualmente contratados, deverdo observar o processo de
cobranga dos direitos creditorios previsto no regulamento, natureza e as caracteristicas especificas de cada direito creditério.

Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas ou Pré-pagamentos

Os ativos que poderdo fazer parte da carteira do Fundo sdo (i) Ativos-Alvo, e (ii) os Ativos Financeiros, desde que respeitada a
Politica de Investimento e eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da legislagdo aplicavel,
sendo que o valor de aquisicdo Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério da
Gestora.

Até a presente data, ndo ha histérico de inadimpléncia, perdas ou pré-pagamentos referentes aos ativos que compdem a carteira
do Fundo. Dessa forma, ndo existem informagdes e dados suficientes disponiveis no mercado referentes a estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento que possam ser obtidas informagGes estatisticas histdricas. A inexisténcia de um
histérico maior referente ao inadimplemento impede que tenha-se uma previsibilidade, neste momento, pelo Administrador,
pela Gestora ou pelo Coordenador Lider, quanto as possiveis perdas ou a probabilidade de eventuais inadimplementos futuros.

Atribuicdo de Resultado as Cotas

O Fundo incorporara ao seu patrimonio os frutos e rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros que integrem
a carteira do Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente,
observado o disposto no Regulamento, mediante a amortizagdo de suas Cotas ou na hipétese de liquidagdo do Fundo, mediante
o resgate das Cotas.

Amortizacao das Cotas

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia
ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos titulares. A Amortizagdo parcial das Cotas implicara a
manutencdo da quantidade de Cotas, com a consequente redugdo do seu valor, na proporgdo da diminuigdo do patriménio do
Fundo. Quando da amortizagdo integral e resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

As AmortizagGes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo apenas poderdo ser realizadas mediante deliberagdo da
Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagdo previsto no item 12.8.1 do Regulamento.

Os pagamentos da distribuicdo de rendimentos, das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja feriado de ambito
nacional, sdbados e domingos, tal pagamento seré efetuado no primeiro Dia Util seguinte, sendo que a Amortizacdo integral e
resgate serdo realizados pelo Valor Unitario Patrimonial apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento.

Politica de distribuicdo de resultados

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, o Fundo podera, por solicitagdo da Gestora, mensalmente,
com divulgagdo no 5° (quinto) Dia util de cada més, e pagamento sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuigdo, parcial ou total, dos resultados acumulados pelo Fundo,
utilizando-se como base de apuragédo o Ultimo Dia util do més imediatamente anterior (“Distribuicées Mensais”).

Fardo jus as Distribuigdes Mensais os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do ultimo Dia Util do
més imediatamente anterior a data de distribuigdo do rendimento, de acordo com as contas de depdsito.
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Conforme disposto no artigo 12, inciso I, da Lei n° 8.668, é vedado a Administradora adiantar rendas futuras aos Cotistas.

ESTE PROSPECTO, O REGULAMENTO DO FUNDO E SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM PROMESSAS DE RENDIMENTOS.
AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM O PERMITIREM.

Tendo em vista da responsabilidade da Administradora pela retengdo de Imposto de Renda (“IR") incidente sobre os rendimentos
auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instrugdo Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, de forma a permitir a apuragao
da base de célculo do IR, de forma acurada e sem prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas do Fundo no
mercado secundario, o investidor fica ciente, desde ja, que a B3 realizard o compartilhamento das informagdes de custo e data
de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, de forma satisfatdria ao Escriturador, e este,
repassara os dados ao Administrador, com o objetivo, Unico e exclusivo, de viabilizar o cdlculo do IR dos rendimentos e
amortizagdo. O ndo compartilhamento enseja em maior 6nus tributdrio para o investidor, uma vez que a Administradora ndo
podera aferir o custo e a data de aquisigéo das cotas do Fundo.

Reserva de Despesas

Uma parcela do Patriménio Liquido sera retida e destinada exclusivamente para pagamento dos Encargos do Fundo (“Reserva
de Despesa”), sendo certo que, ao final de cada Dia Util, esta seja equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo,
a serem incorridos nos 12 (doze) meses calendario imediatamente subsequentes. Os recursos da Reserva de Despesa serdo
aplicados exclusivamente em Ativos Financeiros.

Ordem de Alocagao dos Recursos

A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidagdo integral das
ObrigagBes do Fundo, utilizar os recursos disponiveis na Conta do Fundo e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util,
de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado
apos o direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um
Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacdo, o disposto nos itens 14.1.3 e 14.3.1 do Regulamento:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) constituicdo e/ou recomposicio da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada Dia Util, seja equivalente
ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos nos 12 (doze) meses calendario imediatamente
subsequentes;

c) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 14.3.1 do Regulamento;

d) pagamento de distribuicdo de rendimentos, bem como Amortizagdo ou resgate de Cotas, se houver;

e) aquisigdo pelo Fundo de Ativos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

f) aquisigdo pelo Fundo de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.

Caracteristicas das Cotas

As Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) as Cotas do Fundo s&o escriturais, nominativas e correspondem
a fragOes ideais do patrimoénio do Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de
Cotistas ou na conta de depdsito das Cotas; (ii) as Cotas serdo emitidas em classe Unica; (iii) as Cotas poderdo ser objeto de
resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de Liquidagdo, observado o disposto no Regulamento.

As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigages aos seus titulares:

(a) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a
cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(b) na Data da 12 Integralizagdo de Cotas, terdo Valor Patrimonial Unitario de R$ 100,00 (cem reais), sendo que as Cotas
integralizadas posteriormente terdo seu Valor Patrimonial Unitario de Emiss&o calculado com base na alinea (c) abaixo;

(c) seu Valor Patrimonial Unitério seré calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizagdo ou amortizagdo, observado que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor
do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagdo; e

(d) todas as Cotas assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos
e amortizagBes, caso aplicavel, ou seja, os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos do
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
titulares de Cotas. Ndo obstante, conforme orientagdo e recomendacdo da Gestora, apds verificado pela Administradora
a viabilidade operacional do procedimento junto a B3, a nova emissdo das Cotas poderad estabelecer periodo, ndo
superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissdo, durante o qual as referidas Cotas objeto da nova
emissdo ndo dardo direito a distribuicdo de rendimentos, permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas ja
devidamente subscritas e integralizadas anteriormente a nova emissdo de Cotas, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizagdes..

Cotista Inadimplente

Caso o Cotista deixe de cumprir com as condiges de integralizagdo constantes do boletim de subscrigdo, independentemente
de notificacdo judicial ou extrajudicial, nos termos do paragrafo Unico do artigo 13 da Lei n° 8.668, ficara sujeito ao pagamento
dos encargos estabelecidos no respectivo boletim de subscrigdo (“Cotista Inadimplente”).

A Administradora e a Gestora, conforme aplicével, ficam desde j& autorizados a tomar as seguintes medidas com relagdo ao
Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos
valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente
ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em
que for efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2%
(dois por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados da data em
que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, caso o
descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado;
(c) de eventuais multas e/ ou valores cobrado do Fundo devido ao inadimplemento do Cotista ter causado o
inadimplemento do Fundo para com suas contrapartes na aquisicdo dos Ativos-Alvo; e (d) dos prejuizos eventualmente
causados as contrapartes do Fundo devido a seu inadimplemento para com o Fundo;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuigdes devidas ao Cotista Inadimplente, desde a data em que o saldo
deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes apos tal dedugdo, se houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo

65



pactual

a Administradora de todos os poderes para fazer tal compensagdo em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme
0 caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais distribuicdes em seu nome;

(iii) suspender todo e qualquer direito politico e econémico-financeiro do Cotista Inadimplente com relagdo a totalidade das
Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito de receber distribuigdes quando da liquidagdo do Fundo),
até o que ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente, e
(b) a data de liquidagdo do Fundo;

(iv) suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos do Regulamento; e

(v) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o respectivo pagamento
deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista
Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial ou com desdagio de até 20% (vinte) por
cento sobre o valor patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patrimonio liquido do Fundo na data da alienagdo,
a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao Fundo, e que os recursos obtidos com a respectiva
alienacdo poderéo ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no item 7.8.3. do Regulamento.

Para fins do disposto no item (iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente ndo serdo contabilizadas pelo
administrador do Fundo investido para fins do cbmputo de votos da Assembleia Geral de Cotistas.

Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados pelo Cotista Inadimplente e
incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo
integralmente suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente.

Direito de Preferéncia em Novas Emissées de Cotas

Os Cotistas tém direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas decorrentes de emissdes utilizando o Capital Autorizado,
bem como nas emissBes aprovadas em Assembleia Geral, sendo a data de corte para apuragdo dos Cotistas elegiveis definida
nos documentos de aprovagdo das novas emissdes, respeitado o prazo minimo para seu exercicio de 10 (dez) Dias Uteis. Os
cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, observados os prazos e procedimentos
operacionais da B3 e do Agente Escriturador. O ato que aprovar a nova emissdo podera prever o direito de prioridade para
subscrigdo das sobras resultantes do ndo exercicio total ou parcial do direito de preferéncia pelos demais Cotistas.

Capital Autorizado para a Emissdo de Cotas

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento do Fundo, a Administradora,
conforme recomendagdo da Gestora, poderd deliberar por realizar novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de
aprovagdo em Assembleia Geral, desde que: (i) limitadas ao montante maximo de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais);
e (ii) ndo prevejam a integralizagdo das Cotas da nova emissdo em bens e direitos (“Capital Autorizado”).

Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, o prego de emissdo das Cotas objeto da respectiva oferta devera ser fixado, pelo
Assembleia Geral ou, na hipdtese de deliberagdo dentro do Capital Autorizado, conforme recomendagdo da Gestora, tendo-se
em vista: (i) o Valor Patrimonial Unitario; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; e/ou (iii) o Valor de Mercado, apurado
em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da nova emissao.

Sem prejuizo do disposto acima, a Assembleia Geral: (i) podera deliberar, mediante reunido presencial ou consulta formal, sobre
novas emissdes das Cotas, inclusive em montante superior ao Capital Autorizado ou em condigdes diferentes daquelas previstas
acima, seus termos e condigdes, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de distribuigdo parcial e o cancelamento de saldo ndo
colocado findo o prazo de distribuicdo, observadas as disposicdes da legislagdo aplicavel; e (ii) devera sempre deliberar, exceto
quando se tratar da primeira emissdo de Cotas, acerca da aprovacdo de uma emissdo em que seja permitida a integralizagdo
em bens e direitos.

N&o podera ser iniciada nova Oferta antes de totalmente subscritas ou canceladas as Cotas remanescentes da Oferta anterior.
Emissoes Anteriores de Cotas do Fundo

O Fundo realizou a sua Primeira Emissao de Cotas, nos termos da Instrugdo CVM 400, encerrada em 04 de margo de 2022, por
meio da qual foram ofertadas 3.004.438 (trés milh&es, quatro mil, quatrocentas e trinta e oito) Cotas, em classe e série Unica,
com valor unitario de R$100,00 (cem reais) cada, acrescido do custo unitario de distribuigdo destinado a arcar com os custos da
presente Emissdo, no valor de R$ 3,65 (trés reais e sessenta e cinco centavos) por Cota subscrita, por meio da qual foram
totalmente subscritas e integralizadas 3.004.438 (trés milhGes, quatro mil, quatrocentas e trinta e oito) Cotas, por 4.740 (quatro
mil e setecentos e quarenta) investidores, atingindo o montante total de R$311.409.998,70 (trezentos e onze milhdes,
quatrocentos e nove mil, novecentos e noventa e oito reais e setenta centavos), sendo que as cotas ndo subscritas e ndo
integralizadas foram canceladas pela Administradora.

Composigédo da Carteira do Fundo

Nos termos do Regulamento, o Fundo devera ter no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido investido
em Ativos-Alvo. Em 30 de setembro de 2022, o capital integralizado do Fundo estava investido conforme segue:

Investimentos Diretos

CNPJ Portfélio Investido ISIN Quantidade Quota/PU Financeiro % P.L.
09215250000113 [ TESOURO SELIC FI RF | BRCSH4CTF005 | 25.670.529,4540 3,5189 90.332.264,83 | 29,62%
44173416000187 BTAG M FIAGRO FIDC | - 180.469,6342 1.066,3797 192.449.156,81 | 63,12%
40365894000138 | PR MZN RECEIVABLES | - 18.000,0000 | 1.139,5901 20.512.622,38 6,72%
- LFT REF BRSTNCLF1RI1 119 [ 12.122,3064 1.442.554,46 0,47%
Total 304.736.598,48 | 99,93%
Posicao Patrimonial do Fundo Antes da Segunda Emissao
A posigdo patrimonial do Fundo, antes Patrimonio Liquido do Valor Patrimonial das
da Segunda Emiss&o, ¢ a seguinte: Fundo em 30/09/2022 (R$) Cotas em 30/09/2022 (R$)

Quantidade de Cotas
do Fundo em 30/09/2022

3.004.438 304.889.013,42 101,48
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Posigdo Patrimonial do Fundo Apos a Segunda Emissdo
A posigdo patrimonial do Fundo, apos a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas da Oferta, podera ser a

seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Cenarios Quantidade de Novas | Quantidade de Cotas | Patrimdénio Liquido do | Valor Patrimonial das

Cotas Emitidas do Fundo Apdés a | Fundo Apds a Captacdo | Cotas ApOs a

Oferta dos Recursos da | Captacdo dos

Emissdo(*) (R$) Recursos da

Emissdo(*) (R$)

1 98.541 3.102.979 314.888.954,10 101,48
2 2.956.247 5.960.685 604.888.958,98 101,48
3 3.547.496 6.551.934 664.888.907,50 101,48

(*) Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 30 de setembro de 2022, acrescido no valor captado no ambito da Oferta
nos respectivos cenarios.

Cenério 1: Considera o Montante Minimo da Oferta, sem considerar o Custo Unitario de Distribuicdo.
Cendrio 2: Considera a distribuigdo do Valor Total da Emissdo, sem considerar o Custo Unitario de Distribuigdo.
Cenario 3: Considera a distribuicdo do Valor Total da Emiss&o e do Lote Adicional, sem considerar o Custo Unitario de Distribuigdo.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas, considerando-se o valor
patrimonial das Novas Cotas de emissao do Fundo em 30 de setembro de 2022, sendo que, caso haja a redugdo do valor
patrimonial das Novas Cotas, quando da liquidagéo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Novas Cotas podera
ser superior ao apontada na tabela acima.

Obrigacoes e Responsabilidades do Administrador
Constituem obrigagGes e responsabilidades da Administradora do Fundo:

a) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo; (ii) o Prospecto do
Fundo; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o livro de atas de Assembleias Gerais; (v) o livro de presenga de Cotistas; (vi)
os demonstrativos trimestrais do Fundo; (vii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e (viii) os
relatérios do Auditor Independente.

b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-los da Taxa de Administragéo e
da Taxa de Performance;

d) divulgar, trimestralmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel e no site da Administradora, conforme o item 19.5
do Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do Patrimonio Liquido, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios das agéncias classificadoras de risco
contratadas pelo Fundo, se houver;

e) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com
base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

f) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na Instrugdo CVM

356, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

g) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagdo de risco do Fundo, se aplicavel, ou dos Ativos-
Alvo e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, quando aplicavel;

h) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagdo de risco do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) dias do
recebimento de tal informacdo;

i) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

i) fornecer informacdes relativas aos Ativos-Alvo adquiridos ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN (SCR), nos
termos da norma especifica;

k) disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores as regras e
procedimentos previstos no Regulamento; e

1) divulgar, em sua pdgina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer informagdes relativas ao Fundo

divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de informagdes divulgadas a (i) prestadores de servigos
do Fundo, desde que tais informagles sejam necessarias a execugdo de suas atividades, e (ii) 6rgdos reguladores e
autorreguladores, quando tais informacdes visem atender solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias.

E vedado & Administradora: (@) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas
pelo Fundo; (b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagbes praticadas pelo Fundo; e
() efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de
Cotas.

As vedacGes dispostas acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Excetuam-se do disposto acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira do Fundo.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo: (a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma; (b)
realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos no Regulamento; (c) aplicar
recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas no Regulamento; (f) vender Cotas a prestacdo; (g) vender Cotas a instituigdes financeiras
e sociedades de arrendamento mercantil cedentes direitos creditérios objeto de aquisigdo pelos fundos de investimento
emissores dos Ativos-Alvo; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros
documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
(§) delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso II, da Instrugdo CVM 356; (k) obter ou
conceder empréstimos; e () efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira
do Fundo.
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O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposicdo da CVM e dos Cotistas, nos termos

dos paragrafos 3° e 4° do Artigo 8° da Instrugdo CVM 356.

Regras e Procedimentos da Administradora de Verificacdo dos Prestadores de Servigos

A Administradora dispGe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitem verificar

o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos do Fundo das fungGes para os quais foram contratados, sendo certo

que tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderego

www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

BTG Gestora

A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo,

sendo responsavel, pela selecdo de ativos para aquisicdo e negociacdo de ativos de propriedade do Fundo, bem como exercicio

do direito de voto deles decorrente, realizando todas as demais agGes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na

politica de voto da Gestora, devendo, ainda, observar a Politica de Investimentos.

Sem prejuizo do disposto acima e de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo aplicavel, a Gestora sera responsavel

pelas seguintes atividades, de acordo com os termos do Regulamento:

a) adquirir, em nome do Fundo, Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento do Fundo, observados os termos e condigdes
aplicaveis a referida aquisigdo (incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de Investimento, os Critérios de Elegibilidade
e as CondigGes de Cessdo, conforme aplicavel);

b) validar os Ativos-Alvo em relagdo as CondigGes de Cessdo estabelecidas no Regulamento;

c) gerir os Ativos-Alvo integrantes da Carteira, em nome do Fundo;

d) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informagdes que teve acesso em relacdo aos Ativos-Alvo;

e) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacdo
aplicaveis;

f) fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em todas as fases de investimento,
monitoramento e recuperagao dos Ativos-Alvo do Fundo;

g) propor alternativas de investimento e recuperagdo dos Ativos-Alvo;

h) manter o Fundo informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua operagdo, principalmente com
relagdo a prospecgdo de oportunidades e monitoramento dos Ativos-Alvo;

i) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de Cotistas;

i) enviar todas as informacdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo para a Administradora, garantindo o compliance
e accountability junto aos Cotistas; e

k) manter os documentos relativos ao processo decisério de composigdo, monitoramento e recuperagdo da carteira de

crédito do Fundo.
Politica de Exercicio do Direito de Voto pela BTG Gestora

A BTG GESTORA ADOTA POLITICA DE EXE’RCiCIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCiCIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA BTG GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica do exercicio de voto da Gestora pode ser localizada no seguinte enderego: https://www.btgpactual.com/asset-
management/download-documentos.

Custodiante
Séo atribuigbes do Custodiante, observado o disposto no Regulamento e na regulamentagéo aplicavel:

a) validar os Ativos-Alvo em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento, previamente a sua
aquisigdo pelo Fundo; e
b) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos

custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial
instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato.

Substituicdo e Rentncia da Administradora e dos demais Prestadores de Servigos

Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cotista, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas fungbes, desde que
convoguem, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre suas respectivas substituigdes ou sobre a liquidagdo do Fundo,
nos termos da legislagdo aplicavel e do disposto no Regulamento.

No caso de rendncia, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deverdo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral
convocada para decidir sobre sua substituigdo ou liquidagdo do Fundo.

A Administradora devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados
da data da deliberag&o da sua substituigdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre
o Fundo, e sua respectiva administragdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora,
ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a instituigdo substituta possa cumprir,
sem solugdo de continuidade, com os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos do Regulamento.

A perda da condigdo de Administradora, Gestora e/ou Custodiante do Fundo se dard, ainda, na hipdtese de descredenciamento
pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio de suas atividades.

A Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, poderéo ser destituidos por decisdo da Assembleia Geral, nos termos do 13.1(b)
do Regulamento do Fundo, sem qualquer multa ou penalidade, mediante aviso prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia,
ressalvado porém o disposto no item 16.6 do Regulamento referente ao pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade.

No caso de destituicdo ou substituicdo da Gestora pelos Cotistas sem Justa Causa, observadas as disposicdes e procedimentos
previstos no Contrato de Gestdo, serd devida a Gestora, pelo Fundo, uma remuneragdo em virtude da descontinuidade na
prestacdo dos servigos previstos no Regulamento e no Contrato de Gestdo ("Remuneracdo por Descontinuidade”). A
Remuneragdo por Descontinuidade deverd ser equivalente: (i) ao montante de 36 (trinta e seis) vezes a o0 montante devido a
titulo de Taxa de Gestdo por ocasido do pagamento mensal realizado antes de sua destituicdo, sendo que referida remuneragéo
deverd ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituigdo da Gestora, e
(ii) ao montante de 6 (seis) vezes a Ultima Taxa de Performance devida a Gestora antes de sua destituicdo, sendo que referida
remuneragdo devera ser paga por 6 (seis) semestres a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo da
Gestora.
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Em caso de destituicdo sem Justa Causa, caso, no periodo de 12 (doze) meses a contar da data da efetiva destituigdo, o Fundo
venha a contratar outro prestador de servigos para exercer as fungdes do Gestor e/ou qualquer outro prestador de servigo que
possa ser considerado concorrente da Gestora e que tenha ativos sob gestdo em fundos de investimento, no Brasil, em valor
superior a R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) conforme ranking de gestores periodicamente divulgado pela ANBIMA, a
Remuneragdo por Descontinuidade passard a ser equivalente a: (i) 48 (quarenta e oito) vezes o montante devido a titulo de
Taxa de Gestdo por ocasido do pagamento mensal realizado, sem prejuizo de perdas e danos, diretos e indiretos, além de lucros
cessantes, e deverd ser paga, no maximo, em até 48 (quarenta e oito) meses a contar do més subsequente ao més em que
ocorreu a destituigdo da Gestora; e (ii) ao montante de 8 (oito) vezes a Ultima Taxa de Performance devida a Gestora antes de
sua destituicdo, sendo que referida remuneracdo deverd ser paga por oito (oito) semestres a contar do més subsequente ao
més em que ocorreu a destituicdo da Gestora.

A Remuneragdo por Descontinuidade sera: (i) abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor indicado em
substituicdo a Gestora (“"Nova Taxa de Gestdo”); e/ou: (ii) caso a Nova Taxa de Gestdo ndo seja suficiente para arcar com os
pagamentos relacionados a Remuneragdo por Descontinuidade, conforme prazo de pagamento estabelecido acima, referida
remuneragdo serd abatida da parcela da Taxa de Gestdo que seria devida a Gestora, caso esta ndo houvesse sido destituida,
considerando a destinagdo integral da Nova Taxa de Gestdo para o pagamento da Remuneragdo por Descontinuidade, sendo
certo que a Remuneracgdo por Descontinuidade ndo implicara: (a) em redugdo da remuneracdo do Administrador e demais
prestadores de servigo do Fundo, exceto pela redugdo da Nova Taxa de Gestdo, a qual podera ser destinada em sua totalidade,
pelo periodo necessario, para o pagamento integral da Remuneracdo por Descontinuidade; tampouco (b) em aumento dos
encargos do Fundo considerando o montante maximo da Taxa de Administragdo previsto nesse Regulamento.

A Remuneragdo por Descontinuidade ndo sera paga a Gestora caso a destituicdo ou substituicdo ocorra por Justa Causa.

Taxa de Administracdao

O Fundo terd uma taxa de administracdo que englobard os servicos de administracdo, gestdo, tesouraria, controladoria,
escrituragdo e custddia, composta de (“Taxa de Administracdo”): o valor correspondente a 1,15% (um inteiro e quinze
centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrim@nio Liquido, observado o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais)
mensais, atualizado pela variagdo positiva do IGP-M (Indice Geral de Pregos de Mercado), apurado e divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas — FGV em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas
(inclusive), aplicando-se, na hipdtese de extingdo do IGP-M, o disposto no item 17.4 do Regulamento.

A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois
avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragdo.

Taxa de Gestao

O Fundo terd uma taxa de gestdo que englobard os servigos de gestdo da Carteira do Fundo, correspondente a 0,90% (noventa
centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido (“"Taxa de Gestdo"”), sendo assegurado um valor minimo de
R$10.000,00 (dez mil reais) por més, a ser atualizado pela variagdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir
do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M, o disposto
no item 17.4 do Regulamento.

A Taxa de Gestdo sera deduzida da Taxa de Administragéo, nos termos estabelecidos no “Contrato de Gestdo de Carteiras de
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - FIAGRO - Direitos Creditérios” firmado entre o Gestor e o
Fundo, conforme aditado (“Contrato de Gestdo”).

Taxa de Escrituracao

O Fundo terd uma taxa de escrituragdo que englobara os servigos de escrituragdo do Fundo, correspondente a 0,02% (dois
centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido (“Taxa de Escrituragdo”), sendo assegurado um valor minimo
de R$5.000,00 (cinco mil reais) por més, a ser atualizado pela variagdo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a
partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipdtese de extingdo do IGP-M, o
disposto no item 17.4 do Regulamento.

A Taxa de Escrituragdo sera deduzida da Taxa de Administragdo.

Taxa de Performance

Além da remuneracgdo que lhe é devida nos termos do Contrato de Gest&o, a Gestora fara jus a uma taxa de performance a ser
paga diretamente a Gestora, correspondente a 10% (dez por cento) da valorizagdo do Valor Patrimonial Unitario, ajustado pelas
AmortizagOes realizadas, que exceder a 100% (cem por cento) da Taxa DI, ja deduzidos os demais Encargos do Fundo, inclusive
a Taxa de Administragdo.

Para fins do célculo da Taxa de Performance, o Valor Patrimonial Unitario da Cota no momento de apuragdo seréa comparado a
Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI no periodo, segregando-se cada integralizacdo de Cotas realizada,
nos termos do artigo 87, inciso II, da Instrugdo CVM 555 (método do passivo), de modo que, caso sejam realizadas novas
emissGes de Cotas posteriormente a Primeira Emissdo: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emisséo de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada data de apuragdo sera o eventual
resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo efetivamente apurada no dltimo Dia Util
dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou quando da amortizagdo integral das Cotas, conforme o caso, e paga em até
10 (dez) Dias Uteis de referida apuragdo.

E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o Valor Patrimonial Unitario da Cota for inferior a Cota Base.
Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio social, as contas do Fundo
e deliberar sobre as demonstragGes financeiras desse;

b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servigos do Fundo;

c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Performance, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo;

d) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

e) aprovar qualquer alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 13.2 do Regulamento e no Artigo 26,
paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 356;

f) alterar os critérios e procedimentos para Amortizagdo e/ou resgate das Cotas, inclusive aqueles dispostos nos

respectivos Suplementos;
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g) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, (i) tais Eventos de Avaliagdo devem ser considerados
como um Evento de Liquidagdo, e (ii) a respeito da continuidade da aquisicdo de Ativos-Alvo pelo Fundo;

h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagdo em pagamento de Ativos-Alvo;

i) eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;

i) aprovar a emissdo de novas Cotas, ressalvado o disposto no item 7.7 do Regulamento;

k) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos Cotistas;

1) deliberar sobre a alteracdo de benchmarks, se houver;

m) interromper o procedimento de liquidagdo antecipada do Fundo, iniciado em consequéncia de um Evento de Liquidagéo
que ndo decorra diretamente de norma cogente ou ordem expressa da CVM; e

n) aprovar as amortizagdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo.

Cabe ressaltar que o Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo corregdes e ajustes de cardter ndo material nas definigdes e nos parametros utilizados no calculo dos
indices estabelecidos no Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, quando em primeira
convocagdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais convocagoes, e far-se-a, mediante correio eletronico (e-
mail) enderegado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigdo ou conforme posteriormente
informados ao Administrador, ou a quem venha substitui-lo na funcdo de agente escriturador das Cotas, ou, alternativamente,
por meio de envio de carta exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a
Administradora, devendo constar da convocagdo o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e a ordem do
dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a andlise prévia pelos Cotistas das matérias
objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo
da Assembleia Geral.

A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora; e/ou (iii) por Cotistas que representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas.

A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
Independentemente das formalidades previstas na lei e no Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Sem prejuizo do disposto abaixo, a Administradora e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias
Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.
Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora deverad comparecer a todas as Assembleias
Gerais e prestar aos Cotistas as informagSes que Ihe forem solicitadas.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora tiver a sede, e quando for
realizada em outro local, o antincio, carta ou correio eletrénico (e-mail) enderegado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede. Alternativamente, podera ser realizada a
Assembleia Geral por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente
disponivel, com manifestagdo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera
ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaragdo, correio eletrénico ou qualquer outro meio
eletrénico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizagdo da reunido.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha
menos de 1 (um) ano.

Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre
os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e
quatro) horas antes da data de realizagdo da Assembleia Geral.

Ressalvadas as excegdes descritas no Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser
aprovada: (i) em primeira convocagdo, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulagdo; e (ii) em segunda
convocacdo, pela maioria votos dos titulares das Cotas presentes a Assembleia Geral.

As deliberagGes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em primeira convocagdo ou em segunda
convocagdo, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas emitidas:

a) substituicdo ou remogdo da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

b) alteracdo na Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Performance;

c) fusdo, incorporagdo ou cisdo do Fundo;

d) alteragOes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas;

e) alteragBes na Politica de Investimentos;

f) alterages nos Critérios de Elegibilidade e nas Condigdes de Cessdo;

g) alteragdes nos quoruns de deliberagdo definidos no Regulamento, sujeito também a aprovagéo pelo mesmo quérum
previsto na norma de quérum minimo objeto de alteragdo;

h) cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo estejam expressamente previstos
no Regulamento;

i) alteracdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidacdo e/ou das consequéncias deles decorrentes em fungdo
do previsto no Regulamento;

i) liquidagdo do Fundo em Assembleia Geral especialmente convocada para este fim, exceto na ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Liquidagao;

k) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos Cotistas;

1) alterar as disposigdes do Regulamento, excetuadas as hipdteses em que tais alteragdes decorram de deliberagbes que
tenham quoruns de deliberacdo especificos, nos termos do Regulamento; e

m) aprovar as amortizagdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo.

Eventos de Avaliagdo
As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliagdo:

a) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do
Fundo, verificada pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
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uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

b) aquisigdo, pelo Fundo, de Ativos-Alvo que estejam em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e as CondigGes de
Cessdo previstos no Regulamento no momento de sua aquisicao;

c) verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por 3 (trés) Dias Uteis
consecutivos;

d) verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados de 5 (cinco) Dias Uteis dentro
de um mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis;

e) alteragdo na classificagdo de risco das Cotas que, para qualquer dado periodo apds a classificagdo de risco inicial das

Cotas e/ou apods a deliberagdo da Assembleia Geral a respeito de um rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas,
impliqgue no rebaixamento de dois niveis na escala de risco pertinente elaborada pela Agéncia Classificadora de Risco;
e/ou
f) rendncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no Capitulo XVI do
Regulamento.
Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Geral, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades
do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, hipotese em
que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 14.3.1 do Regulamento do Fundo e adotados os procedimentos
previstos no item 14.3.3 do Regulamento do Fundo.
No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo de novos Ativos-Alvo, deverao ser
imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Geral, convocada especificamente para
este fim, nos termos do item 14.1.2 do Regulamento, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisigdo de novos Ativos-
Alvo; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagdo.
Na hipétese de ndo instalagdo da Assembleia Geral por falta de quérum, a Administradora dara inicio aos procedimentos
referentes a liquidacdo do Fundo, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item 14.3 e seguintes do Regulamento
do Fundo.
Eventos de Liquidacao
As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagdo:

a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo;

b) rendncia do Administrador sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie instituigdo habilitada para substitui-lo, nos
termos estabelecidos no Regulamento;

c) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

d) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim;

e) intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora, sem a sua efetiva substituigdo nos
termos do Regulamento;

f) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais);

g) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, ndo sanada em até 90 (noventa) dias, o Fundo ndo possa fazer frente aos
Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento; e/ou

h) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo, ndo for

subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrimonio Liquido inicial, salvo na hipdtese de cancelamento
do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada
do Fundo, definidos nos itens a seguir.

Na hipdtese prevista acima, a Administradora devera: (i) interromper os procedimentos de aquisigdo de novos Ativos-Alvo e,
se aplicavel, de Amortizacdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-
se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, que os Cotistas
Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Patrimonial Unitério e de acordo com os
prazos previstos no Regulamento.

Caso a Assembleia Geral referida acima ndo seja instalada em segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Geral; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em
segunda convocacdo a referida Assembleia Geral, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos abaixo.

Exceto se a Assembleia Geral referida acima determinar a ndo liquidagdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as
Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora (i) liquidard todos os investimentos e aplicagdes detidas pelo Fundo, e (ii) transferird todos os
recursos recebidos a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Ativos-Alvo, serdo imediatamente
destinados a Conta do Fundo; e

c) observada a ordem de alocagéo dos recursos definida no capitulo XI acima, a Administradora debitara a Conta do Fundo

e procederd ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a Administradora podera convocar Assembleia
Geral para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Ativos-Alvo, nos termos e condigdes constantes da
legislagdo em vigor, que deverd observar a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XI do Regulamento e os
procedimentos previstos abaixo.

Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Ativos-Alvo
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, aplicando-se o disposto neste item.

Qualquer entrega de Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada
mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a proporcédo do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas
no momento do rateio em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, fora do ambito da B3.

A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata o
Regulamento e a regulamentagdo aplicavel.
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Caso a Assembleia Geral referida acima ndo seja instalada em segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Geral por meio do envio de correio eletrénico para cada Cotista
ou de publicagdo no Periddico; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocagdo a referida Assembleia
Geral, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos abaixo.

Na hipotese acima ou na hipdtese da Assembleia Geral referida acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de entrega dos Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas
Cotas, a Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo
de resgate de suas Cotas, os Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um
condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes,
sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgdo de Cotas detidas frente ao Patriménio
Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo do Fundo. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar
o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico
enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto no Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcdo
de Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados
da notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante e ou o Depositério, conforme o caso, fard a guarda dos Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros
pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagdo referida acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do Regulamento, indicard ao
Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos-Alvo e dos Documentos Comprobatérios. Expirado este prazo,
a Administradora podera promover a consignacdo dos Ativos-Alvo e dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros,
na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

5 (cinco) Principais Fatores de Risco do Fundo
Risco de crédito relativo aos Ativos-Alvo

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Ativos-
Alvo em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroeconémico ou
nas condiges financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Ativos-Alvo poderdo afetar
adversamente os resultados dos Ativos-Alvo, que poderdo ndo receber o pagamento referente aos direitos creditérios que
comp&em suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo somente procedera a amortizacdo
e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos
ativos dos Ativos-Alvo sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores
sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas dos respectivos fundos de investimento, ndo
havendo qualquer garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate das cotas ocorrerd integralmente nas datas estabelecidas no
respectivo regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipdteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Descasamento de Taxas

Rentabilidade dos Ativos-Alvo Inferior a rentabilidade esperada das Cotas. Os Ativos-Alvo a serem adquiridos pelo Fundo
poderdo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a rentabilidade esperada, podera ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno (a) dos Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos,
os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade esperada para as Cotas.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo,
nem o Administrador, nem a Gestora, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados pelo
Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Risco de Liquidez das Cotas

Os FIAGROSs, por serem um veiculo recentemente criados, poderd@o encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar
em uma modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem
ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados em decorréncia do artigo 20-B da Lei 8.668, sendo que o presente
Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas
por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar ciente de que (a) ndo
podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugdo ou liquidagdo, antecipada ou ndo, do Fundo, (b) os rendimentos obtidos
pelo Fundo serdo apurados semestralmente, sendo certo que a distribuigdo das Distribuicdes Mensais dependera de
determinacdo da Gestora, e, portanto, a depender da determinagdo realizada, as Distribuicdes Mensais poderdo ser
integralmente reinvestidas pelo Fundo, sem que seja realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas
a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Liquidez para Negociagao das cotas de fundos de investimento em direitos creditérios em Mercado Secundario

Dentre os Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo, os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo tipos sofisticados
de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, destinam-se exclusivamente a investidores qualificados,
reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes das cotas, incluindo o Fundo. Ndo existia até a data do
Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociagdo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar
tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios detidas pelo Fundo ou em venda a prego inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos
Cotistas.

Amortizagdo condicionada das Cotas

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, € a
liquidagdo: (i) dos Ativos-Alvo, pelos respectivos emissores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o Fundo n&o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagdo das Cotas,
conforme o caso, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
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Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos direitos creditdrios integrantes da carteira dos Ativos-Alvo
e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagdo
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a amortizagdo e resgate dos Ativos-Alvo, conforme
descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates
das Cotas ocorrerdo nos parametros originalmente previstos, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

BREVE HISTORICO DO ADMINISTRADOR

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, controlada integral pelo Banco BTG Pactual, é a
empresa do grupo dedicada a prestacdo de servigos de Administracdo Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 340 bilhdes (dados ANBIMA, fevereiro/2021) e ocupa posicao entre os maiores administradores de
recursos do Brasil, com aproximadamente 2983 fundos dentre Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento
em AgOes, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de
Investimento em ParticipagGes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobilidrios do Brasil, com aproximadamente R$ 38 bilhdes e 102 fundos
sob Administragdo, detendo 23% do total do mercado, considerando os dados disponiveis em fevereiro de 2021. A empresa
consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios,
de alta qualificagdo técnica e académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou
um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administragdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

[ Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia;

Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.
Diferenciais da estrutura na administragdo de fundos:

Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificagdo técnica e académica;

Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.
BTG GESTORA

Breve Historico da BTG Gestora

O Fundo é gerido pela BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3477, 14° andar - parte, inscrita no CNPJ n°® 09.631.542/0001-37, que é uma sociedade validamente constituida
e em funcionamento de acordo com a legislagdo aplicavel e devidamente autorizada, nos termos das normas legais e
regulamentares vigentes, a participar do mercado de capitais brasileiro.

A BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. foi contratada pelo Administrador, em nome do Fundo, para prestagdo dos servigos de
gestdo da carteira do Fundo, envolvendo a analise, selegdo e avaliagdo dos Ativos-Alvos para integrar a carteira do Fundo.

A BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. é controlada indiretamente pelo Banco BTG Pactual S.A., empresa controladora do
grupo econémico do Administrador.

Em 2017, a BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. ganhou o prémio da Euromoney Real Estate de melhor gestor de
investimentos no Brasil, Chile e América Latina.t

O Grupo BTG Pactual é lider na gestdo de fundos imobilidrios no Brasil, possuindo uma exposigdo no valor aproximado de
R$23bilhGes. Além de R$8 bilhGes de gestdo em fundos de investimento em direitos creditdrios.

1°

Allan Hadid
CEO Melhor Gestor de
BTG Pactual Global Asset Management Investimento
no Brasil, Chile e
Comité de America Latina
Risco Estrategista Chefe
Tiago Berriel
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te: BTG Pactual Gestora de Recursos — data b ovembro/2022, Ranking Gestores — Anbima

! Fonte: Euromoney - https://www.euromoney.com/article/b13mrd1c8fbnbc/country-awards-for-excellence-2017-latin-
america-including-central-america-and-caribbean#brazil
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Sumario da Experiéncia Profissional da BTG Gestora

A equipe de real estate e special assets da BTG Gestora conta com 33 especialistas, além de um time de suporte com
engenheiros e arquitetos, dentre os quais destacamos:
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A BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. procura manter uma estratégia de investimento no setor do agronegdécio ampla e
diversificada, contando com comité de investimento especializado, conforme pode ser visto abaixo:

Comité de Investimentos BTAG11 btgpactua

Comité de investimentos sénior e com fundos investidos sinérgicos ao BTAG11

Allan Hadid Michel Wurman André Fernandes luri Rapoport L. i
CEO BTG Pactual Managing Partner CRO BTG Pactual Co-head of the ESG & Senioridade do Comité
Asset Management BTG Pactual Real Estate Impact Investing BTG Pactual Decisdes de alocagio s3o
validadas/aprovadas por um comité com
+24 +24 +24 +24 b g
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Experiéncias Sinérgicas
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A BTG Gestora oferece servigos de gestdo de ativos a partir de um amplo portfélio de produtos, dentre eles produtos voltados
as estratégias de Real Estate, Infraestrutura, Economia Real, Ativos Florestais e Fundos de Crédito liquidos e iliquidos, sendo
controlada indiretamente pelo Banco BTG Pactual (em conjunto “Grupo BTG"), empresa controladora do grupo econémico do
Administrador.

O BTG Pactual possui R$ 8 bilhdes na gestdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC's”), com
aproximadamente 3% de Market Share, considerando os dados de outubro de 2021 divulgados pela Anbima.

Desde 2020, o BTG Pactual intensificou o investimento na area de créditos iliquidos, criando a area de Special Assets Group,
responsavel pela gestdo de estruturas de crédito como Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e a mais nova
modalidade de Fiagro Direitos Creditdérios a partir de 2021. Essa estratégia busca se amparar na capacidade operacional e
tecnoldgica do BTG Pactual para estruturacdo de fundos nos mais diversos segmentos de crédito:

Setores

Agronegocio

Autoloan

Home Equity

Crédito clean (CCB)

Consignado

Desconto de duplicatas

NPL

Precatorios
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FATORES DE RISCO

A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos
riscos, incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de tomar
uma decisdo de investimento, os potenciais Investidores devem considerar
cuidadosamente sua propria situacdo financeira, suas necessidades de liquidez, seus
objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacoes disponiveis no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas
relativas a Politica de Investimentos, a composicao da carteira do Fundo e aos diversos
fatores de risco aos quais o Fundo e seus Cotistas estao sujeitos, incluindo, mas nao se
limitando a aqueles descritos a seguir. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados
do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos,
sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam, atualmente, de conhecimento da
Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider das Ofertas ou que sejam julgados
de pequena relevéncia neste momento.

N&o sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Coordenador
Lider de eventuais Ofertas qualquer indenizacdo, multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso os Cotistas ndo alcancem a rentabilidade esperada com o investimento
ou caso os Cotistas sofram qualquer prejuizo resultante de seu investimento no Fundo
em decorréncia de quaisquer dos eventos descritos abaixo.

A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider das Ofertas ndo garantem ou
garantirdo rentabilidade associada ao investimento no Fundo. A verificagdo de
rentabilidade obtida pelas cotas de outros FIAGRO no passado ou existentes no mercado
a época da realizacdo de eventuais Ofertas ndo constitui garantia de rentabilidade aos
Cotistas.

Ainda, em caso de perdas e prejuizos na carteira do Fundo que resultem em patriménio
negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais, além do valor
de subscricdo e integralizacdo das Cotas.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se
0 contexto assim o exigir, a mengao ao fato de que um risco, incerteza ou problema
poderd causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para o
Fundo, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera
ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros
do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressoes similares incluidas nesta se¢ao
devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

RISCOS DE CREDITO
Risco de crédito relativo aos Ativos-Alvo

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos
integrantes das carteiras dos Ativos-Alvo em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragbes no cenario macroeconémico ou nas
condicdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos
adquiridos pelos Ativos-Alvo poderdo afetar adversamente os resultados dos Ativos-
Alvo, que poderdo ndo receber o pagamento referente aos direitos creditorios que
compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O
Fundo somente procedera a amortizacdo e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em
moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos
dos Ativos-Alvo sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se
for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da
amortizacdo e/ou do resgate das Cotas dos respectivos fundos de investimento, ndo
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havendo qualquer garantia de que a amortizagao e/ou o resgate das cotas ocorrera
integralmente nas datas estabelecidas no respectivo regulamento ou deliberadas em
Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipdteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualguer natureza.

Os cedentes dos direitos creditéorios cedidos aos Ativos-Alvo nao
necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos devedores

Como regra geral, os cedentes dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo ndo
assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos
devedores. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos direitos creditorios
cedidos aos Ativos-Alvo vencidos e ndo pagos pelos cedentes e/ou pelos respectivos
devedores.

Inexisténcia de descricao dos processos de origem dos direitos creditdrios
cedidos aos Ativos-Alvo e das politicas de concessao de crédito pelos cedentes

Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo cujos
direitos creditérios poderdo ser originados por cedentes distintos, e que cada direito
creditdrio terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito
distintos, ndo € possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento
descricdao dos processos de origem e das politicas de concessdo dos direitos creditorios
cedidos aos Ativos-Alvo que serao adquiridos pelo Fundo, tampouco descricao dos
fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os
direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo que vierem a ser adquiridos pelo Fundo
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo
integrantes da Carteira pelo Fundo.

Possibilidade de aquisicao de Ativos-Alvo cujos direitos creditorios sejam
cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracoes
financeiras nao sejam auditadas

O Fundo, desde que sejam respeitados os limites de concentracdo previstos no
Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira, Ativos-Alvo que
adquirem direitos creditdrios cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores cujas
demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas por auditor independente registrado na
CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo independente sobre tais demonstracées
financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, as respectivas posicdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas
operagoes, as mutagdes de seus respectivos patrimoénios liquidos tampouco as origens
e aplicagOes de seus recursos.

Riscos relacionados aos setores de atuacao dos cedentes de direitos
creditorios aos Ativos-Alvo

O Fundo podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo que adquiram direitos
creditorios originados por cedentes distintos, os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de cessdo
de direitos creditorios aos Ativos-Alvo, os quais poderdo impactar negativamente nos
resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo
cedente para concessdo de direitos creditorios; (b) aos negdcios e a situagdo
patrimonial e financeira dos devedores; (c) a possibilidade de os direitos creditorios
virem a ser alcancados por obrigacdes dos devedores ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacéo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricdes
de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
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constituicdo e da aquisicao dos direitos creditérios, bem como o comportamento do
conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a
eventos especificos com relagdo a operacao de cessdo de direitos creditorios aos Ativos-
Alvo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou
liqguidagao dos pagamentos.

Risco de pré-pagamento dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo

A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais direitos creditorios cedidos
aos Ativos-Alvo podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de direitos creditérios
cedidos aos Ativos-Alvo reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo
de tais Ativos-Alvo, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela
documentacdo do direitos creditérios cedidos ou, conforme o caso, pela legislacdo
aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do direitos creditérios atualizado até a
data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes e os devedores
de tais direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo, de modo que os juros
remuneratorios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo direito creditorio deixam de ser devidos ao respectivo Ativo-
Alvo, o que podera comprometer sua rentabilidade e a rentabilidade do Fundo.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos
Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes
no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragbes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos
Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos
Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdao de pagamento de qualquer
dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes integrantes da
Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacgdo de outras
estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais
de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Risco de Crédito dos Titulos da Carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida, que puderem compor a carteira dos fundos
de investimento em direitos creditérios em cujas cotas o Fundo podera investir, estdo
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s respectivos compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes
financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracdes nas condicGes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos dos referidos emissores. Mudancgas na percepgdo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos
titulos e valores mobilidrios, comprometendo também sua liquidez.

Risco decorrente da precificacao dos ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagcdo conforme disposto nos
Regulamentos dos Ativos-Alvo dos quais o Fundo seja cotista e na regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros,
poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.
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Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos

Os Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo poderao ser dispensados de classificacdo de risco
por agéncia classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacao
aplicavel. Adicionalmente, os Ativos-Alvo poderdo adquirir direitos creditorios em
relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacgdo de risco por agéncia
classificadora de risco. A auséncia de classificagdo de risco dos ativos investidos pelo
Fundo e pelos Ativos-Alvo podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de
crédito dos referidos ativos.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢coes de Cessdo

Os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo tém a finalidade de selecionar os
Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo. N&o obstante tais Critérios de
Elegibilidade, e Condicoes de Cessdao a solvéncia dos Ativos-Alvo que compdem a
Carteira do Fundo depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-
financeira dos devedores dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo. Dessa forma,
a observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e pela Gestora das
Condigdes de Cessao ndo constitui garantia de adimpléncia dos devedores dos direitos
creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo.

RISCOS DE MERCADO
Efeitos da politica economica do Governo Federal

O Fundo, os Ativos Financeiros, os cedentes e devedores dos fundos de investimento
que compdem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacGes no comércio exterior, entre
outras. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados dos cedentes e devedores dos
fundos de investimento que compGem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, os setores
econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originagdo e pagamento referente aos Ativos-Alvo podem ser adversamente afetados
por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas
de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteragbes nas taxas de juros;
(iv) alteractes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o
patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros
do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condicdo financeira e os resultados dos cedentes e devedores dos fundos de
investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, bem como a liquidagao
dos direitos creditérios dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo pelos
respectivos devedores.

Flutuacao dos Ativos Financeiros

O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de
queda do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. Nao ha garantia de
gue a queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo nao ira se estender
por periodos longos e/ou indeterminados.
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Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o
caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente as
cadeias agroindustriais, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de
suas operacoes, incluindo em relacdao aos Ativos-Alvo. Surtos, epidemias, pandemias
ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe
suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes das cadeias
agroindustriais, incluindo em relacdo aos Ativos-Alvo. Qualquer surto, epidemia,
pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de
quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que
pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho do Fundo e dos fundos de
investimento que vierem a compor seu portfolio, bem como afetar o valor das Cotas do
Fundo e de seus rendimentos.

Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos-Alvo Inferior a
rentabilidade esperada das Cotas

Os Ativos-Alvo a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser contratados a taxas
prefixadas. Considerando-se a rentabilidade esperada, podera ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno (a) dos Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo; e (b) das
Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade esperada para as Cotas.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem a Gestora,
nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados pelo
Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

RISCOS DE LIQUIDEZ
Fundo fechado e Prazo de Duracao Indeterminado

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas em virtude da liquidacao do Fundo. Uma vez que o Prazo de
Duragdo do Fundo ¢é indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (@) por ocasido das amortizacoes e dos resgates, nos termos do
Regulamento e do Suplemento, caso o Suplemento venha a prever resgates ou
amortizacoes; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario; ou
(c) na liquidagao antecipada do Fundo.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, conforme descrito no item (iii) acima, o que pode dificultar a
venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
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Subordinacdo de determinadas cotas Ativos-Alvo passiveis de aquisicdao pelo
Fundo a outras classes ou séries de cotas dos Ativos-Alvo aos quais pertencem

O Fundo podera adquirir cotas subordinadas entre os Ativos-Alvo, as quais se
subordinam as cotas seniores de tais Ativos-Alvo para efeitos de amortizagdo e resgate.
As amortizacOes e resgates de cotas subordinadas tém sua realizagdo condicionada
ainda a manutencgdo da razdo de garantia e a existéncia de disponibilidades dos Ativos-
Alvo. Adicionalmente as cotas de classe subordinadas podem ser subdividas em cotas
subordinadas mezanino as cotas subordinadas junior, sendo além da subordinagdo as
cotas seniores, as cotas subordinadas junior se subordinam as cotas subordinadas
mezanino para efeitos de amortizagdo e resgate. A Administradora e suas Partes
Relacionadas encontram-se impossibilitadas de assegurar que as amortizagdes e/ou o
resgate das cotas subordinadas de Ativos-Alvo que venham a ser adquiridas pelo Fundo
ocorrerao nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizagdes e/ou
resgates ndo ocorram ndo sera devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, do Fundo ou dos Ativos-Alvo qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. A nao amortizacdo ou resgate de cotas subordinadas Ativos-Alvo
detidas pelo Fundo podera impactar negativamente no fluxo de pagamento de
amortizacao ou resgate do Fundo e/ou no valor patrimonial das Cotas do Fundo.

Liquidez relativa aos Ativos-Alvo

A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao podem assegurar que as amortizacoes
das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas,
nao sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e
a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso
ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes
no Fundo.

Baixa liquidez para os Ativos-Alvo no mercado secundario

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos
integrantes da carteira dos Ativos-Alvo. Neste caso, o Fundo pode nao estar apto a
efetuar, dentro dos parédmetros estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo em
vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do Fundo, em funcdo da falta de
liquidez dos mercados nos quais os ativos integrantes da carteira dos Ativos-Alvo sdao
negociados ou de outras condigBes atipicas de mercado.

Risco de Liquidez das Cotas

Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderdo encontrar pouca
liguidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser
constituidos na forma de condominios abertos ou fechados em decorréncia do artigo
20-B da Lei 8.668, sendo que o presente Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus
respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera
estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugdo
ou liquidacdo, antecipada ou ndo, do Fundo, (b) os rendimentos obtidos pelo Fundo
serdao apurados semestralmente, sendo certo que a distribuicdo das Distribuigdes
Mensais dependerd de determinagdo da Gestora, e, portanto, a depender da
determinacdo realizada, as Distribuicdbes Mensais poderdo ser integralmente
reinvestidas pelo Fundo, sem que seja realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos
Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no
mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a negociacéo no
mercado de bolsa ou de balcdo organizado.
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Liquidez para Negociacdao das cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios em Mercado Secundario

Dentre os Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo, os fundos de investimento em
direitos creditorios sdo tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro
brasileiro e, por essa razao, destinam-se exclusivamente a investidores qualificados,
reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes das cotas,
incluindo o Fundo. N3o existia até a data do Regulamento um mercado secundario
desenvolvido com liquidez consideravel para a negociacdo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para
tais tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera
implicar na impossibilidade de venda das cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios detidas pelo Fundo ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores
patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

Liquidez Relativa aos direitos creditorios de propriedade dos fundos de
investimento em direitos creditorios

O investimento nos Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos creditérios adquiridos
pelos Ativos-Alvo. Caso um fundos de investimento integrantes dos Ativos-Alvo precise
vender os direitos creditérios detidos em carteira, podera nao haver mercado
comprador e/ou o preco de alienacdo de tais direitos creditorios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Ativo-Alvo e, por consequéncia,
para o Fundo.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos
e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer
condicOes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de
liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que o Fundo podera
ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera
ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condigdes menos favoraveis
do que se nao houvesse a referida situagao de falta de liquidez.

Liquidacao antecipada do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente,
caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndao sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo
qualquer uma das hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, poderda ndo haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, que poderdo ser pagos com os Ativos-Alvo detidos em Carteira, os quais estao
sujeitos aos riscos apontados neste Anexo.

Amortizacao condicionada das Cotas

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento de resgate ou
amortizacdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacdo: (i) dos Ativos-Alvo, pelos
respectivos emissores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes.
Apds o recebimento desses recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo
nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo das
Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
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Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos creditdrios
integrantes da carteira dos Ativos-Alvo e aos mercados em que sao negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo do resgate das Cotas a amortizacdo e resgate dos Ativos-Alvo, conforme
descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nos parametros
originalmente previstos, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

Amortizacao e Resgate Condicionado das Cotas dos Ativos-Alvo

As Unicas fontes de recursos dos Ativos-Alvo para efetuar o pagamento da amortizagdo
e/ou resgate de suas cotas sdo liquidacao: (i) dos direitos creditdrios pelos respectivos
devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Ativo-Alvo ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou
parcial, de suas cotas, o que podera acarretar prejuizo aos cotistas do Ativo-Alvo,
incluindo o Fundo.

Ademais, os Ativos-Alvo estao expostos a determinados riscos inerentes aos direitos
creditorios e ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos
ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos creditorios, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das cotas
dos Ativos-Alvo a liquidacdo dos direitos creditorios e/ou dos ativos financeiros,
conforme descrito no paragrafo acima, a Administradora estd impossibilitada de
assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das cotas dos Ativos-Alvo e, por
consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Politica de Investimentos genérica

A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pelo
Fundo podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira do Fundo, afetando a
capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.

Originacao dos Ativos-Alvo

A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Ativos-Alvo
que sejam elegiveis nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para
possibilitar a remuneracao das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos cedentes
em ceder direitos creditérios aos Ativos-Alvo.

RISCOS OPERACIONAIS

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao dos direitos creditorios aos Ativos-
Alvo

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Ativos-Alvo integrantes
da Carteira serem alcancados por obrigagdes assumidas pelos seus cedentes e/ou por
um devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacées do cedente e/ou de
um devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacao judicial,
recuperagdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais,
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conforme o caso, do cedente e/ou de um devedor, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo poderdo
ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver coobrigagao,
os cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem:
(i) na revogagdo da cessdo dos direitos creditdrios aos Ativos-Alvo na hipdtese de
faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, constituidas antes da sua cessdao e omitidas por
seus respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigdo
judicial sobre os direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo; (iv) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos
cedentes de tais direitos creditorios aos Ativos-Alvo; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, e
em condicdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacao judicial
ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos devedores.

Falhas de Cobranca

A cobranca dos direitos creditorios pelos Ativos-Alvo de titularidade do Fundo depende
da atuacgao diligente de seu administrador ou agente de cobranga, se houver. Qualquer
falha de procedimento ou ineficiéncia do administrador ou do agente de cobrancga, se
houver, podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores,
levando a queda da rentabilidade do Ativo-Alvo e, por consequéncia, do Fundo.
Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos direitos creditérios levara a
recuperacgdo total dos direitos creditérios e dos Ativos-Alvo, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos dos Ativos-Alvo

Os Ativos-Alvo detidos Fundo poderdo contratar um ou mais agentes de cobranga e/ou
assessores legais para a cobranca dos direitos creditérios e estabelecer diferentes
estratégias para a cobranca dos direitos creditorios. Dessa forma, ndo € possivel pré-
estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descricao de processo de
cobranca dos direitos creditérios detidos pelos Ativos-Alvo, o qual sera acordado caso a
caso entre o respectivo fundo e o agente de cobranga, de acordo com a natureza e as
caracteristicas especificas de cada direito creditério. Além disso, ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranca dos direitos creditérios a vencer ou dos
direitos creditérios garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos
referentes aos Ativos-Alvo. Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados pelo Fundo ndo assumem
qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Ativo-Alvo e seu respectivo agente
de cobranca, de suas obrigacdes de cobranca dos direitos creditérios.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA

Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Novas Cotas até o
encerramento da Oferta

Conforme disposto na subsecdo “Procedimento de distribuicdo” na pagina 38 deste
Prospecto, as Novas Cotas de titularidade do Investidor somente poderdo ser livremente
negociadas no mercado secundario, em bolsa de valores administrada e
operacionalizada pela B3, apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a
divulgacao, pelo Administrador, da distribuicdo de rendimentos do Fundo. Sendo assim,
o Investidor deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que
venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo podera negociar as Novas Cotas
subscritas até o seu encerramento.
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Risco Relacionado a Cessdo do Direito de Preferéncia e a Diluicdo de
Participacao dos Atuais Cotistas

Nos termos do Regulamento do Fundo, ha a possibilidade dos atuais Cotistas cederem
seu direito de preferéncia entre os atuais Cotistas ou a terceiros, a seu exclusivo
critério. Caso os atuais Cotistas realizem esta cessdo, os cessionarios, poderdo exercer
e serdo titulares de direitos idénticos aos dos atuais Cotistas do Fundo, o que podera
causar desequilibrio nas relages relacionadas a aquisicdo de novas cotas e diluicdo de
participacao dos atuais Cotistas que ndo exercerem o Direito de Preferéncia.

Risco de nado Materializacdo das Perspectivas Contidas nos Documentos
da Oferta

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, do setor do agronegécio, dos
Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas
acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas.

Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as
perspectivas deste Prospecto. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto.

Risco da Distribuicao Parcial e de Nao Colocacao da Captacao Minima

A Oferta sera cancelada caso nao sejam subscritas Cotas em quantidade equivalente a
Captacdo Minima. Na ocorréncia desta hipotese, o Administrador devera imediatamente
fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros recebidos, nas proporgoes
das Cotas integralizadas e acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdbes do Fundo em Ativos Financeiros. Adicionalmente, caso seja atingida a
Captacao Minima, mas nao seja atingido o Valor Total da Emissdo, o Fundo tera menos
recursos para investir em Ativos-Alvo e Outros Ativos, podendo impactar negativamente
na rentabilidade das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera
equivalente a Captacdo Minima, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em
negociacdo no mercado secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo
sera reduzida.

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderdo adquirir até 100%
(cem por cento) das Cotas. A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a)
reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas
posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo.
Nesse Ultimo caso favor ver o “Risco de Concentracdo de Propriedade de Cotas por um
mesmo Investidor” descrito abaixo. O Administrador, a BTG Gestora e o Coordenador
Lider ndo tem como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas nao
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora
de circulagao.

Risco de Concentracao de Propriedade de Cotas por um mesmo Investidor

Conforme disposto no Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que
podem ser subscritas por um Unico Cotista. Portanto, podera ocorrer situacao em que
um unico Cotista venha a integralizar parcela substancial ou a totalidade das Cotas de
determinada emissao ou, ainda, adquirir no mercado secundario parcela relevante das
Cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta
hipdtese, ha possibilidade de que deliberagbes sejam tomadas pelo Cotista majoritario
em funcdo de seus interesses exclusivos, em prejuizo do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritarios.
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Risco de a participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas resultar na reducao da liquidez das Cotas.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, serdo aceitas ordens de intencdes de
investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que podera promover
a reducdo da liquidez esperada das Cotas no mercado secundario.

Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos que se Enquadrem na Politica de
Investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condigOes aceitaveis,
a critério da BTG Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a Politica de
Investimento, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicdo
pelo Fundo poderad impactar negativamente a rentabilidade das Cotas em fungdo da
impossibilidade de aquisicdao de Ativos a fim de propiciar a Rentabilidade Alvo das Cotas.

Risco Juridico

O Fundo podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista.
Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao
sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a
subscricao e integralizacao de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais
perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias nao
identificadas ou nao identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Risco de nao realizacao da Oferta Institucional e da Oferta Nao Institucional

Caso a totalidade dos Cotistas exerca sua preferéncia para a subscricdo das Cotas da
Oferta, a totalidade das Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente a oferta
aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional poderdo
vir a ndo ser realizadas.

Risco Relativo a Concentragcao e Pulverizacao

Poderd ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a subscrever parcela
substancial da emissdo, passando tal Cotista a deter uma posicao expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta
hipotese, ha possibilidade de que deliberagbes sejam tomadas pelo Cotista majoritario
em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritarios, observado o Procedimento de Distribuicdo previsto neste Prospecto de
cada emissao do Fundo, conforme o caso.

Risco de Inexisténcia de Operacdes de Mercado Equivalentes para fins de
Determinacao do Agio e/ou Desagio Aplicavel ao Preco de Aquisicao

Ndo é possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado ativo existam
operacdes semelhantes no mercado com base nas quais a BTG Gestora possa
determinar o agio e/ou desagio aplicavel ao preco de aquisicdo. Neste caso, a
BTG Gestora devera utilizar-se do critério que julgar mais adequado ao caso em
questdo, podendo ndo ter parametros que lhe permitam afericdo do preco mais
adequado. Ndo ha como garantir que o preco a ser pago seja adequado ou que 0s
imdveis venham a apresentar valorizagdo no futuro, de modo que o prego das cotas no
mercado e/ou sua rentabilidade podem ser adversamente afetados.

OUTROS RISCOS
Inexisténcia de garantia de rentabilidade

A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndao garantem nem se responsabilizam
pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Ativos-Alvo, nao
constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas
podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade
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de o Fundo ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em
que os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento em
direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Auséncia de garantia

As aplicacbes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Cedente, da
Administrador, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a
necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura
de eventuais prejuizos.

Riscos relativos a inexisténcia de uma regulamentacao especifica na CVM
sobre os FIAGROs

Na forma da Resolugao CVM 39, aplicar-se-ao ao Fundo, conforme orientacao da CVM,
as regras para fundos de investimento em direitos creditdrios previstas na Instrucdo
CVM 356, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de
regulamentagao especifica e completa sobre os FIAGROs pode sujeitar os investidores
do Fundo a riscos regulatérios, considerando que eventual regulamentacdo da CVM
pode atribuir caracteristicas, restricoes e mecanismos de governanga aos FIAGROs que
podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditorios, utilizada por analogia ao Fundo.

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos-Alvo

No caso de os devedores inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos direitos
creditérios aos Ativos-Alvo de titularidade do Fundo, poderd haver cobranga judicial
e/ou extrajudicial pelos respectivo Ativos-Alvo dos valores devidos. Neste caso, além
do respectivo Ativo-Alvo incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos
direitos creditérios, nada garante que referidas cobrangas atingirdo os resultados
almejados, qual seja, a recuperagdo do valor integral dos direitos creditérios pelos
Ativos-Alvo. Nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente.

Risco de concentracao

O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlagdo com a concentracdao da Carteira
do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentracao da Carteira do Fundo, maior
sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas. O Fundo nao possui limite de concentragdao por Ativo-
Alvo, exceto por aqueles previstos na Instrucao CVM 356, razao pela qual o
Fundo podera estar exposto a significativa concentracao por Ativo-Alvo. N3o é
possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na Politica de Investimentos,
ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimdnio Liquido ndo sofra perdas que
possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo

As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas,
controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos emissores dos Ativos-Alvo e/ou
por devedores de direitos creditorios aos Ativos-Alvo. Nessa hipdtese, podera haver
situacdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos
demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes
contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas
presentes as Assembleias Gerais.

Limitacao do gerenciamento de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor a riscos a que o Fundo esta
sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia
de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em
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condicOes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdao
ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacao dos ativos

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacao em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros
(mark-to-market), poderao causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Risco de alteracoes tributarias e mudancas na legislacao tributaria (risco
tributario)

As regras tributdrias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento
acerca da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos
nao previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria
da Receita Federal tenha interpretacao diferente do Administrador quanto ao nao
enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a
incidéncia de tributos em determinadas operagdes realizadas pelo Fundo. Nessas
hipdteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicdo Social nas mesmas condigdes das demais pessoas juridicas, com reflexos
na redugao do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os
tributos aplicaveis sobre determinadas operacGes que anteriormente entendia serem
isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente
o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a
possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na
Lei n® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter
Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da
totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas |he derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociacdo
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao organizado. Desta forma,
caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributaria para os rendimentos que venham a ser
pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs

Como os FIAGROs sdo uma modalidade de investimento recente e em desenvolvimento
no mercado brasileiro, que ainda nao movimentam volumes significativos de recursos
se comparados a mercados mais desenvolvidos, com nimero reduzido de interessados
em realizar negécios de compra e venda de cotas, seus Investidores podem ter
dificuldades em realizar transagdes no mercado secundario. Neste sentido, o Investidor
ainda deve observar o fato de que os FIAGROs poderdo ser constituidos na forma de
condominios abertos ou fechados, sendo certo que o presente Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, sendo quando
da extincdo do fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de
sua eventual negociacdo no mercado secundario. O Investidor que adquirir as Cotas
devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de
longo prazo ainda quando as Cotas venham a ser objeto de negociacdo no mercado de
bolsa ou de balcao organizado.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacao pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos, ainda que tais
operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial na forma
permitida no Regulamento, podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimonio
Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal
situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar
negativamente o valor das Cotas.
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Risco de intervencao ou liquidacao judicial da Administradora

O Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencao ou de liquidacdo
judicial da Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de
margo de 1974.

Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatdria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da
Administradora ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, advindos de eventuais
restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessdo dos Ativos-Alvo para o Fundo. Na hipotese de tais restricGes
ocorrerem, o fluxo de cessbGes de Ativos-Alvo ao Fundo podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Ativos-Alvo ja integrantes da Carteira podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Riscos de alteracao da legislacdao aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas

A legislagdao aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil € normas
promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condigoes
para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a
interpretacao de novas leis poderdao impactar nos resultados do Fundo. Dentre as
alteracGes na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e
mudancas na legislacao tributaria, referente ao risco de modificacdo na legislacao
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo,
por exemplo, acarretar a majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em
FIAGROs, perda de isencdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de
modo a impactar adversamente nos negocios do Fundo, com reflexo negativo na
remuneracao dos Cotistas do Fundo.

Risco de governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdao em Assembleia
Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nos termos do item 7.7. do
Regulamento, a proporcdo da participacao entdo detida pelos Cotistas no Fundo podera
ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
aprovacao de alteragbes ao Regulamento e demais matérias de competéncia da
Assembleia Geral.

Patriménio Liquido negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patrimoénio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacoes.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS
OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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APRESENTACAO DO COORDENADOR LIDER
Coordenador Lider

O BTG Pactual € uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, constituida sob a forma de sociedade andonima de capital aberto, com
sede na Praia de Botafogo, n® 501, 59 e 6° andares, Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito no CNPJ sob o0 n© 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente,
com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusbes &
aquisicdes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociagoes).

Em 2006, o UBS A.G., instituicao global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A.
foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de
2010, o Banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados
investidores e sodcios, representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e
sete inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem
como adquiriu as corretoras Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia
e a Bolsa y Renta, na Colémbia, fazendo-se mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual € uma area relevante para o
banco. Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda
fixa, nos diferentes mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de
debéntures, notas promissorias, certificados de recebiveis imobiliarios, fundos de
investimentos imobilidrios ou fundos de investimento em direitos creditérios. DCM
também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM
auxilia empresas em processo de renegociacdo de termos e condigbes de dividas em
ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagao e investor
education, até o comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado
no mercado secundario das transacoes. Servicos estes com forte suporte das areas de
Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales &
Trading localizadas em Nova Iorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operacgdes, totalizando um
volume de R$3,9 bilhGes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no
ranking de distribuicdo consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdo de
longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Neste ano,
destacamos as operacoes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$600
milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594 milhdes) e
o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios devidos por e
garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito)
operacgoes. Destacam-se nesse periodo a emissao de debéntures de infraestrutura da
TCP-Terminal de Contéiners de Paranagud, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissorias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100
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milhGes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobiliarios da Iguatemi, no
volume de R$275 milhoes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicao em volume no ranking de renda
fixa de longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operacbes. Destacamos a
participagdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de
R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110
milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de
Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhGes e R$150
milhdes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa de longo
prazo, com R$7,2 bilhGes distribuidos em 30 operacoes. Destacam-se, nesse periodo, a
emissdo de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$220
milhGes, a emissdo de duas debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider,
no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como
coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a emissdo de Debéntures da Intervias,
no volume de R$800 milhGes, a emissao de Debéntures da Iguatemi, como coordenador
Unico, no volume de R$395 milhdGes, a emissdo de Debéntures da Celeo Redes
Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$565 milhdes e a emissdo de
Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa
distribuindo um volume de R$ 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de
debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhdes, da
Rumo no volume de R$1,1 bilhdes, a emissao de debéntures de Regis Bittencourt no
volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e o FIP
de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que o
BTG Pactual exerceu a fungdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das
transacbes coordenadas nos Ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdao em volume de renda fixa
distribuido no mercado e em 32 posicdo em originacao de renda fixa em termos de
volume. Atuou como coordenador em 59 operagoes, estruturando um volume total de
R$ 22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo a emissdao de debéntures da Aegea (R$
305 milhdes), da Sabesp (R$ 1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas
Americanas (R$ 500 milhdes), emissdo de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva
(R$ 600 milhdes), CRAs lastreados em recebiveis da Vamos Locagao (R$ 500 milhdes),
da Ecorodovias Concessdes e Servicos (R$ 1 bilhdo), da Paranagua Saneamento (R$
259 milhdes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$ 582 milhdes) e via
476 (R$ 340 milhdes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (R$ 470,4 milhdes), das
debéntures de infraestrutura via ICVM 400 (R$ 948 milhdes), da B3 (R$ 3,55 bilhGes),
das debéntures da AETE do grupo Alupar (R$ 130 milhGes), do FIP de infraestrutura
Dividendos (R$ 826,9 milhdes), das debéntures da CCR (R$ 960 milhdes), das
debéntures da CTEEP (R$ 1,6 bilhGes). Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a fungéo
de Coordenador Lider em aproximadamente 75% das transacdes coordenadas nos
ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado
divulgado em 26 de outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que
concluiu a aquisicao de 100% (cem por cento) do capital social da Necton Investimentos
S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e Commodities.

No ano de 2021, o BTG Pactual se posicionou em 2° |lugar no ranking ANBIMA de
distribuicdo consolidado e em 3° lugar no ranking ANBIMA de originagdo de renda fixa,
tendo distribuido aproximadamente R$ 22,2 bilhdes e originado aprox. R$ 40,5 bilhdes
no mercado local. Dentre as principais transacdes executadas, o BTG Pactual atuou
como Coordenador Lider nas Debéntures da Concessionaria da Rodovia MS 306
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(R$315 milhdes), nas Debéntures da Omega Geragdo (R$ 1,05 bilhdo), nas Debéntures
da Renner (R$ 1 bilhdo), nas Debéntures de Corsan (R$ 600 milhdes), nas Debéntures
da Litoral Sul (R$ 550 milhGes), nas Debéntures da Celeo Redes Expanstes
(R$ 137 milhGes) e nas Debéntures da Unifique Telecom (R$ 100 milhdes), na emissdo
de CRAs da Tereos (R$ 300 milhdes), na emissdao de Debentures da TAESA
(R$ 750 milhdes) como Coordenador Lider, emissdo de CRI lastreados em recebiveis
da GAZIT Malls como Coordenador Unico (R$ 650 milhdes), na emissdao de CRA
lastreados em recebiveis da JSL (R$ 500 milhdes), na emissdo de debentures da
Eletrobras (R$ 2,7 bilnGes), na emissdao de CRA lastreados em recebiveis da Minerva
(R$ 1,6 bilhdes) como Coordenador Lider), na emissdo de debentures da Manaus
Transmissora de Energia S.A. (R$ 750 milhdes), da emissdao de debentures da
Companhia de Distribuicdo Brasileira (GPA) (R$ 1,5 bilhGes), como Coordenador Lider
na emissao de debéntures da Concessionaria Rota das Bandeiras (R$600 milhdes),
como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da TAESA (R$ 750 milhGes), como
Coordenador na emissdao de debéntures da C&A Modas S.A. (R$500 milhdes),
Coordenador na emissdao de debéntures da Centauro (R$ 300 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Vamos Locacdo de Caminhoes,
Maquinas e Equipamentos S.A. (R$ 1 bilhdo), Coordenador Lider na emissdo de Letras
Financeiras pelo Banco Pan S.A. (R$ 750 milhdes), Coordenador Lider na emissao de
debéntures da Via Oeste S.A. (R$ 450 milhoes), Coordenador da emissdo de debéntures
da Eletrobras (R$ 2,7 bilhGes), Coordenador na emissdao de debéntures da Light
Servicos de Eletricidade S.A. (R$ 916 milhdes), Coordenador Lider na emissdao de
debéntures da Xingu Rio Transmissao de Energia S.A. (R$ 1,1 bilhdo), Coordenador na
emissdo de debéntures da Tereos Acglcar e Energia Brasil S.A. (R$ 400 milhdes), na
emissdo de debéntures da Rumo S.A. via ICVM 400 (R$ 1,043 bilhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRA lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho
(R$ 80 milhdes), Coordenador Lider na emissédo de debéntures da Anemus Wind Holding
S.A. (R$ 475 milhdes), na emissdo de debéntures da GNA (R$ 1,8 bilhGes), na emissdo
de debéntures da CSN Mineracdo (R$ 1 bilhdo), na emissdo de CRA lastreados em
recebiveis e debéntures da Eldorado Brasil e Celulose S.A. (R$ 500 milhdes e
R$ 700 milhGes, respectivamente), da emissdo de debéntures da Engie Brasil Energia
S.A. (R$ 400 milhdes), na emissdo de CRI lastrados em recebiveis da Almeida JR
(R$ 192 milhdes), na emissao de CRA via ICVM 400 da Caramuru (R$ 300 milhdes),
como Coordenador da emissdao de debéntures da Holding do Araguaia S.A.
(R$ 1,4 bilhdes), como Coordenador Lider na emissao de debéntures da Vamos Locacgao
(R$ 1,0 bilhGes), da emissdo de debéntures da Concessionaria Via Oeste
(R$ 450 milhdes), da emissdo de debéntures da Aura Minerals (R$ 400 milhdes), da
emissdo de debéntures da RGE Sul - grupo CPFL - (R$ 603 milhGes), como
Coordenador da emissdo de debéntures da Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), da emissdo
de debéntures da Athena Saude (R$ 1 bilhdo) e da emissdo de debéntures da Multiplan
(R$ 450 milhdes) e, como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Contour
Global (R$ 610 milhGes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures e de CRAs
lastreados em recebiveis da Eldorado Brasil Celulose S.A. (R$ 700 milhGes e
R$ 500 milhdes, respectivamente), como como Coordenador Lider na oferta de
debéntures de Hapvida (R$ 2,5 bilhGes), como Coordenador na emissdao de CRIs
lastreados em recebiveis da LOG CP (R$ 450 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures da Smartfit (R$ 1,06 bilhdo), como Coordenador na emissdo de
debéntures do Hospital Mater Dei (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na oferta
de debéntures da DASA (R$ 2,0 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Camil Alimentos (R$ 600 milhdes), como Coordenador na emissdo de
CRAs lastreados em recebiveis da Braskem (R$ 700 milhdes), como Coordenador na
emissdo de CRAs lastreados em recebiveis agricolas da Cereal (R$ 300 milhdes), como
Coordenador Lider na emissao de notas promissérias da CCR S.A. (R$ 2,3 bilhoes) e
Coordenador Lider na emissédo de debéntures da Desktop (R$ 350 milhdes).

No ano de 2022, o BTG Pactual se posicionou em 4° |ugar no ranking ANBIMA de
distribuicdo consolidado e em 40 lugar no ranking ANBIMA de originagdo de renda fixa,
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tendo distribuido aproximadamente R$1,8 bilhdo e originado aprox. R$ 4,8 bilhdes no
mercado local. Dentre as principais transacdes executadas, o BTG Pactual atuou como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Ambipar Participagdes e
Empreendimentos (R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de CRIs
lastreado em recebiveis da Vinci Partners/Globo Comunicacdo e Participagdes
(R$ 340 milhGes), como Coordenador na emissdo de debéntures da TAESA
(R$ 800 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da State Grid
Brazil Holding (R$ 235 milhdes), como Coordenador nas emissdes de debéntures
(R$ 500 milhdes) e de CRAs lastreados em recebiveis da Marfrig Global Foods
(R$ 1,5 bilhao), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura
da IP Sul Concessionaria de Iluminagdo Publica (R$ 80 milhdes), como Coordenador
Lider na emissao de debéntures da CCR S.A. (R$ 1,7 bilhdo), como Coordenador Lider
na emissdo de debéntures de infraestrutura da CCR S.A. (R$ 1,716 bilhdo), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Eurofarma Laboratérios (R$ 1 bilhdo),
como Coordenador na emissdao de CRIs lastreado em recebiveis da MRV Engenharia e
ParticipacGes (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de CRAs via ICVM
400 lastreado em recebiveis do Madero Industria e Comércio (R$ 500 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da FS
Agrisolutions Industria de Biocombustiveis (R$ 1,015 bilhdo), como Coordenador Lider
na emissdo de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Neomille (Usina
Cerradinho) (R$ 600 milhdes), como Coordenador na emissao de CRIs lastreado em
recebiveis da Log Commercial Proprieties e Participagbes (R$ 300 milhdes), como
Coordenador Lider na emissao de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Havan
(~R$ 550 milhdes), como Coordenador Lider na emissdao de debéntures da Elfa
Medicamentos (R$ 700 milhGes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures
de infraestrutura de Hélio Valgas Solar Participagoes (R$ 1,287 bilhdo), como
Coordenador Lider na emissdo de Letras Financeiras do Banco Pan (R$ 804,5 milhdes),
como Coordenador na emissdo de debéntures do Grupo SBF (R$ 400 milhdes), como
Coordenador na emissdao de debéntures da Iochpe-Maxion (R$ 750 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da Hortus Comércio de
Alimentos (R$ 200 milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da Cosan
(R$ 1,5 bilhdo), como Coordenador na emissdao de CRIs lastreado em recebiveis da
Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo (R$ 400 milhdes), como Coordenador na
emissao de Letras Financeiras do Banco Daycoval (R$ 1 bilhdo), como Coordenador na
emissdo de debéntures da BRK Ambiental Participaces (R$ 1,6 bilhdo), como
Coordenador Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da FS Agrisolutions
Industria de Biocombustiveis (R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Kora Saude (R$ 700 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de
debéntures de infraestrutura da RDVE Subholding (R$ 429,7 milhdes), como
Coordenador na emissdao de CRAs via ICVM 400 lastreado em recebiveis da Vamos
Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos (R$ 600 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures de infraestrutura da Energisa
(R$ 750 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de debéntures de infraestrutura
da Energisa Mato Grosso (R$ 260 milhdes), como Coordenador Lider na emissao de
debéntures da Aegea Saneamento e Participagdes (R$ 2,78 bilhdes), como Coordenador
Lider na emissdo de CRAs lastreado em recebiveis da Nardini Agroindustrial
(R$ 200 milhodes).
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RELACIONAMENTO ENTRE PARTES

Para fins do disposto no Item 3.3.2 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, sdo descritos
abaixo o relacionamento do Administrador (e das sociedades de seu grupo econdmico,
conforme aplicavel) com o Coordenador Lider, e as respectivas sociedades de seu grupo
econdémico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operacgbes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo
ha, na data deste Prospecto, quaisquer operacgdes celebradas entre o Administrador, a
BTG Gestora, o Coordenador Lider e/ou outras sociedades pertencentes aos seus
respectivos grupos econdmicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo.

Relacionamento entre o Administrador e BTG Gestora

O Administrador e a BTG Gestora pertencem ao mesmo grupo econémico, sendo que a
BTG Gestora € a instituicdo responsavel pela selecao dos ativos adquiridos pelo Fundo.
O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacdo de conflito de interesses.

Relacado entre Administrador e o Coordenador Lider da Oferta

O Administrador e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo econémico, sendo
que o Coordenador Lider é a instituicdo responsavel pela colocagdo das Cotas da
presente Emissao, sob regime de melhores esforgos o que nao configura situacao de
conflito de interesses, estando sua remuneracao recebida a titulo de distribuicdo das
Cotas englobada no Custo Unitario de Distribuicdo, o qual ndo é pago pelo Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Auditor Independente

Exceto por relacionamentos comerciais em razao da administragdo pelo Administrador
de outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econémico
do Auditor Independente e/ou por clientes deste e em razdo da presente Oferta, o
Administrador ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Auditor
Independente nos ultimos 12 (doze) meses.

O Administrador e o Auditor Independente nao identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada
parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento entre a BTG Gestora e o Auditor Independente

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da gestdo de outros fundos de
investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do Auditor
Independente e/ou por clientes deste e em razao da presente Oferta, a BTG Gestora
ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Auditor Independente nos Gltimos
12 (doze) meses.

O Auditor Independente e a BTG Gestora ndo identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada
parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a BTG Gestora

Na data deste Prospecto, a BTG Gestora e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo
grupo econo6mico, sendo que a BTG Gestora ¢ a instituicdo responsavel pela selegdo dos
ativos adquiridos pelo Fundo. O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situagao
de conflito de interesses.

Relacionamento entre o Auditor Independente e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Auditor
Independente nos ultimos 12 (doze) meses.
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O Auditor Independente e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada
parte com relagdao ao Fundo.

Conflitos de Interesse

Além das operagoes entre as partes responsaveis pela estruturacdo da presente Oferta
descritas na secdo “Relacionamento entre Partes” na pagina 93 deste Prospecto,
existem outras potenciais situacdes que podem ensejar conflitos de interesse. Nao
obstante, o Administrador, o Coordenador Lider da Oferta e a Gestora nao identificaram,
na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes da presente Oferta e de
suas respectivas atuacées com relagdo ao Fundo, incluindo em decorréncia da aquisicdo
dos Ativos-Alvo descritos na secdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 33 deste
Prospecto. O Administrador esclarece que os gastos relacionados a distribuicdo primaria
das Novas Cotas, em especial a remuneracao do Coordenador Lider (que € pessoa
integrante do mesmo grupo econdmico do Administrador e do Gestor), serdo arcados
exclusivamente com os recursos decorrentes do Custo Unitario de Distribuicdo a ser
pago pelos subscritores das Novas Cotas.

Para mais informacgodes acerca dos riscos de potenciais conflitos de interesses,
vide o Fator de Risco "Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do
Fundo” na pagina 86 deste Prospecto.
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INFORMAGCOES SOBRE O ADMINISTRADOR, A BTG GESTORA, O ASSESSOR
LEGAL DA OFERTA E A INSTITUICAO ESCRITURADORA

Para fins do disposto no Item 2 do Anexo III da Instrugdao CVM 400, esclarecimentos
sobre o Administrador e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdao ser obtidos nos
seguintes enderecos:

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 14° andar (parte), CEP 04538-133,
Sao Paulo, SP

At.: Sr. Gustavo Piersanti

Tel.: +55 (11) 3383-2715

E-mail: OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com / OL-Juridico-Asset-
iliquidos@btgpactual.com

BTG Gestora

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 149 andar (parte), CEP 04538-133,
Sao Paulo, SP

At.: Srs. Michel Wurman / Leonardo Zambolin

Tel.: +55 (11) 3383-2670

Fax: +55 (11) 3383-2001

E-mail: michel.wurman@btgpactual.com / Leonardo.Zambolin@btgpactual.com

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni,
Itaim Bibi

CEP 04538-133 - Sao Paulo - SP

At.: Kaian Ferraz

Tel.: + 55 (11) 3383-2000

E-mail: kaian.ferraz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com

Assessor Legal da Oferta

CESCON, BARRIEU, FLESCH E BARRETO ADVOGADOS
Av. Brg. Faria Lima, 949 - 10° andar - Pinheiros,

CEP 05426-100 - Sao Paulo - SP

At.: Eduardo Herszkowicz

Telefone: (11) 3089-6529

E-mail: Eduardo.Herszkowicz@cesconbarrieu.com.br

Site: www.cesconbarrieu.com.br

Auditor Independente

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Norte, 6° ao 10° andar,
Itaim Bibi

CEP 04543-011 S3ao Paulo - SP

At.: Sr. Rui Borges

Tel.: (11) 2573-3000

E-mail: rui.borges@br.ey.com

Website: https://www.ey.com/pt_br
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Instituicdo Escrituradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 14° andar (parte), CEP 04538-133,
Sao Paulo, SP

At.: Sr. Gustavo Piersanti

Tel.: +55 (11) 3383-2715

E-mail: OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com / OL-Juridico-Asset-
iliquidos@btgpactual.com

Declaracao nos termos do item 8 do Anexo III da Instru¢cao CVM 400

O Coordenador Lider, o Administrador e a BTG Gestora declaram que quaisquer outras
informacg0Oes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderao ser obtidas junto ao
Coordenador Lider, ao Administrador, 8 BTG Gestora e a CVM.

Declaracoes de Veracidade das Informacoes

O Coordenador Lider, prestou declaracGes de veracidade das informacGes, nos termos
do artigo 56 da Instrucao CVM 400. Esta declaracdo de veracidade estd anexa a este
Prospecto no Anexo D.

Neste sentido, na data deste Prospecto, o Coordenador Lider declara que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagoes
prestadas pelo Fundo e pelo Administrador sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, (b) as informacbes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas que
venham a integrar este Prospecto incluindo aquelas eventuais ou periddicas
fornecidas para o registro do Fundo perante a CVM, sdo, nas datas de suas
respectivas divulgacoes, suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) este Prospecto contém, as informagoes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores da Oferta, das Novas Cotas, do Fundo, suas atividades, situacao
econOdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacOes relevantes; e

(iii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400, a Resolucdo CVM 39 e a Instrucgdo
CVM 356.

O Administrador, prestou declaragdes de veracidade das informagdes, nos termos do
artigo 56 da Instrugdo CVM 400. Esta declaracdo de veracidade estda anexa a este
Prospecto no Anexo C.

Neste sentido, na data deste Prospecto, o Administrador declara que:

(i) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes e, na sua data
de disponibilizagdo, contém as informacGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos Investidores, da Oferta, das Novas Cotas ofertadas, do
Fundo, suas atividades, sua situacdo econémico-financeira, bem como dos riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagoes relevantes, tendo
sido elaborado de acordo com as normas pertinentes em vigor;

(ii) as informacdes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacOes prestadas por ocasido do registro da Oferta perante a CVM e
fornecidas ao mercado durante o periodo de distribuicdo das Novas Cotas.
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ANEXOS

ANEXO A

ANEXO B
ANEXO C

ANEXO D

ANEXO E
ANEXO F

TERMO DE APURACAO E VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO
ATO DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA

DECLARACAON DO ADMINISTRADOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 56
DA INSTRUCAO CVM 400

DECLARACAOQ DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO
56 DA INSTRUCAO CVM 400

RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO
ESTUDO DE VIABILIDADE
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ANEXO A

TERMO DE APURAGCAO E VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO
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BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ ME n° 40.771.109/0001-47
PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL
INICIADO EM 19 DE MAIO DE 2022

TERMO DE APURAGAO

Na qualidade de instituicdo administradora do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 40.771.109/0001-47 (“Fundo”), o BTG
PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos de investimento e carteiras de valores
mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
do Botafogo, n® 501, 5° andar, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob n°
59.281.253/0001-23 (“Administrador”), por meio deste instrumento, apura, na forma de
sumario, o resultado dos votos dos titulares de cotas de emissdo do Fundo (“Cotas” e
“Cotistas”, respectivamente), no ambito de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
realizada de forma nao presencial, por meio do edital de convocag¢ao (“Edital de
Convocagao”) enviado aos Cotistas pelo Administrador no dia 19 de maio de 2022, nos
termos do Art. 29 e 30 da Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada (“Instrugédo CVM 356”):

Por meio da Edital de Convocacgao, os Cotistas foram convocados a deliberar sobre a
aprovacgao das seguintes ordens do dia (“Deliberagdes”):
(i) Alteracado do artigo 10.1.1 do Capitulo X, do Regulamento (“Anexo I”), o qual

passara a ter a seguinte redacao:
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“10.1.1. Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o
Fundo podera, por solicitagdo da Gestora, mensalmente, com divulgacdo no 5°
(quinto) Dia util de cada més, e pagamento sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada
més, observados 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3, realizar a
distribuicdo, parcial ou total, dos resultados acumulados pelo Fundo, utilizando-se
como base de apuragdo o dltimo Dia util do més imediatamente anterior

(“Distribuicées Mensais”)”

Foram recebidas respostas a Consulta Formal de Cotistas representando,
aproximadamente, 2,33%, das cotas de emissdo do Fundo, a qual, apdés a devida

apuracao, resultou na APROVAGAO das Deliberacdes.

Os percentuais de votos favoraveis, de votos contrarios, bem como abstencdes

formalmente manifestadas para todas as Delibera¢des seguem detalhados abaixo:

) NAO ]
DELIBERACAO APROVO ABSTENCAO
APROVO
(o) 0,
| 85.08% 14,12% 0.80%

A Administradora esclarece que os Cotistas que se declararam em situacado de conflito
de interesse para exercer seu direito de voto nas Deliberagbes da Consulta Formal nao

foram considerados no computo dos quoéruns acima divulgados.

Rio de Janeiro, 10 de junho de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS administradora do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
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Capitulo | — Defini¢oes

CAPITULO I — DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressdes
iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terdo
os significados a eles atribuidos no Anexo I a este Regulamento. Além disso: (a) quando exigido pelo
contexto, as definigdes contidas no Anexo I aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o
masculino incluird o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposi¢des legais
serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢des conforme alteradas, substituidas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
(f) salvo disposicao em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto ¢, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o dia do vencimento, sendo que os prazos que se encerrem em datas que nao sejam
consideradas Dia Util, terdo seu termo final apenas no Dia Util subsequente; (g) os cabecalhos e titulos
servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a
interpretacdo de quaisquer disposi¢des deste Regulamento; e (h) os termos “inclusive”, “incluindo” e
“particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”.

CAPITULO II - DENOMINACAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

2.1 O Fundo, denominado BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios
e constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ regido por este Regulamento. Até que futura
regulamentacdo da CVM sobre os FIAGRO seja editada, o Fundo observara a Resolugdo CVM 39 ¢ a
Instrug¢do CVM 356, além da Lei n° 8.668/93 e demais disposi¢des legais e normativas que lhe forem
aplicaveis.

2.1.1. Nos termos do artigo 3° da Resolugdo CVM 39, aplicam-se aos fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais — direitos creditorios as normas especificas dos fundos de
investimento de sua categoria, ou seja, a Instru¢gdo CVM 356, ou norma posterior que venha regular
os FIAGRO, assim como as regras gerais que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento, € a
divulgacao de informagdes dos fundos de investimento, e sobre a prestacao de servigos para os fundos.

2.2.  Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n° 08, de 23 de
maio de 2019, da ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco
de atuacdo “Agronegbcio”.

2.3. O Fundo nao tera prazo de duragdo determinado, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XIII abaixo.
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Capitulo Il = Publico Alvo e Investimento Minimo

CAPITULO III - PUBLICO ALVO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. O publico alvo do Fundo sdo Investidores Qualificados, observados os termos da
regulamentacao aplicavel.

3.2. Nao ha exigéncia de valor minimo para a subscri¢ao ou aquisi¢ao das Cotas, exceto pelo
valor nominal unitério das Cotas.

CAPITULO IV — ORIGEM DOS ATIVOS-ALVO

4.1. O Fundo ¢ uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisi¢cao dos
seguintes ativos (em conjunto os “Ativos-Alvo™):

(a) cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos
creditorios;
(b) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que apliquem mais de 50% (cinquenta

por cento) do seu patrimonio:

(1) em direitos creditorios do agronegdcio e/ou titulos de securitizagdo emitidos com lastro
em direitos creditorios do agronegocio, inclusive certificados de recebiveis do
agronegocio;

(i1) direitos creditorios imobiliarios e titulos de crédito relativos a imoveis rurais e titulos de
securitizagdo emitidos com lastro nesses direitos creditorios, inclusive certificados de
recebiveis do agronegdcio e cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que
apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos referidos direitos
creditorios; e

(ii1) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobiliarios emitidos por pessoas fisicas
e juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, conforme permitido pela
legislagdo aplicavel.

4.2. Os Ativos-Alvo serdo adquiridos sempre de acordo com a Politica de Investimentos, os
Critérios de Elegibilidade, as Condigdes de Cessdo e os critérios de composicdo de Carteira
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

4.2.1. Tendo em vista (i) a natureza variada dos Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo, e
(ii) a amplitude da Politica de Investimentos, ndo ¢ possivel precisar os processos de origem dos
Ativos-Alvo e as politicas de concessao de crédito adotadas.

CAPITULO V — OBJETIVO, POLIiTICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

5.1. O objetivo do Fundo ¢ proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas por meio da
aplica¢do de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de: (i) Ativos-Alvo que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigdes de Cessao, estabelecidos no Capitulo VI abaixo, e (ii) Ativos Financeiros,
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Capitulo V — Objetivo, Politica de Investimentos e Composi¢ao da Carteira

observados todos os limites de composicao e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Ativos-Alvo

5.1.1.  Os Ativos-Alvo poderdo ser adquiridos pelo Fundo por meio de aquisicio no mercado
primario ou no mercado secundario, seja em bolsa de valores, balcdo organizado ou nio organizado,
ou, ainda, em ambiente nao regulado.

5.1.2. O Fundo podera subscrever valores mobiliarios colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, com ou sem esforgos restritos de colocacao, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposicdes deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

5.1.3. O Fundo ndo podera adquirir Ativos-Alvo de emissdo ou que envolvam coobrigagdao da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contdbeis pertinentes.

Ativos Financeiros

5.2. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Ativos-Alvo sera
necessariamente alocada nos seguintes ativos financeiros, a critério da Gestora (em conjunto 0s
“Ativos Financeiros™):

(a) moeda corrente nacional;
(b) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;
(c) operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados na alinea (b) acima;

(d) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo, cotas
de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” (conforme
definidos na regulamentagdo aplicavel) que sejam administrados por institui¢do autorizada
pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, pelo
Custodiante e/ou pela Gestora, para os quais ndo se aplica o disposto no item 5.3 abaixo;

(e) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e
(f) certificados de depdsito bancario emitidos por institui¢do financeira.

5.3. O Fundo podera realizar operacdes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a
Gestora ou empresas a elas ligadas atuem na condi¢cdo de contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e observado o limite maximo de 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido, ressalvado o disposto no item 5.5.1 abaixo.

Limites de Concentracdo

5.4. Decorridos 90 (noventa) dias da Data da 1? Integralizagao, o Fundo devera manter alocado, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em Ativos-Alvo, podendo a
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CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, desde que a Administradora
apresente motivos que justifiquem a prorrogagao.

5.5. Para os fins do disposto no inciso II, paragrafo Unico, do artigo 41 da Instru¢do CVM 356, o
Fundo podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas
de um tnico fundo de investimento em direitos creditorios ou de um tnico fundo de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos creditorios, observados os limites estabelecidos
no item 5.6 abaixo.

5.5.1. O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis pertinentes, observado, nos termos do Art. 40-A, paragrafo nono, da Instrucao CVM
356, o limite méximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, sem prejuizo do disposto no
item 5.2(d) acima.

5.6. Sem prejuizo do disposto nos itens 5.4 e 5.5 acima, o Fundo deveréa observar os seguintes
limites de concentragdo para a composi¢do de sua Carteira (“Limites de Concentracao”):

(a) o limite méximo de concentragdo dos direitos creditdrios por cultura, considerando o somatério
das carteiras ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pelo Fundo, em termos percentuais, com
relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, devera observar o disposto na tabela abaixo:

Cultura Limite maximo em relacdo ao Patrimonio Liquido do
Fundo

Sucroalcooleira 70%
Soja 60%
Laranja 40%
Frango 40%
Carne Bovina 40%
Milho 40%
Algodao 40%
Carne Suina 40%
Fertilizantes 40%
Outros 20%

(b) o limite méximo de concentragao dos direitos creditorios por area de producao, considerando
o somatorio das carteiras ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pelo Fundo, em termos
percentuais, com relagao ao Patrimonio Liquido do Fundo, devera observar o disposto na tabela
abaixo:
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Area de Producio

Limite maximo em relacio ao Patriménio Liquido

(Estado) do Fundo
Sao Paulo 70%
Getats, Bahin Parani ¢ Rio Grande do Sul 0% para cada Estado
Tocantins, Piaui, Goias, Maranhao 40% para cada Estado
Ceara, Pernambuco, Para e Rondonia 40% para cada Estado
Outros 40% para cada Estado

(c) o limite méximo de concentragdo em Ativos-Alvo de um mesmo_emissor, conforme a classe
de cotas a que pertengam, deve observar, em termos percentuais com relagao ao Patrimdnio
Liquido do Fundo, o disposto na tabela abaixo:

Classe de Cota / Classificacao de Risco

Limite maximo individual por emissor, em
relacido ao Patrimonio Liquido do Fundo

(i) Cotas Seniores (brA- ou superior)

100%
(para fins de apuragdo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos dos
itens (ii), (iii) e (iv) abaixo)

(i) Cotas Subordinadas Mezanino (brAA- ou
superior)

20%
(para fins de apuragdo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos dos
itens (iii) e (iv) abaixo)

(ii1) Cotas Subordinadas Mezanino (brA- ou
superior)

10%
(para fins de apuragdo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos dos
itens (iv) abaixo)

(iv) Cotas Seniores, Mezanino ou Classe Unica
(brBBB ou superior)

10%

(v) Cotas de Classe Unica (brAA- ou superior)

20%
(para fins de apuragao deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos dos
itens (iv) acima)

(vi) Cotas Subordinadas Jinior

0% (ndo permitido)

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

108




REGULAMENTO b

BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios t pa CtU al
(CNPJ n2 40.771.109/0001-47)

Capitulo V — Objetivo, Politica de Investimentos e Composi¢ao da Carteira

(d) o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo, por modalidade de ativo, conforme a classe

de cotas a que pertengam, deve observar, em termos percentuais com relagdo ao Patrimonio
Liquido do Fundo, o disposto na tabela abaixo:

Classe de Cota / Classificacdo de Risco

Limite maximo por modalidade de ativo, em
relacido ao Patrimonio Liquido do Fundo

(i) Cotas Seniores (brA- ou superior)

100%
(para fins de apuragao deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos dos
itens (i) e (iii) abaixo)

30%
(i1) Cotas Subordinadas Mezanino (brA- ou (para fins de apuragao deste limite, devem ser
superior) somados os percentuais alocados nos termos do

item (ii1) abaixo)

(iii) Cotas Seniores, Mezanino ou Classe Unica
(brBBB ou superior)

10%

(iv) Cotas de Classe Unica (brAA- ou superior)

50%
(para fins de apuragdo deste limite, devem ser
somados os percentuais alocados nos termos do
item (iii) acima)

(v) Cotas Subordinadas Junior 0% (nao permitido)

5.6.1.

(a)

(b)

(©)

(d)

Entende-se, para os fins deste item 5.6:

“Cotas de Classe Unica™: as cotas de emissdo do Ativo-Alvo que pertengam a tinica classe de
cotas emitidas por tal Ativo-Alvo;

“Cotas Subordinadas Junior”: as cotas de classe subordinada, nos termos Art. 2°, inciso XII,
da Instru¢do CVM 356, de emissdo de um fundo de investimento que subordinam-se, para
efeito de amortizagao e resgate, a todas as demais classes de cotas de emissdao do fundo de
investimento em questao.

“Cotas Subordinadas Mezanino™: as cotas de classe subordinada, nos termos Art. 2°, inciso
XII, da Instru¢do CVM 356, de emissdao de um fundo de investimento, que subordinam-se as
Cotas Seniores, mas nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior do fundo de
investimento em questdo, para efeito de amortizagdo e resgate; e

“Cotas Seniores™: as cotas de classe sénior, nos termos Art. 2°, inciso XI, da Instrugao CVM
356, de emissdo de um fundo de investimento, que nao se subordinam as demais classes de
cotas de emissdo do fundo de investimento em questdo para efeito de amortizacao e resgate.
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5.6.2. Apos decorridos 90 (noventa) dias da Data da 1* Integralizacdo, os limites da Politica de
Investimento, diversificagdo e composicdo da carteira do Fundo prevista neste Capitulo serdo
observados diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

5.6.3. Os Limites de Concentragdo previstos neste item 5.6 serdo verificados pela Gestora
previamente a cada aquisi¢do de Ativos-Alvo pelo Fundo e mensalmente, no tltimo Dia Util de cada
més. Em caso de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relacao a quaisquer dos Limites
de Concentracdo, a Gestora cessara prontamente qualquer nova aquisi¢do de Ativos-Alvo em relacdo
aos quais tenha ocorrido o desenquadramento, at¢ que o desenquadramento tenha sido sanado, e
informara tal fato aos Cotistas, por meio do relatdrio mensal.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

5.7. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio, nos termos do Artigo 24, paragrafo primeiro, inciso 11, da Instru¢do CVM 356. Dentre os
diversos riscos aos quais esté sujeita a carteira do Fundo estao, exemplificativamente, os analisados no
Capitulo XXI abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

5.8. O Fundo ndo poderd realizar aquisi¢do de ativos objeto da politica de investimento propria de
fundos de investimento em direitos creditorios ndo padronizados nos termos da Instru¢do CVM n° 444, de
08 de dezembro de 2006, conforme alterada.

5.9. O Fundo podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de proteger
posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

5.10. A Gestora nao realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do
mesmo Ativo Financeiro.

5.11. A Gestora devera aplicar os recursos do Fundo em Ativos-Alvo e nos Ativos Financeiros,
desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, respeitados eventuais
limites de concentragdo aplicaveis nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, sendo
que o valor de aquisi¢do dos Ativos-Alvo e dos demais ativos de liquidez pelo Fundo podera ser
definido a exclusivo critério da Gestora.

5.12. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos
direitos creditorios que compdem as carteiras dos fundos de investimento cujas cotas sejam adquiridas
pelo Fundo.

5.12.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.12 acima, o Custodiante sera a institui¢do responsavel por
verificar e validar, quando da aquisi¢ao dos Ativos-Alvo pelo Fundo, o atendimento dos Ativos-Alvo
aos Critérios de Elegibilidade em cada operacao de aquisi¢ao de Ativos-Alvo pelo Fundo.

5.13.  Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacao
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financeira administrado pela B3 ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico
pelo BACEN ou pela CVM.

5.14.  Asaplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii)
do Custodiante; (iv) dos demais prestadores de servigo do Fundo; (v) de qualquer mecanismo de
seguro; e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Caso o Fundo venha a apresentar Patrimonio
Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

CAPITULO VI — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

6.1. O Fundo somente podera adquirir os Ativos-Alvo que atendam cumulativamente aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante, previamente a aquisi¢cao
pelo Fundo, de modo que apenas sdo passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo os Ativos-Alvo que:

(a) tenham valor expresso em moeda corrente nacional; e

(b) por sua natureza ou caracteristica essencial, possam ter sua custodia realizada pelo
Custodiante.

6.1.2. Na hipotese de o Ativo-Alvo deixar de satisfazer qualquer Critério de Elegibilidade apods sua
aquisicao pelo Fundo, tal Ativo-Alvo podera ser mantido na Carteira do Fundo, nao havendo direito
de regresso contra o Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora em decorréncia desse fato.

6.1.3. A Gestora enviard ao Custodiante a relagdo dos Ativos-Alvo ofertados ao Fundo para que o
Custodiante proceda a verificagdo do enquadramento de tais Ativos-Alvo aos Critérios de
Elegibilidade. O disposto neste item nao impede a Administradora de realizar a analise de crédito,
previamente a aquisi¢ao dos Ativos-Alvo.

6.2. Sem prejuizo do disposto no item 6.1 acima, o Fundo somente poderd adquirir os Ativos-Alvo
com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes condi¢des (“Condi¢des de Cessdo™), a serem
validadas pela Gestora, previamente a aquisi¢dao dos Ativos-Alvo pelo Fundo:

(a) os Ativos-Alvo deverao estar enquadrados na Politica de Investimentos do Fundo, incluindo,
mas nao se limitando, aos Limites de Concentragdo previstos neste Regulamento;

(b) os Ativos-Alvo deverdo apresentar prazo de caréncia para o pagamento de juros ou
rendimentos de, no maximo, 18 (dezoito) meses;

(c) os Ativos-Alvo deverdo apresentar carteira de direitos creditorios investidos com prazo médio
igual ou inferior a 4 (quatro) anos;

(d) os Ativos-Alvo deverdo possuir, agregadamente, no minimo 30% (trinta por cento) do seu
volume total destinados e/ou alocados para operacdes de até 1 (um) ano de prazo total,
ressalvado que os Ativos-Alvo poderdo prever revolvéncia;

(e) os Ativos-Alvo com prazo total superior a 3 (trés) anos deverao contar com garantia real
superior a 100% (cem por cento) do saldo devedor; e
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(f) os direitos creditdrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento emissores dos
Ativos-Alvo que apresentem prazo de duragdo igual ou superior a 1 (um) ano deverdo ser
devidos por devedor e/ou coobrigado e/ou deverdo possuir Compromisso de Aquisi¢do por
devedor e/ou coobrigado cujas demonstragdes financeiras sejam auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

6.2.1. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigagao de validar os Ativos
Alvo em relagdo as Condigoes de Cessdao, quando for o caso; tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endere¢co www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

CAPITULO VII - COMPOSICAO DO PATRIMONIO
DO FUNDO, CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

7.1. O patrimdnio do Fundo ¢ representado por uma Unica classe de Cotas. As caracteristicas, os
direitos e as condigdes de emissdo, distribuigdo, subscri¢do, integralizagdao, remunera¢do, amortizacao
e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

7.1.1. Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos,
deverdo observar as seguintes restricoes:

(a) nao poderao integrar o ativo da Administradora, nem responderao, direta ou indiretamente por
qualquer obrigacao de sua responsabilidade;

(b) nao compordo a lista de bens e direitos da Administradora para efeito de liquidagdo judicial
ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execucdo por seus credores, por mais privilegiados
que sejam; €

(c) ndo poderdo ser dados em garantia de débito de operacdo da Administradora.

7.2. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio do
Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas
ou na conta de deposito das Cotas.

7.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipotese de ocorréncia de Evento
de Liquidacao, observado o disposto neste Regulamento.

7.4. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes
aos seus titulares:

(a) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(b) na Data da 1* Integralizagdo de Cotas, terdo Valor Patrimonial Unitario de R$ 100,00 (cem
reais), sendo que as Cotas integralizadas posteriormente terdo seu Valor Patrimonial Unitario
de Emissao calculado com base na alinea (c¢) abaixo;
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(c) seu Valor Patrimonial Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de defini¢do de seu valor de integralizagdo ou amortizagao, observado que tal valor
sera equivalente ao resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido pelo ntimero de Cotas
em circulagao;

(d) todas as Cotas assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel, ou seja, os direitos dos titulares
das Cotas contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si,
nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de
Cotas. Nao obstante, conforme orientacdo e recomendagdo da Gestora, apos verificado pela
Administradora a viabilidade operacional do procedimento junto a B3, a nova emissao das
Cotas podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da
nova emissao, durante o qual as referidas Cotas objeto da nova emissdo ndo dardo direito a
distribui¢do de rendimentos, permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas ja
devidamente subscritas e integralizadas anteriormente a nova emissao de Cotas, inclusive no
que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes.

Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

7.5. No ato de subscricao de Cotas, o Cotista: (i) celebrara o respectivo boletim de subscri¢do ou
documento equivalente, que sera autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii)
integralizard as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscri¢ao, respeitadas
as demais condi¢des previstas neste Regulamento; (iii) tera acesso a versdo atualizada deste
Regulamento; (iv) devera declarar sua condi¢do de Investidor Qualificado; (v) devera declarar, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, que estd ciente (a) das disposi¢des contidas neste
Regulamento, () do teor do Prospecto do Fundo, quando existente; (c) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, (d) da possibilidade de ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo, e, neste
caso, de possibilidade de ser chamado a realizar aportes adicionais de recursos, ¢ (e) de que as Cotas
estdo sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas neste Regulamento; e (vi) indicard um responsavel
pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante
relativas ao Fundo nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar
a Administradora e ao Custodiante, a alteracao de seus dados cadastrais. Ainda, no caso de Ofertas
Restritas, o investidor devera assinar também a declaracao de investidor profissional, que podera
constar do respectivo Termo de Adesdo, e declarar que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante
a CVM, e (ii) as Cotas estdo sujeitas as restricoes de negociacao previstas na Instrug¢do CVM 476.

7.6. Sempre que se fizer necessdrio ao restabelecimento e/ou a manutencdo da Reserva de
Despesas, o Fundo podera emitir novas Cotas por ato unilateral da Administradora, dispensando-se a
realizacdo de Assembleia Geral.

7.7. A integralizacao, amortizacao e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagao, amortizagao e o resgate de Cotas em Ativos-
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Alvo, excetuada a hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo XIV abaixo.

7.8. Caso o Cotista deixe de cumprir com as condi¢des de integralizagdo constantes do boletim de
subscri¢do, independentemente de notificacao judicial ou extrajudicial, nos termos do paragrafo tnico
do artigo 13 da Lei n°® 8.668, ficara sujeito ao pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo
Boletim de Subscri¢ao (“Cotista Inadimplente”).

7.8.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar as
seguintes medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem
tomadas no interesse do Fundo:

(1) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente,
acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data
em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, acrescido de
juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o débito
corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados da data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, caso o
descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria
ter sido realizado; (c) de eventuais multas e/ ou valores cobrado do Fundo devido ao inadimplemento
do Cotista ter causado o inadimplemento do Fundo para com suas contrapartes na aquisicdo dos
Ativos-Alvo; e (d) dos prejuizos eventualmente causados aos as contrapartes do Fundo devido a seu
inadimplemento para com o Fundo;

(i)  deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribui¢des devidas ao Cotista Inadimplente, desde
a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo,
sendo certo que eventuais saldos existentes apos tal deducdo, se houver, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo a Administradora de todos os poderes para fazer
tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas
com os recursos de tais distribui¢des em seu nome;

(111)  suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista Inadimplente com
relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito de receber
distribui¢des quando da liquidagao do Fundo), até o que ocorrer primeiro entre (i) a data em que for
integralmente quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente, e (ii) a data de liquidagdo do Fundo;

(iv)  suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste
Regulamento; e

(V) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro,
a valor patrimonial ou com desagio de até¢ 20% (vinte) por cento sobre o valor patrimonial das Cotas
integralizadas, com base no patrimonio liquido do Fundo na data da alienacao, a fim de obter recursos
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para pagamento dos valores devidos ao Fundo, e que os recursos obtidos com a respectiva alienacao
poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no item 7.8.3. abaixo.

7.8.2. Para fins do disposto no item 7.8.1(iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente
ndo serdo contabilizadas pelo administrador do Fundo investido para fins do computo de votos da
Assembleia Geral de Cotistas.

7.8.3.  Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados
pelo Cotista Inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pelo Fundo com relagdo a
inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista
Inadimplente.

7.8.4. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele
conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste Regulamento,
como condi¢do da aquisi¢do de Cotas e como meio de cumprir as obrigacdes estabelecidas no
respectivo Boletim de Subscricao, poderes esses irrevogaveis e irretratdveis, nos termos do Artigo 684
do Cdédigo Civil Brasileiro, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

Colocacao das Cotas

7.9. As Cotas poderdo ser objeto de oferta publica a ser realizada: (i) com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrug¢do CVM 476; (ii) em lote unico e indivisivel, nos termos do Artigo
5°, inciso II, da Instru¢do CVM 400; (iii) mediante registro de distribui¢ao perante a CVM, nos termos
da Instru¢do CVM 400; e/ou (iv) por qualquer outro procedimento que venha a ser admitido pela
regulamentacdo aplicavel.

7.9.1.  As Cotas da primeira emissao do Fundo serdo objeto de oferta publica a ser realizada mediante
registro de distribui¢cdo perante a CVM, nos termos da Instrugao CVM 400.

7.9.2.  Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscri¢ao de novas Cotas decorrentes de emissdes
utilizando o Capital Autorizado, bem como nas emissdes aprovadas em Assembleia Geral, sendo a
data de corte para apuragdo dos Cotistas elegiveis definida nos documentos de aprovacao das novas
emissdes, respeitado o prazo minimo para seu exercicio de 10 (dez) Dias Uteis. Os cotistas poderdo
ceder seu direito de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, observados os prazos e
procedimentos operacionais da B3 e do Agente Escriturador. O ato que aprovar a nova emissao podera
prever o direito de prioridade para subscri¢ao das sobras resultantes do ndo exercicio total ou parcial
do direito de preferéncia pelos demais Cotistas.

7.10.  Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento
do Fundo, a Administradora, conforme recomendacao da Gestora, podera deliberar por realizar novas
emissoes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, desde que:
(1) limitadas ao montante maximo de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais); e (ii) ndo prevejam
a integraliza¢do das Cotas da nova emissdao em bens e direitos (“Capital Autorizado”).

7.10.1. Na hipétese de emissao de novas Cotas, o prego de emissao das Cotas objeto da respectiva
oferta devera ser fixado, pelo Assembleia Geral ou, na hipotese do item 7.10 acima, conforme
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recomendacao da Gestora, tendo-se em vista: (i) o Valor Patrimonial Unitario; (ii) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo; e/ou (iii) o Valor de Mercado, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovagdo da nova emissao.

7.10.2. Sem prejuizo do disposto no item 7.10 acima, a Assembleia Geral: (i) poderd deliberar,
mediante reunido presencial ou consulta formal, sobre novas emissdes das Cotas, inclusive em
montante superior ao Capital Autorizado ou em condi¢des diferentes daquelas previstas no item 7.10.1
acima, seus termos e condi¢des, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de distribui¢do parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribui¢do, observadas as disposi¢cdes da
legislacdo aplicavel; e (ii) deverd sempre deliberar, exceto quando se tratar da primeira emissao de
Cotas, acerca da aprovacao de uma emissao em que seja permitida a integralizacdo em bens e direitos.

7.10.3. Nao podera ser iniciada nova Oferta antes de totalmente subscritas ou canceladas as Cotas
remanescentes da Oferta anterior.

Negociacao das Cotas

7.11.  As Cotas somente poderdo ser negociadas no Mercado de Bolsa, operacionalizado pela B3.

7.11.1. Para efeitos do disposto no item 7.11 acima, ndo sdo consideradas negocia¢do das Cotas as
transferéncias nao onerosas das Cotas por meio de doagdo, heranga e sucessao.

7.11.2. E vedada a negociagio de fracdo das Cotas.

Classificacdo de Risco das Cotas

7.12.  As Cotas serdo objeto de classifica¢do de risco pela Agéncia Classificadora de Risco, exceto
se de outra forma facultado pela regulamentagdo aplicavel.

7.12.1. A classificacdo de risco das Cotas devera ser revista em periodicidade trimestral pela Agéncia
Classificadora de Risco, que informara a Administradora a respeito da nova classificagdo de risco, caso
aplicavel.

7.12.2. Qualquer alteragdo na classificacao de risco das Cotas devera ser comunicada aos Cotistas por
meio de fato relevante, nos termos da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO VIII - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

8.1. As Cotas terdo seu Valor Patrimonial Unitério calculado e divulgado pela Administradora todo
Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 1* Integralizacdo ¢ até a
data de resgate das Cotas ou na data de liquidagao do Fundo, conforme o caso. A primeira valorizacao
ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 1* Integralizagdo de Cotas, e a ultima na data de
liquidagao do Fundo, conforme o caso.

8.2. O Fundo incorporara ao seu patrimonio os frutos e rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e
dos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo. A distribui¢do de quaisquer ganhos e
rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste
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Regulamento, mediante a amortizag¢do de suas Cotas ou na hipotese de liquidacdo do Fundo, mediante
o resgate das Cotas.

CAPITULO IX - AMORTIZACAO DAS COTAS

9.1. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos
os respectivos titulares. A Amortizacao parcial das Cotas implicard a manutencao da quantidade de
Cotas, com a consequente redu¢do do seu valor, na propor¢ao da diminui¢ao do patriménio do Fundo.
Quando da amortizacdo integral e resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

9.2. As Amortizagdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo apenas poderdo ser
realizadas mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quoérum de deliberagdo previsto no
item 12.8.1 abaixo.

9.3. Os pagamentos da distribuicao de rendimentos, das parcelas de Amortizacao e/ou de resgate
das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (i1) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacao.

94. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas se der em dia
que seja feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia
Util seguinte, sendo que a Amortizagdo integral e resgate serdo realizados pelo Valor Unitario
Patrimonial apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento.

CAPITULO X — POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

10.1.1. Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o Fundo podera, por
solicitagdao da Gestora, mensalmente, com divulgacao no 5° (quinto) Dia util de cada més, e pagamento
sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e os procedimentos operacionais
da B3, realizar a distribuicdo, parcial ou total, dos resultados acumulados pelo Fundo, utilizando-se
como base de apuracdo o ultimo Dia til do més imediatamente anterior (“Distribui¢des Mensais”).

10.1.2. Fardo jus as Distribuicdes Mensais os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no
fechamento do ltimo Dia Util do més imediatamente anterior a data de distribuicdo do rendimento,
de acordo com as contas de depdsito.

10.2.  Conforme disposto no artigo 12, inciso I, da Lei n° 8.668, ¢ vedado a Administradora adiantar
rendas futuras aos Cotistas.

103. ESTE REGULAMENTO E SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM
PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE
SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM O PERMITIREM.

10.3.1. Tendo em vista da responsabilidade da Administradora pela retengao de Impostos de Renda
(“IR”) incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instru¢do Normativa n°
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1.585, de 31 de agosto de 2015, de forma a permitir a apuragdo da base de célculo do IR, de forma
acurada e sem prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas do Fundo no mercado
secundario, o investidor fica ciente, desde ja, que a B3 realizard o compartilhamento das informagdes
de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, de forma
satisfatoria ao Escriturador, e este, repassard os dados ao Administrador, com o objetivo, unico e
exclusivo, de viabilizar o célculo do IR dos rendimentos e amortizacdo. O ndo compartilhamento
enseja em maior Onus tributario para o investidor, uma vez que a Administradora ndo podera aferir o
custo ¢ a data de aquisi¢ao das Cotas.

CAPITULO XI - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

11.1. A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da Data da 1? Integralizagdo de Cotas até
a liquidacdo integral das Obriga¢des do Fundo, utilizar os recursos disponiveis na Conta do Fundo
e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade
de alocag¢do de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do
montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um
Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de Liquida¢do, o disposto nos itens 14.1.3 e 14.3.1 abaixo:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) constituicdo e/ou recomposi¢do da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos
nos 12 (doze) meses calendério imediatamente subsequentes;

(c) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 14.3.1 abaixo;

(d) pagamento de distribuicdo de rendimentos, bem como Amortizacdo ou resgate de Cotas, se
houver;

(e) aquisicdo pelo Fundo de Ativos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e
(f) aquisicao pelo Fundo de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.
CAPITULO XII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

12.1.  Os Ativos-Alvo que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores calculados todo Dia Util
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual da Administradora, disponivel no seu
respectivo  website, no endereco www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria#documentos

CAPITULO XIII - ASSEMBLEIA GERAL

13.1.  Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberagao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;
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(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servicos do

Fundo;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Performance, inclusive
na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgao;

(d) deliberar sobre a incorporagao, fusdo, cisdo ou liquidagcdo do Fundo;

(e) aprovar qualquer alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 13.2 abaixo e no
Artigo 26, paragrafo unico, da Instru¢do CVM 356;

(f) alterar os critérios e procedimentos para Amortizagdo e/ou resgate das Cotas, inclusive aqueles
dispostos nos respectivos Suplementos;

(g) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, (i) tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacdo, e (ii) a respeito da
continuidade da aquisi¢cao de Ativos-Alvo pelo Fundo;

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacdo em
pagamento de Ativos-Alvo;

(1) eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;
(j) aprovar a emissao de novas Cotas, ressalvado o disposto no item 7.6 acima,;

(k) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas;

(I) deliberar sobre a alteragdo de benchmarks, se houver;

(m) interromper o procedimento de liquidagdo antecipada do Fundo, iniciado em consequéncia de
um Evento de Liquidagdo que ndo decorra diretamente de norma cogente ou ordem expressa
da CVM; e

(n) aprovar as amortizagdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo.

13.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades
competentes ¢ de normas legais ou regulamentares, incluindo corregdes e ajustes de carater nao
material nas defini¢des e nos pardmetros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes.

Convocacado e Instalacdo

13.3. A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagao, € com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocacdes, e far-se-4 mediante correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas,
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conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢do ou conforme posteriormente informados
ao Administrador, ou a quem venha substitui-lo na fun¢do de agente escriturador das Cotas, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta exclusivamente para aqueles Cotistas que assim
solicitarem previamente e por escrito a Administradora, devendo constar da convocagdo o dia, a hora
e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacodes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto
da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagdao da Assembleia Geral.

13.3.1. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora; e/ou
(iii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas.

13.3.2. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a presenga de qualquer
numero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

13.3.3. Sem prejuizo do disposto no item 13.3.4 abaixo, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do Auditor
Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que
a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

13.3.4. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

13.3.5. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio
eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede. Alternativamente, podera ser realizada a
Assembleia Geral por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletronico ou tecnologicamente disponivel, com manifestagdo de voto por escrito. Caso a Assembleia
Geral seja realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletronico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado
a Administradora por meio de carta, mensagem, declaracdo, correio eletronico ou qualquer outro meio
eletronico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizagao da reunido.

13.3.6. Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente
com 0 anuncio, carta ou correio eletronico (e-mail) da primeira convocagao.

13.4. Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao, instalagao e deliberacao
previstos neste Regulamento.

Exercicio do Voto e Vinculacdo

13.5. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano.
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13.5.1. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por
escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas
justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de realizacao
da Assembleia Geral.

13.6. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto, ressalvado
o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 14.3.1 abaixo.

Assembleia Geral mediante Consulta Formal

13.7.  As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os quoruns de
deliberacao estipulados no Regulamento.

13.7.1. Quando do envio da Consulta Formal, o Administrador estipulara prazo para sua resposta
pelos Cotistas, o qual ndo podera ser inferior a 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta no prazo
estipulado serd considerada como abstencao por parte do Cotista. A aprovagdao da matéria objeto da
consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovacdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

13.7.2. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdo, para todos
os fins deste Regulamento, a forca de deliberacao da Assembleia Geral.

Quoruns de Deliberacdo

13.8. Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada: (i) em primeira convocacao, pelos votos dos titulares da
maioria das Cotas em circulagdo; e (ii) em segunda convocagdo, pela maioria votos dos titulares das
Cotas presentes a Assembleia Geral.

13.8.1. As deliberagdes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao ou em segunda convocacgao, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas emitidas:

(a) substitui¢ao ou remogao da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;
(b) alteragdo na Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Performance;

(c) fusdo, incorporagao ou cisao do Fundo;

(d) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas;

(e) alteragdes na Politica de Investimentos;

(f) alteragdes nos Critérios de Elegibilidade e nas Condi¢des de Cessao;
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(g) alteragdes nos quoruns de deliberacdo definidos neste Regulamento, sujeito também a
aprovagao pelo mesmo quérum previsto na norma de quérum minimo objeto de alteragao;

(h) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstos neste Regulamento;

(i) alterag@o dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacdo e/ou das consequéncias deles
decorrentes em funcao do previsto neste Regulamento;

(j) liquidagdo do Fundo em Assembleia Geral especialmente convocada para este fim, exceto na
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacgao;

(k) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas;

(1) alterar as disposi¢des do presente Regulamento, excetuadas as hipdteses em que tais alteragdes
decorram de deliberagdes que tenham quoruns de deliberagao especificos, nos termos deste
Regulamento; e

(m) aprovar as amortizagdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo.

Representante dos Cotistas

13.9. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as func¢des de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas., sendo que, nos termos do Art. 31, paragrafo unico, da Instrucao
CVM 356, somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas; (i) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, no Custodiante, na
Gestora, em seus controladores, em sociedades por qualquer deles direta ou indiretamente controladas
e/ou em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Divuleacdo das Deliberacoes

13.10. Exceto quando presentes todos os titulares da totalidade dos Cotas emitidas, as decisdes da
Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
sua realizacao.

13.10.1. Caso os Cotistas deliberem em Assembleia Geral de modo a impactar a forma de negociagao
das Cotas, o sumario das referidas decisdes sera encaminhado a B3 no mesmo dia de sua realizacao.

CAPITULO XIV — EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacao

14.1.  As seguintes hipoteses sao consideradas Eventos de Avaliacdo:

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com
122

20



REGULAMENTO b
BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios t pa CtU al

(CNPJ n2 40.771.109/0001-47)
Capitulo XIV — Eventos de Avaliagao, Eventos de Liquidacdo, e Procedimentos de Liquidagdo Antecipada

(a) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuigdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo, verificada pela Administradora,
pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou
a Gestora, conforme o caso, nio o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

(b) aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos-Alvo que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicao;

(c) verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados
por 3 (trés) Dias Uteis consecutivos;

(d) wverificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados de
5 (cinco) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis;

(e) alteragdo na classificacdo de risco das Cotas que, para qualquer dado periodo apds a
classificagdo de risco inicial das Cotas e/ou ap6s a deliberacao da Assembleia Geral a respeito
de um rebaixamento da classifica¢do de risco das Cotas, implique no rebaixamento de dois
niveis na escala de risco pertinente elaborada pela Agéncia Classificadora de Risco; e/ou

(f) renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas
no Capitulo XVI deste Regulamento.

14.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliagao,
podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do Fundo; ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagado, hipdtese
em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 14.3.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos no item 14.3.3 abaixo.

14.1.3. No momento de verificacao de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisi¢ao
de novos Ativos-Alvo deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisao
final em Assembleia Geral, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 14.1.2 acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Ativos-Alvo; e/ou (ii) seja sanado o
Evento de Avaliagao.

14.1.4. Na hipotese de nado instalagdo da Assembleia Geral por falta de quorum, a Administradora
daré inicio aos procedimentos referentes a liquidagao do Fundo, com o consequente resgate das Cotas,
nos termos do item 14.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

14.2.  As seguintes hipoteses sao consideradas Eventos de Liquidagao:
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(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliag¢do constitui um Evento
de Liquidacao;

(b) rentncia do Administrador sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie institui¢ao
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(c) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(d) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente convocada para
tal fim;

(e) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(f) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(g) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, ndo sanada em até 90 (noventa) dias, o Fundo nao
possa fazer frente aos Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento; e/ou

(h) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do antncio de inicio
de distribui¢do, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patrimonio
Liquido inicial, salvo na hipotese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdao Antecipada

14.3.  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir.

14.3.1. Na hipotese prevista no item 14.3 acima, a Administradora devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisi¢do de novos Ativos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagdo e resgate das Cotas;
e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-
se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢ao dos procedimentos de liquidagdo antecipada do
Fundo, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo
Valor Patrimonial Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

14.3.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 14.3.1 acima ndo seja instalada em segunda
convocacao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara
nova Assembleia Geral; apoés o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocagdo a
referida Assembleia Geral, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 14.3.3
abaixo.

14.3.3. Exceto se a Assembleia Geral referida no item 14.3.1 acima determinar a nao liquidagdo
antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo
tempo, observados os seguintes procedimentos:
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(a) a Administradora (i) liquidard todos os investimentos e aplicacdes detidas pelo Fundo,
e (i) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Ativos-Alvo, serdo
imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XI acima, a Administradora
debitarad a Conta do Fundo e procederd ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos
recursos disponiveis.

14.3.4. Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade do resgate
dessas Cotas em Ativos-Alvo, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em vigor, que devera
observar a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo XI acima e os procedimentos previstos
no item 14.4 abaixo.

14.4. Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacao antecipada do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao
ser resgatadas mediante a entrega dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas,
aplicando-se o disposto neste item 14.4.

14.4.1. Qualquer entrega de Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate
aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a
proporc¢ao do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patriménio Liquido do Fundo, fora do ambito da B3.

14.4.2. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentagdo aplicavel.

14.4.3. Caso a Assembleia Geral referida no item 14.4.2 acima ndo seja instalada em segunda
convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara
nova Assembleia Geral; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocagdo a
referida Assembleia Geral, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 14.4.4
abaixo.

14.4.4. Na hipotese do item 14.4.3 acima ou na hipotese da Assembleia Geral referida no item 14.4.2
acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Ativos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a
Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos
Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira mediante a constitui¢ao de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Codigo Civil,
o qual sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigagdes, sendo que o quinhdo que caberd a
cada Cotista sera calculado de acordo com a proporcao de Cotas detidas frente ao Patrimonio Liquido
quando da constitui¢do da efetiva liquida¢ao do Fundo. Apds a constituicio do condominio acima
referido, a Administradora estara desobrigada em relagdao as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.
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14.4.5. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderegada a cada um dos
Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Ativos-
Alvo e/ou Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporg¢do de
Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constitui¢do do condominio.

14.4.6. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

14.4.7. O Custodiante fard a custodia dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificacdo referida no item 14.4.6 acima, dentro do qual
o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fun¢do tenha sido atribuida nos
termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos
Ativos-Alvo. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos Ativos-Alvo
e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Codigo Civil.

CAPITULO XV — ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

Administracdo

15.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. Observadas as limitagcdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes
para praticar todos os atos necessdrios a administracio do Fundo, observadas as competéncias
inerentes a Gestora.

15.2. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;
(ii) o prospecto do Fundo, se houver; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o livro de atas de
Assembleias Gerais; (v) o livro de presenga de Cotistas; (vi) os demonstrativos trimestrais do
Fundo; (vii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e (viii) os relatorios do
Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-los
da Taxa de Administra¢ao e da Taxa de Performance;

(d) divulgar, trimestralmente, nos termos da regulamentacdo aplicdvel e no site da
Administradora, conforme o item 19.5 abaixo, além de manter disponiveis em sua sede, o
valor do Patrimdnio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatorios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo
Fundo, se houver;
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(e) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(f) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na Instru¢do CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora
e o Fundo;

(g) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacdo de risco do Fundo, se
aplicavel, ou dos Ativos-Alvo e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, quando
aplicavel;

(h) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacdo de risco do Fundo, no prazo
maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informagao;

(1) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

(j) fornecer informagdes relativas aos Ativos-Alvo adquiridos ao Sistema de Informagdes de
Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(k) disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores
as regras e procedimentos previstos nos itens 6.2.1 e 15.4.2; ¢

(1) divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer informagdes
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de
informacgodes divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informagdes
sejam necessarias a execucao de suas atividades, e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores,
quando tais informagdes visem atender solicitagdes legais, regulamentares ou estatutarias.

15.3.  E vedado 4 Administradora: (a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operagoes praticadas pelo Fundo; (b) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacao
como garantia das operacdes praticadas pelo Fundo; e (c¢) efetuar aportes de recursos no Fundo, de
forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢ao de Cotas.

15.3.1. As vedacdes dispostas no item 15.3 acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras € os de emissao ou coobrigacao dessas.

15.3.2. Excetuam-se do disposto no item 15.3.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
Carteira do Fundo.

15.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma; (b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento ndo previstos neste Regulamento; (¢) aplicar recursos diretamente no exterior; (d)
adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razado do descumprimento de normas
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previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacdo; (g) vender Cotas a instituigdes financeiras
e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios objeto de aquisi¢do pelos
fundos de investimento emissores dos Ativos-Alvo; (h) prometer rendimento predeterminado aos
Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro; (j) delegar poderes de gestao da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso II, da
Instrucao CVM 356; (k) obter ou conceder empréstimos; e (1) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou
caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo.

15.4.1. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢do da
CVM e dos Cotistas, nos termos dos paragrafos 3° e 4° do Artigo 8° da Instru¢do CVM 356.

15.4.2. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verifica¢do, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos do
Fundo das fun¢des para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endere¢co www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

Gestdo

15.4.3. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestdo de ativos
integrantes da Carteira do Fundo, sendo responsavel, pela sele¢do de ativos para aquisi¢ao e
negociacao de ativos de propriedade do Fundo, bem como exercicio do direito de voto deles
decorrente, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de voto da Gestora, devendo, ainda, observar a Politica de Investimentos.

15.4.4. Sem prejuizo do disposto no item 15.4.3 acima e de outras atribuicdes impostas pela
regulamentagdo aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os
termos deste Regulamento:

(a) adquirir, em nome do Fundo, Ativos-Alvo, nos termos deste Regulamento, observados os
termos e condi¢des aplicaveis a referida aquisi¢ao (incluindo, mas ndo se limitando, a Politica
de Investimento, os Critérios de Elegibilidade e as Condic¢des de Cessao, conforme aplicavel);

(b) wvalidar os Ativos-Alvo em relagdo as Condi¢des de Cessdo estabelecidas neste Regulamento;
(c) gerir os Ativos-Alvo integrantes da Carteira, em nome do Fundo;

(d) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informagdes que teve acesso em
relacao aos Ativos-Alvo;

(e) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da Carteira, observadas a legislagdo e a
regulamentagdo aplicaveis;

(f) fornecer andlises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em todas as
fases de investimento, monitoramento e recuperacao dos Ativos-Alvo do Fundo;
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(g) propor alternativas de investimento e recuperagdo dos Ativos-Alvo;

h) manter o Fundo informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua operagao,
q p P
principalmente com relacdo a prospeccao de oportunidades e monitoramento dos Ativos-Alvo;

(1) 1identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de Cotistas;

(j) enviar todas as informacgdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo para a Administradora,
garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas; €

(k) manter os documentos relativos ao processo decisorio de composi¢do, monitoramento e
recuperagao da carteira de crédito do Fundo.

Custodia

15.5. Sao atribui¢des do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel:

(a) wvalidar os Ativos-Alvo em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, previamente a sua aquisi¢ao pelo Fundo; e

(b) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (i) conta de
titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituigdes
financeiras, sob contrato.

CAPITULO XVI - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA
ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

16.1. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletronico (e-mail)
e carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Administradora, a Gestora e/ou o
Custodiante poderao renunciar as suas fungdes, desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre suas respectivas substituigdes ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da
legislagao aplicavel e do disposto neste Regulamento.

16.2. No caso de renuncia, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deverdo permanecer no
exercicio de suas funcgdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua
substituicdo ou liquidagdao do Fundo.

16.3. A Administradora devera colocar a disposi¢ao da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo
de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracao, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora,
ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem solu¢do de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da
Administradora, nos termos deste Regulamento.
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16.4. A perda da condicdo de Administradora, Gestora e/ou Custodiante do Fundo se dard, ainda,
na hipotese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio de suas atividades.

16.5. A Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora poderdo ser destituidos por decisdao da
Assembleia Geral, nos termos do 13.1(b) acima, sem qualquer multa ou penalidade, mediante aviso
prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia, ressalvado porém o disposto no item 16.6 abaixo.

16.6.  No caso de destitui¢do ou substitui¢do da Gestora pelos Cotistas sem Justa Causa, observadas
as disposicoes e procedimentos previstos no Contrato de Gestdo, sera devida a Gestora, pelo Fundo,
uma remuneragdo em virtude da descontinuidade na prestacdo dos servicos previstos neste
Regulamento e no Contrato de Gestao (“Remuneracdo por Descontinuidade”). A Remuneragdo por
Descontinuidade devera ser equivalente: (i) ao montante de 36 (trinta e seis) vezes a o montante devido
a titulo de Taxa de Gestao por ocasido do pagamento mensal realizado antes de sua destitui¢cao, sendo
que referida remuneracdo devera ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao
més em que ocorreu a destituicdo da Gestora, e (i1) ao montante de 6 (seis) vezes a ultima Taxa de
Performance devida a Gestora antes de sua destituicdo, sendo que referida remuneracdo devera ser
paga por 6 (seis) semestres a contar do més subsequente a0 més em que ocorreu a destituigao da
Gestora.

16.7. Em caso de destitui¢do sem Justa Causa, caso, no periodo de 12 (doze) meses a contar da data
da efetiva destituicdo, o Fundo venha a contratar outro prestador de servigos para exercer as fungdes
do Gestor e/ou qualquer outro prestador de servico que possa ser considerado concorrente da Gestora
e que tenha ativos sob gestdo em fundos de investimento, no Brasil, em valor superior a R$
2.000.000.000,00 (dois bilhodes de reais) conforme ranking de gestores periodicamente divulgado pela
ANBIMA, a Remuneragdo por Descontinuidade passara a ser equivalente a: (i) 48 (quarenta e o0ito)
vezes a 0 montante devido a titulo de Taxa de Gestdo por ocasido do pagamento mensal realizado ,
sem prejuizo de perdas e danos, diretos e indiretos, além de lucros cessantes, e devera ser paga, no
maximo, em até 48 (quarenta e oito) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a
destituicao da Gestora; e (ii) ao montante de 8 (oito) vezes a ultima Taxa de Performance devida a
Gestora antes de sua destituicdo, sendo que referida remuneracdo deverd ser paga por oito (0ito)
semestres a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicao da Gestora.

16.8. A Remuneracao por Descontinuidade sera: (i) abatida da taxa de gestdo que venha a ser
atribuida ao novo gestor indicado em substitui¢do a Gestora (“Nova Taxa de Gestdo”); e/ou: (ii) caso
a Nova Taxa de Gestao ndo seja suficiente para arcar com os pagamentos relacionados a Remuneracao
por Descontinuidade, conforme prazo de pagamento estabelecido acima, referida remuneragdo sera
abatida da parcela da Taxa de Gestdo que seria devida a Gestora, caso esta ndo houvesse sido
destituida, considerando a destina¢do integral da Nova Taxa de Gestdo para o pagamento da
Remuneracdo por Descontinuidade, sendo certo que a Remuneragdao por Descontinuidade nao
implicara: (a) em reducdo da remuneracdo do Administrador e demais prestadores de servigo do Fundo,
exceto pela reducao da Nova Taxa de Gestdo, a qual poderad ser destinada em sua totalidade, pelo
periodo necessario, para o pagamento integral da Remunera¢do por Descontinuidade; tampouco (b)
em aumento dos encargos do Fundo considerando o montante maximo da Taxa de Administracao
previsto nesse Regulamento.
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16.8.1. A Remuneragdo por Descontinuidade ndo serd paga a Gestora caso a destitui¢do ou
substitui¢ao ocorra por Justa Causa.

CAPITULO XVII -TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE

Taxa de Administracdo

17.1.  Pelos servigos de administracdo, gestdo, tesouraria, controladoria, escrituragdo e custodia
qualificada dos Ativos-Alvo, o Fundo pagard a Taxa de Administragdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio
Liquido, observado o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais, atualizado pela variacao
positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipdtese de extingdo do IGP-M, o disposto no
item 16.4 abaixo.

17.2.  Pelos servigos de gestao da Carteira do Fundo serd devida pelo Fundo a Gestora uma taxa de
gestdo, a ser deduzida da Taxa de Administragdo, correspondente a 0,90% (noventa centésimos por
cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido (“Taxa de Gestdo”), sendo assegurado um valor
minimo de R$10.000,00 (dez mil reais) por més, a ser atualizado pela varia¢ao positiva do IGP-M em
janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas

(inclusive), aplicando-se, na hipotese de extingdo do IGP-M, o disposto no item 16.4 abaixo.

17.3.  Pelos servigos de escrituragao sera devida pelo Fundo a Administradora uma taxa de escritura,
a ser deduzida da Taxa de Administracao, correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano
aplicado sobre o Patriménio Liquido (“Taxa de Escrituragdo’), sendo assegurado um valor minimo de
R$5.000,00 (cinco mil reais) por més, a ser atualizado pela variagao positiva do IGP-M em janeiro de
cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas (inclusive),
aplicando-se, na hipdtese de extingdo do IGP-M, o disposto no item 17.4 abaixo.

17.4. Na hipotese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacao ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera
utilizado o Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagio Getulio Vargas,
ou, na falta de ambos, pela variagio do IPC — Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

17.5. A Taxa de Administragio sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimonio Liquido do Dia Util
anterior.

17.6. A Taxa de Administra¢do serd paga mensalmente & Administradora, observado o disposto no
item 17.7 abaixo, por periodo vencido, no primeiro Dia Util do més subsequente a prestacio dos
servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

17.7. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

17.8.  Nao serdo cobradas do Fundo ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.
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Taxa de Performance

\

17.9. Sera cobrada do Fundo Taxa de Performance, a ser paga diretamente a Gestora,
correspondente a 10% (dez por cento) da valorizagdo do Valor Patrimonial Unitario, ajustado pelas
Amortizagdes realizadas, que exceder a 100% (cem por cento) da Taxa DI, ja deduzidos os demais
Encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao.

17.9.1. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o Valor Patrimonial Unitario da Cota no
momento de apuragdo serd comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI
no periodo, segregando-se cada integralizagdo de Cotas realizada, nos termos do Art. 87, inciso 11, da
Instrugdo CVM 555 (método do passivo), de modo que, caso sejam realizadas novas emissoes de Cotas
posteriormente a Primeira Emissao: (i) a Taxa de Performance seréd calculada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada data de
apuracdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

17.9.2. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou quando da
amortizagio integral das Cotas, conforme o caso, ¢ paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida
apuracao.

17.9.3. E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o Valor Patrimonial Unitario da Cota
for inferior a Cota Base.

Taxa de Custddia

17.10. Pelos servigos de custodia prestados ao Fundo, o Custodiante nao fard jus a remuneracao, de
modo que a taxa maxima de custodia a ser paga pelo Fundo ao Custodiante correspondera a 0% (zero
por cento) ao ano sobre valor do Patrimonio Liquido.

CAPITULO XVIII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1.  Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance,
as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios, formuléarios e informagdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
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(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser
vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, inclusive na realizacao da distribui¢do das Cotas,
ou a liquida¢do do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral;

(h) taxas de custodia de Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de titularidade do Fundo;
(1) despesas com a contratacao das Agéncias Classificadora de Risco, se aplicavel;

(j) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrucdo CVM 356, se aplicavel

(k) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo; e

(I)  despesas com a contratagdo de Agente de Cobranga, se aplicavel.

18.2.  As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

18.3. Considerando que todos os encargos previstos no item 18.1 acima serdo suportados pelo
Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela
Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes contra o Fundo,
os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentagdo da respectiva nota
fiscal a Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XIX — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

19.1.  Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a adog¢do e manutengdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Ativos-Alvo de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas,
reunidos em Assembleia Geral, poderd aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizacao de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o
caso, a ado¢do e manutenc¢do dos procedimentos acima referidos.

19.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Ativos-Alvo, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

19.3.  Arealizacdo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos
deste Capitulo, deveréd ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Geral. Caso a realizacao das referidas despesas ou a assungao de obrigacdes seja aprovada
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na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de
integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se fagcam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagdo pelos
Cotistas.

19.4. Na hipotese do item 19.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assungao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢ao de seus
respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado.

19.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os
referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

19.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que
0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao pelos
Cotistas.

CAPITULO XX - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

20.1. A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas
e/ou divulgagdo no  website da  Administradora  (https:/www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria) e/ou envio de informagdes a B3 e a CVM por meio do Sistema
Fundos.Net, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, devendo permanecer a
disposicao dos condominos para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituigdes
autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo,
se for o caso.

20.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: ((i) a rentabilidade
das Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e (ii) o comportamento dos Ativos-Alvo
integrantes da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
realizado. As obrigagdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de
divulgacao contidas no Artigo 34, inciso IV, da Instrucao CVM 356.
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20.3. A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposi¢cdo de
qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema Fundos.Net disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apos o
encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

20.3.1. A Administradora deve enviar a8 CVM, através do Sistema Fundos.Net disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, o informe mensal a CVM, conforme
modelo e conteudo disponiveis na referida pagina da CVM.

20.4.  As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas
pela CVM e serdao auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

20.5. A divulgagdo das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de correio
eletronico (e-mail), disponibilizacdo no website da Administradora (www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria#documentos) e envio a B3 e 8 CVM por meio do Sistema
Fundos.Net, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

20.5.1. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores,
quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XXI — RISCOS

21.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e ndo obstante a
diligéncia da Administradora em colocar em pratica a Politica de Investimento prevista neste
Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus
investimentos e aplica¢des, conforme descritos no Anexo III do presente Regulamento e no prospecto
do Fundo, se houver. Nao ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

21.2. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Ativos-Alvo, alteracdo na politica monetaria, alteragcao da politica fiscal aplicavel
ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO XXII - TRIBUTACAO

22.1.  Nao ha limitacdo de subscricdo ou aquisicdo de Cotas do Fundo por qualquer investidor,
pessoa natural ou juridica, brasileiro ou nao residente.

22.2. Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo, amortizacdo e resgate das Cotas, quando
distribuidos aos Cotistas, sujeitam-se a incidéncia do IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento).

22.3.  Nos termos do paragrafo tnico do art. 3° da Lei 11.033/2004, os rendimentos distribuidos pelo
Fundo ao Cotista pessoa fisica serdo isentos de imposto de renda na fonte e na declaracao de ajuste
anual, desde que (i) o Fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) o Cotista pessoa fisica
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ndo seja titular das Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10%
(dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas sejam admitidas a
negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado.

22.4.  Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de Cotas pelos
Cotistas sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (1) na fonte,
no caso de resgate; e (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos
auferidos em operacdes de renda variavel, nos demais casos.

22.5. O imposto sobre a distribuicdo de rendimentos ou ganhos do Fundo, bem como o imposto
incidente sobre a alienacao ou resgate de Cotas, serao considerados: (i) antecipacao do IR devido na
declaragdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado; e (ii) tributacao exclusiva, nos demais casos.

22.6.  Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste documento para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagdo especifica que sofrera enquanto Cotista do Fundo, especialmente quanto
a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento.

22.7. A Administradora ndo dispde de mecanismos para evitar alteragdes no tratamento tributdrio
conferido ao Fundo ou aos seus Cotistas ou para garantir o tratamento tributario mais benéfico a estes.

CAPITULO XXIII — DISPOSICOES FINAIS

23.1. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao de
fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa
em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

23.2. O Fundo tera escritura¢do contabil propria. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um
ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

23.3. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao integral da
politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora no endereco
https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos

23.4.  Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 10 de junho de 2022

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ANEXO 1

(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios)

DEFINICOES

“Administradora”: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institui¢do com
sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
— parte, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e autorizada pela CVM para a atividade de administragao de carteiras de valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratorio n°® 8.695, de 20 de marco de 2006, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Agéncia Classificadora de Risco™: ¢ cada agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo para
a classificacao de risco das Cotas de cada Classe e/ou Série, conforme o caso;

“Agente Escriturador”: A Administradora, a qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servicos de escrituracao das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

13

Amortizacdo”: significa a amortizacdo das Cotas em circulacdo, a ser realizada: (i) observando-se a
ordem de alocagdo de recursos definida no item 11.1 do Regulamento; e (ii) exclusivamente nas
seguintes hipodteses: (@) no pagamento das Distribui¢des Mensais; (b) por deliberagdo de uma
Assembleia Geral; (¢) mediante solicitagdo da Gestora; e/ou (d) no caso de liquidacdo antecipada do
Fundo, nos termos do item 14.3.3 do Regulamento;

“ANBIMA”: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA;

“Anexos”’: os anexos a este Regulamento;

“Assembleia Geral™: significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos
termos do Capitulo XIII deste Regulamento;

“Ativos-Alvo”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na no item 4.1 deste Regulamento, e refere-se
tanto as cotas de emissao dos fundos de investimento ali referidos quanto aos proprios fundos de
investimento, conforme exigido pelo contexto;

“Ativos Financeiros”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na no item 5.2 deste Regulamento;

“Auditor Independente”™: E a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do Fundo e¢ da analise de sua situacdo ¢ da atuacdo da
Administradora;

“B3”: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;

“BACEN": o0 Banco Central do Brasil;

“Capital Autorizado™: tem o significado definido no item 7.10 deste Regulamento;
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“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos-Alvo e Ativos Financeiros;
“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;

“Cdédigo ANBIMA”: o Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administragao de
Recursos de Terceiros, conforme alterado;

“Cddigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cddigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

“Compromisso de Aquisicdo’: significa o compromisso de aquisi¢ao de direitos creditorios assumido
pelo respectivo cedente ou terceiros perante o fundo de investimento emissor de determinado Ativo-
Alvo, condicionado a ocorréncia de determinados atos ou fatos que possam afetar o adimplemento, a
cobranga e/ou a recuperagdo dos direitos creditdrios, conforme o caso e segundo as caracteristicas da
estrutura dos Ativos-Alvo;

“Condicodes de Cessao”: as condicdes de cessdo descritas no item 6.2 deste Regulamento;

“Conta do Fundo™: a conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada para todas as movimentagdes
de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo;

“Cota Base™: significa, para fins de cdlculo da Taxa de Performance eventualmente devida, observado
o disposto no item 17.9.1 deste Regulamento: (i) o Valor Patrimonial Unitario da Cota logo apds a
ultima cobrancga de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o Valor Patrimonial Unitario da Cota quando
de sua integralizagdo, nas seguintes hipoteses: (a) caso o Fundo ndo tenha efetuado nenhuma cobranga
de Taxa de Performance desde sua constituicao; (») para as Cotas integralizadas apds a tiltima cobranca
de Taxa de Performance; e (c) na hipdtese de o Valor Patrimonial Unitario da Cota quando das
apuracOes anteriores da Taxa de Performance, ser inferior ao Valor Patrimonial Unitario da Cota
quando de sua integralizagao;

“Cotas™: as cotas de emissao do Fundo, as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupg¢ao dos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas,
nos termos do item 14.3.1 deste Regulamento;

“Cotistas™: os titulares das Cotas, sendo que a condi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
Agente Escriturador, de conta de dep6sito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia;

“Critérios de Elegibilidade™: os critérios de elegibilidade descritos no item 6.1 deste Regulamento;

“Custodiante”: o Banco BTG Pactual S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade ¢ Estado do Rio
de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botatogo, CEP
22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente
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habilitado pela CVM para prestar os servigos de custddia qualificada dos Ativos-Alvo e demais ativos
do Fundo, por meio do Ato Declaratorio n® 7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM?”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 1? Integralizag@o™: significa a data da 1* integralizagdo das Cotas, em que 0s recursos sao
efetivamente colocados a disposi¢ao do Fundo pelos Cotistas;

“Data de Amortiza¢do™: cada data em que houver pagamento de Amortiza¢ao das Cotas, conforme o
disposto neste Regulamento e nos Suplementos, conforme aplicavel;

“DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos™: é o Sistema de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribui¢ao primaria de titulos e valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade
de Sao Paulo; e (i1) aqueles sem expediente na B3;

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislacao
e regulamentacdo aplicaveis, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagcdo de informacgdes a relativas ao Fundo;

“Distribui¢des Mensais™: tem a defini¢cdo prevista no item 8.2. deste Regulamento;

“Encargos do Fundo”: os encargos do Fundo previstos no item 18.1 deste Regulamento;

“Eventos de Avaliagdo™: os eventos de avaliacdo descritos no item 14.1 deste Regulamento;

“Eventos de Liquidag@o™: os eventos de liquidacao descritos no item 14.2 deste Regulamento;

“Fundo”: significa o BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ
sob on®40.771.109/0001-47;

“Gestora”: a BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 14° andar - parte, inscrita no CNPJ/ME n° 09.631.542/0001-
37, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério da CVM n° 9975, de 04 de agosto de 2008, na qualidade de gestor da Carteira;

“Grupo Econdmico™: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam
controladas por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que
estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos Econdmicos serdo registrados na base
de dados da Gestora e informados ao Custodiante, sendo atualizados anualmente;

“IGP-M": o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas;

“Instru¢do CVM 356”: Instrugdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 400”: Instrucao n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;
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“Instru¢do CVM 476”: Instrugdo n° 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 489”: Instru¢do n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais™: os investidores considerados profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolucao CVM 30;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolucao CVM 30;

“Justa Causa”: significa (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente
reconhecendo fraude por parte da Gestora no desempenho de suas funcdes e responsabilidades nos
termos deste Regulamento; (ii) qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente
contra a Gestora apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro de atos de corrupcao, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel,
conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado
da CVM e confirmada no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c)
decisdo final arbitral contra a Gestora relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de
valores mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o
exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizagdo para atuar, no mercado imobilidrio e/ou nos mercados
de valores mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo.

“Lei n® 8.668”: a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, que dispde sobre a
constitui¢cdo e o regime tributario dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
- Fiagro e da outras providéncias;

“Lein® 10.931”: a Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Limites de Concentra¢do™: os limites de concentracdo descritos no item 5.6 deste Regulamento;

“QObrigacdes do Fundo”: sdo todas as obriga¢des do Fundo previstas neste Regulamento, na legislacao
e na regulamentagdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento dos Encargos do
Fundo, das Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigagcdes decorrentes das operagdes do Fundo
e de condenacgdes judiciais, se houver;

“Oferta Publica Registrada”: ¢ toda e qualquer distribui¢ao publica de Cotas, ndo dispensada de
registro, que venha a ser realizada durante o Prazo de Duracdo do Fundo, nos termos da Instrucao
CVM 400, de forma direta e/ou por meio do mecanismo de distribui¢ao por conta € ordem, conforme
previstos na regulamentagdo em vigor, as quais, quando ocorrerem, serdo: (i) destinadas
exclusivamente a Investidores Qualificados; e (ii) intermediadas por institui¢cdes integrantes do sistema
de distribui¢do de valores mobiliarios;

“Oferta Restrita”: é toda e qualquer distribui¢do publica de Cotas com esforgos restritos de distribuicdo
durante o Prazo de Duracdo do Fundo, nos termos da Instru¢do CVM 476, a qual (i) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) serd intermediada por sociedades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, inclusive a Administradora; e (iii) estard
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 476;
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“Patrimonio Liquido™: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Ativos-Alvo e Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel,

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicacao dos recursos do Fundo em Ativos-Alvo, conforme
previstas no Capitulo V deste Regulamento;

“Prazo de Duracao do Fundo”: ¢ o prazo de duragdo do Fundo definido no item 2.3 do Regulamento;

“Preco de Aquisi¢cdo”: o prego de aquisicao de cada Ativos-Alvo pago pelo Fundo, em moeda corrente
nacional;

13

Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, seus Anexos e Suplementos;

“Reserva de Despesas™: ¢ a parcela do Patrimonio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos do Fundo, nos termos do item 11.1(b) deste Regulamento, e mantida
exclusivamente em Ativos Financeiros;

“Resolu¢dao CVM 30”: Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Resolu¢ao CVM 39”: Resolugao CVM n° 30, de 13 de julho de 2021, conforme alterada;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacao e Custodia;

“Semestre Civil”: os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro,
inclusive, e o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do més de
julho, inclusive, e o ultimo Dia Util do més de dezembro, inclusive;

13

Suplemento™: o suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas especificas da
classe unica de Cotas do Fundo, assim como quaisquer outros suplementos que descrevam as
caracteristicas e classes e séries de cotas eventualmente criadas por deliberagdo da Assembleia Geral,
em ambos os casos elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo II a este Regulamento;

“Taxa de Administragdo™: a taxa mensal que ¢ devida & Administradora, nos termos do item 17.1 deste
Regulamento;

“Taxa de Distribui¢do Primaria”: conforme aplicavel, a taxa de distribuicdo primaria incidente sobre
as Cotas objeto das Ofertas, a ser definida no ato que aprovar a Oferta, que devera ser arcada pelos
investidores interessados em adquirir as Cotas objeto das Ofertas, a ser fixado a cada emissao de Cotas
do Fundo, de forma a arcar com os custos de distribuigdo, incluindo, entre outros, (a) comissao de
coordenacdo, (b) comissdo de distribui¢do, (c) honorarios de advogados externos contratados para
atua¢do no ambito das Ofertas, (d) taxa de registro das Ofertas na CVM, (e) taxa de registro e
distribuicao das Cotas na B3, (f) custos com a publicacdo de antincios e avisos no ambito das Ofertas,
conforme o caso, (g) custos com registros em cartorios de registro de titulos e documentos
competentes; e (h) outros custos relacionados as Ofertas. Caso a Taxa de Distribuicdo ndo seja
suficiente para suportar tais custos, o Fundo ficara obrigado a realizar os respectivos pagamentos;
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“Taxa de Gestao”: a remuneracao paga pelo Fundo a Gestora pela prestagao dos servigos de gestao da
Carteira do Fundo, nos termos do item 16.2 deste Regulamento;

“Taxa de Escrituragdo”: a remuneracao paga pelo Fundo a Administradora pela prestacdo dos servigos
de escrituragdo das Cotas, nos termos do item 16.3 deste Regulamento;

“Taxa de Performance™: a taxa de performance descrita no item 17.9 deste Regulamento;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa SELIC”: a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia, divulgada pelo
seu Departamento de Operacdes do Mercado Aberto, Divisdo de Administracdo, disponivel para
consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida mediante o calculo da taxa média ponderada
e ajustada das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e
cursadas no referido sistema ou em camaras de compensacao e liquidagdao de ativos, na forma de
operacdes compromissadas;

“Termo de Adesdao ao Regulamento”: documento elaborado nos termos do Artigo 25 da Instrucao
CVM 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive, sem se
limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de classificagao de risco das Cotas subscritas; e

“Valor de Mercado”: o valor de mercado das Cotas, conforme negociadas em mercado de bolsa
administrado e operacionalizado pela B3;

“Valor Patrimonial Unitério”: o valor patrimonial individual das Cotas, calculado todo Dia Util para
efeito da defini¢cdo de seu valor de emissdo, amortizagdo e/ou resgate.
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(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios)

MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO BTG PACTUAL CREDITO
AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS REFERENTE AS COTAS DA [*]* ([°])
EMISSAO

Este anexo é parte integrante do regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos
Creditorios, datado de 19 de janeiro de 2022.

O presente documento constitui o suplemento n° [=] (“Suplemento”), referente as cotas da [=]* ([=]) emissao
de Cotas do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ sob o n° 40.771.109/0001-47 (“Cotas” e “Fundo”, respectivamente), regido por seu
regulamento datado de 19 de janeiro de 2022 (“Regulamento”). O Fundo ¢ administrado pelo BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo com sede no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar — parte, inscrita no Cadastro
Nacional das Pessoa Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n® 59.281.253/0001-23,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na modalidade
“administragdo fiduciaria”, conforme Ato Declaratorio n® 10.460, de 26 de junho de 2009, de acordo com
o Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

2. Regime de Distribuicao: As Cotas serao objeto de distribuicao por meio de {[oferta publica com esforgos

restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, de 16 de janeiro de 2009] / [oferta ptblica nos termos
da Instrugdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003]} (“Oferta”™).

3.  Coordenador Lider: O coordenador lider da Oferta das Cotas serd [=], instituicdo financeira integrante do

sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com enderego na [=], inscrita no CNPJ sob o n° [=] (“Coordenador
Lider”), que distribuira publicamente as Cotas, sob o regime de {[melhores esforcos de colocacao] / [garantia firme
de colocag@o]};

4. Montante Total da Oferta de Cotas: Até [=] de Cotas, com Valor Patrimonial Unitario de R$[=] ([=]) cada na
data de liquidacao das Cotas (“Preco de Emissdo Unitario™), [sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria
(conforme abaixo definida),] perfazendo o valor total de até R$[=] ([=] de reais) (“Montante Total da Oferta™).
Adicionalmente [ndo] serdo constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizacdo de pregos e/ou de

garantia de liquidez para as Cotas;

5. Taxa de Distribuicdo Primaria: {[Nao ha] / [Taxa em montante equivalente a [=]% ([=] por cento) do Preco

de Emissdo Unitario, totalizando o valor de R$[=] ([=]) por Cota (“Taxa de Distribuicio Primaria”), cujos recursos

serdo utilizados para pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a comissao de estruturagdo e distribuigdo da
Oferta devida Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigao Primaria sera
incorporado ao patrimoénio do Fundo; e (ii) eventuais custos ¢ despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicao Primaria serdo de responsabilidade do Fundo]};
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6. Montante Minimo por Investidor: O investimento minimo por investidor ¢ de 10 (dez) Cotas, em valor
correspondente a R$[=] ([=] reais)[, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria];

7.  Distribuigdo Parcial: {{Nao havera] / [Sera admitida a distribui¢do parcial das Cotas desta Oferta de Cotas,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo que a manutencdo da Oferta estd condicionada a

subscri¢do e integralizagdo, na data de liquidagdo de Cotas, de, no minimo, [=] ([=]) Cotas, com valor total
equivalente a R§[=] ([=] de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria (“Montante Minimo da Oferta™).

Caso ocorra a distribuigao parcial aqui referida, as Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas no
prazo de colocagao das Cotas serao canceladas pela Administradora. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizagdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
devolvidos aos respectivos Cotistas ou investidores, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagdes do Fundo em investimentos temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo, no prazo de até 05 (cinco) dias tteis contados do cancelamento da Oferta]};

8. Publico Alvo: A Oferta das Cotas sera destinada {[exclusivamente aos investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores
Qualificados”, respectivamente)] / [exclusivamente aos investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30”)]};

9.  Periodo de Distribuico: As Cotas serdo distribuidas durante o periodo que se inicia na data de disponibilizagdo
do {[Anuncio / Comunicado]} de Inicio da Oferta, [nos termos do artigo 7°-A da Instru¢do CVM 476] e encerra-se
com a disponibilizacdo do {[Anuncio / Comunicado]} de Encerramento da Oferta, [nos termos do artigo 8° da
Instrugdo CVM 476];

10. Forma de Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: As Cotas serdo subscritas, no ambito da Oferta,

mediante a celebragdo, pelo investidor, do boletim de subscricdo. As Cotas serdo integralizadas pelo Prego
de Emissao a vista, em moeda corrente nacional, por meio (a) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED
em conta de titularidade do Fundo, conforme prevista no boletim de subscricdo, (b) de débito dos valores
devidos a titulo de integralizacdo diretamente em conta mantida pelo investidor perante a respectiva
institui¢ao intermediaria da distribuicao publica das Cotas, ou (c) de mercado primario administrado e
operacionalizado pela B3.

11. Caracteristicas das Cotas: As caracteristicas, termos e condi¢cdes das Cotas estdo descritos no
Regulamento do Fundo.

12. Quando aqui ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado a eles atribuido no Regulamento.

13. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do Regulamento
e por ele serad regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas as Cotas pelo Regulamento.

S3o Paulo, [=] de [=] de [=]
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ANEXO III
(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios)

FATORES DE RISCO

A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de tomar uma decisao de
investimento, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente sua propria situag¢do
financeira, suas necessidades de liquidez, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagoes disponiveis no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a,
aquelas relativas a Politica de Investimentos, a composi¢cdo da carteira do Fundo e aos diversos
fatores de risco aos quais o Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos, incluindo, mas ndo se limitando a
aqueles descritos a seguir. Os negocios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
ndo sejam, atualmente, de conhecimento da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider das
Ofertas ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Ndo sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Coordenador Lider de
eventuais Ofertas qualquer indeniza¢do, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
ndo alcancem a rentabilidade esperada com o investimento ou caso os Cotistas sofram qualquer
prejuizo resultante de seu investimento no Fundo em decorréncia de quaisquer dos eventos descritos

abaixo.

A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider das Ofertas ndo garantem ou garantirdo
rentabilidade associada ao investimento no Fundo. A verificagcdo de rentabilidade obtida pelas cotas
de outros FIAGRO no passado ou existentes no mercado a época da realizacdo de eventuais Ofertas

ndo constitui garantia de rentabilidade aos Cotistas.

Ainda, em caso de perdas e prejuizos na carteira do Fundo que resultem em patriménio negativo, os
Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais, além do valor de subscrigdo e
integralizagdo das Cotas.

(a) Riscos de Crédito:

(1) Risco de crédito relativo aos Ativos-Alvo. Tal risco decorre da capacidade dos emissores ¢
dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Ativos-Alvo em honrar
seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario
macroecondmico ou nas condi¢gdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver,
dos ativos adquiridos pelos Ativos-Alvo poderdo afetar adversamente os resultados dos
Ativos-Alvo, que poderdo nio receber o pagamento referente aos direitos creditorios que
compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo
somente procedera a amortizagao e/ou ao resgate das cotas de sua emissao em moeda corrente
nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Ativos-Alvo sejam
pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos
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(i)

(iii)

(iv)

valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas dos
respectivos fundos de investimento, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagdo e/ou
o resgate das cotas ocorrerd integralmente nas datas estabelecidas no respectivo regulamento
ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroeconomico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores
dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percep¢ao do mercado acerca de tais emissores ou
da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos
Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira
do Fundo acarretaré perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o
fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementagdo de outras estratégias de
investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em
que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagoes.

Risco de Crédito dos Titulos da Carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de
divida, que puderem compor a carteira dos fundos de investimento em direitos creditorios em
cujas cotas o Fundo podera investir, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
o0s respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condi¢Oes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como altera¢des nas
condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
dos referidos emissores. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderdao trazer impactos nos pregos dos titulos e valores
mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme disposto nos Regulamentos dos Ativos-Alvo dos quais o Fundo seja cotista e na
regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos
Financeiros, poderao causar varia¢des nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Riscos relacionados aos setores de atuagdo dos cedentes de direitos creditorios aos Ativos-
Alvo. O Fundo podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo que adquiram direitos
creditorios originados por cedentes distintos, os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagao de cessao de direitos
creditorios aos Ativos-Alvo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do
Fundo, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente para concessao
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(vi)

de direitos creditdrios; (b) aos negocios e a situagdo patrimonial e financeira dos devedores;
(¢) a possibilidade de os direitos creditorios virem a ser alcangados por obrigacdes dos
devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (d) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisi¢ao dos direitos creditdrios, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e (e) a eventos especificos com relacdo a operacdo de cessao de direitos creditorios
aos Ativos-Alvo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagdo ou
liquidacao dos pagamentos.

Risco de pré-pagamento dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo. A ocorréncia de
pré-pagamentos em relagdo a um ou mais direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo podera
ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior
aquela originalmente pactuada) de direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Ativos-Alvo, uma vez que o
pré-pagamento poderd, se assim permitido pela documentacdo do direitos creditorios cedidos
ou, conforme o caso, pela legislagao aplicavel, ser realizado pelo valor de emissao do direitos
creditorios atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os
cedentes e os devedores de tais direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, de modo que os
juros remuneratorios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo direito creditorio deixam de ser devidos ao respectivo Ativo-Alvo,
o que podera comprometer sua rentabilidade e a rentabilidade do Fundo.

(vii) Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos. Os Ativos-Alvo adquiridos pelo

Fundo poderdo ser dispensados de classificagdo de risco por agéncia classificadora em
funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentagao aplicavel. Adicionalmente, os
Ativos-Alvo poderdo adquirir direitos creditorios em relacdo aos quais ndo tenha sido
atribuida classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de classificacdao
de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos Ativos-Alvo podera dificultar a avaliacdo e
o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(viii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo. Os Critérios de

(ix)

Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo tém a finalidade de selecionar os Ativos-Alvo
passiveis de aquisi¢do pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, e Condigdes
de Cessao a solvéncia dos Ativos-Alvo que compdem a Carteira do Fundo depende
integralmente, mas nao somente, da situagdo econdmico-financeira dos devedores dos direitos
creditérios cedidos aos Ativos-Alvo. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade e pela Gestora das Condi¢des de Cessdo ndo constitui garantia de
adimpléncia dos devedores dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo.

Os cedentes dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo ndo necessariamente garantem
a solvéncia dos seus respectivos devedores. Como regra geral, os cedentes dos direitos
creditorios cedidos aos Ativos-Alvo ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos respectivos devedores. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos
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(x)

(xi)

direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo vencidos e ndo pagos pelos cedentes e/ou pelos
respectivos devedores.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-
Alvo e das politicas de concessdo de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que o Fundo
buscara adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo cujos direitos creditorios poderdao ser
originados por cedentes distintos, e que cada direito creditorio terd sido objeto de processos
de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, nao ¢ possivel pré-estabelecer, e,
portanto, ndo estd contida no Regulamento descri¢ao dos processos de origem e das politicas
de concessao dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo que serdo adquiridos pelo
Fundo, tampouco descri¢do dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo que vierem a ser
adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em politicas de concessao de crédito
que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao e/ou formalizacdo, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo integrantes
da Carteira pelo Fundo.

Possibilidade de aquisicao de Ativos-Alvo cujos direitos creditorios sejam cedidos por
cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. O
Fundo, desde que sejam respeitados os limites de concentragdo previstos no Regulamento,
podera manter a qualquer tempo em sua Carteira, Ativos-Alvo que adquirem direitos
creditorios cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracdes financeiras
ndo sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera
verificacdo independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posigdes
patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacdes, as mutagdes de seus respectivos
patrimonios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

(b) Riscos de Mercado:

(1)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos Financeiros, os
cedentes e devedores dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando
aplicavel, estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negocio, a condigdo financeira e os resultados dos cedentes e
devedores dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, os
setores economicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a
originacdo e pagamento referente aos Ativos-Alvo podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio;
(ii) alteracdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal,
e (V) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil,
ou os mercados internacionais.
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(i)

(iii)

(iv)

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira ¢ uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢ao financeira e os resultados dos
cedentes e devedores dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando
aplicavel, bem como a liquidagdo dos direitos creditérios dos fundos de investimento que
compdem os Ativos-Alvo pelos respectivos devedores.

Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do
Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. Nao
hé garantia de que a queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo ndo iré se
estender por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas. O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar
a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, ¢
resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia
e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente as cadeias agroindustriais,
o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacdes, incluindo em
relagdo aos Ativos-Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos,
epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio
ou MERS ¢ a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso
nas operagdes das cadeias agroindustriais, incluindo em relacdo aos Ativos-Alvo. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doencga que afete o comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacao
ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as
operagoes, receitas e desempenho do Fundo e dos fundos de investimento que vierem a
compor seu portfolio, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos-Alvo Inferior a rentabilidade esperada das
Cotas. Os Ativos-Alvo a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas
prefixadas. Considerando-se a rentabilidade esperada, podera ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno (a) dos Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas.
Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade da rentabilidade esperada para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o
Fundo, nem o Administrador, nem a Gestora, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.
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(¢) Riscos de Liquidez:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

Liquidez relativa aos Ativos-Alvo. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo podem
assegurar que as amortizagoes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que
forem programadas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese
de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes
no Fundo.

Baixa liquidez para os Ativos-Alvo no mercado secundario. O risco de liquidez caracteriza-
se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos integrantes da carteira dos Ativos-
Alvo. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar, dentro dos parametros estabelecidos
no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do
Fundo, em fung¢ao da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos integrantes da carteira
dos Ativos-Alvo sdao negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado.

Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados,
poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de
investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os
FIAGROs podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados em
decorréncia do artigo 20-B da Lei 8.668, sendo que o presente Fundo ¢ constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das
Cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo
devera estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugdo ou
liquidacdo, antecipada ou ndo, do Fundo, (b) os rendimentos obtidos pelo Fundo serdo
apurados semestralmente, sendo certo que a distribui¢ao das Distribuicdes Mensais dependera
de determinacdo da Gestora, e, portanto, a depender da determinagdo realizada, as
Distribui¢cdes Mensais poderdo ser integralmente reinvestidos pelo Fundo, sem que seja
realizada a distribuicdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (¢) podera enfrentar dificuldades
em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negocia¢do no mercado de bolsa ou de balcao organizado.

Liquidez para Negociagdo das cotas de fundos de investimento em direitos creditorios em
Mercado Secundario. Dentre os Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo, os fundos de
investimento em direitos creditorios sdo tipos sofisticados de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razdo, destinam-se exclusivamente a investidores
qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes das cotas,
incluindo o Fundo. Nao existia at¢ a data deste Regulamento um mercado secundario
desenvolvido com liquidez considerdvel para a negociacdo de cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos,
eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade
de venda das cotas de fundos de investimento em direitos creditérios detidas pelo Fundo ou
em venda a prego inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos
Cotistas.
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(v)

(vi)

Liquidez Relativa aos direitos creditérios de propriedade dos fundos de investimento em
direitos creditdrios. O investimento nos Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que nao
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos creditorios adquiridos
pelos Ativos-Alvo. Caso um fundos de investimento integrantes dos Ativos-Alvo precise
vender os direitos creditorios detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou
o preco de alienacao de tais direitos creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perda patrimonial para o Ativo-Alvo e, por consequéncia, para o Fundo.

Fundo fechado. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo. Uma vez que o Prazo de
Duracao do Fundo ¢ indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo,
exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento e do
Suplemento, caso o Suplemento venha a prever resgates ou amortizacdes; (b) por meio da
alienagao de suas Cotas no mercado secundario; ou (c¢) na liquidagdo antecipada do Fundo.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta
baixa liquidez, conforme descrito no item (iii) acima, o que pode dificultar a venda das Cotas
ou ocasionar a obtengao de um prego de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao
ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

(vii) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo
negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em
que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas
e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condi¢des menos
favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagao de falta de liquidez.

(viii) Liquidacdo antecipada do Fundo. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo podera

(ix)

ser liquidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, ou se assim
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderdo
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo, poderd nao haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos com
os Ativos-Alvo detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados neste Anexo.

Amortizacdo condicionada das Cotas. A tUnica fonte de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, ¢ a liquidacdo: (i) dos
Ativos-Alvo, pelos respectivos emissores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
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(x)

(xi)

0s meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagao das Cotas, conforme
0 caso, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos direitos creditdrios
integrantes da carteira dos Ativos-Alvo e aos mercados em que sao negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos
creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do do resgate das Cotas a
amortizacao e resgate dos Ativos-Alvo, conforme descrito acima, tanto a Administradora
quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas ocorrerdao nos parametros originalmente previstos, ndo sendo devido, nesta hipotese,
pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Amortizagdo e Resgate Condicionado das Cotas dos Ativos-Alvo. As Unicas fontes de
recursos dos Ativos-Alvo para efetuar o pagamento da amortizagao e/ou resgate de suas cotas
sdo liquidagdo: (i) dos direitos creditorios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o Ativo-Alvo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacao e/ou o resgate, total ou parcial, de suas cotas, o que podera acarretar prejuizo aos
cotistas do Ativo-Alvo, incluindo o Fundo.

Ademais, os Ativos-Alvo estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos
creditorios e ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os direitos creditorios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das cotas dos Ativos-Alvo a liquidacdo dos direitos
creditorios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a
Administradora esta impossibilitada de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das cotas
dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, das Cotas do Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo
a Administradora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Subordina¢do de determinadas cotas Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo a outras
classes ou séries de cotas dos Ativos-Alvo aos quais pertencem. O Fundo podera adquirir
cotas subordinadas entre os Ativos-Alvo, as quais se subordinam as cotas seniores de tais
Ativos-Alvo para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e resgates de cotas
subordinadas tém sua realiza¢do condicionada ainda & manutencdo da razdo de garantia e a
existéncia de disponibilidades dos Ativos-Alvo. Adicionalmente as cotas de classe
subordinadas podem ser subdividas em cotas subordinadas mezanino as cotas subordinadas
junior, sendo além da subordinacdo as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se
subordinam as cotas subordinadas mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. A
Administradora e suas Partes Relacionadas encontram-se impossibilitadas de assegurar que
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as amortizagdes e/ou o resgate das cotas subordinadas de Ativos-Alvo que venham a ser
adquiridas pelo Fundo ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais
amortizacdes e/ou resgates nao ocorram nado sera devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, do Fundo ou dos Ativos-Alvo qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. A nao amortizacdo ou resgate de cotas subordinadas Ativos-Alvo detidas
pelo Fundo podera impactar negativamente no fluxo de pagamento de amortizacdo ou resgate
do Fundo e/ou no valor patrimonial das Cotas do Fundo.

(xii) Politica de Investimentos genérica. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Ativos-

Alvo passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo podera dificultar a definicdo do perfil de risco da
Carteira do Fundo, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento.

(xiii) Originacao dos Ativos-Alvo. A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua capacidade

de encontrar Ativos-Alvo que sejam elegiveis nos termos do Regulamento, em volume e taxa
suficientes para possibilitar a remuneragao das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos
cedentes em ceder direitos creditdrios aos Ativos-Alvo.

(d) Riscos Operacionais:

(1)

(i)

Riscos de invalidade ou ineficécia da cessdo dos direitos creditdrios aos Ativos-Alvo. A
cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Ativos-Alvo integrantes da
Carteira serem alcangados por obrigacdes assumidas pelos seus cedentes e/ou por um
devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do cedente e/ou de um devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperacao judicial, recuperagdo extrajudicial,
faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do cedente e/ou de
um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Ativos-
Alvo adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso
venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagdo judicial, de faléncia, de
liquidagao ou de procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver
coobrigacdo, os cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) na revoga¢do da cessao dos direitos creditorios aos Ativos-Alvo na hipotese de
faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditérios cedidos aos Ativos-Alvo, constituidas antes da sua cessdo e omitidas por seus
respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigao judicial sobre
os direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelos cedentes de tais direitos
creditorios aos Ativos-Alvo; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, e em condi¢des diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos
devedores.

Falhas de Cobrancga. A cobranga dos direitos creditorios pelos Ativos-Alvo de titularidade do
Fundo depende da atuacdo diligente de seu administrador ou agente de cobranga, se houver.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do administrador ou do agente de cobranga,
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(iii)

se houver, podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, levando
a queda da rentabilidade do Ativo-Alvo e, por consequéncia, do Fundo. Adicionalmente, nada
garante que a cobranga judicial dos direitos creditérios levara a recuperagao total dos direitos
creditorios e dos Ativos-Alvo, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Inexisténcia de processos de cobranga pré-estabelecidos dos Ativos-Alvo. Os Ativos-Alvo
detidos Fundo poderdo contratar um ou mais agentes de cobranga e/ou assessores legais para
a cobranca dos direitos creditorios e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos
direitos creditorios. Dessa forma, ndo € possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida
no Regulamento, descricdo de processo de cobranca dos direitos creditorios detidos pelos
Ativos-Alvo, o qual sera acordado caso a caso entre o respectivo fundo e o agente de cobranga,
de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada direito creditorio. Além
disso, ndo ¢ possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos direitos creditorios a
vencer ou dos direitos creditdrios garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos
pagamentos referentes aos Ativos-Alvo. Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados pelo Fundo ndo
assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Ativo-Alvo e seu respectivo
agente de cobrancga, de suas obrigagdes de cobranca dos direitos creditorios.

(e) Outros Riscos:

(1)

(ii)

(iii)

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos-Alvo. No caso de os devedores inadimplirem
as obrigacdes dos pagamentos dos direitos creditorios aos Ativos-Alvo de titularidade do
Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial pelos respectivo Ativos-Alvo dos
valores devidos. Neste caso, além do respectivo Ativo-Alvo incorrer em maiores custos
relacionados a cobranga dos direitos creditérios, nada garante que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos direitos
creditérios pelos Ativos-Alvo. Nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo sera afetada
negativamente.

Risco de concentragdo. O risco da aplicagdio no Fundo possui forte correlagio com a
concentracdo da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragdo da Carteira
do Fundo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. O Fundo nio possui limite de concentra¢io por
Ativo-Alvo, exceto por aqueles previstos na Instrucio CVM 356, razio pela qual o
Fundo podera estar exposto a significativa concentragao por Ativo-Alvo. Nao ¢ possivel
garantir que os limites de concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que
atendidos, serdo suficientes que o Patrimonio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras,
diretas ou indiretas, dos emissores dos Ativos-Alvo e/ou por devedores de direitos creditdrios
aos Ativos-Alvo. Nessa hipotese, podera haver situagdes em que haja conflito entre os
interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
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(iv)

v)

(vi)

sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso
sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

Limita¢ao do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expde o
investidor a riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacao
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado
dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Ativos-Alvo, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas,
a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma,
existe a possibilidade de o Fundo nao possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes no
Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(vii) Risco de alteracdes tributdrias e mudancas na legislagao tributéria (risco tributdrio). As regras

tributarias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagao vigente,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha
interpretagdo diferente do Administrador quanto ao nao enquadramento do Fundo como
pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas
operagoes realizadas pelo Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de
Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribui¢ao Social nas mesmas condi¢des das demais
pessoas juridicas, com reflexos na reducao do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que
passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacdes que anteriormente
entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os
tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha
a possibilidade de o Fundo nao conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei
n°® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que
seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo
deverdo ser admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de
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balcao organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributaria para os
rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

(viii) Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs sao uma

(ix)

(x)

(xi)

modalidade de investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro, que ainda
ndo movimentam volumes significativos de recursos se comparados a mercados mais
desenvolvidos, com nimero reduzido de interessados em realizar negdcios de compra e venda
de cotas, seus Investidores podem ter dificuldades em realizar transagdes no mercado
secundario. Neste sentido, o Investidor ainda deve observar o fato de que os FIAGROs
poderdo ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo certo que o
presente Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de
suas Cotas, sendo quando da extin¢ao do fundo, fator este que pode influenciar na liquidez
das cotas quando de sua eventual negociagdo no mercado secundario. O Investidor que
adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo ainda quando as Cotas venham a ser objeto de negociagdo no
mercado de bolsa ou de balcao organizado.

Risco proveniente do uso de derivativos. A contratagdo pelo Fundo de modalidades de
operagoes de derivativos, ainda que tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins
de protecdo patrimonial na forma permitida no Regulamento, podera acarretar variagdes no
valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao
fossem utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco de intervencao ou liquida¢do judicial da Administradora. O Fundo esté sujeito ao risco
dos efeitos de decretacdo de intervengdo ou de liquidagdo judicial da Administradora e/ou do
Custodiante, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974.

Possibilidade de eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria. O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal
e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicao e/ou da cessdo dos Ativos-Alvo
para o Fundo. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Ativos-Alvo ao
Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo
e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Ativos-Alvo j& integrantes da
Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.

(xii) Riscos relativos a inexisténcia de uma regulamentacdo especifica na CVM sobre os

FIAGROs. Na forma da Resolugdo CVM 39, aplicar-se-3o ao Fundo, conforme orientacao da
CVM, as regras para fundos de investimento em direitos creditorios previstas na Instrugao
CVM 356, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de
regulamentacgdo especifica e completa sobre os FIAGROs pode sujeitar os investidores do
Fundo a riscos regulatorios, considerando que eventual regulamenta¢do da CVM pode atribuir
caracteristicas, restricoes e mecanismos de governanga aos FIAGROs que podem ser
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(xiii)

(xiv)

(xv)

diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento imobiliario, utilizada por
analogia ao Fundo.

Riscos de alteracao da legislacdo aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas. A legislagao
aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM,
esta sujeita a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar nos resultados do
Fundo. Dentre as alteragdes na legislacao aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias
e mudancas na legislacdo tributaria, referente ao risco de modificagdo na legislagdo tributéria
aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretagao diversa da atual, que poderdo, por exemplo,
acarretar a majoragao de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isengdo
tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos
negocios do Fundo, com reflexo negativo na remuneragdo dos Cotistas do Fundo.

Risco de governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagao
em Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nos termos do item 7.6 acima,
a proporc¢ao da participagdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada de modo
que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovagao de alteracdes a
este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral.

Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Cedente, da Administrador, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, de modo que ¢ possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a
necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de
eventuais prejuizos.

(xvi) Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

APRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA
OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com
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ATO DO ADMINISTRADOR QUE APROVOU A EMISSAO E A OFERTA
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BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME n° 40.771.109/0001-47

ATO DO ADMINISTRADOR

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente
credenciada pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n°® 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Administrador” ou “Escriturador”), resolve, conforme recomendagao da
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477,
14° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.631.542/0001-37, devidamente
credenciada pela para a prestacdo de servigos de administragdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratorio n® 9.975, de 04 de agosto de 2008
(“Gestora”), e nos termos da Clausula 7.10 do Regulamento (conforme abaixo definido)
do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS
CREDITORIOS, fundo de investimento em cadeias produtivos agroindustriais — direitos
creditorios, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracdo, nos termos da Lei n°® 8.688, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, da Lei
n° 14.130, de 29 de margo de 2021, da Resolugdo da CVM n° 39, de 13 de junho de 2021
(“Resolucdo CVM 39”) e da Instru¢do da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”), inscrito no CNPJ/ME sob o n°
40.771.109/0001-47 (“Fundo”), regido pelo seu regulamento, conforme alterado pela
“Assembleia Geral de Cotistas do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos
Creditorios”, realizada em 10 de junho de 2022 (“Regulamento”):

1. Aprovar a realizagdo da oferta publica de distribuicdao das cotas da 2* (segunda)
emissio do Fundo (“Segunda Emissdo”), no montante de, inicialmente,
R$ 299.999.945,56 (duzentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos € quarenta € cinco reais € cinquenta e seis centavos), correspondente a
2.956.247 (duas milhdes, novecentas e cinquenta e seis mil, duzentas e quarenta e sete)
cotas, em classe e série unicas, da Segunda Emissdo (“Novas Cotas’), sem considerar o
Custo Unitario de Distribuicao (conforme definido no Anexo I abaixo) e as Cotas
Adicionais (conforme definido no Anexo I abaixo), a ser realizada sob o regime de
melhores esfor¢cos de colocacao, nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, (“Instrucdo CVM 400”), da Instru¢do CVM 356,
do Regulamento e das demais disposigdes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis (“Oferta”). As demais caracteristicas da Oferta e da Segunda Emissdo sdo ora
aprovadas nos termos do suplemento constante do Anexo I ao presente instrumento,
sujeito a complementacao pelos documentos da Oferta.
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2. Aprovar a contratacio do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobilidrios, constituida sob a forma de
sociedade andonima, com estabelecimento na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133
(“Coordenador Lider”), para intermediar a Oferta na qualidade de institui¢do
distribuidora lider, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, bem como a
participacao de determinadas institui¢des intermediarias autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”),
convidadas a participar da Oferta, exclusivamente para efetuar esforcos de colocagao das
Novas Cotas.

Sdo Paulo, 30 de novembro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

ANA CRISTINA Digitally signed by ANA CRISTINA glisélll._\DO Eé?rluti% f)igg::cb‘x
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Nome: Nome:
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ANEXO 1
SUPLEMENTO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se neste “Suplemento das Cotas da Segunda
Emissdo” (“Suplemento”) os mesmos termos ¢ defini¢des estabelecidos neste ato do
administrador, no Regulamento e nos documentos da Segunda Emissdo do Fundo.

Numero da Emissao: A presente emissdo representa a 2* (emissao) emissao de cotas do
Fundo;

Montante da Segunda Emissao: Inicialmente, R$ 299.999.945,56 (duzentos e noventa
e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta e cinco reais e
cinquenta e seis centavos), sem considerar o Custo Unitdrio de Distribui¢do (conforme
definido abaixo) e as Cotas Adicionais (conforme definido abaixo), (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude de um lote
adicional, a ser emitido na forma prevista no paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢ao CVM
400, equivalente a até 20% (vinte por cento) das Novas Cotas inicialmente ofertadas, ou
(ii) diminuido em virtude da distribui¢do parcial, desde que observado o Captacao
Minima da Oferta (conforme definido abaixo);

Quantidade de Cotas: Inicialmente, at¢ 2.956.247 (duas milhdes, novecentos e
cinquenta e seis mil e duzentos e quarenta e sete) cotas, em classe e série Unicas, da
Segunda Emissdo do Fundo (“Novas Cotas” ou “Cotas”), observado a Captacdo Minima
da Oferta (conforme definido abaixo) e sem prejuizo da possibilidade de emissdo das
Cotas Adicionais (conforme definido abaixo);

Cotas Adicionais: Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400, o Montante
Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
R$ 59.999.948,52 (cinquenta e nove milhdes, novecentos e noventa ¢ nove mil,
novecentos € quarenta e oito reais e cinquenta e dois centavos) (“Cotas Adicionais™),
correspondente a 591.249 (quinhentas e noventa e uma mil, duzentas e quarenta e nove)
Cotas Adicionais, observado que o valor serd o mesmo do Pre¢o de Emissao (conforme
definido abaixo) e as condicdes das Cotas Adicionais serdo as mesmas das Cotas
inicialmente ofertadas. O exercicio da opcao de distribui¢dao das Cotas Adicionais podera
ocorrer até a data de liquidagdo das Novas Cotas. Nao havera opc¢ao de distribuicdo de
lote suplementar de cotas, nos termos do artigo 24 da Instru¢ao CVM 400.

Publico-Alvo: A Oferta ¢ destinada a: (i) fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Bacen, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e de
capitalizagdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, observada a Aplicacao Inicial Minima,
assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas, investidores qualificados, incluindo
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investidores profissionais, conforme definido no Artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30”), que formalizem
intengdes de investimento em valor igual ou superior a R$1.000.085,40 (um milhao,
oitenta e cinco reais € quarenta centavos), que equivale a quantidade minima de 9.856
(nove mil oitocentas e cinquenta e seis) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, sem prejuizo
da regulamentagdo especifica a que eventualmente estejam sujeitos (“Investidores
Institucionais™); e (ii) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM 30, pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede no
Brasil, que formalizem o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢do, junto a uma
unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicacdo Inicial Minima, e
formalizem Pedido de Subscri¢do, junto a uma unica Institui¢ao Participante da Oferta,
em valor inferior a R$1.000.085,40 (um milhao, oitenta e cinco reais e quarenta centavos),
que equivale a quantidade maxima de 9.855 (nove mil oitocentas e cinquenta e cinco)
Cotas (“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores
Institucionais, o “Publico-Alvo” ou “Investidores™).

Preco de Emissao das Novas Cotas: R$ 101,48 (cento e um reais e quarenta e oito
centavos) por Nova Cota, sem considerar o Custo Unitédrio de Distribui¢do, observada a
possibilidade de aplicagao de descontos ou de acréscimos (“Preco de Emissao”).

Custo Unitario de Distribuicido: Cada subscritor que vier a subscrever Cotas no &mbito
da Segunda Emissao deverd arcar com o custo unitério de distribuicao por Cota de 1,77%
(um inteiro e setenta e sete centésimos por cento) incidente sobre o Preco de Emissao, no
valor de R$ 1,80 (um real e oitenta centavos) por Cota subscrita (“Custo Unitario de
Distribuicdo™), o qual corresponde ao quociente entre o valor dos gastos com
comissionamento da distribuicdo priméria das Cotas da Segunda Emissdo e o volume
total da oferta, sendo certo que caso haja eventual saldo do Custo Unitario de Distribui¢ao
apos o encerramento da Oferta, este serd revertido em favor do Fundo. O percentual de
1,77% (um inteiro e setenta e sete centésimos por cento) considera a distribui¢cdo do Valor
Total da Oferta, sem considerar a Opgdo de Lote Adicional. Eventualmente, caso os
recursos a serem pagos no ambito do Custo Unitario de Distribui¢do ndo sejam suficientes
para cobrirem os custos totais da Oferta, referida taxa sera utilizada, no minimo, para
pagamento da remuneragdo do Coordenador Lider das despesas por este incorridas na
prestacdo dos trabalhos referentes a presente Emissao, sendo certo que os eventuais custos
remanescentes serdo arcados pelo Administrador ou pela Gestora.

Aplicacdo Inicial Minima: O investimento minimo por Investidor ¢ de 1 (uma) Cota,
totalizando a importancia de R$ 103,28 (cento e trés reais e vinte oito centavos),
considerando a subscri¢do pelo Preco de Emissdo, acrescido do Custo Unitario de
Distribuigao (“Aplicacdo Inicial Minima”)

Captacado Minima: A manutengdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e
integralizagdo de, no minimo, R$ 9.999.940,68 (nove milhdes ¢ novecentos ¢ noventa e
nove mil e novecentos e quarenta reais e sessenta e oito centavos), sem considerar ao
Custo Unitério de Distribui¢do, correspondente a 98.541 (noventa e oito mil e quinhentas
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e quarenta e uma) Novas Cotas (“Captacdo Minima”), considerando a subscri¢do pelo
Preco de Emissao.

Distribuicdo Parcial: Sera admitida na Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizagdo da totalidade de tais Cotas no ambito
da Oferta, desde que seja atingida a Captagdo Minima. As Cotas que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocagdo deverao ser
canceladas. A manuten¢do da Oferta estd condicionada a subscri¢do e integralizacao de,
no minimo, 98.541 (noventa e oito mil, quinhentas e quarenta e uma) de Cotas,
correspondentes a R$9.999.940,68 (nove milhdes, novecentos e noventa ¢ nove mil,
novecentos € quarenta reais e sessenta e oito centavos), considerando a subscri¢ao pelo
Preco de Emissao;

Regime de Distribui¢do das Novas Cotas: A Oferta serd realizada pelo Coordenador
Lider e demais instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto
a B3, convidadas a participar da Oferta, para auxiliarem na distribui¢ao das Novas Cotas
(“Participantes Especiais da Oferta”, e em conjunto com o Coordenador Lider,
“Institui¢des Participantes da Oferta”), sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo,
de acordo com a Instrucdo CVM 400, com a Instru¢do CVM 356 e demais normas
pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

Registro da emissido: A Oferta sera objeto de pedido de registro automatico perante a
CVM, conforme previsto no artigo 20, caput, § 1° da Instrucdio CVM 356.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados para a
aquisicao de ativos compativeis com a politica de investimentos do Fundo, nos termos
dos documentos da Oferta e do Regulamento do Fundo.

Numero de Séries: Série tnica.

Registro para Distribuicio e Negociacdo das Novas Cotas: As Novas Cotas serdo
registradas para distribui¢do no mercado primario no DDA — Sistema de Distribuigdo de
Ativos e para negociacdo em mercado secundario no mercado de bolsa, ambos
administrados pela B3.

Forma de Subscricao e Integralizacao: As Novas Cotas serdo subscritas, no ambito da
Oferta, mediante a celebragdo, pelo investidor, de boletim de subscri¢do. As Novas Cotas
serdo integralizadas a vista, pelo Preco de Subscri¢do, em moeda corrente nacional, por
meio (a) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED em conta de titularidade do
Fundo, conforme prevista no boletim de subscri¢do, (b) de débito dos valores devidos a
titulo de integralizagao diretamente em conta mantida pelo investidor perante a respectiva
instituicao intermedidria da distribuicao publica das Cotas, ou (¢) de mercado primario
administrado e operacionalizado pela B3.
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Tipo de Distribui¢io: Primaria.

Direito de Preferéncia: Nos termos do Regulamento, ¢ assegurado aos Cotistas que
possuam Cotas do Fundo na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de
preferéncia na subscri¢cdo das Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”). A
quantidade méxima de Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a
subscri¢do de fracdo de Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Nao
haveré exigéncia de aplicagdo minima para a subscri¢ao de Cotas no ambito do exercicio
do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de
Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo em que os atuais Cotistas poderao
exercer seu Direito de Preferéncia, conforme definido no Prospecto (“Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia”), observado que (a) até o 9° (nono) Dia Util
subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive)
junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & Data
de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao
Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador,
conforme o caso, € ndo perante o Coordenador Lider. Serd permitido aos Cotistas ceder,
a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
(cessiondrios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o 7° (sétimo) Dia Util
subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive), por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da Data de
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o 9° (nono) Dia
Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme
o caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia. No exercicio do Direito
de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia (a) deverdo
indicar a quantidade de Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais
Cotistas a obrigacdo representada pela Aplicagdo Inicial Minima por Investidor; e (b)
poderdo optar por condicionar sua adesao a Oferta. A integralizagdo das Cotas subscritas
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia serd realizada na Data de
Liquidagdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos operacionais da B3 e
do Escriturador, conforme o caso. Na ocasido de subscri¢do e integralizacdao das Cotas,
serd devida, pelo Investidor, o Custo Unitario de Distribuicao, o qual ndo integra o Pregco
de Emissdo da Nova Cota. Nao haverd abertura de prazo para exercicio de direito de
subscricao de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de
Preferéncia. Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao
Escriturador, e ndo havendo a subscricao da totalidade das Cotas objeto da Oferta, sera
divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores
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da Administradora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e/ou da B3,
informando o montante de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas remanescentes.

Direitos, Vantagens e Restricoes das Cotas: As Cotas do Fundo (i) serdo emitidas em
classe tnica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restri¢ao entre as
Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota
confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de cotistas do Fundo; (ii)
correspondem a fragdes ideais do patrimonio liquido do Fundo; (iii) ndo serdo resgataveis;
(iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que
totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre
os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) no
caso de emissdo de novas Cotas pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares direito de
preferéncia; e (viii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas
pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade
das Cotas ¢ a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.

Prazo da Oferta: Até 6 (seis) meses contados da data de divulga¢do do Anuncio de
Inicio, ou até a data de divulgag@o do anuncio de encerramento da Oferta, o que ocorrer
primeiro.

Coordenador Lider: o BANCO BTG PACTUAL S.A., institui¢do financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade
anonima, com estabelecimento na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n°30.306.294/0002-26, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10°
a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133.

Demais Termos e Condi¢des: Os demais termos e condi¢des da Segunda Emissao e da
Oferta serdo descritos nos documentos da Oferta.
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ATO DO ADMINISTRADOR DE RERRATIFICACAO DA 2* (SEGUNDA)
EMISSAO DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS
CREDITORIOS
CNPJ/ME 40.771.109/0001-47

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botatogo,n°501,5°andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente
credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratdrio n® 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Administrador”), na qualidade de administradora do BTG PACTUAL
CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS, fundo de

investimento em cadeias produtivos agroindustriais — direitos creditorios, constituido sob

a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao, nos termos da Lei
n° 8.688, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, da Lein® 14.130, de 29 de margo de
2021, da Resolugao da CVM n° 39, de 13 de junho de 2021 e da Instru¢do da CVM n°
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
40.771.109/0001-47 (“Fundo”), regido pelo seu regulamento, conforme alterado pela
“Assembleia Geral de Cotistas do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos
Creditorios”, realizada em 10 de junho de 2022 (“Regulamento”), considerando o Ato do
Administrador datado de 30 de novembro de 2022, que aprovou a realizagdo da 2*
(segunda) emissdo de cotas do Fundo (“Segunda Emissdo”, “Novas Cotas” e “Ato de
Aprovacao da Oferta”, respectivamente), a ser realizada por meio da Instrugdo CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta”), sob coordenagao,
estruturacao e distribuicdo do BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, constituida sob a forma de

sociedade anonima, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°30.306.294/0002-26, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, na
qualidade de institui¢ao intermediaria da Oferta (“Coordenador Lider”), RESOLVE:

1. Em atendimento as exigéncias feitas pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA,
BALCAO — BALCAO B3, alterar o item “Direito de Preferéncia” do suplemento das
Cotas da Segunda Emissdo, constante do Anexo I do Ato de Aprovagao da Oferta, o qual
passara a vigorar com a seguinte nova redagao:

()

Direito de Preferéncia: Nos termos do Regulamento, é assegurado aos Cotistas que
possuam Cotas do Fundo devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas
obrigag¢oes para com o Fundo, a partir do 5° (quinto) dia util subsequente a data de
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divulgagdo do Anuncio de Inicio, o direito de preferéncia na subscri¢ao das Novas Cotas
inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia ). A quantidade mdaxima de Novas Cotas

a ser subscrita por cada Cotista no dmbito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fracdao
de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fra¢do, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Nao
havera exigéncia de aplicagao minima para a subscri¢do de Novas Cotas no ambito do
exercicio do Direito de Preferéncia. Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu
Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo em que os atuais
Cotistas poderdo exercer seu Direito de Preferéncia, conforme definido no Prospecto

(“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”), observado que (a) até o 9° (nono)
Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custodia, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util
subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive) junto ao Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais
do Escriturador, conforme o caso, e ndo perante o Coordenador Lider. Serd permitido
aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir
da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) e até o
7° (sétimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custodia, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3, ou (ii) por meio do Escriturador, a partir
da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e até o
9° (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso, durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia. No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessiondarios
do Direito de Preferéncia (a) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigagdo representada pela
Aplicagado Inicial Minima por Investidor; e (b) poderdo optar por condicionarsua adesdo
a Oferta. A integraliza¢do das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidag¢do do Direito de
Preferéncia e observard os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,
conforme o caso. Na ocasidao de subscrigdo e integralizagdo das Novas Cotas, serd
devida, pelo Investidor, o Custo Unitario de Distribui¢do, o qual ndo integra o Prego de
Emissdo da Nova Cota. Ndo havera abertura de prazo para exercicio de direito de
subscri¢do de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de
Preferéncia. Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e
ao Escriturador, e ndo havendo a subscrig¢do da totalidade das Novas Cotas objeto da
Oferta, serd divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de
computadores da Administradora, das Institui¢oes Participantes da Oferta, da CVM e/ou
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da B3, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes.

(.)”

2. Ratificar todas as demais disposi¢des constantes no Ato de Aprovacado da Oferta
ndo expressamente alteradas por este instrumento, que continuam vigendo em igual teor
e forma, bem como os atos praticados e documentos celebrados até a presente data.

Exceto quando especificamente definidos neste ato do administrador, os termos aqui
utilizados iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido no Ato de
Aprovacao da Oferta, no Regulamento e no “Prospecto da Oferta Publica de Distribuicdo
Primaria de Cotas da 2* Emissao do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos
Creditorios”.

Sado Paulo, 14 de dezembro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Digitally signed by

Digitally signed by ANA REINALDO GARCIA
ANA CRISTINA REINALDO GARCIA
FERREIRA DA E?,'é‘lﬂ?&iiiﬁiﬁ‘g?“ ADAQ:092052267 ADA0:09205226700
COSTA:04293386785 %a;g() 2022:12.1410:3208 00 ?g;iég%;ﬁ;4
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DECLARACAO DA ADMINISTRADORA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) para o exercicio da atividade de administragao de carteiras de titulos
e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n°® 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Administradora”) do BTG PACTUAL CREDITO AGRiCOLA FIAGRO
— DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), inscrito no CNPJ/ME n°® 40.771.109/0001-47, o qual realizara a
oferta publica de distribui¢do primaria de cotas da sua 2% (segunda) emissdo (“Oferta”), cujo pedido de registro
esta sob analise da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), expor e declarar o quanto
segue:

A Administradora declara que:

(i) 0 “Prospecto da Oferta Publica de Distribui¢cdo Primaria de Cotas da 2° Emissdo do BTG Pactual
Creédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios” (“Prospecto™) conterd, nas suas respectivas datas de
divulgacdo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta ¢ do Fundo,
suas atividades, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes;

(ii) as informagdes prestadas no Prospecto, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante todo o
periodo da Oferta, s3o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) as informagoes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢do e/ou que venham a integrar
o Prospecto sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
Oferta;

(iv) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nio se limitando, a
Instrugdo CVM 400;

) as informagdes prestadas no estudo de viabilidade constante como anexo ao Prospecto sdo suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decis@o fundamentada a respeito da Oferta; e

(vi) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Séo Paulo, 30 de novembro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade andnima, com estabelecimento na cidade
de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 30.306.294/0002-26, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477,
10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133 (“Coordenador Lider”) da oferta
publica de distribui¢do priméria de cotas da 2* (segunda) emissdo do BTG PACTUAL CREDITO
AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo” e “Oferta”, respectivamente),
administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“Administrador”), cujo pedido de registro esta sob
analise da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrucao da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), expor e declarar
0 quanto segue:

) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as
informacdes prestadas pelo Administrador sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais
ou periddicas constantes da atualizac¢do do registro do Fundo e as constantes do estudo de viabilidade
anexo ao Prospecto (conforme definido abaixo), sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o “Prospecto da Oferta Publica de Distribui¢do Primaria de Cotas da 2¢ Emissdo do BTG
Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditorios” (“Prospecto”), contém e contera, nas suas
respectivas datas de divulgagdo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta e do Fundo, suas atividades, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informagoes relevantes;

(iii) as informagdes prestadas no Prospecto por ocasido do registro da Oferta, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta sdo e serdo (conforme o caso) verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada
a respeito da Oferta; e

(iv) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se
limitando, a Instru¢do CVM 400.

Sao Paulo, 30 de novembro de 2022.

BRUNO DUQUE g.sgs:?aﬁz:jggﬁwg BANCO BTG PACTUAL S.A. |UR| A'ssﬁnado de forma
HORTA DUQUE HORTA gfpl'tach;trTl-URlz
NOGUE'RA284 NOGUEIRA:28495490889 RAPOPORT:'I 06 OPORTH32401398
. Da.do's: 2022'.1 1.'30 Dados: 2022.11.30
95490889 20:53:30-03'00 3246139806 20:53:56 -03'00"
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Ps AUSTIN INFORMATIVO

18 de janeiro de 2022

Austin atribui o rating ‘brA+(sf)’ para as Cotas de Classe Unica do BTG Pactual
Crédito Agricola FIAGRO

A Austin Rating informa que, nesta data, atribuiu o rating ‘brA+(sf)’, com perspectiva estavel, para as Cotas de Classe
Unica (Cotas) do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO — Direitos Creditérios (BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO /
Fundo), inscrito no CNPJ/ME sob o n° 40.771.109/0001-47.

Em 21 de dezembro de 2021, esta agéncia havia indicado o rating preliminar ‘brA+(sf)(p)’ para as Cotas do Fundo. A
atribuicao de igual classificagdo nesta data representa, portanto, a confirmagao dos principais fundamentos considerados
naquela oportunidade.

O BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO obteve registro para funcionamento na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM
no dia 14 de outubro de 2021 e esta autorizado a operar com base nas disposi¢gdes dadas por regulamento proprio datado
de 22 de dezembro do mesmo ano (Regulamento), o qual apresenta critérios de sele¢éo de ativos e outras definicbes
alinhadas a minuta de regulamento que serviu de base para a indicagéo do rating preliminar.

Constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragio indeterminado, o BTG Pactual FIAGRO tem a
administragao do BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM (BTG Pactual DTVM / Administrador), a custédia do Banco
BTG Pactual S/A (Banco BTG Pactual / Custodiante) e a gestédo da BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. (BTG Pactual
Asset / Gestora).

O Fundo aplicara, ao menos, 95,0% de seu Patriménio Liquido (PL) em: i) Cotas de FIAGROs DC; e ii) Cotas de FIDCs
que apliquem mais de 50,0% de seus respectivos patrimbnios em: i.a.) em direitos creditérios do agronegécio e/ou titulos
de securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditérios do agronegdcio, inclusive certificados de recebiveis do
agronegdcio; i.b) direitos creditérios imobiliarios e titulos de crédito relativos a iméveis rurais e titulos de securitizagéo
emitidos com lastro nesses direitos creditérios, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio e cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50,0% de seu patriménio nos referidos direitos creditorios; e
i.c) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a
cadeia produtiva agroindustrial, conforme permitido pela legislagéo aplicavel.

O BTG Pactual FIAGRO alocara seus recursos, essencialmente, em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas de Classe Unica (Cotas Investidas) de FIDCs e FIAGROs (Fundos Investidos) que invistam, por sua vez, em Direitos
Creditérios originados exclusivamente nas cadeias econdmicas do agronegdcio brasileiro, representados pelos mais
diferentes perfis de lastro, entre eles, CRA, CRI, CPRs, CDCA, CDA/WA, Contratos, Notas Promissorias, Duplicatas, entre
outros instrumentos.

Além de limites maximos de concentragéo setoriais e por cultura, os investimentos a serem realizados pelo Fundo deveréo
observar diversos outros critérios e limites regulamentares, tais quais: (i) diversificagdo por Cotas Investidas, devendo ser
formado majoritariamente por cotas com rating igual ou superior a ‘brA-‘, sendo que a alocagdo em ativos com rating na
faixa ‘brBBB’ esta limitada em até 10,0% do PL; (ii) restricdo para a participagéo de cotas subordinadas mezanino em até
10,0% do PL por cota e 30,0% no total, desde que atenda aos critérios de ratings minimos, de modo que o mesmo critério
sera aplicado a alocagao em cotas de classe unica dos Fundos Investidos - caso as cotas subordinadas mezanino e cotas
de classe Unica possuam classificagao igual ou superior a ‘brAA-, o limite individual podera ser de 20,0% do PL, mantidas
as concentragdes globais para essas classes de Cotas, em 30,0% e 50,0% do PL, respectivamente; (iii) o prazo médio
da carteira de Fundos Investidos ndo devera ser superior a quatro anos, sendo que ao menos 30,0% da carteira devera
ser composta por operagdes com prazo de até um ano, ressalvando-se, no entanto, que os Fundos Investidos poderao
prever revolvéncia em suas estruturas; (iv) caréncia das operacdes e/ou Direitos Creditérios limitada a 18 meses; e (v)
majoritariamente as Cotas Investidas corresponderdo a fundos que possuam a BTG Pactual Asset como Gestora, de
modo que é esperado por esta agéncia algo ao redor de apenas 10,0% do PL alocado em fundos sob a gestéo de terceiros.
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Afora esses pontos, € importante enfatizar que, por politica, a Gestora exige demonstragées financeiras auditadas para
operagdes com prazos acima de um ano e, para aquelas com horizontes superiores a trés anos, impde a necessidade de
garantia real superior a 100,0% do saldo devedor.

De acordo com a Gestora, a estratégia do Fundo sera emular o perfil das operagdes de crédito voltadas para o segmento
do agronegdcio presentes na carteira do Banco BTG Pactual. Nesse contexto, o Fundo contara com toda a estrutura
daquela instituicdo, destacando areas de originagdo, estruturacdo, pesquisa, analise, além de outras quando
demandadas. Embora o BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO e os Fundos Investidos n&o contem com um comité formal
de investimentos, todas as operagdes deverao ser aprovadas por uma instancia superior, formada por diretores e pessoas
com elevada experiéncia de diferentes areas do banco.

O rating ‘brA+(sf)’ traduz um risco baixo, frente a outros emissores e emissées nacionais (Brasil), de que o Fundo néo
devolva os recursos aportados pelos seus Cotistas, quando do resgate, o valor correspondente ao principal investido,
acrescido de remuneragédo correspondente a, no minimo, a referida variagdo do Taxa DI.

As Cotas nao possuem benchmark, porém o Regulamento do Fundo prevé o pagamento a BTG Pactual Asset de uma
taxa performance equivalente a 10,0% sobre a rentabilidade que exceder a variagdo da Taxa DI, indice que também esta
sendo utilizado pela Austin Rating como parametro para acompanhamento de performance do Fundo e para a definigdo
de default. Importante ressaltar que a remuneragdo serd paga a Gestora semestralmente ou por instrugdo da
Administradora no encerramento de cada Periodo de Apuragdo. Ademais, sera vedada a cobranga da Taxa de
Performance quando o valor da Cota for inferior ao seu valor na data de inicio do primeiro Periodo de Apuragéo ou por
ocasiao da ultima cobranga efetuada, em ambos os casos, ajustado pelas eventuais amortiza¢des ocorridas. Caso sejam
realizadas novas emissdes de cotas posteriormente a 12 Emissédo a Taxa de Performance sera calculada separadamente
para as tranches correspondentes a cada emissao de cotas.

O Regulamento permite a concentragéao da totalidade dos investimentos do veiculo em cotas de apenas um unico FIAGRO
ou FIDC, aspecto que limitou a classificagao, ainda que seja esperada a diversificagcdo de risco por emissor e que sejam
observados os critérios de ratings minimos que garantirdo a prevaléncia, em carteira, de cotas classificadas acima de
‘brA-". O rating preliminar foi restringido, também, pela auséncia de um histérico consistente de atividades do Fundo, pelo
qual pudesse ser confirmada a aderéncia deste veiculo a estratégia informada pela Gestora e aos critérios presentes no
Regulamento.

O relatério analitico, contendo a fundamentacao do rating, sera disponibilizado nas préximas semanas.

CONTATOS
Pablo Mantovani Suelen Mascarini
Tel.: 55 11 3377 0702 Tel.: 55 11 3377 0707

pablo.mantovani@austin.com.br suelen.mascarini@austin.com.br
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela indicagdo da classificagdo de risco de crédito para as Cotas de Classe Unica
do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO (Fundo) se reuniu no dia 18 de janeiro de 2022. Esta reunido de comité esta registrada na
Ata N° 20220118-1.

A classificagdo indicada estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificagéo de risco de crédito decorre da utilizacdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagées de Securitizacdo de Recebiveis, disponivel em: http.//www.austin.com.br/metodologias.

Nao é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final
deste documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confidveis pela Austin Rating.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente agdo de rating. Dentre as informagdes
utilizadas para esta andlise, destacam-se: i) Minuta de Regulamento; e ii) Modelo de politica de alocagéo. Além dessas informagdes,
foram realizadas teleconferéncias com representantes da Gestora.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas
de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de
dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrédo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise sobre as informacdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

A classificagao sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugdo CVM n°356/01.
Até o 45° (quadragésimo quinto) dia ap6s o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado Relatério de Monitoramento,
contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagéo as Cotas classificadas por ele emitidas.
A Austin Rating salienta que poder&o ser realizadas a¢des de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos
trimestrais previstos. A cobertura analitica da Austin Rating se dara, pelo menos, até o dia 31 de outubro de 2022.

. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situagdes de conflitos de interesse que possam afetar

o desempenho da atividade de classificacdo de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esta isento
de situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Gestora. Nesta data, a prestagdo de servigos
da Austin Rating para o Administrador e para o Custodiante do Fundo limita-se a outros fundos dos quais sdo partes relacionadas,
dando-se, assim, apenas de forma indireta. Atualmente, a Austin Rating também atribui ratings de crédito para Cotas de outros
Fundo(s) com as mesmas partes a esta relacionadas, os quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em:
http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagao financeira pela prestagdo do servico.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 18 de janeiro de 2022. N&do foram
realizadas alteragdes relevantes no contetido deste e tampouco promovida alteragdo na classificacéo atribuida inicialmente em razao
dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatdrio de classificagdo de risco de crédito, para fim de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugcéo
CVM N° 521/12.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagbes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para
a emissdo de uma classificagao, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéao
confidencial, sdo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados
para que ndo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengéo, cruzamento e compilagédo da informagéo para efeitos da
andlise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que
considera como nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas
informagdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou
confirmagéo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduagdes dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nao
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinagéo de uma classificagéo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestao ou recomendacao de investimento, manutengao
ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS
CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE
DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatdrios de classificagao de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposigdes e previsdes sobre eventos futuros que podem
nao se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificagdes podem
ser afetadas por acontecimentos futuros ou condigdes néo previstas no momento de uma agéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagcdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagéo de risco. As classificagbes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas s&o emitidas
(data de emisséo de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios
metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a Austin
Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia
de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizagdo de informagdes suficientes para realizagao de referida analise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria
das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigdo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras agéncias
de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperagdo apés default e suas abordagens e critérios analiticos sao préprios e diferem daqueles definidos e
aplicados por outras agéncias.

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO
DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. NZo obstante a
Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emiss&o, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar
seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da analise
e, por isso, ndo sao consideradas na classificagéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos
de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIGES
DO COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As
decisdes sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagao de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo
de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e
membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o
objetivo de favorecer a comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios
ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal
aberto com os analistas, estes estio orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o
fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados
neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser
responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omiss&o eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLQCACAO E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS”
PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS
PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO, POREM
NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2022 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEl. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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Relatorio de Monitoramento
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Condominio:
Prazo:
Data de Registro:

Classes de Cotas:

Politica de
Investimento:

Condigoes de
Cesséo:

Concentragao:

Benchmark:

Ne de cotistas
(set/22):

Rating

Classe

Unica

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO

CNPJ: 40.771.109/0001-47

Fechado Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM
Indeterminado Gestor: BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.
14/10/2021 Custodiante: BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM

Seniores, Subordinadas Mezanino e

Subordinadas Junior Auditor: A definir

Direitos Creditérios - Decorridos 90 dias da Data da 12 Integralizagdo, o Fundo devera manter alocado, no minimo, 95% do seu
Patrimonio Liquido em Ativos-Alvo, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, desde que a
Administradora apresente motivos que justifiquem a prorrogacdo. O Fundo se destina, preponderantemente, a aquisicdo dos
seguintes ativos: (a) cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos creditorios; (b) cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% do seu patriménio: (i) em direitos creditérios do
agronegocio e/ou titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditoérios do agronegdcio, inclusive certificados de
recebiveis do agronegdcio; (ii) direitos creditérios imobiliarios e titulos de crédito relativos a iméveis rurais e titulos de securitizagao
emitidos com lastro nesses direitos creditorios, inclusive certificados de recebiveis do agronegécio e cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio nos referidos direitos
creditérios; e (iii) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a
cadeia produtiva agroindustrial, conforme permitido pela legislagao aplicavel.

PL Remanescente (Ativos Financeiros) — i) A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver alocada em Ativos-Alvo
sera necessariamente alocada nos seguintes ativos financeiros, a critério da Gestora (em conjunto os “Ativos Financeiros”): (a)
moeda corrente nacional; (b) titulos de emissédo do Tesouro Nacional; (c) operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos
titulos mencionados na alinea (b) acima; (d) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo, cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” (conforme definidos na regulamentacédo
aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, para os quais ndo se aplica o disposto no item (ii) abaixo; (e) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional; e (f) certificados de depdsito bancario emitidos por instituigdo financeira. O Fundo podera
realizar operacdes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a Gestora ou empresas a elas ligadas atuem na condigéo
de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e observado o limite
maximo de 20% do Patrimoénio Liquido, ressalvado o disposto em Regulamento.

O Fundo somente podera adquirir os Ativos-Alvo com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes condi¢des, a serem
validadas pela Gestora, previamente a aquisicdo dos Ativos-Alvo pelo Fundo: (a) os Ativos-Alvo deverdo estar enquadrados na
Politica de Investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos Limites de Concentragédo previstos em Regulamento; (b)
os Ativos-Alvo deverdo apresentar prazo de caréncia para o pagamento de juros ou rendimentos de, no maximo, 18 meses; (c) os
Ativos-Alvo deverdo apresentar carteira de direitos creditérios investidos com prazo médio igual ou inferior a 4 anos; (d) os Ativos-
Alvo deveréo possuir, agregadamente, no minimo 30% do seu volume total destinados e/ou alocados para operagoes de até 1 ano
de prazo total, ressalvado que os Ativos-Alvo poderdo prever revolvéncia; (e) os Ativos-Alvo com prazo total superior a 3 anos
deveréo contar com garantia real superior a 100% do saldo devedor; e (f) os direitos creditérios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento emissores dos Ativos-Alvo que apresentem prazo de durag&o igual ou superior a 1 ano deverdo ser
devidos por devedor e/ou coobrigado e/ou deverdo possuir Compromisso de Aquisicdo por devedor e/ou coobrigado cujas
demonstragdes financeiras sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Para os fins do disposto no inciso Il, paragrafo unico, do artigo 41 da Instrugdo CVM 356, o Fundo podera exceder o limite de 25%
de seu Patriménio Liquido em cotas de um Unico fundo de investimento em direitos creditérios ou de um Unico fundo de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos creditérios, observados os limites estabelecidos no
Regulamento. O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da Administradora, da
Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes, observado, nos
termos do Art. 40-A, paragrafo nono, da Instrugdo CVM 356, o limite maximo de 20% do Patriménio Liquido, sem prejuizo do
disposto no item 5.2(d) do Regulamento. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, o Fundo devera observar os seguintes limites
de concentragdo para a composigao de sua Carteira: (a) o limite maximo de concentragdo dos direitos creditérios por cultura; (b) o
limite maximo de concentragdo dos direitos creditérios por area de produgao, (c) o limite maximo de concentragcdo em Ativos-Alvo
de um mesmo emissor, (d) o limite maximo de concentracdo em Ativos-Alvo, por modalidade de ativo. Tais limites e seus
porcentuais estdo descritos em tabelas em Regulamento.

Nao possui
5.042

Regulamento: 10/jun/2022
Analistas

3T22 Inicial

2T22 1T22 Wellington Ramos Pablo Mantovani

(Atual) (jan/22)
brA+(sf) brA+(sf) brA+(sf) brA+(sf) Tel.: 55 11 3377 0702 Tel.: 55 11 3377 0702
Estavel Estavel Estavel Estavel wellington.ramos@austin.com.br pablo.mantovani@austin.com.br

Validade dos Ratings: 25/out/2023

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada em 14 de novembro de 2022, no contexto do
monitoramento referente ao 3° trimestre de 2022 (3T22), afirmou o rating ‘brA+(sf)’ das Cotas de Classe Unica (Cotas)
do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditérios (BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO / FIAGRO /

Fundo).

A afirmagéo do rating fundamenta-se no desempenho do Fundo, notadamente na preservagdo da qualidade da carteira,
refletida em seus indicadores de enquadramento e performance.
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Em set/22, conforme Relatério Gerencial, o fundo realizou a amortizagdo antecipada da posicdo de R$ 90 milhdes
investidos na Usina Coruripe (FIDC). Ademais, ocorreu o pagamento do juros semestral da operacdo do Grupo Familiar
de Produtores Rurais de Grande Porte.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A classificagdo possui perspectiva estavel, a qual sinaliza a expectativa da Austin Rating de que ndo se modificara no
curto prazo. Apesar dessa tendéncia de estabilidade, agbes de rating poderdo ser realizadas, entre outros fatores, em
fungéo de: (i) modificagdes na estrutura do Fundo, sobretudo no que se refere a politica de investimento; (ii) deterioragéo
significativa da qualidade da carteira; e (iii) percepgéo de descontinuidade da estratégia da Gestora do Fundo.

A Austin Rating ressalta que, a despeito do atual estagio de reducdo de disseminacdo e obitos, continua atenta a
evolugao da epidemia da COVID-19 no Brasil e esta incorporando na classificagdo suas preocupagdes relacionadas ao
cenario econdmico e seus possiveis efeitos sobre a qualidade da carteira de Direitos Creditérios do FIAGRO. Os
desdobramentos da invasédo da Ucrania pela Russia e as consequentes sangbes internacionais impostas a este ultimo
pais e seus impactos sobre o agronegdcio brasileiro também serao atentamente acompanhados. O Brasil possui alta
dependéncia das importagdes de fertilizantes, tendo a Russia como maior fornecedora do insumo, de modo que um
eventual agravamento da situagdo, com a prorrogacdo do conflito e das sang¢des que impedem as importagbes de
produtos vindos daquele pais, podera prejudicar o agronegécio como um todo, devido ao aumento dos custos de
producgdo dos produtores rurais, podendo afetar épocas de plantio e colheita e, consequentemente, o ritmo de originagdo
Fundo, assim como a capacidade crediticia de seus Devedores.

PERFORMANCE DO FUNDO

Posigio da Carteira (R$ Mil)

Titulos/Datas 25/2/22 31/3/122 29/4/22 31/5/22 30/6/22 29/7/22 31/8/22 30/9/22
Direitos Creditorios 300.412 296.023 309.018 308.294 307.285 306.495 303.866 303.294
Créditos vencidos 0 0 0 0 0 0 0 0

Total Dir. Creditérios 300.412 296.023 309.018 308.294 307.285 306.495 303.866 303.294
Titulos Publicos 0 0 2.294 2.321 2.347 2.370 2.398 1.443
Fundos Renda Fixa 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo Tesouraria 0 8.073 0 0 0 0 0 0
Total Geral da Carteira 300.412 304.096 311.311 310.615 309.631 308.865 306.264 304.737
PDD 0 0 0 0 0 0 0 0
PL 300.412 300.885 300.646 300.736 304.608 305.215 305.002 304.889

Fonte: BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM

Posicao da Carteira (% do PL)

Titulos/Datas 25/2/22 31/3/22 29/4/22 31/5/22 30/6/22 29/7/22 31/8/22 30/9/22
Direitos Creditorios 100,0% 98,4% 102,8% 102,5% 100,9% 100,4% 99,6% 99,5%
Créditos vencidos 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Total Dir. Creditérios 100,0% 98,4% 102,8% 102,5% 100,9% 100,4% 99,6% 99,5%
Titulos Publicos 0,0% 0,0% 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 0,8% 0,5%
Fundos Renda Fixa 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Saldo Tesouraria 0,0% 2,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Total Geral da Carteira 100,0% 101,1% 103,5% 103,3% 101,6% 101,2% 100,4% 100,0%
PDD 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Fonte: BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM
Composigéo da Carteira - R$ Mil
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Posigao do PL (R$ Mil)
Cota Unica
Data $/ Unid. $ Total
Quant. (R$ Mil) (R$ Mil)
30/9/22 3.004.438 0 304.889
31/8/22 3.004.438 0 305.002
29/7/22 3.004.438 0 305.215
30/6/22 3.004.438 0 304.608
31/5/22 3.004.438 0 300.736
29/4/22 3.004.438 0 300.646
31/3/22 3.004.438 0 300.885
25/2/22 3.004.438 0 300.412
Fonte: BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM
Rentabilidade Acumulada (%)
CDI (%) Cotas Classe Unica (%)
Data
Rent. (%) Acum. (%) Rent. (%) % CDI Acum. (%)
set-22 1,07 7,31 -0,04 -3,44 1,49
ago-22 1,17 6,17 -0,07 -5,99 1,53
jul-22 1,03 4,94 0,20 19,25 1,60
jun-22 1,02 3,87 1,29 126,81 1,40
mai-22 1,03 2,82 0,03 2,91 0,11
abr-22 0,83 1,77 -0,08 -9,53 0,08
mar-22 0,93 0,93 0,16 16,98 0,16
fev-22 0,76 0,00 0,00 0,00 0,00
Fonte: BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM
Rentabilidade do PL - Em %
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10

11

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela afirmagéo da classificagéo de risco de crédito para as Cotas de Classe Unica
do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO (Fundo) se reuniu no dia 14 de novembro de 2022. Esta reunido de comité esta registrada
na Ata N° 20221114-18.

A classificagcdo afirmada estd contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacdo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em suas
classificagbes de Securitizagao de Recebiveis, disponivel em: http.//www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes.

As classificagdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagbes, conforme descrito no final
deste documento (Disclaimers).

As fontes de informagdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a presente agédo de rating. Dentre as informagées
utilizadas para esta analise, destacam-se: i) Minuta de Regulamento; e ii) Modelo de politica de alocagdo. Além dessas informacgdes,
foram realizadas teleconferéncias com representantes da Gestora.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as caracteristicas
de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis na base de
dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrédo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

. A classificagdo sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34 da instrugdo CVM n°356/01.

Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apds o encerramento do trimestre em andlise, seréd divulgado Relatério de Monitoramento,
contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagédo as Cotas classificadas por ele emitidas.
A Austin Rating salienta que poderao ser realizadas agbes de rating a qualquer tempo, inclusive no intervalo entre os
monitoramentos trimestrais previstos. A cobertura analitica da Austin Rating se dara, pelo menos, até o dia 31 de outubro de 2022.

. A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potenciais situa¢des de conflitos de interesse que possam afetar

o desempenho da atividade de classificagédo de risco e seus resultados. O presente processo de classificagdo de risco esta isento de
situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

Na data do presente relatério, a Austin Rating ndo presta qualquer servigo direto para a Gestora. Nesta data, a prestagdo de
servicos da Austin Rating para o Administrador e para o Custodiante do Fundo limita-se a outros fundos dos quais sdo partes
relacionadas, dando-se, assim, apenas de forma indireta. Atualmente, a Austin Rating também atribui ratings de crédito para Cotas
de outros Fundo(s) com as mesmas partes a esta relacionadas, os quais podem ser consultados no website dessa agéncia, em:
http://www.austin.com.br/Ratings-FIDCs.html.

O servigo de classificagdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagao financeira pela prestagao do servigo.

A classificagdo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 14 de novembro de 2022. Nao
foram realizadas alteragdes relevantes no conteddo deste e tampouco promovida alteragao na classificagéo atribuida inicialmente
em razao dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagao de risco de crédito, para fim de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrugédo
CVM N° 521/12.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE SENDO
POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas suficientes para a
emissdo de uma classificagdo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo o tipo de informagéo
confidencial, sdo analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se os devidos cuidados
para que ndo haja alteragédo no sentido ou significado delas. N&o obstante os cuidados na obtengdo, cruzamento e compilagdo da informagao para efeitos da andlise de
rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os esforgos para garantir o que considera
como nivel minimo de qualidade da informag&o para que se proceda a atribuigcdo dos seus ratings, fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informagdes com
outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmacéo das
informacdes recebidas durante um processo de rating, ndo Ihe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade delas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem em graduagdes dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definigdes de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende nao
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definigdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinagdo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendagdo de investimento,
manutengado ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE
AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS,
ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatdrios de classificagédo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposigdes e previsdes sobre eventos futuros que podem
ndo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacbes podem
ser afetadas por acontecimentos futuros ou condigdes nédo previstas no momento de uma agéao de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante.
Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagoes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente em suas
classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificagéo de risco ndo afetem ou afetardo a classificagao de risco. As classificagbes e
demais opinides que a sustentam refletem a percepgéo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as mesmas sédo emitidas
(data de emissao de relatorios, informativos e outros documentos oficiais).

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAGOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagbes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com os critérios
metodologicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipdteses em que a Austin
Rating identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da analise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (ii) a existéncia
de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizagdo de informacdes suficientes para realizacdo de referida analise e emisséo do
rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS POR
OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela maioria
das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigdo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes de outras agéncias
de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperacao apds default e suas abordagens e critérios analiticos sdo proprios e diferem daqueles definidos e
aplicados por outras agéncias.

0S RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO
DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a
Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emissé&o, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar
seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da andlise e,
por isso, ndo séo consideradas na classificagdo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises especificas quanto a riscos de
mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da analise do risco de crédito e identificada como tal.

0S RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES
DO COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As
decisdes sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagéo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada tipo
de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e
membros do Comité de Classificagdo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o
objetivo de favorecer a comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a duvidas e comentarios
ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Ndo obstante a existéncia de um canal
aberto com os analistas, estes estdo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o
fagam, tais comentérios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados
neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de analise, ndo sdo os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser
responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificacéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLQCAQI\O_E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS”
PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS
PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO,
POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TITULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2022 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEL. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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ANEXO F

ESTUDO DE VIABILIDADE
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ESTUDO DE VIABILIDADE - BTG Pactual Crédito Agricola Fundo de Investimento em Cotas
Fiagro - Direitos Creditorios (BTAG11)

1. Introducgao O presente estudo de viabilidade foi elaborado pela BTG Pactual Gestora de Recursos
Ltda. ("BTG"), Gestora do BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
(“Fiagro”). Para realizacdo deste Estudo, utilizamos como premissas o contexto histoérico, a situagao de
mercado atual e as expectativas futuras do setor do agronegdcio brasileiro.

Ademais, para a realizacao deste Estudo, foram utilizadas premissas que tiveram como base fatos
historicos, situacdo atual e, principalmente, expectativas futuras da economia, mercado de crédito
agricola, além da visdao da Gestora para o Fundo durante os proximos 5 anos. Na preparagao do Estudo,
foram utilizados dados historicos e, também, projecdes baseadas em expectativas e premissas da
Gestora no momento da realizagao do mesmo, considerando, inclusive e quando aplicavel, os efeitos
econdmicos da pandemia de Coronavirus (COVID-19). Assim sendo, as conclusdes desse Estudo nao
devem ser interpretadas como garantia de rentabilidade. A Gestora nao pode ser responsabilizada por
eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

O objetivo do presente Estudo é explorar os critérios de aquisicao adotados na alocacdo dos recursos do
Fiagro, conforme previstos em seu Regulamento e Politica de Investimentos, além de estimar a
viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do Fiagro e respectivas cotas emitidas no ambito
de sua oferta publica inicial.

O Fiagro foi constituido sob a forma de condominio fechado, com estrutura de remuneracdo baseada no
fluxo de recebimentos proveniente dos fundos investidos, que por sua vezinvestirdo em ativos de crédito
no setor do agronegdcio. Os fundos investidos do Fiagro irdo adquirir direitos creditérios do setor do
agronegdcio, como CPR, CDCA, Duplicatas e CRA provenientes de tomadores do territério brasileiro que
montem, juntamente com o0s recursos captados em sua Primeira Emissdo, o valor de até
aproximadamente R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). Este valor nao inclui os custos
inerentes a oferta publica de cotas do Fiagro.

Principais informagodes e fundamentos do mercado:

A Recente Instabilidade Politica e Macroeconémica btgpactual
Aumentou o Custo do Capital Brasileiro

Evolucéo do CDS Brasil (Referéncia do Custo de Capital Proprio) Projecéo de Indicadores Econémicos

450 Ultimo
18 de Novembro de

2022 13.8%
350 o
269

250 - 11.3%
150
50 8.0% 8.0% 8.0%
nov-16 mai-17 nov-17 mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai-20 nov-20 mai-21 nov-21 mai-22 nov-22 5.8%
N 4.9%

Evolucao da NTNB 2035 (Referéncia do Custo da Divida) 25%
0. 7%I

‘
>

3.09
2.0%

2.8% 3.0%)

- 1.8%) 2.0%;
8.0% Ultimo 1.1%
18 de Novembro de
70% 2022

60% 6.2%

s0% (0.6%)

40% 20226 2023E 2024E 2025E 2026E
3.0% . -

W Déficit Primario do Governo (% do PIB) PIB (%)
2.0%

nov-16 mai-17 nov-17 mai-18 nov-18 mai-19 nov-19 mai20 nov20 mai2l nov-2l mai22 nov-22 uinflagéo (%) mTaxa de Juros (SELIC, %)

0.4%

ontes: Bloomberg e Boletim Focus
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@ visa agros ®
Visao Geral do Mercado de Fiaaros 29

Crescimento Acumulado de Emissoes de Fiagros PIB Nominal e Share Setorial do Agronegocio

(R$ milhdes) (RS trilhdes; %)

pactual

26% 2%
22% e

5,213

0% 21% 20% 20% N

O e p—

4,354

3456 3762

3.115

2,745
1.905

238
(5 219
. - - 17 1.83 173 171 176
1230
672
354 570
outf21 nowvi21  dez21  jand22  few22  marl2  abr22  maif22  juni22 jul22 ago/?  setf22
WFiagro FIDG  mFiagro FII

2015 2016 017 018 2019 2020 2021
Crescimento do Numero de Fiagros no Mercado PIE normina Agro i PIE A0

24
21
" 1"
9
: n -
2
— - !

out1  now21  dez21  jan22  fevi22  man22?  abn22  mai2?  junfd2 ul22  agof22 set22?

+493% Volume captado ~*
Demanda reprimida de crédito e

necessidade iminente de capital a
um dos pilares do PIB nacional

®Fiagro FIDC  WFiagro Fl
Fontes: ANBIMA & CEPEA/CNA

@ Grandes Numeros do Agronegoécio Brasileiro na Safra 21/22  (btgeacta
Importancia estratégica no crescimento do pais

Area total cultivada Produgéo de gréos Importante produtor de Agronegocio é ~20% do Com recorde de exportagdo
atingiu 74 milhdes de superou 271 milhdes soja no mundo com total exportado pelo de alimentos, o Brasil
hectares de toneladas mais de 125 milhdes de pais em 2021 fortalece sua confiabilidade
toneladas no abastecimento
Fontes: BTG Pactual, Conab e Comex
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@ Fundamentos do Agro: Visao Geral

Crescimento
Populacional

Crescimento da
Urbanizacao

A populagdo mundial devera
crescer de 7.8 bi em 2021 para 8,5
bi em 2030 e 9,7 bilhdes em 2050.
Os paises em desenvolvimento, com
destaque para China, véo liderar
esse crescimento

Atualmente, 55% da populagao
mundial vive em areas urbanas,
uma proporg&o que deve
aumentar para 68% até 2050.
Esse incremento sera liderado pela
classe média consumidora

Fonte: ONU - World Urbanization Prospect:

nd

@ Fundamentos do Agro: Brasil como Poténcia Agricola

¥
O PIB do agronegécio cresceu 8.4% em 2021,
o F frente a 2020, e alcangou participacéo de
27,4% no PIB brasileiro
O PIB do Pais totalizou R$ 8,7 trilhdes em
2021, e o PIB do agronegdcio chegou a

quase R$ 2.4 trilnGes

Nos ultimos 20 anos, a producéo brasileira
de gréos cresceu 210%, enquanto a
producéo mundial cresceu 60%

Fontes: Embrapa, Projecdes do Agronegécio e CNA Brasil

@ Fundamentos do Agro: Brasil como Poténcia Agricola (Cont.)

Consumo de
Proteinas

A medida que seu poder aquisitivo
aumenta, a classe média
consumira mais produtos
processados a base de proteina
animal. Por isso, sera necessario
aumentar a oferta desses produtos

btgpactual

Demanda da
Agricultura

Aves e suinos se alimentam de
ragéo, logo sera necessario
aumentar sua produgéo para dar
vazéo a esse robusto crescimento.
Racéo é feita principaimente de
milho e farelo de soja

btgpactual

O Brasil deve superar os EUA em exportac&o
de grédos em até 4 anos. Atualmente o pais &
0 2° maior exportador de graos com 122
milhGes de toneladas

K &g\

A producgao de graos devera crescer 15% E«a«.*“
na safra 2022/23 em relacéo a safra anterior. v

W
Expectativa que a produgéo brasileira de
graos atinja 500 milhdes de toneladas até
2050
btgpactual

Setor Resiliente

Forte Relevancia Mundial

Em 2020 segundo estudo realizado pela EMBRAPA,
Nos ultimos 24 anos, o setor apresentou crescil cor somente gréos, descontadas as

positivo na maioria dos anos importacdes, o Brasil alimentou 636,9 milhGes de
pessoas via exportagGes

Crescimento do Setor Agro Populagdao Mundial Alimentada pelo Brasil’

(em milhges de pessoas)

20%

15% 637

619

0% . 15 563 550 SO°

o | . l l s 459 461

0% Cresmmento de

\l

(5%) ! ‘ 52,4%
(10%) =mxmEHENR

201120122013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Resiliéncia na Producao de Graos

Na safra projetada para 2022/2023, a Conab prevé
uma produgéo de 313 milhdes de toneladas, 15,5%
maior que a safra do periodo anterior

Produgao de Graos?
(em milhes de toneladas)

3
»

247 257 257 277

-~ lII

Crescimento de

67.5%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022l

Q\\\k\\

m
n
S

2.

o
m

9

Notas: (1) Considera arroz, cevada, milho, soja e trigo. (2) Estimativa da safra de 2022/2023 em Novembro/2022. Fontes: Ministério da Agricultura, IGC, Conab
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@ Fundamentos do Agro: Produtividade Brasileira btgpactual
Area Cultivada vs Area Utilizada Produtividade por Area
(em "000 hectares) (em ton / hectare)
90 45
80 4
70 35
80 3
50 25
40 2
30 15
Crescimento anualizade de
20 1 2,6% por mais de 40 anos
10 0.5
- 0
COONTOQOONTOODONTOQOONTOODON COONTODONTOOONTODVDONTOBVON
mArea total cultivada Area efetivamente utilizada
R ————————— —
< Elevada produtividade refletiu aumento dos pregos das terras nos Ultimos anos )
. . 1
Fonte: Conab
btgpactual

@ Fundamentos do Agro: Produtividade Brasileira (Cont.)

Impulsionada pelo avanco da area plantada e aumento dos investimentos, a producao brasileira de graos batera
um novo recorde na safra 2021/22

(em milhes de toneladas)

Fonte: Conab — Novembro/2022

Norte

15.2

2022/23E

Centro-Oeste
148.2

137.8

2021/22

2022/23E

65.3

Sul

933

Fundamentos do Agro: Déficits de Produgao
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N
o
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N
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Sudeste
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2022/23E

n
o
R
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N
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m

btgpactual

As ultimas safras tem sido marcadas por déficits de produgao em diferentes culturas, cenario que deve se
permanecer nos préximos de acordo com as projecdes

2012/13

2013/14

2014/15

2015/16

Soja

15

2016/17

2017118

14

2018/19

Milho
70 o
9
39
3
37
21
8
(10) —
T Déficits de T
(16) producao
g 5§ § f e Fe e e
2 3 £ g = 8 3 ¥ 8 @ B
&8 g8g ZBR&2&&a&as

(21

2018/19

)

2019/20

2021/22E

2022/23E

Déficits de
producao

2011712

201213

2013/14

2014/15
2015/16

“7)

(10)

2016/17

o

2017/18

Algodédo

)

2018/19

e |
B

2019/20
2020/21
2021/22E
2022/23E

Atual cenario sinaliza necessidade de aumentar produtividade para suprir déficits de produgao

Fonte: USDA
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@ Visio Geral do Crédito Rural

(2)

@ pactual

Fonte de Recursos para o Crédito Rural em

Fonte dos Recursos

2021/2022

R$ 203
bilhdes

n Poupanca n Recursos Fundos
Rural Qbrigatorios Constitucionais
M LCA M BNDES Outros

Contratagédo por Porte dos Produtores

Contratagdes de Crédito Rural na Safra
2021/2022

PRONAF
Pequenos Produtores

R$ 203
bilhdes

Até Dez/2020

Contratac¢éo por Finalidade

Contratagdo de Crédito Rural por Finalidade
na Safra 2021/2022

R$ 293

bilhdes

W Custeio M Investimento

B Comercializacdo B Industrializacio

Fonte: Ministério da Agricultura, Pecuaria @ Abastecimento

Dinamica Atual do Crédito Rural

A obrigatoriedade historica de que todas as Instituigées Financeiras (IFs) apliquem recursos no crédito rural aproximou os
bancos dos produtores. Agora, o aumento da demanda por crédito e reducao do subsidio estatal abriram espacgo para
financiamentos a taxas livres, o que abre espaco para o mercado de capitais

Demanda por Finan

As contratacBes da linha de crédito definida como “crédito
rural” (conf. Lei 4 829/65) tém aumentado constantemente,
refletindo a demanda do investidor por crédito

Valor das Contratacoes

Sistema liderado por Bancos

Em média 80% do crédito rural é concedido por bances
publicos e privados, o que se explica pela obrigatoriedade
que as IFs atuem na concessdo dessa modalidade de crédito

Participacao no Valor dos Financiamentos

btgpactual

Bancos Comecam a Ditar as Taxas

Empréstimos na modalidade com recursos livres (de tesouraria
ou proprios dos bancos) e por LCA em que as taxas de juros
podem ser escolhidas, tém aumentado

Financiamentos Taxa Livre

(RS bilhées) 272 (em %)
214
170 173
—
-
Crescimento de
60,2%
unA7ul/18  jun/18-uli19  jun/19§ul20  juni20-juli21 jun/18§ul19

Seguido (em ordem) de Sicredi, Bradesco, Bancoob, Santander,
Itad, B. do Nordeste , CEF, B. da Amazonia, Safra

Fonte: MAPA (Plano Safra) e Valor Econdmico

Fiagro: Alternativa ao Crédito Rural

Em um cenario com perspectiva de reducio de subsidios governamentais, o Fiagro surge como uma alternativa para

suprir parte da demanda por crédito rural

(em R$ bilnges)
Crescimento de ¥

230,7%
26% 36
: 30
17 24
54% 13
= e
jun/19-jul’20 Jun/20juli21 jun/17-jul/18  junf18-ul/19  jun/19-juli20

mBanco Piblica
mCooperativa de Crédito

1° BB (hoje com 54% de mkt share e carteira de R$ 2258 bi)

mBanco Privado
mBco. Desenv. Fomento

WRecursos Livres WLCA (Livre/CPR)

43
22
21

jun/20-juli21

9

Contexto Atual
Governo como principal financiador do agronegdcio, via bancos

A principal demanda do produtor rural brasileiro é o crédito, sendo o
crédito rural institucionalizado como politica de desenvolvimento da
produgéo rural do pais (Lei 4.829/1965)

O volume de recursos anunciado pelo governe federal para um ano
agricola atende somente a 1/; da necessidade de financiamento do
setor

Poupanga rural e as cadernetas de poupanca tradicionais como origem
dos recursos oficiais para financiar o agronegécio

Necessidade de otimizar os gastos publicos tem desincentivado esse
tipo de investimento e os saldos tém sido insuficientes para atender a
demanda crescente

Analise e liberag&o do crédito rural &, em geral, lenta, e direcionada a
grupos especificos de os produtores, gerando demanda néo suprida

Estratégias para Desenvolvimento

Fonte: CNA Brasil; BTG Pactual Gestora de Recursos; Ministério da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento

199

Mercado com parcela relevante do financiamento agricola, com upsides para
ambos os lados

v" O futuro do crédito rural é a redugéo da necessidade do apoio financeiro
estatal, em especial aquela voltada aos grandes produtores, que ja acessam o
crédito bancario com facilidade

v o Fiagro aparece como uma solugéo dentro do mercado de capitais trazendo a
possibilidade de redugéo dos subsidios governamentais ao crédito rural

v" 0O objetivo do Fiagro & disponibilizar ao publico investidor um veiculo de
investimento seguro e flexivel, que aproximaré o mercado financeiro e de
capitais do agronegécio

v' Permite 0 aumento consideravel do montante de crédito, cuja demanda ja ndo
era completamente suprida pelo crédito rural, e de recursos para investimentos

v Crédito contratado com a estrutura do Fiagro tende a ser mais rapido, menos
burocratico e atender a um publico mais amplo de forma flexivel, enderecando
suas necessidades especificas de prazo e garantias

Fiagro como uma solugao dentro do mercado de capitais para a

redugao dos subsidios governamentais ao crédito rural

15
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Aspectos Ambientais Considerados na Estratégia do Fundo:

Como parte da estratégia de alinhamento aos valores “ESG”, o fundo buscara adquirir ativos certificados
e/ou, no caso de ativos ainda nao certificados, buscara melhorar a performance “ESG” através de
certificagao RTRS ou outras certificagdes com padrdes similares, tais como Proterra, ISCC ou CRS, com
robustos planos com cronogramas definidos, ou demonstrando um compromisso verossimil em relacao
a padroes equivalentes, que sejam verificaveis e auditaveis de forma independente. Para todos os
demais aspectos“"ESG”, o Fundo adere a estrutura e padroes "ESG” do Banco BTG Pactual.

2. Ativos objeto de investimento

Os recursos obtidos com a emissao das cotas serao utilizados para aquisicao dos ativos-alvo, na medida
em que se identifique oportunidades alinhadas a politica de investimento do Fundo. A prospeccao de
ativos para integrar o patrimonio do Fundo devera ser realizada visando a geracao de renda, diretamente
ou indiretamente, por meio de ativos financeiros e titulos de crédito voltados ao Agronegdcio, na forma
do art. 20-A da Lei n°® 14.130/21, desde que atendam ao previsto na politica de investimentos e na
politica de exploracao de ativos do Fundo (conforme definidas no Regulamento).

Este estudo e as projegdes aqui divulgadas tiveram como base ativos que atendessem aos seguintes
critérios simultaneos: i) analise prévia acerca da aderéncia do ativo a politica de investimento do Fundo;
ii) @ negociacdo do ativo estar em curso e ser tratada diretamente com o vendedor e; iii) a diligéncia
legal e técnica dos ativos estar em andamento. De qualquer forma, embora BTG tenha iniciado tratativas
envolvendo potenciais aquisicdes - sendo algumas delas em carater de exclusividade - que serdo
realizadas com os recursos captados na oferta, até o momento ndo foram firmados quaisquer contratos
definitivos, os quais ainda dependerdo de diversos fatores, entre eles o volume final da emissdo e a
conclusdo das diligéncias juridicas, técnicas e ambientais, em linha com a politica de investimento do
Fundo.

As aquisicdes dos Ativos-Alvo da Segunda Emissdao somam aproximadamente R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais). Remuneragao target para o investidor: Remuneragao Liquida anual para o
investidor equivalente a 100% (cem por cento) do CDI acrescido de spread de 3,50% (trés inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano.

Pipeline do Fundo (btgeaca

Ativos que estdo no pipeline do fundo para os préximos anos

Perfil das operagdes alvo
Montante Spread Médio Prazo Médio

Segmento (R$mm) licexadoy (%) {meses) Pluralidade de atuagéo e risco diversificado:
« Investimentos com exposi¢bes geogréficas
Sucroalcooleiro 50 CDI+ 5.0% 60 ) , POSIg ) 9009
diversificadas e inserido em diferentes etapas
Grios 30 CDI+ 56% 60 da cadeia produtiva do agronegdécio;
Gréos 20 CDI+ 6.6% 96 + Foco em multiplos segmentos (gréos e fibras,
insumos, sucroalcooleira, e proteina animal,
Sucroalcooleiro 20 CDI+ 4.8% 36 R
elc);
Sucroalcooleiro 30 CDI+ 5.5% 60

+ Operagdes com solidas estruturas de garantias
Proteina 20 CDI+ 4.3% 60 reais e com estruturas de subordinagéo
(alienacéo fiduciaria de imével e lavoura, aval,
recebiveis de contratos comerciais,
Grios 20 CDI+ 6.5% 48 \ coobrigacdo e fianca)

Proteina 30 CDI+ 5.4% 48

5 0 .
Gréos 25 CDI+ 53% 60 A EXPECTATIVA DE DE .

FREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR,

E NEM DEVE SER , A QUALQUER MOMENTO OU

Insumos 35 CDI+ 5.6% 48 SOB GUALGUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS

INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAQ SAO BASEADAS EM

Insumos 20 CDI+ 6.0% 48 SIMULACOES E OS5 RESULTADOS REAIS FODERAD SER SIGNIFICATIVAMENTE

DIFERENTES. O ESTUDO DE VIABILIDADE ESTA DISPONIVEL NO ANEXO F AO

PROSPECTO, A PARTIR DA PAGINA 343 DO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA
PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 1° EMISSAQ DO FUNDO
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- Ativos

R$ 280 mm

»

% do PL em

o
Ativos gd

Remuneragao

0,
Média CDI + 512%

Prazo Médio
Caba

Cohlose
Alocacéao por Produtor
Setor ko

Comercializadora

™4

anualizado

18.9%
17.3%

2023E

2024E

Proteina Sucroalcaoleiro

100%

= & & &

s umos

Proteina

S

19.0%

2025E

11 ativos

R$ 300 mm

CDI + 5,5%

Breakdown da Carteira ap6s Alocacao do Pipeline

7 ativos

=
CDI + 5,3% s
- n

s umos. 9%

Suctealcooleiro \‘mm:)h«mklv"
Proteina i b

«,my»u“l-lllmlnl-l L Lom«“i.lumdm-l
btgpactual

19.6% 20.0%

2026E 2027E

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS
AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAQ BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. O ESTUDO DE VIABILIDADE ESTA DISPONIVEL NO ANEXO F AQ PROSPECTO, A PARTIR DA PAGINA 343 DO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAQ

PRIMARIA DE COTAS DA 1* EMISSAO DO FUNDO

()

Originagao e Ativos-Alvo

Originagao Tipo de Ativo
CPR,
CDCA,
Estruturado  ( btgpactual Cessao de
menagement Duplicatas
e NFs
CPR,
; CDCA,
; Parceiros el
Pulverizado P Cessao de
Estratégicos Duplicatas
e NFs
TN Cotas de
Outros ( btgpactudl FIDC ou
FaSgement CRA

Fonte: BTG Pax

Originagao, Diversificagcao e Alocagao

btgpactual
Diversificagao de Ativos
Risco - Estratégia de Garantias Subordinagao | Indexadores
Montante Retorno Carrego .
Ba s ol
R[22
R$5-50 mm por
operagéo Mercad Garantias Indexadores
Até 100% d High grade S erc:vo_ Reais e Cotas Seniores nominais
te % do ecundario quirografarias CDI ou Pre-fixado
AuM do Fundo
Ati Garantias de Indexadores a
High yield clvo para Estrutura Cotas Mezanino inflagao
arrego subordinag&o IPCA ou IGP-M
Até R$5 mm
porop Politicas de Alocagiao _—
Limitado a 50% -
do AuM do Cultura Risco Subordinagio Fluxo Area
Fundo
843 8
ok B Fr 3
Limitado a 20% imi
do AuM do ° Limi lelte_s f‘e Limites diferentes Pagamento
imites P exposicao P A
. Limites por senioridade das de juros e
Fundo distintos entre por cotas e rincipal & Balango
entre Estad contraparte assificacdo d ’I’ it P: d Auditado
culturas stados e tipo de classificagio de imites de
garantia risco caréncia

201



A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS
NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AQOS COTISTAS. AS
INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

2.1 Sobre o Fundo

TR
Por que investir no BTAG11? | btgpactual

EZ ERNR

1 Fundo que investe no setor que representa 27% do PIB brasileiro: o agronegocio

L°% Ny Sy W ¥
Dividend Yield target de 17,3% para os proximos 12 meses vs. demais Fiagros a 16,3%, com crescimento
no longo prazo

SRR TR T S N

Diversificagdo de investimento no primeiro Fiagro FIDC do mercado, com retorno alvo de CDI + 5,30% a.a.
isentos de IR

SRt S A S R Wi S\
Incremento da alocagao de 7 para 18 ativos, através de diferentes instrumentos de crédito agricola
s o IS . VSl ] T/

Gestao ativa da carteira focado na alocagao de portfolio potente e resiliente, com robustas estruturas de
garantia

B0 0 e S TR ST ORI A, —

(] Aumento de liquidez com ADTV a patamares de R$ 1,1 mi vs. R$ 550 mil atualmente

Fonte: BTG Pactual Gestora de Recursos

@ Visdo Geral do BTAG11

Visao Geral do Fundo

Setembro de 2022

N ~
Inicio das Operacdes Operagdes Investidores alogbatiimonial Eendimeptofdersd
Mar-22 7 5.039 300 S
(RS milhdes) (RS/cota) 3
- TR NPT g S
N
Duration da Carteira Taxa Média da Carteira Alocagdo -~ Alocagio Rendimento Equivalente

3

(anos)

|

CDI +5,1%

6,8%

Em cotas mezanino

93,2%

Em outros instrumentos.

134% CDI

e

Evolucao do Valor da Cota e Volume Negociado

Evolugao dos Rendimentos

105 18.0% 18.6%

— 17.0% 18.2% %
B o.l% -"7 ) ~ "/
5 1200 " 165 1.45 1.50 153
- 1.20
- L‘UD = B . . . .
ar29  abr - " e

o - . .

mar-22 ahr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22

e R $/cota w=Cme= Dividend Yield
do (R$/cota
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Estrutura do Fiagro BTAG11

@ pactual

Maior flexibilidade e amplitude de investimentos em diferentes etapas ao longo de toda

cadeia do agronegdcio

Fiagro

BTAG11

b n

CRA

(2]
:

@® Comité de Investimentos BTAG11

Beneficios da Estrutura

A estrutura de Fiagro permite investir em:

- (a) cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais: Fiagro — direitos creditérios;

(b) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que
apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio
em direitos creditérios do agronegécio;

(c) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que
apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrim&nio
em direitos creditérios imobilidrios e titulos de crédito relativos a
imoéveis rurais.

\/ Estrutura possibilita maior flexibilidade de investimento em
ativos-alvo para aproveitar oportunidades de mercado

Captura de valor que atualmente fica limitado & tesouraria dos
bancos

‘/ Utilizag&o de estruturas de garantias para alinhamento do risco
X retorno da operagéo

btgpactual

Comité de investimentos sénior e com fundos investidos sinérgicos ac BTAG11

Allan Hadid Michel Wurman André Fernandes
CEQ BTG Pactual Managing Partner CRO BTG Pactual
Asset Management BTG Pactual Real Estate
+24 +24 +24

& -\ by

(t;t‘y pactusl

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

N % N

+20 +20 +15
Marcelo Fiorellini Leonardo Zambolin Rafik Freua
Associate Partner Associate Partner Head BTG Pactual
BTG Pactual BTG Pactual Credit Risk

+# Anos de Experiéncia

@ Abordagem ESG

BTG Pactual Asset Management

BTG Pactual Asset Management

tario dos Principios
de Investimento
Responsavel (F

jesde

essos de tomada

F
de deciséo

s ODS na
alidade
e reporte GRI

engajamento

Criaggo d
ESG em

Lancamento da area

novos produtos
de impacto

e TCFDE-  IPC. IN'CDP

T plocina DISCLOSURE INSIGHT ACTION

=PRI
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Henrique Cardoso
Executive Director

luri Rapoport
Co-head of the ESG &
Impact Investing BTG Pactual

Senioridade do Comité
Decisdes de alocagao sdo

+24 validadas/aprovadas por um comité com
longa experiéncia nos mercados
Q financeiro, imobiliario, crédito e agricola

Experiéncias Sinérgicas

Os membros sdo sécios do BTG,
trabalham juntos ha anos, e possuem
extenso histérico de tomada de decisdes
assertivas

i Engajamento ESG

+13 Consenso entre os membros do comité
que a busca por retornos financeiros no
setor agro esté totalmente atrelada a
BTG Pactual critérios ESG (com poder de veto)
Credit Risk

=
btgpactual

ESG como Fator de Influéncia na Gestao do Fundo

Principais critérios avaliados no processo de
diligéncia dos ativos-alvo

— Contribuicdo para o avango da economia verde
global

— Destravamento de valor para pequenos e médios
produtores

— Geragdo de renda e empregos para populagao rural
— Desintermediagdo bancaria com redugdo de spreads

— Alinhamento de interesse de todas as partes do
investimento

— Comité de investimento com ampla preocupacao
com fatores ESG



@ Processo de Investimento: Estratégia do Gestor @Daﬂua'

Investimentos, desinvestimentos e temas relevantes

Avaliag&o periddica da carteira de ativos e, se necessario, atuardo proativamente nos casos de reciclagem do portfélio (gestd o ativa pura),
alavancagem, ou qualquer outra forma de maximizagéo de valor para o investidor final

Comité de Investimento ' .

Com a diligéncia concluida, o comité de investimentos analisa, discute e aprova os potenciais
investimentos, hipotese em que uma oferta vinculante é efetivada

Diligéncia
Apds a aprovacgao inicial do comité de investimentos, iniciam-se os processos de diligéncia
técnica, legal e ambiental, com a contratacdo de especialistas em cada campo de analise

Avaliagao
Avaliagdo e selecdo das melhores oportunidades, de acordo com a politica de investimentos do 1 S
fundo e a estratégia adotada. Decisdo baseada na analise de crédito e score ESG N

Originacao

Time de gestdo e consultores originam oportunidades via redes de relacionamento com
proprietarios, parceiros, produtores e demais players do agro

@ Originagao, Diversificagcao e Alocagao btgpactual

Originagao e Ativos-Alvo Diversificagao de Ativos
Risco - Estratégia de Garantias Subordinagao | Indexadores
Originagao Tipo de Ativo Montante Retorno Carrego o
Ba @ s a
CCDP;; R$5-50 mm por
s operagdo Garantias Indexadores
Estruturado @ Cessao de At 100% d High grade Sz‘:ﬁ:ggo Reais e Cotas Seniores nominais
Duplicatas fe % do quirografarias CDI ou Pré-fixado
e NFs AuM do Fundo
Ati Garantias de Indexadores &
High yield CWO para Estrutura Cotas Mezanino inflagao
arrego subordinagéo IPCA ou IGP-M
CPR, Até R$5 mm
i Parceiros CDCA, por operagao Politicas de Alocagao
Pulverizado - Cessao de Limitado a 50%
Estratégicos Duplicat: N " m
UpEicHias do AuM do Cultura Risco Subordinagio Fluxo
e NFs Fundo
283 2
o Ba &2 &
Cotas de Limitado a 20% Limites d -
Qutros bt pactual FIDC ou do AuM do Limites o e;m;:is a: leltes_ d_lferentes Pag_amento
e Limites posict or senioridade das  de juros e
enent CRA Fundo distint P o U Bal
1stios entre por cotas e principal e a.ango
entre contraparte " = L Auditado
culturas Estados & tipo de classll'!cagao de Ilmltmes fie
garantia risco carencia

Fonte: BTG Pactual Gestora de Recursos

@ Breakdown da Composigéao de Carteira btgpactual

Alocacao por Setor Alocacao por Prazo Médio Capital Investi

(R$ milhdes em
Set/2022)

FioC zior | 21
Caixa Ate 1,6 anos Eldorado Celulose | 5
Proteina Sucroalcooleiro Agricola Avorada ] 60
Celulose

2% Produtores Grande Porte I 43

Usinas Itamarati I 50

% do

% do

Produtor Patrimonio Patrimonio Grupo Pluma I 30
14% Liquido Liquido
Coruripe | Czamikow I 70
Caixa I 21

Acima de
1,5 anos
91%

Patriménio Liquido

Pipeline On hold - 300

Fundo + Pipeline 600

Comercializadora

%
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@ Portfslio do Fundo (btgsecus

Ativos que compde o fundo em setembro de 2022

Spread Volume

Contratado  Financeiro (R$)

Zilor FIDC  Mezanino coi+ 5,30%1 20512622 Estratégica Dez-26 2.5 ancs %
7~
Bldorado DEB - o+ 5.1%8.721 Tatica Set-24 1.3ancs 2% Liquidez do Fundo:
+ (+) Caixa: R$ 21 mm
Agricola N
CCE - col+ 480% 60,375,823 Estratégca  Abr-30 3.5 ancs 20%
Alvorada + (+) Debenture: R$ 5 mm
+ (=) Liquidez do Fundo: R$ 26 mm

Produtores Rurals cPR - co+ 685% 42685065  Estratégica  Abr-30 36 ancs 14% (=) Lia

(Grande Ports)

Usina tamarati CPR - col+ 6.00% 50,407,056 Estratégica Nov-27 4.1ancs 17% + A posicdo do fundo na Debenture
Eldorado é de forma tatica, podendo
ser liquidada a qualquer momento

Grupo Pluma CPR - cOl+ 5.00% 30,189,967 Estratégica Jun-26 2.0ancs 10% . -
para o fundo assumir posigdes com
retornos maiores

Czarnikow | Coruripe  CPR - col+ 378% 70,234,640 Estrategica out-25 2,0 ancs 23% \

Total CDI + 512% 279,603,894 3,0 anos 93%

Nota: (1) As colas mezanino faréio jus a 20% do excesso de spread; (2 erea

@ Riscos e Mitigantes btgpactus

PRINCIPAIS RISCOS PRINCIPAIS MITIGANTES
o Risco de Mercado I

Risco de Crédito

Avaliagdo patrimonial estratégica, gestao ativa, de originagao de
ativos resilientes, monitoramento e atualizagdo de avaliagdes

Capacidade de pagamento, incentivos ao pagamento, estruturas de subordinagao,
rating do ativo x capacidade crediticia do cedente

Estrutura da operagdo e contrato de locagao, aspectos fundiarios, aspecto

Risco Legal ambiental, compliance (Due Diligence): juridico, trabalhista, fiscal, etc.

Contexto de uso do ativo, seguro patrimonial, regras de uso (OPEX x CAPEX)
definidas em contrato, monitoramento recorrente, rating do ativo: renovacao
recorrente

Risco Operacional

Avaliagao prévia, valor de aquisicdo menor que custo de reposicao, rating do

Risco de Liquidez
d ativo: qualidade da obra, localizac¢do, eficiéncia operacional, tecnologia, etc.

Avalicdo técnica do ativo com parametros claros e bem definidos, equipe técnica e

Risco Ambiental bem especializada, track-record comprovado e com consultores de exceléncia

00000
U UL
000000

Fonte' RTG Pachual Gestora de Recursos

@ BTG Pactual Asset Management (bgoactua

* A Gestora conta com uma equipe de 20 profissionais na area de Real Estate e Special Asset com vasta experiéncia em areas complementares dentro da
industria
+ O Grupo BTG Pactual € lider na gestdo de Fundos Imobiliarios no Brasil, possuindo uma exposicao no valor aproximado de R$ 23 bilhes. Além de R$ 8
bilhdes de gestdo em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDC’s”)
= Possui time de suporte técnico com engenheiros e arquitetos 1 o
CEO Melhor Gestor de
BTG Pactual Global Asset Management Investimento

no Brasil, Chile e
Ameérica Latina

Allan Hadid

Comité de
Estrategista Chefe

Tiago Berriel [EUROMONEVeS
- EALESTATE 4
’ X

Risco

oo
201

. . -
.-

Fund of
Funds

Corporate Shoppings Logistica Agronegacio Crédito Hotel Estruturados sy

vimento

Fonte: BTG Paciual Gestora de Recursos - data base novembro/2022, Ranking Gestores — Anbima
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@ BTG Pactual Asset Management: Time de Gestao @Oa@w'

Allan Hadid m Marcelo Fiorellini Leonardo Zambolin

Managing Partner Managing Partner Associate Partner Associate Partner
Chairman Real Estate CIO Real Estate CIO Special Assets Group lliquid Assets

24 anos de experiéncia 24 anos de experiéncia 20 anos de experiéncia 20 anos de experiéncia
oo aan e
( btgpactual btgpactual btgpactual btgpactual
i (bta (bt (bt
S
S © s
& 5 - Latil t Asset BANK OF AMERICA %77
- s GP Investments ;:,:‘;e;em:: @BBA
¥
[
w o Latintech =
BRZ =~ Zornet % PDG

BANK OF AMERICA %2~ .
y & Investimentos

I ,@:ﬁ FAAP ‘7 Stanford

University

(=]

ug

o
©

E

(=)
w

3. Premissas consideradas para analise de viabilidade do Fiagro

Durante a construgao da tese de investimento, levamos em consideracgdo a projecao do resultado liquido
do fundo para os proximos 5 anos, até dezembro de 2027. A rentabilidade foi estimada com base no
fluxo de caixa liquido do Fundo:

(+) Valor Liquido da Oferta

(-) Despesas e Investimentos da Destinagao dos Recursos
(+) Resultado Operacional Liquido dos Ativos do Fundo
(+) Receitas Financeiras do Fundo

(-) Despesas Financeiras do Fundo

(-) Despesas Recorrentes do Fundo

O fluxo de caixa operacional liquido do Fundo sera proveniente do recebimento das receitas operacionais
dos Ativos Imobilidrios integrantes do patriménio do Fundo, bem como os eventuais rendimentos
oriundos de aplicagdes nos Ativos Financeiros, excluidos os custos operacionais dos Ativos Imobiliarios,
bem como as despesas ordinarias e extraordinarias do Fundo, em conformidade com a regulamentacao

em vigor.

3.1. Valor Total da Emissao

Os valores abaixo sao apresentados em R$:

NO de cotas 3.000.000
Preco de Emissao por cota R$ 100,00
Valor Total da Emissao R$ 300.000.000,00
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3.2. Despesas da Oferta:

Os valores abaixo sao apresentadosem R$:

Custo % em % em
Comissd b 1)) Custo Totalda Unitdrio Relagdoao | Relagaoao
omissdes e Despesas
I P Oferta (RS) porCota | Valor Total Valor
(RS) da Oferta Unitério
Comissdo de Estruturagdo(3) S 359.999,89 RS 0,10 0,10% 5,27%
Tributos Comissaod
ributos Lomissao de $  38.450,46 RS 0,01 0,01% 0,56%
Estruturagdo(3)
Comisséo de Distribuicdo(3) S 5.399.998,41 RS 1,52 1,50% 79,10%
Tribut .
ributos Comissdo de $  576.756,89 R$ 0,16 0,16% 8,45%
Distribuicdo(3)
Assessor Legal(4) S 152.100,15 RS 0,04 0,04% 2,23%
Taxa de Registro na CVM(4) S 109.915,62 RS 0,03 0,03% 1,61%
Taxa de Registro na B3(4) S 13.386,30 RS 0,00 0,00% 0,20%
Taxa de Liquidag3o B3(4) S 166.158,92 RS 0,05 0,05% 2,43%
Outras Eventuais Despesas(4) S 10.000,00 RS 0,00 0,00% 0,15%
Total(5) $6.826.766,64 RS 1,92 1,90% 100,00%

! Valores estimados com base na colocagdo do Valor Total da Emissdo.

2Valores estimados.

3 Este custo serd arcado com o Custo Unitario da Distribuigdo pelos Investidores e Cotistas que vierem a subscrever Novas Cotas.

4 Este custo sera arcado pelo Fundo.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario* das Cotas objeto desta Emissao:

Valor Nominal
Unitério (RS)

Custo Unitario de
Distribuicdo (RS)

Valor Total por
Cota (RS)

Percentualdos custosem
relagdo ao prego unitario
dedistribuicao

Por Cota RS 101,48

$1,80

RS 103,28

1,77%

1 0 custo unitério de distribuicdo da Oferta sera arcado pelos Investidores no ambito da Oferta, de forma que a remuneragdo das
Instituicdes Participantes da Oferta ndo sera arcada pelo Fundo, sendo certo que, caso haja eventual saldo do Custo Unitario de
Distribuicdo apds o encerramento da Oferta, este sera revertido em favor do Fundo.
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3.3. Taxa de Administracao

Pelos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria, controladoria, escrituracdo e custddia qualificada
dos Ativos-Alvo, o Fundo pagara a Taxa de Administracdo nos seguintes moldes: o valor correspondente
a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido,
observado o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais, atualizado pela variagao positiva
do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao de
Cotas (inclusive).

3.4. Taxa de Performance:

Sera cobrada do Fundo Taxa de Performance, a ser paga diretamente a Gestora, correspondente a 10%
(dez por cento) da valorizacao do Valor Patrimonial Unitario, ajustado pelas Amortizacdes realizadas,
gue excedera 100% (cem por cento) da Taxa DI, ja deduzidos os demais Encargos do Fundo, inclusive
a Taxa de Administracgao.

Para fins do calculo da Taxa de Performance, o Valor Patrimonial Unitario da Cota no momento de
apuracao sera comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI no periodo,
segregando-se cada integralizagdo de Cotas realizada, nos termos do Art. 87, inciso II, da Instrucao
CVM 555 (método do passivo), de modo que, caso sejam realizadas novas emissdoes de Cotas
posteriormente a Primeira Emissdo: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissao de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada data de
apuracgao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo efetivamente
apurada no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano, ou quando da amortizagao
integral das Cotas, conforme o caso, e paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apuracao.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o Valor Patrimonial Unitario da Cota for inferior &
Cota Base.

3.5. Estimativas da modelagem da tese

A andlise considera o resultado das receitas dos recebiveis da carteira e despesas inerentes a operacao
de um Fiagro. O resultado projetado considera que haverarevolvéncia, ou seja, novos fundos investidos
com a mesma rentabilidade do portfdlio estimado originalmente:
3.5.1. Montante Base da Oferta | Valores em termos reais

Fluxo de Caixa |

R$ MM Ano 1l Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Receita 114.1 124.0 124.8 130.8 144.9
(5)Custos e -10.2 -10.5 -10.6 -13.3 -15.1

Despesas

Resultado Liquido

BTAG11 103.9 113.6 114.2 117.5 120.2

Dividendos 103.9 113.6 114.2 117.5 120.2

Dividend yield €Y 17.3% 18.9% 19.0% 19.6% 20.0%

Y Dividend yield calculado sobre o preco de emissao (R$ 100/cota), sem corregdo ao longo dos anos
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4. Conclusoes:

As premissas adotadas neste estudo representam mera expectativa de rentabilidade do fundo com base
nos contratos a serem celebrados apds aquisicao dos ativos alvo. O estudo ndo pretende estimar
qualquer valorizacao no prego de mercado da cota do Fiagro advindo da oscilagao da referida cota no
mercado secundario. Tal estudo ndo deve servir de formaisolada como base para a tomada de decisdo
quanto ao investimento no Fiagro.

Os modelos construidos e os potenciais ativos em negociagdo permitem inferir que é viavel a expectativa
de obtengao de um nivel sustentavel de rendimentos distribuidos pelo Fiagro ao longo dos préximos
anos.

O PRESENTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA PROMESSA
OU GARANTIA DE RENDIMENTO PREDETERMINADO OU RENTABILIDADE POR PARTE DA
ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO CONSULTOR, DOS COORDENADORES OU DE QUALQUER
OUTRO PARTICIPANTE A OFERTA, TENDO SIDO ELABORADO COM BASE EM DADOS DO
PASSADO OU ESTIMATIVAS DE TERCEIROS. ENTRETANTO, MESMO QUE TAIS PREMISSAS E
CONDIGOES SE MATERIALIZEM, NAO HA GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA
OBTIDA.

O FUNDO ADOTARA TECNICAS DE GESTAO ATIVA COM A FINALIDADE DE OBTER GANHOS
SUPERIORES AOS INDICADOS NESTE ESTUDO. OS RESULTADOS DO FUNDO PODERAO
DIFERIR SIGNIFICATIVAMENTE DAQUELES AQUI INDICADOS, PODENDO INCLUSIVE
OCASIONAR PERDAS PARA O COTISTA.

O GESTOR E O CONSULTOR FORAM RESPONSAVEIS PELA ELABORACAO DESTE ESTUDO DE
VIABILIDADE, O QUAL E EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES,
BEM COMO EM PREMISSASE PROJECOES REALIZADAS PELO PROPRIO GESTOR E CONSULTOR.
ESTES DADOS PODEM NAO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL
OFUNDO ATUA, PODENDO O GESTOR, O CONSULTORE A ADMINISTRADORA OPTAREM PELA
AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS NZ\O CONTEMPLADOS NESTE ESTUDO.

AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO,
ESPECIALMENTE A SEGCAO “FATORES DE RISCO”. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM
SUBSCREVER COTAS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS DESCRITOS NO PROSPECTO
DO FUNDO, OS QUAIS PODEM AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO I‘lj\O,RE,PRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA. ARENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAMCOM GARANTIADO ADMINISTRADOR, DO GESTOR,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Sao Paulo, 30 de novembro de 2022.

- = 4 Allan Hadid
s Procurador

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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PROSPECTO DA OFERTA PUBLICA DE DISNTRIBUICAO
PRIMARIA DE COTAS DA 22 EMISSAO DO

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS
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