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REGULAMENTO DO FRAM CAPITAL NANSEN II
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — NAO PADRONIZADOS
CNPJ/ME n2 14.283.986/0001-69

CAPITULO | — DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressoes iniciados em
letra maitscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
atribuidos no Anexo | a este Regulamento. Além disso, (i) quando exigido pelo contexto, as defini¢des contidas
no Anexo | aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice versa; (ii)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicoes,
consolidacgGes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias
a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cGes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (v) todas as referéncias a
guaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposicao
em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224
do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

CAPITULO Il - DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado FRAM Capital Nansen Il Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios —
N3ao Padronizados, é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados, constituido sob a
forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e disposicGes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicdveis, em especial a Instrucdo 356 e a Instrucdo 444, sendo uma comunhdo de recursos
destinados preponderantemente a aquisi¢ao de Direitos Creditérios de acordo com a politica de investimentos
descrita no Capitulo V abaixo.

2.2. Para os fins do disposto na Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e na Instru¢gdo Normativa RFB
n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada, o Fundo é classificado como fundo de investimento de
longo prazo. Ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo,
ndo assumindo a Gestora nem a Administradora qualquer compromisso nesse sentido.

2.3. O Fundo ndo terd prazo de duragdo determinado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos dos Capitulo XI abaixo.

CAPITULO Il — PUBLICO-ALVO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.
3.2. N3ao existe valor minimo para manutenc¢do de investimentos no Fundo;
3.3. Os Cotistas do Fundo, no ato de subscricdao das Cotas, assinardao Termo de Adesdo no qual

cada um declarara: (i) que é Investidor Profissional; (ii) estar ciente dos Fatores de Risco do Fundo;
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(iii) estar ciente de que a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; (iv) estar ciente de que as Cotas
do Fundo somente poderdao ser negociadas entre Investidores Profissionais, e estdo sujeitas as
restricOes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, especialmente as restri¢cdes
previstas nas Instru¢des CVM n.2 476/09 e n° 444/06; e (v) estar ciente da politica de investimentos
do Fundo, da possibilidade de concentragdo de toda a carteira do Fundo em Direitos Creditdrios
contra um uUnico devedor e da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditérios que integram o patriménio do Fundo, ademais de outras disposi¢ées deste Regulamento.

CAPITULO IV — ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos
Creditdrios. Os Direitos Creditdrios serao adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com a Politica
de Investimentos, os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cGes de Cessdo e com os critérios de composicdo de
Carteira estabelecidos na legislacdo e na regulamentacao vigentes.

4.1.1. Aanalise da politica de concessao de crédito de cada Cedente ficara a cargo da Gestora ou Consultora,
se aplicdvel. Em caso de contratacdo de Consultoria, esta sera a responsdvel pela analise preliminar e selecdo
dos Direitos Creditérios a serem submetidos a Gestora para analise e eventual aquisicao pelo Fundo. A Gestora
é tecnicamente capacitada a realizar a avaliacdo da capacidade econémica dos Cedentes, bem como dos
respectivos Devedores dos Direitos Creditérios, sendo certo que qualquer aquisicdo de Direitos Creditdrios
serd feita pela Gestora, a seu exclusivo critério.

4.2. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo serdo realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de (i) boletos bancarios de cobranga emitidos
pelo Banco Cobrador e enviados aos respectivos Devedores, nos termos do Contrato de Cobranga Bancaria,
sendo que os recursos serdo direcionados para a conta corrente de titularidade do Fundo ou para as
respectivas Contas Escrow, conforme o caso; (ii) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central que permita a identificacdo da conta bancaria de
origem dos recursos, direcionado para a Conta do Fundo; ou (iii) procedimentos adotados pela B3, conforme
0 caso.

CAPITULO V - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, estabelecidos no Capitulo VI deste Regulamento.

5.2. Decorridos 90 (noventa) dias da Data de 12 Integralizacdo, o Fundo deverd manter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios, podendo a CVM, a seu
exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que
justifiguem a prorrogacao.
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Direitos Creditorios

5.3. Os Direitos Creditorios deverdao contar com Documentos Comprobatdrios que evidenciem e
comprovem sua existéncia e validade.

5.3.1. Os Direitos Creditérios serdo créditos liquidos e certos, vencidos ou n3o, oriundos de acdes e/ou
direitos detidos contra os Devedores, assim como todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes asseguradas e/ou vinculadas aos referidos créditos contra os Devedores, que serdo adquiridos por meio
da celebracdo do respectivo Instrumento Particular de Cessao de Direitos Creditdrios.

5.3.2. O Fundo poderd subscrever valores mobilidrios colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, com ou sem esforcos restritos de colocac¢ado, observada a Politica de Investimentos e as demais
disposicGes deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

5.3.3. O Fundo ndo podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente Escriturador e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras

contabeis pertinentes.

Ativos Financeiros

5.4. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos Creditérios ou em
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, sera necessariamente alocada nos ativos financeiros
mencionados no Artigo 40 da Instrucdo CVM 356, bem como nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da

Gestora:

(a) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(c) operagbes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados na alinea (b) acima;

(d) cotas de fundos de investimento que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM e que

(i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos de emissado do
Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC;

(e) cotas de fundos de investimento classificados como Fundos de Investimento Renda Fixa
Referenciados DI (conforme definidos na regulamentacdo aplicavel), com liquidez didria, que sejam

administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela
Administradora e/ou pela Gestora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gest&o de caixa
e liquidez do Fundo;

(f) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS);

(g) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e
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(h) certificados de depdsito bancario.

5.4.2. Caberd exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa do Fundo em
Ativos Financeiros, nos termos do item 5.4 acima.

5.5. A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista.
Entretanto, ndo hd garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo,
de forma que a Administradora e Gestora ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

Limites de Concentracdo

5.6. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor,
ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por cento) do seu
Patrimonio Liquido, estando dispensado da observancia dos limites do artigo 40-A da Instrucdo CVM n? 356..

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

5.7. A Gestora podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com a finalidade exclusiva de protecao
ao Patrimonio Liquido do Fundo.

5.8. A Gestora ndo podera realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

5.9. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, ao Agente de Cobranca, ao Depositario, a
Consultora e aos demais prestadores de servigo do Fundo, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, (i) ceder Direitos Creditdrios ao Fundo, seja direta ou
indiretamente; (ii) adquirir Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, seja direta ou indiretamente; e/ou
(iii) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

5.10. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pelo
Fundo, seja pela Administradora, Gestora, Custodiante, Consultora ou Agente de Cobranga.

5.11. Os Cedentes sdo responsaveis pela existéncia, certeza, conteludo, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagdao dos respectivos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

5.12. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos
Direitos Creditdrios.
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5.12.1. Sem prejuizo do disposto no caput, o Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar,
na Data de Aquisicado, o atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacgao
de aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo.

5.13. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimoénio.
A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os
discriminados no Capitulo XIX deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e, se houver, no prospecto,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.14.  As aplicagGes no Fundo ndo contam com garantia (i) da Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do
Cedente; (iv) do Custodiante; (v) da Consultora; (vi) dos demais prestadores de servico do Fundo; (vii) de
qualguer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

6.1. O Fundo aplicara parcela preponderante de seu patrimonio em Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, verificados pelo Custodiante e estabelecidos neste
Regulamento, em especial os Direitos Creditérios que sejam classificados como “ndo padronizados”.:

6.1.1. Os Direitos Creditérios poderdao ser adquiridos pelo Fundo desde que atendam e reflitam,
expressamente, os seguintes Critérios de Elegibilidade, e que serao verificados pelo Custodiante previamente
a realizacdo da Cessdo:

i) Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios devera ser sugerido (i) pela Consultoria Especializada,
quando contratada e, neste caso, confirmado pela Gestora; e (ii) pela Gestora, quando o Fundo
nao tiver a Consultoria Especializada;

ii) Caso haja a celebracdo de Instrumento Particular de Cessdo de Créditos, a obrigacdo de os
Cedentes indenizarem o Fundo quanto aos Direitos Creditdrios afetados pelo Evento de
Indenizagdo, com o pagamento do valor integral do Preco de Aquisicdo, devidamente atualizado
mediante os indices estipulados no proprio Instrumento Particular de Cessao de Créditos; e

iii) Obrigacdo expressa dos Cedentes que, na hipdtese de recebimento de valores oriundos de
processos judiciais relativos aos Direitos Creditérios, deverdo transferir imediatamente ao Fundo
o montante recebido, sem qualquer direito a remuneragao, reten¢ao ou compensagao a qualquer
titulo, aplicando-se o disposto nos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil.

6.1.2. Além do acima exposto, antes da efetivacdo e assinatura de eventual Instrumento Particular de
Cessdo de Créditos, deverdo ser disponibilizados ao Custodiante 1 (uma) via digital e/ou fisica dos Documentos
Comprobatorios.

6.1.3. Paraosfins do artigo 24, inciso X, da Instru¢do CVM n.2 356/01, sdo descritas abaixo as caracteristicas
inerentes aos Direitos Creditérios:

i) os Direitos Creditérios sao cedidos pelos Cedentes;
ii) os Direitos Creditérios sdo formalizados por meio dos Documentos Representativos dos Direitos



DocuSign Envelope ID: 0D76DE85-CED2-497B-A8F4-6F147D338AD0
FRAM CAPITAL ATIVO FIDC (CNPJ MF n2 14.283.986/0001-69)

FRAM ANEXO Il - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM
CAPITAL

Creditorios;

iii) a cobranga, amigdavel e/ou judicial, dos Direitos Creditérios sera feita as expensas exclusivas do
Fundo;
iv) caso haja celebragdo de Instrumento Particular de Cessdo de Créditos, no momento da cessao dos

Direitos Creditdrios ao Fundo, os contratos cujos Direitos Creditérios tiverem sido cedidos ao
Fundo ndo poderdo ser alterados, aditados ou de qualquer forma modificados, sem a prévia
anuéncia do Fundo, de acordo com declaracdo dos Cedentes, expressa no préprio Instrumento
Particular de Cessao de Créditos.

6.1.4. A cobranca dos Direitos Creditérios sera feita de acordo com a Politica de Cobranga.

6.2. E permitido ao Fundo realizar as seguintes operagdes com os Direitos Creditérios Cedidos em carteira:

a) alienar tais Direitos Creditérios Cedidos para qualquer terceiro, desde que essa operacdo seja
permitida nos termos do Instrumento Particular de Cessao de Créditos, se houver;

b) manter os Direitos Creditdrios Cedidos em carteira a fim de receber os valores pagos diretamente
pelos respectivos devedores dos Direitos Creditérios Cedidos; ou

¢) renunciar ao direito de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos, inclusive judicial, quando for
entendido que o custo com a cobranca do Direito Creditdrio Cedido sera superior ao eventual valor
recuperado com referido Direito Creditdrio Cedido.

CAPITULO VII - COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO, CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

7.1. O patrimonio do Fundo é representado por 1 (uma) Unica classe de Cotas.

7.2. As Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas,
mantida pelo Escriturador.

7.3. As Cotas poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, mas admite-se também que a
integraliza¢do, a amortizagdo e o resgate sejam efetuados em direitos creditérios.

Colocacdo das Cotas

7.4. As cotas do Fundo poderdo ser colocadas: (i) de forma publica, nos termos da Resolugdo CVM n? 160;
ou (ii) de forma privada, desde que observadas uma das hipdteses elencadas nos incisos do art. 82 da
Resolugdao CVM n2 160.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

7.5. Novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas pelo Administrador independentemente de
aprovacdo da Assembleia Geral, desde que, cumulativamente e sem prejuizo das demais disposi¢des deste
Regulamento, tenham direitos econémicos, politicos e financeiros idénticos aos das cotas ja existentes.
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7.6. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito
em nome do respectivo Cotista ou, na hipdtese de as Cotas estarem depositadas na B3, pelo extrato emitido
pela B3 que adicionalmente comprove sua propriedade.

7.6.1. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista (i) quando aplicavel, assinard o respectivo boletim de
subscricdo; (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condicGes previstas neste Regulamento;
(i) receberd exemplar atualizado deste Regulamento e do Prospecto, se aplicavel; (iv) devera declarar sua
condicdo de Investidor Profissional; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, que esta
ciente (v.a) das disposi¢des contidas neste Regulamento e no Prospecto, se aplicavel (v.b) dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento e no Prospecto, se aplicavel, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (vi) indicard um representante, que sera responsavel pelo
recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas ao
Fundo nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a Administradora e ao
Custodiante, a alteragdo de seus dados cadastrais.

7.6.2. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes
a cada Cotista.

7.6.3. Em caso de negociacdo no mercado secundario, conforme o caso, cabera a instituicdo intermedidria,
verificar se o investidor atende a tais qualificagdes, previamente a realizacdo da opera¢do de negociacao
relativa as Cotas do Fundo no ambito das bolsas de valores ou mercados de balcdo organizado nas quais as
Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao.

Paragrafo Unico Em qualquer das hipdteses previstas no caput, a efetiva transferéncia das Cotas estara
sujeita a aprovacdo da Administradora ou das instituicGes intermedidrias integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios da documentacdo do comprador das Cotas e averiguar se esta de acordo
com as normas de “Know Your Client” (Conhega seu Cliente) e de Prevenc¢do de Lavagem de Dinheiro emitidas
pela CVM e Banco Central do Brasil. A Administradora ou as instituicdes intermediarias integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios podem, a seu critério, ndo aprovar a transferéncia das Cotas para
determinado comprador e, nesse caso, a operagdo de compra ndo serd efetivada, sendo que a Administradora
ou as instituicGes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ndo se
responsabilizardo pelos custos de transa¢do, cancelamento, ou eventuais prejuizos que o Cotista podera
sofrer. As operagoes realizadas e finalizadas por meio das instituicdes intermedidrias integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, mas ndo se limitando, a bolsa de valores e/ou mercado de
balcdo organizado em que as Cotas do Fundo sejam eventualmente negociadas) serdo irrevogaveis e
irretrataveis

Classificacdo de Risco das Cotas

7.7. Conforme o disposto no artigo 23-A da Instrucdo 356, fica dispensada a obtencdo de classificacdo de

risco para as Cotas do Fundo.
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CAPITULO VIil - ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS, AMORTIZAGAO E RESGATE

8.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento dos
mercados, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, até a data de resgate das Cotas,
ou na data de liquidacdo do Fundo, conforme o caso.

8.1.1. Os Direitos Creditdrios, tendo em vista suas caracteristicas, serdo avaliados no minimo anualmente
com base nas respectivas performances ou insucessos de recuperacao de crédito, a critério do Administrador,
usando como base o fluxo de caixa de expectativa de recuperagao destes créditos e a probabilidade média de
haver inadimpléncia em qualquer dos Direitos Creditérios.

8.1.2. Os demais ativos pertencentes a carteira do Fundo serdo avaliados pela apuracdo dos precos
praticados em mercados organizados nas operacdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que
apresentem caracteristicas semelhantes as das operacdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracao
volume e prazo, conforme disposto no manual de precificacdo que o Custodiante disponibiliza no seu site.

Amortizacdo e Resgate

8.2. A Administradora, a qualquer tempo, poderd promover a amortizacdo das Cotas com recursos
disponiveis do Fundo, em regime de caixa, ou em direitos creditdrios, e antes da aquisicdo de novos Direitos
Creditérios, desde que aprovada em Assembleia Geral de Cotistas..

Imunidade ou Isencéo Tributdria

8.3. O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isencdo tributaria deverd enviar a
Administradora documenta¢dao comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributdria julgada apropriada pela
Administradora, sob pena de ter descontado do resgate, conforme o caso, os valores devidos nos termos da
legislacdo tributdria em vigor.

8.3.1. O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condicao de imunidade ou
isencdo tributdria, nos termos do item 8.3 acima, e que tiver essa condi¢cdo alterada ou revogada por
disposi¢cdao normativa, seja por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou por ter tal condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as
mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a Administradora, com
cOpia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacgdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja
solicitada pela Administradora e/ou pelo Custodiante.

CAPITULO IX — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
9.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacgdo integral das Obrigac¢oes

do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:
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(a) pagamento dos encargos do Fundo, incluindo o pagamento do preco de cessdo dos Direitos
Creditdrios, que podera ser efetuado em parcelas; e

(b) pagamento dos valores referentes a amortizacio e/ou ao resgate das Cotas.
CAPITULO X — METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO
10.1.  Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores calculados conforme a metodologia

de avaliagcdo descrita no manual da Administradora disponivel no seu respectivo website, no endereco
www.framcapital.com.

10.2.  Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira terdo seu valor calculado todo Dia
Util, de acordo com a taxa de juros respectiva, se houver, observado o disposto na Instru¢do CVM 489. Da
mesma forma, as provisdes para perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM 489, de modo que
o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros seja reduzido pelo valor da provisdo.

10.2.1. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor deverd ser mensurado levando-se em consideracao o disposto no Artigo 13 da Instrugdao CVM 489,
sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a metodologia de avaliacdo
descrita no manual da Administradora.

10.2.2. A Administradora poderd, independentemente da aprovacao prévia pela Assembleia Geral, dar baixa
nos Direitos Creditérios e nos Ativos Financeiros (write off).

CAPITULO XI — ASSEMBLEIA GERAL
11.1.  E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;

ii)  alterar este Regulamento;

iii)  deliberar sobre a substituicio da Administradora, da Gestora, do Custodiante e/ou da agéncia de
classificacdo de risco, neste ultimo se caso aplicavel;

iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

v) deliberar sobre a liquidagdo, transformacdo, fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;

vi) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas em condicdes de amortizacdo, resgate, direitos e
obrigacdes diversas das Cotas ja emitidas;

vii) eleger e destituir o Representante dos Cotistas, se aplicavel;

viii) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados para o resgate compulsdrio das Cotas em caso
de liquidagdo antecipada do Fundo;

ix) deliberar sobre a alteracdo das possibilidades de emissdo de novas Cotas pelo Fundo previstas neste


http://www.framcapital.com/
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Regulamento;
X)  quaisquer outras deliberacbes previstas como privativas no presente Regulamento.

11.1.1. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral ou de consulta aos Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunica¢do aos Cotistas.

11.2.  Aconvocacgdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, quando
em primeira convocac¢ao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em segunda convocacao,
sendo admitido que a segunda convocacao seja realizada juntamente com a primeira, e far-se-a por meio de
aviso publicado por meio do Periddico ou enviado por meio de correio eletronico aos Cotistas, dos quais
constardo o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a
ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a andlise prévia
pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

11.2.1. A Assembleia Geral poderda ser convocada (i) pelo Administrador; ou (ii) por Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao.

11.2.2. A Assembleia Geral se instalara com a presenca de pelo menos um Cotista. Independentemente das
formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

11.2.3. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Administrador.

11.2.4. Sem prejuizo do disposto neste item 11.2, o Administrador e/ou os Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo convocar representantes do Custodiante, da
Gestora, da Empresa de Auditoria, da Empresa de Consultoria Especializada ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenc¢a de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberagdo da ordem do dia.

11.2.5. Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

11.2.6. A Assembleia Geral dos Cotistas do Fundo podera ser realizada presencialmente ou de forma digital,
conforme convocagdo enviada a tais Cotistas, os quais poderdo ser representados por seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de um ano, em qualquer caso desde que a Administradora tenha
recebido os devidos documentos de poderes e de representacdo até 3 (trés) Dias Uteis antes da data fixada
para sua realizacao.

11.3. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um Cotista, as delibera¢des
devem ser tomadas, pelo critério da maioria de Cotas de Cotistas presentes, sendo que cada Cota corresponde
a um voto.
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CAPITULO XIlI - DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA

12.1.  Serd considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, que acarretard na liquidacdao antecipada

automatica do Fundo, o advento de uma das seguintes hipdteses:

(a) por decisdo da CVM, se o Patrimdnio Liquido permanecer, por 3 (trés) meses consecutivos, em valor
inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais); ou
(b) por decisdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim .;

12.2. Na hipdtese do inciso (i) do artigo 12.1 acima, o Fundo poderd, alternativamente, ser incorporado

por outro fundo de investimento em direitos creditdrios.

12.3.  Aliquidacdo do Fundo serd gerida pela Administradora, nos termos deste Regulamento e do que for

deliberado em Assembleia Geral.

12.4. No caso de decisdo da Assembleia Geral pela ndo liquidacdo do Fundo, fica assegurado o resgate de
Cotas pelos seus respectivos valores aos Cotistas dissidentes que o solicitarem. Tal disposicdo, prevista no
artigo 24, inciso XVI, da Instrucdo 356, vigorara com relacdo ao Fundo apenas e tdo somente enquanto esta

vigorar.
CAPITULO XIll - ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

13.1. O Fundo serd administrado pela Administradora. Observadas as limita¢gdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a Administradora tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administra¢do do Fundo, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

13.2.  Incluem-se entre as obriga¢Ges da Administradora:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem (i) a documentacao relativa as operacées do Fundo; (ii) o
Prospecto, se aplicavel; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o livro de atas de Assembleias Gerais; (v) o
livro de presenca de Cotistas; (vi) os demonstrativos trimestrais do Fundo; (vii) o registro de todos os
fatos contdbeis referentes ao Fundo; e (viii) os relatdérios do Auditor Independente; (ix) este
Regulamento e/ou suas eventuais alteracdes em decorréncia de deliberacdes da Assembleia Geral
de Cotistas, de alteracdes na legislacdo em vigor e/ou de cumprimento de determinaces da CVM,
devendo, no ultimo caso, providenciar a divulgacdo das altera¢Ges no Periddico no prazo de até 30
(trinta) dias contados da respectiva ocorréncia

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-los do
nome do Periddico e da Taxa de Administragao;
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(d) divulgar, trimestralmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do

Patriménio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem e os relatdrios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, se houver;

(e) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(f) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na
Instrucdo CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com informac¢6es completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

(g) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo, se
aplicavel, ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, quando
aplicavel;

(h) divulgar aos Cotistas, eventual rebaixamento da classificagao de risco do Fundo, no prazo maximo de

3 (trés) dias do recebimento de tal informacao, se aplicavel,
(i) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

(i) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de Informacgbes de
Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(k) disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores as
regras e procedimentos previstos nesse Regulamento; e

()] divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer informacoes
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de informagdes
divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informagGes sejam necessarias a
execucdo de suas atividades e (ii) drgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informacdes
visem atender solicita¢des legais, regulamentares ou estatutarias.

13.3.  E vedado a Administradora: (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma
nas operagGes praticadas pelo Fundo; (ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia
das operacgGes praticadas pelo Fundo; e (iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta,
a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisi¢ao de Cotas.

13.3.1. As vedacgOes dispostas no item 13.3 acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

13.3.2. Excetuam-se do disposto no item 13.3.1 acima os titulos de emissao do Tesouro Nacional, os titulos
de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira do Fundo.
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13.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo: (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma; (ii) realizar opera¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento; (iii) aplicar recursos diretamente no exterior; (iv) pagar ou
ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (v)
vender Cotas a prestacdo; (vi) vender Cotas a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe subordine-se as demais para
efeito de resgate; (vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (viii) fazer, em sua propaganda ou
em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no dambito do mercado financeiro; (ix) delegar poderes de gestdo da Carteira,
ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso Il, da Instrugdo CVM 356; (x) obter ou conceder empréstimos; e (xi)
efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou cauc¢do dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo.

13.4.1. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢do da CVM
e dos Cotistas, nos termos dos paragrafos 32 e 42 do Artigo 82 da Instrugcdo CVM 356.

13.5.  Observadas, no que couberem, as disposi¢cdes da Lei n? 8.668, a Administradora, agindo qualidade
de representante dos interesses do Fundo, poderd registrar em seu nome as garantias reais constituidas sobre
bens imdveis oferecidas em garantia das obrigacdes assumidas perante o Fundo e/ou em garantia do
pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

13.5.1. Na eventualidade do Fundo excutir garantia real constituida nos termos do item 13.5 acima, a
propriedade do imdvel poderd ser registrada como propriedade fiduciaria da Administradora, ndo se
comunicando com o patrimdnio desta. Por conseguinte, tais imdveis, observadas, no que couberem, as
disposicbes da Lei n? 8.668: (i) ndo integrardo de forma alguma o ativo da Administradora; (ii) ndo
responderdo, seja direta ou indiretamente, por qualquer obrigacdo da Administradora; (iii) ndo comporao a
lista de bens e direitos da Administradora, para efeito de sua liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo
poderdo ser dados em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo serdo passiveis de execugdo
por quaisquer credores da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo poderdo ser
constituidos pela Administradora quaisquer 6nus reais sobre os imoveis.

13.5.2. Apods excutida a garantia e realizada a adjudica¢do do imével nos termos do item 13.5.1 acima, a
Administradora terd plenos poderes para alienar o imdvel, sendo certo que os recursos oriundos de tais vendas
devem ser creditados em conta bancaria de titularidade do Fundo.

13.5.3. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestdo de ativos
integrantes da Carteira do Fundo, sendo responsdvel pela sele¢do de ativos para aquisicdo e pela negociagao
de ativos de propriedade do Fundo, bem como pelo exercicio do direito de voto deles decorrente, realizando
todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora,
devendo, ainda, observar a Politica de Investimentos.

13.5.4. Sem prejuizo do disposto no item 13.5.3 acima e de outras atribuigdes impostas pela regulamentacao
aplicavel, a Gestora serd responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:
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(a) adquirir, em nome do Fundo, Direitos Creditdrios, nos termos deste Regulamento, observados os

termos e condicOes aplicaveis a referida aquisicdo (incluindo, mas nao se limitando, a Politica de
Investimento, os Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo);

(b) validar os Direitos Creditérios em relacdo as Condicbes de Cessao estabelecidas neste Regulamento;
(c) gerir os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome do Fundo;
(d) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informacgdes que teve acesso em relagao

aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros;

(e) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da Carteira, observadas a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis; e

(f) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral.

13.6.  Os servicos de custédia qualificada e controladoria dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros,
bem como a de escrituracao das Cotas e a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditdrios e dos Documentos
Comprobatdrios, serdo prestados pelo Custodiante.

13.6.1. Paraa prestagdo dos servigos indicados no item 13.6 acima, o Custodiante poderd contratar terceiros,
observadas as normas legais e regulamentacdo aplicavel, bem como o disposto nos itens 13.6.3 e 13.6.4
abaixo.

13.6.2. Sdo atribui¢cdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel:

(a) validar os Direitos Creditéorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, nos termos dos itens (c)
e seguintes abaixo;

(c) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo respectivo Contrato
de Cessao e Documentos Comprobatdrios;

(d) fazer a custédia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentagao
dos Direitos Creditdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a agéncia de classificacdo de risco e crédito contratada pelo Fundo, conforme
aplicavel, e érgdos reguladores;
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(f) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda

relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (i) conta de
titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras,
sob contrato.

13.6.3. O Custodiante, na qualidade de responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdérios dos
Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, poderd contratar, mediante instrumento contratual especifico e com a
anuéncia do Fundo, representado pela Administradora, empresa especializada para guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios na condicao de fiel depositdria, sempre sob responsabilidade do Custodiante.
Nesse caso, a empresa especializada contratada pelo Custodiante para efetuar a guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ndo poderd ser o originador, cedente ou gestor da
Carteira, tampouco a Consultora, bem como qualquer parte a esses relacionada, tal como definida pelas regras
contabeis que tratam o assunto.

13.6.4. O Custodiante poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira, desde que o referido terceiro ndo seja o
originador dos Direitos Creditorios, o Cedente, a Gestora, a Consultora, e/ou demais partes a eles
relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

13.6.5. O Custodiante devera realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditérios adquiridos pelos Fundo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu recebimento, sendo
certo que os Cedentes e/ou a Consultora, conforme o caso, deverdo diligenciar para que os Documentos
Comprobatdrios sejam recebidos pelo Custodiante em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de
Aquisicdo e Pagamento, para os Documentos Comprobatérios encaminhados em vias fisicas; e (ii) 2 (dois) Dias
Uteis contados da Data de Aquisicio e Pagamento, quando os Documentos Comprobatdrios forem
encaminhados digitalmente.

13.6.6. Os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre
serdo, no referido trimestre, objeto de verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por
ele contratado.

13.6.7. Nos termos do pardgrafo 142 do Artigo 38 da Instrugdao CVM n2 356, o Custodiante encontra-se
dispensado da verificacdo de lastro de que trata o inciso | do pardgrafo 132 do Artigo 38 do mesmo dispositivo
legal.

13.6.8. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdérios que evidenciam o lastro dos Direitos
de Creditérios serdo comunicados, por escrito, pelo Custodiante & Administradora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

13.7. Podera ser contatado pelo Fundo uma Consultora Especializada, nos termos do Artigo 24, inciso XI,
alinea (b) e do Artigo 39, inciso |, ambos da Instru¢do CVM 356.

13.7.1. Serdo atribuicdes da Consultora, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel:
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(a) verificar as CondicGes de Cessdo;
(b) auxiliar a Administradora e a Gestora no prévio cadastramento dos Cedentes e na andlise e selecao

de potenciais Direitos Creditdrios para aquisicdo pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade
e as Condicoes de Cessdo estabelecidos no Regulamento;

(c) providenciar para que sejam assinados, pelo Cedente e pelo(s) Devedor(es) Solidario(s), quando
necessario, o Instrumento Particular de Cessdo, instrumentos de garantia e quaisquer outros
documentos que se fizerem necessarios a efetivacao da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo;

(d) comparecer a Assembleia Geral quando assim requerido pela Administradora;

(e) prospectar Direitos Creditdrios que sejam passiveis de aquisi¢cdo pelo Fundo;

(f) realizar a andlise de crédito dos Devedores;

(g) analisar preliminarmente (i) a adequacdo dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade

previamente a verificagcdo realizada pelo Custodiante; e (ii) a adequacdo dos Direitos Creditdrios e de
sua respectiva cessdo as demais disposicdes deste Regulamento e da regulamentacdo e legislacdo
aplicaveis; e

(h) fornecer a Administradora, sempre que solicitado, para fins de atendimento as requisicGes da CVM e
legislacdo aplicavel, em melhores esforcos, informacdes e documentos que se fizerem necessarios
para evidenciar os fundamentos da aprovacao dos Cedentes para cessdo de Direitos Creditérios.

13.7.2. A Consultora apenas podera renunciar as suas atribuicdes mediante aviso prévio de 60 (sessenta)
dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e de carta com aviso de recebimento enderecada a
Administradora.

13.8.  Podera ser contratado pelo fundo um Agente de Cobranga para cobrar, em nome no Fundo, os
Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Artigo 24, inciso XI, alinea (d) e do Artigo 39, inciso IV, ambos
da Instru¢ao CVM 356. Serao atribui¢des do Agente de Cobranga, observado o disposto neste Regulamento e
na regulamentac¢do aplicavel:

(a) sempre que necessdrio, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, nos
termos do Artigo 290 do Cddigo Civil;

(b) sempre que solicitado pela Administradora e/ou pelo Gestor, reportar a Administradora e ao Gestor
as a¢des tomadas pelo Agente de Cobranca e/ou eventos relevantes ocorridos no dmbito da
cobranca, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como o estado de
referida cobranga;

(c) comparecer a Assembleia Geral quando assim requerido pela Administradora;

(d) confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranga enviados aos Devedores, se houver;
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(e) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acdes de cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos;

(f) adotar, em nome e por conta do Fundo, todos os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos de titularidade do Fundo;

(g) conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos no registro negativo de 6rgdos e/ou sistemas de informagdo e protecdo ao
crédito; e

(h) conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo administrativo,

judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e garantidores, incluindo,
ainda, a excussdo de eventuais garantias acessdrias aos Direitos Creditdrios.

13.8.1. Os procedimentos de cobranga adotados pelo Agente de Cobranca serdo descritos no Contrato de
Cobranga e estardo a disposi¢cdo dos Cotistas na sede da Administradora.

13.8.2. O Agente de Cobrancga, representando os interesses do Fundo e visando o recebimento dos Direitos
Creditorios e/ou a consolidacdo da propriedade de bem imdvel alienado fiduciariamente em favor do Fundo,
adotara as medidas administrativas e/ou judiciais, conforme o caso, perante os Cartdrios de Registro Imdveis
gue se fagcam necessarias para constituir em mora o Devedor, ou coobrigado, que tenha outorgado garantia
real sobre bem imdvel em favor do Fundo.

13.8.3. Caso aplicavel, o Agente de Cobranca poderd, as suas expensas, subcontratar parte da atividade de
cobranca a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as especificidades do Direito
Creditorio.

13.9. O Custodiante, em nome do Fundo e sem prejuizo de suas responsabilidades, podera contratar
Depositario para prestar o servi¢o de guarda das vias fisicas e eletronicas dos Documentos Comprobatérios,
guando existentes, nos termos do pardgrafo 52 do Artigo 38 da Instru¢dao CVM 356.

13.9.1. Na hipdtese de o Depositdrio realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, o Custodiante
devera dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitam
efetivo controle com relacdo a guarda, conservacdo e movimentagdo dos Documentos Comprobatérios sob
guarda do Depositario, bem como para diligenciar o cumprimento, pelo Depositdrio, de suas obrigacdes nos
termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos deverdo estar disponiveis para consulta no website
do Custodiante (www.finaxis.com.br).

CAPITULO XIV — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICO

14.1.  Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante
poderdo renunciar as suas funcdes, desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir
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sobre suas respectivas substituicdes ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislacdo aplicavel e do
disposto neste Regulamento.

14.2. No caso de renuncia, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deverdo permanecer no
exercicio de suas fungGes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdo ou
liguidacdo do Fundo.

14.3. A Administradora devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10
(dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e sua respectiva administracao, que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido
diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de
continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

14.4. A perda da condi¢do de Administradora, Gestora e/ou Custodiante do Fundo se dara, ainda, na
hipotese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio de suas
atividades.

14.5. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultora e/ou o Agente de Cobranca podero ser
destituidos por decisdo da Assembleia Geral, nos termos do item 11.2 acima, sem qualquer multa ou
penalidade, mediante aviso prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia, ressalvado porém o disposto no item
14.6 abaixo.

14.6. Na hipdtese de a Assembleia Geral decidir pela destituicdo da Administradora e/ou do Custodiante
antes de transcorridos 18 (dezoito meses) da Data de 12 Integralizagdo, sera devido pelo Fundo a
Administradora e/ou ao Custodiante, conforme o caso, o equivalente a Taxa de Administracdo, ou a Taxa de
Custddia, que lhes seriam devidas até o final do referido periodo de 18 (dezoito meses), tomando-se, para
efeitos de calculo, o Patriménio Liquido do Dia Util anterior a referida Assembleia Geral.

CAPITULO XV —-TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

15.1. Pelos servicos prestados, a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servico indicados
pela Administradora fardo jus as seguintes remuneragdes:

(a) sera devido a Administradora pelos servicos de Administracdo, Custddia, Controladoria e Escrituragdo
o equivalente a 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido, como
Taxa de Administragdo, sendo que a Administradora fard jus ao recebimento de remuneragao minima
mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais), reajustada anualmente pela varia¢do positiva do IPCA/IBGE;

(b) sera devido a Gestora pelo servigo de Gestdo de carteiras o equivalente a 0,5% a.a. (meio por cento
ao ano) sobre o Patriménio Liquido, como Taxa de Gestdo, sendo que a Gestora fara jus ao
recebimento de remunera¢do minima mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais), reajustada anualmente
pela variagdo positiva do IPCA/IBGE;
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(c) adicionalmente, sera devida a Gestora, uma Taxa de Performance, equivalente a 10% (dez por cento)

do que exceder a variacdo do CDI, a qual sera calculada e provisionada todo Dia Util, a partir do dia
03 de fevereiro de 2023.

15.1.2. A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util a razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

15.1.3. ATaxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, serdo pagas mensalmente, por meio de periodo vencido,
no quinto Dia Util do més subsequente a prestacdo de servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo.

15.2. A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administragao.

15.3. N3do serdo cobradas do Fundo ou dos Cotistas, taxas de ingresso ou de saida. Serd devido a
Consultora, se contratada, o valor definido no Contrato de Prestacdo de Servicos de Andlise de Crédito e
Cobranca e Outras Avencas assinado entre o Fundo e a Consultora.

CAPITULO XVI — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

16.1.  Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedi¢cdo e publicagdo de relatdrios, formuldrios e informagdes periddicas,
previstas no presente Regulamento ou na legislagcdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em

juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao, inclusive na realizacdao da distribui¢cdo das Cotas, ou a
liguidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, incluindo,
sem limitar-se a Taxa de Custddia;
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(i) despesas com a contratacdo das Agéncias Classificadora de Risco, se aplicavel;

1] despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, na
forma do inciso |, do Artigo 31, da Instrucdao CVM 356, se aplicavel; e

(k) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranga.

16.2.  As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

16.3.  Considerando que todos os encargos previstos no item 16.1 acima serdo suportados pelo Fundo,
guaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela Administradora para
cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverdo ser
prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentagdo da respectiva nota fiscal a Administradora,
sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XVII — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

17.1. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, podera aprovar o
aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares
das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

17.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios Inadimplidos,
serdao de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, os Cedentes, os
Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste Capitulo.

17.3.  Arealiza¢do de despesas ou a assungao de obrigagGes, por conta e ordem do Fundo, nos termos deste
Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia Geral.
Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assunc¢do de obriga¢des seja aprovada na forma deste Capitulo,
os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizacao das novas Cotas, as
quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, na propor¢do de seus créditos, em moeda corrente
nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a realizagao dos procedimentos deliberados na
referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacgao.

17.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assunc¢do pelos titulares das Cotas
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do compromisso de prover, na proporgao de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

17.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Devedores, os Cedentes, seus administradores,
empregados e demais prepostos nao sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista
acima.

17.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes
ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermedidrios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacGes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XVIII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

18.1. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, por meio de envio de carta com aviso de recebimento a cada um dos Cotistas, correio
eletronico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, publicagcdo no
Periddico e/ou divulgacdo no website da Administradora (www.framcapital.com), devendo permanecer a

disposicdo dos condéminos para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicées autorizadas
a distribuir Cotas, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informag¢des que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

18.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero de Cotas de
propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més; (iii) o comportamento dos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a proporcao
entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas. As obrigacdes aqui estabelecidas ndo
prejudicam e nao se confundem com as obrigag¢Ges de divulga¢do contidas no Artigo 34, inciso IV, da Instrugdo
CVM 356.

18.3. A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de
cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

18.3.1. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més
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do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, o informe mensal 8 CVM, conforme modelo e
conteudo disponiveis na referida pagina da CVM.

18.4.  As demonstragoes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela
CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

18.5. A divulgacdo das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de correio
eletrénico (e-mail), disponibilizagdo no website da Administradora (www.framcapital.com) e/ou carta com

aviso de recebimento enviado exclusivamente aos Cotistas que assim requererem previamente por escrito a
Administradora. Qualquer mudanca com relagao ao Periddico devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

18.5.1. A Administradora deve divulgar, em seu website acima indicado, quaisquer informacdes relativas ao
Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XIX — FATORES DE RISCO
19.1. A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler

cuidadosamente este Capitulo.

Riscos relacionados aos ativos da carteira do fundo:

(i) Risco de Crédito dos Ativos do Fundo: o Fundo deterd em sua carteira Direitos Creditdrios,

vencidos ou ndo, sendo que a recuperacdo de tais Direitos Creditdrios dependera da capacidade de

pagamento dos Devedores e dos esforcos de cobranca a serem realizados pelo(s) Agente(s) de
Cobranca. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante e o(s) Agente(s) de
Cobranca(s) ndo poderdo ser responsabilizados pelo risco de crédito dos ativos integrantes da carteira

do Fundo. O Fundo podera sofrer impacto negativo resultante da ndo recuperacdo dos pagamentos

referentes aos Direitos Creditdrios;

(ii) Risco de Crédito dos Devedores: Se, em razdo de condicdes econdmicas ou de mercado

adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser

necessaria a adocdo de medidas judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Ndo ha
garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas;

(iii) Risco de Concentracdo na Cedente: o Fundo poderd alocar parcela superior a 20% (vinte por

cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios devidos por uma mesma Devedora, sendo

gue o risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das

aplicac6es. Quanto maior a concentracdo das aplicacdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do

Fundo em relacdo ao risco de crédito dessa Devedora. De qualquer forma, em razdo de condicdes

econdmicas ou de mercado adversas, se uma ou mais Devedores ndo honrarem seus compromissos,

o Fundo somente podera proceder a cobranca dos valores devidos, sem garantia de que venha a

reavé-los, razdo pela gual o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais significativas. Nesse caso, a
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Administradora, a Gestora, e a Consultoria Especializada ndo poderdo ser responsabilizados por

eventuais perdas do Fundo;

(iv) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter até 50%

(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados

dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo poderd sofrer perda

patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas;

(v) Risco de Mercado: os ativos do Fundo estdo sujeitos a oscilacbes em seus valores em

decorréncia de fatores econGmicos gerais e especificos como, por exemplo, alteracdo de legislacdo e

de politica_econdmica e fiscal, situacdo econdmico financeira dos emissores dos titulos e ciclos

econdmicos, podendo acarretar em uma depreciacdo do valor das Cotas. Em caso de queda do valor

dos ativos que comp&em a carteira do Fundo, o Patriménio Liguido podera ser afetado negativamente.

A queda do valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo podera se estender por periodos longos

e/ou indeterminados. N3o hd garantia de rentabilidade e a Administradora, a Gestora, a Consultoria

Especializada, o(s) Agente(s) de Cobranca e o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados por

gualguer depreciacdo ou perda do valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo devido as

oscilacbes de mercado;

(vi) Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos: caso ocorram, no Brasil ou no exterior, fatos

extraordinarios ou situacdes de mercado especiais ou eventos de natureza politica, econbmica ou

financeira que modifiguem e/ou influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de

capitais brasileiro e/ou internacional, resultando em uma mudanca nas taxas de juros, no cdmbio,

aumento da inflacdo ou em mudancas legislativas, tais eventos poderdo resultar em oscilacGes

inesperadas no valor dos ativos que compdem a carteira do Fundo e/ou perda de rendimento das
Cotas.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,

consequentemente, também na economia do pais. As medidas gue podem vir a ser adotadas pelo

Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros,

controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacGes no comércio

exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados da Cedente, o setor econdmico especifico

em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o

pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas

governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cadmbio; (b) alteracdes na inflacdo; (c)

alteracbes nas taxas de juros: (d) alteracGes na politica fiscal: e (e) outros eventos politicos,

diplomaticos, sociais e econ0micos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulacido sobre

eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma

maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo




DocuSign Envelope ID: 0D76DE85-CED2-497B-A8F4-6F147D338AD0
FRAM CAPITAL ATIVO FIDC (CNPJ MF n2 14.283.986/0001-69)
FRAM ANEXO Il — PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM
CAPITAL

financeira e os resultados da Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos pelos

respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou

situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econbmica ou financeira que

modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros,

brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da

moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em oscilacées inesperadas no valor dos ativos

integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também

poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e

em funcdo de alteracOes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrdes de

comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudancas no contexto

macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos

publicos, podem estar sujeitos a restricoes de negociacdo por parte das bolsas de valores, de

mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao volume das

operacdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de precos, entre outras.

Dessa forma, as oscilacdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho

do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da

solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos

Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros,

aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de

um ou mais desses eventos, poderda haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios

Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos

Cotistas;

(vii) Flutuacdo de Precos dos Ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira

do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e

alteracGes na politica de crédito, econbmica e fiscal, bem como em razdo de alteracGes na

regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variacGes de precos dos ativos do Fundo

poderdo ocorrer também em funcdo das alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado,

podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos dos ativos financeiros

sem que haja mudancas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional.

Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a

carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial,

levando a reducdo do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(viii) Cobranca Extrajudicial e Judicial: No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de

pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial

dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados,
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recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditdrios Cedidos que venham a ser inadimplidos

pelos respectivos Devedores, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais hecessarios a cobranca

dos Direitos Creditdrios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos

Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, conseqguentemente, dos Cotistas. A

Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por

gualguer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por gualguer dos Cotistas em decorréncia da ndo

propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou

extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas;

(ix) Descasamento de Taxas de Juros: Ocorrendo mudancas nas condicdes de mercado, tanto no

Brasil como no exterior, poderd eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros

praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacdes de compra de créditos pelo

Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso de

gueda do valor dos ativos que comp&em a carteira, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente.

(x) Riscos Externos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos

alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de

pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos

ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria.

(xi) Efeitos da Politica Econbmica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, a Cedente e os

Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

(xii) Riscos de Liquidez: o Fundo deterd uma carteira de Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua

propria natureza, a aplicacio em Direitos Creditdorios apresenta peculiaridades em relacdo as

aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por

exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a

venda dos Direitos Creditérios a terceiros, como nas hipoteses de liquidacdo previstas neste

Regulamento, poderda ndo haver compradores, ou o preco de negociacdo poderd causar perda de

patrimonio ao Fundo, o que poderd comprometer o pagamento de valores pelo Fundo aos Cotistas.

Isto é, inexiste qualquer garantia ou certeza que serd possivel ao Fundo liguidar suas posicées ou

negociar os Direitos Creditérios adquiridos pelo preco e no momento desejado;

(xiii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patrimoénio do Fundo ndo aplicada em

Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se

mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no

pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os

pagamentos de resgate das Cotas;

(xiv) Risco decorrente da precificacdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme

regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
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Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira

do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas;

(xv) Risco de Derivativos: a eventual contratacdo, pelo Fundo, de modalidades de operacdes de

derivativos, podera afetar negativamente a sua rentabilidade. A Administradora, a Gestora, a

Consultoria Especializada, o Custodiante e o(s) Agente(s) de Cobranca n3do sdo responsaveis, em

conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos

Cotistas do Fundo em razdo da utilizacdo de instrumentos derivativos.

(xvi) Risco Processual: o Fundo podera investir em ativos relacionados a processos judiciais cuja

contraparte sejam entes governamentais e que estdo sujeitos aos riscos inerentes a cobranca em face

de entes publicos, além dos riscos e incertezas relacionadas a Direitos Creditérios objeto de discussdo

judicial. Além disso, no caso de Direitos Creditérios no ambito de processo de recuperacdo judicial e

falimentar, o Fundo poderd nao figurar como agente habilitado em processos de recuperacdo judicial

ou faléncia dos Devedores, podendo, inclusive, ocorrer a perda do privilégio de eventuais créditos,

caso sejam créditos trabalhistas, extraconcursais ou com garantia real. Ainda, ha que se considerar o

fato de a recuperacdo dos Direitos Creditérios depender do tempo e esforcos de cobranca dos ativos

objeto de recuperacdo judicial ou faléncia, sendo certo que os valores em discussdo quanto a

composicdo financeira do ativo poderdo sofrer variacoes, gue podem ocasionar a insuficiéncia de

recursos para pagamento dos credores, o que por sua vez pode impactar a rentabilidade das cotas do

Fundo;

(xvii)  Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditorios: O

Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem blogueados ou redirecionados

para pagamento de outras dividas da Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacio

judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,

conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios

consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que

tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) verificacdo,

em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pela Cedente; e (c)

revogacao da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, na hipdtese de liquidacdo do Fundo ou faléncia

da Cedente ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser blogueados

ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente ou Devedores e o Patrimdnio Liquido

podera ser afetado negativamente;

(xviii)  Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos e

Documentos: As vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo serdo

necessariamente registradas em cartorio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e da

Cedente. O registro de operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da

cessdo, de modo que caso a Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos

Creditdrios a terceiros, a operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera

representar risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditdrios Cedidos reclamados por terceiros que

tenham sido ofertados ou cedidos pela Cedente a mais de um cessiondrio. A Administradora, a Gestora

e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da
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impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos pela falta de registro dos termos de

cessdo em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e da Cedente;

(xix) Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios: A carteira

do Fundo poderd conter Direitos Creditdrios cuja documentacdo apresente irregularidades

decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que poderd

obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos

Creditdrios;

(xx) Guarda da Documentacdo: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera

contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos

Direitos Creditorios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao

Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizacdo desse servico podera

dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos;

(xxi) Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente: O Fundo esta sujeito aos

riscos inerentes ao processo de andlise de crédito utilizados pela Gestora no momento da andlise dos

respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme descritos

neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razdo

de sua exposicdo a tais riscos;

(xxii)  Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual interrupcdo da

prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua

substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar

a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada;

(xxiii)  Vicios Questionaveis: A cessdo de Direitos Creditdrios, bem como os Documentos

Comprobatorios, podera apresentar vicios guestionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de

forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento

relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida

decisdo judicial desfavoravel. Em gualguer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora,

seja pela auséncia de recebimento de recursos.

(xxiv) Risco de Procedimentos de Cobranca: A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos

Inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Assim, gualguer falha de

procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca poderd acarretar um menor recebimento dos

recursos devidos pelos Devedores, levando a gueda da rentabilidade do Fundo. Os custos incorridos

com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios

Cedidos Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo

de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total

das Cotas. A Administradora e o Agente de Cobranca ndo sdo responsdveis, em conjunto ou

isoladamente, pela adocdo ou manutencdo de referidos procedimentos caso o Fundo n3o disponha

de recursos suficientes necessarios para tanto. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar gue os
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procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos

referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos.

(xxv)  Deterioracdo dos Direitos Creditorios: Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais variados

processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito do Fundo qualquer

obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias relacionadas aos

Direitos Creditdrios, situacdo em que o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas.

(xxvi) _ Outros Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos

alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de

pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdérios Cedidos e aos Ativos Financeiros,

alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criacdo de novas restricées legais ou

regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicido dos Direitos Creditérios

Cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar

prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

(xxvii) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditérios componentes da carteira

do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo

Fundo para as Cotas, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de

desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida

pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do

Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a

valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo

Prospecto. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualguer fundo de

investimento em direitos creditdrios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de

rentabilidade futura.

(xxviii) Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedente e Devedores: Eventuais problemas de

natureza comercial entre a Cedente e os Devedores podem ndo ser previamente identificados pelo

Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditdrios Cedidos ndo sejam pagos integralmente

pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o

Devedor e a Cedente, tais como defeitos relativos a prestacdo dos servicos ou a ndo prestacdo dos

servicos, e a Cedente ndo restitua ao Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente

ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados do Fundo poderdo ser afetados
negativamente;

(xxix)  Risco de Amortizacdo N3o Programada de Cotas: Observados os procedimentos definidos no

Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas

antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipdtese, os titulares das Cotas Seniores ou das Cotas

Subordinadas Junior poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os

recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos

termos e condicOes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera
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afetar a programacdo de fluxo de caixa do Fundo e, conseqguentemente, os pagamentos aos titulares

de Cotas.

Riscos relacionados preponderantemente ao fundo:

(i) Risco de Liguidez das Cotas: o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de

modo que as Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo, ou

em virtude de um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo, conforme previsto neste Regulamento.

A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante ndo asseguram gue as

amortizacdes e/ou resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devida

pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, todavia, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade de

gualguer natureza, bem como ndo havendo, por parte da Administradora, da Gestora, da Consultoria

Especializada ou do Custodiante, qualguer obrigacdo de adquirir qualquer quantidade de Cotas dos

Cotistas do Fundo;

(ii) Patrimonio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuacOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicées adversas de liquidez e

negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da

possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento

adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em

gue os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar

gue o Fundo satisfaca suas obrigacées;

(iii) Risco de Restricdo a Negociacdo das Cotas do Fundo: a negociacdo das Cotas do Fundo no

mercado secundario, se e quando permitida nos termos deste Regulamento, esta sujeita a restricoes

impostas pela regulamentacdo em vigor, tendo em vista que, nos termos da Instrucdo CVM n.2 476/09

e da Instrucdo CVM n° 444/06, as Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secunddario

entre Investidores Profissionais, depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de

subscricdo e desde que ja detentores de uma Cota do Fundo;

(iv) Risco de Insuficiéncia de Recursos para Pagamento das Amortizacbes: uma vez que o

Patrimonio Liguido do Fundo serd composto preponderantemente por Direitos Creditdrios, o

recebimento de recursos pelo Fundo para o pagamento de amortizacdes ou resgate das Cotas

dependerd diretamente da capacidade de pagamento dos Devedores dos Direitos Creditdrios, além

dos melhores esforcos da Gestora, da Consultoria Especializada e do(s) Agente(s) de Cobranca na

recuperacao dos Direitos Creditdrios Cedidos. Considerando que ndo ha existéncia de coobrigacdo ou

direito de regresso contra os Cedentes ou contra quaisquer Partes Relacionadas quanto aos Direitos

Creditorios Cedidos, bem como ndo ha mercado secundario liquido, ativo e organizado para a

negociacdo deste tipo de ativo, apds o recebimento dos recursos relacionados aos Direitos Creditdrios

e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a sua cobranca, judicial ou

extrajudicial, o Fundo poderd ndo dispor de recursos suficientes para efetuar as amortizacdes e/ou

resgate das Cotas, hipdtese em que ndo serd devido pelo Fundo, e, tampouco, pela Administradora,
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pela Gestora, pela Consultoria Especializada, pelo Agente de Cobranca e/ou pelo Custodiante, ou por

gualguer Parte Relacionada, gualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

(v) Risco de Invalidade ou Ineficidcia da Cessdo dos Direitos Creditérios: a Administradora, a

Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou

posterior, das causas de invalidade ou ineficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios em razdo de tais

Direitos Creditdrios virem a ser alcancados por obrigacdes dos Cedentes e/ou de terceiros. A cessido

de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por
determinacdo do Poder Judicidrio, caso realizada em:

a) fraude a execucdo, caso penda sobre os Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, na

data da cessdo, demanda judicial;

b) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebracdo da cessdo dos Direitos

Creditorios, sendo sujeitos passivos de débito para com a Fazenda Publica, por crédito

tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total

pagamento da divida fiscal; e

c) a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento

em decorréncia de processos de intervencdo, liguidacdo extrajudicial, faléncia ou processos

similares contra os Cedentes.

(vi) Risco Operacional: caso ocorra alguma falha nos processos de constituicdo ou de manutencdo

dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou nos processos operacionais

de cobranca e fluxos financeiros, que obstem o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas

decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, o patriménio do Fundo podera ser

afetado negativamente, ainda que o Fundo e seus prestadores de servicos, incluindo a Consultoria

Especializada, tomem todas as atitudes possiveis para mitigar tal risco. Ademais, em relacdo aos

Direitos Creditdrios que ja sejam objeto de processo judicial de cobranca em curso, estes poderdo ser

depositados pelos Devedores na conta corrente dos Cedentes, para posterior repasse a conta corrente

do Fundo. Havendo qualquer problema na realizacdo do referido repasse, tal como atraso ou a falta

de repasse por parte dos Cedentes, o patriménio do Fundo e o pagamento de valores aos Cotistas

podera ser prejudicado;

(vii) Risco de Liquidacdo Antecipada do Fundo: caso ocorra um Evento de Liquidacdo Antecipada

do Fundo, as Cotas deverdo ser resgatadas, podendo: (i) ocasionar perdas para os Cotistas, que

poderdo ndo receber a rentabilidade esperada; (ii) implicar na ndo recuperacdo do capital investido

nas Cotas; (iii) os Cotistas terem seu horizonte original de investimento reduzido; e/ou (iv) os Cotistas

ndo conseguirem reinvestir os recursos inicialmente investidos com a mesma_rentabilidade

proporcionada até entdo pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou pela Administradora, ou pelos

demais prestadores de servico do Fundo, incluindo a Consultoria Especializada, qualguer multa ou

compensacdo em decorréncia desse fato. No caso de resgate das Cotas mediante a entrega de Direitos

Creditérios e/ou Outros Ativos, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
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Creditérios e/ou os Outros Ativos e em cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos

Creditérios e/ou dos Outros Ativos;

(viii) Risco de Insuficiéncia de Recursos ho Momento da Liguidacdo do Fundo: o Fundo podera ser

liguidado conforme o disposto neste Regulamento ou ao término do seu prazo de duracdo, conforme

0 caso. Ocorrendo a liguidacdo, o Fundo pode n3o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em

hipdtese de, por exemplo, o Fundo ndo ter recebido os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios
de sua titularidade. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:

a) ao pagamento, por parte dos Devedores, dos valores devidos ho dmbito dos Direitos

Creditorios Cedidos, ou a recuperacdo por meio de cobranca judicial ou extrajudicial,

conforme o caso;
b) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de

comprometer a rentabilidade do Fundo; ou,

c) ao resgate de Cotas em Direitos Creditdrios Cedidos, exclusivamente nas hipdteses de

liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais;

(ix) Risco de Auséncia de Garantia das AplicacGes em Cotas: a realizacdo de investimentos no

Fundo sujeita os Cotistas aos riscos aos guais o Fundo e seus ativos estdo sujeitos, gue poderdo

acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. As aplicacbes nas Cotas ndo contam

com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada, do Custodiante , do
Escriturador ou de gualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC para
reducdo ou eliminacdo de tais riscos, podendo ocorrer a perda total do capital investido pelos Cotistas

ou patrimdnio negativo, quando os Cotistas sdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo;

(x) Risco de Cobranca dos Direitos Creditdrios: os custos incorridos com os procedimentos

judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos sdo de inteira e

exclusiva responsabilidade do Fundo. Caso o Fundo n3do disponha de recursos suficientes para cobrir

0s custos com a adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, os Cotistas poderdo ser

demandados a realizarem aportes adicionais no Fundo. Ainda, ndo ha como assegurar que o Agente

de Cobranca permanecerd como contratado do Fundo pelo prazo requerido e/ou pretendido pelo

Fundo, sendo que, na hipdtese de término antecipado dos contratos de prestacdo de servicos

celebrados entre o Fundo e o Agente de Cobranca, o Fundo poderd n3o conseguir selecionar e/ou

contratar, dentro _de tempo habil, novos prestadores de servicos de cobranca devidamente

qualificados para realizarem esforcos de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos;

(xi) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais: os custos incorridos com os procedimentos

judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e Outros Ativos

integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo

de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu

Patrimonio Liguido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A

Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante e os Cedentes e guaisquer de

suas Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
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manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos

necessarios para tanto;

(xii) Riscos decorrentes de contingéncias judiciais: durante os procedimentos de recuperacdo dos

Direitos Creditdrios Cedidos, o Fundo podera ser demandado judicialmente por devedores em funcao

da cobranca, com o intuito de impedir, contestar ou postergar a cobranca dos Direitos Creditérios

Cedidos pelo Fundo ou qualguer outra alegacdo que vise obstar a cobranca. Ainda que tais demandas

possam ser infundadas, elas poderdo sujeitar o Fundo a despesas na conservacao de seus interesses.

N3o ha garantia de sucesso nas demandas (judiciais e extrajudiciais). Em caso de condenacdo do

Fundo, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos prestadores de servico envolvidos, a

rentabilidade das Cotas serd negativamente afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais

poderad, inclusive, afetar os modelos de precificacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos. Por fim, o Fundo

podera adquirir Direitos Creditérios com processos de cobranca ja ajuizados pelos Cedentes, sem

garantia de gue os processos de cobranca tenham sido formulados adequadamente, podendo resultar

em perdas materiais para o Fundo;

(xiii) Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas: caso o Fundo ndo possua recursos

disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais

necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Outros Ativos de sua titularidade e a

dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas serdo demandados a aportar recursos

adicionais no Fundo. Nesses casos, nenhuma medida, judicial ou extrajudicial, serd iniciada ou mantida

pela Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada ou por qualquer outro prestador de

servico do Fundo antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das

Cotas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia, ao

qual o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Caso o aporte adicional ndo seja efetuado, a

Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante, o(s) Agente(s) de Cobranca e

seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou

prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou

extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, sendo que o

patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente;

(xiv) Risco de Auséncia de Suporte Completo dos Documentos Representativos dos Direitos

Creditdrios Cedidos: Tendo em vista a natureza especifica dos Direitos Creditérios de titularidade do

Fundo, existe a possibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios gue ndo tenham suporte completo

e/ou adequado de Documentos Comprobatdrios, ou que sejam amparados exclusivamente por meio

de documentacio eletronica, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte

ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos por meio de esforcos de

cobranca a serem realizados pelo Agente de Cobranca em nome do Fundo. Dessa forma, os Direitos

Creditdrios Cedidos cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades e/ou que ndo

estejam _amparados por Documentos Comprobatdrios, poderdo ter seu exercicio dificultado ou

mesmo inviabilizado. Nesse caso, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada,
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o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais perdas do

Fundo;

(xv) Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante: o Fundo terd conta corrente mantida junto ao

Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha possibilidade de os

recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o

Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perdas patrimoniais;

(xvi) Alteracdo do Regulamento: o presente Regulamento, em consequéncia de alteracdo das

normas legais ou regulamentares, ou por determinacdo da CVM, podera ser alterado

independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracOes poderdo afetar o

funcionamento do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo;

(xvii)  Inexisténcia de Rendimento Predeterminado: As Cotas do Fundo serdo contabilizadas

mensalmente, conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo previstos

neste Regulamento. Tais critérios ndo representam nem deverdo ser considerados promessa ou

garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os

resultados da carteira do Fundo assim permitirem;

(xviii) Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco: conforme o disposto no artigo n° 23-A da

Instrucdo CVM n° 356/01, fica dispensada a obtencdo de classificacdo de risco para as Cotas do Fundo,

razdo pela qual os Cotistas deverdo ler atentamente este Regulamento e deverdo estar cientes, ao

investir no Fundo, dos riscos envolvidos no investimento do Fundo, inclusive da possibilidade de perda

total do capital investido;

(xix) Observancia da alocacdo minima em Direitos Creditdrios: conforme disposto no presente

Regulamento, bem como na legislacdo aplicavel, o Fundo deve manter aplicacGes

preponderantemente em Direitos Creditdrios e ndo ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir

Direitos Creditérios em volume minimo para fazer frente a alocacdo minima em Direitos Creditérios

prevista na regulamentacdo aplicavel. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo dos

fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos Creditdrios;

(xx) Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: eventual interrupcdo da

prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua

substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar

a prejuizos ao Fundo ou até a sua liquidacdo antecipada;

(xxi) Risco de Rescisdo do Contrato de Cessdo pelos Cedentes: os Cedentes, sem prejuizo das

penalidades previstas em cada um dos Instrumentos Particulares de Cessdo, poderdo, a qualguer

momento, ingressar com uma acdo judicial buscando rescindir o referido Instrumento Particular de

Cessdo de Crédito, ainda que tal instrumento possua cldusula de irrevogabilidade e irretratabilidade;

(xxii) _ Risco de Fungibilidade: na hipdtese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos

Direitos Creditérios Cedidos vencidos e/ou a vencer diretamente para os Cedentes, estes deverdo

repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Instrumento Particular de Cessdo de Créditos
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respectivo. Ndo ha garantia de que os Cedentes repassardo tais recursos para o Fundo na forma

estabelecida no Instrumento Particular de Cessdao de Créditos respectivo, situacdo em que o Fundo

podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos, excluindo-se a

culpabilidade da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada e do Custodiante em razdo

de conduta diversa dos Cedentes, nos termos do Instrumento Particular de Cessdo de Créditos
respectivo;

(xxiii)  Risco de Recebimento em Conta Diversa da do Fundo: na hipdtese de os Devedores efetuarem

0s pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e/ou a vencer em conta diversa do Fundo,

ndo ha qualquer garantia de que os recursos serdo repassados ao Fundo na forma estabelecida neste

Regulamento ou no Instrumento Particular de Cessdo de Créditos respectivo, situacdo em que o Fundo

podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos, excluindo-se a

culpabilidade da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada e do Custodiante em

decorréncia do depésito incorreto;

(xxiv) Risco de Concentracdo em Outros Ativos: é permitido ao Fundo adquirir e manter em sua

carteira volume significativo de Outros Ativos. Apds 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo,

por exemplo, o investimento em Outros Ativos poderad representar percentual de até 49,99%

(quarenta e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) da carteira do Fundo. Se, por

gualguer motivo, os emissores dos Outros Ativos ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o

Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Nesse caso, a Administradora, a Gestora, e a Consultoria Especializada ndo poderdo ser

responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;

(xxv)  Risco de Concentracdo: o Fundo podera alocar parcela superior a 20% (vinte por cento) de seu

Patrimonio Liguido em Direitos Creditdrios devidos por uma mesma Devedora. De qualquer forma,

em razdo de condicdes econdmicas ou de mercado adversas, se um ou mais Devedores ndo honrarem

seus compromissos, o Fundo somente podera proceder a cobranca dos valores devidos, sem garantia

de que venha a reavé-los, razdo pela qual o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais significativas.

Nesse caso, a Administradora, a Gestora, e a Consultoria Especializada ndo poderdo ser

responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;

(xxvi) Risco da Recuperacdo Judicial e Faléncia: uma ou mais dos Devedores dos Direitos Creditdrios

a serem cedidos ao Fundo poderdo estar em processo de recuperacdo judicial ou processo falimentar,

motivo pelo qual a possibilidade de cobranca e de liguidacdo dos Direitos Creditdrios detidos em face

das mencionadas recuperandas ou massas falidas pelo Fundo estardo sujeitas as determinacdes e

vicissitudes dos respectivos processos. Nesse caso, a Administradora, a Gestora, e a Consultoria

Especializada ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;

(xxvii) Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditorios: A existéncia do Fundo esta

condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos termos

do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas;

(xxviii) Risco Decorrente de Falhas Operacionais: A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos

Creditérios dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da
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Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no

presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de

substituicdo de gualguer dos prestadores de servicos contratados;

(xxix) Risco de Governanca: O Fundo poderd emitir novas Cotas, nos termos deste Regulamento,

sendo _que, neste caso, a proporcao da participacdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser

alterada, com a consequente modificacdo de relacdo de poderes entre os Cotistas do Fundo,

especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral cujo quérum exigido

para aprovacdo nao se restrinja as Cotas de determinada classe;

(xxx)  Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos

Creditdrios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso o Gestor ndo

consiga originar novas operacdes de Direitos Creditorios em montante suficiente e a Administradora

ndo consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneracdo

buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma

negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante,

gualguer multa ou penalidade, a gualguer titulo. O Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas em

decorréncia desse fato;

(xxxi) _Inexisténcia de Coobrigacdo: a cessdo dos Direitos Creditérios serd realizada sem direito de

regresso ou coobrigacdo dos Cedentes ou de qualquer outra pessoa. Os Cedentes ndo assumirdo

gualgquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Creditdrios, excetuando-se as hipdsteses

previstas no Instrumento Particular de Cessdo de Créditos que for celebrado; e

(xxxii) Titularidade Indireta: a titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas o dominio direto sobre

os Direitos Creditérios, sobre os demais ativos integrantes da carteira do Fundo, ou sobre fracdo ideal

especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da

carteira do Fundo de modo ndo individualizado, por intermédio da Administradora e pela Gestora,

conforme o caso.

19.1.1. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetdria, alteragdo da politica
fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

19.1.2. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipdtese a
Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o(s) Agente(s) de Cobranga e/ou o Custodiante serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidacdo do Fundo ou resgate das Cotas.
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CAPITULO XX — DISPOSICOES FINAIS

20.1. Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao de fazer ou
nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario,
como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

20.2. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria. O exercicio social do Fundo tem dura¢do de um ano,
encerrando-se em 31 de marco de cada ano.

20.3. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito
de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao integral da politica de voto da Gestora
encontra-se disposta no website da Gestora, no endereco www.framcapital.com.

20.4.  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.

FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Nome: Ariana Renata Pavan Nome: Victor Hideki Obara

Cargo: Diretora Cargo: Diretor
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Anexo |

(Ao Regulamento do FRAM CAPITAL NANSEN Il
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — NAO PADRONIZADOS)

DEFINICOES

“Administradora”: a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n2 14.623 de 6 de nhovembro de 2015, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n? 153, 42 andar, Vila
Nova Conceicgdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 13.673.855/0001-25.

“Agéncia Classificadora de Risco”: é a agéncia classificadora de risco que podera ser contratada pelo Fundo

para a classificacdo de risco das Cotas.

“Agente de Cobranca”: significa cada prestador de servicos que podera ser contratado pelo Fundo, nos termos

deste Regulamento, para realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
nos termos do Artigo 24, inciso X, alinea (d) e do Artigo 39, inciso IV da Instru¢do CVM 356.

“Assembleia Geral”: significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos

do Capitulo XI deste Regulamento.

“Ativos Financeiros”: significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Direitos

Creditérios, que compdem o Patrimdnio Liquido, conforme previsto no item 5.4 deste Regulamento.

“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, nos termos

deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atua¢do da Administradora.

“B3”: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade an6nima com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Antbnio Prado, n2 48, 72 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.346.601/0001-25.

“BACEN”": o Banco Central do Brasil.

“Banco Cobrador”: a instituicdo financeira contratada pelo Fundo para a prestacdo de servicos de cobranca

bancaria dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo.

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

“Cedente”: os cedentes que cederam Direitos Creditorios ao Fundo, nas hipdteses em que os Direitos
Creditérios forem adquiridos por meio da cessdo de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cessao,
e/ou endosso, conforme o caso.

“Codigo Civil”: a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
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“Codigo de Processo Civil”: a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

“Condicdes de Cessao”: as condicdes de cessao descritas no Capitulo VI deste Regulamento.

“Consultora”: é (sdo) a(s) instituicdo(0es) responsavel(is) pela originacdo de transacGes de créditos e pela
estratégia de recuperacdo dos créditos referentes a tais transacdes, que poderdo ser contratadas pela
Administradora.

“Conta do Fundo”: a conta corrente aberta e mantida pelo Fundo, utilizada para todas as movimentacdes de
recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das ObrigacGes do Fundo.

“Contrato de Consultoria”: é o “Contrato de Consultoria em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios”,

a ser celebrado entre o Fundo e a Consultora, o qual estabelecerd, dentre outras, as obriga¢des da Consultora
em relacdo a prestacdo de servicos de consultoria especializada.

“Contrato de Cobranca”: é o “Contrato de Cobrang¢a de Direitos Creditérios Inadimplidos” a ser celebrado entre

o Agente de Cobranca e o Fundo, o qual estabelece, dentre outras, as obrigacdes do Agente de Cobranca em
relacdo a prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.

“Contrato de Cobranca Bancdria”: é o “Convénio para Prestagcdo de Servicos de Cobranga Bancdria” a ser

celebrado entre o Banco Cobrador e o Fundo, com a interveniéncia do Custodiante, o qual estabelece, dentre
outras, as obrigacGes do Banco Cobrador em relagdo a prestacdo de servicos de cobranca bancaria dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo.

“Contratos de Cessdo”: os contratos de cessdo de créditos que serdo celebrados entre Fundo e cada um dos

Cedentes, com a interveniéncia da Consultora, quando os Direitos Creditdrios forem adquiridos por meio da
cessdo de créditos.

“Cotas”: as Cotas emitidas pelo Fundo quando referidas em conjunto.

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista.

“Cotistas Dissidentes”: os titulares de Cotas dissidentes da decisdo assemblear pela interrup¢ao dos

procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos
termos do item Error! Reference source not found. deste Regulamento.

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 6.1 deste Regulamento.

“Custodiante”: a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n®
153 — 42 andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-120, inscrita no CNPJ sob 0 n2 13.673.855/0001-25, o qual se
encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os servigos de custddia qualificada e controladoria
dos Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo, por meio do Ato Declaratério n? 17.591 de 23 de dezembro
de 2019.
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“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data_da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 integralizacdo das Cotas, em que 0s recursos sao

efetivamente colocados a disposicdo do Fundo pelos Cotistas.

“Data de Aquisicdo e Pagamento”: é cada uma das datas em que o Fundo efetivamente adquirir Direitos

Creditdrios e efetuar o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao respectivo Cedente.

“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante para prestar os
servicos de guarda dos Documentos Comprobatérios, a qual ndo poderd ser a Consultora, a Gestora,

tampouco, Cedente, Devedor e/ou originador dos Direitos Creditérios.

“Devedores”: os devedores dos Direitos Creditdrios.

“Dia_Util”: é qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos, feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade em que se situam as sedes

sociais da Administradora e/ou do Custodiante.

“Direitos Creditérios”: créditos liquidos e certos, vencidos ou ndo, oriundos de acdes e/ou direitos detidos

contra os Devedores, assim como todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acles
asseguradas e/ou vinculadas aos referidos créditos contra os Devedores.

“Direitos Creditdrios Cedidos”: os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo dos Cedentes por meio da
celebragdo do respectivo Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditdrios.

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade do Fundo, vencidos e ndo pagos.

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislagdo e

regulamentacdo aplicaveis, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestacdo de informacgdes a relativas ao Fundo.

“Documentos Comprobatdrios”: significam as vias originais dos instrumentos, titulos, boletins de subscricdo,

seus anexos, seguros, e outros documentos que lastrearem os Direitos Creditdrios, cujos originais podem
permanecer nos autos de processo judicial em curso, nos termos do item 6.2.4 Oficio-Circular CVM-SIN n2 5,
de 21 de novembro de 2014.

“Encargos do Fundo”: significam os encargos do Fundo previstos no item 16.1 deste Regulamento.

“Escriturador”: a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha,
n2 153, 42 andar, Vila Nova Conceic¢do, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 13.673.855/0001-25, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servigos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo.
“Evento de Liquidagdo Antecipada”: qualquer dos eventos descritos no Capitulo Xl no presente Regulamento,
gue poderdo acarretar a liquidagdo antecipada automatica do Fundo.
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“Fatores de Risco”: conforme Capitulo XIX do presente Regulamento.

“Fundo”: significa o FRAM CAPITAL NANSEN Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — NAO
PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/ME sob o n? 24.220.859/0001-74.

“Gestora”: significaa FRAM CAPITAL — GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, a Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha n2 153, 42 andar, Vila Nova Conceicao, inscrita
no CNPJ/ME sob o n? 08.157.028/0001-49, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n2 8.928 de 24
de agosto de 2006.

“Instrucdo CVM 356”: Instrugdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 400”: Instrugdo n2 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 444”: Instrucdo n2 444 da CVM, de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 476"”: Instrugdo n? 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 489”: Instrugdo n2 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 539”: Instrucdo n2 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Artigo 92-B da Instrucdo
CVM 539.

“Lei n2 8.668”: a Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.

“Nota Fiscal Eletrénica”: cada uma das notas fiscais eletronicas, emitidas com base na prestacdo de servicos

ou venda de mercadorias que deu origem ao respectivo Direito Creditério, passiveis de verificacdo
automatizada junto a autoridade tributaria.

“Obrigacdes do Fundo”: significam todas as obriga¢des do Fundo previstas neste Regulamento, incluindo, mas

nao se limitando ao pagamento dos Encargos do Fundo e ao resgate das Cotas.

“Patriménio_Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos

Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo e as provisoes referidas neste Regulamento.

“Periddico”: o jornal “Didrio do Comércio” publicado pela Associagdo Comercial de S3o Paulo, utilizado para
veicular as informacgdes referentes ao Fundo.

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagao dos recursos do Fundo em Direitos Creditdrios, conforme

previstas no Capitulo V deste Regulamento.
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“Prazo de Duracdo do Fundo”: é o prazo de duracdo do Fundo que, para fins de esclarecimento, é

indeterminado.

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pelo Fundo aos Cedentes, em

moeda corrente nacional.

“Prospecto”: significa o prospecto do Fundo, elaborado nos termos da regulamentacao, se aplicavel.
“Regulamento”: significa este regulamento do Fundo.

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

“Semestre Civil”: os periodos compreendidos entre: (i) o 12 (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e
o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (ii) o 12 (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o tltimo

Dia Util do més de dezembro, inclusive.

“Taxa de Administracdo”: a remuneracao paga pelo Fundo a Administradora pelos servicos de Administracao,

Custddia, Controladoria e Escrituragdo.
“Taxa de Gestdo”: a remuneracgdo paga pelo Fundo a Gestora.
“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas

na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pdgina na internet (www.b3.com.br).

“Taxa de Performance”: é uma remuneracado adicional paga a Gestora, sobre o resultado que exceder o indice

de referéncia aplicavel.

“Taxa SELIC”: a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia, divulgada pelo seu
Departamento de Operacées do Mercado Aberto, Divisdo de Administracdo, disponivel para consulta na
pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida mediante o cdlculo da taxa média ponderada e ajustada das
operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e cursadas no referido sistema
ou em camaras de compensacgao e liquidagao de ativos, na forma de opera¢des compromissadas.

“Termo de Adesdo ao Regulamento”: documento elaborado nos termos do Artigo 25 da Instrugdo CVM n2 555

de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido,
e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, quando aplicavel.
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	(xi) Efeitos da Política Econômica do Governo Federal – O Fundo, seus ativos, a Cedente e os Devedores estão sujeitos aos efeitos da política econômica praticada pelo Governo Federal.
	(xii) Riscos de Liquidez: o Fundo deterá uma carteira de Direitos Creditórios. No entanto, pela sua própria natureza, a aplicação em Direitos Creditórios apresenta peculiaridades em relação às aplicações usuais da maioria dos fundos de investimento de...
	(xiii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros: A parcela do patrimônio do Fundo não aplicada em Direitos Creditórios poderá ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar ilíquidos (seja por ausência de mercado secu...
	(xiv) Risco decorrente da precificação dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serão avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliação conforme regulamentação em vigor. Referidos critérios, tais c...
	(xv) Risco de Derivativos: a eventual contratação, pelo Fundo, de modalidades de operações de derivativos, poderá afetar negativamente a sua rentabilidade. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante e o(s) Agente(s) de Cob...
	(xvi) Risco Processual: o Fundo poderá investir em ativos relacionados a processos judiciais cuja contraparte sejam entes governamentais e que estão sujeitos aos riscos inerentes à cobrança em face de entes públicos, além dos riscos e incertezas relac...
	(xvii) Risco de Questionamento da Validade e da Eficácia da Cessão dos Direitos Creditórios: O Fundo está sujeito ao risco de os Direitos Creditórios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dívidas da Cedente, inclusive em ...
	(xviii) Risco relacionado ao não registro dos Termos de Cessão em Cartório de Registro de Títulos e Documentos: As vias originais de cada termo de cessão dos Direitos Creditórios Cedidos não serão necessariamente registradas em cartório de registro de...
	(xix) Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatórios dos Direitos Creditórios: A carteira do Fundo poderá conter Direitos Creditórios cuja documentação apresente irregularidades decorrentes da eventual formalização inadequada dos Documentos Co...
	(xx) Guarda da Documentação: O Custodiante, sem prejuízo de sua responsabilidade, poderá contratar terceiro para realizar a verificação e a guarda dos Documentos Comprobatórios relativos aos Direitos Creditórios Cedidos. Não obstante a obrigação do ev...
	(xxi) Riscos Decorrentes da Política de Crédito adotada pela Cedente: O Fundo está sujeito aos riscos inerentes ao processo de análise de crédito utilizados pela Gestora no momento da análise dos respectivos Devedores quando da aquisição dos Direitos ...
	(xxii) Interrupção dos Serviços pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: Eventual interrupção da prestação de serviços pelos prestadores de serviços contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituição, por qualquer motivo, poderá afetar o r...
	(xxiii) Vícios Questionáveis: A cessão de Direitos Creditórios, bem como os Documentos Comprobatórios, poderá apresentar vícios questionáveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteúdo. Assim, poderá ser necessária decisão judicial ...
	(xxiv) Risco de Procedimentos de Cobrança: A cobrança dos Direitos Creditórios Cedidos Inadimplidos depende da atuação diligente do Agente de Cobrança. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiência do Agente de Cobrança poderá acarretar um men...
	(xxv) Deterioração dos Direitos Creditórios: Os Direitos Creditórios estão sujeitos aos mais variados processos de deterioração, por qualquer motivo, não havendo no âmbito do Fundo qualquer obrigação de recomposição dos Direitos Creditórios e/ou refor...
	(xxvi) Outros Riscos: O Fundo também poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao controle da Administradora, tais como moratória, inadimplemento de pagamentos, mudança nas regras aplicáveis aos Direitos Creditórios ...
	(xxvii) Inexistência de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditórios componentes da carteira do Fundo poderão ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporação dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas, quando houver, terão determinado...
	(xxviii) Risco decorrente da relação comercial entre Cedente e Devedores: Eventuais problemas de natureza comercial entre a Cedente e os Devedores podem não ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditórios ...
	(xxix) Risco de Amortização Não Programada de Cotas: Observados os procedimentos definidos no Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Júnior poderão ser amortizadas antecipadamente pelo Fundo. Nesta hipótese, os titulares das Cotas Seni...
	Riscos relacionados preponderantemente ao fundo:
	(i) Risco de Liquidez das Cotas: o Fundo é constituído sob a forma de condomínio fechado, de modo que as Cotas somente poderão ser resgatadas ao término do prazo de duração do Fundo, ou em virtude de um Evento de Liquidação Antecipada do Fundo, confor...
	(ii) Patrimônio Líquido Negativo: Os investimentos do Fundo estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas de mercado, risco de crédito, risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação atípica nos mercados de atuação, sendo que nã...
	(iii) Risco de Restrição à Negociação das Cotas do Fundo: a negociação das Cotas do Fundo no mercado secundário, se e quando permitida nos termos deste Regulamento, está sujeita a restrições impostas pela regulamentação em vigor, tendo em vista que, n...
	(iv) Risco de Insuficiência de Recursos para Pagamento das Amortizações: uma vez que o Patrimônio Líquido do Fundo será composto preponderantemente por Direitos Creditórios, o recebimento de recursos pelo Fundo para o pagamento de amortizações ou resg...
	(v) Risco de Invalidade ou Ineficácia da Cessão dos Direitos Creditórios: a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante não são responsáveis pela verificação, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficácia da ce...
	a) fraude à execução, caso penda sobre os Direitos Creditórios Cedidos ao Fundo, na data da cessão, demanda judicial;
	b) fraude à execução fiscal, se os Cedentes, quando da celebração da cessão dos Direitos Creditórios, sendo sujeitos passivos de débito para com a Fazenda Pública, por crédito tributário regularmente inscrito como dívida ativa, não dispuserem de bens ...
	c) a cessão dos Direitos Creditórios ao Fundo pode vir a ser objeto de questionamento em decorrência de processos de intervenção, liquidação extrajudicial, falência ou processos similares contra os Cedentes.
	(vi) Risco Operacional: caso ocorra alguma falha nos processos de constituição ou de manutenção dos Documentos Representativos dos Direitos Creditórios Cedidos e/ou nos processos operacionais de cobrança e fluxos financeiros, que obstem o pleno exercí...
	(vii) Risco de Liquidação Antecipada do Fundo: caso ocorra um Evento de Liquidação Antecipada do Fundo, as Cotas deverão ser resgatadas, podendo: (i) ocasionar perdas para os Cotistas, que poderão não receber a rentabilidade esperada; (ii) implicar na...
	(viii) Risco de Insuficiência de Recursos no Momento da Liquidação do Fundo: o Fundo poderá ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento ou ao término do seu prazo de duração, conforme o caso. Ocorrendo a liquidação, o Fundo pode não dispor de ...
	a) ao pagamento, por parte dos Devedores, dos valores devidos no âmbito dos Direitos Creditórios Cedidos, ou à recuperação por meio de cobrança judicial ou extrajudicial, conforme o caso;
	b) à venda dos Direitos Creditórios Cedidos a terceiros, com risco de deságio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou,
	c) ao resgate de Cotas em Direitos Creditórios Cedidos, exclusivamente nas hipóteses de liquidação antecipada do Fundo. Nas três situações, os Cotistas podem sofrer prejuízos patrimoniais;
	(ix) Risco de Ausência de Garantia das Aplicações em Cotas: a realização de investimentos no Fundo sujeita os Cotistas aos riscos aos quais o Fundo e seus ativos estão sujeitos, que poderão acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo...
	(x) Risco de Cobrança dos Direitos Creditórios: os custos incorridos com os procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais necessários à cobrança dos Direitos Creditórios Cedidos são de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Caso o Fundo não disp...
	(xi) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais: os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessários à cobrança dos Direitos Creditórios Cedidos e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e à salvaguarda dos direi...
	(xii) Riscos decorrentes de contingências judiciais: durante os procedimentos de recuperação dos Direitos Creditórios Cedidos, o Fundo poderá ser demandado judicialmente por devedores em função da cobrança, com o intuito de impedir, contestar ou poste...
	(xiii) Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas: caso o Fundo não possua recursos disponíveis suficientes para a adoção e manutenção dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessários à cobrança dos Direitos Creditórios Cedidos e dos Outr...
	(xiv) Risco de Ausência de Suporte Completo dos Documentos Representativos dos Direitos Creditórios Cedidos: Tendo em vista a natureza específica dos Direitos Creditórios de titularidade do Fundo, existe a possibilidade do Fundo adquirir Direitos Cred...
	(xv) Intervenção ou Liquidação do Custodiante: o Fundo terá conta corrente mantida junto ao Custodiante. Na hipótese de intervenção ou liquidação extrajudicial deste, há possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via j...
	(xvi) Alteração do Regulamento: o presente Regulamento, em consequência de alteração das normas legais ou regulamentares, ou por determinação da CVM, poderá ser alterado independentemente da realização de Assembleia Geral de Cotistas. Tais alterações ...
	(xvii) Inexistência de Rendimento Predeterminado: As Cotas do Fundo serão contabilizadas mensalmente, conforme os critérios de distribuição de rendimentos da carteira do Fundo previstos neste Regulamento. Tais critérios não representam nem deverão ser...
	(xviii) Risco de Ausência de Classificação de Risco: conforme o disposto no artigo n  23-A da Instrução CVM n  356/01, fica dispensada a obtenção de classificação de risco para as Cotas do Fundo, razão pela qual os Cotistas deverão ler atentamente est...
	(xix) Observância da alocação mínima em Direitos Creditórios: conforme disposto no presente Regulamento, bem como na legislação aplicável, o Fundo deve manter aplicações preponderantemente em Direitos Creditórios e não há garantia de que o Fundo conse...
	(xx) Interrupção dos Serviços pelos Prestadores Contratados pelo Fundo: eventual interrupção da prestação de serviços pelos prestadores de serviços contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituição, por qualquer motivo, poderá afetar o reg...
	(xxi) Risco de Rescisão do Contrato de Cessão pelos Cedentes: os Cedentes, sem prejuízo das penalidades previstas em cada um dos Instrumentos Particulares de Cessão, poderão, a qualquer momento, ingressar com uma ação judicial buscando rescindir o ref...
	(xxii) Risco de Fungibilidade: na hipótese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditórios Cedidos vencidos e/ou a vencer diretamente para os Cedentes, estes deverão repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Instrument...
	(xxiii) Risco de Recebimento em Conta Diversa da do Fundo: na hipótese de os Devedores efetuarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditórios vencidos e/ou a vencer em conta diversa do Fundo, não há qualquer garantia de que os recursos serão repa...
	(xxiv) Risco de Concentração em Outros Ativos: é permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira volume significativo de Outros Ativos. Após 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo, por exemplo, o investimento em Outros Ativos poderá represen...
	(xxv) Risco de Concentração: o Fundo poderá alocar parcela superior a 20% (vinte por cento) de seu Patrimônio Líquido em Direitos Creditórios devidos por uma mesma Devedora. De qualquer forma, em razão de condições econômicas ou de mercado adversas, s...
	(xxvi) Risco da Recuperação Judicial e Falência: uma ou mais dos Devedores dos Direitos Creditórios a serem cedidos ao Fundo poderão estar em processo de recuperação judicial ou processo falimentar, motivo pelo qual a possibilidade de cobrança e de li...
	(xxvii) Risco de Redução da Originação dos Direitos Creditórios: A existência do Fundo está condicionada (a) à sua capacidade de encontrar Direitos Creditórios que sejam elegíveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibili...
	(xxviii) Risco Decorrente de Falhas Operacionais: A identificação, a cessão e a cobrança dos Direitos Creditórios dependem da atuação conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da Administradora. O Fundo poderá sofrer perdas patrimoniais, caso...
	(xxix) Risco de Governança: O Fundo poderá emitir novas Cotas, nos termos deste Regulamento, sendo que, neste caso, a proporção da participação detida pelos Cotistas no Fundo poderá ser alterada, com a consequente modificação de relação de poderes ent...
	(xxx) Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores poderão optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditórios. Tal situação pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso o Gestor não consiga originar novas operações de Direitos Creditórios...
	(xxxi) Inexistência de Coobrigação: a cessão dos Direitos Creditórios será realizada sem direito de regresso ou coobrigação dos Cedentes ou de qualquer outra pessoa. Os Cedentes não assumirão qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos Credi...
	(xxxii) Titularidade Indireta: a titularidade das Cotas não confere aos Cotistas o domínio direto sobre os Direitos Creditórios, sobre os demais ativos integrantes da carteira do Fundo, ou sobre fração ideal específica desses ativos, sendo exercidos o...

	Capítulo XX – Disposições Finais
	DEFINIÇÕES
	“Administradora”: a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., instituição financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercício da atividade de administração de carteiras de títulos e valores mobiliários, nos termos do At...
	“Agência Classificadora de Risco”: é a agência classificadora de risco que poderá ser contratada pelo Fundo para a classificação de risco das Cotas.
	“Agente de Cobrança”: significa cada prestador de serviços que poderá ser contratado pelo Fundo, nos termos deste Regulamento, para realizar a cobrança judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditórios Inadimplidos, nos termos do Artigo 24, inciso ...
	“Assembleia Geral”: significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinária e extraordinária, realizada nos termos do Capítulo XI deste Regulamento.
	“Ativos Financeiros”: significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Direitos Creditórios, que compõem o Patrimônio Líquido, conforme previsto no item 5.4 deste Regulamento.
	“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer título, encarregada da revisão das demonstrações financeiras, das contas do Fundo e da análise de s...
	“B3”: é a B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão, sociedade anônima com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Praça Antônio Prado, nº 48, 7º andar, inscrita no CNPJ/ME sob o nº 09.346.601/0001-25.
	“BACEN”: o Banco Central do Brasil.
	“Banco Cobrador”: a instituição financeira contratada pelo Fundo para a prestação de serviços de cobrança bancária dos Direitos Creditórios de titularidade do Fundo.
	“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditórios e Ativos Financeiros.
	“Cedente”: os cedentes que cederam Direitos Creditórios ao Fundo, nas hipóteses em que os Direitos Creditórios forem adquiridos por meio da cessão de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cessão, e/ou endosso, conforme o caso.
	“Código Civil”: a Lei nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
	“Código de Processo Civil”: a Lei nº 13.105, de 16 de março de 2015, conforme alterada.
	“Condições de Cessão”: as condições de cessão descritas no Capítulo VI deste Regulamento.
	“Consultora”: é (são) a(s) instituição(ões) responsável(is) pela originação de transações de créditos e pela estratégia de recuperação dos créditos referentes a tais transações, que poderão ser contratadas pela Administradora.
	“Conta do Fundo”: a conta corrente aberta e mantida pelo Fundo, utilizada para todas as movimentações de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigações do Fundo.
	“Contrato de Consultoria”: é o “Contrato de Consultoria em Fundos de Investimento em Direitos Creditórios”, a ser celebrado entre o Fundo e a Consultora, o qual estabelecerá, dentre outras, as obrigações da Consultora em relação à prestação de serviço...
	“Contrato de Cobrança”: é o “Contrato de Cobrança de Direitos Creditórios Inadimplidos” a ser celebrado entre o Agente de Cobrança e o Fundo, o qual estabelece, dentre outras, as obrigações do Agente de Cobrança em relação à prestação de serviços de c...
	“Contrato de Cobrança Bancária”: é o “Convênio para Prestação de Serviços de Cobrança Bancária” a ser celebrado entre o Banco Cobrador e o Fundo, com a interveniência do Custodiante, o qual estabelece, dentre outras, as obrigações do Banco Cobrador em...
	“Contratos de Cessão”: os contratos de cessão de créditos que serão celebrados entre Fundo e cada um dos Cedentes, com a interveniência da Consultora, quando os Direitos Creditórios forem adquiridos por meio da cessão de créditos.
	“Cotas”: as Cotas emitidas pelo Fundo quando referidas em conjunto.
	“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condição de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depósito em nome do Cotista.
	“Cotistas Dissidentes”: os titulares de Cotas dissidentes da decisão assemblear pela interrupção dos procedimentos de liquidação antecipada do Fundo, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do item Error! Reference source not fou...
	“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 6.1 deste Regulamento.
	“Custodiante”: a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., instituição financeira com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo,  na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, nº 153 – 4º andar, Vila Nova Conceição, CEP 04543-120,...
	“CVM”: a Comissão de Valores Mobiliários.
	“Data da 1ª Integralização”: significa a data da 1ª integralização das Cotas, em que os recursos são efetivamente colocados à disposição do Fundo pelos Cotistas.
	“Data de Aquisição e Pagamento”: é cada uma das datas em que o Fundo efetivamente adquirir Direitos Creditórios e efetuar o pagamento do respectivo Preço de Aquisição ao respectivo Cedente.
	“Depositário”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante para prestar os serviços de guarda dos Documentos Comprobatórios, a qual não poderá ser a Consultora, a Gestora, tampouco, Cedente, Devedor e/ou originador dos Dire...
	“Devedores”: os devedores dos Direitos Creditórios.
	“Dia Útil”: é qualquer dia da semana, exceto sábados, domingos, feriados ou dias em que, por qualquer motivo, não houver expediente comercial ou bancário no Estado ou na Cidade em que se situam as sedes sociais da Administradora e/ou do Custodiante.
	“Direitos Creditórios”: créditos líquidos e certos, vencidos ou não, oriundos de ações e/ou direitos detidos contra os Devedores, assim como todos os direitos, privilégios, preferências, prerrogativas e ações asseguradas e/ou vinculadas aos referidos ...
	“Direitos Creditórios Cedidos”: os Direitos Creditórios adquiridos pelo Fundo dos Cedentes por meio da celebração do respectivo Instrumento Particular de Cessão de Direitos Creditórios.
	“Direitos Creditórios Inadimplidos”: os Direitos Creditórios, de titularidade do Fundo, vencidos e não pagos.
	“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislação e regulamentação aplicáveis, responder civil e criminalmente, pela gestão, supervisão e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestação de informações...
	“Documentos Comprobatórios”: significam as vias originais dos instrumentos, títulos, boletins de subscrição, seus anexos, seguros, e outros documentos que lastrearem os Direitos Creditórios, cujos originais podem permanecer nos autos de processo judic...
	“Encargos do Fundo”: significam os encargos do Fundo previstos no item 16.1 deste Regulamento.
	“Escriturador”: a FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., instituição financeira com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, nº 153, 4º andar, Vila Nova Conceição, inscrita no ...
	“Evento de Liquidação Antecipada”: qualquer dos eventos descritos no Capítulo XII no presente Regulamento, que poderão acarretar a liquidação antecipada automática do Fundo.
	“Fatores de Risco”: conforme Capítulo XIX do presente Regulamento.
	“Fundo”: significa o FRAM CAPITAL NANSEN II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS – NÃO PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/ME sob o nº 24.220.859/0001-74.
	“Gestora”: significa a FRAM CAPITAL – GESTÃO DE ATIVOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, à Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha nº 153, 4º andar, Vila Nova Conceição, inscrita no CNPJ/ME sob o nº 08.157.028/0001-49, ...
	“Instrução CVM 356”: Instrução nº 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.
	“Instrução CVM 400”: Instrução nº 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
	“Instrução CVM 444”: Instrução nº 444 da CVM, de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada.
	“Instrução CVM 476”: Instrução nº 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.
	“Instrução CVM 489”: Instrução nº 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.
	“Instrução CVM 539”: Instrução nº 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.
	“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Artigo 9º-B da Instrução CVM 539.
	“Lei nº 8.668”: a Lei nº 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.
	“Nota Fiscal Eletrônica”: cada uma das notas fiscais eletrônicas, emitidas com base na prestação de serviços ou venda de mercadorias que deu origem ao respectivo Direito Creditório, passíveis de verificação automatizada junto à autoridade tributária.
	“Obrigações do Fundo”: significam todas as obrigações do Fundo previstas neste Regulamento, incluindo, mas não se limitando ao pagamento dos Encargos do Fundo e ao resgate das Cotas.
	“Patrimônio Líquido”: a soma algébrica do caixa disponível com o valor dos Direitos Creditórios e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber, subtraídas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisões r...
	“Periódico”: o jornal “Diário do Comércio” publicado pela Associação Comercial de São Paulo, utilizado para veicular as informações referentes ao Fundo.
	“Política de Investimentos”: as regras de aplicação dos recursos do Fundo em Direitos Creditórios, conforme previstas no Capítulo V deste Regulamento.
	“Prazo de Duração do Fundo”: é o prazo de duração do Fundo que, para fins de esclarecimento, é indeterminado.
	“Preço de Aquisição”: o preço de aquisição de cada Direito Creditório pago pelo Fundo aos Cedentes, em moeda corrente nacional.
	“Prospecto”: significa o prospecto do Fundo, elaborado nos termos da regulamentação, se aplicável.
	“Regulamento”: significa este regulamento do Fundo.
	“SELIC”: Sistema Especial de Liquidação e Custódia.
	“Semestre Civil”: os períodos compreendidos entre: (i) o 1º (primeiro) Dia Útil do mês de janeiro, inclusive, e o último Dia Útil do mês de junho, inclusive; e (ii) o 1º (primeiro) Dia Útil do mês de julho, inclusive, e o último Dia Útil do mês de dez...
	“Taxa de Administração”: a remuneração paga pelo Fundo à Administradora pelos serviços de Administração, Custódia, Controladoria e Escrituração.
	“Taxa de Gestão”: a remuneração paga pelo Fundo à Gestora.
	“Taxa DI”: as taxas médias diárias dos DI - Depósitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diário disponí...
	“Taxa de Performance”: é uma remuneração adicional paga à Gestora, sobre o resultado que exceder o índice de referência aplicável.
	“Taxa SELIC”: a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidação e Custódia, divulgada pelo seu Departamento de Operações do Mercado Aberto, Divisão de Administração, disponível para consulta na página Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida median...
	“Termo de Adesão ao Regulamento”: documento elaborado nos termos do Artigo 25 da Instrução CVM nº 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fu...
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