G5 FARM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ N° 30.059.311/0001-97

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 25 DE JANEIRO DE 2023

1. DATA, HORA, LOCAL:

As 10:00 horas do dia 25 de janeiro de 2023, realizada a partir da sede da BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a administrar fundos
de investimento e carteiras de valores mobiliarios, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administradora”), localizada na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501 - 6° andar, Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040.

2. MESA:

Presidente: Fernanda Amorim;
Secretaria: Luana Dias.

3. PRESENCA

Cotistas detentores da totalidade das cotas de emisséo do G5 FARM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO E DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob
n° 30.059.311/0001-97 (“Fundo”), de forma que restou dispensada a convocagdo da presente
Assembleia, nos termos do Artigo 28, paragrafo quinto, da Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”) e do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

4. DELIBERACOES POR UNANIMIDADE:

Os Caotistas deliberaram, por unanimidade, sem quaisquer reservas ou restricbes e aprovaram a
alteracao do publico-alvo do Fundo, de modo que o Artigo 3 do Regulamento passa a vigorar com a
seguinte nova redacgao:

“Artigo 3 O Fundo destina-se a receber aplicagdes de fundos de investimento geridos pela
G5 Administradora de Recursos Ltda., ou empresas de seu grupo econémico, bem como de
clientes das mesmas empresas, classificados como profissionais, (individualmente, apenas
“Cotista”, e quando tomados coletivamente denominados “Cotistas”).”

Ainda, o regulamento sera consolidado refletindo as alteragdes acima, caso aprovadas, inclusive,
com a atualizagdo das mencgdes a Instrucdo CVM 476 para a nova Resolu¢cdo CVM 160, de 13 de
julho de 2022.
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5. ENCERRAMENTO:
Franqueada a palavra aos presentes e ndo havendo manifestacdo, foi declarada encerrada a
Assembleia e lavrada esta Ata em forma de sumario, que, apés lida e achada conforme, foi aprovada

sem ressalvas.

Ainda, ante a aprovacdo das matérias o regulamento sera consolidado e a Administradora adotara
as providéncias necessarias para a implementacéo das deliberaces.

Os termos capitalizados utilizados nesta Ata e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Mesa:

Fernanda Amorim Luana Dias
Presidente Secretaria
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REGULAMENTO DO G5 FARM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 30.059.311/0001-97
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O G5 FARM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ("Fundo"), disciplinado pela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada ("Instrucdo CVM 356"), editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), e demais
disposi¢des regulamentares aplicaveis, é regido pelo presente regulamento ("Regulamento").

CAPITULO | - FORMA E PRAZO DE DURAGCAO

Artigo 1 O Fundo é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio fechado,
admitindo o resgate de suas Cotas ao término do prazo de duragdo do Fundo, respeitadas as disposi¢cdes
do Capitulo VII deste Regulamento.

Artigo 2 O prazo de duragao do Fundo inicia-se na primeira Data de Emissdo e encerrar-se- 4 no prazo de

72 (setenta e dois) meses, contados do seu efetivo inicio de funcionamento, ou seja, a partir da 12
(primeira) integralizagdo de Cotas do Fundo, podendo ser alterada mediante deliberagdo por Assembleia
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Geral, o que ocorrer por ultimo, ressalvadas as hipoteses de ocorréncia de liquidagdo antecipada do
Fundo, nos termos do Capitulo XVI deste Regulamento ("Prazo de Duragao").

Paragrafo Unico O Prazo de Duragdo podera ser alterado por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

CAPITULO II - PUBLICO-ALVO

Artigo 3 O Fundo destina-se a receber aplicacdes de fundos de investimento geridos pela G5
Administradora de Recursos Ltda., ou empresas de seu grupo econdmico, bem como de clientes das
mesmas empresas, classificados como profissionais, (individualmente, apenas “Cotista”, e quando
tomados coletivamente denominados “Cotistas”).

Paragrafo 12 O investimento no Fundo estd sujeito a diversos riscos, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido. O investidor, antes de investir no Fundo, deve ler cuidadosamente
este Regulamento, em especial os fatores de risco discriminados no seu Capitulo VIILI.

Paragrafo 22 Em razdo do publico-alvo, o Fundo fica dispensado da apresentacdo do prospecto.

Paragrafo 32 E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas do Fundo, a adesdo do Cotista
aos termos do presente Regulamento, por meio da assinatura do termo de adesdo a este
Regulamento, fornecido pelo Administrador, declarando estar ciente, dentre outras informacgdes:
(a) das disposicGes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento, a Taxa de Administracdo cobrada pelo Administrador; (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (c) que a oferta das Cotas ndo foi
registrada na CVM, e que portanto, as Cotas ofertadas estdo sujeitas as restricdes de negociagdo
previstas na Instrucdo CVM 476 e neste Regulamento, notadamente em decorréncia do publico
alvo do Fundo; e (d) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditdrios integrantes e/ou que venham a integrar a Carteira do Fundo; (iii) assinard o
Compromisso de Investimento, obrigando-se a aportar recursos no Fundo a medida que ocorram
Chamadas de Capital (conforme estes termos sdo definidos neste Regulamento) para
integralizacdo de cotas e sujeitando-se as penalidades decorrentes do descumprimento do
compromisso assumido; e (iv) assinard a Declarag¢do de Condi¢do de Investidor Profissional.

Pardgrafo 42 O valor minimo de aplicac3o inicial no Fundo serd de RS 100.000,00 (cem mil reais).
Ndo havera requisitos de dispersdo das Cotas do Fundo.

CAPITULO lll - OBJETIVO

Artigo 4 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo preponderante de seus recursos na aquisi¢cao de cotas do FARM | Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios (“Fundo Master”), inscrito no CNPJ/MF sob o nimero 29.968.697/0001-70, de
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acordo com a politica de investimento e os limites de concentracdo previstos no Capitulo IV deste
Regulamento e na Instru¢do CVM 356.

Pardgrafo Unico O Fundo Master tem por objetivo a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicagdo do patriménio liquido do Fundo Master, preponderantemente, em Direitos Creditdrios,
isto é, os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de operagdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil
e de prestacdo de servicos, e os warrants, contratos e titulos referidos no pardgrafo 82 do artigo
40, da Instrucdo CVM 356, representados, por duplicatas, cédulas de crédito bancdrio, debéntures,
certificado de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis de agronegdcio, notas
promissérias, dentre outros.

CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO E LIMITES DE CONCENTRAGAO

Artigo 5 Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido representado por cotas do Fundo Master, de
acordo com a politica de investimento e os limites de concentracdo previstos neste Capitulo.

Paragrafo Unico Durante o prazo inicial de 90 (noventa) dias a que se refere o caput deste Artigo,
o Fundo poderd aplicar 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido em Ativos Financeiros.

Artigo 6 A parcela remanescente do patrimonio liquido do Fundo que nao estiver aplicada em cotas de
FIDCs, nos termos do Artigo 5 acima, devera ser mantida em disponibilidades ou aplicada nos seguintes
ativos financeiros (conjuntamente, "Ativos Financeiros"):

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emissdo do BACEN;

(c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(d) certificados e recibos de depésito bancaério; e

(e) operacGes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (a), (b) e (c)
acima.

Paragrafo Unico Durante todo prazo de duragdo do Fundo, com excecdo do prazo inicial de 90

(noventa) dias, no maximo 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido deverdo ser mantidos
nos ativos listados neste Artigo.

Artigo 7 O Fundo somente podera aplicar seu patrimonio liquido em cotas d do Fundo Master e em
disponibilidades e/ou Ativos Financeiros.
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Artigo 8 As aplicagGes do Fundo em cotas do Fundo Master podem representar até 100% (cem por cento)
do patrimonio liquido do Fundo.

Artigo 9 O Fundo podera realizar operagdes nas quais o Administrador e/ou o Gestor, bem como o
controlador e as sociedades controladas, coligadas ou sob o controle comum de qualquer deles, atuem
na condicdo de contraparte do Fundo.

Artigo 10 As aplicagBes do Fundo em cotas de FIDCs administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor, bem como por seu controlador e pelas sociedades controladas, coligadas ou sob controle
comum de qualquer deles, podem representar até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do
Fundo.

Artigo 11 As aplicagdes do Fundo em Ativos Financeiros de emissdao ou coobrigacdo de uma mesma
pessoa ou entidade podem representar até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

Artigo 12 E vedado ao Fundo: (i) realizar operacdes no mercado de derivativos; (i) aplicar recursos na
aquisicdo de cotas de FIDCs que ndo o Fundo Master; e (iii) atuar em modalidades operacionais ou
negociar com outros ativos que ndo os previstos neste Regulamento.

Artigo 13 Os percentuais referidos neste Capitulo devem ser cumpridos diariamente, com base no
patriménio liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo 1° Em caso de desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos limites previstos
neste Capitulo, o Gestor devera proceder o reenquadramento da carteira do Fundo, de acordo
com os prazos estabelecidos na Instrugdo CVM 356/01.

Artigo 14 As aplicagdes do Fundo podem resultar em perdas patrimoniais ou, em especial, levar a
ocorréncia de patrimoénio liquido negativo do Fundo. Os Cotistas responderdo por eventual patrimonio
liguido negativo do Fundo, sem prejuizo da responsabilidade do Gestor, se houver, em caso de
inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentragdo previstos neste Regulamento.

Artigo 15 As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor e/ou do FGC -
Fundo Garantidor de Créditos.

Paragrafo Unico Nio obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a
politica de investimento delineada neste Regulamento e do Custodiante em verificar os Critérios
de Elegibilidade, os mesmos ndo poderdo ser responsabilizados pelo adimplemento ou ndo dos
Direitos Creditérios do Fundo Master, por eventual depreciagdo dos bens ou ativos integrantes da
carteira do Fundo e/ou do Fundo Master, ou por prejuizos em caso de liquida¢do do Fundo e/ou
do Fundo Master, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha
garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.
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CAPIiTULO V - ADMINISTRADOR
Artigo 16 Os servicos de administracdo, controladoria dos ativos e passivos (escrituracdo), bem como a
execucdo dos procedimentos contdbeis do Fundo serdao prestados pela BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar — parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 59.281.253/0001-23,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento.
Artigo 17 O Administrador, observadas as limita¢gdes deste Regulamento e da regulamentacgao aplicavel,
tem poderes para praticar todos os atos necessdrios a administracdao do Fundo e para exercer os direitos
inerentes as cotas dos FIDCs e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Artigo 18 Incluem-se entre as obrigacées do Administrador:
(i) manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacdo relativa as operagées do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais a que se refere o Artigo 54 abaixo;

(f) oregistro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e

(g) os relatérios do Auditor Independente.

(i) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

(iii) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-lo do nome do Periddico;

(iv) divulgar anualmente no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituicdes que realizem a distribuicdo das Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o
valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios

da Agéncia Classificadora de Risco;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;
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(vi) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo Dia Util do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e o respectivo valor;

(vii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstos na Instru¢cdao CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador e o
Fundo; e

(viii) providenciar trimestralmente a classificagao de risco das Cotas, nos termos do Capitulo
IX deste Regulamento.

Paragrafo 1° A divulgacdo das informacdes previstas no item (iv) deste Artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do SFN, desde que realizada no
Periddico, observada a responsabilidade do Administrador pela regularidade na prestacdo dessas
informacgdes aos Cotistas.

Paragrafo 2° As informagGes previstas no item (iv) deste Artigo serdo entregues aos Cotistas por
meio de comunicacdo enviada ao seu endereco, conforme indicado no cadastro do Custodiante,
na qualidade de escriturador das Cotas.

Artigo 19 E vedado ao Administrador, em nome préprio:
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(i) prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo;

(ii) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

Paragrafo 1° As vedacdes de que tratam os itens (i) a (iii) deste Artigo abrangem os recursos
proprios do Administrador, bem como de seus controladores e das sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas e/ou sob controle comum, bem como os ativos integrantes
de carteiras por qualquer deles administrada e/ou gerida e os ativos de emissdo ou coobrigacdo
de qualquer das pessoas mencionadas neste Paragrafo.

Paragrafo 2° Excetuam-se do disposto no Paragrafo 1° acima, os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além
dos titulos publicos estaduais que venham a integrar a carteira do Fundo.



Artigo 20 E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento e na Instrugdao CVM 356;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Cotas do préprio Fundo;
(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas

previstas na Instru¢ao CVM 356;

(f) vender Cotas do Fundo a prestacao;

(g) vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

(h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de quaisquer titulos, valores mobilidrios ou modalidades de

investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

1] delegar poderes de gestdo do Fundo, ressalvada a contrata¢do do Gestor, nos termos do
Artigo 21 abaixo;

(k) obter ou conceder empréstimos; e

(N efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caug¢do das cotas de FIDCs e demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

CAPITULO VI - PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 21 O servico de gestdo do Fundo serd prestado pelo G5 ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA,
com sede social na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3311,
102 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n23. 09.446.129/0001-00, devidamente credenciada como
administradora de carteira de valores mobilidrios pela CVM pelo Ato Declaratério n? 10.038, de 25 de
setembro de 2008.
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Pardgrafo Unico O Gestor, observadas as limitacdes deste Regulamento, na regulamentacdo

aplicavel e no Contrato de Gestdo, tem poderes para realizar a andlise, selecdo, acompanhamento
e negociacdao, em nome do Fundo, das cotas do Fundo Master e dos Ativos Financeiros a serem
adquiridos pelo Fundo.

Artigo 22 O servico de custédia qualificada do Fundo, compreendendo a liquidagao fisica e financeira das
cotas do Fundo Master e Ativos Financeiros, sua guarda, bem como a administracao e informacao de
eventos a eles associados, serd prestado pelo Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. 2 501, 52 andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério nimero 7.204,
de 25 de abril de 2003, respectivamente.

Artigo 23 O Fundo, representado pelo Administrador, podera contratar outros prestadores de servicos
necessarios ao funcionamento e a manutencao do Fundo, mediante prévia e criteriosa analise e selecao
do prestador de servico, que serdao remunerados pela Taxa de Administracao, com excec¢do dos servicos
de auditoria, custédia, classificacdo de risco do Fundo e demais despesas relacionadas no Artigo 51
abaixo, que constituem encargos do Fundo.

CAPITULO VII - EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO INTEGRALIZACAO, NEGOCIAGCAO E CALCULO
DAS COTAS

Artigo 24 O Fundo emitira uma Unica classe de Cotas, as quais corresponderado a fragdes ideais de seu
patrimonio liquido. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsitos abertas pelo
Administrador em nome dos Cotistas.

Artigo 25 As Cotas conferem iguais direitos e obriga¢des aos Cotistas, sendo que cada Cota confere o
direito a 01 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Pardgrafo Unico Ressalvado o disposto no Artigo 26 abaixo, ndo haverd qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas titulares de Cotas do Fundo.

Artigo 26 As cotas do Fundo e seus direitos de subscrigdo, bem como obrigacao de integralizacao, podem
ser transferidos de forma privada mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e
pelo cessionario.

Paragrafo 12 A transferéncia de titularidade das Cotas do Fundo esta condicionada a verificacdo
pelo Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
Instrugdo CVM 356, devendo o cedente solicitar e encaminhar ao Administrador toda
documentagdo suporte para a transferéncia parcial ou total das Cotas para o cessionario.

Paragrafo 22 As Cotas do Fundo ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade
de balcdo organizado.
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Paragrafo 32 Caso esse Regulamento seja alterado para prever a possibilidade de negociacao de
suas Cotas em bolsa de valores ou entidade de balcdo organizado, serd obrigatério a apresentacao
de relatdrio de classificacdo de risco a CVM, nos termos do inciso Il do Artigo 23-A da Instrucdo
CVM 356.

Pardgrafo 42 A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo de que trata este Artigo deve ser
precedida das formalidades para assegurar aos demais Cotistas o direito de preferéncia para sua
aquisicdo, na proporc¢ao de sua participacdo no Fundo na data da respectiva oferta. Neste sentido,
o Cotista que desejar alienar suas Cotas deverd, mediante notificacdo escrita ao Administrador,
comunicar sua intencdo informando a quantidade de Cotas a alienar e o preco e condic¢des pelos
guais o Cotista pretende aliena-las, sendo que as Cotas somente poderdo ser alienadas a vista e
em moeda corrente nacional (“Oferta de Alienacdo”).

Paragrafo 52 O Administrador devera, imediatamente, enviar aos demais Cotistas a Oferta de
Alienacdo, de forma que, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data da
notificacdo do Administrador, os demais Cotistas que tenham interesse em exercer o seu direito
de preferéncia se manifestem quanto a sua intencdo de aquisicdo das Cotas ofertadas junto ao
Administrador, que comunicard o Cotista alienante.

Paragrafo 62 Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadas pelo Cotista alienante, o
Administrador devera informar os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para que
estes no prazo de 15 (quinze) dias corridos informem sua intengdo de adquirir tais sobras, dirigindo
comunicacdo a este respeito ao Administrador, que a encaminhara ao Cotista alienante.

Paragrafo 72 Apés o decurso dos prazos previstos nos Pardgrafos 52 e 62 acima e ndo havendo o
exercicio do direito de preferéncia por parte dos Cotistas sobre o total das Cotas ofertadas pelo
Cotista alienante, o mesmo podera alienar a terceiros as Cotas ofertadas, no prazo subsequente
de 30 (trinta) dias corridos, exceto se a proposta informada originalmente aos Cotistas sofrer
qualquer alteracdo de forma a beneficiar o terceiro comprador, e desde que o comprador seja
elegivel para investidor no Fundo nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 82 Se ao final do prazo previsto no Paragrafo 72 as Cotas ofertadas pelo Cotista alienante
nao tiverem sido adquiridas por terceiros ou a proposta sofrer qualquer alteragdo, nos termos do
item anterior, o procedimento previsto neste Artigo devera ser renovado.

Paragrafo 92 O direito de preferéncia, nos termos deste Artigo, ndo se aplica a transferéncia das
Cotas ofertadas por Cotista alienante para qualquer Parte Ligada.

Artigo 27 Sera admitida a amortizacdo de Cotas nos termos do presente Regulamento ou conforme

deliberacdo em Assembleia Geral. Apds o periodo de 24 (vinte e quatro) meses, o Fundo amortizara 98%

(noventa e oito por cento) do valor amortizado pelo Fundo Master, desde que o valor distribuido supere
RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais).
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Artigo 28 O Fundo realizard a primeira emissdao de 70.000 (setenta mil) Cotas, em série Unica, no
montante total de RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) ("Patriménio Estimado"). Sem prejuizo
do Patrimonio Estimado, o Fundo podera iniciar suas atividades a partir da captacdo de recursos no
montante minimo de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais) ("Patrimdnio Minimo Inicial").

Artigo 29 As Cotas foram distribuidas no prazo de 6 (seis) meses, contados da data de inicio da respectiva
distribuicdo de cotas ("Prazo de Distribui¢do"). No fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao
término do Prazo de Distribuicdo, as Cotas ndo subscritas foram canceladas pelo Administrador, cabendo
a este comunicar a CVM a respeito do encerramento da distribuicdo, de acordo com as disposicdes da
Instrugdao CVM n° 476.

Artigo 30 As Cotas serdo distribuidas pelo Administrador ou por institui¢des intermedidrias contratadas
pelo Administrador, em nome do Fundo, de acordo com as disposicdes da Resolugdo CVM 160,
exclusivamente a Investidores Profissionais, sendo que as Cotas deverdo ser subscritas por, no maximo
de 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

Artigo 31 No ato de subscricdo de Cotas, o investidor: (i) assinard o boletim de subscri¢cdo, que sera
autenticado pelo Administrador; (ii) assinara o Compromisso de Investimento; (iii) recebera exemplar do
Regulamento; e (iv) assinard Termo de Adesdo ao Regulamento, declarando ter pleno conhecimento: (a)
dos riscos envolvidos no investimento no Fundo e no Fundo Master, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido; (b) do Periddico utilizado pelo Fundo; (c) da Taxa de Administra¢do devida aos
prestadores de servico do Fundo; (d) dos fatores de risco, da politica de investimento e dos limites de
concentragao previstos neste Regulamento; (e) de que a oferta das Cotas ndo foi registrada na CVM; e
(f) de que as Cotas estdo sujeitas as restricoes de negociagdo previstas neste Regulamento e na Resolugéo
CVM 160.

Artigo 32 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento ou necessidades de
recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador, conforme orientagao
expressa do Gestor, realizara chamada de capital (“Chamada de Capital”
sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a
integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos do respectivo
Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e Compromisso de Integralizagdo (“Compromisso de
Investimento”).

), ou seja, comunicara os Cotistas

Paragrafo 12 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte
ou a totalidade de suas Cotas no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento
da Chamada de Capital.

Paragrafo 22 O procedimento disposto neste Artigo sera repetido para cada Chamada de Capital
até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas por todos os Cotistas tenham sido
integralizadas.
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Paragrafo 32 Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem o respectivo Compromisso de
Investimento, comprometer-se-do0 a cumprir com o disposto neste Artigo e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando- se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento de suas obriga¢cdes nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

Artigo 33 As integralizacdes, amortizacdes e/ou resgates de Cotas do Fundo podem ser efetuadas em
documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED), B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo ou qualquer outro instrumento de transferéncia autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Pardgrafo 12 Sera admitida a utilizacdo de ativos financeiros na integralizacao de Cotas do Fundo,
observada a legislacdo e a regulamentacdo em vigor para tal finalidade e, ainda, observados os
seguintes critérios:

(i) os ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizacdo das Cotas do Fundo devem
ser previamente aprovados pelo Gestor e compativeis com a politica de investimento do Fundo; e

(ii) aintegralizacdo das Cotas do Fundo deve ser realizada concomitantemente a venda, pelo
Cotista, dos Direitos Creditdrios ao Fundo; e

(iii) deverdo ser observados os parametros do Administrador para os ativos financeiros a
serem empregados na integralizacdo, na amortizacdo e no resgate das Cotas.

Paragrafo 22 As integralizagdes, amortizacGes e/ou resgate decorrente do término do prazo do
Fundo ou de sua liquidagdo antecipada que sejam efetuados aos sdabados, domingos e em feriados
nacionais serdo processados no primeiro Dia Util subsequente.

Artigo 34 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo, pelo Custodiante, do nome do titular da
Cota no registro de cotistas do Fundo.

Artigo 35 O Fundo ndo cobrard taxa de performance, entrada ou taxa de saida dos Cotistas.

Artigo 36 A partir da primeira Data de Emissdo, o valor unitario das Cotas sera calculado, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e/ou resgate, conforme o caso, todo Dia Util.
O valor unitario das Cotas serd equivalente ao valor do patriménio liquido do Fundo, no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior, dividido pelo nimero de Cotas.

Artigo 37 A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obriga¢do do Cotista de aportar
recursos no Fundo até a data especificada na Chamada de Capital, ndo sanada nos prazos previstos nos
paragrafos abaixo, resultard em uma ou mais das seguintes consequéncias ao Cotista inadimplente
(“Cotista Inadimplente”), a serem exercidas a exclusivo critério do Administrador:

Internal Use Only

11



(i) suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas; e/ou (b)
alienacdo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de todas e quaisquer
amortizacdes e todos os valores que |he caberiam por ocasido da liquidacao do Fundo; e

(i) direito de alienagdo pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, das Cotas
integralizadas ou ndo integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, desde
gue obedecidos, cumulativamente, o direito de preferéncia de que trata este Regulamento, e o
publico alvo do Fundo.

Pardgrafo 12 As consequéncias referidas acima somente poderdo ser exercidas pelo
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, caso o respectivo descumprimento ndo seja
sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 05 (cinco) dias corridos, na hipétese do inciso
(i), ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipotese do inciso (ii), a contar da data final para aporte
de recursos especificada na Chamada de Capital.

Pardgrafo 22 Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o Fundo sera atualizado,
a partir da data especificada para pagamento na Chamada de Capital até a data de quitacdo do
débito, pela variacdo percentual acumulada do IPCA, além de multa ndo compensatdria
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido e juros moratdrios equivalentes
a 1% (um por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido, observado que o Administrador
poderd nao aplicar as penalidades previstas neste item caso obtenha a manifestacdo favoravel da
maioria dos Cotistas, sendo dispensada a realizacdo de Assembleia Geral.

Pardgrafo 32 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a suspensao
de seus direitos, conforme indicado neste artigo, tal Cotista Inadimplente passard a ser novamente
elegivel ao voto em Assembleias Gerais de Cotistas, e ao recebimento de ganhos e rendimentos
do Fundo, a titulo de amortizagado de suas Cotas.

Pardgrafo 42 Se o Administrador realizar amortizagdo de Cotas aos Cotistas enquanto o Cotista
Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizagdo devida ao Cotista
Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do Cotista
Inadimplente perante o Fundo, sendo efetuado o desconto proporcional no valor das Cotas do
Cotista Inadimplente, no mesmo valor da respectiva amortiza¢cdo. Eventuais saldos existentes,
apods a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de
amortizagdo de suas Cotas.

CAPITULO VIII - FATORES DE RISCO

Artigo 38 O investimento no Fundo apresenta os seguintes fatores de risco associados as cotas dos FIDCs
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo:

Risco de Mercado
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(a) Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo Master poderao
flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e altera¢des na politica
de crédito, econ6mica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na regulamentacao sobre a precificacao
de ativos que componham a carteira do Fundo Master. Essa oscilacdo dos precos poderd fazer com que
parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo Master seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial levando a redu¢do do patriménio do Fundo Master,
do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(b) Alteragdo da Politica Econémica - O Fundo, os ativos investidos pelo Fundo Master, os Ativos
Financeiros e os devedores do Fundo Master estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre
outras. A condicdo financeira dos ativos investidos pelo Fundo Master, os Ativos Financeiros e os
devedores do Fundo Master, podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacbes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflagdo; (iii)
alteragGes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros
do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente a condicdo financeira dos ativos investidos pelo Fundo Master,
os Ativos Financeiros e os devedores do Fundo Master, podendo impactar negativamente o Patrimonio
Liquido do Fundo Master, do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os ativos investidos pelo Fundo Master,
os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pre¢os em fung¢do da reagdo dos mercados
frente a noticias econGmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos ativos investidos
pelo Fundo Master e dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos investidos pelo Fundo Master e dos Ativos Financeiros sem que
haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma,
as oscilacbes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo Master, do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Crédito

(c) Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em
cotas do Fundo Master, dependerd da solvéncia dos devedores do Fundo Master para distribuicdo de
rendimentos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. A solvéncia dos devedores do Fundo Master
pode ser afetada por fatores macroeconGmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacgao
das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico, aumento do indice
de desemprego, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
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aumento da inadimpléncia dos ativos investidos pelo Fundo Master ou a impossibilidade de recuperacdo
de tais ativos investidos, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(d) Risco de descontinuidade, por ndo origina¢do de Direitos Creditdrios ou Liquida¢Go Antecipada
do Fundo: a existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencao do fluxo de cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo Master. Conforme previsto neste Regulamento, poderd haver a Liquidagdo
Antecipada do Fundo em situac¢des pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, os Cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida, entretanto, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(e) Risco relacionado ao procedimento de cobrang¢a dos direitos creditdrios dos FIDCs: O Fundo
Master e seu respectivo administrador, gestor, e custodiante ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos
devedores do Fundo Master. O procedimento de cobranca dos direitos creditérios, inclusive dos
inadimplidos, ndo assegurara que os valores devidos ao Fundo Master relativos a tais direitos de crédito
serdo pagos/recuperados.

Risco de Liquidez

(f) Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, sendo que as Cotas sé poderao ser resgatadas ao término do prazo de dura¢do do Fundo. Assim,
caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, terd
gue fazé-lo no mercado secundario de forma privada. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.

(g) Direitos Creditérios — O Fundo Master deve aplicar seus recursos preponderantemente em
direitos creditdrios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagdo em direitos creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo
existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos creditérios. Assim, caso
seja necessaria a venda dos direitos creditérios da carteira do Fundo Master poderd ndo haver
compradores ou o prego de negociacdo poderd causar perda de patriménio do Fundo Master e,
consequentemente, ao Fundo.

Outros Riscos

(h) Risco de concentracdo em um mesmo FIDC: Nos termos do Artigo 5 acima, o Fundo devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em cotas do Fundo
Master. Nesse caso, alteracGes na condicdo econémico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado do Fundo Master podem, isolada ou cumulativamente, afetar negativamente o
preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais
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severa se 0 Fundo adotasse uma estratégia de investimento de diversificacdo de seus investimentos em
diversos FIDCs.

(i) Risco de Concentragdo de investimentos pelos FIDCs — O risco da aplicacgdo em fundos de
investimento em direitos creditérios possui intima relacdo com a concentracdo (i) dos direitos
creditérios, devidos por um mesmo devedor ou grupos de devedores; e (ii) em ativos financeiros, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a
chance de perda patrimonial.

1] Risco de Amortizacdo - As principais fontes de recursos do Fundo Master para efetuar a
amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo dos direitos creditérios e de ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Deste modo, ocorrendo inadimplemento dos direitos creditérios e dos
ativos financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial,
dos referidos ativos, o Fundo Master ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacao
e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas cotas, impactando, portanto, a amortizagdo e/ou
o resgate das Cotas.

(k) Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O Fundo poderd, observada a politica de investimento
prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros, os quais se
encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na
hipotese de incapacidade financeira ou falta de disposicdao de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operagdes realizadas para composicdo da Carteira do Fundo),
o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos; (iii) alteracbes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepc¢do que os investidores tém sobre tais condigdes podem acarretar impactos significativos de seus
precos e liquidez no mercado secunddrio; e (iv) os pregos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado
secunddrio também podem ser impactados por altera¢des do padrdo de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteragGes significativas das condig¢des financeiras de
seus emissores, em decorréncia de mudangas, ou da expectativa de mudangas, do contexto econémico
e/ou politico nacional e/ou internacional. O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, em
hipdétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte,
serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais
prejuizos em caso de liquida¢do do Fundo ou resgate de Cotas.

)] Risco de Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante — O Fundo tera conta corrente no
Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva- lo a perder parte do seu patrimonio.

(m) Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, pode ser alterado independentemente da
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realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(n) Risco de Governanca - O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas Cotas, mediante a aprovacdo dos titulares das Cotas. Na hipdtese de emissao
de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os atuais Cotistas do Fundo, podendo
haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que ja estejam em circulacao
na ocasido.

(o) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditdrios — os devedores do Fundo
Master podem pagar antecipadamente, ainda que sem descontos, os direitos creditérios. Tais
pagamentos antecipados podem alterar o cronograma de recebimento de recursos estruturado pelo
Fundo Master e, consequentemente, do Fundo. O recebimento antecipado de recursos pelo Fundo pode,
ainda, resultar no acimulo de recursos em um periodo no qual estes recursos ndo eram esperados, bem
como na auséncia de recebimento ou no recebimento em quantidade inferior de recursos

e/ou em datas posteriores as previstas inicialmente, o que podera resultar em perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

(p) Risco de Auséncia de Registro na CVM e Dispensa de Requisitos de Registro. A primeira emissdo
de Cotas do Fundo serd distribuida nos termos da Instrucdo CVM 476, sendo automaticamente
dispensada de registro da oferta publica das Cotas perante a CVM.

(a) Riscos relacionados as operagdes que envolvam o Administrador e o Gestor como contraparte do
Fundo: Conforme previsto no Artigo 9deste Regulamento, hd a possibilidade do Fundo contratar
operac¢des em que o Administrador e/ou o Gestor, bem como seus controladores e as sociedades por
eles controladas, coligadas e/ou sob controle comum e, ainda, as carteiras individuais e os fundos de
investimento por qualquer deles administrados e/ou geridos, atuem como contraparte do Fundo. Nesse
caso, o Administrador, o Gestor e suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias,
bem como os fundos por elas administrados e/ou geridos, poderdo se encontrar em situacdo de conflito
de interesses com o Fundo.

(r) Patriménio Liquido Negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociac¢do atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de completa elimina¢do da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o(s) Cotista(s). Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em
que o(s) Cotista(s) podera(rdo) ser chamado(s) a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Pardgrafo 12 O Administrador, o Custodiante e o Gestor, bem como controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo serdo responsaveis pela eventual depreciacdo dos ativos integrantes da carteira ou por
guaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo Fundo e seus Cotistas. Fica ainda
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destacado que as aplicacdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do
Custodiante, do Gestor, dos Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos.

Paragrafo 22 N3o obstante os fatores de risco descritos neste Regulamento, é fortemente
recomendado aos Cotistas do Fundo a leitura cuidadosa do regulamento do Fundo Master, em
especial os capitulos relacionados a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco aos quais o
Fundo Master esta sujeito.

CAPITULO IX - CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS

Artigo 39 O Fundo ndo contratard Agéncia Classificadora de Risco para providenciar a elaboracdo e
atribuicdo de classificacdo de risco das Cotas.

CAPITULO X - PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 40 O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma do valor das cotas do Fundo Master, dos
Ativos Financeiros e das disponibilidades integrantes da carteira do Fundo, menos os valores das
exigibilidades referentes as despesas e encargos do Fundo.

Paragrafo 1° Para efeito da determinagdo do valor da carteira do Fundo, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor e o disposto neste Capitulo.

Paragrafo 2° Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio liquido, de
maneira que os Cotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de suas Cotas, respeitada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo XI deste Regulamento.

Artigo 41 As cotas do Fundo Master e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
deverdo ser registrados e ter seus valores ajustados pelo Administrador, todo Dia Util, pelos respectivos
precos divulgados no mercado, em casos de ativos liquidos, ou, quando este preco ndo for observavel,
por uma estimativa adequada de prego que o ativo teria em uma eventual negociagao feita no mercado,
de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo e as disposi¢ées constantes no manual de
precificagao do Custodiante, disponivel no site da ANBIMA.

Artigo 42 A provisdo de perda das cotas do Fundo Master e demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo sera calculada de acordo com os dispositivos da Resolu¢gdo CMN 2.682. Em qualquer
hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas mediante a entrega de cotas deo Fundo
Master e/ou Ativos Financeiros, estes serdo entregues pelo seu valor contabil, conforme registrado nas
demonstragdes financeiras do Fundo, calculado em conformidade com os critérios previstos na
Resolucdao CMN 2.682.

CAPITULO XI - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
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Artigo 43 Diariamente, a partir da primeira emissdo de Cotas e até a liquida¢do do Fundo, o Administrador

e o Gestor utilizardo as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

0] pagamento das despesas e encargos do Fundo;

(i) formacao de reserva equivalente ao valor estimado das despesas e encargos do Fundo a
serem incorridos nos préximos 12 (doze) meses;

(iii) formacdo de reserva para amortizacao de Cotas;
(iv) aplicacdo em cotas do Fundo Master e/ou Ativos Financeiros; e
(v) a distribuicdo aos Cotistas, por meio da amortizagdo, de até 95% (noventa e cinco por

cento) do valor financeiro das Cotas, a ser realizada entre os dias 20 (vinte) e 30 (trinta) do mesmo
més ou no dia util subsequente, caso tal dia ndo seja util. Sendo que os 5% (cinco por cento)
restantes serdo incorporados como forma de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo, ao seu
patrimonio liquido.

CAPITULO XII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 44 Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento e na Instrugao CVM 356,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

Internal Use Only

0) tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo, e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pelo Administrador;

(i) alterar o Regulamento;

(iii) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

(iv) deliberar sobre a substituicdo do Gestor;

(v) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante e da Agéncia Classificadora de Risco;

(vi) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de

restabelecimento da que tenha sido objeto de reducao;

(vii) deliberar sobre a transformacao, incorporacgao, fusao, cisao ou liquidagao do Fundo;
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(viii) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados para resgate das Cotas mediante
entrega de cotas do Fundo Master e/ou Ativos Financeiros; e

(ix) deliberar sobre a emissdao de novas Cotas.

Paragrafo Unico O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de aprovagdo
pela Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos Cotistas.

Artigo 45 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante anuncio publicado no
Periédico ou por meio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio eletronico enviado aos
Cotistas, do qual constar3a, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Internal Use Only

Pardgrafo 1° A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador mediante
solicitagdo do Gestor ou por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas,
exclusivamente por intermédio do Administrador. Na hipdtese de solicitacdo por Cotistas que
atendam o requisito acima, o Administrador deverd, obrigatdria e imediatamente, comunicar o
Gestor a respeito da solicitacao.

Paragrafo 2° A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio da
correspondéncia com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos Cotistas.

Pardgrafo 3° Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, deverd ser publicado anuncio de
segunda convoca¢do ou novamente providenciado o envio de correspondéncia com aviso de
recebimento ou de correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias,
observado um intervalo de 05 (cinco) dias entre a data de realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas em primeira e segunda convocagdo. Para efeito do disposto neste Paragrafo, admite-se
gue a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com a
publicagdo do anuncio ou do envio da correspondéncia ou do correio eletronico relativos a
primeira convocagao.

Pardgrafo 4° Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada no local
onde o Administrador tiver a sede. Quando houver necessidade de ser realizada em outro lugar,
0s anuncios, correspondéncias ou correios eletrénicos enderecados aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede do
Administrador.

Pardgrafo 5° Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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Artigo 46 A Assembleia Geral serd instalada com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

Artigo 47 As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria dos votos, cabendo
a cada Cota o direito a 01 (um) voto.

Paragrafo 1° As deliberagGes relativas as matérias previstas nos itens (ii), (iv), (vi) e (vii) do Artigo
44 acima, deverdo ser aprovadas por Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas
emitidas pelo Fundo, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas em questdo ser
instalada em primeira convocacgao ou nao.

Pardgrafo 2° Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano.

Pardgrafo 3° Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o Administrador e seus
empregados.

Artigo 48 As decisOes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.

Pardgrafo Unico A divulgacdo referida no caput deverd ser providenciada mediante anuncio
publicado no Peridédico ou por meio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio
eletronico enviado a cada Cotista.

Artigo 49 O Fundo ndo possui representante de Cotistas, conforme faculdade prevista no item (xii) do
Artigo 24 da Instrugdao CVM 356.

CAPITULO XIII - TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 50 Exceto com relacdo aos servicos de custddia e auditoria prestados ao Fundo, em
contraprestagdo pelos servicos de administragdo e demais servicos necessdrios a manutengdo e
funcionamento do Fundo, o Fundo pagard aos prestadores de servicos uma remunera¢do mensal fixa,
equivalente a RS 5.000,00 (cinco mil reais) ("Taxa de Administracdo").

Paragrafo 1° A Taxa de Administragdo prevista no caput deste Artigo serd calculada e provisionada
todo Dia Util (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo e paga
mensalmente, por periodo vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Paragrafo 2° A parcela da Taxa de Administracdo devida aos prestadores de servigcos serd paga
diretamente pelo Fundo a cada um deles, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da
Taxa de Administragdo fixada no caput deste Artigo.
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Paragrafo 3° A taxa de administracdo maxima, prevista no Paragrafo 2° acima compreende a Taxa
de Administragdo minima e o percentual maximo que a politica do Fundo admite despender em
razdo das taxas de administracao dos FIDCs em que investe.

Pardgrafo 4° O Fundo nao cobrara taxa de performance, taxa de ingresso nem taxa de saida de
qualquer dos Cotistas.

Artigo 51 Constituem encargos do fundo, além da Taxa de Administracdo:

(i) as taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) as despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacado pertinente;

(iii) as despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢do aos
Cotistas;
(iv) os honordrios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das

demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo do
Administrador;

(v) os emolumentos e comissdes pagos sobre as operac¢des do Fundo;
(vi) os honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha

a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao ou liquidagcdo do Fundo ou a realizagao de
Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) as taxas de custddia dos Ativos Financeiros e das cotas de FIDCs integrantes da carteira
do Fundo; e
(ix) as despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo
correrao por conta do Administrador.

CAPITULO XIV - PUBLICIDADE E DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
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Artigo 52 O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir a todos os investidores o acesso a informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em sua decisdao de adquirir, alienar ou manter Cotas de emissao do Fundo.

Pardgrafo 1° Para os fins deste Regulamento, sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao
Fundo, sdao exemplos de ato ou fato relevante os eventos descritos no Paragrafo 1° do Artigo 46
da Instrucao CVM 356.

Pardgrafo 2° A divulgacdo das informacdes previstas neste Artigo deverd ser feita por meio de
publicacdo no Periddico e mantida disponivel para os Cotistas na sede do Administrador.

Artigo 53 O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o nimero de Cotas
de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados
relativos ao ultimo Dia Util do més; e (iii) comportamento das cotas do Fundo Master e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

Artigo 54 O Administrador deve elaborar trimestralmente demonstrativos evidenciando: (i) que as
operacbes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento e com os
limites de composicdao e de diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento e com a
regulamentacdo vigente; e (ii) que as negociacbes foram realizadas a taxas de mercado.

Paragrafo Unico Os demonstrativos trimestrais previstos neste Artigo devem ser enviados a CVM,
através do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposi¢ao dos Cotistas e do Auditor Independente.

CAPITULO XV - DEMONSTRACf)ES FINANCEIRAS
Artigo 55 O Fundo tem exercicio social de 01 (um) ano, a encerrar-se no dia 30 de julho de cada ano.

Artigo 56 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Paragrafo Unico Enquanto a CVM n3o editar as normas referidas no caput, aplicar-se-d0 ao Fundo
as disposi¢coes do COSIF.

Artigo 57 O Administrador devera colocar as demonstra¢des financeiras do Fundo a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados o prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.
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Pardgrafo Unico O Administrador deve remeter a CVM, através do sistema de envio de
documentos disponivel na sua pagina da CVM na rede mundial de computadores, as informacgdes
previstas no caput deste Artigo, dentro do mesmo prazo ali especificado.

CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO

Artigo 58 Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias ("Eventos
de Avaliacdo"), conforme verificados pelo Gestor e informados ao Administrador:

0) desenquadramento da carteira do Fundo em relagao aos limites previstos no Capitulo IV
deste Regulamento por mais de 10 (dez) dias consecutivos; ou

(i) Caso o Fundo Master entre em Evento de Avaliagdo.

Paragrafo 1° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 2° abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacdo descritos acima, o Administrador, conforme orientacdo do Gestor, dever3,
em até 05 (cinco) Dias Uteis, contados da ocorréncia do Evento de Avaliagdo, tomar as seguintes
providéncias: (i) convocar Assembleia Geral de Cotistas, com o objetivo de deliberar se tal Evento
de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, bem como se haverd liquidacdao antecipada do
Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; e (ii) suspender imediatamente o processo de
aquisicdo de cotas do Fundo Master.

Paragrafo 2° No caso de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagdo do Fundo, o Administrador observard os procedimentos de
liguidagdo do Fundo previstos no Artigo 60 abaixo, sem que, para tanto, seja necessaria a
convocacao de uma nova Assembleia Geral de Cotistas, podendo a referida Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre os procedimentos envolvendo a liquidagdo antecipada do Fundo,
independentemente da notificacdo dos Cotistas ausentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo
se realize por falta de qudrum em segunda convocagdo, o Administrador observard os
procedimentos de liquidacdo do Fundo previstos no Artigo 60 abaixo, sem que para tanto seja
necessdria a convocagao de uma nova Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 3° Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que um determinado Evento de
Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, o Fundo reiniciara suas atividades, sem prejuizo
de eventuais ajustes aprovados na Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 59 Além das demais hipdteses previstas na regulamentag¢do em vigor e neste Regulamento, sdo
considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias ("Eventos

de Liquidacdo"):
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(i) se o Fundo mantiver patriménio liqguido médio inferior a RS 250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil de reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro
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fundo de investimento em direitos creditérios, sujeita essa incorporagdo a aprovac¢do da
Assembleia Geral de Cotistas;

(ii) a deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas de que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagdao ou a nao realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas prevista no
Paragrafo 1° do Artigo 58 acima por falta de quérum;

(iii) renuncia do Custodiante, sem que nova instituigdo assuma suas fun¢ées no prazo de até
120 (cento e vinte) dias;

(iv) renuncia do Administrador, sem que uma nova instituicao assuma suas funcdes no prazo
de até 45 (quarenta e cinco) dias;

(v) rendncia do Gestor, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até
120 (cento e vinte) dias; ou

(vi) Caso o Fundo Master entre em Evento de Liquidagéo.

Artigo 60 Na ocorréncia qualquer Evento de Liquidagdao, o Administrador, conforme orientagdao do
Gestor, imediatamente, tomara as seguintes providéncias: (i) comunicara todos os Cotistas, mediante
envio de correspondéncia, correio eletronico ou publicacdo de aviso no Periddico, sobre a ocorréncia do
Evento de Liquidacgao; (ii) suspenderd imediatamente o processo de aquisicdo de cotas do Fundo Master;
e (iii) convocara Assembleia Geral de Cotistas para ratificar a liquidacdo antecipada do Fundo e deliberar
sobre os procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, exceto caso tais procedimentos ja tenham
sido deliberados na Assembleia Geral de Cotistas mencionada no Pardgrafo 1° do Artigo 58 acima

Paragrafo 1° Na Assembleia Geral de Cotistas mencionada no caput deste Artigo, os Cotistas
poderdo optar por ndo liquidar antecipadamente o Fundo.

Paragrafo 2° Na hipétese de ndo-instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas mencionada no caput
deste Artigo por falta de quérum em segunda convocag¢do, ou de aprovagao, pelos Cotistas, da
liguidacdo antecipada do Fundo, o Administrador devera iniciar os procedimentos referentes a
liguidagdo do Fundo.

Artigo 61 Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao ou Eventos de Avalia¢do,
tendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberado pela liquidacao antecipada do Fundo, ou nao tendo a
mesma sido instalada por falta de quérum em segunda convocag¢do, o Administrador devera iniciar os
procedimentos referentes a liquida¢do do Fundo, observado que as Cotas do Fundo serdo resgatadas no
prazo de até 90 (noventa) dias, contado da data de realizagédo da referida Assembleia Geral de Cotistas,
pelo valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao do seu pagamento, calculado na forma deste
Regulamento e mediante a observancia do seguinte procedimento:
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0] como regra geral, em casos de liquidacdo antecipada do Fundo, os recursos em moeda
corrente nacional disponiveis no patrimonio do Fundo, apds o pagamento de todas as despesas e
encargos do Fundo, serdo prioritariamente alocados para o pagamento do resgate das Cotas, de
forma pro rata e mediante a observancia de igualdade de condigdes entre todos os Cotistas; e

(i) se, no ultimo Dia Util do prazo de 90 (noventa) dias a que se refere o caput deste Artigo,
a totalidade das Cotas nao tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional,
os Cotistas, receberdo, em pagamento do valor do resgate de suas Cotas, cotas do Fundo Master
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, Direitos Creditdrios que
compunham a carteira do Fundo Master, de acordo com os procedimentos aprovados pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 1° Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas (i) ndo chegar a um acordo comum
referente aos procedimentos de entrega de cotas de FIDCs e/ou dos Ativos Financeiros para fins
de pagamento do valor do resgate das Cotas; ou (ii) ndo ser instalada por falta de quérum em
segunda convocacgdo, as cotas do Fundo Master e/ou Ativos Financeiros serdo entregues aos
Cotistas em pagamento do valor remanescente do resgate das Cotas, mediante a constituicao de
um condominio civil, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao
de Cotas detida por cada um deles sobre o valor total das Cotas. Apds a constituicdo do condominio
acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 2° O Administrador deverd notificar os Cotistas para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro,
informando a proporgdo de cotas do Fundo Master e/ou Ativos Financeiros e/ou Direitos
Creditérios que compunham a carteira do Fundo Master a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas, apds a constituicao
do referido condominio.

Paragrafo 3° Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio,
nos termos do Paragrafo 2° acima, essa fungao serd exercida pelo condomino que detenha o maior
guinhdo sobre o patriménio do condominio.

CAPITULO XVII - RENUNCIA E SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

Artigo 62 O Administrador, mediante aviso divulgado no Periddico ou por meio de carta com aviso de

recebimento ou correio eletronico enderecado a cada Cotista, com antecedéncia minima de 30 (trinta)

dias, podera renunciar a administragao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral

de Cotistas para deliberar sobre sua substituicdo ou sobre a liquida¢do antecipada do Fundo, nos termos
da Instrugao CVM 356.
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Paragrafo Unico Nas hipéteses de substituicio do Administrador e de liquidagdo do Fundo,

aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
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administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

Artigo 63 Na hipdtese do Administrador renunciar as suas fungdes e a Assembleia Geral de Cotistas ndo
nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o Administrador ou ndo obtiver quérum
suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou a liquidag¢do antecipada do Fundo, o
Administrador procedera a liquidacao antecipada do Fundo.

Artigo 64 Na hipétese de rentncia do Administrador e nomeacado de nova instituicdo administradora em
Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador continuard obrigado a prestar os servicos de
administracdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a substitui-lo, o que deverd
ocorrer dentro do prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias, contado da data da referida Assembleia
Geral de Cotistas.

Paragrafo 1° Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do caput deste Artigo
nao substitua o Administrador dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias mencionado acima,
o Administrador procederd a liquidacdo antecipada do Fundo.

Paragrafo 2° No caso de renlncia, o Administrador continuard recebendo, até a sua efetiva
substituicdo ou a liquidagdo do Fundo, conforme o caso, a Taxa de Administracdo, calculada pro
rata dia até a data em que exercer suas funcdes.

Artigo 65 No caso de decretagdo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Administrador, este devera
automaticamente convocar a Assembleia Geral de Cotistas no prazo de 05 (cinco) dias, contado de
decretagdo, para deliberar em até 15 (quinze) dias sobre a sua substituicdo ou a liquidagdo antecipada
do Fundo.

CAPITULO XVIII - DISPOSICOES ESPECIFICAS

Artigo 66 O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias de emissores de Ativos
Financeiros e do Fundo Master integrantes da carteira do Fundo. A politica de voto tem por objetivo
disciplinar os principios gerais, o processo decisdrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para
o exercicio do direito de voto pelo Gestor, em nome do Fundo.

Pardgrafo 1° A politica de voto aplica-se apenas as cotas do Fundo Master e aos Ativos Financeiros
gue confiram ao Fundo direito de voto em Assembleia geral de seu emissor.

Pardgrafo 2° A politica de voto prevista no caput deste Artigo ndo se aplica aos emissores de: (i)
ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e (ii) certificados de depdsito de
valores mobiliarios - BDR.

Pardgrafo 3° A versdo integral da politica de voto do Gestor encontra-se disposta na sua pagina na
rede mundial de computadores: www.g5evercore.com
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Artigo 67 Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais relativos
ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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