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REGULAMENTO DO

FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CAPITULO |
DENOMINACAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigol. O FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO -
PADRONIZADO, doravante denominado Fundo, é regido por este Regulamento, bem como pela
Resolugao CMN 2.907, pela Instrugao CVM 356, pela Instrugdao CVM 444 e demais disposi¢oes
legais e regulamentares aplicdveis.

Paragrafo primeiro - Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicaveis tanto

as formas no singular quanto no plural.

Artigo 2. As principais caracteristicas do Fundo s&o:

(i) é constituido sob a forma de condominio fechado;

(ii) possui prazo de durag¢do indeterminado;

(iii) nao sdo cobradas taxas de ingresso e de saida de seus cotistas;

(iv) nao sera cobrada taxa de performance;

(v) podera emitir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, conforme abaixo definidas
(“Cotas”); e,

(vi) Somente admite cotistas que, individualmente, subscrevam cotas em valor

equivalente a, no minimo, R$1.000,00 (mil reais).

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel dele.

CAPITULO Il
OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 4. O objetivo do Fundo é a valorizagdo de suas Cotas, por meio do investimento da
parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo: (i) de Direitos Creditdrios das(os)
respectivas(os) Cedentes, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acbes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditdrios, observado o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento; e (ii) Ativos
Financeiros, conforme a politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

Artigo5. O Fundo é destinado a Investidores Profissionais, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela CVM, que aceite os riscos associados aos investimentos do Fundo.

Artigo 6. E indispensavel, por ocasido da subscrigdo de Cotas do Fundo, a adesdo do cotista
aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesao onde ele
atesta que:
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(i) tomou conhecimento da Taxa de Administragado;
(ii)  tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo; e

(iii) tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditérios que integram o patrimoénio do Fundo.

Paragrafo Unico - Quando se tratar de oferta publica com esforcos restritos nos termos da
Instrugao CVM 476, o Cotista assinara declaragao atestando sua ciéncia em relagao a auséncia
de registro perante a CVM da oferta e as restri¢des a negociagdo das Cotas previstas na Instrugao
CVM 476.

Artigo 7. Oinvestidor recebera copia do presente Regulamento e do prospecto, se houver, e
informacgdes referentes a classificacdo de risco das Cotas, caso elas venham a ser submetidas a
esta classificacdo.

Paragrafo Unico. Observado o artigo 70, paragrafo quarto deste Regulamento, as cotas do fundo
nao serdo classificadas por agéncia classificadora de risco e, portanto, ndo serdao negociadas no
mercado secundario, nos termos do art. 23-A da Instru¢ao da CVM 356.

Artigo 8. Na hipotese de oferta publica de Cotas nos termos da Instrucdo CVM 400 ou da
Instrugdao CVM 476, além de estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento e o prospecto,
se houver, estardo disponiveis na pagina da rede mundial de computadores (Internet) da
Administradora e das instituicdes que coloquem Cotas do Fundo. Os exemplares do
Regulamento e o prospecto, este Ultimo se houver, serdo fornecidos pela Administradora

sempre que solicitado.
CAPITULO IlI
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 9. As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pela MONETAR
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 100, 182 andar, conjunto 182, inscrita no CNPJ
sob n2 12.063.256/0001-27, autorizada a prestar os servigos de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio CVM n2 13.091, expedido em 24 de junho de
2013 (“Administradora”).

Paragrafo primeiro - A Administradora, observadas as limitacGes legais e deste Regulamento,
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer
os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios que integram a carteira do Fundo.

Paragrafo segundo - A Administradora declara que é instituicdo financeira participante aderente
ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary Identification
Number (“GIIN”) 5NLRFH.00000.SP.076.
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Artigo 10. A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela WNT GESTORA DE
RECURSOS LTDA, sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Angélica, 2.491, 132 andar, CEP 01227-200, inscrita no CNPJ sob o n?28.529.686/0001-21,
devidamente autorizada a administrar carteira de titulos e valores mobilidrios pela CVM, por
meio do Ato Declaratério n 19.532, de 01 de fevereiro de 2022 a exercer a atividade de gestao
de recursos (“GESTORA”).
Paragrafo primeiro - A Gestora, observadas as limitacGes legais e deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo.
Paragrafo segundo - A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagcdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora.
Artigo 11. Incluem-se entre as obrigaces da Administradora:
(i)  manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) adocumentacdo relativa as operagdes do Fundo;

(b)  oregistro dos Cotistas;

(c) olivro de atas de Assembleias Gerais;

(d) olivro de presenca de Cotistas;

(e) o prospecto do Fundo, se houver;

(f)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(g) oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(h)  osrelatérios do auditor independente.

(ii)  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicao contratada;

(iii) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacao de informaces e da Taxa de
Administragao praticada;

(iv)  divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgacdes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas deste, o valor
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(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

do patrimoénio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco contratada
pelo Fundo, se houver;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentag¢do em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre
a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualiza¢do da classificagdo de risco do Fundo
ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo (quando
aplicavel); e

fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

Artigo 12. E vedado a Administradora:

(i)

(ii)

(iii)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagées
praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagées
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

awsn

Paragrafo Unico - As vedacgGes de que tratam os incisos “i” a “iii” do caput deste Artigo abrangem
0s recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao
ou coobrigacdo dessas.

Artigo 13. E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

(i)
(ii)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento ou nas instru¢des da CVMV;
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(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do préprio Fundo;

(v)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na regulamentacdo vigente;

(vi) vender Cotas do Fundo a prestagéo;

(vii) vender Cotas do Fundo a institui¢bes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
Cedentes de Direitos Creditorios para este Fundo;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x)  delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso
I, da Instru¢do CVM 356;

(xi) obter ou conceder empréstimos; e

(xii) efetuarlocacdo, empréstimos, penhor ou cau¢do dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo.

Artigo 14. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a
divulgacdo de informag¢bes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo deste,
nos termos da Instrugdao CVM 356.

Paragrafo primeiro - Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo segundo - Na hipdtese de renuncia da Administradora, esta devera permanecer na
administragdo do Fundo até que a Assembleia Geral eleja um novo administrador ou decida sua
liquidacgdo.

Paragrafo terceiro - Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da renuncia, a
Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera promover a liquidacdo do
Fundo.
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paragrafo quarto. Na hipdtese da liquidacdo do Fundo por decisdo expressa da Assembleia, ou
pela auséncia de deliberacdao da substituicdo da Administradora no prazo maximo definido no
paragrafo anterior, a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até a
liquidagdo total do Fundo.

paragrafo quinto. No prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da realizacdo da
Assembleia Geral que deliberar sua substituicdo, a Administradora deverd colocar a disposicao
da instituicdo que vier a substitui-la todos os registros, relatdrios, extratos e bancos de dados
sobre o Fundo.

CAPITULO IV
DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

Artigo 15. Pelos servicos de administracdo do Fundo, administracdo, escrituracgdo, custddia,
controladoria e contabilidade dos Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo, bem como os
servicos de escrituracao das Cotas e guarda da documenta¢do que comprova o lastro dos
Direitos Creditdrios adquiridos, o Fundo pagard uma remuneragao mensal equivalente a 0,20%
a.a. sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo, com minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil
reais), devida a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, corrigida
conforme pardgrafo quinto abaixo (“Taxa de Administracao”).

Paragrafo primeiro - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham
sido subcontratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o
montante total da Taxa de Administracdo.

Paragrafo segundo — Pelos servicos de gestdo o fundo pagard a remuneragao de 1% a.a. sobre
o seu Patrimdnio Liquido, com o minimo mensal de RS 34.614,05 (trinta e quatro mil seiscentos
e catorze reais e cinco centavos) mensais, a partir do més em que ocorrer a primeira

integralizacdo de Cotas, corrigida conforme paragrafo quinto abaixo (“Taxa de Gestdo”)

Paragrafo terceiro — As atividades de controladoria do Fundo serdo realizadas pelo Custodiante.
Na hipdtese de contratacdo de um novo Custodiante, e este ndo preste tais servigos, a
remunerac¢do devida ao Agente Escriturador, em conjunto com o prestador de servicos das
atividades de controladoria, ndo podera ultrapassar os valores estabelecidos no paragrafo
terceiro acima.

Paragrafo quarto — Os valores previstos acima serdo pagos, por periodo vencido, no 52
(quinto) Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

Paragrafo quinto - Todos os valores minimos de remuneracdo estabelecidos neste Capituloe a
remuneracdo fixa anual de gestdo serdo corrigidos anualmente pelo IGP-M (indice Geral de
Precos — Mercado), divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas. Na falta deste indice ou em caso
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de sua variacdao negativa, haverd a aplicacdo de qualquer outro indice de reajuste, nao
ocorrendo, em qualquer hipdtese, apuracdo a menor do valor mensal ora convencionado.

Paragrafo sexto - Para realizar o pagamento de despesas e encargos do Fundo e para a
composicao da Reserva de Despesas, o Fundo deverd manter parcela do seu patrimonio
permanentemente aplicada em Ativos Financeiros que seja correspondente ao valor de 01
(um) més de despesas e encargos.

CAPITULO V
DA CUSTODIA

Artigo 16. As atividades de escrituragdo dos ativos do Fundo, custdédia e controladoria
previstas na Instrucdo CVM 356 serao realizadas pela Terra Investimentos Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Rua Joaquim Floriano n2 100, 52 andar, Itaim
Bibi, Sd0 Paulo, Capital, inscrita no CNPJ sob n 03.751.794/0001-13 e credenciada na CVM para
prestar o servigo de custddia de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n2 14.300,
de 01 de julho de 2015 (“CUSTODIANTE”), que sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

validar os Direitos Creditdrios em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo XI deste Regulamento;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditorios, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios;

realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
Contrato de Cessdo e pelos Documentos Comprobatérios;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e demais Ativos da carteira
do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o auditor independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo
Fundo e drgdos reguladores, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;
e

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qgualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade do Fundo, em instituicdo financeira, sob contrato,
a qual acolherd os depdsitos a serem feitos pelos devedores/sacados e ali mantidos em
custddia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados
pela Administradora.
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Paragrafo primeiro — A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados,
estabelecidos por escrito, disponiveis para consulta no seu website e passiveis de verificacao,
que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelo Custodiante, de suas obrigacdes descritas
neste Regulamento e no Contrato de Custdédia.

Paragrafo segundo - O Custodiante realizara a verificacdo do lastro que tratam os incisos “ii”
“iii” do caput deste Artigo de forma individualizada.

e

Paragrafo terceiro — O Custodiante realizard, diretamente ou por intermédio de empresa
contratada para essa finalidade, a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios.

Artigo 17. A guarda dos Documentos Comprobatérios emitidos a partir dos caracteres criados
em computador ou meio técnico equivalente de acordo com os termos da Instru¢do CVM 356
serdo realizados pelo Custodiante, ou por uma empresa especializada depositdria, caso venha a
contratar, para fazer a guarda dos Documentos Comprobatérios fisicos, ou seja, dos originais
emitidos em suporte analégico (“Depositario”).

Paragrafo primeiro — Nos termos do Artigo 38 da Instrugdao CVM 356, a nomeacdo de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios e para a realizagdo de
verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios ndo exclui as responsabilidades
do Custodiante.

Paragrafo segundo — O Custodiante dispGe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagao, que Ihe permitirdo o efetivo controle:

(i) do Depositario, que venha a contratar, com relacdo a guarda, conservagio e
movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento, pelo Depositario, de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Depdsito que venha a ser celebrado; e

(ii) da empresa contratada para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos
Creditdrios, o que possibilita diligenciar para que o servico seja prestado nos termos deste
Regulamento e do Contrato firmado com o Custodiante.

CAPITULO VI
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Artigo 18. O Fundo poderd, conforme o caso, contratar empresa de consultoria especializada,
como auxiliar da Gestora para atuar como consultora especializada na analise e selecdo dos
Direitos Creditdrios a serem adquiridos, bem como na cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos (“Consultora” e “Agente de Cobranca”, conforme o caso). Na hipdtese de tal
contratacdo, caberd ao Agente de Cobranca, ainda, a indicagdo dos escritérios de advocacia a
serem contratados pelo Fundo para defender seus interesses.

10
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Paragrafo tnico - A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Consultora e pelo
Agente de Cobranca, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento, no Contrato de
Consultoria e no Contrato de Cobranca. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis
para consulta no website da Administradora.

Artigo 19. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas por auditor independente
devidamente registrado na CVM.

Artigo 20. A colocacdo das Cotas do Fundo serd realizada pelo Coordenador Lider, conforme
aplicavel.

Artigo 21. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, & Consultora e ao Agente de

Cobranga, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

CAPIiTULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 22. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral:

(i)  tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;

(ii)  alterar o Regulamento do Fundo, além das hipdteses previstas no Artigo 34;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, da Custodiante e dos
demais prestadores de servicos do Fundo;

(iv) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(v) aprovar a emissdo de novas Cotas;
(vi) deliberar sobre amortizacées de Cotas;

(vii) deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquida¢do, sendo que tais
Eventos de Liquidagdo devem acarretar a liquidagdo antecipada do Fundo;

(viii) deliberar sobre incorporacao, fus3o, cisdo ou liquidacdo do Fundo;
(ix) deliberar sobre matérias que envolvam conflito de interesses;

(x)  Alterar sobre os critérios para apuracdo do valor das Cotas;
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(xi)  Aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante da¢do em
pagamento de Direitos Creditdrios, valores a receber e/ou Ativos Financeiros.

Artigo 23. A Assembleia Geral reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para deliberar sobre
as demonstracgdes financeiras do Fundo.

Artigo 24. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacoes, e far-se-a por meio de correio eletrénico enderecado
ao Cotista, do qual constara o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral g,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos
elementos adicionais necessarios a analise prévia pelo Cotista das matérias objeto da
Assembleia Geral.

Paragrafo primeiro - A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pela
Gestora, (iii) pelo Custodiante; ou (iv) Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de cotas emitidas.

Paragrafo segundo - A convocagao por iniciativa da Gestora, do Custodiante ou de Cotistas deve
ser dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se
a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrdrio.

Paragrafo terceiro - A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada em primeira
convocacgdo com a presenga de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas e, em
segunda convoca¢do, com a presenca de qualquer percentual. Independentemente das
formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral
a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo quarto - A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo quinto - Sem prejuizo do disposto no paragrafo sexto abaixo, a Administradora e/ou
o Cotista poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer
terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

Paragrafo sexto - Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar ao Cotista as
informacdes que |he forem solicitadas.

Paragrafo sétimo - Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anuncios ou as
cartas enderecadas ao Cotista devem indicar, com clareza, o lugar da reuniao, que em nenhum
caso pode realizar-se fora da localidade da sede, ou podera ser realizada de forma remota e
eletronica, conforme orientacbes a serem enviadas pela Administradora na respectiva
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convocagao.

Artigo 25. Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representac¢éo do Cotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes
da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 26. Ressalvado o disposto nos paragrafos do Artigo 25 acima, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacdo do Cotista devera ser aprovada, (i) em primeira convocagao, pelo voto
afirmativo dos titulares da maioria das Cotas emitidas e (b) dos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas emitidas e, (ii) em segunda convocac¢do, pelo voto favoravel dos titulares da
maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral e (b) dos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Unico - As delibera¢des relativas as demonstragées contdbeis do Fundo que ndo
contiverem ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.
Artigo 27. O caso de decretacdo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora
implicarda em automatica convocac¢do da Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias, contados
de sua decretacdo, para:
(i) nomeacdo de representante dos Cotistas do Fundo;
(ii)  deliberacdo acerca de:

(a) substituicdo da Administradora;

(b) liquida¢do antecipada do Fundo.

Artigo 28. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais,
ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Artigo 29. N3&o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus respectivos
funcionarios.

Artigo 30. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas ao Cotista no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da sua realizagdo, e far-se-a por meio de correio eletrénico
enderec¢ado a cada um dos Cotistas.

Paragrafo unico - A divulgacdo referida no caput deste Artigo deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgacdo de informag¢des do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, por correio
eletronico.
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Artigo 31. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 32. - Somente pode exercer as fun¢des de representante de cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(ii)  n3o exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle

comum; e

(iii) n&o exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo.

Artigo 33. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determina¢do da CVM, devendo ser

providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicac¢do aos Cotistas.

Artigo 34. As modifica¢bes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(ii)  copia da ata da Assembleia Geral;

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos; e

(iv) modificacdes procedidas no prospecto, se houver.
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CAPITULO VIII

DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Artigo 35. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a
respectiva ocorréncia as seguintes informacdes:

(i) a data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo; e
(ii)  adatado encerramento de cada distribuigdo de Cotas.

Artigo 36. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds
o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico - Eventuais retificagbes nas informagdes previstas neste Artigo devem ser
comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente & data da respectiva ocorréncia.

Artigo 37. A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso.

Paragrafo primeiro - A divulgacdo das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio
de publicagdo no Periédico e mantida disponivel para os Cotistas na sede da Administradora e
nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo.

Paragrafo segundo - A Administradora deve realizar as publicacdes aqui previstas sempre no
mesmo Periddico e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo terceiro - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

(i) a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas, bem como, quando houver, dos demais
Ativos Financeiros da carteira;

(ii) a mudanca ou substituicio de terceiros contratados para prestacdo de servigos de
custddia, consultoria especializada ou gestdo da carteira do Fundo;

(iii) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios
de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, no que se refere ao histdrico de
pagamentos; e

(iv) aocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
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Artigo 38. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros da
carteira Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

Artigo 39. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora

devera protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao

Fundo:

(i) alteragdo de Regulamento;

(ii)  substituicdo da instituicdo Administradora;

(iii)  incorporacdo;

(iv) fusdo;

(v) cisdo; e

(vi) liquidagdo.

Artigo 40. Asinformagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM e com o prospecto, se houver.

Paragrafo unico - Caso o texto publicitario apresente incorre¢ées ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir que as retificacGes e os
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar
o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo estd sendo
republicada por determinacdo da CVM.

Artigo 41. Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

(i) mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

(ii)  referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacio
de rentabilidade apurada em periodos inferiores;
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(iii) abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua constitui¢do, se
mais recente;

(iv) ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimdnio liquido apurado no
ultimo Dia Util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais
recente; e

(v) devera apresentar, em todo material de divulgac3o, o grau conferido pela empresa de
classificacdo de risco ao Fundo, bem como a indicacdo de como obter maiores
informacgdes sobre a avaliagdo efetuada.

Artigo 42. Observada as disposi¢cbes da Instrucdo CVM 356 a esse respeito, o Diretor
Designado ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo,
devera elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposi¢dao dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da
realizacdao de auditoria independente.

Paragrafo Unico - Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do
ano civil.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Artigo 43. O Fundo tem escrituragdo contabil propria.

Artigo 44. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de margo
de cada ano.

Artigo 45. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM, incluindo a Instrugdo CVM 489 e serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM.

Artigo 46. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstrag¢des financeiras anuais do
Fundo.
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CAPITULO X

DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGCAO DA CARTEIRA e CONDIGAO DE CESSAO

Artigo 47. O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu Cotista a valorizacdo das Cotas de
emissao do Fundo por meio da aplicacdo preponderante de seu patrimonio liquido na aquisicao
de: (i) Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e/ou (ii) Ativos Financeiros
listados no Artigo 48 abaixo, observados todos os critérios de composicdo de carteira
estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo primeiro - Os Direitos Creditérios podem, inclusive:
(i) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo;

(ii)  resultar de agbes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iii)  seraqueles cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja considerada
um fator preponderante de risco;

(iv) seroriginados de empresas em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial;

(v)  ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja
constituidas; ou

(vi)  ser de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso | do art. 22 da Instrucdo
CVM 356.

Paragrafo segundo - A existéncia, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios
deverdo ser comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos Comprobatérios.

Paragrafo terceiro - Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos seus
titulares, nos termos do Contrato de Cessdo.

Paragrafo quarto - Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas
abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira administrado pela B3 ou em instituicdes
ou entidades autorizadas a presta¢do desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo quinto - Somente poderdo integrar a carteira do Fundo Direitos Creditdrios que
tenham sido previamente selecionados e recomendados pela Gestora e pela Consultora, que
podera ser contratada pelo Fundo (“Condicdo de Cessdo”).

Paragrafo sexto - Os Direitos Creditérios deverao ser validados pela Administradora quanto aos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢do de Cessdo previstas neste Regulamento.
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Paragrafo sétimo- E admitida a integralizacdo de Cotas Subordinadas de emiss3o do Fundo em
Direitos Creditérios.

Artigo 48. A parcela do patrimonio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios sera necessariamente alocada pela Gestora nos ativos financeiros abaixo
relacionados (“Ativos Financeiros”), ndo havendo limitagdo por Ativo Financeiro ou por emissor:

(1)  moeda corrente nacional;
(if)  titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “b” acima;

(iv) certificados e recibos de depésito bancério e demais titulos de emissdo de instituicdes
financeiras; ou

(V) cotas de fundos de investimento.

Paragrafo Unico - Ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributdrio aplicavel aos
fundos de longo prazo, ndao assumindo a Gestora nem a Administradora qualquer compromisso
nesse sentido.

Artigo 49. O Fundo n3do podera utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de protecdo
das posicbes detidas a vista na Carteira, e ndo realizard operacdes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Artigo 50. O Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por Direitos Creditorios
cedidos por um ou mais Cedentes, devidos por um ou mais devedores, e ndo observara qualquer
limite de concentragdo por Cedente, devedor e/ou coobrigado, nos termos dos Artigos 40-A e
40-B da Instrugdao CVM 356, conforme o disposto no Artigo 40-A, Paragrafo 12 e Paragrafo 49,
inciso Il, da Instrucdao CVM 356.

Paragrafo primeiro - Somente poderdo ceder Direitos Creditdrios ao Fundo as Cedentes que
tenham celebrado contrato de cessdo com o Fundo. Toda e qualquer operagao de aquisicdo de
Direitos Creditorios pelo Fundo devera ser realizada em estrita observancia ao disposto no
Contrato de Cessdo celebrado entre a respectiva Cedente e o Fundo.

Paragrafo segundo - Caso o Fundo aplique em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo
da Administradora e da Gestora ou partes a elas relacionadas, tais aplicagdes estdo limitadas a

20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Artigo 51. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, os
Direitos Creditérios serdo cedidos ao Fundo pelas respectivas Cedentes juntamente com todos
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e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessérios, assegurados em razao de
sua titularidade.

Paragrafo primeiro - A respectiva Cedente é responsavel pela correta constituicdo, pela
existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, podendo ainda, responder pela solvéncia ou solvibilidade dos
Direitos Creditérios nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao.

Paragrafo segundo - A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Consultora ndo respondem
pela solvéncia dos devedores/sacados, pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou por
sua existéncia, liquidez e correta formalizagao.

Artigo 52. Apods 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50%
(cinquenta), no minimo, de seu patriménio liquido representado por Direitos Creditérios
elegiveis, podendo a Administradora requerer a prorrogacao desse prazo a CVM, por igual
periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

Paragrafo unico - O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido
em Direitos Creditdrios.

Artigo 53. E vedado ao Fundo:

(i) adquirir direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacdes, resultantes de agGes judiciais em curso, objeto de litigio, ou ter sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia, ser representados por precatorios,
devidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como suas autarquias e
fundacdes;

(if)  adquirir ativos de renda varidvel e/ou cotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); e

(iii) adquirir ou realizar cessbes de fracdo do valor nominal de Direitos Creditérios pelas
Cedentes ao Fundo.

Artigo 54. A Gestora podera contratar quaisquer operagdes para a composi¢cdo da carteira do
Fundo onde figurem como contraparte a Gestora, as empresas controladoras, coligadas e/ou
subsidiarias da Gestora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de
investimento administrados pela Administradora desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo. Todas as informacGes relativas as operagdes ora
referidas serdo objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 55. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela
Gestora, com base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior.
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Artigo 56. Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante e, conforme o caso, pelo
Depositario, e os demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo serdo registrados e custodiados
ou mantidos em contas de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 57. O Fundo n3o podera adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Consultora ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Artigo 58. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.

Artigo 59. N3o existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou
da Consultora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagées dos
recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 60. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo devera ter sido
submetido a prévia analise da Gestora e da Consultora, caso haja contrato vigente com
Consultora.

Artigo 61. As aplicagBes realizadas no Fundo n3o contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO XI
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 62. A Gestora ou a Consultora devera enviar ao Custodiante a relagdo dos Direitos
Creditérios ofertados ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificagdo do
enquadramento de tais Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, estando a aquisicdo
dos Direitos Creditérios sujeita a prévia aprovagao pelo Custodiante.

Artigo 63. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo
atender, na data em que a cessao for realizada (“Data de Aquisicdo”), cumulativamente, aos
critérios de elegibilidade abaixo definidos (“Critérios de Elegibilidade”) a serem verificados e
validados pelo Custodiante:

0] O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios que sejam objeto de Contrato de Cessdo
e/ou em razdo de integralizacdo de Cotas Subordinadas por meio de Direitos Creditérios;

(i) O Fundo devera receber o Termo de Cessdo, caso aplicavel, devidamente assinado; e,

(ili) O Fundo devera receber parecer e/ou opinido juridica sobre os Direitos Creditérios
emitido de Consultor contratado pelo Fundo com resultado satisfatdrio para a realizacdo
da transacao.
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Paragrafo Unico - Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer condigdo ou Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra a
Administradora, Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

CAPITULO XII
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 64. N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios do Fundo estdo
sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos neste Regulamento. O investidor,
antes de subscrever/adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados
abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento em Cotas.

Paragrafo primeiro - O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
Termo de Adesdo, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequagdo (suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de
risco, condicao financeira e em virtude da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo segundo - A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipétese, a Administradora, a Gestora, a(s) Cedente(s) e
o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros: (a) por qualquer depreciagdo ou
perda de valor dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios; (b) pela inexisténcia de mercado
secundario para as Cotas, os Direitos Creditdrios cedidos ou demais ativos; ou (c) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo terceiro - A responsabilidade de cada investidor serd limitada ao valor de suas Cotas,
a partir e na medida da regulamentacgao, pela CVM, do Artigo 1.368 - D do Cédigo Civil, conforme
alterado, sendo certo que a limitacdo da responsabilidade dos cotistas somente sera
implementada e passara a viger, desde que a regulamentacdo assim disponha e apds a
realizacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre as regras da limitacdo de responsabilidade
de cada cotista e, consequente alteracdo do presente Regulamento, nos termos da futura
regulamentacdo.

Artigo 65. Com base no artigo acima, os Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios que
compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

(i)  Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros pelos emissores e coobrigados dos
ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo
liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilagGes no preco de negociagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.
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(i1)  Risco de liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos
Financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar
os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos Ativos Financeiros que podem, inclusive, obrigar a
Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em
mercado. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortizacdo aos
Cotistas do Fundo.

(iii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdo dos precos e da rentabilidade dos Ativos
Financeiros do Fundo, os quais sdao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes nas politicas econdbmicas monetdria, fiscal ou cambial, e mudancgas
econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacgo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Riscos relacionados aos Cedentes ou Emissores de Direitos Creditérios: (a) o mercado
para negociagao dos Direitos Creditdrios é de natureza informal e, desse modo, podera ndo ser
evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso
outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execugao,
fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera
ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditdrios tenham sido objeto de quaisquer garantias,
onus, penhor, opgao, direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual,
pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como quaisquer reclamacgdes de qualquer natureza,
gue tenham os mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade do
Fundo quanto aos Direitos Creditdrios podera nao ser reconhecida ou ndo ser vilida, e,
consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios poderd nao ser
possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditérios, devera
ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que
nenhum terceiro ird contestar a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, baseado nainvalidade
ou fraude na cadeia da cessdo decorrente de a¢des ou omissGes do Cedente, Emissor ou do
reclamante, como cessiondrio anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima
mencionados, decorrente de a¢Ges ou omissdes do Cedente, Emissor ou do reclamante; e, (b)
as cessGes ao Fundo de Direitos Creditdrios serdo realizadas, via de regra, sem direito de
regresso ou coobrigacdo do Cedente, Emissor, fundo de investimento, ou de qualquer outra
pessoa, de forma que o Cedente ou Emissor, conforme o caso ndo assumird quaisquer
responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia do
respectivo devedor. Em nenhuma hipdtese, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou
qualquer outro prestador de servico para o Fundo, incluindo quaisquer Afiliadas destas
entidades, se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos
seus respectivos devedores
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(v) Riscos relacionados ao devedor dos Direitos Creditérios: (a) caso aplicavel, nos processos
de execucdo sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica, os Direitos Creditérios
deverdo ser amortizados pela entidade de Direito Publico anualmente conforme o artigo 78 do
Ato das Disposicbes Constitucionais Transitérias (ADCT), acrescentado pela Emenda
Constitucional no 30/00. Desta forma, a realizacdo dos Direitos Creditérios depende do
adimplemento da entidade de Direito Publico do efetivo pagamento dos valores devidos,
reajustados e com a aplicacdo dos juros previstos, inexistindo qualquer garantia ou certeza de
gue o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores
avencados. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte da entidade
de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios, podera haver impacto do ndo
pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditdrios, proporcionando
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas; (b) nos processos de execug¢do
sujeitos as regras de execugdo contra a Fazenda Publica, o artigo 100, paragrafo 1o, da
Constituicao Federal, obriga a inclusdo, no orgamento das entidades de Direito Publico, de verba
necessdria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentengas transitadas em julgado,
constantes de precatdrios judicidrios apresentados até 1o de julho, fazendo-se o pagamento até
o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado
a devida inclusdao em seu orcamento de verbas relativas aos Direitos Creditdrios originados de
precatorios judiciais, poderd ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da Entidade de Direito Publico
no pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas; (c) apesar das regras disciplinadas para pagamento de
precatorios judiciais previstas na Constituicdo Federal, ndo existe ébice para que a entidade de
Direito Publico faga o pagamento antecipado, o que, na hipdtese de ndo haver outros Direitos
Creditdrios na carteira do Fundo, pode acarretar na antecipag¢do do Prazo de Dura¢do emrelacdo
aquele originalmente estipulado na Cldusula 1.2 deste Regulamento. O n3o-pagamento de
valores referentes aos Direitos Creditdrios nos prazos e nos valores originalmente previstos
podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e os investimentos realizados pelos
Cotistas; e, (d) nos processos de execucdo sujeitos as regras de execu¢do comum, inexiste
qualquer garantia ou certeza de que o pagamento serd efetuado ou, caso o seja, de que serd
realizado nos prazos e nos valores avencgados. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total
ou parcial, por parte do respectivo devedor no pagamento dos Direitos Creditdrios,
proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

(vi) Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios: Ndo ha nenhuma
garantia que a Constituicdo Federal ndo sera alterada para mudar a forma e as condicOes de
pagamento de precatérios, inclusive para adiar ou antecipar seu pagamento. Algumas emendas
ja foram aprovadas no passado, inclusive (i) Emenda Constitucional 30/00, que permitiu o
adiamento de pagamentos relativos as obrigacGes judiciais dos Estados pelo valor real, em
moeda corrente, acrescido de "juros legais", em parcelas anuais iguais e sucessivas dentro de
um periodo maximo de até 10 anos, e (ii) Emenda Constitucional 62/09, que prevé um regime
especial de pagamento para alguns estados e municipios, consistente na vinculacdo de um
percentual fixo da receita primaria total para o pagamento de obrigacGes judiciais, seguindo o
calendario e as regras estabelecidas em cada obrigacdo. Este regime foi declarado
inconstitucional. Foram consideradas validas compensacGes, leildes e pagamentos a vista por
ordem crescente de crédito desde que realizados até 25 de marco de 2015, data a partir da qual
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0s precatdrios ndo poderdao ser pagos dessa forma, tendo sido mantida a possibilidade de
realizacdo de acordos diretos, desde que isso ndo implique na inobservancia da ordem de
preferéncia dos credores e, tampouco, importe em reducado superior a 40% do valor inscrito no
precatério. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a vinculacdo de percentuais minimos da
receita corrente liquida para pagamento de precatdrios e as san¢des impostas ao ente pagador,
previstas no ordenamento caso haja atraso na liberacdo das verbas. Qualquer alteracdo as
condicOes de pagamento dos Direitos Creditdrios originados de precatdrios judiciais podera
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e os investimentos realizados pelos Cotistas.

(vii) Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditérios: é possivel
que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério
Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos
Creditorios. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, a¢do rescisoria (e.g. fundada em
violagdo literal a disposi¢Ges legais ou existéncia de erro material), agdo civil publica (e.g.
contestando laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g. requerendo
suspensdo da expedigdo de alvara de levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso a decisdo
gue deu origem ao Direito de Crédito seja revertida em decorréncia do provimento de uma
dessas medidas, as quantias devidas relativas aos Direitos Creditérios poderdo (x) ter que ser
restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (y) ter o seu levantamento suspenso
temporariamente. Na primeira hipdtese, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, ira
utilizar os recursos do Fundo para efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o PL for
inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, os Cotistas poderdo ser solicitados
a contribuir com aporte de recursos ao Fundo a fim de quitar tais valores.

(viii) Riscos relacionados a atualiza¢do dos valores dos Direitos Creditérios: (a) o artigo 50 da
Lei no 11.960, de 29 de junho de 2009, d4 nova redagdo ao artigo 1o da Lei no 9.250/95,
determinando que débitos da Fazenda Publica, independente da natureza, sejam corrigidos
pelos indices de correcdo aplicaveis a poupanca. Antes do advento desse dispositivo, a correcao
dos Direitos Creditérios contra a fazenda publica em fase de precatdrio era efetuada pela
aplicacdo do IPCA-E, acrescida de juros de 6% (seis por cento) ao ano. O STF declarou a
inconstitucionalidade de referido dispositivo, por arrastamento, com relacdo a precatérios ja
expedidos. Discute-se se a decisdo atinge, também, pré-precatdrios. Ademais, harisco de
superveniéncia de outras medidas legislativas que alterem as condi¢des de pagamento dos
Direitos Creditdrios e, assim, afetem, negativamente, o desempenho do Fundo e os
investimentos realizados pelos Cotistas; e, (b) a Resolucdo do Conselho da Justica Federal no
559, de 26 de junho de 2007, regulamenta os procedimentos relativos a expedicdo de
requisices, ao cumprimento da ordem cronolégica dos pagamentos, ao saque e levantamento
dos depdsitos efetuados pelos devedores em cumprimento de decisdo judicial no ambito do
primeiro e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da Resolucdo acima referida, os
valores destinados aos pagamentos serdo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em
instituicdes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada
beneficidrio. O tribunal competente envia comunicado dos depdsitos aos respectivos juizos de
execugdo, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias
depositadas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Cedente ou Emissor e/ou qualquer
de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados caso
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venham a ser modificados os critérios de remuneracao das contas individualizadas abertas em
instituicdes bancarias oficiais para depdsito dos valores pelos devedores, atualmente
atualizados pelos mesmos critérios da poupanca, que venham a alterar as condicdes de
pagamento dos Direitos Creditdrios e, assim, afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e
os investimentos realizados pelos Cotistas.

(ix) Riscos relacionados ao recebimento de valores: os valores destinados aos pagamentos
anuais dos Direitos Creditérios, quando esses sao devidos pelo Poder Publico, sdo transferidos
pelo Poder Judicidrio mediante depdsito em instituicdo bancaria oficial em conta remunerada
individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operagao ao juizo da execugdo que,
por sua vez, intima as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os
depdsitos relativos aos Direitos Creditérios serdo liberados mediante alvara judicial ou meio
equivalente, depois de ouvido o devedor, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou
atrasos na liberagdao dos depdsitos em razdo da prépria morosidade da justica brasileira. A
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo sera informada ao juizo da causa e, no momento em
que for feito o levantamento, o Fundo terd direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida
da corregdao monetadria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela parcela dos
Direitos Creditorios adquiridos. A Gestora e/ou a Administradora pode(m) demorar a identificar
ou as ser(em) informada(s), na qualidade de parte da ag¢do judicial, que os pagamentos devidos
em um determinado ano foram feitos, acarretando em perdas para os Cotistas.

(X) Risco relacionado a substituicio do Cedente: Quando requerida a substitui¢do do polo
ativo, existe o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do Fundo no polo ativo da a¢do e/ou como
beneficidrio do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo, o que podera ensejar a necessidade de
interposicdo de recursos e em eventual demora maior para efetuar os levantamentos dos
valores pagos. Nos casos em que nao for requerida a substituicdo do polo ativo, existe o risco
de o Cedente criar obstaculos acerca do reconhecimento da titularidade do Fundo dos Direitos
Creditérios, o que poderd ensejar a necessidade de interposicio de medidas juridicas,
dificuldade e em eventual demora maior para o recebimento dos valores pagos.

(xi) Risco de concentragdo: N3o existirdo limites de concentragdo por Cedentes,
devedores/sacados de Direitos Creditdrios ou emissores de Ativos Financeiros. O total de
obrigacdo ou de coobrigacdo de qualquer devedor/sacado ou cedente podera vir a representar
até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo. Da mesma forma, ndo havera limite
por Ativo Financeiro ou emissor do Ativo Financeiro. A inexisténcia de limites de concentracao
aumenta a exposi¢do do patrimoénio do Fundo aos riscos de crédito dos devedores/sacados e
das Cedentes dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, bem como dos emissores dos
Ativos Financeiros. Nesse sentido, caso as Cedentes, devedores/sacados ou os emissores dos
Ativos Financeiros deixem de cumprir com as suas obrigacoes referentes aos Direitos Creditérios
elegiveis e/ou Ativos Financeiros, em razdo da representacdo significativa da carteira do Fundo,
os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

(xii) Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo sio
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as

Cotas poderao vir a ter determinado Benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira
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excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem ser
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.

(xiii) Risco da liquidez da Cota no mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das Cotas do Fundo, em situacdes de normalidade, s6
poderd ser feito ao término do prazo de duracdo da emissdo ou em caso de liquidacdo
antecipada do Fundo, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o cotista
resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliend-las no mercado secundario, mercado esse
gue, no Brasil, ndo apresenta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas
Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor.

(xiv) Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociagio de Direitos Creditérios: O
Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto,
pela sua prépria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe,
no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso
seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como nas hipdteses de
liquidagdo previstas neste Regulamento, poderd ndo haver compradores ou o preco de
negocia¢do podera causar perda de patrimonio ao Fundo, bem como afetar adversamente a
rentabilidade das Cotas.

(xv) Risco de descontinuidade: A existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutengio
do fluxo de cessdo de Direitos Creditdrios nos termos de cada um dos Contratos de Cessdo e
deste Regulamento. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagao
antecipada do Fundo em situa¢des pré-determinadas ou mediante delibera¢do da Assembleia
Geral de Cotistas. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo, bem
como gerar dificuldades a Gestora e a Consultora em identificar Direitos Creditdrios que estejam
de acordo com a politica de investimento em tempo habil. Desse modo, os Cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos que
detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneracgao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Consultora ou pelas Cedentes dos
Direitos Creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xvi) Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios: Na ocorréncia de uma das
hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos devedores/sacados dos Direitos Creditérios e poderdo sofrer prejuizos
patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas em
circulacdo, poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso na amortizacdo e/ou no resgate.

(xvii)Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar
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sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que
relativos a operacgdes ja efetuadas.

(xviii) Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios: O Fundo estad sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditorios para a Cedente,
bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados.

(XiX) Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo:
Embora haja politica de registrar os Contratos de Cessdo e seus Termos de Cessdao em cartério
de registro de titulos e documentos, as Cedentes podem n3o efetuar e/ou concluir o registro.
Assim sendo, a nao realizagao do referido registro, ou a ndo utilizagdo de instrumento publico
para a formalizagdo dos Contratos de Cessdo e/ou Termo de Cessdo e anexos podera
representar risco ao Fundo em relagdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelas Cedentes a mais de um cessiondrio. O Fundo nao podera reclamar
Direitos Creditérios cedidos a terceiros ou valores em relagdao a Direitos Creditérios cedidos
pagos por devedores/sacados a terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo. O Fundo podera sofrer perdas, ndo podendo a Administradora ser
de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

(xX) Auséncia de classificagdo de risco das Cotas: O Fundo poderé realizar varias emissdes de
Cotas que ndo possuam classificagao de risco emitida por agéncia classificadora de risco, desde
qgue permitido pela regulamentacao aplicavel, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo
em honrar com os pagamentos das Cotas. Além disso, a auséncia de classificagdo de risco pode
restringir a negociacdo dessas Cotas no mercado secunddrio a um numero menor de
investidores e, assim, reduzir a liquidez destas nesse mercado. Caso os titulares das Cotas
desejem se desfazer de seu investimento antes do prazo de vencimento, podem ser obrigados
a oferecer descontos substanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma perda
de parte de seu vencimento. Ndo hd garantias de que os investidores conseguirdo se desfazer
de seus investimentos antes do prazo de vencimento das Cotas.

(xxi) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas
legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou devedores/sacados dos
Direitos Creditérios, e (c) incremento significativo nas solicitagGes de resgates de Cotas. Tais
fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.
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(xxii) Titularidade dos Direitos Creditérios: O Fundo é uma comunh3o de recursos que tem por
objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porc¢des ideais de seu
patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou
sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidacdo antecipada
do Fundo, poderda haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios, nas hipdteses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditérios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo cabera ao cotista a escolha dos
Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de cotas mediante dacdo
em pagamento de Direitos Creditorios.

(xxiii) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O Fundo estd apto a adquirir Direitos
Creditdrios de titularidade de multiplas Cedentes. Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo
sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores/sacados em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre o devedor/sacado e a respectiva Cedente, tais como: (i)
defeito ou vicio do produto; ou (ii) devolugdo do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda e as respectivas Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados do
Fundo poderdo ser afetados negativamente.

(xxiv) Risco da cobranga judicial e extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, o Fundo poderd efetuar a cobranga
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. N3o ha, contudo, garantia de que, em qualquer
uma dessas hipodteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo. O Fundo, caso os custos da cobranga judicial sejam muito elevados,
podera optar por nao efetuar tal cobranga judicial, o que podera acarretar perda patrimonial
para o Fundo.

(xxv) Riscos relacionados aos procedimentos de cobranga: Caso os devedores/sacados dos
Direitos Creditdrios realizem o pagamento para as Cedentes e estas ndo repassem o recurso
recebido imediatamente para o Fundo, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite do valor total das Cotas. A Administradora e o Custodiante ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo de referidos
procedimentos caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes necessarios para tanto.

(xxvi) Demais riscos: O Regulamento prevé que os Direitos Creditérios deverdo atender os
Critérios de Elegibilidade, porém tais Critérios de Elegibilidade poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a higidez dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo. O Fundo
podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes assumidas
pelas Cedentes e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou liquidagdo extrajudicial. Os
principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem (i) na existéncia
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de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessao ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢do judicial
sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do
Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo
praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogac¢do da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,
guando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores
das Cedentes. Nestas hipdteses os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderao ser alcangados
por obrigacbes das Cedentes e o patrimbnio do Fundo podera ser afetado negativamente. A
propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
Creditdrios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. O Fundo também poderd
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria,
guerras, revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, altera¢do na politica econémica,
decisoes judiciais, etc.

CAPITULO XIlI
DAS COTAS

Artigo 66. As Cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depdsitos em nome
de seus respectivos titulares, correspondem a fra¢des ideais de seu patrimoénio e somente serao
resgatadas em virtude da liquidagdo do Fundo, ou do término do prazo da respectiva emissao,
ou ainda por decisdo da Assembleia Geral, nos termos estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O valor unitdrio da primeira emissdo das Cotas serd de R$1.000,00 (mil
reais), sendo certo que somente serd admitida a emissdo e negociac¢do de fracdo de Cotas para
os titulares de pelo menos uma Cota com esse valor nominal.

Paragrafo Segundo. Exceto pela prerrogativa da integralizacdo de Cotas Subordinadas com
Direitos Creditdrios, as Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional.

Paragrafo terceiro - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito
em seu nome.

Paragrafo quarto - E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimonio do Fundo a qualquer emissdo de Cotas.

Paragrafo quinto - As Cotas do Fundo terdo seu valor de integralizacdo e de resgate, nas
hipdteses definidas neste Regulamento, calculado no fechamento de todo Dia Util pela
Administradora (“Cota de Fechamento”).

Artigo 67. As Cotas do Fundo serdo das classes sénior (“Cotas Seniores”) ou subordinada
(“Cotas Subordinadas”). Cada classe de Cotas tera caracteristicas especificas, de acordo com o

disposto neste Regulamento e o respectivo suplemento, observado que a as Cotas Subordinadas
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somente poderao ser amortizadas apds a amortizacao das Cotas Seniores, ressalvado o disposto
no artigo 18-B da Instru¢dao CVM 356.

Artigo 68. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da
Administradora, a aplicacdo, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate sera realizada no primeiro
Dia Util subsequente com base no valor da Cota deste dia para aplicacdo e no valor da Cota no
Dia Util imediatamente anterior para amortizacdo e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a
feito o pedido de aplicacdo, amortizacdo ou resgate no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XIV
DA EMISSAO E DISTRIBUIGAO DAS COTAS

Artigo 69. As Cotas do Fundo correspondem a fracbes ideais de seu patrimonio e sdo divididas
em duas classes, sendo uma classe de Cotas Seniores e uma classe de Cotas Subordinadas. Os
valores e prazos de amortiza¢do, resgate, bem como a remuneragao das Cotas, estdo dispostos
nos respectivos suplementos que constam dos Anexos ao presente Regulamento.

Paragrafo unico — A primeira oferta de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo serd
realizada nos termos da Instrugdao CVM 476 ou outra instru¢do que vier a substitui-la.

Artigo 70. No ato da subscri¢do das Cotas, o subscritor assinard Boletim de Subscri¢do, que
serd autenticado pela Administradora. Do Boletim de Subscricdo constardo as seguintes
informacdes:

(i)  nome e qualificagdo do subscritor;
(ii)  numero e classe de Cotas subscritas; e
(iii) preco e condicBes para sua integraliza¢3o.

Paragrafo primeiro — Fica autorizado o cancelamento pela Administradora do saldo nao
colocado de Cotas emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de aprovacdo pela Assembleia Geral
de Cotistas.

Paragrafo segundo — Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas.

Paragrafo terceiro — Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de
Cotas em emissdes subsequentes.

Paragrafo quarto — Na hipdtese de dispensa da classificacdo das Cotas por agéncia classificadora
de risco, ocorrendo sua posterior modificacdo, ou seja, visando permitir a transferéncia ou
negociacdo das Cotas no mercado secunddrio, sera obrigado o prévio registro na CVM, nos
termos do Art. 22, §29 da Instrugdo CVM 400, com a consequente apresentacdo do relatério de
classificacdo de risco ora dispensado.
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Artigo 71. O preco de subscri¢do das Cotas podera contemplar 4gio ou desagio sobre o valor
previsto para amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e
apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 72. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 73. Exceto na hipdtese de distribuicdo publica de Cotas do Fundo com dispensa de
requisitos ou de registro nos termos Instrugao CVM 400 e da Instrugao CVM 476 a distribuicdo
das Cotas serd precedida de registro especifico na CVM e da publicagdo de anuncio de inicio de
distribuicdo contendo todas as informagdes exigidas na regulamentacdo expedida pela CVM.

Artigo 74. Se houver classificacdo de risco das Cotas do Fundo, caso ocorra o rebaixamento da
classificacdo, serdao adotados os seguintes procedimentos:

(i) comunicac¢do a cada cotista das razées do rebaixamento, no prazo maximo de até 15
(quinze) Dias Uteis, através de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgagdo de
informagdes do Fundo; e

(ii)  envioacada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépia do relatdrio
da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

CAPITULO XV
DA AMORTIZACAO, RESGATE E RAZAO DE GARANTIA

Artigo 75. As Cotas serdo resgatadas exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do
Fundo.

Paragrafo primeiro - A Administradora efetuara o pagamento das amortizacdes de Cotas por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo segundo - Os recursos depositados na conta do Fundo deverao ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando de sua amortiza¢do, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pela Administradora nas datas de amortizagao.

Artigo 76. Sem prejuizo do previsto no Artigo 75 acima, o Fundo podera realizar amortizagdes
programadas de qualquer classe ou série de Cotas a ser emitida, de acordo com as condi¢Ges
estabelecidas no respectivo suplemento.

Artigo 77. Caso a Razdo de Garantia seja observada, a Administradora podera realizar,
conforme solicitacdo dos Cotistas Subordinados, a amortizacdo parcial das Cotas Subordinadas,
do montante correspondente ao Excesso de Cobertura (“Excesso de Cobertura”), desde que

sejam atendidos os seguintes requisitos:
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(i) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha
constituido as provisdes e reservas exigidas pela regulamentacao pertinente e por este
Regulamento;

(ii)  até a data da amortizacdo, ndo esteja em curso qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou
Eventos de Liquidagdo, ou caso estejam, tenham sido objeto de dispensa em Assembleia
Geral de Cotistas; e

(iii) a amortizagdo seja limitada a disponibilidade de caixa do Fundo e ao atendimento da
Razdo de Garantia existente na data de amortizacao, deduzida das reservas estabelecidas
no presente Regulamento.

Paragrafo primeiro - Para fins do previsto no Artigo 77 acima, a Administradora deverd
comunicar aos Cotistas Subordinados, sempre que por esses solicitado, se hd a ocorréncia de
Excesso de Cobertura, o montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado e o valor a ser pago
por Cota Subordinada.

Paragrafo segundo - Em posse de referida informacao, os Cotistas Subordinados, caso desejem
a realizagdo de uma amortizacdo deverdo notificar a Administradora, conjunta e de forma
unanime, por escrito, informando o valor desejado.

Paragrafo terceiro - O montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado serd rateado entre
as Cotas Subordinadas em circulagao.

Artigo 78. O Fundo terd como razio de garantia o percentual minimo de 117,65% (cento e
dezessete virgula sessenta e cinco por cento) (“Razdo de Garantia”). Isso significa que, no
minimo, 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado por
Cotas Subordinadas em circulagao.

Paragrafo Unico - A Razdo de Garantia deve ser apurada pela Gestora diariamente, observado
que, caso haja desenquadramento da Razdo de Garantia, os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas deverdo realizar aporte de novas Cotas Subordinadas em valor suficiente para
gue a Razdo de Garantia seja recomposta.

CAPITULO XVI
DA NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 79. As Cotas poderdo ser registradas em mercado de negociagdo secunddaria de valores
mobilidrios.

Artigo 80. Na hipdtese de negociagdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para
a conta de depdsito do novo cotista e o respectivo pagamento do precgo sera processado pela
Administradora somente ap6s a verificagdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da
condicdo de Investidor Profissional do novo Cotista; e (ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo
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pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou
transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo Unico - Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo
organizado, o alienante deverd apresentar o documento de arrecadacdo de receitas federais
que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na
alienacdo ou declaracdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO XVII
DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 81. O patrimonio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico - Na subscricdo de Cotas representativas do patrimonio inicial do Fundo que
ocorrer em data diferente da data de integraliza¢cdo definida no Boletim de Subscricao, sera
utilizado o valor da Cota em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 82. 0O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios pelos
devedores/sacados e demais Ativos Financeiros componentes da carteira do Fundo sera
atribuido integralmente as Cotas em circulagdo até o limite equivalente a somatéria do valor
total destas.

Artigo 83. As emissdes de Cotas do Fundo buscardo o maior retorno absoluto, ou seja, sem
rentabilidade definida. Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou da
Consultora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicaces dos recursos
do Fundo, relativas a rentabilidade de suas Cotas ou de que os objetivos do Fundo serdao
alcancados.

CAPITULO XVIII
DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 84. Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos abaixo e na legislacdo em vigor.

Artigo 85. As Cotas do Fundo ter3o seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizagdo de
metodologia de apura¢do do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, amparados por informacbes externas e internas que levem em consideracdo
aspectos relacionados ao devedor/sacado, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operacao, adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado,
observando-se as disposi¢des da Instru¢dao CVM 489.
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Artigo 86. Paraaprovisdo dos valores referentes aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos
serd realizada de acordo com os parametros definidos pela Administradora, observada as regras
da Instrucao CVM 489.

Artigo 87. AsCotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizagdo, respeitadas
as caracteristicas da emissao.

CAPITULO XIX
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 88. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

(i)  taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii)  despesas com impressdo, expedi¢do e publicacido de relatdrios, formularios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢Bes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstrag¢des financeiras
e das contas do Fundo e da anadlise de sua situagdo e da atuagdo da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constitui¢cdo ou a liquida¢do do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcdo organizado
em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(x)  despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas; e

(xii) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do Art. 39 da
Instrucao CVM 356.
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Paragrafo primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do Fundo
devem correr por conta da instituicdo Administradora.

Paragrafo segundo — A instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracao
fixada no Regulamento do Fundo.

CAPITULO XX
DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 89. S3o considerados Eventos de Liquidacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(i) por deliberagao de Assembleia Geral pela liquida¢do do Fundo;

(ii) em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

(iii) no caso de oferta publica de Cotas, se o patriménio liquido do Fundo se tornar igual ou
inferior a soma do valor de todas as Cotas ofertadas; e

(iv) cessagdo pela Consultora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos objeto do Contrato de Consultoria, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra instituicdo, nos termos do referido contrato, conforme aplicavel.

Paragrafo primeiro - Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i) interromper imediatamente
a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (iii) convocar uma Assembleia Geral, no prazo maximo
de 05 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do Evento de Liquidac3o, para deliberar
sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar os direitos dos Cotistas, suas garantias
e prerrogativas.

Paragrafo segundo - Caso a Assembleia Geral decida ndo liquidar o Fundo, sera assegurado aos
Cotistas dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva
Assembleia Geral, o resgate das Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste
Regulamento.

Artigo 90. Na ocorréncia de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas
em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento.

Artigo 91. Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas terdo o direito de
partilhar o patrimbnio na proporg¢édo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate de suas
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Cotas e no limite desses mesmos valores, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas da mesma classe.

Artigo 92. Nas hipdteses de liquidacdo do Fundo, o auditor independente deverad emitir
parecer sobre a demonstracdo da movimentacao do patriménio liquido, compreendendo o
periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidacdo do Fundo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

CAPITULO XXI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 93. A Administradora declara que ndo se encontra em situacio de conflito de interesses
no exercicio de sua fungdo de Administradora do Fundo, bem como que manifesta
independéncia no desempenho das atividades que |he sdo atribuidas e descritas neste
Regulamento e nos demais documentos do Fundo.

Artigo 94. A cessdo de Direitos Creditérios pelo Fundo para qualquer pessoa, inclusive para
efeitos de dacdo em pagamento, somente poderd ser realizada em carater definitivo e sem
direito de regresso ou coobrigacdo do Fundo ou da Administradora.

Artigo 95. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunica¢des entre a Administradora, a Consultora,
as Cedentes e os Cotistas.

Artigo 96. Fica eleito o foro da Comarca da Capital, Estado de S3o Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer
outro por mais privilegiado que seja.

10 de janeiro de 2023

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO |

GLOSSARIO DO REGULAMENTO FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento (estejam no singular ou
no plural), que ndo estejam definidos neste Regulamento, tem os significados a eles atribuidos

no Contrato de Cessao.

Administradora

é a MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 100, 182 andar,
conjunto 182, inscrita no CNPJ sob n2 12.063.256/0001-27,
autorizada a prestar os servicos de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério CVM n2 13.091 , expedido em 24 de junho de
2013;

Agente de Cobranca

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 18 do
Regulamento;

Agente Escriturador

é a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2
100, 52 andar, conjunto 51 e 52, inscrito no CNPJ sob n®
03.751.794/0001-13, autorizado a prestar os servicos de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério CVM 14.300, de 01 de julho de 2015;

Anexos

sdo os anexos deste Regulamento;

Assembleia Geral

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo VII Regulamento;

Ativos Financeiros

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditérios, que compdem o
patrimonio liquido do Fundo;

B3

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM;

BACEN

€ o Banco Central do Brasil;

Boletim de Subscricdo

é o documento assinado pelo Cotista que autenticado pela
Administradora, comprova a subscricao Cotas do Fundo.
Terd as carateristicas descritas no Artigo 70 deste
Regulamento;
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Cedentes sdo as pessoas fisicas e/ou juridicas que realizem cessdo de
Direitos Creditérios para o Fundo, na forma do
Regulamento;

CMN é o Conselho Monetario Nacional;

Condig¢do de Cessao

tem o significado que Ihe é atribuido no Capitulo X

Consultora

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 18 do
Regulamento;

Contrato de Cessdo

é cada um dos contratos que regulam as cessdes de crédito
para Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
celebrados entre o Fundo, a Administradora e as Cedentes;

Contrato de Cobranga (caso seja
contratado)

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Avencas, a ser
celebrado pelo Fundo representado por sua Administradora
e a Consultora;

Contrato de Consultoria (caso seja
contratado)

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria
Especializada de Recebiveis e Outras Avengas, a ser
celebrado entre o Fundo e a Consultora, com a
interveniéncia da Gestora;

Contrato de Custddia

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia
Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios, celebrado pelo Fundo representado
por sua Administradora e a Custodiante;

Contrato de Depdsito

é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Depédsito, a ser
celebrado pelo Custodiante e o Depositario;

Contrato de Gestao

é o Contrato de Prestacao de Servicos de Gestdo de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios, celebrado pelo
Fundo representado por sua Administradora e a Gestora;

Cota de Fechamento

tem o significado que Ihe é atribuido no paragrafo 49, do
Artigo 66 do Regulamento;

Cotas

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;

Cotas Seniores

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 67 do
Regulamento;
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Cotas Subordinadas

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 66 do
Regulamento;

Cotistas

sdo os titulares de Cotas;

Critérios de Elegibilidade

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 63 do
Regulamento;

Custodiante

¢ a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada;

CVM

é a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Aquisicao

é a data da aquisi¢cdo pelo Fundo dos Direitos Creditdrios
ofertados pelas Cedentes que atendam os Critérios de
Elegibilidade;

Depositario

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 17 do
Regulamento;

Dia Util

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancdrio na sede social da
Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional;

Direitos Creditorios

significa os direitos de crédito objeto de litigios judiciais no
Brasil, agueles envolvendo:

(i) 6rgdos da administracdo direta dos entes
federativos (Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios)
ou Orgdos da administracdo indireta (sociedades de
economia mista, empresas publicas, autarquias e
fundagbes) com sentenca transitada em julgado ou nao,
prolatadas ou que serdo prolatadas no curso de acgles
judiciais contra os entes federativos, representado por
precatérios emitidos ou que serdo emitidos em virtude de
execucdo das sentencgas respectivas, que poderao prever,
conforme sua origem e natureza, incidéncia de juros e
corre¢dao monetaria;

(ii) entes privados cuja sentenca transitada em julgado
ou ndo, gere ou possa gerar o pagamento dos respectivos
créditos; e
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(iii) direitos relativos a honordrios advocaticios
relacionados aos créditos anteriormente mencionados.

Diretor Designado

é o diretor da Administradora designado para, nos termos
dalegislacdo aplicdvel, responder civil e criminalmente, pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem
como pela prestacdo de informacdes relativas ao Fundo;

Documentos Comprobatérios

Sao aqueles que atestam o lastro do Direito Creditério;

Eventos de Liquidagao

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 89 do
Regulamento;

Excesso de Cobertura

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 77 do
Regulamento;

FATCA tem o significado que |he é atribuido no §22 do Art. 1 deste
Regulamento;

Fundo Definido no Art. 1 do Regulamento;

Gestora tem o significado que |he é atribuido no Artigo 10 do
Regulamento;

GIIN tem o significado que |he é atribuido no §22 do Art. 1 deste

Regulamento;

Instru¢ao CVM 356

é a Instrucdo CVM nQ 356, de 17 de dezembro de 2001 e
alteracBes posteriores;

Instrugdao CVM 400 é a Instrucdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003 e
alteracBes posteriores;
Instrucdo CVM 444 é a Instrucdo CVM n? 444, de 08 de dezembro de 2006, e

alteragdes posteriores;

Instru¢ao CVM 476

é a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 e
alteragdes posteriores;

Instru¢ao CVM 489

é a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
alteragdes posteriores;

Instru¢ao CVM 555

é a Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 e
alteracBes posteriores;

Investidor Profissional

sdo os investidores profissionais, nos termos da Instrucdo da
CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
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alterada inclusive pela Instrugao da CVM n2 554, de 17 de
dezembro de 2014, ou seja: (i) instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades
de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo 9-A da Instru¢do CVM no 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados
pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; e (viii)
investidores ndo residentes;

Razdo de Garantia

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 78 do
Regulamento;

Regulamento

é o Regulamento do Fundo;

Reserva de Despesas

tem o significado que lhe é atribuido no paragrafo sétimo do
Artigo 15 do Regulamento;

Resolugdo CMN 2.907

Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001;

Taxa de Administracao

é aremuneracao mensal devida a Administradora;

Taxa DI

sdo as taxas médias referenciais dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e
divulgadas pela resenha didria da ANBIMA, expressas na
forma percentual e calculadas diariamente, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 Dias
Uteis;

Termo de Adesao

é o documento por meio do qual cada Cotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Artigo 7 do Regulamento;
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AO REGULAMENTO DO FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

ANEXO I

SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n2 26.690.770/0001-05
COTAS SUBORDINADAS
As Cotas Subordinadas do FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo terdo as seguintes
caracteristicas:
(a) Montante de Cotas Subordinadas: RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais)
(b) Quantidade de Cotas Subordinadas: 250
(c)  Valor Nominal Unitdrio da primeira integraliza¢do: RS 1.000,00 (mil reais)
(d) Data de Emissdo: 10 de janeiro de 2023

(e) Data de Resgate das Cotas Subordinadas: Indeterminado

(f)  Cronograma de amortizacdo programada das Cotas Subordinadas: Ndo ha amortiza¢bes
programadas

FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
Por sua por sua administradora Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
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ANEXO Il

AO REGULAMENTO DO FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-

PADRONIZADOS

SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ n2 26.690.770/0001-05

COTAS SENIORES

As Cotas Seniores do FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo terdo as seguintes
caracteristicas:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)
()

(h)

Montante de Cotas Seniores: RS 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais)
Quantidade de Cotas Seniores: 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais)

Valor Nominal Unitério da primeira integralizagdo: RS 1.000,00

Data de Emissdo: 10 de janeiro de 2023

Prazo de duragao das Cotas Seniores: Indeterminado

Parametro de Rentabilidade para as Cotas Seniores:

Cronograma de amortizagdo programada das Cotas Seniores: as Cotas Seniores poderdo
ser amortizadas por meio de deliberacdo em assembleia geral de cotistas, desde que

atendidas as Condi¢Ges da Amortizacdo, a serem verificadas pela Administradora,
descritas no item abaixo.

Condig¢oes da Amortizacgdo:
(i) haja valorizacdo das Cotas Seniores, em que o valor da Cota Sénior seja superior ao
Valor Nominal da respectiva Cota na Data de Emissdao da respectiva Cota na Data

de Emissao;

(ii) o Fundo tenha disponivel em caixa ou ativos equivalentes a caixa os recursos
necessarios para a amortizacdo programada;

(iii) o Fundo mantenha reserva de caixa, apds a respectiva amortiza¢cdo, nos termos do
Regulamento, conforme aplicavel;
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(iv) apos a referida amortizagdo o Fundo deverd atender a razio de subordinagdo, nos
termos do Regulamento, conforme aplicavel.

Os termos utilizados neste suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

FOR CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
Por sua por sua administradora Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
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