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ANBIMA

O MAV Crédito FIAGRO-IMOBILIARIO (“Fundo”), representado por seu administrador BANCO GENIAL S.A., instituio financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 9° andar, sala 907, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (*CNP3/ME”) sob 0 n° 45.246.410/0001-55, redenciada pela C DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM") para o exercicio da atividade de administracéo de carteiras
de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”), est4 realizando uma distribuicdo piblica primaria de inicialmente, até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas (*Cotas”), sem
considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes de sua 12 (primeira) emissdo de Cotas (“Oferta” e “Primeira Emiss&o”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série tinica, com preco unitario de emisséo de R$ 100,00
(cem reais) por Cota, perfazendo 0 montante de, inicialmente, até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”)

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrug&o CVM 400"), desde que respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 50.000
(cinquenta mil) Cotas, perfazendo o volume minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$ 30.000.000,00
(trinta milnGes de reais), correspondente a até 300.000 (trezentas mil) Cotas, nas mesmas condicdes e no mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider (“Cotas do Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 14, § 2°, da Instrugdo CVM 400, tudo em com as no Contrato de Distribuicéo, no Regulamento, neste Prospecto Definitivo (conforme definidos
abaixo) e na legislacio vigente. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta e, caso sejam emitidas, também seréo colocadas sob regime de melhores esforgos
de colocagdo pelas Instituigdes Participantes da Oferta (conforme definido abaixo). Salvo excegdes descritas na Secao “Termos e CondicGes da Oferta deste Prospecto, cada Investidor (conforme definido abaixo) devera subscrever a quantidade minima de
10 (dez) Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$1.000,00 (mil reais) por Investidor (“Aplicagao Minima Inicial” Minimo por idor”). N&o ha valor méximo de aplicagdo por Investidor em Cotas
do Fundo.

Havera Procedimento de Alocaggo (conforme definido neste Prospecto) no ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente & obtengéo do registro da Oferta e & divulgacdo do Prospecto Definitivo e do Anincio de Inicio, para a verificagéo,
junto aos Investidores, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo, sem lotes minimos (observado a Aplicagéo Minima Inicial) ou méximos, para a definicéo do montante total das Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitag&o em relagéo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no mbito da Oferta, os Pedidos de Subscrigdo e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Termo de Constituigdo do Cisan BP Fundo de Investimento rio”, celebrado pelo em 11 de dezembro de 2020 ("Instrumento de Constituigéo do Fundo”).
Posteriormente, em 10 de outubro de 2021 e em 28 de abril de 2022, foram celebrados, respectivamente, 0 “Ato do Administrador do Cisan BP Fundo de idrio” e o “Ato do do Mav Cremm Fiagro-Imobiliério”, por meio dos
quais foram aprovados, respectivamente, a primeira e a segunda alteragdes do do Fundo ( ). A Primelra Emizso fol aprovada por melo do "Alo do i do Mav Crédito , datado de 19 de agosto de 2022,
Conforme retificado peto Administrador ern 30 de noverbro 46 2023, devidaments ragistrado perants o 49 Oficlo do Registro de TitLlos & Documentos da Comarca g6 Rio de Janciro, em 02 de dezembro de 2033, s0b 0 no 1053610 (*Ato do Administrador”)

A versdo vigente do Regulamento foi aprovada por meio do “Ato do do Mav Crédito Fiag; ario”, datado de 29 de novembro de 2022 (“Ato do Admi

strador”).

0 Fundo ¢ regido pelo Regulamento, pela Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada ("Lei n° 8.668/93") e até que futura regulamentagdo da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo deverd observar provisoriamente a Instrugdo CVM n®
472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 472"), nos termos da Resolugdo CVM no 39, de 13 de julho de 2021 (*Resolugdo CVM 39").

A Oferta sera realizada no Brasil, sob a coordenagéo da GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400
- 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNP)/ME sob o n° 27.652.684/0001-62 (“Coordenador Lider” ou “Genial”), na qualidade de instituicao mtermemana lider responsével pela Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, e estard sujeita

a registro na CVM, conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 472, na Instruggo CVM 400 e nas demais legais, aplicaveis e em vigor. O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com

a adesio de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais (conforme definidas neste Prospecto), credenciadas junto & B3 SA 2 BOLSA, BRASIL, BALCAO ("B3"), convidadas pelo Coordenador Lider a participar da Oferta

(“Participantes Especiais” ¢, em conjunto com o C Lider, as da Oferta”). Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as
da legislagio e r &0 em vigor.

As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primério por meio do Sistema de Distribuicgo Primaria de Ativos ("DDA"); e (i

negociadas no mercado secundério exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

A gestio dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo seré realizada de forma ativa e discriciondria pela MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA., sociedade simples limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
4100, 16° andar, sala 16.09, Bairro Itaim, na Capital do Estado de Sao Paulo, CEP 04538-132, com seus atos constitutivos devidamente celebrados em 20 de agosto de 2021, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 43.705.850/0001-06, autorizada a prestar servigos
de gestao dos valores mobilirios conforme Ato Declaratrio n® 20.042, de 09 de agosto de 2022 (“Gestor” ou “Mav Capital”).

0 objetivo do Fundo ¢ a obtengéo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante o nas cadeias i iai em todo o territério nacional, por meio do investimento em: (a) primordialmente - assim entendido
como mais de 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do Fundo, por meio da aquisicdo de “Ativo-Alvo”: (i) Certificados de Recebiveis do Agronegcio ("CRA"); (ii) cotas de Fundos de nas Cadeias (*Fiagro"),
cotas de fundos de investimento imobiliario ("FIL"), cotas de fundos de investimento em participacbes ("FIP”) e/ou cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ("FIDC"), desde que referidos FII, FIP e FIDC tenham como politica de investimento
atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGRO, assim entendido como a aplicagdo de mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio nos ativos referidos nos incisos I, I1, III, IV e V do Artigo 20-A da Lei n° 8.668/93; (iii) Certificados
de Recebiveis Imobilidrios relativos a iméveis rurais ou r as cadeias (CRI); @ (B) Outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobilirios que venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislacio e
regulamentacéo aplicaveis, conforme politica de investimentos descrita no Capitulo 3 do ("Politi ); e de maneira r por meio da aquisicao, com a parcela restante do patriménio liquido do Fundo, de Ativos de
Liquidez (conforme abaixo definido), conforme disposto na Politica de Investimentos do Fundo. PARA MAIS mFoRMAcoes ACERCA DO OBJETIVO DO FUNDO VER ITEM "OBJETIVO” NA PAGINA 67 DESTE PROSPECTO.

0O Gestor fard jus a uma taxa de performance a partir do dia em que ocorrer a primeira integralizagéo de Cotas, a qual serd e paga semestralmente, até o 10° dia um do més subsequente 20 referido cilculo, desde que haja saldo
disponivel no Fundo, diretamente para o Gestor ("Taxa de "). PARA A RESPEITO DA FORMA DE CALCULO DA TAXA DE 0 DO RADOR E DO GESTOR,
VERIFICAR SECAO "REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO” NA PAGINA 69 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

0 investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (conforme definido neste Prospecto) representa um investimento de risco e, assim, os Investidores da Oferta que pretendam investir nas Cotas esto sujeitos a
diversos riscos, inclusive aqueles relacionados & volatilidade do mercado de capitais, & liquidez das Cotas e 3 oscilacéo de suas cotagdes em bolsa de valores e, portanto, poderao perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Adicionalmente,
o investimento em cotas de Fundos de nas Cadeias i iais no é adequado a que de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
néo apresentam um histérico de liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, o presente Fundo tem a forma de condominio fechado, ou seja, no admite a possibilidade de
resgate de suas cotas, sendo que 0s seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Adicionalmente, ¢ vedada a subscrigdo das Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugéo
CVM 11 (conforme definido neste Prospecto). O investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos relacionados a liquidez de suas cotas, a volatilidade do mercado
de capitais e aos ativos do agronegdcio integrantes da carteira do fundo. Os Investidores da Oferta devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco”, na pagina 77 deste Prospecto, para avaliagio dos riscos aos quais o Fundo esta exposto, bem como
daqueles relacionados & Primeira Emissdo, a Oferta e s Cotas, 0s quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como o Regulamento, antes da tomada de deciséo de investimento. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
‘QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER UMA RECI AO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRIGAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS
QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RI QUE 0S PO’ INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUAS
ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS con\s.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 1° DE OUTUBRO DE 2021, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO
SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORRECAO.

0 FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRAGAO DE
DE EM VIGOR ("CODIGO ANBIMA").

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI EL coMm OES A AO AT TO AS NORMAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUfDO NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO
ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA
GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 77 A 95.
0 FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO ESPERADA OU PRETENDIDA.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZAGAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES
INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM "REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO"” NAS PAGINAS 97 A 101 DESTE PROSPECTO.

0S ATOS QUE CARACTERIZEM SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E 0 ADMINISTRADOR, ENTRE O, FuNDo EO GESTDR, ENTRE 0 FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO) DAS
COTAS DO FUNDO, ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS VIA, ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO XII DO ARTIGO 18 E DO
ARTIGO 34 DA INSTRUCAO CVM 472. A OCORRENCIA DE TAIS SITUACOES PODERA CARACTERIZAR‘SITUA(;OES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE”, NA PAGINA 80 DESTE PROSPECTO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS TOS DA OFERTA NAO TARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E SOBRE ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO LiDER, AO RADOR E A CVM.

0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO RADOR, DO LiDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA

COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. £ A LEITURA C TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, QUANTO
DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM
DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS.

TODO INVESTIDOR, AO INGRESSAR NO FUNDO COMO COTISTA, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU
CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AQ
SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUiDAS.

COORDENADOR LIDER
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GESTOR ADMINISTRADOR
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A data deste Prospecto Definitivo é 02 de janeiro de 2023
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes iniciados em letra
maiuscula terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes iniciados em letra maiuscula e contidos neste Prospecto
Definitivo que ndo tenham sido definidos nesta Secdo terdao o significado que lhes for
atribuido no Regulamento.

“Administrador” significa o BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n©® 228, 9° andar,
sala 907, regularmente inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n°® 15.455, de 13 de janeiro de 2017.

“"ANBIMA" significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

“Anuncio de significa o anuncio de encerramento da Oferta, elaborado
Encerramento” nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400, a ser
divulgado, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM
400, na pagina da rede mundial de computadores: (a) do
Administrador; (b) das Instituicbes Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net,
administrado pela B3.

“Anlncio de Inicio” significa o anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos
termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400, a ser divulgado
na pagina da rede mundial de computadores: (a) do
Administrador; (b) das Instituicdes Participantes da
Oferta; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net,
administrado pela B3.

“Aplicagdao Minima significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
Inicial” ou “Investimento |no contexto da Oferta, que sera de 10 (dez) Cotas,
Minimo por Investidor” totalizando a importancia de R$ 1.000,00 (mil reais) por
Investidor, observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo
acima referido nas hipdteses previstas na Secao “Termos
e Condicoes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 37
deste Prospecto Definitivo, e na Secao “Termos e
Condigdes da Oferta - Critério de Colocagdo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 49 deste Prospecto Definitivo.

“Assembleia Geral significa qualquer assembleia geral de Cotistas do Fundo.
de Cotistas”

“Ativos” significam os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez, quando
referidos em conjunto.

“Ativos Alvo” significam (a) Certificados de Recebiveis do Agronegdcio;
(b) cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias
Agroindustriais (“Fiagro”), cotas de fundos de investimento
imobiliario (“FII"), cotas de fundos de investimento em
participacoes (“"FIP”) e/ou cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios ("FIDC"), desde que referidos FII,
FIP e FIDC tenham como politica de investimento
atividades preponderantes que sejam permitidas aos
FIAGRO, assim entendido como a aplicagdo de mais de
50% (cinquenta por cento) de seu patrimbnio nos ativos




referidos nos incisos I, II, III, IV e V do Art. 20-A da Lei n°©
8.668/93; (c) Certificados de Recebiveis Imobiliarios
relativos a imdveis rurais ou relacionados as cadeias
produtivas agroindustriais; e (d) Outros ativos, ativos
financeiros, titulos e valores mobilidrios que venham a ser
permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

“Ativos Conflitados”

significa (i) a aquisicao ou venda de cotas de emissao de
fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou
administrados pelo Administrador, inclusive quando a
contraparte da transacao for o Administrador e/ou o Gestor
e/ou o Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas; (ii) a
aquisicdo, venda ou aluguel de titulos e valores mobilidrios
integrantes do patrimbénio de fundos de investimento
geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo
Administrador, inclusive quando a contraparte da
transacao for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o
Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas; e (iii) a
aquisicdo ou venda de titulos e valores mobilidrios que
tenham como devedor ou cedente partes ligadas ao Gestor
e/ou ao Administrador, inclusive quando a contraparte da
transacao for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o
Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas.

“Ativos de Liquidez”

significam: (i)Aplicagdes Financeiras; (ii) Letras de Crédito
Imobilidrio relativas a iméveis rurais ou relacionadas as
cadeias produtivas agroindustriais ("LCI"); (iii) LCA; e (iv)
outros titulos e valores mobiliarios que venham a ser
eventualmente aceitos pelas normas e regulamentagdes
aplicaveis aos Fiagro.

“Ato do Administrador”

significa o ato préprio do Administrador, realizados em
19 de agosto de 2022, por meio do qual foram deliberados
e aprovados os termos e condicdes da Primeira Emissao
e da Oferta, conforme retificado pelo Administrador em 30
de novembro de 2022, devidamente registrado perante o
40 Oficio do Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Rio de Janeiro, em 02 de dezembro de 2022,
sob o n°® 1053610

“Auditor Independente”

significa uma das seguintes empresas de auditoria,
registradas na CVM (big four): (i) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; (ii) KPMG Auditores
Independentes;  (iii) Ernst & Young Auditores
Independentes S.S.; ou (iv) Pricewaterhousecoopers
Auditores Independentes, empresas especializadas e
autorizadas pela CVM para prestacao de servigos de
auditoria independente de demonstragodes financeiras.
ATE A PRESENTE DATA, O FUNDO NAO POSSUI
AUDITOR INDEPENDENTE CONTRATADO.

\\BBI’

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“"BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.
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“Boletim de Subscrigao

significa o documento que formaliza a subscricdao de Cotas
pelos Cotistas.

“Capital Autorizado”

significa as novas emissdes de Cotas até o montante total
adicional de, no maximo, R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhGes de reais), em uma ou mais séries, a serem
aprovadas a critério do Administrador, conforme
recomendacao do Gestor, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral de Cotistas e de alteracao do
Regulamento, sendo assegurado aos Cotistas que estejam




em dia com suas obrigagdes para com o Fundo, o direito
de preferéncia na subscricdo de Cotas no ambito da
Emissao Autorizada, na proporcao do nimero de Cotas que
possuirem, direito este concedido para exercicio em prazo
a ser definido nos documentos da respectiva oferta, desde
que ndo inferior a 10 (dez) Dias Uteis, observada a
possibilidade de cessdo de seu direito de preferéncia entre
os Cotistas ou a terceiros e observado o0s prazos
operacionais praticados pela B3, e depois de obtida a
autorizacdo da CVM, se aplicavel.

\\CMNI’

significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNP3J/ME"”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“Coédigo Civil”

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Codigo ANBIMA”

significa o Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos
de Terceiros, conforme em vigor.

“COFINS” significa a Contribuicdo ao Financiamento da Seguridade
Social.
“cPC” significa o Comité de Pronunciamentos Contabeis.

“Comunicado do Pedido

de Modificagao da
Oferta”

Comunicado ao mercado sobre o pedido de Modificacao da
Oferta, divulgado em 19 de dezembro de 2022 nas paginas
da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, da CVM e da B3, elaborado nos termos
do artigo 25 da Instrugao CVM 400.

“Comunicado do
Deferimento da
Modificacao da Oferta”

Comunicado ao mercado sobre o deferimento pela CVM do
pedido de Modificacao da Oferta, divulgado em 02 de
janeiro de 2023 nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da
CVM e da B3, elaborado nos termos do artigo 27 da
Instrugao CVM 400.

“Contrato de
Distribuicao”

significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacado e
Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocacdo, das Cotas do MAV Crédito FIAGRO-Imobiliario”,
celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor, o
consultor especializado e o Coordenador Lider, em 19 de
agosto de 2022, com a finalidade de estabelecer os termos
e condicOes sob os quais a Oferta sera realizada, conforme
aditado em 01 de dezembro de 2022.
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“Contrato de Gestao

significa o “Contrato de Gestado de Carteira do MAV Crédito
FIAGRO-Imobiliario, celebrado entre o Fundo e o Gestor,
dispondo dos termos e condigdes acerca da atuacao do
Gestor enquanto prestador de servigos do Fundo.

“Coordenador Lider”
ou “Genial”

significa a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400 - 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 27.652.684/0001-62.

“Cotas”

significa as cotas emitidas pelo Fundo, sob a forma
nominativa e escritural, de classe Unica, que correspondem
a fragOes ideais de seu patrimonio.




“Cotas do Lote Adicional”

significa as Cotas emitidas no ambito do Lote Adicional,
que poderdo representar até 20% (vinte por cento)
da totalidade das Cotas da Oferta, ou seja, até
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas.

“Cotistas” significa os investidores que venham a adquirir Cotas de
emissao do Fundo.
“CRA" significa os certificados de recebiveis do agronegdcio,

lastreados em créditos do agronegdcio, desde que tenham
sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo
registro tenha sido dispensado nos termos da
regulamentagao em vigor.

“'Critérios de Restituicao
de Valores”

significa quaisquer valores restituidos aos Investidores nos
termos deste Prospecto que serdo restituidos nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Boletins de Subscricdo, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo
e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacao, com deducao, se
for o caso, dos eventuais custos e dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero.

“csLL”

significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

significa o Administrador, conforme acima qualificado.

w CVM 14

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“'Data de Emissao”

significa para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissao das Cotas sera a Data de Liquidacdo.

“Data de Liquidacao”

significa a data na qual sera realizada a liquidacao fisica e
financeira das Cotas no ambito da Oferta, indicada na
Secao “Termos e Condicdes da Oferta - Cronograma
Indicativo da Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto
Definitivo, caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido.

\\DDAI’

significa o Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos,
administrado pela B3.

“Decreto n°? 6.306/07"

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

“Dia(s) Util(eis)”

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados de ambito nacional, ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente na B3.

“Distribuigcdo Parcial”

significa a distribuicdo parcial das Cotas, admitida nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugcdo CVM 400, sendo
gue a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Cotas
colocadas no ambito da Oferta, uma vez subscritas
Cotas correspondentes ao Montante Minimo da Oferta.
O procedimento a ser adotado na Distribuigdo Parcial esta
descrito na Secao “Termos e Condigbes da Oferta -
Distribuicao Parcial”, na pagina 37 deste Prospecto
Definitivo.




“Documentos da Oferta”

significa toda a documentacdo necessaria a Oferta, em
forma e substancia satisfatoria ao Coordenador Lider,
elaborada pelos assessores legais, incluindo este
Prospecto, o material de marketing a ser utilizado durante
o eventual processo de apresentagdo das Cotas a
Investidores, comunicados, avisos e fatos relevantes,
entre outros, os quais conterdo todas as condigbes da
Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas.

“Encargos do Fundo”

significa todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu
funcionamento, conforme estabelecidos no Regulamento.

“Escriturador”

significa o Administrador, conforme acima qualificado.

“Estudo de Viabilidade”

significa o estudo de viabilidade elaborado por empresa
coligada ao Gestor para fins do item 3.7.1 do Anexo III
da Instrucdao CVM 400, conforme constante do Anexo V
deste Prospecto.

“FIAGRO” ou “"Fundo
de Investimento nas
Cadeias Produtivas
Agroindustriais”

significa fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais - imobilidrio, nos termos da Lei
n° 8.668/93, da Resolucao CVM 39 e da Instrucao
CVM 472.

“Fundo”

significa o MAV Crédito FIAGRO-IMOBILIARIO,
fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais - imobilidrio, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o
n° 40.911.470/0001-21.

“Formador de Mercado”

significa a instituicdo financeira que podera ser contratada
pelo Fundo, a exclusivo critério do Gestor, conforme
recomendado pelo Coordenador Lider, para atuar,
exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da
Oferta por meio da inclusdao de ordens firmes de compra e
de venda das Cotas, em plataformas administradas pela
B3, na forma e conforme disposicdes da Instrucdo CVM n©
384, de 17 de marco de 2003, conforme alterada, e do
Regulamento para Credenciamento do Formador de
Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao
Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratacdo de
formador de mercado tem por finalidade fomentar a
liguidez das Cotas no mercado secundario.

\\FGCI’

significa o Fundo Garantidor de Crédito.

“Gestor” ou “Mav
Capital”

significa a MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS
LTDA., sociedade simples limitada, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 4100, 16° andar, sala 16.09, Bairro
Itaim, na Capital do Estado de Sao Paulo, CEP 04538-132,
com seus atos constitutivos devidamente celebrados em
20 de agosto de 2021, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
43.705.850/0001-06, autorizada a prestar servigos de
gestdo dos valores mobilidrios conforme Ato Declaratério
n° 20.042, de 09 de agosto de 2022.

“Instituicoes
Participantes da Oferta”

significa em conjunto, o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais.




“Instrumento de
Constituicao do Fundo”

significa o “Instrumento Particular de Termo de
ConstituicAo do Cisan BP Fundo de Investimento
Imobiliario”, celebrado pelo Administrador em 11 de
dezembro de 2020.

“Instrucao CVM 400"

significa a Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

“Instrucao CVM 472"

significa a Instrucao da CVM n° 472, de 31 de outubro de
2008, conforme alterada.

“Instrucao CVM 516"

significa a Instrucao CVM n° 516, de 29 de dezembro de
2011, conforme alterada.

“Instrucao CVM 555"

significa a Instrucao CVM n© 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.

“Instrucao RFB 1.585"

significa a Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

“Investidores” significa os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, quando mencionados conjuntamente,
no ambito da Oferta.

“Investidores significa os Investidores qualificados, conforme definidos

Institucionais”

no artigo 12 da Resolugao CVM n© 30, que sejam fundos
de investimentos, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo
em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacao,
em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como,
investidores pessoas fisicas ou juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), bem como
investidores ndo residentes que invistam no Brasil sequndo
as normas do Conselho Monetario Nacional e que aceitem
os riscos inerentes a tal investimento. E vedada a
subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVM n© 11.

“Investidores Nao
Institucionais”

significa os Investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, sejam
eles investidores qualificados e profissionais ou nao
qualificados, que ndo sejam Investidores Institucionais e
formalizem Pedido de Subscricdo durante o Periodo de
Subscricdo, junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta.

“Investimentos
Temporarios”

significam os recursos recebidos na integralizacdao de
Cotas, durante o processo de distribuicdo, que deverao ser
depositados em instituicdo bancaria autorizada a receber
depdsitos, em nome do Fundo, e aplicadas em cotas de
fundo de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou
privados, com liquidez compativel com as necessidades do
Fundo, nos termos do artigo 11, paragrafo 2° e paragrafo
39, da Instrugdao CVM 472.

“IOF/Cambio”

significa o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios, que
incide sobre operagées relativas a cambio.




“IOF/Titulos”

significa o Imposto sobre Operagoes relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios.

“IR” significa o Imposto de Renda.

“IRPJ” significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.
“IRRF"” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“LCA” significam as letras de crédito do Agronegdcio emitidas na

forma nominativa e lastreadas em créditos do agronegécio,
nas quais o Fundo podera aplicar os recursos captados no
ambito da Oferta.

“Lei n°® 6.385/76"

significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“Lei n© 6.404/76"

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei n° 8.668/93"

significa a Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada.

“Lein® 11.727/08"”

significa a Lei n° 11.727, de 23 de junho de 2008,
conforme alterada.

“Lote Adicional”

significa as Cotas adicionais que representam até 20%
(vinte por cento) da totalidade das Cotas da Oferta, ou
seja, até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdoes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas,
guantidade esta que podera ser acrescida ao montante
inicialmente ofertado, nos mesmos termos e condicdes das
Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio
do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o
Coordenador Lider, conforme faculdade prevista no artigo
14, § 29, da Instrugcdao CVM 400. Tais Cotas sao destinadas
a atender a um eventual excesso de demanda que venha
a ser constatado no decorrer da Oferta.

“Modificacdao da Oferta”

Significa a modificacdo dos seguintes termos e condicOes
da Oferta: (a) considerando a obtencao, pela Mav Capital,
do Registro de Gestor, nos termos do Ato Declaratério n°
20.042, de 09 de agosto de 2022, substituicao do gestor
do Fundo pela Mav Capital e, em decorréncia disso, a
destituicdo da Mav Capital como consultora especializada
do Fundo, sem que houvesse a contratagcdo de outro
consultor em seu lugar, conforme previsto no item 1.4.1
do Regulamento datado de 19 de agosto de 2022; (b)
modificacdo do Montante Minimo da Oferta, que passa a
ser de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas; e (c)
modificacdo do cronograma tentativo das etapas da Oferta,
para refletir as datas de protocolo do pedido de Modificagao
da Oferta na CVM, divulgacdao do Comunicado do Pedido de
Modificagdo da Oferta, divulgacdo do Comunicado de
Deferimento da Modificacao da Oferta, divulgacdo de nova
versao do Prospecto Definitivo, e as novas datas das
etapas da Oferta.

“Montante Inicial
da Oferta”

significa o montante inicial de até R$ 150.000,00 (cento e
cinguenta milhdes de reais), correspondente a,
inicialmente, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)
Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional.




“Montante Minimo
da Oferta”

significa o volume minimo da Oferta serd de
R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas.

“Oferta”

significa a oferta publica de distribuicdo das Cotas da
Primeira Emissao do Fundo.

“Oferta Institucional”

significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Institucionais.

“Oferta Nao
Institucional”

significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Nao Institucionais.

“Participantes Especiais”

significa as instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a
B3, convidadas a participar da Oferta diretamente pelo
Coordenador Lider, para auxiliarem na distribuicdo das
Cotas da Primeira Emissdo, as quais deverao celebrar o
Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao.

“Patrimonio Liquido”

significa a soma do disponivel, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades
do Fundo.

“"Pedido de Subscrigao”

significa o pedido de subscricdo das Cotas, celebrado pelos
Investidores durante o Periodo de Subscricdo, observado o
Investimento Minimo por Investidor, em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intengdo de subscricdo das Cotas no
ambito da Oferta.
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“Periodo de Distribuicao

significa sem prejuizo do Periodo de Subscrigdo, a Oferta
terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, em
conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da
Instrugdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas da Oferta sera
encerrada na data de divulgacdo do AnuUncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis)
meses apos a divulgacdao do Anuncio de Inicio, ou (ii) até
a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

“"Periodo de Subscricdo”

significa para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo, o periodo compreendido entre os dias 06 de
margo de 2023 (inclusive) e 31 de marco de 2023
(inclusive), conforme indicado na Secdao “Termos e
Condicdes da Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta”,
na pagina 58 deste Prospecto.

“Pessoas Ligadas”

significa para fins da Oferta, serdo pessoas ligadas: (i) a
sociedade controladora ou sob controle do Administrador,
do Gestor ou do consultor especializado, se contratado,
incluindo-se respectivos administradores e acionistas,
conforme o caso; (ii) a sociedade cujos administradores,
no todo ou em parte, sejam os mesmos do Administrador,
do Gestor ou do consultor especializado, se contratado,
com excegdo dos cargos exercidos em 6rgdos colegiados
previstos no estatuto ou regimento interno do
Administrador, do Gestor ou do consultor especializado, se
contratado, desde que seus titulares ndao exergam funcoes
executivas, ouvida previamente a CVM; e (iii) parentes
até sequndo grau das pessoas naturais referidas nos
incisos acima.
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“Pessoas Vinculadas”

significa para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas
vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do artigo
55 da Instrucao CVM 400 e do artigo 29, inciso XII, da
Resolugcdo CVM 35: (i) controladores e/ou administradores
do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cOnjuges  ou companheiros, seus  ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
administradores e/ou controladores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e
demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta,
que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autébnomos de investimento que prestem servicos as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados as atividades de intermediagdo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
InstituicOes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens %ii” a “v” acima; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas, sendo
certo que é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao
CVM 11. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“"FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPAGCAO DAS PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO.

w PISI’

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

“Plano de Distribuicao”

significa o plano de distribuicao da Oferta descrito na Segdo
“Termos e Condigdes da Oferta - Plano de Distribuicdao”, na
pagina 46 deste Prospecto Definitivo.

“Preco de Subscricao”

significa o preco de subscricao de cada Cota do Fundo
objeto da Primeira Emissdo, equivalente a R$ 100,00
(cem reais).

“Primeira Emissao”

significa a 12 (primeira) emissdo das Cotas do Fundo.

“Procedimento
de Alocagao”

significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente a divulgagdo do Anuncio de Inicio e do
Prospecto Definitivo e a obtencdo do registro da Oferta,
nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a
verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais
e o0 recebimento de ordens de investimento dos
Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima
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Inicial, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido e, em caso de excesso de demanda, se
havera emissdo, e em que quantidade, das Cotas do
Lote Adicional.

“"Procuracoes de Conflito
de Interesse”

significam as procuragdes que poderdao ser outorgadas
pelos Cotistas, de forma nao obrigatdéria e sob
condicdao suspensiva de que o investidor se torne
Cotista, conforme minuta a ser disponibilizada pelo
Administrador, para que seus respectivos outorgados o
representem e votem em seu nome na Assembleia Geral
de Cotistas, que deliberar pela negociacdao de Ativos
Conflitados, desde que atendidos os critérios listados no
Anexo I da Procuragao de Conflito de Interesses (conforme
refletidos na secdo “Termos e Condicdes da Oferta -
Procuracdes de Conflito de Interesses” na pagina 39 deste
Prospecto), observado o disposto no Prospecto referente a
Procuracdao de Conflito de Interesse. Sendo assim, a
procuracdo ndo sera valida durante todo o periodo de
duracdo do Fundo, devendo, conforme o caso, ser
ratificada de tempos em tempos, tendo em vista seu
carater perene, podendo ndo ser apta a produzir efeitos no
futuro, na medida em que havendo alteracao significativa
de Cotistas ou patriménio liquido do Fundo haveria a
necessidade de ratificagdo, posteriormente a Oferta, de
uma aprovacao deliberada anteriormente.

A potencial negociagao de Ativos Conflitados é considerada
uma situacdo de potencial conflito de interesses, nos
termos da Instrucgo CVM 472, de modo que sua
concretizacdo dependera de aprovacgdo prévia de Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com
0 quorum previsto no Regulamento e na Instrugdo CVM
472. Portanto, como forma de viabilizar eventual
aquisicdo, sera realizada uma Assembleia Geral de
Cotistas, apds o encerramento dessa Oferta, na qual os
Cotistas deverao deliberar sobre a aprovacgao da aquisicao,
desde que atendidos determinados critérios listados no
Anexo I de cada Procuracao de Conflito de Interesses, de
Ativos Conflitados, conforme o caso, com validade até que
haja necessidade de sua ratificacgdo em funcao de
alteracdes na base de cotistas do Fundo, em seu
patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade
nos termos da regulamentagdo aplicavel, com recursos
captados no @mbito da oferta publica das Cotas da Primeira
Emissdo, até o limite de concentragao previsto para cada
ativo na Procuragdao de Conflito de Interesses, sem a
necessidade de aprovacédo especifica para cada aquisicdo a
ser realizada. Para tanto, o Administrador disponibilizara
aos Investidores uma minuta de Procuragdo de Conflito de
Interesses que podera ser celebrada, de forma facultativa
pelo Investidor, no mesmo ato da assinatura do Pedido de
Subscrigcao, ou do envio de sua ordem de investimento,
conforme o caso, outorgando, assim, poderes para um
terceiro representd-lo e votar em seu nome na Assembleia
Geral de Cotista que deliberar sobre a referida aquisicao,
nos termos descritos no Prospecto Definitivo, conforme
exigido pelo artigo 34 da Instrugao CVM 472. A Procuragao
de Conflito de Interesses ndo podera ser outorgada para
0 Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo ou parte a
eles vinculada.
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A Procuracgao de Conflito de Interesses sera disponibilizada
ao Investidor que teve acesso, antes de outorgar a referida
procuracao, a todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual de
Exercicio de Voto” anexo a este Prospecto.

Sera garantido aos Investidores, antes de outorgar
a procuragao, o acesso a todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do voto
dispostos neste Prospecto, no Manual de Exercicio
de Voto de Cotistas do Fundo e nos demais
Documentos da Oferta. Desse modo, a procuracao
sera outorgada por Investidor que teve acesso aos
referidos elementos informativos. A Procuracdo de
Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da
Assembleia de Conflito de Interesse, e ndao sera
irrevogavel ou irretratavel, observado que a mesma
podera ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a
qualquer tempo, até a data da referida assembleia, de
acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua
outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica.
Dessa forma, o Cotista poderda revogar a procuragao
mediante: (i) comunicacdao entregue ao Administrador do
Fundo, de forma fisica, em sua sede, conforme
constante da qualificagdo acima, ou de forma eletrénica
(via e-mail) para o seguinte endereco eletronico:
assembleia@genial.com.vc; (ii) envio de correio eletrénico
(e-mail) de revogacao ao endereco por meio do qual
foi convidado a outorgar a procuracdao, com coépia para
o Administrador, no endereco eletronico:
assembleia@genial.com.vc; ou, ainda, (iii)
comparecimento pelo Outorgante na referida Assembleia
de Conflito de Interesses para exercicio do seu voto.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVAGAO DA MATERIA
OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES DESCRITA
ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE
CADA NOVA OFERTA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR
FARA UMA ANALISE DA SITUAGCAO PATRIMONIAL E
DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO
DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E,
HAVENDO ALTERAGCAO SIGNIFICATIVA EM TAL
SITUACAO, DEVERA CONVOCAR UMA ASSEMBLEIA
GERAL EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS
REFERENTES A POTENCIAIS CONFLITOS DE
INTERESSES DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS
PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO APLICAVEL.

“Prospecto Definitivo”
ou "Prospecto”

significa o Prospecto Definitivo da Distribuicado Publica
Primaria da Primeira Emissdo de Cotas do MAV Crédito
FIAGRO - Imobiliario.

“Publico-Alvo da Oferta”

significa os Investidores Institucionais e os Investidores
N3o Institucionais desde que se enquadrem no publico-
alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

“Regulamento”

significa o instrumento que disciplina o funcionamento e
demais condicdes do Fundo, cuja versdao em vigor foi
aprovada pelo Administrador.

“Resolugdo CVM n° 11”

significa a Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de
2020, conforme alterada.
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“Resolugdo CVM n° 27"

significa a Resolugdao CVM n© 27, de 08 de abril de 2021.

“Resolugao CVM n° 30"

significa a Resolugao CVM n©° 30, de 11 de maio de 2021.

“"Resolugdao CVM n° 35"

significa a Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada.

“"Resolugdao CVM n° 39”

significa a Resolugdao CVM n© 39, de 13 de julho de 2021.

“Taxa de Administracao”

Tem o significado atribuido na pagina 69 deste Prospecto
Definitivo.

“Taxa de Performance”

Tem o significado atribuido na pagina 69 deste Prospecto
Definitivo.

"Termo de Adesao ao
Contrato de Distribuicao"

significa o termo de adesdo ao Contrato de Distribuicao
celebrado pelos Participantes Especiais, para formalizar a
adesao dos Participantes Especiais ao processo de
distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta.
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SUMARIO DA OFERTA

O sumadrio abaixo ndo contém todas as informacoes sobre a Oferta e as Cotas. Recomenda-
se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto Definitivo, inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com especial atencdo a
Secdo "Fatores de Risco" nas paginas 77 a 95 deste Prospecto Definitivo. Recomenda-se
aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes

de investir nas Cotas.

Fundo

MAYV Crédito FIAGRO-Imobiliario.

Administrador

Banco Genial S.A.

Gestor

MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA.

Coordenador Lider

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Formador de Mercado

O Formador de Mercado podera ser contratado pelo Fundo,
conforme recomendado pelo Coordenador Lider, para atuar,
exclusivamente as expensas do Fundo, no @mbito da Oferta
por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda
das Novas Cotas, em plataformas administradas pela B3, na
forma e conforme disposicdes da Instrucao CVM n° 384, de
17 de margo de 2003, conforme alterada, e do Regulamento
para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-
DN da B3. A contratacdo de formador de mercado é opcional,
a critério do Administrador e do Gestor e tem por finalidade
fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Autorizacao para
a Emissao

A constituicido do Fundo foi aprovada por meio do
Instrumento de Constituicdo do Fundo. Posteriormente, foi
celebrado o Ato do Administrador, por meio do qual foram
aprovados, dentre outros, a versao vigente do Regulamento
bem como, entre outras matérias, os termos e condigOes da
Primeira Emissao e da Oferta.

Numero da Emissao

12 (primeira) emissao das Cotas do Fundo.

Montante Inicial
da Oferta

Inicialmente, até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), considerando a subscricao e integralizagcao
da totalidade das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional) pelo preco unitario de R$ 100,00 (cem reais) por
Cota, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i)
aumentado em virtude da subscricdo de Cotas do Lote
Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo
Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Quantidade total de
Cotas da Oferta

Inicialmente, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) de
Cotas, podendo ser (i) aumentado em virtude da subscrigao
de Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo
da Oferta. Para maiores informacgdes sobre a Distribuigao
Parcial, veja a Secao “Termos e Condigdes da Oferta -
Distribuicdo Parcial” na pagina 37 deste Prospecto Definitivo.

Montante Minimo
da Oferta

R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), correspondente
a 300.000 (trezentas mil) Cotas.

Ambiente da Oferta

A Oferta sera realizada no mercado de balcdo ndo organizado
e a sua liquidagdo sera realizada na B3.
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Destinacgdo dos
recursos

Observada a politica de investimentos do Fundo e os limites
de concentragdo, os recursos liquidos da presente Oferta,
inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de
Cotas do Lote Adicional, serao aplicados, sob a gestdo do
Gestor, objetivando, fundamentalmente, auferir
rendimentos por meio do investimento,
preponderantemente, em Ativos-Alvo e, de maneira
remanescente, em Ativos de Liquidez, observando que serdo
destinados a aplicacdo pelo Fundo, DE FORMA ATIVA E
DISCRICIONARIA PELO GESTOR, sem prejuizo do
disposto nos paragrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instrucao
CVM n0 472, a saber, a respeito da obrigatoriedade de
observancia dos limites por emissor e por ativo financeiro
previstos nos artigos 102 e 103 da Instrugcao CVM n© 555,
Para maiores informagdes sobre a destinagao dos recursos e
descricdo detalhada dos Ativos a serem investidos pelo
Fundo referidos acima, veja a secdo “Termos e Condigdes da
Oferta - Caracteristicas da Oferta - Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 43 deste Prospecto.

Procuragao de Conflito
de Interesses

As Procuracbes de Conflito de Interesses poderdao ser
outorgadas pelos Cotistas, de forma nao obrigatoéria e sob
condicdao suspensiva de que o investidor se torne
Cotista, de forma fisica ou eletronica, conforme minuta a
ser disponibilizada pelo Administrador, para que seus
respectivos outorgados o representem e votem em seu nome
na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
negociacao de Ativos Conflitados, sendo certo que a
aprovagao da matéria tem validade até que haja necessidade
de sua ratificacdo em funcao de alteracbes na base de
cotistas do Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que
ensejem tal necessidade nos termos da regulamentagao
aplicavel, com recursos captados no dambito da Oferta, até o
limite de concentracdo previsto para cada ativo na
Procuracao de Conflito de Interesses, sem a necessidade de
aprovacao especifica para cada aquisicdo a ser realizada,
tendo em vista que nos termos da Instrucdo CVM 472 tal
aquisicdo configura potencial conflito de interesse. Da
referida procuracdo constara orientacao de voto permitindo
que o Cotista concorde ou ndo ou se abstenha com o
investimento, pelo Fundo, nos Ativos Conflitados. A
Procuracdo de Conflito de Interesses ndo poderd ser
outorgada para o Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo
ou parte a eles vinculada.

A Procuragdo de Conflito de Interesses sera disponibilizada
ao Investidor que teve acesso, antes de outorgar a referida
procuracao, a todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual de
Exercicio de Voto” anexo a este Prospecto.

A Procuracdo de Conflito de Interesses ficara valida até o
encerramento da Assembleia de Conflito de Interesse, e nao
sera irrevogavel ou irretratavel, observado que a mesma
poderd ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a
qualquer tempo até a data da realizacdao da Assembleia Geral
de Cotista, que deliberar pela aquisicao, desde que atendidos
determinados critérios listado no Anexo I de cada Procuracgdo
de Conflito de Interesses, de Ativos Conflitados, sendo certo
gue a aprovacdao da matéria tem validade até que haja
necessidade de sua ratificagdo em funcdo de alteragdes na
base de cotistas do Fundo, em seu patrimoénio liquido ou
outras que ensejem tal necessidade nos termos da
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regulamentacao aplicavel, com recursos captados no ambito
da oferta publica das Cotas da Primeira Emissao, até o limite
de concentragdo previsto para cada ativo na Procuragao de
Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovacgao
especifica para cada aquisicao a ser realizada, de acordo com
0s mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou
seja, de forma fisica ou eletrbnica. Para maiores
informacoes sobre a Procuracao de Conflito de
Interesses, vide Secao “"Termos e Condicoes da Oferta
- Procuracgoes de Conflito de Interesses”, na pagina 39
deste Prospecto e Secao “"Termos e CondicOes da
Oferta - Destinacdo dos Recursos”, na pagina 43 deste
Prospecto.

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE OS RISCOS DE
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR
DE RISCO “"RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE”, NA
PAGINA 80 DESTE PROSPECTO.

Caracteristicas,
vantagens e
restricoes das Cotas

As Cotas do Fundo (i) serdo emitidas em classe Unica
(ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares
direitos iguais, inclusive no que se refere a direitos politicos
patrimoniais e econdmicos; (ii) correspondem a fracGes
ideais do Patrimbnio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis; e
(iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos
seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em
quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) nao
conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracao ideal desses
ativos; (vii) a cada cota corresponderd um voto nas
assembleias do Fundo; e (viii) serdo registradas em contas
de depésito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a
propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo,
sem emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(vii)” acima, ndo
podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo
(@) o Administrador ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e
funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas
ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores
e funcionarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus
socios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipétese de
deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagdo do patrimonio
do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com
o do Fundo.

Nao se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos Cotistas
do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f);
ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de
Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se
dara a permissao de voto.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n© 8.668/93 e
no artigo 9° da Instrugdao CVM 472, o Cotista ndo podera
requerer o resgate de suas Cotas.

Preco de Subscricao

R$ 100,00 (cem reais) por Cota.
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NUmero de séries

Série Unica.

Data de Emissao

Serd a data de emissdo das Cotas, que corresponderad a
Data de Liquidagao.

Regime de distribuicao
das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdao distribuidas pelas
Instituicdes Participantes da Oferta, sob a lideranca do
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo.

Contrato de
Estabilizacao de Precgos
e Garantias de Liquidez

N3o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou
(ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas.
N3o sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Cotas no ambito da Oferta.

Distribuicao Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo
CVM 400, a Distribuicdo Parcial das Cotas, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Cotas
e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, os
Investidores poderdo, no ato da aceitacdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera, no momento
da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a
proporcdo entre o numero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdao, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da
ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdo,
conforme o caso. Caso o Investidor indique o item (2) acima,
o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da
Oferta poderd ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem
para modificacao dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de
investimento dos Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
de acordo com os Critérios de Restituigao de Valores, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo
do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituigdo de
quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como
efetuar a devolucao dos Boletins de Subscricdo, das Cotas
cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante
igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada,
a exclusivo critério do Coordenador Lider, e o Administrador
realizard o cancelamento das cotas ndo colocadas, nos
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termos da regulamentagao em vigor, devendo, ainda,
devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua
adesdo a colocacdo integral, ou para as hipdteses de
alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento das Cotas condicionadas.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES
DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “RISCO DA NAO COLOCACAO DO MONTANTE
MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 93 DESTE
PROSPECTO.

Forma de Subscricao
e Integralizacao

As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de
Distribuicdo utilizando-se os procedimentos do DDA. Os
Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, pelo Preco de
Subscricdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo, junto as
Instituicbes Participantes da Oferta, de acordo com as
normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3,
observada a Secao “Termos e Condicdes da Oferta” na
pagina 35 e seguintes deste Prospecto Definitivo.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio
da assinatura do Boletim de Subscricdo, serdo convidados,
mas nado obrigados, a outorgar, de forma fisica ou eletronica,
Procuracdo de Conflito de Interesses para fins de deliberacgao,
em Assembleia Geral de Cotistas, da aquisicao, pelo Fundo, de
Ativos Conflitados, com validade até que haja necessidade de
sua ratificacdo em funcao de alteracdes na base de cotistas do
Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal
necessidade nos termos da regulamentacdo aplicavel, com
recursos captados no ambito da Oferta, até o limite de
concentragao previsto para cada ativo na Procuracao de
Conflito de Interesses, conforme exigido pelo artigo 34 da
Instrucdo CVM 472, sem a necessidade de aprovacao
especifica para cada aquisicdo a ser realizada. Para maiores
informacdes, vide Secdo “Termos e Condicdes da Oferta -
Procuracoes de Conflito de Interesses”, na pagina 39 deste
Prospecto Definitivo e Secao "Termos e Condicoes da Oferta -
Destinacdo dos Recursos”, na pagina 43 deste Prospecto.

Lote Adicional

O Fundo podera, por meio do Administrador e do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir
Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por
cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou
seja, em até 300.000 (trezentas mil) Cotas, equivalente a R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sem a necessidade
de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou de
modificagao dos termos da Primeira Emissao e da Oferta, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400. As Cotas do Lote
Adicional, caso emitidas, serao destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-3do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicdbes e preco das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocacgdo, sob a lideranca do Coordenador Lider
e a participacdo dos Participantes Especiais. Assim, a
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guantidade de Cotas objeto da Oferta podera ser até
20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas
inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do
Lote Adicional.

Procedimento de
Alocacao

Havera Procedimento de Alocacdao no ambito da Oferta, a ser
conduzido pelos Coordenador Lider, posteriormente a
obtencao do registro da Oferta e a divulgacdo do Prospecto
Definitivo e do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, para a verificacdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda
pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricao dos
Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens
de investimento dos Investidores Institucionais, sem lotes
minimos (observada a Aplicagdo Minima Inicial) ou maximos,
para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e,
em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em
qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo
participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de
Subscricado e as ordens de investimento das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 55 da Instrugdao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Periodo de Distribuicdo

O prazo de distribuicdo publica das Cotas é de até 06 (seis)
meses a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
ou até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o
que ocorrer primeiro.

Plano de Distribuicao

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, o
Coordenador Lider realizard a Oferta sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a Instrucao
CVM 400, com a Instrugdo CVM 472 e com demais normas
pertinentes, conforme o plano da distribuicao adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao
CVM 400, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo, em conformidade
com o artigo 21 da Instrucao CVM 400; (ii) a adequacgdo do
investimento ao Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os
representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares dos Prospectos para
leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.
Para maiores informacdes sobre o Plano de Distribuicdo, veja
a Secao “3. Termos e Condicdes da Oferta - Plano de
Distribuicdo”, na pagina 46 deste Prospecto Definitivo.
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Pedido de Subscricao

Significa o pedido de subscricdo das Cotas, celebrado pelos
Investidores durante o Periodo de Subscricdo, observado o
Investimento Minimo por Investidor, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intengdo de subscricdo das Cotas no ambito da Oferta.

Adicionalmente, o Pedido de Subscricdo (i) contém as
condicOes de subscricao e integralizacao das Cotas, (ii) as
condigOes de eficacia de sua ordem e aceitacdo da Oferta
diante da possibilidade de Distribuicdo Parcial da Oferta,
(iii) possibilita a identificacdo dos Investidores da sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada e (iv) contém termo
de obtencdo de copia deste Prospecto.

Periodo de Subscricao

Para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricdo, o
periodo compreendido entre os dias 06 de margo de 2023
(inclusive) e 31 de marco de 2023 (inclusive), conforme
indicado na Secdo “Termos e Condigdes da Oferta -
Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 58 deste
Prospecto Definitivo.

Oferta Nao
Institucional

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher um
ou mais Pedido(s) de Subscricdo, durante o Periodo de
Subscricdo, indicando, dentre outras informacbOes a
quantidade de Cotas que pretende subscrever (observada a
Aplicacdo Minima Inicial), e apresenta-lo(s) a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverdao indicar, obrigatoriamente, no(s)
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, a sua
qualidade ou ndao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s)
Pedido(s) de Subscricdo ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

No minimo 50% (cinquenta por cento) do Montante Inicial
da Oferta, ou seja, até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais), correspondente a 750.000 (setecentas e
cinquenta mil) Cotas, serd destinado, prioritariamente, a
Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
poderda aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até o
Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote
Adicional que vierem a ser emitidas. Para outras informagdes
sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a Segao “Termos
e Condigdes da Oferta - Oferta Nao Institucional” na pagina
47 e seguintes deste Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacgdo
da Oferta Nao
Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscrigdo
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior ao montante destinado a Oferta Nao Institucional
conforme definido pelo Coordenador Lider, todos os Pedidos
de Subscricdo nao cancelados serao integralmente
atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de
Subscricdao realizados pelos Investidores Ndo Institucionais
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, serd realizado rateio por meio da divisdo
igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores
Ndo Institucionais que tiverem realizado Pedidos de
Subscricdo, inclusive aqueles que sejam considerados
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Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada
Pedido de Subscricdo, e a quantidade total de Cotas
destinadas a Oferta Ndo Institucional e desconsiderando-se
as fracbes de cotas, e as Cotas remanescentes serdao
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da
Oferta Institucional. A quantidade de Cotas a serem
subscritas por cada Investidor Nao Institucional devera
representar sempre um numero inteiro, ndo sendo permitida
a subscricio de Cotas representadas por numeros
fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados
pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio
indicado acima, o Pedido de Subscricdo podera ser atendido
em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao
Institucional e a Aplicagdo Minima Inicial, sendo que ndo ha
nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais
venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada. O
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador
e o Gestor, podera manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional ou
aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, aos referidos Pedidos de Subscricao.

Na Oferta Nao Institucional ndo serao consideradas na
alocacdo, em nenhuma hipétese, relagcdoes com clientes
e outras consideracdoes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta
N3o Institucional serd realizada em diversas etapas de
alocacdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocacdo
sera alocado a cada Investidor Ndo Institucional que ainda
nao tiver seu Pedido de Subscricdo integralmente atendido o
menor numero de Cotas entre (i) a quantidade de Cotas
objeto do Pedido de Subscricdo de tal investidor, excluidas
as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante
resultante da divisdo do total do nUmero de Cotas objeto da
Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta)
e o numero de Investidores Nao Institucionais que ainda ndo
tiverem seus respectivos Pedido de Subscricdo integralmente
atendidos (observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdao da fragdo, mantendo-se o niamero
inteiro de Cotas - arredondamento para baixo). Eventuais
sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento
acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor Nao Institucional efetuar
mais de um Pedido de Subscricdo, os Pedidos de Subscricdo
serdo considerados em conjunto, por Investidor N&o
Institucional, para fins da alocacao na forma prevista acima.
Os Pedidos de Subscrigdao que forem cancelados por qualquer
motivo serao desconsiderados na alocagao descrita acima.

Para maiores informagdes sobre o Critério de Colocacdo da
Oferta Nao Institucional, veja a Secdo “Termos e Condigdes
da Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional”
na pagina 49 deste Prospecto Definitivo.

Oferta Institucional

Ap0s o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados
pelos Investidores Na&ao Institucionais, as Cotas
remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider,
ndo sendo estipulados valores maximos de investimento
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para tais Investidores Institucionais, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto. Para maiores
informacgOes sobre a Oferta Institucional, veja a Secao
“Termos e Condigdes da Oferta - Oferta Institucional” na
pagina 50 deste Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacgdo
da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da demanda no ambito
da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a
conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar
condigOes para o desenvolvimento do mercado local de
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais. Para maiores informacdes sobre o Critério
de Colocacdo da Oferta Institucional, veja a Secdo “Termos
e Condicoes da Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta
Institucional” na pagina 51 deste Prospecto Definitivo.

Disposicoes Comuns a
Oferta Nao
Institucional e a Oferta
Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever
a Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacao,
recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anulncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera
negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de
Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois
de divulgado o Anlncio de Encerramento e de obtida a
autorizacdo da B3, quando as Cotas passarao a ser
livremente negociadas na B3.

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens
de investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicoes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Subscricdo e as ordens de investimento, conforme o caso,
feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor, observado que as ordens
de investimento dos Investidores Institucionais deverdao ser
realizadas junto ao Coordenador Lider.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo
estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus aos
rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios calculados a partir da Data de Liquidagdo, até a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, descontados
eventuais custos.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas ofertadas os Pedidos de
Subscricdo e as ordens de investimento enviados por
Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“"FATORES DE RISCO"” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
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“PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Modificacao da Oferta

Modificacdo dos seguintes termos e condi¢des da Oferta: (a)
considerando a obtencdo, pela Mav Capital, do Registro de
Gestor, nos termos do Ato Declaratério n° 20.042, de 09 de
agosto de 2022, substituicdo do gestor do Fundo pela Mav
Capital e, em decorréncia disso, a destituicdo da Mav Capital
como consultora especializada do Fundo, sem que houvesse
a contratacdo de outro consultor em seu lugar, conforme
previsto no item 1.4.1 do Regulamento datado de 19 de
agosto de 2022; (b) modificacdo do Montante Minimo da
Oferta, que passa a ser de R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes
de reais), correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas;
e (c) modificagdo do cronograma tentativo das etapas da
Oferta, para refletir as datas de protocolo do pedido de
Modificacdo da Oferta na CVM, divulgacao do Comunicado do
Pedido de Modificacdo da Oferta, divulgacdo do Comunicado
de Deferimento da Modificagdao da Oferta, divulgagdo de nova
versdao do Prospecto Definitivo, e as novas datas das etapas
da Oferta.

Taxa de ingresso e
taxa de saida

O Fundo nao possui taxa de ingresso ou de saida. Quando da
realizacdo de emissdes de Cotas, os investidores que
adquirirem Cotas da respectiva emissdao poderdo ter que
arcar com até a totalidade dos custos vinculados a
distribuicdo das Cotas objeto de tais emissdes, por meio da
cobranca de taxa de distribuicdo primaria, sendo que a
cobranca de tal taxa sera aprovada e definida no mesmo ato
gue aprovar as novas emissoes.

Escriturador

O Administrador, conforme acima qualificado.

Registro da Oferta

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da
Lei n°® 6.385/76, da Instrucao CVM 400, da Instrugao CVM
472, do Cdédigo ANBIMA e das demais leis, regulamentacdes
e disposicOes legais aplicaveis ora vigentes. O registro da
Oferta na CVM foi requerido em 21 de julho de 2021.

Negociacdo e Custodia
das Cotas na B3

As Cotas serao registradas para distribuicdao e liquidacao (i)
no mercado primario por meio do DDA; e (ii) para
negociacdo, no mercado secundario, exclusivamente no
mercado de bolsa administrado pela B3; ambos
administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no qual
as Cotas serao liquidadas e custodiadas.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever
a Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidagao,
recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anulncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo sera
negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de
Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois
de divulgado o Anlncio de Encerramento e de obtida a
autorizacao da B3, momento em que as Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custdédia das Cotas que
nao estiverem depositadas na B3.

Alocacao e Liquidacao
da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes
da Oferta serdo alocadas, posteriormente a obtengdo do
registro da Oferta, seguindo os critérios estabelecidos pelo
Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo em
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cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso I, da
Instrugao CVM 400.

Com base nas informacgdes enviadas durante o Procedimento
de Alocacao pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara se:
(i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante
Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de
demanda; diante disto, o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor e o Administrador, definird se havera
liguidacdao da Oferta, bem como seu volume final, ou, ainda,
se havera emissdo, e em qual quantidade, de Cotas do
Lote Adicional.

A liquidagdo fisica e financeira da Oferta ocorrera na Data de
Liguidacdo, de acordo com os procedimentos operacionais da
B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a
B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidacdo, sendo que os
recursos recebidos na integralizacdo serdao recebidos e
aplicados nos termos do artigo 11, paragrafos 2° e 3° da
Instrucao CVM 472.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndao sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a
integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador até o 59 (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscricao,
sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo
das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo
da Oferta, a Oferta sera cancelada e as InstituicGes
Participantes da Oferta deverdao devolver aos Investidores os
recursos eventualmente depositados, de acordo com o0s
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitagao
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao
dos Boletins de Subscricdo, das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos. Para mais informacgdes acerca da alocacdo e
liguidagcdo financeira das Cotas ver secdao “Alocacao e
Liquidagao da Oferta” na pagina 51 deste Prospecto.

Alteracgao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificagao,
Suspensao ou
Cancelamento
da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracOes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentagao do pedido de registro
de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrugdo
CVM 400. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a
deferido caso nao haja manifestacdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM. Adicionalmente, o Coordenador Lider
poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar
seus termos e condicdes para os Investidores ou a fim de
renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, §39, da Instrugao CVM 400.
Caso o requerimento de modificacdo das condigoes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa
propria da CVM ou a requerimento do Gestor. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a
revogacao serao considerados ineficazes, conforme o
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detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a
Oferta deverao ser restituidos integralmente pelos valores,
bens ou direitos dados em contrapartida aos valores
mobilidrios ofertados, na forma e nas condigdes previstas
neste Prospecto. A modificagdo ou revogacdo da Oferta
devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de
retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado
para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo
27 da Instrucao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo
que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider
e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de
divulgacao de anuncio de retificacdo, seu interesse em manter
suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo,
conforme o caso. Em caso de siléncio, sera presumido que os
Investidores silentes pretendem manter a declaracdo de
aceitacdo. As Instituicdes Participantes da Oferta deverao
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento dos
Pedidos de Subscricdo, das ordens de investimento ou do
Boletim de Subscrigdo, conforme o caso, de que o Investidor
estd ciente de que a Oferta foi alterada e que tem
conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM
(i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que: (a) esteja se processando em condicOes diversas
das constantes da Instrucdgo CVM 400 ou do registro; ou
(b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser
submetido a andlise prévia da CVM pleito justificado de
cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada
a aplicabilidade do artigo 19, §49 da Instrugao CVM 400.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a
Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrucao CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitagao
a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestagao, o interesse do Investidor em nao revogar
sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os
valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogagao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrugao CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdao CVM 400, ou (iii) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos avencados
em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o
Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o
seu Pedido de Subscricio ou Boletim de Subscricao
comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses
casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores
serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituigdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da comunicagdo do cancelamento, da revogacao da
Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme o
caso.

Em qualquer hipotese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a
Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que
aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Quaisquer comunicagbes relacionadas a revogacdo da
aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por
escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicao
Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta.

Na hipbétese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugdo dos Boletins de Subscricao, conforme o caso, das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Para mais informagOes acerca da Alteracao das
Circunstancias, Revogacao ou Modificacao, Suspensao
ou Cancelamento da Oferta ver secao “Alteracdao das
Circunstancias, Revogacao ou Modificacao, Suspensao
ou Cancelamento da Oferta” na pagina 53 deste
Prospecto.

Publico-Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a
Investidores Nao Institucionais, desde que se enquadrem no
publico alvo do Fundo, a saber, pessoas naturais e juridicas
residentes e domiciliadas no Brasil, investidores institucionais
e fundos de investimento, bem como investidores nao
residentes, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicao de Cotas
por clubes de investimento constituidos nos termos da
Resolugao CVM no 11.

Adicionalmente, ndo serao realizados esforcos de colocagao
das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nao lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacao
da adequacao do investimento nas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Aplicagao Minima
Inicial ou Investimento
Minimo por Investidor

10 (dez) Cotas, totalizando a importancia de R$ 1.000,00 (mil
reais) por Investidor, observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima
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referido nas hipdteses previstas na Secdo “Termos e
CondigOes da Oferta - Distribuicao Parcial”, na pagina 37 deste
Prospecto Definitivo e na Secdao “Termos e Condigbes da
Oferta - Critério de Colocagdo da Oferta Ndo Institucional”, na
pagina 49 deste Prospecto Definitivo.

Inadequacao de
investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um
investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um
investimento em renda variadvel, estando os Investidores
sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre
outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das
cotacdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os
Investidores poderdao perder uma parcela ou a totalidade de
seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha
a ter Patrimbnio Liquido negativo. Adicionalmente, o
investimento em cotas de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais ndo € adequado a
Investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em
vista que as cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de estes
terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além
disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais tém a forma de condominio fechado, ou seja,
nao admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo
que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario.
Adicionalmente, é vedada a subscrigdo de Cotas por clubes
de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolucao CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os
Investidores leiam cuidadosamente a Secdo “Fatores de
Risco”, nas paginas 77 a 95 deste Prospecto Definitivo, antes
da tomada de decisdo de investimento, para a melhor
verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

Fatores de risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES
DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 77 A 95 DESTE
PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E A
SUBSCRICAO/AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Informacgdes adicionais

Quaisquer informagbes ou esclarecimentos sobre o Fundo
e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, ao Coordenador Lider, as demais Instituicées
Participantes da Oferta, ao Gestor, a B3 e/ou a CVM, cujos
enderecos e telefones para contato encontram-se indicados
na Secao “Termos e Condicdes da Oferta - Outras
Informacdes”, na pagina 60 deste Prospecto Definitivo.
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2. IDENTIFICAGCAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA OFERTA
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA OFERTA

Administrador BANCO GENIAL S.A

Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907,
CEP 22250-145 - Rio de Janeiro - R]

At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8381

E-mail: middleadm@genial.com.vc

Website: www.bancogenial.com

Coordenador GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
Lider MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400 - 10° andar

CEP 04538-132 - Sdo Paulo - SP

At. Area de Distribuicdo

Tel.: (11) 2137-8888

. E-mail: produtos@genialinvestimentos.com.br

Website: www.genialinvestimentos.com.br

Gestor MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 16° andar, sala 16.09, Itaim
Bibi

CEP 04538-132, Sao Paulo- SP

At. Heloisa Santos

Tel.: (11) 2103-2965

E-mail: operacional@mavcapital.com.br

Custodiante BANCO GENIAL S.A

Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907,
CEP 22250-145 - Rio de Janeiro - R]

At.: Cintia Sant'ana

Telefone: (11) 3206-8381

E-mail: ol-custodiaterceiros@genial.com.vc
Website: www.bancogenial.com

Escriturador BANCO GENIAL S.A

Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907,
CEP 22250-145 - Rio de Janeiro - R]

At.: Cintia Sant'ana

Telefone: (11) 3206-8381

E-mail: escrituracao@genial.com.vc

Website: www.bancogenial.com

Assessor Legal |TAUIL & CHEQUER ASSOCIADO A MAYER BROWN

da Oferta Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n® 1.455 - 59, 60 e 70 andares
CEP 04543-011 - Sao Paulo

At.: Bruno Cerqueira | Jodo Bertanha

Telefone: (11) 2504-4694 | (11) 2504-4279

E-mail: bcerqueira@mayerbrown.com |
jbertanha@mayerbrown.com

Website: www.tauilchequer.com.br
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3. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICéES DA OFERTA
Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, conduzida de acordo com a Instrugao CVM 400, a Instrucdo CVM 472, os termos
e condigcbes do Regulamento e do Contrato de Distribuicao.

Deliberacdo sobre a Oferta e a Primeira Emissdo das Cotas

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Termo de
Constituicdo do Cisan BP Fundo de Investimento Imobiliario”, celebrado pelo Administrador
em 11 de dezembro de 2020. Posteriormente, em 1° de outubro de 2021 e em 28 de abril
de 2022, foram celebrados, respectivamente, o “"Ato do Administrador do Cisan BP Fundo
de Investimento Imobilidrio” e o “Ato do Administrador do Mav Crédito Fiagro-Imobiliario”,
por meio do qual foram aprovados, respectivamente, a primeira e a segunda alteracdes do
Regulamento. A Primeira Emissdo foi aprovada por meio do “Ato do Administrador do Mav
Crédito Fiagro-Imobiliadrio”, datado de 19 de agosto de 2022, conforme retificado pelo
Administrador em 30 de novembro de 2022, devidamente registrado perante o 4° Oficio
do Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Rio de Janeiro, em 02 de dezembro
de 2022, sob o0 n® 1053610.

Montante Inicial da Oferta e quantidade de Cotas objeto da Oferta

O Coordenador Lider, em conjunto com os Participantes Especiais, conforme o caso,
realizard a distribuicdo publica de, inicialmente, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)
Cotas, todas nominativas e escriturais, em série Unica, ao prego de R$ 100,00(cem reais)
por Cota, perfazendo o montante total de, inicialmente, até R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhGes de reais), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em
virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

O Fundo poderd, por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o
Coordenador Lider, optar por emitir Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20%
(vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 300.000
(trezentas mil) Cotas, o que equivale a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), que
poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocagdo, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da
Primeira Emissao e da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo
destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta.

Aplicar-se-3o as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas,
as mesmas condigoes e preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das
Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, sob a lideranca do Coordenador Lider e a participagdo dos Participantes
Especiais. Assim, a quantidade de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por
cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial
ou total da opgao de Lote Adicional.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, a Distribuigdo Parcial
das Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdao ser canceladas
pelo Administrador.
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Em razdo da possibilidade de Distribuicao Parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrugcdo CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta,
condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitagdo da Oferta,
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o numero de Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto da ordem de investimento, do Pedido de Subscrigao.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso
seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia,
nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricao e das ordens de investimento dos
Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizagao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituigdo
de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como
efetuar a devolucdo dos Boletins de Subscricdo, das Cotas cujos valores tenham sido
restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser
encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e o Administrador realizard o
cancelamento das cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacdo
integral, ou para as hipoteses de alocacdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento das Cotas condicionadas.

Nao havera fontes alternativas de captacao, em caso de Distribuicdo Parcial.

Para maiores informacdes sobre a Distribuicdo Parcial das Cotas, veja a secao “Fatores de
Risco - Riscos Relativos a Oferta - Riscos da ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta”
e a secdo “Fatores de Risco - Riscos Relativos a Oferta - Risco da ndo colocacdo do
Montante Inicial da Oferta”, na pagina 93 deste Prospecto Definitivo.

Regime de distribuicao das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serao distribuidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob
a lideranga do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo com
relagdo a totalidade das Cotas.

Preco de Subscricdo

O Preco de Subscricao no valor de R$ 100,00 (cem reais) foi aprovado pelo Administrador
por meio do Ato do Administrador conforme os termos previsto no Regulamento, e sera
fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento.

Forma de subscricao e integralizacao

As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuicdo utilizando-se os
procedimentos do DDA. Os Investidores considerados Pessoas Vinculadas deverdo indicar
em seus respectivos Pedidos de Subscrigdo ou ordens de investimento a sua qualidade ou
nao de Pessoa Vinculada.
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Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais integralizardo as Cotas,
a vista, pelo Preco de Subscricdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo, junto as Instituicbes Participantes da
Oferta, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do Boletim de
Subscricdo, serdo convidados, mas ndo obrigados, a outorgar, de forma fisica ou
eletronica, Procuracdao de Conflito de Interesses para fins de deliberacdo, em Assembleia
Geral de Cotistas, pela aquisicdo, pelo Fundo, de (i) a aquisicao ou venda de cotas de
emissdao de fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo
Administrador, inclusive quando a contraparte da transacao for o Administrador e/ou o
Gestor e/ou o Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas; (ii) a aquisicdo, venda ou
aluguel de titulos e valores mobilidrios integrantes do patrimonio de fundos de
investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador, inclusive quando
a contraparte da transacdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider
e/ou partes a eles ligadas; e (iii) a aquisicao ou venda de titulos e valores mobilidrios que
tenham como devedor ou cedente partes ligadas ao Gestor e/ou ao Administrador,
inclusive quando a contraparte da transagdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o
Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas (“Ativos Conflitados”) com recursos
captados no ambito da Oferta, até o limite de concentragdo previsto para cada ativo na
Procuracdao de Conflito de Interesses, nos termos descritos neste Prospecto Definitivo,
conforme exigido pelo artigo 34 da Instrucdao CVM 472, sem a necessidade de aprovagao
especifica para cada aquisicdo a ser realizada, com validade até que haja necessidade de
sua ratificagdo em fungdo de alteragcGes na base de cotistas do Fundo, em seu patriménio
liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentagao aplicavel.

Para maiores informacoes, vide secdo “Termos e Condicdes da Oferta - Caracteristicas da
Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Institucional” na pagina 51 deste Prospecto, a
secdo “Termos e CondigOes da Oferta - Caracteristicas da Oferta - Critério de Colocagdo da
Oferta Ndo Institucional” na pagina 49 deste Prospecto.

Procuracoes de Conflito de Interesses

As Procuragoes de Conflito de Interesses poderao ser outorgadas pelos Cotistas, de forma
nao obrigatoria e sob condicdao suspensiva de que o investidor se torne Cotista,
conforme minuta a ser disponibilizada pelo Administrador, para que seus respectivos
outorgados os representem e votem em seu nome na Assembleia Geral de Cotistas, que
deliberar pela negociagcdo de Ativos Conflitados, com recursos captados no ambito da
Oferta, até o limite de concentragao previsto para cada ativo na Procuracdo de Conflito de
Interesses, sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada aquisicdo a ser realizada,
tendo em vista que nos termos da Instrucdo CVM 472 tal aquisicao configura potencial
conflito de interesse, sendo certo que a aprovacdao da matéria tem validade até que haja
necessidade de sua ratificacdo em funcao de alteracdes na base de cotistas do Fundo, em
seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacgdo aplicavel. Da referida procuragao constara orientagao de voto permitindo
que o Cotista concorde ou nao ou se abstenha com o investimento, pelo Fundo, nos
Ativos Conflitados. A Procuracao de Conflito de Interesses ndo podera ser outorgada para
o Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo ou parte a eles vinculada.

A Procuracao de Conflito de Interesses sera dada pelo Investidor que teve acesso, antes de
outorgar a referida procuragdo, a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do voto, conforme dispostos no “Manual de Exercicio de Voto” anexo a este Prospecto.

Na hipdtese de aprovacdo da matéria objeto de conflito de interesses descrita na
procuracao de conflito de interesses, que ndao se confunde com a pré aprovacao de
tais operacoes, os critérios de elegibilidade cumulativos a serem observados para que
o Fundo possa investir em Ativos Conflitados, serdo:
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(I) Para os fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou que tenha como prestador de
servigos partes a eles ligadas:

(i) devem constituir Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez, nos termos do Regulamento;

(ii) deve ser observado o limite de 30% (trinta por cento) do patrimoénio liquido do fundo,
na data de subscricdo ou aquisicdao das cotas;

(I.A) Para os fundos de investimento administrados pelo Administrador, inclusive
quando a contraparte da transagao for o Administrador e/ou o Coordenador Lider e/ou
partes a eles ligadas:

(i) devem constituir Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez, nos termos do Regulamento; e

(ii) representar até 99,00% (noventa e nove inteiros por cento) do patrimonio liquido do
Fundo na data de subscricdo ou aquisicdo de cotas, para a totalidade dos
investimentos em Cotas de FII administrados pelo Administrador.

(II) Para os titulos e valores mobilidrios integrantes do patriménio de fundos de
investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador, inclusive quando
a contraparte da transacdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider
e/ou partes a eles ligadas:

(a) Prazo de Vencimento: Maximo de 20 (vinte) anos remanescentes na data de
subscricao ou aquisicdo;

(b) Indexadores: IPCA, IGP-M, Taxa DI ou sem indexador (ou seja, pré-fixados);

(c) Taxa de Aquisicdo Minima: (iii.1) para CRA indexados ao IPCA ou IGP-M, spread
minimo de 5% (cinco por cento) ao ano; (iii.2) para CRA indexados a CDI, spread
minimo de 3% (trés por cento) ao ano; e (iii.3) para CRA pré-fixados, taxa minima
de 8% (oito por cento) ao ano;

(d) Classificacdo de Risco: Ndo havera necessidade de classificagdo de risco;

(e) Exposicdo Maxima Agregada do Fundo: 80% (oitenta por cento) do patriménio liquido
do Fundo, na data de subscricdo ou aquisicao dos CRA, para a totalidade dos
investimentos em CRA gque se enquadrem nas hipoteses deste caput;

(f) Patrimbnio Separado: Deverdo contar com instituicdo de patrimdnio separado;

(g) Oferta de Distribuicdo: Ofertas publicas regidas pela Instrugdo CVM 476 ou pela
Instrucdo CVM 400.

(h) Preco da Transacdo: no momento da transagdo, se houver taxa indicativa publicada
pela ANBIMA, esta devera ser utilizada para definir o preco da transacdo. Caso ndo
haja, deverd ser utilizado o valor marcado na carteira do fundo de investimento
vendedor.

(III) Para titulos e valores mobilidrios que tenham como devedor ou cedente partes
ligadas ao Gestor/ou ao Administrador, inclusive quando a contraparte da transagao for o
Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas:

(a) ser companhia de capital aberto ou controlada diretamente por companhia de
capital aberto;

(b) Preco da Transagdo: no momento da transagao, se houver taxa indicativa
publicada pela ANBIMA, esta devera ser utilizada para definir o prego da transagao.
Caso ndo haja, devera ser utilizado o valor marcado na carteira do fundo de
investimento vendedor.

A Procuragao de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da Assembleia de
Conflito de Interesse, e ndo sera irrevogavel ou irretratavel, observado que a mesma
podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da
realizagdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela negociagédo de Ativos
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Conflitados, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I da Procuragdo de Conflito
de Interesses, com recursos captados no ambito da oferta publica das Cotas da Primeira
Emissdo do Fundo, até o limite de concentracao previsto para cada ativo na Procuracao de
Conflito de Interesses, sendo certo que a aprovacdo da matéria tem validade até que haja
necessidade de sua ratificagdo em funcao de alteragdes na base de cotistas do Fundo, em
seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacdo aplicavel, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua
outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica, sem a necessidade de aprovacao especifica
para cada aquisicdo a ser realizada. Dessa forma, o Cotista podera revogar a procuragao
mediante: (i) comunicacdo entregue ao Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua
sede, conforme constante da qualificacdo acima, ou de forma eletronica (via e-mail) para
o seguinte enderego eletronico: assembleia@genial.com.vc; (ii) envio de correio eletrénico
(e-mail) de revogacgao ao endereco por meio do qual foi convidado a outorgar a procuracgao,
com coOpia para o Administrador, no enderego eletronico: assembleia@genial.com.vc; ou,
ainda, (iii) comparecimento pelo Outorgante na referida Assembleia de Conflito de
Interesses para exercicio do seu voto. Sendo assim, a procuracao nao sera valida
durante todo o periodo de duracdo do Fundo, devendo, conforme o caso, ser
ratificada de tempos em tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo nédo
ser apta a produzir efeitos no futuro, na medida em que havendo alteracao
significativa de Cotistas ou patrimonio liquido do Fundo haveria a necessidade de
ratificacdo, posteriormente a Oferta, de uma aprovacao deliberada
anteriormente.

Sera garantido aos Investidores, antes de outorgar a procuragdo, o acesso a
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto dispostos neste
Prospecto, no Manual de Exercicio de Voto de Cotistas do Fundo e nos demais
Documentos da Oferta. Desse modo, a procuracao sera outorgada por Investidor
que teve acesso aos referidos elementos informativos.

Para maiores informacdes, vide Secdo “Termos e Condicdes da Oferta - Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 43 deste Prospecto Definitivo.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE
INTERESSES DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA
NOVA OFERTA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE DA SITUACAO
PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO DEPOIS DO
ENCERRAMENTO DA OFERTA E, HAVENDO ALTERAGCAO SIGNIFICATIVA EM TAL
SITUACAO, DEVERA CONVOCAR UMA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA,
PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES
DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS
DA REGULAMENTACAO APLICAVEL.

Em que pese a disponibilizagdo da Procuragdo de Conflito de Interesse, o Administrador e
o Gestor destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na Assembleia Geral de
Cotistas que deliberara sobre a aquisicdo, desde que atendidos determinados critérios
listado no Anexo I de cada Procuracao de Conflito de Interesse, de Ativos Conflitados, com
recursos captados no ambito da Oferta, até o limite de concentracao previsto para cada
ativo na Procuracdo de Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovacdo especifica
para cada aquisicdo a ser realizada, tendo em vista que referida aquisicdo é considerada
uma situagao de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrugdao CVM
472, com validade até que haja necessidade de sua ratificagdo em funcdo de alteragdes na
base de cotistas do Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal
necessidade nos termos da regulamentagdao aplicavel, sendo certo que tal conflito de
interesses somente sera descaracterizado mediante aprovacgdo prévia de Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum previsto no Regulamento e na
Instrugao CVM 472.

Limites de aplicacdo em Cotas de Emissdo do Fundo

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 10 (dez)
Cotas, totalizando a importancia de R$ 1.000,00 (mil reais) por Investidor, observado que
a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido
nas hipoteses previstas na Secao “Termos e CondicGes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na
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pagina 37 deste Prospecto Definitivo, e na Segao “Termos e Condigdes da Oferta - Critério
de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 49 deste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, fica ressalvado que a propriedade de montante igual ou superior a 10%
(dez por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, bem como a titularidade de
Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista pessoa fisica, de
rendimentos iguais ou superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo, poderdo resultar em impactos tributarios para referido Cotista pessoa fisica.

Para maiores informacgdes sobre as regras de tributagdo aplicaveis aos Investidores e ao
Fundo, vide secao “Regras de Tributacdo do Fundo - Tributacdo aplicavel aos Cotistas do
Fundo”, na pagina 97 deste Prospecto.

Caracteristicas, vantagens e restricées das Cotas

As Cotas do Fundo: (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de
qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares direitos
iguais, inclusive no que se refere a direitos politicos e aos pagamentos de rendimentos e
amortizacdes, observado ainda eventual Direito de Preferéncia atribuido aos Cotistas na
forma do Regulamento; (ii) correspondem a fracdes ideais do Patrimoénio Liquido; (iii) ndo
sdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus
titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar,
integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos
seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragao
ideal desses ativos; (vii) a cada cota corresponderd um voto nas assembleias do Fundo; e
(viii) serdo registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pelo Escriturador
em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a
gualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(vii)” acima, ndo podem votar nas Assembleias
Gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador, o Gestor; (b) os socios, diretores e
funcionarios do Administrador, do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administradora Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios,
diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do patrimonio do
Fundo; (f) o Cotista inadimplente, nos termos do Regulamento; e (g) o Cotista cujo
interesse seja conflitante com o do Fundo.

N3o se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas
mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento
de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se
dard a permissao de voto.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n® 8.668/93 e no artigo 9° da Instrugdo
CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Publico-Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a Investidores N&o Institucionais desde
que se enquadrem no publico alvo do Fundo, a saber, investidores em geral, pessoas fisicas
ou juridicas, sejam eles investidores qualificados, profissionais ou ndo qualificados, nos
termos da Resolugao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, incluindo investidores nao
residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento, com excecao dos fundos de pensao, conforme previsto no
Regulamento.

No ambito da Oferta ndo serda admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolugdo CVM n© 11,

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagao das Cotas em qualquer outro
pais que ndo o Brasil.
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Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a
aquisicdo das Cotas ndo |lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacao do investimento
nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

O Publico-Alvo da Oferta sdo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo do Fundo.
Os Investidores da Oferta interessados devem ter conhecimento da regulamentacdo que
rege a matéria e ler atentamente este Prospecto, em especial a secdo “Fatores de Risco”,
nas paginas 77 a 95 deste Prospecto, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto,
bem como aqueles relacionados a Primeira Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem
ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como o Regulamento.

Destinacdo dos recursos

Os recursos liquidos da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de
Cotas do Lote Adicional, serdo aplicados, sob a gestdo do Gestor, objetivando,
fundamentalmente, auferir rendimentos por meio do investimento, preponderantemente,
em Ativos-Alvo e, de maneira remanescente, em Ativos de Liquidez, observando que serdo
destinados & aplicacdo pelo Fundo, DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELO
GESTOR, sem prejuizo do disposto nos paragrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instrucdo CVM
472, a saber, a respeito da obrigatoriedade de observancia dos limites por emissor e por
ativo financeiro previstos nos artigos 102 e 103 da Instrugdao CVM 555.

As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas em Ativos Alvo, nos
termos do Regulamento, poderdo ser aplicadas, conforme os limites previstos na legislagao
aplicavel, nos Ativos de Liquidez.

O Fundo nao possui um ativo especifico, sendo caracterizado como fundo de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais genérico e os recursos captados por meio da Oferta
serao destinados para o investimento em Ativos Alvo, ainda nao definidos até a presente
data.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-
DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA.

Os Ativos Alvo a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou nao ter, no momento de sua
aquisigdo, garantias reais ou fidejussorias constituidas, a depender da analise e critério de
selecdo, de forma ativa e discricionaria, do Gestor. Nesse sentido, vide os Fatores de Risco
“Riscos Relacionados aos Investimentos nos Ativos Alvo” e “Riscos relacionados aos
créditos que lastreiam os CRA”, nas pagina 92 deste Prospecto.

Nao havera fontes alternativas de captacao, em caso de Distribuicdo Parcial.

Apds o encerramento da captacdao do Fundo, o Gestor buscara alocar, em regime de
melhores esforgos, os recursos captados na Oferta conforme a hipdtese de alocagdo e
rentabilidade descritas no Estudo de Viabilidade.

No caso da aplicacdo em Ativos Conflitados, sera necessaria a aprovacdo de tais aplicagbes
em Assembleia Geral de Cotistas, tendo em vista o potencial conflito de interesses nos
termos da Instrucdo CVM 472, observado o disposto neste Prospecto referente a
Procuragao de Conflito de Interesse.

A negociagdo de Ativos Conflitados, é considerada uma situagdo de potencial conflito de
interesses, nos termos da Instrugdo CVM 472, de modo que sua concretizagdo dependera
de aprovacao prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com
0 quorum previsto no Regulamento e na Instrugdo CVM 472. Portanto, como forma de
viabilizar eventual aquisicdo, sera realizada uma Assembleia Geral de Cotistas, apds o
encerramento dessa Oferta, na qual os Cotistas deverdao deliberar sobre a aprovacgao da
aquisicdo, desde que atendidos determinados critérios listado no Anexo I de cada
Procuracao de Conflito de Interesses, de Ativos Conflitados, conforme o caso, com validade
até que haja necessidade de sua ratificacdo em funcao de alteragGes na base de cotistas
do Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos
da regulamentacao aplicavel, com recursos captados no ambito da oferta publica das Cotas
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da Primeira Emissdo, até o limite de concentracdo previsto para cada ativo na Procuragao
de Conflito de Interesses sem a necessidade de aprovacédo especifica para cada aquisigdo
a ser realizada. Para tanto, o Administrador disponibilizara aos Investidores uma minuta
de Procuracgao de Conflito de Interesses que podera ser celebrada, de forma facultativa
pelo Investidor, no mesmo ato da assinatura do Boletim de Subscricao, outorgando, assim,
poderes para um terceiro representd-lo e votar em seu nome na Assembleia Geral de
Cotista que deliberar sobre a referida aquisicdo, nos termos descritos neste Prospecto
Definitivo, conforme exigido pelo artigo 34 da Instrucdao CVM 472. A Procuracao de Conflito
de Interesses nao podera ser outorgada para o Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo
ou parte a eles vinculada.

A Procuracao de Conflito de Interesses sera disponibilizada ao Investidor que teve acesso,
antes de outorgar a referida procuracdo, a todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual de Exercicio de Voto” anexo a
este Prospecto.

A Procuracdo de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da Assembleia de
Conflito de Interesse, e ndo sera irrevogavel ou irretratavel, observado que a mesma
poderd ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela negociacdo de Ativos
Conflitados, desde que atendidos determinados critérios listado no Anexo I de cada
Procuracdao de Conflito de Interesses, conforme o caso, durante o prazo de duracgao do
Fundo, mediante comunicacdo entregue ao Administrador do Fundo em sua sede, de
acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica
ou eletronica. Dessa forma, o Cotista poderd revogar a procuracdo mediante: (i)
comunicagdo entregue ao Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua sede, conforme
constante da qualificacdo acima, ou de forma eletronica (via e-mail) para o seguinte
endereco eletronico: assembleia@genial.com.vc; (ii) envio de correio eletronico (e-mail)
de revogacao ao endereco por meio do qual foi convidado a outorgar a procuragao, com
copia para o Administrador, no endereco eletrénico: assembleia@genial.com.vc; ou, ainda,
(iii) comparecimento pelo Outorgante na referida Assembleia de Conflito de Interesses
para exercicio do seu voto. Sendo assim, a procuragdao nao sera valida durante todo
o periodo de duracdao do Fundo, devendo, conforme o caso, ser ratificada de
tempos em tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo nao ser apta a
produzir efeitos no futuro, na medida em que havendo alteragao significativa de
Cotistas ou patrimonio liquido do Fundo haveria a necessidade de ratificagao,
posteriormente a Oferta, de uma aprovacao deliberada anteriormente.

Em que pese a disponibilizacdo da Procuracdao de Conflito de Interesse, o Administrador e
o Gestor destacam a importancia da participagdo dos Cotistas na Assembleia Geral de
Cotistas que deliberara sobre (i) a aquisicdo, desde que atendidos determinados critérios
listado no Anexo I de cada Procuracao de Conflito de Interesses, de Ativos Conflitados,
com recursos captados no ambito da oferta publica das Cotas da Primeira Emissdo, até o
limite de concentragdo previsto na Procuragao de Conflito de Interesses, sem a necessidade
de aprovacgdo especifica para cada aquisicdo a ser realizada, tendo em vista que referida
aquisicdo é considerada uma situagdo de potencial conflito de interesses, nos termos do
artigo 34 da Instrugao CVM 472, com validade até que haja necessidade de sua ratificagao
em funcgdo de alteragdes na base de cotistas do Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras
que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentacdo aplicavel, sendo certo que tal
conflito de interesses somente sera descaracterizado mediante aprovacdo prévia de
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quoérum previsto no
Regulamento e na Instrugao CVM 472.

Tendo em vista o acima disposto, caso a negociacao de Ativos Conflitados nao seja
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, e caso haja recursos no Fundo para outras
aquisicoes, o Fundo destinara os recursos da Oferta para a aplicagdo primordialmente em
outros Ativos Alvo, a serem selecionados pelo Gestor, na medida em que surgirem
oportunidades de investimento, observados os requisitos estabelecidos neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento do Fundo.

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO "RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE",
NA PAGINA 80 DESTE PROSPECTO.
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Pedidos de Subscricdo

Durante o Periodo de Subscricdo, o Investidor N&o Institucional, inclusive aquele
considerado Pessoa Vinculada, indicara no(s) seu(s) Pedido(s) de Subscrigdo, entre outras
informacoes, (i) a quantidade de Cotas e o volume financeiro que pretende subscrever em
Cotas (observada a Aplicacdao Minima Inicial), bem como (ii) a sua qualidade ou nao de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Subscricdo ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdao Participante da Oferta.

Os Investidores Nao Institucionais, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da
assinatura do Boletim de Subscricao, serdao convidados, mas ndo obrigados, a outorgar
Procuracdao de Conflito de Interesses para fins de deliberagdo, em Assembleia Geral de
Cotistas, que tratard da negociagdo, pelo Fundo, de Ativos Conflitados com recursos
captados no ambito da oferta publica das Cotas da Primeira Emissao, desde que atendidos
determinados critérios listado no Anexo I de cada Procuracdo de Conflito de Interesses,
com validade até que haja necessidade de sua ratificacdo em funcdo de alteracdes na base
de cotistas do Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade
nos termos da regulamentagdo aplicavel, até o limite de concentracdo previsto na
Procuragao de Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada
aquisicao a ser realizada, nos termos descritos neste Prospecto Definitivo, conforme
exigido pelo artigo 34 da Instrucdao CVM 472.

Para maiores informagdes, vide Secao “"Termos e Condicdes da Oferta - Procuracdes de
Conflito de Interesses”, na pagina 39 deste Prospecto Definitivo e Secdo “Termos e
Condigoes da Oferta - Destinagcdo dos Recursos”, na pagina 43 deste Prospecto Definitivo.

Periodo de Distribuicdo

Sem prejuizo do Periodo de Subscrigdo, a Oferta tera inicio na data de divulgacdo do
Anuancio de Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrugao
CVM 400. A distribuicdo das Cotas da Oferta serd encerrada na data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 06 (seis) meses apos a
divulgacdo do Anuancio de Inicio, ou (ii) até a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Procedimento de Alocacdo

Havera Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador
Lider, posteriormente a obtencdo do registro da Oferta e a divulgacdo do Prospecto
Definitivo e Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a
verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento
de ordens de investimento dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observada
a Aplicagdao Minima Inicial) ou maximos para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdao, e em qual quantidade,
das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de
Alocacao, sem qualquer limitagdo em relagao ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Subscrigdo
e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO
DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.
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Registro da Oferta

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n°® 6.385/76, da Instrucdo
CVM 400, da Instrugdo CVM 472, do Cédigo ANBIMA e das demais leis, regulamentacGes
e disposicOes legais aplicaveis ora vigentes.

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicdoes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
Oferta sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a Instrugdao CVM
400, com a Instrugao CVM 472 e com as demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, da Instrugdo CVM
400, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja
justo e equitativo em conformidade com o artigo 21 da Instrugcao CVM 400; (ii) a
adequacdo do investimento ao Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das
Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares dos Prospectos para
leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicées da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera
realizar e fazer com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a
obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicdo
fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os
Investidores Institucionais, desde que se enquadrem no Publico-Alvo da Oferta;

(iil) apds o protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo e a divulgacdo do Anuncio de Inicio na forma prevista no
artigo 53 da Instrugdo CVM 400, e anteriormente a concessao de registro da Oferta
pela CVM, poderdao ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores,
conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso (iii) abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos da
Instrucdo CVM 400 e da Deliberacdo CVM n© 818, de 30 de abril de 2019;

(iv) durante o Periodo de Subscricdo, as Instituicdes Participantes da Oferta, conforme
aplicada a cada qual, receberao os Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o
Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucdao CVM 400, e as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima
Inicial;

(v) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera
formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, conforme disposto na Segdo “Termos e CondigOes da Oferta -
Oferta Ndo Institucional”, na pagina 47 deste Prospecto Definitivo;

(vi) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar
sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, conforme disposto na Secao
“Termos e CondigOes da Oferta - Oferta Institucional”, na pagina 50 deste Prospecto
Definitivo;

(vii) as Instituigdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscrigdo;

(viii) até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de
Alocagdo, o Coordenador Lider recebera as ordens de investimento por Investidores
Institucionais indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo
recebimento de reserva ou limites maximos de investimento, observada a Aplicagdo
Minima Inicial;

(ix) concluido o Procedimento de Alocacdo, posteriormente a obtencdo do registro da
Oferta e a divulgacdo do Prospecto Definitivo e do Anlncio de Inicio, o Coordenador
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Lider consolidarad as ordens de investimento dos Investidores Institucionais para
subscricdo das Cotas, sendo que a B3 deverda enviar a posi¢cdo consolidada dos
Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que
sejam Pessoas Vinculadas;

(x) observado o artigo 54 da Instrucao CVM 400 e sem prejuizo do Periodo de Subscricao,
a Oferta somente tera inicio apos (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM;
(b) a divulgacao do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa)
dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagao
do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(xi) os Investidores que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Boletim de Subscricao e
o termo de adesao ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos
Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso;

(xii) a colocacdo das Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3,
observado o Plano de Distribuicao;

(xiii) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da
Oferta aos Investidores interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta; e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do
artigo 54-A da Instrucdao CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco
das Cotas.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdao preencher um ou mais
Pedido(s) de Subscricdo, durante o Periodo de Subscricdo, indicando, dentre outras
informacdes a quantidade de Cotas que pretende subscrever (observada a Aplicacao
Minima Inicial), e apresenta-lo(s) a uma unica Instituicdo Participante da Oferta. Os
Investidores N&o Institucionais deverdao indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu(s) Pedido(s) de Subscricao ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas junto a Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, sendo
o(s) seu(s) Pedido(s) de Subscricdao automaticamente cancelado(s).

No minimo 50% (cinquenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, até R$
75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), correspondente a 750.000 (setecentas
e cinquenta mil) Cotas, sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera
aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o
Institucional até o Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas.

A Oferta Ndo Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem
como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s)
de Subscricao a sua condicdao ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitos
os Pedidos de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagao,
observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito
da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas. A
PARTICIPACI\O DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICI\O E
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INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGCAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 93
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO;

(ii) cada Investidor Ndo Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, podera no respectivo Pedido de Subscricdo condicionar
sua adesdo a Oferta, nos termos descrito na Segao “Termos e Condicdes da Oferta -
Distribuigdo Parcial”, na pagina 37 deste Prospecto Definitivo;

(iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta
que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo do respectivo
Investidor Ndo Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico
fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (v) abaixo,
limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Subscricao e ressalvada a possibilidade de rateio
prevista na secdo “Critério de Colocagao da Oferta Ndo Institucional”, na pagina 49
deste Prospecto;

(iv) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das
ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicdes Participantes
da Oferta somente atenderdao aos Pedidos de Subscrigcao feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor
Nao Institucional,;

(v) os Investidores Ndo Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na
alinea (iii) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s)
de Subscricdo, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data
de Liquidacgao; e

(vi) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricdo tenha(m) sido
realizado(s), entregard a cada Investidor Ndo Institucional o recibo de cota
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento, nos termos da legislagdo em vigor,
previstas na Secdo “Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou modificacdo,
suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 53 deste Prospecto, e a
possibilidade de rateio, observado o critério de colocagdo da Oferta Ndo Institucional
previsto na Secdo “Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 49
deste Prospecto. Caso tal relagdo resulte em fragdao de Cotas, o valor do investimento
sera limitado ao valor correspondente ao numero inteiro de Cotas, desprezando-se a
referida fragao (arredondamento para baixo).

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos
incisos (i), (iii), (vi) acima, e na Secao “Termos e Condicoes da Oferta - Alteracdao das
circunstancias, revogacdo ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na
pagina 53 deste Prospecto Definitivo.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS
DO FUNDO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES
ESTIPULADOS NO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE
REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS
INFORMAGCOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 77 A 95 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS
DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA
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OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE
SUBSCRICAO, SE TAL INSTITUICAO, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A
MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU
MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO; (III)
VERIFIQUEM COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO, A
POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA SUBSCRICAO POR PARTE DA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER
INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGCAO DO(S) PEDIDO(S)
DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores
Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), todos os Pedidos de Subscricao ndao cancelados serao integralmente atendidos,
e as Cotas remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da
Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Subscricdo realizados
pelos Investidores N3o Institucionais exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio por meio da divisdo igualitéria e sucessiva
das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Pedidos de
Subscricao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao
valor individual de cada Pedido de Subscrigdo, e a quantidade total de Cotas destinadas a
Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as fracdes de cotas, e as Cotas
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. A quantidade de Cotas a serem subscritas por cada Investidor Nao
Institucional deverd representar sempre um nUmero inteiro, ndo sendo permitida a
subscricdo de Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscricdo podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor N&o Institucional e a
Aplicacdao Minima Inicial, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao
Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada. O Coordenador Lider,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos
referidos Pedidos de Subscricao.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdao consideradas na alocacao, em nenhuma

hipétese, relacées com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

Se ao final do Periodo de Subscrigdo restar um saldo de Cotas inferior ao montante
necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor, serd autorizada a
subscricao e integralizacdo do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicdo da totalidade das Cotas.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional serd realizada
em diversas etapas de alocagdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocacgdo sera
alocado a cada Investidor Nao Institucional que ainda ndo tiver seu Pedido de Subscricao
integralmente atendido o menor nimero de Cotas entre (i) a quantidade de Cotas objeto
do Pedido de Subscrigdo de tal investidor, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero de Cotas objeto da
Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores
Nao Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedido de Subscrigao
integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro de Cotas - arredondamento para baixo).
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Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor N3ao Institucional efetuar mais de um Pedido de
Subscricao, os Pedidos de Subscricdo serao considerados em conjunto, por Investidor Nao
Institucional, para fins da alocagdo na forma prevista acima. Os Pedido de Subscricao que
forem cancelados por qualguer motivo serao desconsiderados na alocagao descrita acima.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdao destinadas a colocacgédo junto a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, ndo sendo estipulados valores maximos de investimento para tais
Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Cotas deverdao apresentar suas ordens de investimento
ao Coordenador Lider, em até 01 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocacso,
indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva
ou limites maximos de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condicdao ou nao
de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitas as ordens de investimento enviadas
por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso
de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocagdao de
Cotas para o0s Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas.
A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 93
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO;

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de suas
ordens de investimento e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta,
nos termos do descrito na Secdo “Termos e Condicdes da Oferta - Distribuicao
Parcial”, na pagina 37 deste Prospecto Definitivo;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar
da Oferta Institucional, para entao apresentar suas ordens de investimento;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de Liquidacdo, o Coordenador
Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada um devera
subscrever e o valor a ser integralizado; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizarao as Cotas pelo valor indicado no inciso (v)
acima, a vista, em moeda corrente nacional e em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de
liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, a
ordem de investimento sera automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos
incisos (ii), (iii), (vi) acima, e na Secao “Termos e Condicdes da Oferta - Alteragdao das
circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspensdao e cancelamento da Oferta”, na
pagina 53 deste Prospecto Definitivo.

50



Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o
total de Cotas remanescentes apds o atendimento da demanda no dmbito da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar
condigcdes para o desenvolvimento do mercado local de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais.

Disposicoes comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anulncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serd negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota
depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, quando
as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no @mbito das ordens de investimento, dos Pedidos de Subscrigdo. As
Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricdo e as
ordens de investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nelas
abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor, observado que as ordens de investimento
dos Investidores Institucionais deverdo ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o
seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios calculados a partir da Data de Liquidagdo, até a divulgacdao do Anuncio de
Encerramento, descontados eventuais custos.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas ofertadas (sem considerar as
eventuais Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento
enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. A PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA”, NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Alocacéo e liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituigbes Participantes da Oferta serdao alocadas,
posteriormente a obtencdo do registro da Oferta, seguindo os critérios estabelecidos pelo
Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, inciso I, da Instrucao
CVM 400.

Com base nas informacgdes enviadas durante o Procedimento de Alocacdao pela B3 ao
Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o
Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor e o Administrador, definird se havera
liquidagdo da Oferta, bem como seu volume final, ou, ainda, se havera emissao, e em qual
quantidade, de Cotas do Lote Adicional.

51



No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor que, ao realizar
seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, condicionou a sua adesdo a Oferta,
nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM n° 400, a que haja distribuicdo da integralidade
do Montante Inicial da Oferta, ndo terd o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento acatado, sendo certo que referido Pedido de Subscricao ou ordem de
investimento, conforme o caso, sera cancelado automaticamente. Caso determinado
Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados
serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento das Cotas condicionadas.
Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos
Boletins de Subscricdo, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Nos termos do artigo 55 da Instrugcao CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas ofertadas (sem considerar as
eventuais Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscricdao e as ordens de investimento
de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

Apds a verificacdo da alocacdo das Cotas no ambito do Procedimento de Alocacdo, as
Instituicdes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma prevista abaixo
e no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

A liquidacgao fisica e financeira dos Pedidos de Subscrigdao e das ordens de investimento se
dard na Data de Liquidacdo, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o
montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagdo, sendo que 0s recursos
recebidos na integralizacdo serdao recebidos e aplicados nos termos do artigo 11,
paragrafos 2° e 3° da Instrugdo CVM 472.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional,
quando da sua liquidacao, pelo Preco de Subscricdo, nao sendo permitida a aquisicao de
Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um
dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocacdo e os critérios de rateio,
a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricdo e/ou ordem de investimento.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liguidacdo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apos a possibilidade de
integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de
modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as
Instituigbes Participantes da Oferta deverao devolver aos Investidores os recursos
eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos
Boletins de Subscricdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo a contratagdo de instituicdo financeira para
atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo
de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme disposicdes da Instrucao CVM n© 384, de 17 de marco de 2003,
conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A
contratacdo de formador de mercado é opcional, a critério do Administrador e do Gestor,
e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.
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O Fundo nao possui, ha data da emissao das Cotas, prestador de servicos de
formacao de mercado.

E vedado ao Administrador e ao Gestor o exercicio da funcdo de formador de mercado para
as Cotas do Fundo.

A contratacdo de partes relacionadas ao Administrador e/ou ao Gestor, para o exercicio da
funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovacao prévia da Assembleia
Geral, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM 472.

Alteracdo das circunsténcias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e cancelamento
da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta,
caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes
a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrucdo CVM 400. O pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndao haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de
melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condigao
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da Instrugdao CVM
400. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por
iniciativa propria da CVM ou a requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos
de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes,
conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta deverdo
ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
valores mobilidrios ofertados, na forma e nas condicdes previstas neste Prospecto.
A modificacdo ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de andlncio de retificacdo a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicbes Participantes da
Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacao
do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Os Participantes
Especiais deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de
Subscricao, das ordens de investimento ou do Boletim de Subscricao, conforme o caso, de
que o potencial Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigOes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as
16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo
que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que informara sobre a
modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificacdo, seu interesse em
manter suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme o caso. Em caso
de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragdo
de aceitacdo. As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricao, das ordens de investimento ou
do Boletim de Subscricdo, conforme o caso, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e que tem conhecimento das novas condigOes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigOes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacgao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacao
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.
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No caso de resilicao do Contrato de Distribuigdo, devera ser submetido a analise prévia da
CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a
aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrugdao CVM 400.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que
ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera
revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor
revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400,
(ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, ou (iii)
o Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos avencados em tal instrumento, todos
os atos de aceitacao serao cancelados e a Instituicao Participante da Oferta com a qual o
Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido de Subscricdo ou
Boletim de Subscrigdo comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicagao do cancelamento, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que
aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Quaisquer comunicacgdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletrénico da respectiva Instituicdo
Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos
Boletins de Subscricdo, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Negociacdo e custddia das Cotas na B3

As Cotas serdo registradas para distribuicao e liquidacdo (i) no mercado primario por meio
do DDA; e (ii) para negociacdo, no mercado secundario, exclusivamente no mercado de
bolsa administrado pela B3; ambos administrados e operacionalizados pela B3, ambiente
no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anlncio de
Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota
depois de divulgado o Anlncio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, momento
em que as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem depositadas
na B3.

Inadeqguacao de investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos,
uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez
das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das cotacGes das Cotas em

54



mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdao perder uma parcela ou a totalidade de
seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais caso o Fundo venha a ter PatrimOnio Liquido negativo. Adicionalmente, o
investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
nao é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que
as cotas de Fundos de Investimento nas Produtivas Cadeias Produtivas Agroindustriais
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses
terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, os Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo
admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é
vedada a subscricao de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28
da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente
a Secdo “Fatores de Risco”, nas paginas 77 a 95 deste Prospecto Definitivo, antes da
tomada de decisao de investimento, para a melhor verificagao de alguns riscos que podem
afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por seu Administrador,
contratou o Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta,
responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgagdo do Anudncio de Inicio, no endereco
indicado na Secdo “Termos e Condicdoes da Oferta - Outras Informagdes”, na pagina 60
deste Prospecto Definitivo.

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuigao,
convidar Participantes Especiais, autorizados a operar no mercado de capitais brasileiro e
credenciados junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo das Cotas.

Comissionamento do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais

A titulo de remuneracdo pelos servicos de coordenacdo, estruturacdo e colocacdo da
Oferta, o Coordenador Lider e os Participantes Especiais fardo jus ao comissionamento
descrito no Contrato de Distribuicao e nos respectivos Termos de Adesdo ao Contrato de
Distribuicdo ("Remuneragdo”), o qual sera dividido da seguinte forma:

(i) Comissdo de Coordenacao e Estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total da Oferta,
calculado com base no Preco de Subscricao ("Comissao de Coordenagao”); e

(i) Comissao de Remuneracao dos Canais de Distribuicdo: no valor equivalente ao
percentual de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), calculado com base no
Preco de Subscricao ("Comissao de Distribuicao”).

Sera de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneracdo dos
Participantes Especiais, bem como a efetivacdo do pagamento (“Remuneracdao dos
Participantes Especiais”), nos termos dos Termos de Adesdo ao Contrato de Distribuicao
que vierem a ser celebrados pelos Participantes Especiais, observado que o montante da
Remuneracdao dos Participantes Especiais estara limitado ao montante da Comissao de
Distribuigdo. A Remuneragdo dos Participantes Especiais sera integralmente descontada
dos montantes devidos ao Coordenador Lider a titulo de Comissao de Distribuicdo, de modo
que ndo havera nenhum incremento nos custos para o Fundo em razdo da contratagdo dos
Participantes Especiais.
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Nenhuma outra remuneracdo sera acordada ou paga, direta ou indiretamente, pelo Fundo
ao Coordenador Lider, ou, ainda, aos Participantes Especiais por forca ou em decorréncia
dos servigos previstos neste Contrato ou nos demais documentos da Oferta.

Para mais informagdes sobre a Remuneragao, veja a Secao “Termos e Condicdes da Oferta
- Demonstrativo dos custos da Oferta”, na pagina 59 deste Prospecto Definitivo.

Data de Liquidacdo

A Data de Liquidagdo estad prevista para ocorrer em 06 de abril de 2023 (“"Data de
Liquidacao”).

Instituicoes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuicdo,
convidar Participantes Especiais para participarem do processo de distribuicdo das Cotas.
Para formalizar a eventual adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuicao
de Cotas, o Coordenador Lider enviara o Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo aos
Participantes Especiais, por meio da qual os Participantes Especiais, caso desejem
participar da Oferta, deverao assinalar o de acordo expresso em relacao a adesao a Oferta
e ao Contrato de Distribuicao.

A quantidade de Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais sera deduzida do numero
de Cotas a ser distribuido pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do
Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as
disposicdes regulamentares e legislacdao em vigor.

Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer
dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo, no Termo de Adesdao ao Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro
contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta
previstas na regulamentacgao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas
na Instrucdo CVM 400 e na Instrugdo CVM 472 e, especificamente, na hipdtese de
manifestacdo indevida na midia durante o Periodo de Siléncio (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo), condicdes de negociacdao com as cotas de emissdao do Fundo,
emissdo de relatdrios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo
48 da Instrucdo CVM 400, tal Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador
Lider e sem prejuizo das demais medidas por eles julgadas cabiveis, (i) deixara de integrar
o grupo de instituicGes financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas no d&mbito da
Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, sendo cancelados todos os Pedidos de
Subscricao e Boletins de Subscricdo que tenha recebido.

O Participante Especial (i) devera, ainda, informar imediatamente os Investidores que para
ela tenham realizado ordens de investimento ou enviado Pedidos de Subscricao sobre o
referido cancelamento, devendo tais Investidores serem integralmente restituidos pelo
Participante Especial da Oferta dos valores eventualmente dados em contrapartida as
Cotas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do
descredenciamento do Participante Especial da Oferta, sem reembolso de custos incorridos
e com deducgdo de quaisquer tributos eventualmente incidentes, se a aliquota for superior
a zero, (ii) arcara integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo
como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publicagdes, indenizagoes
decorrentes de eventuais condenacgdes judiciais em acdes propostas por Investidores por
conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros,
inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores, e (iii) podera ter
suspenso, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data da comunicacgdo da violagao,
o direito de atuar como instituicdo intermedidria em ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios sob a coordenacdo de quaisquer do Coordenador Lider. O Coordenador
Lider, o Fundo, o Gestor e o Administrador ndo serdo, em hipotese alguma, responsaveis
por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem suas intengdes de
investimento ou Pedidos de Subscricao cancelados por forca do descredenciamento de
qualquer Participante Especial da Oferta.
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Condicoes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo) comprovadamente incorridas, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider previstos no
Contrato de Distribuicdo estd condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das
seguintes condicdes precedentes (consideradas condicdes suspensivas nos termos do
artigo 125 do Cdédigo Civil) (“Condicoes Suspensivas”), a exclusivo critério do
Coordenador Lider, cujo atendimento devera ser verificado até a data da concessao
do registro da Oferta pela CVM como condicao para o cumprimento dos deveres
e obrigacoOes relacionados a prestacao dos servicos do Coordenador Lider:

(i) Conclusdo satisfatoria dos termos e da execugdo final dos documentos relacionados
a Oferta;

(ii) Conclusao satisfatoria de todos os requisitos regulatérios (incluindo o recebimento
das aprovacbes necessarias) e cumprimento das leis aplicaveis;

(iii) Auséncia de qualquer mudanca relevante nas condigdes financeiras, negdcios ou
resultados do Gestor;

(iv) Auséncia de qualquer mudanca material adversa no cenario politico, econémico, no
mercado financeiro ou condicdes (incluindo taxas de cambio e controle de cadmbio),
tanto no cenario nacional quanto no internacional;

(v) Recebimento de todas as aprovagbes governamentais, regulatérias e aprovacdo de
terceiros relacionados a Oferta;

(vi) Aprovagdo formal da Oferta pelo Comité de Produtos e Comité de Ofertas Publicas
dos Coordenador Lider; e

(vii) Inclusdo nos documentos da Oferta de clausulas tradicionais de mercado de capitais,
nos termos definidos pelo Gestor.

A verificagdo do atendimento das CondigcGes Suspensivas acima sera feita pelo
Coordenador Lider, segundo seus julgamentos exclusivo, que sempre devera ser justificado
e razoavel, até o Dia Util imediatamente antecedente ao Registro da Oferta. Na hipdtese
do ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Suspensivas, fica a critério do Coordenador
Lider decidir pela ndo continuidade e efetivacdo da Oferta, de forma que a Oferta ndo
produzira efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigagdo do Fundo de
reembolsar o Coordenador Lider por todas as Despesas incorridas, desde que tais Despesas
tenham sido incorridas pelo Coordenador Lider no cumprimento das disposicées do
Contrato de Distribuicdo e sejam devidamente comprovadas, conforme previsto no
Contrato de Distribuicao.

Anteriormente ao registro da Oferta, a ndao implementagdao de qualquer das Condigbes
Precedentes sera tratada como uma hipétese de modificacdo da Oferta, para os fins da
Instrugao CVM 400.

Cdpia do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e obtengdo de copias, a partir da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, junto ao Coordenador Lider, no enderego indicado
no item “Outras Informagdes” na pagina 60 deste Prospecto.
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Cronograma indicativo da Oferta

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos .
Eventos Data Prevista V@
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 19/08/2022
2 Obtengao do Registro da Oferta na CVM 02/09/2022
3 Divulgagdo do Anutincio de Inicio 01/12/2022
4 Protocolo do pedido de Modificagao da Oferta na CVM 01/12/2022

Cumprimento de Exigéncias da CVM no ambito do pedido de Modificagdo da
5 Oferta na CVM 19/12/2022
Divulgagdo de Comunicado ao Mercado do Pedido de Modificagdao da Oferta

Deferimento da Modificagdo da Oferta Pela CVM
6 Divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Deferimento da Modificagdo da Oferta 02/01/2023
Divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

7 Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 06/03/2023
8 Inicio do Periodo de Subscrigdo 06/03/2023
9 Encerramento do Periodo de Subscrigdo 31/03/2023
10 Procedimento de Alocagao 03/04/2023
11 Data de Liquidacdo das Cotas 06/04/2023

Data maxima para encerramento da Oferta e divulgagdo do Anuncio de
Encerramento

12 07/04/2023

(@Y Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma
representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo
CVM 400.

2) A principal variavel do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.

Na hipdétese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacao da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos
relacionados a Oferta serdo divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgagdo do
Anuncio de Inicio, conforme abaixo indicados. Para informacdes sobre manifestacdo de
aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, e sobre os prazos,
termos, condicdes e forma para devolucao e reembolso dos valores dados em contrapartida
as Cotas, veja a Secgdo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta,
Suspensdo ou Cancelamento da Oferta”, na pagina 53 deste Prospecto.

O Anuncio de Inicio sera divulgado em 02 de janeiro de 2023 e o Anuncio de
Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos
relacionados a Oferta, apos a sua divulgacao, serao disponibilizados nas paginas
na rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da
B3, da CVM e dos Participantes Especiais, nos seguintes websites:

(i) Administrador: https://www.bancogenial.com (NESTE WEBSITE, EM “ADMINISTRACAO
FIDUCIARIA” CLICAR EM “"FUNDOS ADMINISTRADOS”, SELECIONAR O FUNDO “MAV
CREDITO FIAGRO IMOBILIARIO” E, ENTAO EM “PROSPECTO DEFINITIVO”, “*ANUNCIO DE
INICIO” OU “ANUNCIO DE ENCERRAMENTO” OU A OPCAO DESEJADA)”;
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(ii) Coordenador Lider: www.genialinvestimentos.com.br (para acesso a este
Prospecto e demais documentos da Oferta, neste website clicar em “"PARA INVESTIR”,
depois clicar em “Ofertas Publicas” em seguida “Lista de Ofertas” e entdo localizar
“MAV CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO”, entdo, localizar o Prospecto da Oferta e
demais documentos da Oferta);

(iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em
“Ofertas em Analise”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, depois clicar em “Oferta
em Analise”, depois clicar em “Quotas de Fundo Imobilidrio”, buscar por “MAV
CREDITO FIAGRO IMOBILIARIO”, e, entdo, localizar o "Prospecto Definitivo" ou a
opcgao desejada);

(iv) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em "Home"”, depois clicar em “Produtos
e Servigos”, depois clicar “Solucdao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e
depois selecionar *"MAV CREDITO FIAGRO - Imobiliario ", "Antincio de Encerramento”
ou a opcao desejada).

| (v) Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais
podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da
rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

Demonstrativo dos custos da Oferta

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade do Fundo, sem prejuizo de
poderem ser incorridas pelo Gestor e posteriormente reembolsadas pelo Fundo:

Custos Indicativos % em Custo % em relagao
da Oferta FIAGRO | relagdo a | Unitario por ao prego
- Base (R$) Oferta @ Cota (R$) |unitario da Cota
?\‘/’;‘Jﬁi°8‘;§eEftsrg;$r§f§;’S Up) ) 1.125.000,00 0,750% 0,75 0,750%
Tributos sobre Comissao de Estruturacdo 120.157,72 0,080% 0,08 0,080%
(C\;’mif?B‘i‘:eD_isst::q”gfgss Up) ) 3.750.000,00 2,500% 2,50 2,500%
Tributos sobre Comissdo de Distribuicao 400.525,73 0,267% 0,27 0,267%
Assessores Legais 130.000,00 0,087% 0,09 0,087%
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,212% 0,21 0,212%
B3 - Taxa de Anadlise para Listagem 10.359,14 0,007% 0,01 0,007%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 12.354,69 0,008% 0,01 0,008%
B3 - Taxa de Distribuigdo Padrdo (fixa) 13.386,30 0,009% 0,01 0,009%
B3 - Taxa de Distribuigdo Padrdo (variavel) 52.500,00 0,035% 0,04 0,035%
ANBIMA - Taxa de Registro 5.782,50 0,004% 0,00 0,004%
Custo de Marketing 80.000,00 0,053% 0,05 0,053%
TOTAL 6.017.380,44 4,012% 4,01 4,012%
A Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o
pagamento das comissbes acrescidas dos tributos.

@) Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais). Em caso de exercicio da opcdo do Lote Adicional, os valores das comissées serdo
resultado da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as
Cotas do Lote Adicional.

) O montante devido aos Participantes Especiais pelo servico de distribuicdo das Cotas sera descontado do
valor total da Comissdo de Distribuicdo devida pelo Fundo ao Coordenador Lider, incidente sobre o volume
financeiro das Cotas efetivamente adquiridas pelos Investidores vinculados aos respectivos Participantes
Especiais. Para mais informagdes sobre as comissbes do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais,
veja esta secdo "Termos e Condicées da Oferta - Contrato de Distribuicdo - Comissionamento do
Coordenador Lider e dos Participantes Especiais"”, na pagina 55 deste Prospecto Definitivo.
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Custo da Oferta no Caso de Colocacdao Somente do Montante Minimo

Considerando as despesas estimadas da Oferta, os custos estimados da Oferta para o
Fundo no caso de colocacdo somente do Montante Minimo sera de aproximadamente R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Outras informacoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao
de copias do Regulamento, deste Prospecto Definitivo, do Contrato de Distribuicdo e dos
respectivos Termos de Adesao ao Contrato de Distribuicao, os interessados deverao dirigir-
se as respectivas sedes do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, da CVM, da
B3 e/ou das demais Instituicdes Participantes da Oferta, nos enderecos e websites
indicados abaixo:

Administrador
BANCO GENIAL S.A

Praia de Botafogo, n© 228, 9° andar, sala 907,

CEP 22250-145 - Rio de Janeiro - R]

At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8000

E-mail: juridicoadministradora@genial.com.vc; middleadm@genial.com.vc

"

Website: https://www.bancogenial.com (neste website, em “administragao fiduciaria
clicar em “fundos administrados”, selecionar o fundo * MAV CREDITO FIAGRO Imobiliario”

e, entdo em “prospecto Definitivo”, “anuncio de inicio” ou “anuncio de encerramento” ou
a opcgdo desejada)”;

Coordenador Lider
GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400 - 10° andar
CEP 04538-132 - Sdo Paulo - SP

At. Area de Distribuicdo

Tel.: (11) 2137-8888

E-mail: produtos@genialinvestimentos.com.br

Website: www.genialinvestimentos.com.br (para acesso a este Prospecto e demais
documentos da Oferta, neste website clicar em “PARA INVESTIR”, depois clicar em
“Ofertas Publicas” em seguida “Lista de Ofertas” e entdo localizar *“MAV CREDITO FIAGRO-
IMOBILIARIO” e, entdo, localizar o Prospecto da Oferta e demais documentos da Oferta);

Gestor

MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 16° andar, sala 16.09, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo- SP

At. Heloisa Santos

Tel.: (11) 2103-2965

E-mail: operacional@mavcapital.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n© 111

20, 30, 50, 60 (parte), 239, 26° ao 34% andar
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - R]
Telefone: (21) 3554-8686

www.cvm.gov.br
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Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n°© 340, 29, 30 e
40 andares - Edificio Delta Plaza

CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 2146-2000
www.cvm.gov.br

Para acesso a este Prospecto Definitivo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Ofertas de
Distribuigdo”, depois clicar em “Oferta em Analise”, depois clicar em “Quotas de Fundo
Imobilidrio”, buscar por “MAV CREDITO FIAGRO IMOBILIARIO”, e, entdo, localizar o
"Prospecto Definitivo").

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antbénio Prado, n° 48, 7° andar, Centro
CEP 01010-901 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2565-5000

Website: www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto Definitivo, consulte: www.b3.com.br (neste website e clicar
em “Home"”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar "Solugao para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar
em “Fundos”, e depois selecionar “MAV CREDITO FIAGRO - Imobiliario”).

Para acesso as informacbes sobre o Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-
br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Consulta a Fundos”, em seguida em “*MAV CREDITO FIAGRO - Imobiliario”, clicar
no link do nome do Fundo, acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Tipo”, na
linha do respectivo “Informe Mensal”, do respectivo “Informe Trimestral” ou “Informe
Anual”, a opcao de download do documento no campo “Acdes”).

Declaracdo nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400

O Administrador prestou declaracao de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instrucao
CVM 400, declarando que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacgdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das cotas; (ii) este Prospecto contém, na sua data de
disponibilizacdo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacao
econbmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes; (iii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (iv) as informacdes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado
durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, declarando que (i) as informagbes prestadas pelo Fundo sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes fornecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive as informacgbes eventuais ou periddicas que
venham a integrar o Prospecto, incluindo as constantes do Estudo de Viabilidade anexo a
este Prospecto e as fornecidas para registro do Fundo perante a CVM, sao suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta. O
Coordenador Lider declarou, ainda, que este Prospecto (i) contém, na sua data de
disponibilizacdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacao
econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e
guaisquer outras informacgOes relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo a Instrugao CVM 400.

As declaragbes de veracidade do Administrador e do Coordenador Lider estdo anexas a
este Prospecto Definitivo nos Anexos III e IV.
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Substituicdo dos Prestadores de Servico do Fundo

A parte do Administrador e do Gestor, cuja eventual substituicdo dependera de deliberacio
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Regulamento, os demais
prestadores de servicos do Fundo serdao contratados diretamente pelo Administrador,
mediante prévia consulta ao Gestor. Maiores informacdes sobre a politica de substituicdo
do Administrador e do Gestor poderao ser encontradas no Regulamento.

Regulamento

As informacgoes exigidas pelo artigo 15, incisos I a XXVI, da Instrucao CVM 472 podem ser
encontradas no Regulamento do Fundo no "Capitulo 1 - do Fundo”, “Capitulo 2 - do Objeto
do Fundo”, “Capitulo 3 - Da Politica de Investimentos”, “Capitulo 4 - Da Administragao e
da Gestdo”, “Capitulo 5 - Das Contas”, “Capitulo 6 - Da Primeira Emissao de Cotas para
Constituicdo do Fundo”, “Capitulo 7 - Das Ofertas Publicas de Cotas do Fundo”, “Capitulo
8 - Das Novas Emissdes de Cotas”, “Capitulo 9 - Da Taxa de Ingresso e Saida”, “Capitulo
10 - Da Politica de Distribuicdo de Resultados”, “Capitulo 11 - Das Obrigacbes e
Responsabilidades do Administrador, do Gestor”; “Capitulo 12 - Da Divulgacdo de
Informacdes”, “Capitulo 13 - Das Vedacbes ao Administrador e ao Gestor”, “Capitulo 14 -
Da Remuneracdao do Administrador e do Gestor”; “Capitulo 15 - Da Substituicdo do
Administrador e do Gestor”; “Capitulo 16 - Da Assembleia Geral de Cotistas”, “Capitulo 17
- Dos Fatores de Risco”, “Capitulo 18 - Das Despesas e Encargos do Fundo”, “Capitulo 19
- Das DemonstragGes Financeiras”, “Capitulo 20 - Da Amortizacdo de Cotas, Dissolugdo e
Liquidagao do Fundo”, “Capitulo 21 - Do Representante dos Cotistas” e “Capitulo 21 - Das
Disposicdes Finais”.

As obrigacbes do Administrador previstas no artigo 30 da Instrucdao CVM 472 podem ser
encontradas no Regulamento no “Capitulo 11 - Das Obrigacbes e Responsabilidades do
Administrador, do Gestor”.

Para acesso ao Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados
a CVM”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, preencher o CNPJ/ME
do Fundo na caixa indicada, e entao selecionar “MAV CREDITO FIAGRO - Imobiliario”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel).

Demonstracoes Financeiras

Em razé&o da constituicdo do Fundo e da presente Primeira Emissdo, ndo ha demonstracGes
financeiras do Fundo relativas aos trés ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes
mensais, trimestrais e anuais. Passando a ser disponibilizadas para consulta nos seguintes
enderecos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br - na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”,
buscar por e acessar “MAV CREDITO FIAGRO - Imobiliario”, clicar em “Fundos.NET” e,
entdo, localizar as “Demonstracdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”,
“Informe Trimestral” e “Informe Anual”.)

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de
alguma informacao periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider
realizara a insercdo no Prospecto das informagdes previstas pelos itens 6.1 e 6.2 do Anexo
III da Instrugao CVM 400.
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Modificacdo da Oferta

Em 01 de dezembro de 2022 e 19 de dezembro de 2022, foi protocolado na CVM o pedido
de Modificacdo da Oferta referente a modificacdo dos seguintes termos e condigbes da
Oferta: (a) considerando a obtencgao, pela Mav Capital, do Registro de Gestor, nos termos
do Ato Declaratoério n© 20.042, de 09 de agosto de 2022, substituicdo do gestor do Fundo
pela Mav Capital e, em decorréncia disso, a destituicdo da Mav Capital como consultora
especializada do Fundo, sem que houvesse a contratacao de outro consultor em seu lugar,
conforme previsto no item 1.4.1 do Regulamento datado de 19 de agosto de 2022; (b)
modificagdo do Montante Minimo da Oferta, que passa a ser de R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas; e (c) modificacdo do
cronograma tentativo das etapas da Oferta, para refletir as datas de protocolo do pedido
de Modificagdo da Oferta na CVM, divulgacdo do Comunicado do Pedido de Modificacdo da
Oferta, divulgacao do Comunicado de Deferimento da Modificacdo da Oferta, divulgacao
de nova versao do Prospecto Definitivo, e as novas datas das etapas da Oferta.

Informamos ainda que, tendo em vista que ndo houve o inicio do Periodo de Subscricdo e,
consequentemente da coleta de qualquer pedido de subscricdo ou ordem de investimento
de Investidores no ambito da Oferta, ndo serd necessaria abertura de periodo de
desisténcia para investidores que tivessem eventualmente aderido a Oferta. Nesse sentido,
considerando que ndo houve a abertura do Periodo de Subscrigdo, tampouco foram
efetuados quaisquer pagamentos no ambito da Oferta até a presente data, ndo ha valores
a serem devolvidos aos Investidores da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao
CVM 400.
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4. O MAV CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO
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SUMARIO DO FUNDO

A seguir se apresenta um sumario dos negécios do Fundo, incluindo suas informagoes operacionais
e financeiras, suas vantagens competitivas e estratégias de seu negodcio. Este sumario é apenas
um resumo das informacoes do Fundo e nao contém todas as informacoes que o Investidor deve
considerar antes de investir em Cotas do Fundo. O Investidor deve ler atentamente todo o
Prospecto, incluindo as demonstracoes financeiras, suas respectivas notas explicativas, e as
informacoes contidas na se¢do “Fatores de Risco” constante nas paginas 77 a 95 deste Prospecto

ESTE SUMéRIO E APENAS UM RESUMO DAS II!FORMAC@ES DO FUNDO. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO. LEIA O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Base Legal

O MAV CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO, constituido sob a forma de condominio
fechado, regido pela Lei n® 8.668, pelas disposicdes aplicaveis aos Fiagro, pelo seu
Regulamento, pelo Cédigo ANBIMA e pelas demais disposicdes que lhe foram aplicaveis.

Até que futura regulamentacdao da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo devera
observar provisoriamente a Instrucao CVM 472, nos termos da Resolugdo CVM 39/21.

Duracéo

O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, sem prejuizo da possibilidade de o Fundo
ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no
Regulamento.

Publico-Alvo

O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles
investidores qualificados, profissionais ou ndo qualificados, nos termos da Resolugao CVM
30, incluindo investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas
aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, com excecdo dos fundos
de pensao.

Objetivo

O objetivo do Fundo é a obtencdo de renda e ganho de capital por meio do investimento
em ativos integrantes das atividades nas cadeias produtivas agroindustriais localizadas em
todo o territorio nacional, conforme a Politica de Investimentos.

Politica de investimentos

O Fundo investira, primordialmente - assim entendido como mais de 67% (sessenta e sete
por cento) do patriménio liquido do Fundo, nos seguintes ativos-alvo (a) Certificados de
Recebiveis do Agronegodcio; (b) cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias
Agroindustriais (“Fiagro”), cotas de fundos de investimento imobiliario (“"FII"”), cotas de
fundos de investimento em participacoes ("FIP"”) e/ou cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios ("FIDC"), desde que referidos FII, FIP e FIDC tenham como politica de
investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGRO, assim
entendido como a aplicagdo de mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos
ativos referidos nos incisos I, II, III, IV e V do Art. 20-A da Lei n© 8.668/93; (c) Certificados
de Recebiveis Imobiliarios relativos a imdveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas
agroindustriais; e (d) Outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios que
venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislacdo e regulamentacgao
aplicaveis (“Ativos-Alvo”) e, de maneira remanescente, nos seguintes ativos de liquidez:
(i) Aplicacdes Financeiras; (ii) Letras de Crédito Imobilidrio relativas a imdveis rurais ou
relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais (*LCI”); (iii) LCA; e (iv) outros titulos e
valores mobilidrios que venham a ser eventualmente aceitos pelas normas e
regulamentacoes aplicaveis aos Fiagro (“Ativos de Liquidez”).

As disponibilidades financeiras do Fundo que nao estejam aplicadas em Ativos Alvo,
poderao ser aplicadas nos Ativos de Liquidez.
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Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor ndo encontre Ativos
para investimento pelo Fundo, o Administrador podera amortizar as cotas do Fundo, apos
o recebimento de orientacdo do Gestor neste sentido.

Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez poderao ser negociados, adquiridos ou alienados
pelo Fundo sem a necessidade de aprovacgao por parte da Assembleia Geral de Cotistas,
observada a politica de investimentos prevista no Regulamento, exceto nos casos que
caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou o Gestor e suas
Pessoas Ligadas, conforme definidas no item 11.5.2 do Regulamento

Excepcionalmente, e sem prejuizo da politica de investimentos, o Fundo podera deter
imoveis, direitos reais sobre imodveis e participagdes em sociedades que explorem
atividades integrantes da cadeia produtiva agroindustrial, além de outros ativos financeiros
gue integrem a cadeia produtiva agroindustrial, em qualquer regido do territério nacional,
em decorréncia de: (a) renegociacao de saldos devedores dos Ativos, e/ou (b) excussdo
de garantias reais ou pessoais relacionadas aos Ativos, dos quais resulte a transferéncia
do produto da excussao das garantias para o Fundo (“Ativos Iméveis”).

Os Ativos Imodveis a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos do item 3.4 do Regulamento
poderdo estar gravados com 0nus reais.

As importancias recebidas na integralizacdo de cotas, durante o processo de distribuicdo,
deverdo ser depositadas em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos em nome
do Fundo e aplicadas em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos
ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo (“Aplicacoes
Financeiras”).

O Fundo podera realizar operagdes com derivativos, desde que exclusivamente para fins
de protecdo patrimonial, cuja exposicdao seja sempre, no maximo, o valor do patriménio
liqguido do Fundo.

Os recursos das integralizagdes de cotas do Fundo serdo destinados a aquisicéo de Ativos,
observadas as condicOes estabelecidas no Regulamento, bem como para arcar com
despesas relativas a aquisicao destes Ativos e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus investimentos e
aplicagoes, conforme indicados no item 17 do Regulamento.

E vedado ao Fundo, nos termos do Regulamento e considerando as vedagdes estabelecidas
por este Regulamento:

(i) aplicar recursos em quaisquer outros ativos que ndo sejam os Ativos;

(i) manter posicdes em mercados derivativos, a descoberto, ou que gerem possibilidade
de perda superior ao valor do patrimonio liquido do Fundo;

(iii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores
mobilidrios, exceto em depdsito de garantias em operagdes com derivativos; e

(iv) realizar operagbes classificadas como day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo ativo.

Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em valores mobiliarios,
deverdo ser respeitados os limites de aplicagdao por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos nas regras sobre fundos de investimento, incluindo, sem
limitacdo, a Instrucdo CVM 472, conforme alterada, ou norma posterior que venha a
substitui-la, ou, ainda norma posterior que venha regular os Fiagro observado, ainda, o
disposto na Instrucao CVM 555, cabendo ao Administrador e ao Gestor respeitar as regras
de enquadramento e desenquadramento estabelecidas em referidos normativos , no
tocante aos limites de aplicagdo para os Ativos Alvo.
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Uma vez instituido o patriménio separado para cada Ativos-Alvo adquirido ou subscrito
pelo Fundo, cada patrimonio separado sera considerado como um emissor para fins de
calculo dos referidos limites de concentracdo, ndo se aplicando, nesta hipdtese, os
limites de concentracdo por modalidade de ativos financeiros, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

O objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderdo ser alterados por
deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas
no Regulamento.

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme
o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse
servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando as aplicagdes do Fundo em cotas dos fundos
investidos ou outros casos permitidos pela regulamentacdo aplicavel.

O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade
e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da possibilidade
de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo.

Remuneracdo do Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servicos

Taxa de Administracdo

Pelos servicos de administracdo, gestdo, controladoria e escrituracao de cotas, o Fundo
pagara uma taxa de administracdo equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos
por cento) ao ano, calculada sobre (a) o valor contabil do patriménio liquido total do Fundo,
ou (b) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices
de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das
cotas e critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas
pelo Fundo, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da
cotacdo de fechamento das cotas de emissdao do Fundo no més anterior ao do pagamento
da remuneragdo (“"Base de Calculo da Taxa de Administracao”), observado o valor
minimo mensal de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais) atualizado anualmente pelo IPCA
ou indice que vier a substitui-lo ("Taxa de Administragcao”).

A Taxa de Administragdo serd calculada sobre o patriménio liquido do Fundo e paga até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente aos servicos prestados, a partir do inicio das
atividades do Fundo, considerada a primeira integralizacdo de cotas do Fundo.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Taxa de Performance

O Fundo pagara ao Gestor, ainda, a titulo de taxa de performance, 10% (dez por cento)
do valor distribuido aos Cotistas, conforme definido no Regulamento, ja deduzidos todos
os encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administragao e custos de ofertas de cotas, que
exceder 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias do DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (www.b3.com.br), (que sera considerada a “marca d "agua”) (“Taxa de
Performance”), conforme a seguinte formula:

TP = 0,10 * [VA* ( X i Corrigido- ¥ pCorrigido)]
Onde:

TP = Taxa de Performance;
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Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias do
DI -Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

VA = valor total da integralizacdo de cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta;

Y iCorrigido = somatorio do quociente entre o total distribuido aos Cotistas no semestre e
o valor total das cotas integralizadas liquido dos custos da oferta, sendo o quociente
corrigido diariamente pelo Benchmark, calculado do primeiro dia do semestre em questao
até a Data de Apuracédo (conforme definido abaixo) da Taxa de Performance;

> pCorrigido = variagao percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e
calculada do primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuracao da Taxa de
Performance.

Caso ocorram novas emissOes de cotas a Taxa de Performance serd provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de cotas e a Taxa de
Performance em cada Data de Apuragdo sera o eventual resultado positivo entre a soma
dos valores apurados para cada tranche. Apods a cobranga da Taxa de Performance em
determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o VA
utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito
de possiveis parcelamentos.

A Taxa de Performance sera apurada e provisionada na carteira diariamente, com periodo
de apuracédo encerrando no ultimo dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano
(“Data de Apuracdo”), e sera paga até o 10° dia util do més subsequente ao referido
calculo, desde que haja saldo disponivel no Fundo.

Em caso de amortizagdo do Fundo, o VA devera ser deduzido do valor amortizado e a Taxa
de Performance sera paga até o 10° (décimo) dia util subsequente ao evento cobrada
apenas sobre a parcela amortizada.

A Taxa de Performance somente sera paga caso o somatoério dos rendimentos distribuidos
pelo Fundo desde a ultima cobranga, corrigido pelo Benchmark, desde as respectivas datas
de pagamento até a Data de Apuragdo da performance seja superior a rentabilidade do
Benchmark sobre o capital total integralizado do fundo desde a Ultima cobranga até a Data
de Apuracdo da performance, deduzidas eventuais amortizagoes.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em
determinado semestre seja paga de forma parcelada ao longo do semestre seguinte, e ndao
obrigatoriamente no prazo descrito no caput, mantendo-se inalterada a data de apuracao
da Taxa de Performance.

Politica de distribuicdo de resultados

O Fundo podera distribuir a seus Cotistas percentual dos lucros auferidos. Caso sejam
auferidos lucros pelo Fundo, os lucros auferidos poderdo, a critério do Administrador,
observada orientacdo do Gestor, ser distribuidos aos Cotistas, mensalmente, no 10°
(décimo) Dia Util do més, sendo que eventual saldo de resultado n&do distribuido como
antecipacdo podendo referido saldo ser utilizado pelo Administrador para reinvestimento
em Ativos-Alvo ou Ativos de Liquidez, com base em recomendacao apresentada pelo
Gestor, desde que respeitados os limites e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Fardo jus aos rendimentos os titulares de cotas do Fundo, devidamente subscritas e
integralizadas, no fechamento do Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior & data de
distribuicdo dos resultados, de acordo com as contas de depédsito mantidas pela instituigdo
escrituradora das cotas.

Entende-se por resultado do Fundo, o produto decorrente do recebimento de rendimentos
dos Ativos, subtraidas as despesas previstas no Regulamento para a manutengdo do
Fundo, ndo cobertas pelos recursos arrecadados por ocasidao da emissao das cotas, tudo
em conformidade com o disposto na regulamentacgdo aplicavel vigente.
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Politica de Amortizacdo de Cotas, Dissolucdo e Liquidacdo do Fundo

O Fundo podera amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de ativos,
para redugdo do seu patrimdnio ou sua liquidagdo, apds o recebimento das orientagGes
do Gestor.

A amortizagdo parcial das cotas para redugdo do patrimbénio do Fundo implicarda a
manutencdo da quantidade de cotas existentes por ocasidao da venda do ativo ou da
amortizacdo dos ativos detidos pelo Fundo, com a consequente reducdo do seu valor, na
proporcao da diminuicdo do patrimoénio representado pelo ativo alienado.

A amortizacdo parcial das cotas sera precedida de andncio realizado pelo Administrador,
as expensas do Fundo, indicando a data em que sera realizada a amortizagdo, o valor
amortizado e os critérios que serdo utilizados para estabelecer a data de corte para verificar
os cotistas que serdo beneficiarios da referida amortizagdo. Na data da implementacao da
amortizacdo parcial, o valor da cota sera reduzido do valor correspondente ao da sua
amortizagdo. Sera realizado, na mesma data, o provisionamento da amortizagao parcial.

Na hipdtese prevista no item 20.3 do Regulamento os cotistas deverdao encaminhar copia
do instrumento de subscricdo ou as respectivas notas de negociacao das cotas do Fundo
ao Administrador, comprobatérios do custo de aquisicao de suas cotas até a data indicada
no anuncio acima mencionado. Os cotistas que ndo apresentarem tais documentos na data
estipulada terdo o valor integral da amortizagao sujeito a tributacdo, conforme determinar
a regra tributaria para cada caso.

No caso de dissolugdo ou liquidagdo, o valor do patriménio do Fundo sera partilhado entre
os cotistas, apds a alienagdo dos ativos do Fundo, na proporgcdao de suas cotas, apds o
pagamento de todos os passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo Fundo,
observado o disposto na regulamentacao aplicavel.

Apds o pagamento de todos os passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo Fundo,
as cotas serao amortizadas em moeda corrente nacional.

Para o pagamento da amortizacdo sera utilizado o valor do quociente obtido com a
divisdo do montante obtido com a alienacdo dos ativos do Fundo pelo niumero de cotas
em circulagao.

Caso ndo seja possivel a liquidagao do Fundo com a adogdo dos procedimentos previstos
no item 20.6.1 do Regulamento, o Administrador devera promover, as expensas do Fundo,
procedimento de avaliacdo independente, objetivando determinar o valor de liquidagao
forcada dos ativos integrantes da carteira do Fundo, envidando seus melhores esforgos
para (i) promover a venda dos ativos, pelo preco de liquidacao forcada ou (ii) dar os
referidos ativos em pagamento aos cotistas mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracdo ideal de cada condémino sera calculada de acordo com a proporgdo de cotas
detidas por cada titular sobre o valor total das cotas em circulagdo a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

Nas hipdteses de liquidagdo do Fundo, o auditor independente devera emitir relatorio sobre
a demonstracao da movimentagdo do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre
a data das ultimas demonstracGes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo
do Fundo.

Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo analise
quanto aos valores das amortizagbes terem sido efetuadas ou ndo em condiges
equitativas e de acordo com a regulamentagdo pertinente, bem como quanto a existéncia
ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

ApOs a liquidacdo do Fundo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro
do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM (i) no prazo de até 15 (quinze) dias, da
seguinte documentacgdo: (a) termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso
de pagamento integral aos cotistas, ou a ata da assembleia geral de cotistas que tenha
deliberado a liquidagdo do Fundo, quando for o caso; (b) o comprovante da entrada do
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pedido de baixa de registro no CNPJ do Fundo; e (ii) no prazo de 90 (noventa) dias, a
demonstracdo de movimentagdo de patrimoénio do Fundo, acompanhada do relatério do
auditor independente.

Politica de Divulgacdo de Informacdes

O Administrador prestara aos cotistas, ao mercado em geral, a CVM e a entidade
administradora de mercado em que as cotas do Fundo estejam negociadas, conforme o
caso, as informacdes exigidas pela Instrucdao CVM 472, ou na regulamentacdo que vier a
ser aplicavel posteriormente ao Fundo, nos prazos previstos na regulamentacdo.

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar direta ou indiretamente nas decisdes
de investimento no Fundo serdao imediatamente divulgados pelo Administrador, pelos
meios indicados no Regulamento. E considerado fato relevante qualquer ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo das cotas do Fundo ou valores mobiliarios
a elas referenciados; (ii) na decisdao dos investidores de comprar, vender ou manter as
cotas do Fundo; e (iii) na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes
a condicdo de titular de cotas do Fundo ou de valores mobiliarios a elas referenciados

Multa pela DestituicGo Sem Justa Causa do Gestor

Na hipétese de destituicdo do Gestor, sem a ocorréncia de um evento de Justa Causa
(conforme abaixo definido), o Gestor fara jus, além do pagamento de sua parcela da Taxa
de Administracdo até a data da efetiva cessacdo dos servicos, a uma remuneragdo de
descontinuidade que sera devida pelo Fundo pelo prazo de 12 (doze) meses a contar do
més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo. Tal remuneracdo sera
correspondente (i) a parcela da remuneracdo a que o Gestor faz jus, nos termos do
Contrato de Gestdo, e calculada mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao més de apuragao, sendo que o primeiro pagamento
sera pago até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més da destituicdo; e (ii) a
Taxa de Performance, na proporcionalidade do capital integralizado no Fundo na data da
destituicdo, e pago na forma do item 15.4. do Regulamento ("Remuneragiao de
Descontinuidade do Gestor”).

Para os fins do Regulamento, considerar-se-a "Justa Causa", conforme determinado por
sentenca arbitral, decisdao administrativa, ou sentenca judicial contra a qual nao tenha
obtido efeito suspensivo no prazo legal, a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacOes: (i) fraude e/ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho das respectivas
funcoOes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento e/ou
legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis; ou (ii) descredenciamento pela CVM como gestor
de carteira de valores mobiliarios.

A Remuneracdo de Descontinuidade do Gestor sera abatida: (i) da parcela da Taxa de
Administracdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em
substituicao ao Gestor; ou (ii) da parcela da Taxa de Administracao que seria destinada ao
Gestor, caso este ndo houvesse sido destituido, subtraida a nova taxa de gestdo, caso a
taxa de gestao devida ao novo gestor ndo seja suficiente para arcar com os pagamentos
relacionados a Remuneracdo de Descontinuidade, sendo certo, desse modo, que a
Remuneracdao de Descontinuidade ndo implicara: (a) em redugdo da remuneragdo do
Administrador recebida a época da destituicdo e demais prestadores de servigo do Fundo,
exceto pela remuneragdao do novo gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do
Fundo considerando o montante maximo da Taxa de Administracdo previsto no
Regulamento, salvo na hipdtese de aprovacdo da majoracao da Taxa de Administragdo,
em sede de Assembleia Geral de Cotistas, quando da efetiva troca do Prestador
de Servigos.

Para fins de clareza, a Remuneragao de Descontinuidade ndo se aplica em caso de
substituicao do Gestor nos termos dos itens 1.4.1. e 1.4.2. do Regulamento.

Na hipotese de destituicdo do Gestor, sem a ocorréncia de um evento de Justa Causa, o
Gestor fara jus, além do pagamento de sua parcela da Taxa de Administracdao até a data
da efetiva cessagao dos servigos, a uma remuneragao de descontinuidade que sera devida
pelo Fundo, como encargo do Fundo, pelo prazo de 12 (doze) meses a contar do més
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subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo. Tal remuneracdo sera correspondente
a parcela da remuneracdo a que o Gestor faz jus, nos termos do Contrato de Gestdo, e
calculada mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao més de apuragdo, sendo que o primeiro pagamento sera pago até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao més da destituicdo.

Perfil do Administrador

O Banco Genial S.A. (nova denominacdao do Plural S.A. Banco Multiplo), instituigdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 228, sala 907, Parte, Botafogo, inscrita no CNPJ] sob n© 45.246.410/0001-55,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 15.455, de 13 de
janeiro de 2017. A area de administracdo fiducidria comecou suas atividades em 2016,
como resultado da necessidade de prestar servigos para os fundos geridos pela prépria
casa. A expertise adquirida ao longo destes anos, associada aos mais altos padrdes de
eficiéncia, tecnologia e ética, fizeram com que gestores diversos passassem a demandar
os servigos do Banco. Atualmente o Banco administra mais de 240 (duzentos e quarenta)
fundos de investimento, totalizando um patrimonio de aproximadamente R$ 59.290
bilhdes (cinquenta e nove bilhdes e duzentos e noventa milhdes de reais) sob sua
administracdo.

Perfil do Coordenador Lider

A Genial Investimentos é uma plataforma completa de investimentos servindo clientes
individuais e institucionais em todas as suas necessidades no mercado financeiro.

A Genial conta atualmente com mais de 600 colaboradores e esta presente em Sao Paulo,
Rio de Janeiro e Nova York, ofertando ampla variedade de servigos e produtos de
investimentos, tanto proprios como de terceiros.

A Genial atua digitalmente a partir de seu App e website (www.genialinvestimentos.com.br)
como também por meio de sua rede de parceiros credenciados (AAls, Gestoras,
Consultorias, Bancos e Cooperativas de Crédito) e em junho de 2021 contava com cerca
de 442 mil clientes e aproximadamente de R$ 138 bilhdes de ativos sob administracao
e custodia.

Por meio de sua Corretora, a Genial atende desde o cliente de varejo iniciante até aos mais
sofisticados investidores institucionais estrangeiros, nos mercados de acgdes, futuros,
fundos imobiliarios, tesouro direto, ETFs e outros, sempre embarcando tecnologia e
estabilidade em sua oferta de servicos. Além disto, por meio de seus parceiros
internacionais, possibilita acesso ao mercado de investimentos offshore. No 1° semestre
de 2021, a Genial ocupou a 52 posicdo no ranking corretagem de Renda Varidvel e
52 posicdo no Ranking de Futuros, com 6,54% e 9,24% de participacao de mercado
respectivamente, além de contar com cerca de R$ 10,0 bi de acles e titulos de divida
sob custddia.

Embora a Genial se caracterize por ser uma plataforma de investimentos com arquitetura
aberta, ela também se destaca como gestora de fundos abertos, com cerca de R$20,0 bi
de ativos sob gestdo em fundos de Renda Fixa, Crédito Privado, Renda Variavel e
Multimercados oferecidos em sua prépria plataforma e em plataformas de terceiros.

A Genial acredita que o desenvolvimento saudavel do Mercado Brasileiro de Capitais passa
necessariamente por um aprofundamento da educacéo financeira do grande publico, e para
isso produz uma vasta quantidade de conteldos gratuitos distribuidos pelas suas paginas
€ canais nas redes sociais, que contam no total com mais de 405 mil seguidores.

A Genial vem crescendo consistentemente sua atividade em Mercado de Capitais, atuando
de forma relevante como coordenador de Ofertas Primarias nos mais diversos segmentos
como AcgoOes, Debéntures, Produtos Estruturados e Fundos Imobiliarios, sendo que no
ranking de julho de 2021 da ANBIMA nesta Ultima classe de ativos, a Genial estava na
43 posicao no Ranking de Originagao na 52 posicao no ranking de Distribuicao.
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Perfil do Gestor

A Oferta conta com a gestdo da Mav Capital Gestora de Recursos SS Ltda.

O Gestor conta com a participacao ativa da Aguassanta, acionista majoritaria do grupo

Cosan.
Executivos aguassa Nta
70% 30% J —
M AV L b

CAPITAL COSAaN R'O DAS PEDRAS

roigen coMpPass méOve rumeo

gds & energia

O Gestor conta com um time experiente com backgrounds complementares em crédito,
gestdo de portfdlio e estruturacdo, principalmente, nos seguintes aspectos:

o Analise de Crédito: O Gestor possui uma metodologia de anadlise de crédito proépria,
desenvolvida e aprimorada por seus integrantes ao longo de mais de duas décadas
atuando no setor, permitindo uma investigacao assertiva, mesmo nas situacdes em
que o produtor disponha apenas de informacdes operacionais e financeiras
rudimentares e/ou nao-auditadas. Finalizando o processo de anadlise, o Gestor
elabora um relatério do caso. Chegando-se a um consenso, o comité de
investimentos delibera sobre a aprovacao dos casos.

o Estruturacdo: O Gestor participa da interacdo entre os produtores e os diversos
prestadores de servigos envolvidos em etapas que incluem a avaliacao das garantias,
diligéncia legal dos tomadores, garantias e garantidores, discussdo das minutas dos
instrumentos das operagdes, entre outros. O Gestor contribui, ainda para a fluidez e
assertividade do processo de estruturacao e formalizacdo das operacdes, em razao
da ampla experiéncia do time no setor agroindustrial.

Cinco Principais Fatores de Riscos
Risco relacionado a Auséncia de Regulacédo Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021, a CVM publicou
a Resolugdo CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisério e experimental, os fundos
de investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n® 14.130,
de 29 de marco de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela
CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM 472, as regras
e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo poderao vir a ser alteradas e,
consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em
que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e
um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder
Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de
discussao e/ou de identificacdao de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas
que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os
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Fiagro, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses no
investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipéteses, podera afetar adversamente o
investimento em Fiagro, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e
consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilacdo de mercados e de precificacdao de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer
em risco de crédito na liquidacdo das operacbes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdao de pagamento das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparacao a
outras modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma
modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais podem ser constituidos na
forma de condominios fechados, ndao sendo admitida, portanto, nestes casos, a
possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os
Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de
balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar
consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo ou o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais
de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de
Cotistas dependem de aprovacgao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do artigo 34 da Instrucao CVM 472. Deste
modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizardo situagoes
de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou
entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovacdao prévia da Assembleia Geral de
Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrucdo
CVM 472: (i) a aquisicdo, locagdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie,
pelo fundo, de imével de propriedade do Administrador, Gestor, ou de pessoas a eles
ligadas; (ii) a alienacdo, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie
de imodvel integrante do patrimo6nio do Fundo tendo como contraparte o Administrador,
Gestor ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de propriedade
de devedores do Administrador ou gestor, uma vez caracterizada a inadimpléncia do
devedor; (iv) a contratacao, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor,
para prestacdo dos servigos referidos no artigo 31 da Instrucao CVM 472, exceto o de
primeira distribuicdo de cotas do fundo, como é o caso da presente Oferta, e (v) a
aquisicao, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdo do Administrador, do Gestor ou
de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico
do artigo 46 da Instrugao CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de
aprovacdo estabelecido, estes poderdao ser implantados, mesmo que nao ocorra a
concordancia da totalidade dos Cotistas.
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Assim, tendo em vista que a negociacao de Ativos Conflitados e a contratacao de
parte ligada ao Gestor siao consideradas situacoes de potencial conflito de
interesses, nos termos da Instrucao CVM 472, as suas concretizacoes dependerao
de aprovacdo prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de
acordo com o quérum previsto no Regulamento e na Instrucao CVM 472. Os
Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do
Boletim de Subscricdao, conforme aplicavel, serao convidados, mas nao obrigados,
a outorgar Procuracao de Conflito de Interesses para fins de deliberacao, em
Assembleia Geral de Cotistas, sobre (i) a negociacdao, pelo Fundo, desde que
atendidos determinados critérios listado no Anexo I de cada Procuragdo de
Conflito de Interesses, de Ativos Conflitados, conforme o caso, com recursos
captados no ambito da oferta publica das cotas da Primeira Emissao, até o limite
de concentragcao previsto para cada ativo na Procuracao de Conflito de
Interesses, sem a necessidade de aprovacao especifica para cada aquisicao a ser
realizada, nos termos descritos no Prospecto Definitivo, conforme exigido pelo
artigo 34 da Instruciao CVM 472 e sobre (ii) a contratacao de prestador de servigo
considerado parte ligada ao Gestor, com validade até que haja necessidade de
sua ratificacdo em funcao de alteragoes na base de cotistas do Fundo, em seu
patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Para maiores informacodes, vide Secdao “Termos e Condicoes da Oferta -
Procuracoes de Conflito de Interesses”, na pagina 39 do Prospecto Definitivo e
Secdo “Termos e Condicoes da Oferta - Destinacdo dos Recursos”, na pagina 43
do Prospecto Definitivo.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Administrador
na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de
elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo para a destinacdo de
recursos da Oferta em curto prazo, fato que poderda gerar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de
nao serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem
como o risco de materializacao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza
superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou n&o
identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a
vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento
pelo Fundo serdao administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os
resultados do Fundo dependerdao de uma administragdo/ gestdao adequada, a qual estara
sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do
Administrador na prestagao dos servigos ao Fundo. Falhas na identificacao de novos Ativos,
na manutencao dos Ativos em carteira e/ou na identificagdo de oportunidades para
alienacao de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienagdo, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisado de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto
Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica
de investimento, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos
qguais o Fundo e os Investidores estao sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sao
0s Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os
negdcios, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento do Administrador o do Gestor ou que sejam julgados de
pequena relevancia neste momento.

I. Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos
Risco relacionado a Auséncia de Regulacao Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou
a Resolucdo CVM n© 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos
de investimentos nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n® 14.130,
de 29 de marco de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela
CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM 472, as regras
e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera vir a ser alterada e,
consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagées em
gue ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e
um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder
Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenario de
discussao e/ou de identificacao de lacuna na regulamentacao existente, (i) editar normas
que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os
Fiagro, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses no
investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o
investimento em Fiagro, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e
consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilacdes de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilacao de mercados e de precificacao de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer
em risco de crédito na liquidacdo das operacbes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdao de pagamento das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.
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Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparacao a
outras modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma
modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais podem ser constituidos na
forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate
de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderdo
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo
sendo admitida para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.
Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que
o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo ou o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais
de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de
Cotistas dependem de aprovacgao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do artigo 34 da Instrugao CVM 472. Deste
modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo situagoes
de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou
entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovacgao prévia da Assembleia Geral de
Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrucdo
CVM 472: (i) a aquisicao, locagao, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie,
pelo fundo, de imével de propriedade do Administrador, Gestor, ou de pessoas a eles
ligadas; (ii) a alienacdo, locacdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie
de imdvel integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador,
Gestor, ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imével de propriedade
de devedores do Administrador, Gestor, uma vez caracterizada a inadimpléncia do
devedor; (iv) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor,
para prestacdo dos servigos referidos no artigo 31 da Instrucdo CVM 472, exceto o de
primeira distribuicdo de cotas do fundo, como é o caso da presente Oferta, e (v) a
aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissao do Administrador, do Gestor ou
de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico
do artigo 46 da Instrugao CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quoéruns de
aprovacdo estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que nao ocorra a
concordéancia da totalidade dos Cotistas.

Assim, tendo em vista que a negociacdao de Ativos Conflitados e a contratacdo de
parte ligada ao Gestor sao consideradas situagoes de potencial conflito de interesses,
nos termos da Instrucao CVM 472, as suas concretizacoes dependerao de aprovacao
prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o
quérum previsto no Regulamento e na Instrugiao CVM 472. Os Investidores, ao
aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do Boletim de Subscricao,
conforme aplicavel, serao convidados, mas nao obrigados, a outorgar Procuracao de
Conflito de Interesses para fins de deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas,
sobre (i) a negociacao, pelo Fundo, desde que atendidos determinados critérios
listado no Anexo I de cada Procuracdao de Conflito de Interesses, de Ativos
Conflitados, conforme o caso, com recursos captados no ambito da oferta publica das
cotas da Primeira Emissao, até o limite de concentracdo previsto para cada ativo na
Procuracao de Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovacdo especifica
para cada aquisicao a ser realizada, e sobre (ii) a contratacao de prestador de servigo
considerado parte ligada ao Gestor, com validade até que haja necessidade de sua
ratificacdo em funcdo de alteracoes na base de cotistas do Fundo, em seu patriménio
liqguido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentacao
aplicavel nos termos descritos no Prospecto Definitivo, conforme exigido pelo artigo
34 da Instrucao CVM 472,
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Para maiores informacdes, vide Seciao "Termos e Condicoes da Oferta -
Procuracoes de Conflito de Interesses”, na pagina 39 deste Prospecto Definitivo
e Secao "Termos e Condicoes da Oferta - Destinacao dos Recursos”, na pagina 43
deste Prospecto Definitivo.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
anadlise de informagbes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Administrador
na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de
elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo para a destinacdo de
recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de
nao serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem
como o risco de materializacao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza
superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo
identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a
vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento
pelo Fundo serdao administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os
resultados do Fundo dependerdao de uma administracdo/ gestdo adequada, a qual estara
sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do
Administrador na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos,
na manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para
alienacao de Ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienagdo, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas

Risco de Mercado

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado,
o surgimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com
oscilacdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducao
de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressdo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou
no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimdnio do
Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo
afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das
Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou
de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagoes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja,
seus valores serao atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdao no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacao. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagbes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas
de emissdo do Fundo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.
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Nao sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis
pela distribuicao das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Instituicdoes
Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra,
por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de
distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidacao do Fundo; ou, ainda, (c) caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilacdoes de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilacdo de mercados e de precificacdao de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer
em risco de crédito na liquidacdo das operacbes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacao Extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento
ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira do Fundo em relacao aos limites de aplicagdao por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos na Instrugdao CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipdtese,
podera haver dificuldades na identificagdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo
com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o
gue pode afetar de forma negativa o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de liquidacdo antecipada do Fundo

No caso de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo antecipada do
Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez em regime de
condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser
dificultado em fungdo do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (b) a
alienacdo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em fungdo
da iliquidez de tais direitos.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidarios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado,
o surgimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a
economia do Brasil, tais como: flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com
oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, reducao
de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

No mesmo sentido, o Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por
exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito
entre a Ucrania e a RUssia, que desencadeou a invasao da Russia em determinadas areas
da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a
Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv)
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crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série
de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, também incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas,
menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de
cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no
exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do
Fundo, o patrimonio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de
negociacao das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das
Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou
de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidacdo do Fundo, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja,
seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdao. Como
consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagbes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas
de emissdo do Fundo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Nao sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis
pela distribuicao das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Instituicoes
Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra,
por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas e/ou de
distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidacao do Fundo; ou, ainda, (c) caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o
caso, e resultar em pressdao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto,
epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado
imobiliario e agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de
suas operagoes, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Variola do Macaco, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do
mercado imobilidrio e do agronegdcio, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
inddstrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobilidrio e do agronegdcio.
Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em
politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populacdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo e
dos imdveis que vierem a compor seu portfolio, bem como afetaria a valorizagdo das Cotas
do Fundo e de seus rendimentos.
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Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacGes significativas
em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e
resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas politicas
ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricoes a
remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflacdo; liquidez dos mercados financeiro
e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracGes
regulatérias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econ6micos que venham a ocorrer
no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os
precos dos imoveis podem ser negativamente impactados em fungdo da correlacao
existente entre a taxa de juros basica da economia e a taxa de desconto utilizada na
avaliacdo de imoveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores
mencionados podem impactar negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o
valor de negociacao das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os
emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo
cumprirem suas obrigaces de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas
dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor
a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as
condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condicGes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Nestas condigdes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou
negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo
podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagcao negativa dos ativos do
Fundo poderd impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociacdo das Cotas. Além disso, mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez.

Risco tributario

Alteracbes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal
dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo de
isencoes fiscais, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis majoracdes na aliquota
e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criacdo de tributos; bem como, (iv)
diferentes interpretacdes ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
das autoridades governamentais, inclusive quanto as aplicagoes financeiras realizadas pela
carteira do Fundo, sobretudo dada a recente criagdo dos FIAGRO por meio da Lei n®
14.130/21, que ainda pende de regulamentagao pelas autoridades fiscais. Os efeitos de
medidas de alteragao fiscal ndo podem ser quantificados. No entanto, poderao sujeitar o
Fundo e os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicdveis ao Fundo e aos Cotistas
permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no
contexto de eventual reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade
de suas cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
Recentemente, o Governo apresentou ao Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n©
3.887/2020, que pretender alterar a tributacdo sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei n°
2.337/2021, que prevé alteragoes na tributagdo sobre a renda, inclusive quanto as regras
de tributagdo de investimentos nos mercados de capitais e financeiro brasileiro. Ndo é
possivel determinar com antecedéncia se as proposigdes serdo aprovadas, assim, é
importante que haja acompanhamento regular dos tramites legislativos, a fim de se
identificar eventuais impactos futuros. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir
atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no
minimo, 50 (cinquenta) cotistas; (ii) as cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociagdo
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao organizado; (iii) o cotista
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pessoa fisica ndo seja titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da
totalidade das cotas emitidas pelo Fundo de Investimento Imobiliario ou pelos Fiagro, ou
ainda cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo. Desta forma, caso isso ocorra,
nao haverd isencado tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas
gue sejam pessoas fisicas.

Riscos de alteracoes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracdo
das demonstragdes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais advém das disposigoes previstas na Instrucdo CVM 516. Com a edicdo da
Lei n© 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Acdes e
a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacao da legislacdo
brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de
valores mobilidrios. A Instrugdo CVM 516 comecou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e
decorre de um processo de consolidacdo de todos os atos normativos contabeis relevantes
relativos aos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais editados nos
ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrugdo contém, portanto, a versao mais atualizada
das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente
adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos
pronunciamentos, orientacdes e interpretagoes técnicas, de modo a aperfeigoa-los. Caso a
CVM venha a determinar que novas revisbes dos pronunciamentos e interpretagoes
emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operagdes e para a
elaboragdo das demonstragdes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais, a adocdo de tais regras podera ter um impacto nos resultados
atualmente apresentados pelas demonstragdes financeiras do Fundo.

Risco regulatérios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteracGes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas
licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos
Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem
como moratorias e alteragGes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicOes para distribuicao
de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cadmbio e
de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a
interpretacdo de novas leis poderdao impactar os resultados do Fundo.

Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacao

As regras tributarias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
podem ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria ou alteragdes na
legislagdo em vigor. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da
criacdo de novos tributos, interpretagdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogacao de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagoes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material
de divulgagao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndao ha qualquer garantia de que resultados similares serdao
alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e
variacao cambial.
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Risco decorrente de alteracoes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determinacao da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacao do Fundo
e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentracao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa
forma, deverao ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-
se as regras de desenquadramento e reenquadramento |4 estabelecidas. O risco da
aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto
maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os
riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipdétese de inadimplemento do
emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da
totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicao do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacdo de
recuperacao judicial ou extrajudicial, e/ou o Administrador podera sofrer intervencdo e/ou
liquidacao extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados,
destituidos ou renunciarem as suas fungoes, hipéteses em que a sua substituicdo devera
ocorrer de acordo com o0s prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal
substituicdo nao aconteca, o Fundo serd liquidado antecipadamente, o que pode acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que
venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao
Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral
de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacdo a outro fundo de
investimento, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens
“i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo.
Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir
que o preco de venda dos Ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha
como assegurar que os Cotistas conseguirdao reinvestir os recursos em outro investimento
que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas
do Fundo.

Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e nao foram objeto
de auditoria, revisao, compilacao ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor
Independente ou qualquer outra empresa de avaliagdao. As conclusdes contidas no Estudo
de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e sdo baseadas em dados que nao foram
submetidos a verificagdo independente, bem como de informagoes e relatorios de mercado
produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a
importantes premissas e excegdes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade
ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendagdo relacionada ao investimento nas
Cotas €, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacao
sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas
e projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em
diversas suposicoes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia
de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA.
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QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco decorrente da prestacdo dos servicos de gestao para outros fundos
de investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos Ativos
objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuagdo na qualidade de
Gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir
alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter
um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel
garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizacoes
de projecées

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem
qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes deste
Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacao do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o
Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes
nas condigdes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou
do referido material de divulgacdo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo
gue as premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econ6mica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razao da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no
gue tange a este tipo de operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas
em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco contratual
estabelecido, bem como em relacdo a eventuais contingéncias ndo identificadas ou ndo
identificaveis.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo
ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolugdo de tais demandas podera nédo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo
ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais
relacionadas aos Ativos e, consequentemente, poderd impactar negativamente no
patrimonio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociagao das Cotas.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratagdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos, ainda que tais
operacdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial na forma
permitida no Regulamento, podera acarretar variagdoes no valor de seu Patrimdnio Liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacao
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor
das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serao administrados e geridos pelo
Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo
dependerdao de uma administracdao/gestdao adequada, a qual estard sujeita a eventuais
riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdao afetar a rentabilidade
dos Cotistas.
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Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo
ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigdo
e integralizacdao de Cotas pelos Cotistas, que deverdao arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a concentracao e pulverizacao

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem
ser detidas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista
venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdao dos eventuais Cotistas
minoritarios. Nesta hipdétese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo
Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou
dos Cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias
de competéncia objeto de Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacdo pela
auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberacdao em tais assembleias.
A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras
consequéncias, a liqguidacdo antecipada do Fundo.

Risco de governanca

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor;
(b) os soécios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas
ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus soécios, diretores e funcionarios; (d) os
prestadores de servicos do Fundo, seus soécios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou
quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdao que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto. Tal restricdo de
voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso estas decidam
adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral
de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas. Tendo em vista que Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais tendem a possuir niumero elevado de Cotistas, é possivel que determinadas
matérias figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalagdo
(quando aplicavel) e de votacdo de tais assembleias.

Risco relativa a novas emissoes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e
o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do
Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdao no
risco de terem a sua participacao no capital do Fundo diluida.

Risco de restricao na negociacao

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem
estar sujeitos a restrigdes de negociagao pela bolsa de mercadorias e futuros ou por érgaos
reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na
participacdo nas operacdes e nas flutuagbes maximas de preco, dentre outros. Em
situacbes em que tais restricdes estdao sendo aplicadas, as condigdes para negociagao dos
Ativos da carteira, bem como a precificagdo dos Ativos podem ser adversamente afetadas.
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Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condicGes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento do
Fundo, de modo que o Fundo poderd enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicao de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicao
pelo Fundo poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacdes, o
Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera deliberar por realizar novas
emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de
Cotistas, desde que limitadas ao valor das Capital Autorizado conforme definido no
Regulamento, ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para que em Assembleia
Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovagdo da emissdao de novas Cotas com o
objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que nao
aportarem recursos serao diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizacao e dos rendimentos a serem pagos pelos
Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependeréo,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo dos
Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerao dos custos incorridos pelo
Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial
de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacbes, reduzindo o recurso disponivel para
distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado
das Cotas.

Riscos relativos aos Ativos Alvo

N3o obstante a determinacdo no Regulamento de que, nos termos da a politica de
investimentos do Fundo, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em Ativos
Alvo, o Fundo ndo tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo
“genérico” que alocara seus recursos em Ativos Alvo regularmente estruturados e
registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos érgaos de registro competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacdo relativa a cada
fundo de investimento investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do
agronegocio, conforme pagina 91 deste Prospecto, tendo em vista serem comumente
apontados nos respectivos regulamentos e prospectos.

Riscos associados a liquidacao do Fundo

Por ocasido do término do prazo de duracdo do Fundo ou, ainda, na hipdtese de a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo, o pagamento
do resgate podera se dar mediante a constituicdo de condominio civil, na forma prevista
no Regulamento e no Cddigo Civil, o qual serd regulado pelas regras estabelecidas no
Regulamento e que somente poderdo ser modificadas por deliberacdo unanime de
Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenca da totalidade dos Cotistas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que compordo a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos
emissores e/ou devedores dos titulos, bem como alteracdes nas condigdes econOmicas,
legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores.
Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderédo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também
sua liquidez e por consequéncia, o valor do patrimonio do Fundo e das Cotas.

89



Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e
possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes
da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do
Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga de tais Ativos, uma vez ultrapassado
o limite do Patrimoénio Liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais
necessarios para a sua adocdao e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar
recursos ao Fundo para assegurar a adogcao e manutencdo das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assuncdo pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento
da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor,
o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencgdo dos referidos procedimentos e por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas
em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do
Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar
a amortizacdo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou
parcialmente, o respectivo capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem
que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita
os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos
integrantes da carteira. As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro, ou,
ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara
sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira
que resultem em patrimoénio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a
deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e nao dos Ativos Alvo

A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos da
carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira
de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo
estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de agoes judiciais necessarias para
a cobranca de valores ou execugao de garantias relacionadas aos Ativos Alvo, caso, dentre
outras hipoteses, os recursos mantidos nos patrimoénios separados de operagdes de
securitizagdo submetidas a regime fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente a tais
despesas.

N&o existéncia de garantia de eliminacéo de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo
e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdao acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducao ou eliminacdo dos
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riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderao
estar sujeitos. Em condicOes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos
aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais
perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma
que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas
necessarias visando o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Fundo.

Risco relativo a forma de constituicao do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é
permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipdtese de liquidacdo do Fundo, caso os
Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado
secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociagdo das
Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

A importancia do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagao
financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte
da qualificacdao dos servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para
originagdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo do Gestor podera
afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultado.

II1. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Investimento em Securitizacao de
Recebiveis do Agronegocio

Riscos relativos ao setor de securitizacdo do agronegécio e as companhias
securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderao vir a ser negociados com base em registro
provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser
concedido pela CVM, a emissora de tais CRA deverd resgata-los antecipadamente. Caso a
emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacao dos CRA, ela podera
nao ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece
que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de
patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacao ou afetacao”.

Recente regulamentacédo especifica acerca do investimento em certificados de
recebiveis do agronegécio

A atividade de securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio esta sujeita a Lei n°
14.430, de 03 de agosto de 2022 e a Resolugao CVM n© 60, de 23 de dezembro de 2021
(“Resolucdo CVM n° 60”), no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de
recebiveis do agronegocio. Como a Lei n® 14.430 e Resolugdgo CVM n° 60 foram
recentemente publicadas, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca de suas
aplicacdes, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento do Fundo em CRA, e
consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizagdo, em situacdes adversas podera
haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para execucao judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater
recente da legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidacao levam a menor
previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto
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a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, deste modo
afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando
adversamente as suas Cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a
possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta
antecipacdo podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneragao,
amortizacao e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condigdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do
contrato lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o
resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim,
os investimentos do Fundo nestes CRA poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a
nao realizagdo do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da
remuneracdo esperada), bem como o Gestor poderd ter dificuldade de reinvestir os
recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracao do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do
agronegocio que lastreiam a emissdo dos CRA e da execucdo das garantias eventualmente
constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos detidos pela companhia
securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do
agronegocio, que compreendem atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de
remuneracdo, penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patrimonio separado
constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo
da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos
demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos de
securitizacdao, depende do recebimento das quantias devidas em fungao dos contratos do
agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A
ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econémico-financeira dos devedores podera
afetar negativamente a capacidade do patrimonio separado de honrar suas obrigacdes no
que tange ao pagamento dos CRA pela companhia Securitizadora.

Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execucao das garantias outorgadas a respectiva operacao,
podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRA em que o Fundou investiu,
podera haver a necessidade de contratacdo de prestadores de servicos, dentre outros
custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA.
Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode nao ter valor suficiente para
suportar as obrigagOes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias dos CRA podera
afetar de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Riscos Relacionados aos Investimentos nos Ativos Alvo

O investimento nos Ativos Alvo apresenta riscos proprios que podem ndo terem sido
analisados em sua completude, havendo a possibilidade, inclusive, de serem alcancados
por obrigacdes do originador dos Ativos Alvo ou de terceiros em decorréncia de pedidos de
recuperagao judicial, de faléncia, de planos de recuperagdo extrajudicial, processos
judiciais ou em outro procedimento de natureza similar. Além disso, os Ativos Alvo a serem
adquiridos pelo Fundo poderao ou nao ter, no momento de sua aquisicdao, garantias reais
ou fidejussdrias constituidas, a depender da analise e critério de selegdo, de forma ativa e
discricionaria, do Gestor. Na ocorréncia de tais eventos, o Fundo poderd ndo ser
compensado adequadamente pela indisponibilidade ou perda dos referidos Ativos Alvo,
principalmente se as garantias vinculadas aos Ativos Alvo ainda ndo estiverem
devidamente constituidas, afetando negativamente o patrimbnio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas.
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Risco de auséncia de proposta vinculante para o pipeline indicativo

Nao obstante a determinagdo no Regulamento de que, nos termos da politica de
investimentos do Fundo, os recursos deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos
Alvo, o Fundo ndo tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo
“genérico” que alocard seus recursos em Ativos Alvo regularmente estruturados e
registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos érgaos de registro competentes.
Desta forma, é possivel que o Fundo se comprometa a adquirir um ou mais ativos além do
mencionado no pipeline indicativo constante na segao “Destinagdo de Recursos”, na pagina
43 deste Prospecto Definitivo, utilizando os recursos provenientes desta Oferta. Porém,
ainda que sejam assinadas propostas vinculantes, ndo € possivel assegurar que as
tratativas negociais com os vendedores dos ativos avancem, tendo em vista que a
concretizacdo dos negdécios em questdo dependerda da implementacdo de diversas
condicdes estabelecidas, incluindo apontamentos identificados em due diligence, perda da
exclusividade na aquisicdo de tais ativos, ou, ainda, por outros fatores exdégenos e nao
factiveis de previsdo neste momento. Nesse sentido, os Investidores devem considerar que
0s potenciais negdcios ainda ndo podem ser considerados como ativos pré-determinados
para aquisicdo com os recursos a serem captados na Oferta, de forma que o Fundo podera
investir em ativos que ndo estejam ali indicados e, consequentemente, poderd afetar o
resultado indicado no Estudo de Viabilidade. Nesse cenario, o Cotista estara sujeito a
discricionariedade do Gestor na selecdao dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe
o risco de uma escolha inadequada dos Ativos Alvos ou Outros Ativos pelo Gestor, fato que
podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

III. Riscos relativos a Oferta
Riscos da nao colocacao do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida
a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior
ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a
rentabilidade do Fundo estard condicionada aos Ativos que o Fundo conseguira adquirir
com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuigdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao
Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negociacdo no
mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.

Risco da nado colocacao do Montante Minimo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Subscricdao e Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Neste
caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser
prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negociacdo e Custddia das Cotas na B3”, na pagina 54 deste
Prospecto Definitivo, os recibos das Cotas subscritas ficardao bloqueadas para negociagao
no mercado secundario até o encerramento da Oferta e aprovacdao da B3. Nesse sentido,
cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das
Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisGes de investimento.

Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagcdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
guantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), nao
sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento,
os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas
para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas
fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento
nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndao ocorrerda ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo
optarao por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Risco de nao materializacao das perspectivas contidas no Prospecto

Este Prospecto contém informacoes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio, dos
Ativos que poderdao ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e
incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com
as perspectivas deste Prospecto. O fundo ndo conta com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Os eventos
futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco do desligamento de Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes
relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituicdoes
responsaveis pela colocacdo das Cotas, com o consequente cancelamento de todos os
Pedidos de Subscricao e Boletins de Subscricao feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos
Participantes Especiais, de quaisquer das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicado,
no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdao, ou em qualquer outro contrato celebrado
no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal Participante Especial deixara de integrar o grupo de
instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento
ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(dao) cancelar todos os Pedidos
de Subscricdo que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos
investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta,
sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem a totalidade das Cotas
indicadas no Boletim de Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores
incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Informacgodes contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagao ao Brasil e
a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos o6rgdos
publicos e por outras fontes independentes. As informacdes sobre o mercado do
agronegocio apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagoes publicas e publicagdes do setor.

Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
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IV. Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, guerras,
revolucdes, além de mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econdémica e
decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta secao.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

95



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

96



6. REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

A presente secdo destina-se a tracar breves consideracbes a respeito do tratamento
tributario a que estdo sujeitos o Fundo e seus Cotistas. As informacoes abaixo baseiam-se
na legislacdo patria vigente a época da elaboracdo deste Prospecto Definitivo. Alguns
titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de
sua qualificacdo ou localizacdo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as
informacdes contidas neste Prospecto Definitivo para fins de avaliar o investimento no
Fundo, devendo consultar seus préprios assessores juridicos a respeito das regras vigentes
a época de cada investimento e dos impactos tributarios vinculados as peculiaridades de
cada operacgéo.

O Administrador e o Gestor ndo dispbem de mecanismos para evitar alteracbes no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos seus Cotistas ou para garantir o
tratamento tributario mais benéfico a estes.

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacao
brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, sem pretender exaurir os possiveis
impactos fiscais inerentes a estrutura de investimento, assumindo, para esse fim, que o
Fundo atendera aos requisitos de diversificagdo de portfélio previstos na Lei n°® 8.668/93.
Os Cotistas ndao devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Prospecto e
no Regulamento para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento.
Recomenda-se aos Cotistas que consultem os seus assessores legais quanto a tributagdo
especifica que estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis. O tratamento tributario pode sofrer alteragdoes em fungdo de mudancgas futuras
na legislacdo pertinente ou na sua interpretacao e aplicacdo, de modo que é importante a
analise regular das possiveis alteragdes e impactos tributarios sobre os investimentos.

Tributacdo no nivel da carteira do Fundo

Como regra geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo ndo estdo sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda (“IR”) no nivel da carteira do Fundo, ressalvado que:

1.  aplicagGes financeiras de renda fixa e/ou varidvel realizada no nivel do portfélio do
Fundo estardo sujeitas a incidéncia do IR Retido na Fonte (“IRRF"), observadas as
mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, sobre os rendimentos e ganhos
liquidos auferidos nessas operagbes, com excecao dos ativos listados no item (a)
abaixo, sendo ainda possivel defender, com base em razoavel interpretacdo da lei, a
isencdo de IRRF para os itens (b) e (c):

(a) Certificado de Depdsito Agropecuario ("CDA"), Warrant Agropecuario ("WA"),
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio ("CDCA"), LCA, CRA e Cédula
do Produtor Rural com Liquidacao Financeira ("CPR-F");

(b) cotas de FIAGRO e cotas de FII, em ambos os casos, desde que as cotas sejam
admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de
balcdao organizado; e, ainda,

(c) Letras Hipotecarias ("LH"), CRI e LCI.

2. o IRRF incidente no nivel da carteira do Fundo poderd ser compensado com o IRRF
devido por ocasidao da distribuicdo de ganhos e rendimentos dos Cotistas, quando
aplicavel, de modo proporcional a participacdo do Cotista tributado.

3. considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé a aplicacdo em ativos
ndao mencionados entre as excegdes acima, o Fundo podera estar sujeito a tributacao
do IRRF em conexao com rendimentos auferidos na aplicagao em certos ativos no
nivel da sua carteira.

4, as aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
Imposto sobre OperagbGes Financeiras relativas a Titulos e Valores Mobiliarios
(“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a
gualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a transagoes ocorridas
apds este eventual aumento.
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Tributacdo no nivel dos Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil sujeitam-se a incidéncia do
IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado, o IRRF
incidira sobre o rendimento auferido: (i) na amortizacdo das Cotas; e (ii) no resgate das
Cotas, em decorréncia do término do prazo de duracdao ou da liquidacdo antecipada
do Fundo.

Os ganhos na alienacdo de Cotas estardo sujeitos a tributacdo do IR a aliquota de 20%
(vinte por cento), sendo o ganho apurado: (i) conforme a sistematica de ganhos liquidos,
no caso de (a) pessoas juridicas, em operagdes dentro ou fora de bolsa, e (b) pessoas
fisicas, em operacOes realizadas em bolsa, e (ii) de acordo com as regras aplicaveis aos
ganhos de capital na alienagdao de bens ou de direitos de qualquer natureza, quando
auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas fora de bolsa.

O IRRF ou o IR sobre ganhos de capital sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas
pessoas fisicas, e (ii) antecipacdao da tributacdo corporativa aplicdvel aos Cotistas
pessoas juridicas.

Sem prejuizo da tributacdo acima, haverda a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre
os ganhos decorrentes de negociacbes de Cotas em ambiente de bolsa ou mercado de
balcdo com intermediacdo, ficando responsavel pelo recolhimento a instituicdo
intermediadora que receber a ordem diretamente do cliente.

Conforme o disposto na Lei n® 11.033/04, conforme alterada pela Lei n® 14.130/21, o
Cotista residente no Brasil pessoa fisica ficara isento do IRRF sobre os rendimentos
distribuidos pelo Fundo na hipdtese de serem cumpridos cumulativamente os seguintes
requisitos:

(a) o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado;

(b) o Fundo possua Cotistas em nimero igual ou superior a 50 (cinquenta); e

(c) o Cotista pessoa fisica ndo possua participagcdo em Cotas do Fundo em percentual
igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade de cotas emitidas do Fundo ou
seja titular de Cotas que |he outorguem o direito ao recebimento de rendimento
superior a 10% (dez por cento) do rendimento total auferido pelo Fundo no periodo.

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
liquidacdao ou repactuacao das Cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento
da operacao, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n©
6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacoes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.

Tributacdo no nivel dos Cotistas ndao-residentes no Brasil

Os Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no
Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n® 4,373, de 29 de setembro de 2014, e que ndo residam em pais ou jurisdigao
com tributagdo favorecida nos termos do art. 24 da Lei n°® 9.430/96 (“Cotistas 4373"),
estarao sujeitos a regime de tributagdo diferenciado. Regra geral, os ganhos de capital e
rendimentos auferidos por tais Cotistas estardo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de
15% (quinze por cento), nos termos da Instrugao Normativa RFB n© 1.585, de 31 de agosto
de 2015.

Os ganhos de capital auferidos pelos Cotistas 4373 na alienacao de cotas do Fundo
realizadas em bolsa de valores, de acordo com uma razoavel interpretacdo das regras
vigentes, serdo isentos do IRRF.
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A liquidacdo das operagbes de cambio contratadas por investidor estrangeiro para ingresso
de recursos no pais para aplicacdo no mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”).
A mesma aliquota aplica-se as remessas efetuadas para retorno dos recursos ao exterior.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacgles ocorridas apds este eventual aumento.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS
SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS
BENEFICO A ESTE.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS
COM O FUNDO E COM OFERTA
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS
COM O FUNDO E COM A OFERTA

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as instituicbes envolvidas na Primeira
Emissdo mantém relacionamento comercial com o Administrador, o Gestor, com o
Coordenador Lider ou com sociedades de seu conglomerado econdémico, podendo, no
futuro, ser contratadas por estes para assessord-las, inclusive na realizacdo de
investimentos ou em quaisquer outras operacoes necessarias para a conducdo de
suas atividades.

Relacionamento do Administrador, Escriturador e Custodiante com o
Coordenador Lider

A Genial Investimentos e o Administrador sdo empresas do mesmo grupo econémico,
ambas sob controle comum. Assim, a Genial Investimentos e o Administrador mantém
relacionamento comercial frequente. Nesse sentido, a Genial Investimento atua como
distribuidor por conta e ordem de fundos de investimento administrados pelo
Administrador. Ainda, tais sociedades compartilham servicos de areas internas de apoio
gue prestam servicos comum a ambas as partes, tais como departamento juridico,
seguranca de informagao, recursos humanos, entre outras.

O Fundo, o Administrador e sociedades pertencentes ao conglomerado econ6mico do
Administrador contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, a Genial Investimentos
como instituicdo intermediaria lider de ofertas publicas do Fundo

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar
no futuro Cotas de emissao do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Para mais informacdes veja a secao “5. Fatores de Risco” em Especial o Fator de Risco
“Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 80 deste Prospecto.

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado. O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte
com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Coordenador Lider e o Gestor, bem como qualquer relacionamento ou situagcdo em si que
possa configurar conflitos de interesses no ambito da Oferta.

O Gestor e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si e o
relacionamento se restringe a distribuigdo pela Genial Investimentos de cotas da presente
Oferta.

O Gestor e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacao ao
Fundo.

Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, os servicos de administracao e escrituragao sdo prestados pelo
Administrador.

Relacionamento do Gestor com o Escriturador

O Gestor ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Escriturador. O Gestor e o Escriturador nao identificaram conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de
cada parte com relagao ao Fundo.
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Relacionamento do Auditor Independente com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Auditor Independente ndo possuem
qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo
como contrapartes em operagoes regulares de mercado. O Coordenador Lider e o Auditor
Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Administrador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Auditor Independente nao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdao como
contrapartes de mercado. O Administrador e o Auditor Independente ndo identificaram
conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacoOes de cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Gestor

O Gestor ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Auditor Independente. O Gestor e o Auditor Independente ndo
identificaram conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagbes de cada parte com relagao ao Fundo.
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ANEXO I
Ato do Administrador, que aprovou a Primeira Emissao,
a Oferta e o Regulamento vigente do Fundo
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DocuSign Envelope ID: 7B71E6B4-641C-49DC-B285-964A984A4AE3

enial

ATO DO ADMINISTRADOR DO
MAV CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/ME n® 40.911.470/0001-21

Por este instrumento particular, BANCO GENIAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 9° andar, sl. 907, regularmente inscrito
no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 15.455, de
13 de janeiro de 2017, na qualidade de instituicio administradora (“Administrador”) do MAV CREDITO -
FIAGRO-IMOBILIARIO, fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n°40.911.470/0001-21 (“Fundo”), tendo em vista que o Fundo nao tem, na presente data, quaisquer
cotistas, RESOLVE

(a) aprovar a 12 (primeira) emissao do Fundo, em série e classe Unicas (“Primeira Emissao”), bem como a
realizacao da oferta pUblica de distribuicao primaria das cotas da Primeira Emissao, a ser realizada no
Brasil, sob a coordenacao e distribuicao de instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, podendo contar com a participacao de instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, a ser realizada sob o regime de melhores esforcos de distribuicao e
colocacao, nos termos da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, e

demais leis e regulamentacoes aplicaveis, conforme os seguintes termos e condicdes:

i. Numero da Emissdo: A presente emissao representa a 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo

(“Emissao”).

ii. Data de Emissdo: Sera a data de emissao das Cotas, que correspondera a data na qual sera

realizada a liquidacao fisica e financeira das Cotas no ambito da Oferta.

ii. Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, até RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional, conforme abaixo definido (“Montante
Inicial da Oferta”), considerando a subscricao e integralizacao da totalidade das Cotas pelo
Preco de Subscricao (conforme abaixo definido), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (a)
aumentado em virtude do Lote Adicional (conforme abaixo definido), ou (b) diminuido em
virtude da Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante

Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

iv. Quantidade de Cotas da Emissdo: Inicialmente, até 1.500.000 (um milhao e quinhentas mil)
Cotas, podendo ser (a) aumentada em virtude das Cotas do Lote Adicional, ou (b) diminuida
em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

V. Classe de Cotas: Classe Unica.

vi. Preco de Emissdo das Cotas da Emissdo: O preco de cada Cota sera de R$100,00 (cem reais)

(“Valor da Cota” ou “Preco de Subscricao”).

vii. Taxa de Ingresso e/ou Saida: O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou de saida.
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viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

Xviii.

Forma de Subscricdo e Integralizacao: As Cotas serado subscritas e integralizadas a vista, pelo

Preco de Subscricao, em moeda corrente nacional.

Distribuicao Parcial e Montante Minimo da Segunda Emissao: Sera admitida, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, a distribuicao parcial das Cotas, sendo que a Oferta sera
cancelada caso nao seja atingido o montante minimo de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), considerando o Valor da Cota, correspondente a 50.000 (cinquenta mil) Cotas

(“Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicao Parcial”, respectivamente).

Lote Adicional: A quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%
(vinte por cento) da totalidade das Cotas da Oferta, ou seja, até RS 30.000.000,00 (trinta
milhoes de reais), considerando o Preco de Subscricdo, correspondente a até 300.000 (trezentas
mil) Cotas, nos mesmos termos e condicdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Fundo, por meio do Administrador, em conjunto com o Gestor, em comum acordo com o
Coordenador Lider, conforme faculdade prevista no artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM 400. As
Cotas objeto do Lote Adicional sao destinadas a atender um eventual excesso de demanda que

venha a ser constatado no decorrer da Oferta (“Cotas do Lote Adicional” e “Lote Adicional”,

respectivamente).

Destinacdo de Recursos da Emissdao: Os recursos liquidos da Emissao serao destinados

conforme a politica de investimento definida no Regulamento.

Numero de Séries da Emissdo: A Emissao sera realizada em série Unica.

Forma de Distribuicdo da Emissdo: A Oferta sera realizada nos termos da Instrucao CVM 400,
da Instrucdao CVM 472 e das demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatorias

aplicaveis.

Tipo de Distribuicdo: Primaria.

Direitos das Cotas: As Cotas atribuirao aos seus titulares os direitos previstos no Regulamento
do Fundo.

Despesas da Oferta: Os custos e despesas da Oferta serao arcados pelo Fundo.

Periodo de Distribuicdo: As Cotas deverado ser distribuidas em até 6 (seis) meses apos a

divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Publico Alvo da Oferta: A Oferta sera destinada a investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolucao CVM n° 30, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicacao em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CYM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia

complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como,
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investidores pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais),
bem como investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas do Conselho
Monetario Nacional e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais”); investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com
sede no Brasil, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou nao qualificados, que nao
sejam Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Subscricdo, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (“Investidores Nao
Institucionais” e, quando em conjunto com os Investidores Institucionais, os “Investidores”),
que se enquadrem no publico alvo do Fundo, a saber, investidores em geral, incluindo pessoas
naturais ou juridicas, fundos de investimento, regimes préprios de previdéncia social, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e
de capitalizacdo, bem como investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, exceto fundos de
pensdao. No ambito da Oferta nao sera admitida a aquisicio de Cotas por clubes de
investimento, nos termos da Resolucao CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020. Adicionalmente,
nao serao realizados esforcos de colocacao das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.
Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicao
das Cotas nado lhes seja vedada por restricao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
instituices participantes da Oferta a verificacdo da adequacao do investimento nas Cotas ao

perfil de seus respectivos clientes.

XiX. Aplicacao Minima Inicial por Investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta, sera de 10 (dez) Cotas, totalizando a importancia de RS 1.000,00 (mil reais)
por Investidor, considerando o Valor da Cota, observado que a quantidade de Cotas, atribuidas
ao Investidor Nao Institucional podera ser inferior ao minimo acima referido nas hipéteses

previstas no Prospecto (“Aplicacdo Minima Inicial”).

XX. Distribuidor: A distribuicdo das Cotas da Emissao sera realizada pela GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, com sede na Praia de
Botafogo, n° 228, Sala 913 (Parte), Botafogo, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 27.652.684/0001-62 (“Coordenador
Lider”) sendo admitida a participacdo de outras instituicdes integrantes do sistema de

distribuicdo do mercado de valores mobiliarios.

XXi. Demais Termos e Condi¢bes: Os demais termos e condicdes da Emissao e da Oferta serao

descritos nos documentos da Oferta.

(b) em decorréncia do disposto acima, aprovar a alteracdo da Clausula 6.1. e do item 6.1.1. do
regulamento do Fundo (“Regulamento”), para retificar o montante inicial, a quantidade de Cotas e de
Cotas Adicionais da Primeira Emissao.

(as assinaturas encontram-se na proxima pdgina)
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ANEXO A - REGULAMENTO ALTERADO

REGULAMENTO DO MAV CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO

Sao Paulo, 19 de agosto de 2022.
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1. DO FUNDO

1. O MAV CREDITO - FIAGRO-IMOBILIARIO  (“Fundo”), é um Fundo de

Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, categoria Imobiliario (“Fiagro-lmobiliario”)

constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 40.911.470/0001-21, com prazo de duracao indeterminado,
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada (“Lei n° 8.668/93”), pela regulamentacao aplicavel da Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVYM”), pelo “Cdédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor
(“Cddigo ANBIMA”), de forma subsidiaria, e demais disposicoes legais, regulamentares e

autorregulamentares que lhe forem aplicaveis, observado, sobretudo, o disposto no 1.1 abaixo.

1.1. Até que futura regulamentacdo da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo devera

observar provisoriamente a Instrucao CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada

(“Instrucao CVM 472”), nos termos da Resolucao CVM n° 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucao CVM
ﬁ”).

1.2. O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles
investidores qualificados, profissionais ou ndao qualificados, nos termos da Resolucao CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, incluindo investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas

aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, com excecao dos fundos de pensao.

1.3. O Fundo é administrado e sera representado pelo BANCO GENIAL S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 9°
andar, sl. 907, regularmente inscrito no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”). O nome do diretor
responsavel pela supervisao do Fundo pode ser encontrado no endereco eletronico da CVM

(https://www.gov.br/cvm/pt-br) e no endereco eletronico do Administrador (www.bancogenial.com).

1.4. Administrador contratou:

(i) como Gestor (“Gestor”): a RIO DAS PEDRAS ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA., com sede na
Avenida Cezira Giovanoni Moretti, 955, 2° andar, sala 09, Bairro Santa Rosa, na Cidade de Piracicaba,
Estado de Sao Paulo, CEP 13.414-157, inscrita no CNPJ/ME sob o n°. 09.311.153/0001-24, com seus atos

constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE

35.221.986.846, devidamente autorizada a prestacao dos servicos de administracao de carteira de titulos
e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério nimero 10.432, expedido em 15 de junho de 2009

(“Rio das Pedras”); e

(ii) como Consultor Especializado: a MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA., sociedade simples

limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 16° andar, sala 16.09, Bairro Itaim, na Capital

do Estado de Sao Paulo, CEP 04538-132, com seus atos constitutivos devidamente celebrados em 20 de
agosto de 2021, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 43.705.850/0001-06 (“Mav_Capital” e “Consultor
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Especializado”, respectivamente), sendo certo que a Mav Capital atuara na funcdo de consultor
especializado do Fundo até que a obtenha o Registro de Gestor, conforme abaixo definido, e assuma o
papel de Gestor, nos termos das Clausulas 1.4.1. e 1.4.2. abaixo, ocasido na qual deixara de ser Consultor

Especializado do Fundo.

1.4.1.

valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”

Quando a Mav Capital obtiver o registro na CVM como administrador de carteiras de
, hos termos da Resolucao CVM n° 21, de 25 de
fevereiro de 2021, sua adesao ao Cddigo Anbima e aprovacao no processo de diligéncia do Administrador

(“Registro de Gestor”), fica o Administrador desde ja autorizado a proceder a substituicao da Rio das

Pedras, nomeando a Mav Capital como Gestor e destituindo a Mav Capital da posicao de consultor

especializado do Fundo, deixando o Fundo de ter um Consultor Especializado.

1.4.2.

implementada automaticamente pelo Administrador e sem necessidade de Assembleia de Cotistas ou

A assuncdo do papel da Mav Capital como Gestor nos termos acima referidos sera

de alteracao a este Regulamento, tao logo a Mav Capital obtenha o Registro de Gestor. Nao obstante o
acima disposto, quando tal evento ocorrer, o Administrador informara esse fato aos cotistas do Fundo
(“Cotistas™) por meio da publicacao de um fato relevante.

1.5.

Regulamento e/ou das demais normas aplicaveis, devam ficar disponiveis aos Cotistas, poderdo ser

Todas as informacdes e documentos relativos ao Fundo que, por forca deste

obtidos e/ou consultados na sede da Administradora e no endereco eletronico da Administradora e da
CVM.

2. DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1.

investimento em ativos integrantes das atividades nas cadeias produtivas agroindustriais localizadas em

O objetivo do Fundo é a obtencdo de renda e ganho de capital por meio do

todo o territorio nacional, por meio do investimento em:

(a) primordialmente, - assim entendido como mais de 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio

liquido do Fundo (“Ativos-Alvo”):

(a.1) aquisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”);

(a.2) cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Agroindustriais (“Fiagro”), cotas de fundos de
investimento imobiliario (“Fll”’), cotas de fundos de investimento em participacdes (“FIP”) e/ou cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDC”), desde que referidos Fll, FIP e FIDC tenham
como politica de investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos Fiagro, assim
entendido como a aplicacdo de mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos ativos referidos
nos incisos I, I, Ill, IV e V do Art. 20-A da Lei n°® 8.668/93;

(a.3) Certificados de Recebiveis Imobiliarios relativos a imdveis rurais ou relacionados as cadeias

produtivas agroindustriais (“CRI”); e
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(a.4) Outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios que venham a ser permitidos aos

Fiagro, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis.

(b) de maneira remanescente, por meio da aquisicdo, com a parcela restante do patrimonio liquido do
Fundo, de Ativos de Liquidez (conforme abaixo definido), conforme disposto na Politica de

Investimentos do Fundo.

2.1.1.

do Fundo e as demais condicdes estabelecidas neste Regulamento.

As aquisicdes dos Ativos-Alvo pelo Fundo deverao obedecer a Politica de Investimento

2.2. Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos,

deverao observar as seguintes restricoes:

(a) nao poderao integrar o ativo do Administrador, nem responderao, direta ou indiretamente, por

qualquer obrigacao de sua responsabilidade;

(b) nao comporao a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidacao judicial ou

extrajudicial, nem serao passiveis de execucao por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e

(©) ndo poderao ser dados em garantia de débito de operacao do Administrador.

2.3. Os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo e/ou em Ativos de Liquidez (conforme

abaixo definido), serao definidos diretamente pelo Gestor, nos termos deste Regulamento.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. Os recursos do Fundo serao aplicados, segundo uma politica de investimentos definida

de forma a perseguir uma remuneracao para o investimento realizado (“Politica de Investimento”). A

administracdo do Fundo se processara em atendimento aos seus objetivos, nos termos do item 2.1
acima, observando como Politica de Investimentos realizar investimentos de longo prazo, objetivando,
fundamentalmente auferir rendimentos por meio do investimento, preponderamente, em Ativos-Alvo

e, de maneira remanescente, em Ativos de Liquidez.

3.2. As disponibilidades financeiras do Fundo que nao estejam aplicadas em Ativos-Alvo,
nos termos deste Regulamento, poderao ser aplicadas nos seguintes ativos de liquidez (“Ativos de
Liquidez” e, em conjunto com os Ativos-Alvo, doravante denominados simplesmente os “Ativos”):

(i) Aplicacdes Financeiras (conforme abaixo definido);

(ii) Letras de Crédito Imobiliario relativas a imdveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas

agroindustriais (“LCI”);

(iii) letras de crédito do agronegocio (“LCA”); e
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(iv) outros titulos e valores mobiliarios que venham a ser eventualmente aceitos pelas normas e

regulamentacoes aplicaveis aos Fiagro.

3.2.1. Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor nao encontre
Ativos para investimento pelo Fundo, o Administrador podera amortizar as cotas do Fundo, apos o

recebimento de orientacao do Gestor neste sentido.

3.3. Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez poderao ser negociados, adquiridos ou alienados
pelo Fundo sem a necessidade de aprovacao por parte da Assembleia Geral de Cotistas (conforme abaixo
definido), observada a politica de investimentos prevista neste Artigo, exceto nos casos que
caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou o Gestor e suas Pessoas

Ligadas, conforme definidas no item 11.5.2 deste Regulamento.

3.4. Sem prejuizo da presente politica de investimentos, o Fundo podera deter imoveis,
direitos reais sobre imdveis e participacdes em sociedades que explorem atividades integrantes da
cadeia produtiva agroindustrial, além de outros ativos financeiros que integrem a cadeia produtiva
agroindustrial, em qualquer regiao do territério nacional, em decorréncia de: (a) renegociacao de
saldos devedores dos Ativos, e/ou (b) excussao de garantias reais ou pessoais relacionadas aos Ativos,
dos quais resulte a transferéncia do produto da excussao das garantias para o Fundo (“Ativos Imdveis”).

3.4.1. Os Ativos Imoveis a serem detidos pelo Fundo, nos termos da item 3.5 acima poderédo

estar gravados com onus reais.

3.4.2. Na hipdtese de o Fundo passar a ser detentor dos Ativos Imodveis, por ocasido dos
eventos previstos nos incisos (a) e (b) do item 3.4 acima, especialmente nas hipoteses em que tais
ativos estiverem sofrendo processo de execucao por ocasiao de vencimento antecipado dos Ativos, a
contabilizacao de tais ativos no patriménio liquido do Fundo podera ocasionar o Desenquadramento
Passivo Involuntario (conforme definido abaixo) do Fundo. Nessas hipoteses, o Administrador e o Gestor,
conforme previsto no artigo 105 da Instrucao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucao
CVM 555”), nao estarao sujeitas as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos critérios de
concentracao e diversificacao da carteira do Fundo, e concentracao de risco, definidos no Regulamento
e na legislacao vigente, observado o previsto no artigo 106 da Instrucao CVM 555.

3.4.3. Para fins deste item 3.4 entende-se por desenquadramento passivo involuntario as
hipoteses nas quais o descumprimento dos limites por ativo e modalidade de ativo previstos neste
Regulamento, na Instrucao CVM 555 e na Instrucdao CVM 472, ou norma superveniente que venha
substitui-la, ocorrer por desenquadramento passivo, decorrente de fatos exogenos e alheios a vontade
do Administrador e do Gestor, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido

do Fundo ou nas condicoes gerais do mercado de capitais (“Desenquadramento Passivo Involuntario”).

3.4.4. O Administrador devera comunicar a CVM, depois de ultrapassado o prazo de 15
(quinze) dias do Desenquadramento Passivo Involuntario, a ocorréncia de tal desenquadramento, com

as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira do Fundo no momento em
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que ocorrer, sempre que os limites de concentracao forem aplicaveis nos termos do artigo 45, paragrafo

quinto, da Instrucao CVM 472, ou norma superveniente que venha substitui-la.

3.5. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas, durante o processo de
distribuicdo, deverao ser depositadas em instituicao bancaria autorizada a receber depdsitos em nome
do Fundo e aplicadas em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados,

com liquidez compativel com as necessidades do Fundo (“Aplicacbes Financeiras”).

3.5.1. O Fundo podera realizar operagcdes com derivativos, desde que exclusivamente para
fins de protecao patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do

Fundo.

3.6. Os recursos das integralizacées de cotas do Fundo serdo destinados a aquisicdo de
Ativos, observadas as condicoes estabelecidas neste Regulamento, bem como para arcar com despesas

relativas a aquisicao destes Ativos e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

3.7. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os
Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdao sujeitos o Fundo e os seus investimentos e

aplicagbes, conforme indicados no item 17.2 deste Regulamento.

3.8. E vedado ao Fundo, nos termos do item 2.2 e considerando as vedacdes estabelecidas

por este Regulamento:

(i) aplicar recursos em quaisquer outros ativos que nao sejam os Ativos;

(ﬁ) manter posicées em mercados derivativos, a descoberto, ou que gerem possibilidade de perda

superior ao valor do patriménio liquido do Fundo;

(iﬁ) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobiliarios,

exceto em depdsito de garantias em operagdes com derivativos; e

(iV) realizar operacoes classificadas como day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do

mesmo ativo.

3.8.1. Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em
valores mobiliarios, deverao ser respeitados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, incluindo, sem
limitacao, a Instrucao CVM 555, bem como a Instrucao CVM 472, conforme alterada, ou, ainda, norma
posterior que venha regular os Fiagro, cabendo ao Administrador e ao Gestor respeitar as regras de

enquadramento e desenquadramento estabelecidas em referidos normativos.
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3.8.1.1. Os limites de aplicacdo mencionados no item 3.9.1 acima néo serao aplicaveis quando
da realizacao de cada distribuicao de cotas do Fundo, durante o prazo de 180 (cento e oitenta dias)

contados do encerramento da referida distribuicao.

3.8.2. Nos termos da Instrucdo CVM 555, uma vez instituido o patrimonio separado, para cada
Ativo Alvo adquirido ou subscrito pelo Fundo, cada patrimonio separado sera considerado como um
emissor para fins de calculo dos referidos limites de concentracdo, nao se aplicando, nesta hipotese,
os limites de concentracao por modalidade de ativos financeiros, nos termos da regulamentacao

aplicavel.

3.9. O objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderao ser alterados por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no presente

Regulamento.

3.10. Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depodsito diretamente em nome do Fundo, conforme
0 caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacao financeira administrado pela
B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdao desse servico pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando as aplicacées do Fundo em cotas dos fundos investidos ou outros casos permitidos pela
regulamentacéo aplicavel.

3.11. O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de
rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da

possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo.

3.12. O Administrador e o Gestor poderao, conforme aplicavel, sem prévia anuéncia dos
Cotistas, praticar os seguintes atos, ou quaisquer outros necessarios a consecucao dos objetivos do Fundo,
desde que em observancia a este Regulamento e a legislacao aplicavel e observadas as hipoteses de

conflito de interesses:

(a) observadas as demais disposicoes do presente Regulamento, celebrar, aditar, rescindir ou nao renovar,
bem como ceder ou transferir para terceiros, a qualquer titulo, os contratos com os prestadores de

servicos do Fundo;

(b) vender, permutar ou de qualquer outra forma alienar, no todo ou em parte, os Ativos integrantes da
carteira do Fundo, para quaisquer terceiros; e

(c) adquirir ou subscrever, conforme o caso, Ativos para o Fundo.

4. DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO

4.1. A administracao do Fundo compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutencao do Fundo, que podem ser prestados pelo proprio

Administrador ou por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do Fundo. O Administrador

tem amplos poderes de representacdo do Fundo, observadas as atividades, prerrogativas e
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responsabilidades do Gestor, podendo inclusive abrir e movimentar contas bancarias, transigir e
praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, observadas as limitacdes impostas por este

Regulamento, pela legislacao e pela regulamentacao aplicaveis em vigor.

4.1.1. Os poderes constantes deste artigo sao outorgados ao Administrador pelos Cotistas, outorga esta
que se considerara expressamente efetivada pela assinatura do Cotista no documento de aceitacao da
oferta, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacao da CVM aplicavel, mediante a assinatura aposta
pelo Cotista no termo de adesao a este Regulamento, ou ainda, por todo Cotista que adquirir cotas no

mercado secundario.

4.2. O Administrador devera empregar no exercicio de suas funcdes o cuidado que toda
entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus préprios negocios,

devendo, ainda, servir com lealdade ao Fundo e manter reserva sobre seus negocios.

4.3. O Administrador sera, nos termos e condicoes previstas na Lei n° 8.668/93, o
proprietario fiduciario dos bens adquiridos com os recursos do Fundo, administrando e dispondo dos
bens na forma e para os fins estabelecidos na legislacdo, na regulamentacao, neste Regulamento, ou

ainda, conforme as determinacdes da Assembleia Geral de Cotistas.

4.4, O Administrador, observadas as limitacdes legais e regulamentares aplicaveis, assim
como aquelas constantes deste Regulamento, tem poderes para realizar todas as operacoes e praticar

todos os atos que se relacionem com o objeto do Fundo.

4.5. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, as operagdes e atos relacionados a selecao,

administracao e monitoramento dos Ativos serao realizados pelo Gestor.

4.6. A gestao dos Ativos, que sejam titulos e valores mobiliarios que compdéem a carteira
do Fundo sera realizada de forma ativa pelo Gestor, que ira praticar as atividades inerentes as suas
atribuicées na qualidade de gestor profissional da carteira do Fundo, podendo o Gestor, para tanto,
decidir, de forma discricionaria, sobre a aquisicao e alienacao dos Ativos do Fundo, salvo na hipotese
de conflito de interesse, comparecer em assembleias gerais ou especiais dos Ativos na qualidade de
representante do Fundo, inclusive votando em nome deste, observadas as disposicoes e limitacoes
legais, regulamentares e autorregulamentares aplicaveis, as disposicdes deste Regulamento, do
contrato de gestao celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor, e as decisoes

tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

4.7. O Administrador, para o exercicio de suas atribuicdes, podera contratar, em nome e

as expensas do Fundo:
(i) Instituicdes financeiras responsaveis pela distribuicao de cotas;

(ii) empresa especializada para administrar locacdes ou arrendamentos de empreendimentos
integrantes de seu patrimonio, a exploracao do direito de superficie, monitorar e acompanhar projetos

e a comercializacao e a exploracao dos respectivos imoveis e consolidar dados econémicos e financeiros
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selecionados de empreendimentos analogos a tais ativos das companhias investidas para fins do

monitoramento, conforme aplicavel e desde que autorizado por este Regulamento;

(i1i)  consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e o Gestor em
suas atividades de analise, selecdo e avaliacdo dos Ativos integrantes ou que possam vir a integrar a

carteira do Fundo; e

(iv)  formador de mercado para as cotas do Fundo.

4.8. Os servicos a que se referem os itens 4.7 (i) e 4.7 (ii) acima poderao ser prestados pelo

proprio Administrador ou por terceiros, desde que, em qualquer dos casos, devidamente habilitados.

4.9. O Administrador podera contratar formador de mercado para as cotas do Fundo,
independentemente de prévia aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no item
4.11 abaixo.

4.10. O Administrador devera prover o Fundo com os seguintes servicos, seja prestando-os

diretamente, hipotese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente:

(i) manutencdo de departamento técnico habilitado a prestar servicos de analise e

acompanhamento de projetos relacionados a atividades integrantes da cadeia produtiva agroindustrial;
(i) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios;

(iii)  escrituragéo de cotas;

(iv)  custédia de ativos financeiros;

(v)  auditoria independente; e

(vi)  gestdo dos valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo.

4.10.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor responsavel
pela supervisao do Fundo, o Administrador podera, em nome do Fundo, contratar terceiros devidamente
habilitados para a prestacao dos servicos acima indicados, conforme autorizado por este Regulamento,
sendo certo que a responsabilidade pela gestdo dos Ativos Imoveis, nos termos do item 3.5, compete

exclusivamente ao Administrador.

4.10.2. Os custos com a contratacao de terceiros para os servicos de custodia de ativos
financeiros e auditoria independente serao considerados encargos do Fundo, nos termos do item 18.1
deste Regulamento. Tais custos serdo equivalentes a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o
patriménio liquido do Fundo, observado um valor minimo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil reais),

corrigido anualmente pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
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(“IPCA”). Os custos com a contratacao de terceiros para os demais servicos previstos neste Artigo que
nao sejam enquadrados como encargos do Fundo nos termos previstos no item 18.1. deste Regulamento

deverao ser pagos com parcela da Taxa de Administracao.

4.10.3.

representem até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, desde que tais ativos estejam

E dispensada a contratacdo do servico de custodia para os ativos financeiros que

admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado ou registrados em sistema

de registro ou de liquidacao financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

4.11. E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor Especializado o exercicio da
funcao de formador de mercado para as cotas do Fundo. A contratacao de partes relacionadas ao
Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor Especializado, para o exercicio da funcao de formador de
mercado, deve ser submetida a aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste

Regulamento.
5. DAS COTAS

5.1. As cotas do Fundo sao de classe Unica, as quais assegurarao a seus titulares direitos
iguais, inclusive no que se refere a direitos patrimoniais e econémicos, e correspondem a fragoes ideais
de seu patriménio e terdo a forma nominativa e escritural, cuja propriedade presume-se pelo registro

do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de deposito das cotas.

5.2. Os servicos de escrituracao de cotas e emissdo de extratos de contas de deposito, a

fim de comprovar a propriedade das cotas e a qualidade de condémino do Fundo, serao prestados pelo

Administrador.
5.3. A cada cota correspondera um voto nas assembleias do Fundo.
5.4. Nao ha limite maximo por investidor para aplicacao em cotas do Fundo, nem mesmo

limite de exercicio do direito de voto para os Cotistas.

5.5. Tendo em vista a natureza de condominio fechado, o Cotista ndo podera requerer o

resgate de suas cotas.

5.6. Apoés a integralizacdo das cotas e estando o Fundo devidamente constituido e em
funcionamento, os titulares das cotas poderao negocia-las exclusivamente no mercado secundario,
observados o prazo e as condicoes previstos neste Regulamento, em mercado de balcao organizado ou
de bolsa, ambos administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), devendo o Administrador
tomar as medidas necessarias de forma a possibilitar a negociacao das cotas do Fundo neste mercado.
O Administrador fica, nos termos deste Regulamento, autorizado a alterar o mercado em que as cotas
sejam admitidas a negociacdo, independentemente de prévia autorizacao da Assembleia Geral de
Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado.

5.7. O titular de cotas do Fundo:
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(i)

nao podera exercer qualquer direito real sobre os imdveis e demais ativos integrantes do

patrimoénio do Fundo;

(ii) nao responde pessoalmente por qualquer obrigacao legal ou contratual, relativa aos
imoveis e demais ativos integrantes do patriménio Fundo ou do Administrador, salvo quanto a obrigacao

de pagamento das cotas que subscrever; e

(iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse do Fundo.

5.8. As cotas do Fundo somente poderao ser negociadas em mercados regulamentados:
(i) quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

(ii) quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricoes da norma especifica;
ou

(iii) quando cotas da mesma série ja estejam admitidas a negociacdo em mercados

regulamentados.

5.9. Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados as cotas que nao se
enquadrem nas hipoteses dos itens 5.8 (i) a 5.8 (iii) acima, desde que sejam previamente submetidas a

registro de negociacao, mediante apresentacao de prospecto, nos termos da regulamentacéo aplicavel.
6. DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS PARA CONSTITUICAO DO FUNDO
6.1. O Administrador, com vistas a constituicao do Fundo, aprovou a 12 (primeira) emissao

de cotas do Fundo, no total de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas, no valor de RS 100,00

(cem reais) cada, no montante inicial de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), em

série Unica (“Primeira Emissdao”), sem considerar eventual Cotas Adicionais (conforme abaixo
definidas).

6.1.1. Nos termos do paragrafo segundo do artigo 14 da Instrucao CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), a quantidade de cotas da Primeira

Emissao inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, até 300.000
(trezentas mil) Cotas (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condicées das cotas da Primeira Emissao
inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com of(s)
distribuidor(es), que poderao ser emitidas pelo Fundo nos termos dos documentos da oferta, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissao e da
oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos
de colocacao.

6.2. As cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicao puUblica, nos termos da
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e das
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disposicoes deste Regulamento referentes as ofertas publicas de cotas do Fundo (“Primeira Oferta”),

mediante competente registro junto a CVM.

6.3. Na hipotese de encerramento da Primeira Oferta sem a colocacéo integral das cotas
da Primeira Emissdao, mas apos a colocacdo do Montante Minimo, o Administrador realizara o

cancelamento das cotas nao colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor.

6.4. Caso nado sejam subscritas cotas em montante equivalente ao Montante Minimo até o
término do prazo de subscricao das cotas, o Administrador devera proceder a liquidacao do Fundo, na

forma prevista na legislacdo vigente e neste Regulamento e a Primeira Oferta sera cancelada.

6.5. As subscricoes devem ser formalizadas pelos interessados diretamente nas instituicoes
participantes integrantes do sistema de distribuicao da oferta pUblica, por meio de assinatura do
instrumento de subscricao das cotas e de termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de riscos, mediante
os quais cada investidor formalizara a subscricdo de suas respectivas cotas e sua adesdao ao

Regulamento.

6.6. As cotas serado integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, em data a ser

fixada nos documentos que aprovarem a emissao.

7. DAS OFERTAS PUBLICAS DE COTAS DO FUNDO

7.1. Apos a Primeira Emissdo, as demais ofertas publicas de cotas do Fundo deverao ser
processadas com a intermediacao de instituicoes integrantes do sistema de distribuicao do mercado de
valores mobiliarios, nas condicoes especificadas em ata de Assembleia Geral de Cotistas ou na decisao
do Administrador, conforme mencionado no item 8.1 deste Regulamento, e no instrumento de
subscricao, e serao realizadas de acordo com a regulamentacao da CVM, respeitadas, ainda, as

disposicoes deste Regulamento, conforme mencionado no item 8.1 deste Regulamento.

7.1.1. Os pedidos de subscricdo poderao ser apresentados as instituicdes integrantes do

sistema de distribuicdo participantes da oferta publica de cotas do Fundo.

7.2. O prazo maximo para a subscricao de todas as cotas da respectiva emissao devera
respeitar a regulamentacdo aplicavel a oferta que esteja em andamento, bem como o previsto nos

documentos da respectiva oferta.

7.3. Durante a fase de oferta publica das cotas do Fundo, estara disponivel ao investidor o
exemplar deste Regulamento e, quando aplicavel, do prospecto, além de documento discriminando as
despesas que tenha que arcar com a subscricao e distribuicao, devendo o subscritor declarar estar

ciente:

(i) das disposicoes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes ao

objeto e a politica de investimento do Fundo;
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dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos em documento
aplicavel, da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance devidas e dos demais valores a serem

pagos a titulo de encargos do Fundo.

7.4. O Fundo podera realizar oferta publica de distribuicdo de cotas que atenda as
formalidades regulamentares da dispensa de registro, ou de alguns dos seus requisitos, ou, ainda, da

dispensa automatica do registro.
8. DAS NOVAS EMISSOES DE COTAS

8.1. Encerrado o processo de distribuicao da Primeira Emissao autorizada no item 6.1 deste
Regulamento, o Administrador podera, apds o recebimento de recomendagao do Gestor, realizar novas
emissdoes de cotas independentemente de prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas e de
alteracao deste Regulamento, assegurado aos Cotistas o direito de preferéncia nos termos da Instrucao
CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro, observados os procedimentos operacionais
da B3, desde que limitadas ao montante total maximo de até R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
considerando o valor que venha a ser captado com a Primeira Oferta (“Capital Autorizado”). O

Administrador podera, por ato proprio, deliberar a emissao adicional de cotas do Fundo, até o limite
do Capital Autorizado, dando conhecimento de cada respectiva emissao adicional aos Cotistas por meio
de publicacao de fato relevante.

8.1.1. Em caso de emissdes de novas cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao
Administrador, observada a sugestdo do Gestor, a escolha do critério de fixacao do valor de emissao

das novas cotas dentre as trés alternativas indicadas no inciso (i) do item 8.1.4. abaixo.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto nos itens 8.1 e 8.1.1 acima, o Fundo podera realizar nova
emissao de cotas do Fundo em montante superior ao Capital Autorizado mediante prévia aprovacao da

Assembleia Geral de Cotistas, conforme aplicavel.

8.1.3. Uma vez aprovada a nova emissao de cotas, seja por ato do Administrador, mediante
recomendacao do Gestor, nos termos do item 8.1 e 8.1.1 acima, seja por deliberacao em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do item 8.1.2, a colocacdo das novas cotas junto ao publico investidor
sera realizada, conforme indicado no respectivo ato de aprovacao, de acordo com a regulamentacao
da CVM.

8.1.4. A deliberacdo da emissdao de novas cotas devera dispor sobre as caracteristicas da
emissao, as condicdes de subscricdao das cotas, o procedimento a ser adotado para exercicio do Direito
de Preferéncia (conforme abaixo definido) e a destinacdo dos recursos provenientes da integralizacéo,

observado que:

(i) o valor de cada nova cota devera ser fixado (podendo ser aplicado agio ou desagio),
preferencialmente, tendo em vista: (a) o valor patrimonial das cotas, representado pelo quociente
entre o valor do patrimoénio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas ja emitidas; (b)
as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou ainda, (c) o valor de mercado das cotas ja emitidas,

apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova emissao;
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(ii) aos Cotistas cujas cotas estejam devidamente subscritas e integralizadas na data a ser
determinada nos documentos da oferta, conforme a modalidade de distribuicao escolhida e a
regulamentacao aplicavel, que estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo e que estejam
registrados perante a instituicao escrituradora das cotas na data de corte estabelecida quando da
aprovacao da nova emissao, fica assegurado nas futuras emissoes de cotas, o direito de preferéncia, na
proporcao do nimero de cotas que possuirem, respeitando-se o prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis,
bem como os demais procedimentos e prazos operacionais da B3 e do escriturador necessarios ao

exercicio de tal direito de preferéncia em vigor a época de cada emissdo (“Direito de Preferéncia”).

Cabera a respectiva documentacao da Oferta atribuir a data para apuracao dos Cotistas elegiveis ao
exercicio do Direito de Preferéncia, que podera, se previsto na documentacao da Oferta, ser objeto de

cessao entre os Cotistas ou a terceiros, observados os procedimentos operacionais adotados pela B3;

(iii) as cotas objeto da nova emissao assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das

cotas ja existentes;

(iv) as cotas da nova emissao deverao ser integralizadas, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional e observados os termos a serem previstos no instrumento que formalizar a subscricao

das cotas do Fundo;

(v) € admitido que nas novas emissdes, a deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas ou o
ato do Administrador, conforme o caso, disponha sobre a parcela da nova emissao que podera ser
cancelada, caso nao seja subscrita a totalidade das cotas da nova emissdao. Dessa forma, devera ser
especificada a quantidade minima de cotas ou o montante minimo de recursos para os quais sera valida

a oferta, aplicando-se, no que couber, as disposicoes contidas nos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400;

(vi) caso a nova emissao seja colocada por meio de oferta publica, nos termos da Instrucao
CVM 400 e desde que nao tenha sido prevista a possibilidade de colocacao parcial, caso nao seja
subscrita a totalidade das cotas da nova emissao no prazo estabelecido nos documentos da oferta, os
recursos financeiros captados pelo Fundo com esta nova emissao serao rateados entre os subscritores
da nova emissao, nas proporcoes das cotas integralizadas, acrescidos, se for o caso, dos rendimentos

liquidos auferidos pelas Aplicacdes Financeiras realizadas no periodo; e

(vii) nao podera ser iniciada nova distribuicao de cotas antes de encerrada a distribuicao
anterior.
8.2. No caso de ofertas primarias de distribuicao de cotas, os encargos relativos a referida

distribuicao, bem como o registro ou admissao das cotas para negociacao em mercado organizado de
valores mobiliarios poderao ser arcados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, bem como pelos

subscritores por meio da taxa de distribuicao primaria, nos termos do ato que aprovar referida emissao.

9. DA TAXA DE INGRESSO E SAIDA

9.1. Ressalvada a possibilidade de cobranca de taxa de distribuicao primaria no ambito de

cada oferta puUblica de cotas do Fundo, nao sera cobrada taxa de ingresso no Fundo.
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9.2. N&o sera cobrada taxa de saida dos detentores de cotas do Fundo.
10. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
10.1. A assembleia geral ordinaria de Cotistas a ser realizada anualmente até 120 (cento e

vinte) dias apds o término do exercicio social, conforme dispde o item 19.1 do presente Regulamento,
deliberara sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio social findo (“Assembleia

Geral Ordinaria”).

10.2. O Fundo podera distribuir a seus Cotistas percentual dos lucros auferidos. Caso sejam
auferidos lucros pelo Fundo, os lucros auferidos poderdao, a critério do Administrador, observada
orientacao do Gestor, ser distribuidos aos Cotistas, mensalmente, no 10° (décimo) Dia Util do més,
sendo que eventual saldo de resultado ndo distribuido como antecipagdo podendo referido saldo ser
utilizado pelo Administrador para reinvestimento em Ativos-Alvo ou Ativos de Liquidez, com base em
recomendacao apresentada pelo Gestor, desde que respeitados os limites e requisitos legais e

regulamentares aplicaveis.

10.2.1. Para fins do disposto no item 10.2 acima, os lucros auferidos pelo Fundo deverao ser
apurados conforme o disposto no Oficio-Circular CVM/SIN/SNC/N°1/2014.

10.3. Farao jus aos rendimentos de que trata o item 10.2 acima os titulares de cotas do
Fundo, devidamente subscritas e integralizadas, no fechamento do ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a data de distribuicao dos resultados, de acordo com as contas de deposito

mantidas pela instituicao escrituradora das cotas.

10.4. Entende-se por resultado do Fundo, o produto decorrente do recebimento de
rendimentos dos Ativos, subtraidas as despesas previstas neste Regulamento para a manutencao do
Fundo, nao cobertas pelos recursos arrecadados por ocasiao da emissao das cotas, tudo em

conformidade com o disposto na regulamentacao aplicavel vigente.

10.5. O Fundo mantera sistema de registro contabil permanentemente atualizado, de forma
a demonstrar aos Cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.

11. DAS OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO
CONSULTOR ESPECIALIZADO

11.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Regulamento e na legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis, constituem obrigacdes e responsabilidades do Administrador do Fundo:

(i) observar a politica de investimento prevista neste Regulamento;

(ii) realizar todos os procedimentos de controladoria dos Ativos (controle e processamento dos

ativos integrantes da carteira do Fundo) e de passivo (escrituracao de cotas do Fundo);
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(iii)  providenciar a averbacéo, conforme aplicavel, junto aos Cartérios de Registro de Imdveis
competentes, das restricdes dispostas no artigo 7° da Lei n® 8.668/93, fazendo constar nas matriculas
dos imdveis rurais eventualmente integrantes do patriménio do Fundo que tais ativos imobiliarios: (a)
nao integram o ativo do Administrador; (b) ndao respondem direta ou indiretamente por qualquer
obrigacao do Administrador; (c) nao compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito
de liquidacao judicial ou extrajudicial; (d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacao do
Administrador; (e) nao sao passiveis de execucao por quaisquer credores do Administrador, por mais

privilegiados que possam ser; e (f) ndo podem ser objeto de constituicao de Onus reais pelo Fundo;

(iV) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros dos Cotistas e de
transferéncia de cotas; (b) os livros de presenca e de atas das Assembleias Gerais de Cotistas; (c) a
documentacao relativa aos imoveis rurais e as operagdes do Fundo; (d) os registros contabeis referentes
as operacoes e ao patrimonio do Fundo; (e) o arquivo dos relatérios do auditor independente, e, quando
for o caso, dos representantes de Cotistas, dos profissionais ou empresas contratados conforme os itens
4.7 e 4.10 deste Regulamento;

(v) celebrar os negocios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execucao da politica
de investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos

relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo;
(vi) receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

(Vii) custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em periodo
de distribuicao de cotas que podem ser arcadas pelo Fundo ou pelos investidores por meio da taxa de

distribuicdo primaria;

(viii) manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custédia devidamente autorizada

pela CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do Fundo;

(iX) no caso de ser informado sobre a instauracao de procedimento administrativo pela CVM,

manter a documentacao referida no inciso (iv) até o término do procedimento;

(x) dar cumprimento aos deveres de informacao previstos na regulamentacao aplicavel e neste
Regulamento;

(Xi) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

(xii) elaborar, com o auxilio do Gestor, no que for aplicavel, os formularios com

informacodes aos Cotistas nos termos da legislacao aplicavel;
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(Xiii) agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, empregando na defesa de seus
direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos necessarios a assegura-los,

judicial ou extrajudicialmente;

(XiV) divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
ou as suas operacgdes, nos termos da regulamentacao aplicavel, de modo a garantir aos Cotistas e demais
investidores acesso a informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de
adquirir ou alienar cotas do Fundo, sendo-lhe vedado valer-se da informacao para obter, para si ou para

outrem, vantagem mediante compra ou venda das cotas do Fundo;

(XV) divulgar as demonstragdes contabeis e demais informacdes do Fundo, de acordo com

o disposto na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento;

(xvi) observar Unica e exclusivamente as recomendacdes do Gestor para o exercicio da
Politica de Investimentos do Fundo, ou outorgar-lhe mandato para que a exerca diretamente, conforme
0 caso, exceto quando permitido pela CVM que a representacao do Fundo seja realizada diretamente
pelo Gestor;

(xvii) conforme alinhamento com o Gestor, representar o Fundo em juizo e fora dele e

praticar todos os atos necessarios a administracao da carteira do Fundo;

(xviii) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacéo

ao Fundo e aos Cotistas;

(XiX) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em

decorréncia de sua condicdo de administrador do Fundo;

(XX) observar as disposicoes constantes deste Regulamento e do prospecto, se aplicavel, bem como

as deliberacdes da assembleia geral;

(xxi) deliberar, considerando orientacdo do Gestor, sobre a emissdo de cotas dentro do Capital

Autorizado, observados os limites e condicoes estabelecidos neste Regulamento; e

(XXii) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdao dos Ativos, fiscalizando os servicos

prestados por terceiros contratados sob sua responsabilidade, se for o caso.

11.1.1. O Gestor realizara a gestao profissional dos titulos e valores mobiliarios que compdem
a carteira do Fundo, cabendo-lhe, em relacao aos atos de gestao da carteira, incluindo as seguintes
atividades, sem prejuizo das demais obrigacoes previstas na legislacdo, na regulamentacao aplicavel,

no Regulamento e no Contrato de Gestao:
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negociar, adquirir e alienar os Ativos, em nome do Fundo, exceto os ativos do Fundo
que sejam imoveis, em conformidade com a politica de investimento definida neste Regulamento e com

o Contrato de Gestao, representando o Fundo, para todos os fins de direito;

(ii) monitorar a carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, incluindo sua estratégia

de diversificacao e limites;

(iii) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacao das Cotas e a evolucao do

valor do patrimonio do Fundo;

(iv) acompanhar as assembleias de investidores dos valores mobiliarios investidos pelo
Fundo podendo comparecer as assembleias gerais e exercer o direito de voto decorrente dos Ativos
detidos pelo Fundo, realizando todas as demais acOes necessarias para tal exercicio, observado o

disposto em sua politica de exercicio de direito de voto em assembleias;

(v) exercer e diligenciar, em nome do Fundo, para que sejam recebidos todos os direitos

relacionados aos titulos e valores mobiliarios que vierem a compor a carteira do Fundo;

(vi) fornecer a Administradora, sempre que justificadamente solicitado por esta,
informacdes, pesquisas, analises e estudos que tenham fundamentado as decisdes e estratégias de
investimento ou desinvestimento adotadas para o Fundo, bem como toda documentacao que evidencie,
comprove e justifique as referidas decisdes e estratégias, colaborando no esclarecimento de qualquer
davida que se possa ter com relacao as operacdes realizadas pelo Fundo;

(vii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em virtude de

sua condicao de Gestor;

(viii) quando entender necessario, solicitar a Administradora o desdobramento ou

agrupamento das cotas para posterior divulgacao aos Cotistas;

(ix) agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, empregando na defesa de seus
direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos necessarios a assegura-los,

judicial ou extrajudicialmente, conforme aplicavel;

(x) participar e votar em assembleias gerais, especiais, reunidées ou foros de discussao
atinentes aos Ativos, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos
Ativos, de acordo com a politica registrada na ANBIMA, cujo teor pode ser encontrado no seguinte

endereco: https://mavcapital.com.br/, no canto superior direito, clicar em “docs”
(xi) enviar ao Administrador proposta para novas emissoes de cotas do Fundo;

(xii) acompanhar e tomar providéncias para a execucao das eventuais garantias reais

imobiliarias dos Ativos;

RIO DE SAD MIAMI NEW YORK
s i JANEIRO PAULOD AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHOMNE:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHOME:
3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600

133



DocuSign Envelope ID: 7B71E6B4-641C-49DC-B285-964A984A4AE3

genial

(xiii) conduzir e executar a estratégia de desinvestimento em Ativos e (a) reinvestir recursos,
respeitados os limites previstos na regulamentacdo aplicavel, e/ou (b) recomendar ao Administrador a
realizacao da distribuicdo de rendimentos e da amortizacdo extraordinaria das cotas, conforme o caso,

sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas;

(xiv) quando entender necessario, solicitar ao Administrador que submeta a Assembleia Geral

proposta de desdobramento das cotas; e

(xv) praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira de Ativos e ao cumprimento de

sua politica de investimento.

11.2. 0O Fundo nao participara obrigatoriamente das assembleias de ativos integrantes da

carteira do Fundo que contemplem direito de voto.

11.2.1. N&o obstante o acima definido, o Gestor acompanhara, na medida em que o Fundo for
convocado, todas as pautas de assembleias gerais e decidira sobre a relevancia ou ndo do tema a ser
discutido e votado. Caso considere o tema relevante, o Gestor devera participar da respectiva

assembleia e exercer o direito de voto em nome do Fundo.

11.2.2. As decisdes do Gestor quanto ao exercicio de direito de voto serdao tomadas de forma
diligente, como regra de boa governanga, mediante a observancia da politica de voto do Gestor, com
o objetivo de preservar os interesses do Fundo, nos termos da regulamentacao e autorregulamentacao
aplicaveis as atividades de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios. Para consulta a
politica de voto do Gestor, consultar o seguinte website: https://mavcapital.com.br/, no canto

superior direito, clicar em “docs”

11.3. As atividades de gestao dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do
Fundo serdo exercidas pelo Gestor, que podera, independentemente de prévia anuéncia dos Cotistas
desde que em observancia a este Regulamento e a legislacao aplicavel, selecionar, no todo ou em parte,

os Ativos bem como praticar quaisquer outros necessarios a consecucao dos objetivos do Fundo.

11.4. O Administrador e o Gestor devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem

que possam alcancar em decorréncia de sua condic&o.

11.5. Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador ou o

Gestor dependem de aprovacao prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas.

11.5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, as seguintes hipoteses sao

exemplos de situacao de conflito de interesses:

(i) a aquisicao, locacao, arrendamento ou exploracao do direito de superficie, pelo Fundo, de
imovel rural de propriedade do Administrador, Gestor e Consultor Especializado, bem como de pessoas

a eles ligadas;
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(ii) a alienacao, locacado, arrendamento ou exploracao do direito de superficie de imovel rural
integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, o Gestor ou o Consultor

Especializado, se contratado, ou ainda de pessoas a eles ligadas;

(111)  a aquisicao, pelo Fundo, de imével rural de propriedade de devedores do Administrador, do

Gestor ou Consultor Especializado, se contratado, uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

(iV) a contratacao, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestacao
dos servicos referidos no item 4.7 deste Regulamento, exceto o de primeira distribuicao de cotas do

Fundo; e

(V) a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissao do Administrador, do Gestor, do
consultor especializado, se contratado, ou pessoas a eles ligadas, ainda que para atender suas

necessidades de liquidez.

11.5.2. Consideram-se pessoas ligadas (“Pessoas Ligadas”):
(i) a sociedade controladora ou sob controle do Administrador, do Gestor ou do consultor

especializado, se contratado, incluindo-se respectivos administradores e acionistas, conforme o caso;

(ii) a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do Administrador,
do Gestor ou do consultor especializado, se contratado, com excecao dos cargos exercidos em drgaos
colegiados previstos no estatuto ou regimento interno do Administrador, do Gestor ou do consultor
especializado, se contratado, desde que seus titulares nao exercam funcdes executivas, ouvida

previamente a CVM; e

(1i1)  parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos acima.

11.6. A Mav Capital exercera a atividade de consultoria especializada, competindo-lhe as

seguintes atividades:

i) auxiliar o Gestor na identificacdo, selecao, avaliacao, aquisicao, acompanhamento e alienacao
dos Ativos, existentes ou que poderao vir a fazer parte do patriménio do Fundo, de acordo com a Politica

de Investimento, inclusive com a elaboracdo de analises econdmico-financeiras, se for o caso;

if) auxiliar o Administrador na celebracao dos negocios juridicos e realizar todas as operacoes
necessarias a execucao da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam
exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimoénio e as atividades do Fundo, por meio de procuracao

outorgada pelo Administrador para esse fim, conforme o caso;

iii) auxiliar o Administrador no controle e na supervisao das atividades inerentes a gestao dos Ativos,

fiscalizando os servicos prestados por terceiros;
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monitorar o desempenho do Fundo, na forma de valorizacao das cotas, e a evolucao do valor do

patrimom’o do Fundo;

V) sugerir ao Administrador modificacoes neste Regulamento;
vi) monitorar investimentos realizados pelo Fundo;
vii) auxiliar o Gestor na conducdo e execucdo da estratégia de desinvestimento em Ativos e

recomendar (a) o reinvestimento de tais recursos respeitados os limites previstos na regulamentacao
aplicavel, e/ou (b) a realizacao da distribuicao de rendimentos e da amortizacao extraordinaria das cotas,

conforme o caso, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas;

viii) elaborar relatorios de investimento realizados pelo Fundo em Ativos, conforme previstos no

contrato de consultoria; e

ix) quando entender necessario, recomendar ao Administrador que submeta a Assembleia Geral

proposta de desdobramento das cotas.

12. DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

12.1. O Administrador prestara aos Cotistas, ao mercado em geral, a CYM e a entidade
administradora de mercado em que as cotas do Fundo estejam negociadas, conforme o caso, as
informacdes exigidas pela Instrucdo CVM 472, ou na regulamentacdo que vier a ser aplicavel

posteriormente aos Fiagro, nos prazos previstos na regulamentacao.

12.2. Para fins do disposto neste Regulamento, considerar-se-a o correio eletronico uma
forma de correspondéncia valida entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para convocacao de

Assembleias Gerais de Cotistas e realizacao de procedimentos de consulta formal.

12.3. Compete ao Cotista, diretamente ou por meio de prestadores de servico, manter seu
cadastro devidamente atualizado junto a entidade responsavel pelo mercado no qual as cotas serdo
registradas para negociacao, se responsabilizando por qualquer alteracao que ocorrer no endereco
eletronico previamente indicado e isentando o Administrador de qualquer responsabilidade decorrente
de falha, por parte do Cotista, em atualizar seu cadastro, ou ainda, pela impossibilidade de pagamento

de rendimentos do Fundo, em virtude de endereco eletronico desatualizado.

12.4. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar direta ou indiretamente nas
decisdes de investimento no Fundo serdao imediatamente divulgados pelo Administrador, pelos meios

indicados neste Regulamento.

12.4.1. O Administrador deve manter em sua pagina na rede mundial de computadores, pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos contados de sua divulgacdo, ou por prazo superior por determinacao
expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e informacoes, periddicas
ou eventuais, exigidos pela Instrucdo CVM 472, bem como indicacao dos enderecos fisicos e eletrénicos

em que podem ser obtidas as informacdes e documentos relativos ao Fundo.
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12.4.2. O Administrador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo
superior por determinacao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a
correspondéncia, interna e externa, todos os relatorios e pareceres relacionados com o exercicio de

suas atividades.
13. DAS VEDACOES AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR

13.1. E vedado ao Administrador e ao Gestor, no exercicio das funcdes de gestor do

patriménio do Fundo e utilizando os recursos ou ativos do Fundo:
(i) receber deposito em sua conta corrente;

(i) conceder, contrair ou efetuar empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito aos

Cotistas sob qualquer modalidade;

(iii) prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operacoes

praticadas pelo Fundo;

(iv)  aplicar no exterior os recursos captados no Pais;

(V) aplicar recursos na aquisicao de cotas do préprio Fundo;

(Vi)  vender a prestacao cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissao em séries;

(Vii) sem prejuizo do disposto no artigo 34 da Instrucao CVM 472, ou norma superveniente que venha
substitui-la, e ressalvada a hipotese de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, realizar operagoes
do Fundo quando caracterizada situacao de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, o
Gestor ou Consultor Especializado; entre o Fundo e os Cotistas que detenham participacao
correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio do Fundo; entre o Fundo e o
representante de Cotistas ou entre o Fundo e o empreendedor de empreendimento imobiliario que
componha o patrimonio liquido do Fundo, ressalvada a hipotese de aprovacdao em Assembleia Geral de

Cotistas nos termos do item 16.1 deste Regulamento;

(Vviii) constituir 6nus reais sobre os iméveis integrantes do patriménio do Fundo, ressalvada a

possibilidade de adquirir imdveis onerados anteriormente ao seu ingresso no patrimonio do Fundo;
(iX)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(X) realizar operacoes com acbes e outros valores mobiliarios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicoes publicas, de exercicio de direito de
preferéncia e de conversao de debéntures em acoes, de exercicio de bonus de subscricao e nos casos

em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizacao;
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(Xl) realizar operacées com derivativos, exceto quando tais operacoes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que a exposicao seja sempre, no maximo, o

valor do patrimonio liquido do Fundo;
(xii) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(Xlll) realizar operacoes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao previstas na

regulamentacao aplicavel ou neste Regulamento.

13.2. 0 Fundo podera emprestar seus titulos e valores mobiliarios, desde que tais operacdes
de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco Central do

Brasil ou pela CVM ou usa-los para prestar garantias de operacdes proprias.
13.3. E vedado, ainda, ao Administrador:

(i) receber, sob qualquer forma e em qualquer circunstancia, vantagens ou beneficios de qualquer
natureza, pagamentos, remuneracdes ou honorarios relacionados as atividades ou investimentos do
Fundo, aplicando-se esta vedacdo a seus socios, administradores, empregados e sociedades a eles

ligadas; e

(ii) valer-se de informacdo privilegiada para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante

operacoes de compra ou venda de cotas do Fundo.

13.4. Os bens imoveis e seus respectivos direitos eventualmente integrantes do patrimonio
do Fundo na forma permitida no artigo 3.5 deste Regulamento serao adquiridos/recebidos pelo
Administrador em carater fiduciario, por conta e beneficio do Fundo e dos Cotistas, cabendo-lhe,
observadas as recomendacées do Gestor, administrar, negociar e dispor desses bens ou direitos, bem
como exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiduciaria dos bens imoveis e direitos
integrantes do patrimonio liquido do Fundo, inclusive o de agdes, recursos e excecdes, nos termos e
condicdes previstas na Lei n° 8.668/93, podendo abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar
livremente titulos pertencentes ao Fundo, representar o Fundo em juizo e fora dele, bem como
transigir, desde que observadas as restricoes impostas pela Lei n° 8.668/93 e pela Instrucao CVM 472,
ou norma superveniente que venha a substitui-la, com o fim exclusivo de realizar o objetivo da Politica
de Investimentos do Fundo, obedecidas as decisoes tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas, tendo
amplos e gerais poderes para realizar todas as operacdes e praticar todos os atos que se relacionem

com o objetivo do Fundo.

13.4.1 . No instrumento de aquisicdo de bens imoveis e seus respectivos direitos eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no artigo 3.5 deste Regulamento, o
Administrador fara constar as restricdes decorrentes da propriedade fiduciaria e destacara que os bens

adquiridos constituem patriménio do Fundo.
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13.4.2. Os bens imoveis e seus respectivos direitos eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo,
mantidos sob a propriedade fiduciaria do Administrador, bem como seus frutos e rendimentos, nao se

comunicam com o patriménio do Administrador.
14. DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

14.1. Pelos servicos de administracao, gestao, controladoria, consultoria especializada e
escrituracao de cotas, o Fundo pagara uma taxa de administracdo equivalente a 1,15% (um inteiro e
quinze centésimos por cento) ao ano, calculada sobre (a) o valor contabil do patrimonio liquido total do
Fundo, ou (b) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de
mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao que considerem a liquidez das cotas e critérios
de ponderacao que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, sobre o valor de
mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacao de fechamento das cotas de emissao

do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracdo (“Base de Calculo da Taxa de

Administracao”), observado o valor minimo mensal de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais) atualizado

anualmente pelo IPCA ou indice que vier a substitui-lo (“Taxa de Administracao”).

14.2. A Taxa de Administracdo sera calculada sobre a Base de Calculo da Taxa de
Administracdo e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsquente aos servicos prestados, a partir do
inicio das atividades do Fundo, considerada a primeira integralizacao de cotas do Fundo.

14.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas

nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

14.4. O Fundo pagara ao Gestor, ainda, a titulo de taxa de performance, 10% (dez por cento)
do valor distribuido aos Cotistas, conforme definido neste Regulamento, ja deduzidos todos os encargos
do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao e custos de ofertas de cotas, que exceder 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias do DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br), (que sera considerada a “marca

d’agua”) (“Taxa de Performance”), conforme a seguinte formula:

TP =0,10 * [VA* (L i Corrigido- X pCorrigido)]
Onde:
TP = Taxa de Performance;
Benchmark = 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias do DI -Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas

e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

VA = valor total da integralizacao de cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta;
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I iCorrigido = somatério do quociente entre o total distribuido aos Cotistas no semestre e o valor total
das cotas integralizadas liquido dos custos da oferta, sendo o quociente corrigido diariamente pelo
Benchmark, calculado do primeiro dia do semestre em questao até a Data de Apuracao (conforme definido

abaixo) da Taxa de Performance;

I pCorrigido = variacdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do

primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuragao da Taxa de Performance.

14.4.1. Caso ocorram novas emissdes de cotas a Taxa de Performance sera provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de cotas e a Taxa de Performance em
cada Data de Apuracdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada
tranche. Apods a cobranca da Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis
tranches serao atualizados para o VA utilizado na Gltima cobranca da Taxa de Performance efetuada,

desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.

14.4.2. A Taxa de Performance sera apurada e provisionada na carteira diariamente, com
periodo de apuracao encerrando no Ultimo dia Gtil dos meses de junho e dezembro de cada ano (“Data de
Apuracao”), e sera paga até o 10° dia Gtil do més subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo

disponivel no Fundo.

14.4.3. Em caso de amortizacdo do Fundo, o VA devera ser deduzido do valor amortizado e a
Taxa de Performance sera paga até o 10° (décimo) dia Gtil subsequente ao evento cobrada apenas sobre

a parcela amortizada.

14.4.4. A Taxa de Performance somente sera paga caso o somatoério dos rendimentos distribuidos
pelo Fundo desde a Gltima cobranca, corrigido pelo Benchmark, desde as respectivas datas de pagamento
até a Data de Apuracao da performance seja superior a rentabilidade do Benchmark sobre o capital total
integralizado do fundo desde a Ultima cobranca até a Data de Apuracdo da performance, deduzidas

eventuais amortizacoes.

14.4.5. O Gestor podera, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada
em determinado semestre seja paga de forma parcelada ao longo do semestre seguinte, e nao

obrigatoriamente no prazo descrito no caput, mantendo-se inalterada a data de apuracao da Taxa de

Performance.
15. DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
15.1. O Administrador e o Gestor serdao substituidos nos casos de sua destituicao pela

Assembleia Geral de Cotistas, de sua rentncia ou no caso de seu descredenciamento, assim como na
hipétese de sua dissolucdo, faléncia, recuperacao judicial, liquidacdo extrajudicial ou insolvéncia,
conforme o caso, além da hipdtese prevista nos itens 1.4.1. e 1.4.2. deste Regulamento em relacdo a

substituicao do Gestor.
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15.2. Nas hipoteses de rendncia ou de descredenciamento pela CVM do Administrador e/ou

do Gestor ficara o Administrador obrigado a:

(i) convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger o sucessor ou deliberar sobre

a liquidacao do Fundo, a qual devera ser efetuada pelo Administrador, ainda que apds sua rendncia; e

(ii) permanecer no exercicio de suas funcdes até ser averbada, no Cartorio de Registro de Imdveis
competente nas matriculas referentes aos imoveis rurais e direitos integrantes do patrimonio do Fundo,
a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria

desses bens e direitos.

15.3. E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas, a convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas, caso o Administrador nao convoque a
assembleia de que trata o item 15.2 (i) acima, no prazo de 10 (dez) dias contados da rendncia ou

descredenciamento.

15.4. No caso de liquidacao extrajudicial do Administrador, cabe ao liquidante designado
pelo Banco Central do Brasil, sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a Assembleia Geral
de Cotistas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicacéo, no Diario Oficial da Unido,
do ato que decretar a liquidacdo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicao de novo administrador
e a liquidacao ou nao do Fundo.

15.5. Cabera ao liquidante praticar todos os atos necessarios a gestao regular do patriménio
do Fundo, até ser procedida a averbacao referida no item 15.2 (ii) acima.

15.6. Aplica-se o disposto no item 15.2 (ii), mesmo quando a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar a liquidacdo do Fundo em consequéncia da renlncia, da destituicao ou da liquidacao
extrajudicial do Administrador, cabendo a Assembleia Geral de Cotistas, nestes casos, eleger novo

administrador para processar a liquidacao do Fundo.

15.7. Para o caso de liquidacao extrajudicial do Administrador, se a Assembleia Geral de
Cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da publicacdo no
Diario Oficial do ato que decretar a liquidacdo extrajudicial, o Banco Central do Brasil nomeara uma
instituicdo para processar a liquidacao do Fundo.

15.8. Nas hipéteses elencadas no item 15.1 acima, bem como na sujeicdo ao regime de
liqguidacao judicial ou extrajudicial, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger novo
administrador constitui documento habil para averbacdo, no Cartério de Registro de Imoveis
competente, da sucessdo da propriedade fiduciaria dos imoveis rurais integrantes do patriménio do
Fundo.

15.9. A sucessao da propriedade fiduciaria de bem imovel integrante de patriménio do Fundo

nao constitui transferéncia de propriedade.
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15.10. A Assembleia Geral de Cotistas que substituir ou destituir o Administrador e/ou o

Gestor devera, no mesmo ato, eleger seu substituto ou deliberar quanto a liquidagao do Fundo.

15.11. Em qualquer caso de substituicao do Gestor, cabera ao Administrador praticar todos
os atos necessarios a gestdo regular do Fundo, até ser precedida a nomeacao de novo o Gestor, ou a

liquidacao do Fundo.

15.12. Caso o Administrador renuncie as suas funcdées ou entre em processo de liquidacao
judicial ou extrajudicial, correrdo por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a
transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiduciaria dos bens imoveis e direitos integrantes do

patrimoénio do Fundo.

15.13. Independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador, em nome do
Fundo, podera, preservado o interesse dos Cotistas, contratar, destituir e substituir os demais

prestadores de servicos do Fundo.

15.14. Na hipotese de destituicao do Gestor, sem a ocorréncia de um evento de Justa Causa
(conforme abaixo definido), o Gestor fara jus, além do pagamento de sua parcela da Taxa de
Administracdo até a data da efetiva cessacao dos servicos, a uma remuneracao de descontinuidade que
sera devida pelo Fundo pelo prazo de 12 (doze) meses a contar do més subsequente ao més em que
ocorreu a destituicdo. Tal remuneracao sera correspondente (i) a parcela da remuneragdo a que o
Gestor faz jus, nos termos do contrato de gestdo, e calculada mensalmente por periodo vencido e
quitada até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao més de apuracao, sendo que o primeiro
pagamento sera pago até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més da destituicao; e (ii) a Taxa
de Performance, na proporcionalidade do capital integralizado no Fundo na data da destituicao, e pago

na forma do item 14.4. acima (“Remuneracao de Descontinuidade”).

15.15. Para os fins deste Regulamento, considerar-se-a “Justa Causa“, conforme determinado
por sentenca arbitral, decisao administrativa, ou sentenca judicial contra a qual nao tenha obtido efeito
suspensivo no prazo legal, a pratica ou constatacao dos seguintes atos ou situacdes: (i) fraude e/ou
desvio de conduta e/ou funcao no desempenho das respectivas funcoes, deveres ou no cumprimento de
obrigacdes nos termos deste Regulamento e/ou legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis; ou (ii)

descredenciamento pela CYM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

15.16. A Remuneracao de Descontinuidade a que se refere o item 15.14 sera abatida: (i) da
parcela da Taxa de Administracdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado
em substituicao ao Gestor; ou (ii) da parcela da Taxa de Administracao que seria destinada ao Gestor,
caso este nao houvesse sido destituido, subtraida a nova taxa de gestao, caso a taxa de gestao devida
ao novo gestor ndo seja suficiente para arcar comos pagamentos relacionados a Remuneracdo de
Descontinuidade, sendo certo, desse modo, que a Remuneracao de Descontinuidade nao implicara: (a) em
reducdo da remuneracdo do Administrador recebida a época da destituicdo e demais prestadores de
servico do Fundo, exceto pela remuneracao do novo gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do
Fundo considerando o montante maximo da Taxa de Administracao previsto neste Regulamento, salvo na
hipotese de aprovacao da majoracao da Taxa de Administracdo, em sede de Assembleia Geral de Cotista,

quando da efetiva troca do prestador de servico.
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15.17. Para fins de clareza, a Remuneracao de Descontinuidade nao se aplica em caso de

substituicao do Gestor nos termos dos itens 1.4.1. e 1.4.2. deste Regulamento.

15.18. Na hipotese de destituicao do Consultor Especializado, sem a ocorréncia de um evento
de Justa Causa, o Consultor Especializado fara jus, além do pagamento de sua parcela da Taxa de
Administracao até a data da efetiva cessacao dos servicos, a uma remuneracao de descontinuidade que
sera devida pelo Fundo, como encargo do Fundo, pelo prazo de 12 (doze) meses a contar do més
subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo. Tal remuneracao sera correspondente a parcela da
remuneracao a que o Consultor Especializado faz jus, nos termos do contrato de consultoria, e calculada
mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao més de
apuracao, sendo que o primeiro pagamento sera pago até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao

més da destituicao.

15.19. Para fins de clareza, a remuneragdo do Consultor Especializado prevista na Clausula
15.18 acima nao se aplica em caso de substituicao do Gestor e destituicao do Consultor Especializado
nos termos dos itens 1.4.1. e 1.4.2. deste Regulamento.

16. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

16.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias

abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacdo em

vigor, deste Regulamento e/ou das atividades e operacdes do Fundo:
(i) demonstracoes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(1)  alteracdo do regulamento do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, a alteracio da politica
de investimentos do Fundo, tal como previsto no item 3.1 deste Regulamento, ressalvado o disposto na

regulamentacéo aplicavel;

(i1i)  destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto;

(iV) fusdo, incorporacao, cisao e transformacao do Fundo;

(V) dissolucao e liquidacao do Fundo, naquilo que nao estiver disciplinado neste Regulamento;

(Vi) eleicdo e destituicao de representante dos Cotistas de que trata o Artigo 21 deste
Regulamento, fixacao de sua remuneracao, se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que

poderao ser incorridas no exercicio de suas atividades, caso aplicavel;
(vii) alteracdo do prazo de duracéo do Fundo;

(viii) emissao de novas cotas, exceto até o limite do Capital Autorizado;
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(iX) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesse nos termos do presente

Regulamento, da legislacao e das demais normas vigentes;
(X) definicdo ou alteracao do mercado em que as cotas sao admitidas a negociacao;
(Xi)  alteracdo da Taxa de Administracéo;

(Xii) apreciacdo do laudo de avaliagio de bens e direitos utilizados na integralizacao de cotas do

Fundo, se aplicavel;

(Xiii) destituicdo ou substituicio do Gestor e/ou do Consultor Especializado e escolha de seu

substituto, ressalvadas as hipoteses previstas nos itens 1.4.1. e 1.4.2. deste Regulamento; e

(xiv) alteracao da Taxa de Performance.

16.2. A Assembleia Geral de Cotistas que examinar e deliberar sobre a matéria prevista no
inciso (i) do item acima devera ser realizada, anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o término
do exercicio social e somente podera ser realizada, no minimo, 30 (trinta) dias apos estarem disponiveis

aos Cotistas as demonstracoes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

16.3. A alteracdo do Regulamento somente produzira efeitos a partir da data de protocolo
na CVM da copia da ata da assembleia geral, com o inteiro teor das deliberagdes, e do Regulamento

consolidado do Fundo.

16.4. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas podera

dispensar a observancia do prazo estabelecido no item 16.2 acima.

16.5. O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre

que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do
fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao

aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou dos
prestadores de servicos do fundo, tais como alteracdo na razado social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver reducao das taxas de administracao, de custodia ou de performance.
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16.5.1. As alteracoes referidas no item 16.5 acima deverao ser comunicadas aos Cotistas:
(i) no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas, no caso das
hipoteses contidas nos itens (i) e (ii) acima; e (ii) imediatamente, no caso do inciso (iii) do item 16.5

acima.

16.6. Compete ao Administrador convocar a assembleia geral de Cotistas, respeitados os

seguintes prazos:
(i) 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das Assembleias Gerais Ordinarias; e

(ii) 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das demais assembleias gerais (“Assembleias Gerais

Extraordinarias” e, em conjunto com as Assembleias Gerais Ordinarias, as “Assembleias Gerais de

Cotistas”).

16.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas podera também ser convocada diretamente por
Cotista(s) que detenha(m), no minimo 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou pelo

representante dos Cotistas, observado o disposto no presente Regulamento.

16.6.2. A convocacao por iniciativa dos Cotistas ou do seu representante sera dirigida ao
Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento, realizar

a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes.

16.7. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia

encaminhada a cada Cotista, observadas as seguintes disposicoes:

(i) da convocacdo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a

Assembleia Geral de Cotistas;

(i) a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deverd enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja

matérias que dependam de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas; e

(iii) o aviso de convocacdo deve indicar o local onde o Cotista pode examinar os documentos

pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

16.7.1. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.
16.7.2. O Administrador do Fundo deve colocar, na mesma data da convocacao, todas as

informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto:

(i) em sua pagina na rede mundial de computadores;
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(ii) no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores; e

(iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo

estejam admitidas a negociacao.

16.7.3. Por ocasiao da Assembleia Geral Ordinaria do Fundo, os Cotistas que detenham, no
minimo, 3% (trés por cento) das cotas emitidas do Fundo ou, quando for o caso, dos representantes de
Cotistas, podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a inclusao
de matérias na ordem do dia da Assembleia Geral Ordinaria, que passara a ser Assembleia geral

Ordinaria e Extraordinaria.

16.7.4. O pedido de que trata o item 16.7.3 acima deve vir acompanhado de todos os
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionados no § 2° do artigo
19-A da Instrucao CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro, e deve ser encaminhado

em até 10 (dez) dias contados da data de convocacao da Assembleia Geral Ordinaria.

16.7.5. O percentual de que trata o item 16.7.3 acima devera ser calculado com base nas

participagdes constantes do registro de Cotistas na data de convocacao da Assembleia Geral Ordinaria.
16.7.6. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

16.8. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos
dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto abaixo, cabendo a cada cota 1 (um) voto (“Maioria

Simples”).

16.8.1. As matérias previstas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (ix), (xi), e (xii) do item 16.1 acima
dependem da aprovacao por maioria de votos dos Cotistas presentes que representem (“Qudrum

Qualificado™):

(i) no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha mais

de 100 (cem) Cotistas; ou

(i1)  no minimo metade das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha até 100 (cem) Cotistas.

16.8.2. Os percentuais de que trata o item 16.8.1, deverao ser determinados com base no
numero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de convocacao da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas, cabendo ao Administrador informar no edital de convocacao qual sera o

percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas ao Quérum Qualificado.

16.9. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacao da respectiva assembleia, observadas as disposicdes do item

8 e seguintes deste Regulamento.
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16.9.1. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os representantes

legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

16.10. O Administrador podera encaminhar aos Cotistas pedido de procuracdo, mediante

correspondéncia, fisica ou eletronica, ou anuncio publicado.

16.10.1. O pedido de procuracao devera satisfazer aos seguintes requisitos: (i) conter
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido; (ii) facultar ao Cotista o
exercicio de voto contrario, por meio da mesma procuracao, ou com indicacdo de outro procurador

para o exercicio deste voto; (iii) ser dirigido a todos os Cotistas.

16.10.2. E facultado a Cotistas que detenham, conjunta ou isoladamente, 0,5% (meio por cento)
ou mais do total de cotas emitidas solicitar ao Administrador o envio de pedido de procuracao de que
trata o artigo 23 da Instrucao CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro aos demais
Cotistas do Fundo, desde que tal pedido contenha todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do voto pedido mencionados no item 16.10.1 acima, bem como: (i) reconhecimento da firma
do Cotista signatario do pedido; e (ii) copia dos documentos que comprovem que o signatario tem

poderes para representar os Cotistas solicitantes, quando o pedido for assinado por representantes.

16.10.3. O Administrador, quando solicitado nos termos do item acima, devera
encaminhar aos demais Cotistas o pedido para outorga de procuracao em nome dos Cotistas solicitantes

a que se refere o item 16.10.2 supra em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da soli citacao.

16.10.4. Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracao pelo Administrador, em

nome de Cotistas, serdao arcados pelo Fundo.

16.11. Além de observar os quoruns previstos no item 16.8.1 deste Regulamento, as
deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas que tratarem da dissolucao ou liquidacao do Fundo, da
amortizacdo das cotas e da renlncia do Administrador, deverdo atender as demais condicdes

estabelecidas neste Regulamento e na legislacao em vigor.

16.11.1. No caso de renlncia do Administrador, atendidos os requisitos estabelecidos na
Instrucdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro regulamentacao aplicavel, cabera

ao Administrador adotar as providéncias necessarias para proceder a sua substituicao ou liquidacao.

16.12. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao de Cotistas, formalizado em carta ou correio
eletronico (e-mail) dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta nos prazos previstos para
convocacao das Assembleias Gerais de Cotistas previstos no item 16.6. acima, desde que observadas as
formalidades previstas nos artigos 19, 19- A e 41, | e Il da Instrucao CVM 472 ou norma posterior que

venha a regular os Fiagro.

16.12.1. Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio

do direito de voto.
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16.13. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo:
(1) seu Administrador ou Gestor ou Consultor Especializado;
(i1)  os socios, diretores e funciondrios do Administrador ou do Gestor ou do Consultor

Especializado;

(i1i)  empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor Especializado, seus socios,

diretores e funcionarios;

(iv)  os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

(V) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade

que concorram para a formacao do patrimoénio do Fundo;

(vi) o Cotista considerado Cotista inadimplente, nos termos deste Regulamento; e

(vii) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

16.13.1. Nao se aplica a vedacao prevista no item acima quando:

(i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (vii) do item acima;

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
assembleia geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdao que se refira especificamente a

assembleia em que se dara a permissao de voto.
17. DOS FATORES DE RISCO

17.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e nao
obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento
prevista neste Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos o Fundo e
0s seus investimentos e aplicacdes, conforme descritos no prospecto da oferta de cotas do Fundo,
conforme o caso, e no Informe Anual do Fundo, nos termos do Anexo 39-V da Instrucdao CVM 472 ou
norma posterior que venha a regular os Fiagro, sendo que nao ha quaisquer garantias de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Portanto, ndo poderao
o Administrador, o Gestor, e quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo, em qualquer hipotese,
serem responsabilizadas por qualquer depreciacao dos ativos da carteira do Fundo ou por eventuais
prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas, exceto pelos atos e omissdes contrarios a lei, a este
Regulamento ou as disposicdes regulamentares aplicaveis, observadas as competéncias e atribuicdes

aplicaveis a cada prestador de servico essencial do Fundo.
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17.2. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com a garantia do Administrador e do
Gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de

seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

17.3. Na forma da Resolucao CVM 39, aplicar-se-ao ao Fundo, conforme orientacao da CVM,
as regras para fundos de investimento imobiliario previstas na Instrucdo CVM 472, no que forem
aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentacdo especifica e completa sobre os
Fiagro pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatoérios, considerando que eventual
regulamentacdo da CVM pode atribuir caracteristicas, restricdes e macanismos de governancga aos Fiagro
que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos Fundos de Investimento Imobiliario (“Fll”),

utilizada por analogia ao Fundo.

18. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
18.1. Constituem encargos e despesas do Fundo:
(1) Taxa de Administracdo e Taxa de Performance;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(iii)  gastos com correspondéncia, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e outros
expedientes de interesse do Fundo e dos Cotistas, inclusive comunicacoes aos Cotistas previstas no

Regulamento ou na regulamentacao aplicavel;

(iV) gastos da distribuicao primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacao em

mercado organizado de valores mobiliarios;

(V) honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das demonstracoes

financeiras do Fundo;

(Vi) comissdes e emolumentos pagos sobre as operacdes do Fundo, incluindo despesas relativas a

compra, venda, locacao ou arrendamento dos imoveis que eventualmente componham seu patrimonio;

(vii)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos interesses do
Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenacao que lhe seja eventualmente

imposta;

(Viii) honorarios e despesas relacionadas a contratacao de consultoria especializada prevista no item

4.7 (iii) deste Regulamento;

(iX) honorarios e despesas relacionadas a contratacao de empresa especializada para administrar

as locagdes ou arrendamentos de empreendimentos integrantes do seu patrimonio, a exploracao do
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direito de superficie, monitorar e acompanhar projetos e a comercializacdo dos respectivos imoveis
rurais e consolidar dados econémicos e financeiros selecionados das companhias investidas para fins de

monitoramento;
(x) custos com a contratacao de formador de mercado para as cotas do Fundo;

(Xi) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos do Fundo, bem como a
parcela de prejuizos ndo coberta por apoélices de seguro, desde que nao decorra diretamente de culpa

ou dolo do Administrador no exercicio de suas funcoes;

(Xll) gastos inerentes a constituicao, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou liquidacao do

fundo e realizacao de assembleia geral de Cotistas;
(xiii) taxa de custédia de titulos ou valores mobiliarios do Fundo;
(Xiv) gastos decorrentes de avaliacdes que sejam obrigatérias;

(XV) gastos necessarios a manutencao, conservacao e reparos de imoveis rurais integrantes do

patrimoénio do Fundo;
(XVi) taxas de ingresso e saida dos fundos de que o Fundo seja Cotista, se for o caso; e
(xvii) despesas com o registro de documentos em cartério; e

(xviii) honorarios e despesas relacionadas as atividades do representante dos Cotistas.

18.2. Quaisquer despesas ndo expressamente previstas na regulamentacdo aplicavel como

encargos ou despesas do Fundo correrao por conta do Administrador.

18.3. As parcelas da Taxa de Administracao devidas a prestadores de servico contratados
pelo Administrador nos termos deste Regulamento, serao pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos
prestadores de servicos contratados. Caso o somatorio das parcelas a que se refere esse item exceda o
montante total da Taxa de Administracdo, correrd as expensas do Administrador o pagamento das
despesas que ultrapassem esse limite.

18.4. Nao obstante o previsto no inciso IV do caput, os gastos com a distribuicdo primaria
de cotas, bem como com seu registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios,
poderao ser arcados pelos subscritores das novas cotas, caso assim deliberado quando da aprovacao de

cada emissao subsequente de cotas do Fundo.

19. DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
RIO DE sko MIAMI NEW YORK
- - JANEIROD PAULO AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHONE:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHOMNE:
3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600

150



DocuSign Envelope ID: 7B71E6B4-641C-49DC-B285-964A984A4AE3

genial

19.1. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, destacada daquela relativa ao

Administrador, encerrando o seu exercicio social em 30 de junho de cada ano.

19.2. As demonstracdes financeiras do Fundo serdao auditadas anualmente por empresa de

auditoria independente registrada na CVM.

19.3. Os trabalhos de auditoria compreenderao, além do exame da exatidao contabil e
conferéncia dos valores integrantes do ativo e passivo do Fundo, a verificacdo do cumprimento das

disposicoes legais e regulamentares por parte do Administrador.

19.4. Para efeito contabil, sera considerado como valor patrimonial das cotas o quociente

entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas.

19.5. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracao, elaboragao, remessa e publicidade

de demonstracdes financeiras editadas pela CVM.

19.6. Na ocorréncia de eventos de cisdo, incorporacdo, fusdao ou transformacado, as
demonstracodes financeiras do Fundo serao levantadas na data da operacao, devendo ser auditadas, no
prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data da efetivacdo do evento, por auditor
independente registrado na CVM, devendo constar em nota explicativa os critérios utilizados para a

relacao de troca das cotas.
20. DA AMORTIZAGAO DE COTAS, DISSOLUGAO E LIQUIDAGCAO DO FUNDO

20.1. O Fundo podera amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de
ativos, para reducao do seu patrimonio ou sua liquidacdo, ap6s o recebimento das orientacdes do
Gestor, sendo certo que os pagamentos dos eventos de amortizacao realizados por meio da B3 seguirao
os seus prazos e procedimentos e abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de

forma igualitaria, sem distingdo entre os cotistas.

20.2. A amortizacao parcial das cotas para reducdo do patrimonio do Fundo implicara a
manutencao da quantidade de cotas existentes por ocasiao da venda do ativo ou da amortizacao dos
ativos detidos pelo Fundo, com a consequente reducao do seu valor, na propor¢ao da diminuicao do

patrimonio representado pelo ativo alienado.

20.3. A amortizacdo parcial das cotas sera precedida de anuncio realizado pelo
Administrador, as expensas do Fundo, indicando a data em que sera realizada a amortizacao, o valor
amortizado e os critérios que serao utilizados para estabelecer a data de corte para verificar os Cotistas
que serado beneficiarios da referida amortizacdo. Na data da implementacao da amortizacao parcial, o
valor da cota sera reduzido do valor correspondente ao da sua amortizacdo. Sera realizado, na mesma

data, o provisionamento da amortizacao parcial.

20.4. Na hipotese prevista no item 20.3 acima os Cotistas deverao encaminhar copia do
instrumento de subscricao ou as respectivas notas de negociacao das cotas do Fundo ao Administrador,

comprobatorios do custo de aquisicao de suas cotas até a data indicada no antincio acima mencionado.
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Os Cotistas que nao apresentarem tais documentos na data estipulada terdao o valor integral da

amortizacao sujeito a tributacao, conforme determinar a regra tributaria para cada caso.

20.5. No caso de dissolucao ou liquidacdo, o valor do patrimonio do Fundo sera partilhado
entre os Cotistas, apds a alienacdo dos ativos do Fundo, na proporcao de suas cotas, apds o pagamento
de todos os passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo Fundo, observado o disposto na

regulamentacao aplicavel.

20.6. ApoOs o pagamento de todos os passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo

Fundo, as cotas serao amortizadas em moeda corrente nacional.

20.6.1. Para o pagamento da amortizacao sera utilizado o valor do quociente obtido com a

divisdao do montante obtido com a alienacao dos ativos do Fundo pelo nimero de cotas em circulacao.

20.6.2. Caso nao seja possivel a liquidacdo do Fundo com a adogdo dos procedimentos
previstos no item 20.6.1 acima, o Administrador devera promover, as expensas do Fundo, procedimento
de avaliacao independente, objetivando determinar o valor de liquidacao forcada dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, envidando seus melhores esforcos para (i) promover a venda dos ativos, pelo
preco de liquidacao forcada ou (ii) dar os referidos ativos em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada condémino sera calculada de acordo com a
proporcao de cotas detidas por cada titular sobre o valor total das cotas em circulacao a época,
observado que tal procedimento de entrega de ativos sera realizado fora do ambiente da B3. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relacado as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as

autoridades competentes.

20.7. Nas hipoteses de liquidacao do Fundo, o auditor independente devera emitir relatério
sobre a demonstracao da movimentagao do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data

das Ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo.

20.7.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras do Fundo analise
quanto aos valores das amortizacdes terem sido efetuadas ou nao em condi¢des equitativas e de acordo
com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de débitos, créditos, ativos

ou passivos nao contabilizados.

20.8. Apo6s a liquidacdo do Fundo, o Administrador devera promover o cancelamento do
registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM (i) no prazo de até 15 (quinze) dias, da seguinte
documentacao: (a) termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de pagamento integral
aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao do Fundo,
quando for o caso; (b) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ do Fundo; e
(ii) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacdao de patrimonio do Fundo,
acompanhada do relatério do auditor independente.

21. DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS
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O Fundo podera ter 1 (um) representante dos Cotistas, a ser eleito e nomeado pela
Assembleia Geral de Cotistas, com prazo de mandato de, no minimo, 1 (um) ano, ressalvado o prazo do
item 21.4 abaixo, para exercer as funcoes de fiscalizacdao dos investimentos do Fundo, em defesa dos

direitos e interesses dos Cotistas, observado os seguintes requisitos (“Representante dos Cotistas”):

(i) ser Cotista do Fundo;

(ii) nao exercer cargo ou funcdo no Administrador ou no controlador do Administrador, em
sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum,

ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza;

(iii) se aplicavel, nao exercer cargo ou funcao na sociedade empreendedora dos imoveis que

constituam objeto do Fundo, ou prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

(iv) nao ser administrador ou gestor ou consultor de outros fundos de investimento nas cadeias

agroindustriais;
(v) nao estar em conflito de interesses com o Fundo; e

(vi) nao estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacao, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos;

nem ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM.

21.2. Compete ao Representante dos Cotistas ja eleito informar ao Administrador e aos

Cotistas do Fundo a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua funcao.

21.3. A eleicao do Representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas

presentes na assembleia e que representem, no minimo:

(i) 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas do Fundo, quando o Fundo tiver mais de 100

(cem) Cotistas; ou

(ii) 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do Fundo, quando o Fundo tiver até 100 (cem)
Cotistas.
21.4. O Representante dos Cotistas devera ser eleito com prazo de mandato a se encerrar

na proxima Assembleia Geral Ordinaria do Fundo, sendo permitida a reeleicao. O Representante dos

Cotistas nao fara jus a qualquer remuneracao.

21.5. A funcado de Representante dos Cotistas € indelegavel.
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21.6. Sempre que a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo for convocada para eleger

Representante dos Cotistas, devem ser disponibilizadas as seguintes informacdes sobre o(s)

candidato(s):
(i) declaracao dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no item 21.1. acima; e
(ii) nome, idade, profissao, CPF/CNPJ, e-mail, formacdo académica, quantidade de cotas do Fundo

que detém, principais experiéncias profissionais nos Gltimos 5 (cinco) anos, relacao de outros fundos
de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais em que exerce a funcao de representante de
Cotista e a data de eleicao e de término do mandato, descricao de eventual condenacao criminal e em

processo administrativo da CVM e as respectivas penas aplicadas.

21.7. Compete ao Representante dos Cotistas exclusivamente:

(i) fiscalizar os atos do Administrador e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e

regulamentares;

(ii) emitir formalmente opinido sobre as propostas do Administrador, a serem submetidas a
Assembleia Geral de Cotistas, relativas a emissdao de novas cotas - exceto se aprovada por ato do

Administrador -, transformacao, incorporacao, fusao ou cisao do Fundo;

(iii) denunciar ao Administrador e, se este nao tomar as providéncias necessarias para a protecao
dos interesses do Fundo, a Assembleia Geral de Cotistas, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem,

e sugerir providéncias (teis ao Fundo;

(iv) analisar, ao menos trimestralmente, as informacdes financeiras elaboradas periodicamente
pelo Fundo;

v) examinar as demonstracdes financeiras do Fundo do exercicio social e sobre elas opinar;

(vi) elaborar relatério que contenha, no minimo:

(a) descricao das atividades desempenhadas no exercicio findo;

(b) indicacao da quantidade de cotas de emissao do Fundo detida pelo representante de Cotistas;
(c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e

(d) opinido sobre as demonstracdes financeiras do Fundo e o formulario cujo conteldo reflita o

Anexo 39-V da Instrucao CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro, fazendo constar do
seu parecer as informacdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas;

(vii) exercer essas atribuicdes durante a liquidacao do Fundo; e
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(viii)  fornecer ao Administrador, em tempo habil, todas as informacdes que forem necessarias para

o preenchimento das informagdes necessarios para inclusao no informe anual do Fundo.

21.7.1.

disposicao do Representante dos Cotistas,

O Administrador é obrigado, por meio de comunicacdo por escrito, a colocar a
em no maximo, 90 (noventa dias) dias a contar do
encerramento do exercicio social, as demonstracdes financeiras e o formulario de que trata a alinea

“d” do item 21.7 (vi) acima.

21.7.2.

informacodes, desde que relativas a sua funcao fiscalizadora.

O Representante dos Cotistas pode solicitar ao Administrador esclarecimentos ou

21.7.3.

Administrador do Fundo no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento das demonstracoes

Os pareceres e opinides do Representante dos Cotistas deverao ser encaminhados ao

financeiras de que trata a alinea “d” do item 21.7 (vi) acima e, tao logo concluidos, no caso dos demais
documentos, para que o Administrador proceda a divulgacao nos termos dos artigos 40 e 42 da Instrucao

CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro.

21.8. O Representante dos Cotistas deve comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas do

Fundo e responder aos pedidos de informacdes formulados pelos Cotistas.

21.8.1.

podem ser apresentados e lidos na Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, independentemente de

Os pareceres e representacoes individuais ou conjuntos do Representante dos Cotistas

publicacdo e ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.

21.9. O Representante dos Cotistas tem os mesmos deveres do Administrador.

21.10.

Fundo.

O Representante dos Cotistas deve exercer suas funcoes no exclusivo interesse do

22. DA TRIBUTAGAO

22.1. Ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracao de ajuste anual das
pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no

mercado de balcédo organizado, sendo que tal beneficio:

(i) sera concedido somente nos casos em que o fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas;

(ii) nao sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo ou cujas cotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo.
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22.1.1. O descumprimento das condicoes previstas no item 22.1 acima implicara a tributacao
dos rendimentos a aliquota de 20% (vinte por cento), na forma do artigo 20-C da Lei n° 8.668/93,

conforme alterada, por ocasidao da sua distribuicao ao Cotista.

22.1.2. Nos termos do artigo 20-C da Lei n° 8.668/93, conforme alterada, os ganhos de capital
ou rendimentos auferidos na alienacao ou resgate de cotas sujeitam-se a tributacao pelo imposto de
renda a aliquota de 20% (vinte por cento) na fonte, no caso de resgate de cotas, ou conforme normas

aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda variavel nos demais casos.

22.1.3. Na forma do artigo 20-E da Lei n° 8.668/93, conforme alterada, o pagamento do
imposto sobre a renda decorrente do ganho de capital sobre as cotas integralizadas com imovel rural
por pessoa fisica ou juridica podera ser diferido para a data definida para o momento da venda dessas
cotas, ou por ocasiao do seu resgate, no caso de liquidacao do Fundo. Na alienacao ou no resgate das
cotas aqui referidas, o imposto sobre a renda diferido sera pago em propor¢ao a quantidade de cotas

vendidas.

22.1.4. O Administrador nao sera responsavel, assim como ndo possui meios de evitar os
impactos tributarios mencionados nos itens acima e/ou decorrentes de alteracdo na legislacao

tributaria aplicavel ao Fundo, a seus Cotistas e/ou aos investimentos do Fundo.
23. DAS DISPOSIGOES FINAIS

23.1. As matérias nao abrangidas expressamente por este Regulamento serdo reguladas pela
Instrucdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro e demais regulamentacoes,

conforme aplicavel.

23.2. Para os fins deste Regulamento, é considerado um dia til qualquer dia, exceto (i) sabados,

domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3 (“Dia Util”).

23.3. Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia a outro,
por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer dividas ou questdoes decorrentes deste

Regulamento.
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
MAV CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/ME n® 40.911.470/0001-21

Por este instrumento particular, BANCO GENIAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 9° andar, sl. 907, regularmente inscrito
no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 15.455, de
13 de janeiro de 2017, na qualidade de instituicio administradora (“Administrador”) do MAV CREDITO -
FIAGRO-IMOBILIARIO, fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, inscrito no CNPJ/ME
sob o n° 40.911.470/0001-21 (“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

1. O Administrador, aprovou as condicoes da 1* (primeira) emissao de cotas do Fundo (“Cotas” e
“Emissao”, respectivamente) nos termos do ato particular realizado em 19 de agosto de 2022 (“Ato do

Administrador”);
RESOLVE o Administrador:

(a) retificar e ratificar as condicées da Emissao, para ajustar o item “Distribuicao Parcial e Montante
Minimo da Segunda Emissao” que constou no Ato do Administrador, de forma que o montante minimo de
RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) passa a ser de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas, com eficacia condicionada a aprovacao pela CVM do
respectivo pedido de modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 400”);

(b) ratificar todos os demais termos e condicoes previstos no Ato do Administrador que nao foram alterados

por meio deste instrumento.

As caracteristicas da Oferta sao ora aprovadas nos termos acima e nos termos do Ato do Administrador,
sujeito a complementacao pelos documentos da Oferta, com eficacia condicionada a aprovacao pela CVM
do respectivo pedido de modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM n° 400.

Sao Paulo, [30] de novembro de 2022.

DocuSigned by:

DocuSigned by:
96B043B6B4B9437... B41886E7A400479

BANCO GENIAL S.A.
Administrador
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BANCOGENIAL.COM

ANEXO A - REGULAMENTO ALTERADO

REGULAMENTO DO MAV CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO

Sao Paulo, 29 de novembro de 2022.
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PHOMNE: PHOMNE:

55 21 3923-2000 55 11 3206-8000
Z500-3000 2920-8000

165

MIAMI
AFFILIATE

PHOME:
1212 388-5600

NEW YORK
AFFILIATE

PHOME:
1212 388-5600



DocuSign Envelope ID: DFC28530-CABE-4C86-993B-ESFD4DBOCOAE

genial

iNDICE

ANEXO A - REGULAMENTO ALTERADO. .. .ceuuueitineetineeetineeesnaessnneeesnneeesnneessnneeesnnessenaessnnns 2
1 DO FUNDO ...ttt ettt e et e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e et e e et e e et e e et e e eaaeeeeaaeeaanns 4
2. DO OBJETIVO DO FUNDO ...cevuniiiineeitineeitieeetieesnneesseneeesaneessaneeesnnaassnaesssnaesssnaeeses 5
3. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS ...vuueeiiinneriineetineeettieeetieeeeaieessaneesetnaessaneessneesannaees 6
4. DA ADMINISTRACAO E DA GESTAD .. .cuuuniiiineiiieeiieee e e e e e e e e e et e e e e eaanns 9
B DAS COTAS ettt ettt eeete e et e ettt e e et e e et e e eat e e et e e eaan e e st e eat e eat e eaan e eaanaaeranns 1
6. DA PRIMEIRA EMISSAQ DE COTAS PARA CONSTITUICAO DO FUNDO ......ccvvuneriinnriinnnnannnss 12
7.  DAS OFERTAS PUBLICAS DE COTAS DO FUNDO ....uuueiiuneeiineeeiineeesineesnneesssnaersnnaesannnnns 13
8.  DAS NOVAS EMISSOES DE COTAS ..vvuneriruneretineertnerstnessaneessnneeesnneeesnneessnnesssnasssnnaaes 14
9. DA TAXA DE INGRESSO E SAIDA ....ouniiiieeiie e e et e v 16
10. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS ... .ccvvuneriineriineerrineeereereinaeesaneesenns 16
11.  DAS OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR .................. 17
12. DA DIVULGACAOQ DE INFORMACGOES ......uiiiinniiiiieeiiieeeiie e e e e et e e e et eeaanns 22
13.  DAS VEDACOES AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR .....uuiiiinniiiineiiineeeiineesinaeesinennenns 22
14. DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR......uuuivvuneiiineeiineeeiineerineennnns 24
15. DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR ....ceuuniiiineiiineirineeesinersnnennenss 26
16. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ..vuuiirineeiiieririeeeitieeeeieeeerieeernaesenneesaneesanns 28
17.  DOS FATORES DE RISCO....evuueeiitneeieteeetieeeettee e e e et e e e e e e e et e e e e eaaeeeaanns 33
18.  DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO ......uuuiiiineiiineeiiineeerieesineessnneessnneeesnneeenens 34
19.  DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS .....uoiituniiinneeiiieeeiteeete e et e et e e e e v eeaanns 36
20. DA AMORTIZACAO DE COTAS, DISSOLUCAO E LIQUIDACAO DO FUNDO ..........eevvvnnnrnnnnnn. 36
21. DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS ...uiiiinneriineriineeerineeeateeesieesasieesasnaesennaesannnns 38
22, DA TRIBUTACAOD ..uiitiniiiie et et et et e e e e e e e e e 40
23, DAS DISPOSICOES FINAIS ....uuetituneeitieeetieeeeteee et e e et eeeaeeeaieeeseeeraeesaaaesaannns 41

RID DE SAOD MIAMI NEW YORK
BANCOGENIAL COM JANEIRO PAULO AFFILIATE AFFILIATE

PHOME: PHOME:

55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHOME: PHOME:

Z500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600

166



DocuSign Envelope ID: DFC28530-CABE-4C86-993B-ESFD4DBOCOAE

genial

1. DO FUNDO

1. O MAV CREDITO - FIAGRO-IMOBILIARIO (“Fundo”), é um Fundo de

Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, categoria Imobiliario (“Fiagro-lmobiliario”)

constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 40.911.470/0001-21, com prazo de duracao indeterminado,
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada (“Lei n° 8.668/93”), pela regulamentacao aplicavel da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), pelo “Cdédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor
(“Cddigo ANBIMA”), de forma subsidiaria, e demais disposicoes legais, regulamentares e

autorregulamentares que lhe forem aplicaveis, observado, sobretudo, o disposto no 1.1 abaixo.

1.1. Até que futura regulamentacao da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo devera
observar provisoriamente a Instrucao CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 472”), nos termos da Resolucao CVM n° 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucao CVM
ﬁ”).

1.2. O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles
investidores qualificados, profissionais ou ndao qualificados, nos termos da Resolucao CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, incluindo investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas

aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, com excecao dos fundos de pensao.

1.3. O Fundo é administrado e sera representado pelo BANCO GENIAL S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 9°
andar, sl. 907, regularmente inscrito no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017 (“Administrador”). O nome do diretor
responsavel pela supervisao do Fundo pode ser encontrado no endereco eletronico da CVM

(https://www.gov.br/cvm/pt-br) e no endereco eletronico do Administrador (www.bancogenial.com).

1.4. Administrador contratou a MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA., sociedade
simples limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 16° andar, sala 16.09, Bairro Itaim,
na Capital do Estado de Sao Paulo, CEP 04538-132, com seus atos constitutivos devidamente celebrados
em 20 de agosto de 2021, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 43.705.850/0001-06, autorizada a prestar servicos
de gestao dos valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n° 20.042, de 09 de agosto de 2022 (“Mav

Capital” ou “Gestor”) para prestar os servicos de administracao profissional da carteira de valores

mobiliarios do Fundo, na categoria “gestor de recursos”, observado o disposto neste Regulamento e na

regulamentacao vigente aplicavel.

1.5. Todas as informacdes e documentos relativos ao Fundo que, por forca deste
Regulamento e/ou das demais normas aplicaveis, devam ficar disponiveis aos Cotistas, poderao ser
obtidos e/ou consultados na sede da Administradora e no endereco eletronico da Administradora e da
CVM.
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DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O objetivo do Fundo é a obtencao de renda e ganho de capital por meio do
investimento em ativos integrantes das atividades nas cadeias produtivas agroindustriais localizadas em

todo o territorio nacional, por meio do investimento em:

(a) primordialmente, - assim entendido como mais de 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio
liquido do Fundo (“Ativos-Alvo”):

(a.1) aquisicao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”);

(a.2) cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Agroindustriais (“Fiagro”), cotas de fundos de
investimento imobiliario (“FIl”), cotas de fundos de investimento em participacoes (“FIP”) e/ou cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDC”), desde que referidos Fll, FIP e FIDC tenham
como politica de investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos Fiagro, assim
entendido como a aplicacdo de mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos ativos referidos
nos incisos I, II, Ill, IV e V do Art. 20-A da Lei n° 8.668/93;

(a.3) Certificados de Recebiveis Imobiliarios relativos a imdveis rurais ou relacionados as cadeias
produtivas agroindustriais (“CRI”); e

(a.4) Outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios que venham a ser permitidos aos

Fiagro, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis.
(b) de maneira remanescente, por meio da aquisicdo, com a parcela restante do patrimonio liquido do
Fundo, de Ativos de Liquidez (conforme abaixo definido), conforme disposto na Politica de

Investimentos do Fundo.

2.1.1. As aquisicoes dos Ativos-Alvo pelo Fundo deverao obedecer a Politica de Investimento

do Fundo e as demais condicoes estabelecidas neste Regulamento.

2.2. Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos,
deverao observar as seguintes restricoes:

(a) nao poderao integrar o ativo do Administrador, nem responderao, direta ou indiretamente, por

qualquer obrigacao de sua responsabilidade;

(b) nao comporao a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidacao judicial ou

extrajudicial, nem serao passiveis de execucao por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e

(c) nao poderao ser dados em garantia de débito de operacao do Administrador.

2.3. Os investimentos do Fundo em Ativos-Alvo e/ou em Ativos de Liquidez (conforme

abaixo definido), serao definidos diretamente pelo Gestor, nos termos deste Regulamento.
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3. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. Os recursos do Fundo serao aplicados, segundo uma politica de investimentos definida

de forma a perseguir uma remuneracao para o investimento realizado (“Politica de Investimento”). A

administracao do Fundo se processara em atendimento aos seus objetivos, nos termos do item 2.1
acima, observando como Politica de Investimentos realizar investimentos de longo prazo, objetivando,
fundamentalmente auferir rendimentos por meio do investimento, preponderamente, em Ativos-Alvo

e, de maneira remanescente, em Ativos de Liquidez.

3.2. As disponibilidades financeiras do Fundo que nao estejam aplicadas em Ativos-Alvo,
nos termos deste Regulamento, poderdo ser aplicadas nos seguintes ativos de liquidez (“Ativos de

Liquidez” e, em conjunto com os Ativos-Alvo, doravante denominados simplesmente os “Ativos”):

(i) Aplicacdes Financeiras (conforme abaixo definido);

(ii) Letras de Crédito Imobiliario relativas a imoveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas

agroindustriais (“LCI”);

(iii) letras de crédito do agronegocio (“LCA”); e

(iv) outros titulos e valores mobiliarios que venham a ser eventualmente aceitos pelas normas e

regulamentacoes aplicaveis aos Fiagro.

3.2.1. Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor nao encontre
Ativos para investimento pelo Fundo, o Administrador podera amortizar as cotas do Fundo, apos o

recebimento de orientacao do Gestor neste sentido.

3.3. Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez poderao ser negociados, adquiridos ou alienados
pelo Fundo sem a necessidade de aprovacao por parte da Assembleia Geral de Cotistas (conforme abaixo
definido), observada a politica de investimentos prevista neste Artigo, exceto nos casos que
caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e/ou o Gestor e suas Pessoas

Ligadas, conforme definidas no item 11.5.2 deste Regulamento.

3.4. Sem prejuizo da presente politica de investimentos, o Fundo podera deter iméveis,
direitos reais sobre imdveis e participacoes em sociedades que explorem atividades integrantes da
cadeia produtiva agroindustrial, além de outros ativos financeiros que integrem a cadeia produtiva
agroindustrial, em qualquer regidao do territério nacional, em decorréncia de: (a) renegociacao de
saldos devedores dos Ativos, e/ou (b) excussao de garantias reais ou pessoais relacionadas aos Ativos,

dos quais resulte a transferéncia do produto da excussao das garantias para o Fundo (“Ativos Imdveis”).

3.4.1. Os Ativos Imoveis a serem detidos pelo Fundo, nos termos da item 3.5 acima poderao

estar gravados com oOnus reais.
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3.4.2. Na hipotese de o Fundo passar a ser detentor dos Ativos Imoveis, por ocasido dos
eventos previstos nos incisos (a) e (b) do item 3.4 acima, especialmente nas hipoteses em que tais
ativos estiverem sofrendo processo de execucao por ocasiao de vencimento antecipado dos Ativos, a
contabilizacdo de tais ativos no patriménio liquido do Fundo podera ocasionar o Desenquadramento
Passivo Involuntario (conforme definido abaixo) do Fundo. Nessas hipoteses, o Administrador e o Gestor,
conforme previsto no artigo 105 da Instrucao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucao
CVM 555”), nado estarao sujeitas as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos critérios de
concentracao e diversificacao da carteira do Fundo, e concentracao de risco, definidos no Regulamento

e na legislacao vigente, observado o previsto no artigo 106 da Instrucao CVM 555.

3.4.3. Para fins deste item 3.4 entende-se por desenquadramento passivo involuntario as
hipoteses nas quais o descumprimento dos limites por ativo e modalidade de ativo previstos neste
Regulamento, na Instrucao CVM 555 e na Instrucao CVM 472, ou norma superveniente que venha
substitui-la, ocorrer por desenquadramento passivo, decorrente de fatos exdgenos e alheios a vontade
do Administrador e do Gestor, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido

do Fundo ou nas condicdes gerais do mercado de capitais (“Desenquadramento Passivo Involuntario”).

3.4.4. O Administrador devera comunicar a CVM, depois de ultrapassado o prazo de 15
(quinze) dias do Desenquadramento Passivo Involuntario, a ocorréncia de tal desenquadramento, com
as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira do Fundo no momento em
que ocorrer, sempre que os limites de concentracao forem aplicaveis nos termos do artigo 45, paragrafo

quinto, da Instrucao CVM 472, ou norma superveniente que venha substitui-la.

3.5. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas, durante o processo de
distribuicdo, deverao ser depositadas em instituicao bancaria autorizada a receber depdsitos em nome
do Fundo e aplicadas em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados,

com liquidez compativel com as necessidades do Fundo (“Aplicacdes Financeiras”).

3.5.1. O Fundo podera realizar operacdes com derivativos, desde que exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial, cuja exposicao seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do

Fundo.

3.6. Os recursos das integralizacées de cotas do Fundo serao destinados a aquisicao de
Ativos, observadas as condicoes estabelecidas neste Regulamento, bem como para arcar com despesas

relativas a aquisicao destes Ativos e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

3.7. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os
Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos o Fundo e os seus investimentos e

aplicacoes, conforme indicados no item 17.2 deste Regulamento.

3.8. E vedado ao Fundo, nos termos do item 2.2 e considerando as vedacdes estabelecidas

por este Regulamento:

(i) aplicar recursos em quaisquer outros ativos que nao sejam os Ativos;
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(ii) manter posicoes em mercados derivativos, a descoberto, ou que gerem possibilidade de perda

superior ao valor do patriménio liquido do Fundo;

(111)  locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobiliarios,

exceto em depdsito de garantias em operagdes com derivativos; e

(iV) realizar operacoes classificadas como day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do

mesmo ativo.

3.8.1. Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em
valores mobiliarios, deverao ser respeitados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, incluindo, sem
limitacao, a Instrucao CVM 555, bem como a Instrucao CVM 472, conforme alterada, ou, ainda, norma
posterior que venha regular os Fiagro, cabendo ao Administrador e ao Gestor respeitar as regras de

enquadramento e desenquadramento estabelecidas em referidos normativos.

3.8.1.1. Os limites de aplicacao mencionados no item 3.9.1 acima nado serao aplicaveis quando
da realizacao de cada distribuicao de cotas do Fundo, durante o prazo de 180 (cento e oitenta dias)

contados do encerramento da referida distribuicao.

3.8.2. Nos termos da Instrucao CVM 555, uma vez instituido o patrimonio separado, para cada
Ativo Alvo adquirido ou subscrito pelo Fundo, cada patrimonio separado sera considerado como um
emissor para fins de calculo dos referidos limites de concentracdo, ndo se aplicando, nesta hipotese,
os limites de concentracao por modalidade de ativos financeiros, nos termos da regulamentacao

aplicavel.

3.9. 0 objeto e a politica de investimentos do Fundo somente poderao ser alterados por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no presente

Regulamento.

3.10. Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme
0 caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacao financeira administrado pela
B3 ou em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando as aplicacées do Fundo em cotas dos fundos investidos ou outros casos permitidos pela

regulamentacéo aplicavel.

3.11. O objetivo e a politica de investimento do Fundo nao constituem promessa de
rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da

possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo.
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3.12. O Administrador e o Gestor poderdo, conforme aplicavel, sem prévia anuéncia dos
Cotistas, praticar os seguintes atos, ou quaisquer outros necessarios a consecucao dos objetivos do Fundo,
desde que em observancia a este Regulamento e a legislacao aplicavel e observadas as hipoteses de
conflito de interesses:

(a) observadas as demais disposicoes do presente Regulamento, celebrar, aditar, rescindir ou nao renovar,
bem como ceder ou transferir para terceiros, a qualquer titulo, os contratos com os prestadores de

servicos do Fundo;

(b) vender, permutar ou de qualquer outra forma alienar, no todo ou em parte, os Ativos integrantes da

carteira do Fundo, para quaisquer terceiros; e
(c) adquirir ou subscrever, conforme o caso, Ativos para o Fundo.
4. DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO

4.1. A administracao do Fundo compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutencao do Fundo, que podem ser prestados pelo proprio
Administrador ou por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do Fundo. O Administrador
tem amplos poderes de representacdo do Fundo, observadas as atividades, prerrogativas e
responsabilidades do Gestor, podendo inclusive abrir e movimentar contas bancarias, transigir e
praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, observadas as limitacdes impostas por este

Regulamento, pela legislacao e pela regulamentacéo aplicaveis em vigor.

4.1.1. Os poderes constantes deste artigo sao outorgados ao Administrador pelos Cotistas, outorga esta
que se considerara expressamente efetivada pela assinatura do Cotista no documento de aceitacao da
oferta, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacao da CVM aplicavel, mediante a assinatura aposta
pelo Cotista no termo de adesao a este Regulamento, ou ainda, por todo Cotista que adquirir cotas no

mercado secundario.

4.2. O Administrador devera empregar no exercicio de suas funcdes o cuidado que toda
entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus préprios negocios,

devendo, ainda, servir com lealdade ao Fundo e manter reserva sobre seus negocios.

4.3. O Administrador sera, nos termos e condicoes previstas na Lei n° 8.668/93, o
proprietario fiduciario dos bens adquiridos com os recursos do Fundo, administrando e dispondo dos
bens na forma e para os fins estabelecidos na legislacao, na regulamentacao, neste Regulamento, ou

ainda, conforme as determinacdes da Assembleia Geral de Cotistas.

4.4, O Administrador, observadas as limitacoes legais e regulamentares aplicaveis, assim
como aquelas constantes deste Regulamento, tem poderes para realizar todas as operacoes e praticar

todos os atos que se relacionem com o objeto do Fundo.

4.5. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, as operacoes e atos relacionados a selecao,

administracao e monitoramento dos Ativos serao realizados pelo Gestor.
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4.6. A gestao dos Ativos, que sejam titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira
do Fundo sera realizada de forma ativa pelo Gestor, que ira praticar as atividades inerentes as suas
atribuicdes na qualidade de gestor profissional da carteira do Fundo, podendo o Gestor, para tanto,
decidir, de forma discricionaria, sobre a aquisicao e alienacao dos Ativos do Fundo, salvo na hipotese
de conflito de interesse, comparecer em assembleias gerais ou especiais dos Ativos na qualidade de
representante do Fundo, inclusive votando em nome deste, observadas as disposicoes e limitacoes
legais, regulamentares e autorregulamentares aplicaveis, as disposicoes deste Regulamento, do
contrato de gestao celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor, e as decisoes

tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

4.7. O Administrador, para o exercicio de suas atribuicoes, podera contratar, em nome e

as expensas do Fundo:
(i) Instituicoes financeiras responsaveis pela distribuicao de cotas;

(i1) empresa especializada para administrar locacées ou arrendamentos de empreendimentos
integrantes de seu patrimonio, a exploracao do direito de superficie, monitorar e acompanhar projetos
e a comercializacao e a exploracao dos respectivos imoveis e consolidar dados econdmicos e financeiros
selecionados de empreendimentos analogos a tais ativos das companhias investidas para fins do

monitoramento, conforme aplicavel e desde que autorizado por este Regulamento;

(iii) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e o Gestor em
suas atividades de analise, selecdo e avaliacdo dos Ativos integrantes ou que possam vir a integrar a
carteira do Fundo; e

(iv) formador de mercado para as cotas do Fundo.

4.8. Os servicos a que se referem os itens 4.7 (i) e 4.7 (ii) acima poderao ser prestados pelo

proprio Administrador ou por terceiros, desde que, em qualquer dos casos, devidamente habilitados.
4.9. O Administrador podera contratar formador de mercado para as cotas do Fundo,
independentemente de prévia aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto no item

4.11 abaixo.

4.10. O Administrador devera prover o Fundo com os seguintes servicos, seja prestando-os

diretamente, hipotese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente:

(i) manutencao de departamento técnico habilitado a prestar servicos de analise e

acompanhamento de projetos relacionados a atividades integrantes da cadeia produtiva agroindustrial;
(i) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios;

(iii)  escrituragéo de cotas;
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(iv)  custédia de ativos financeiros;
(V)  auditoria independente; e

(Vi)  gestdo dos valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo.

4.10.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor responsavel
pela supervisao do Fundo, o Administrador podera, em nome do Fundo, contratar terceiros devidamente
habilitados para a prestacao dos servicos acima indicados, conforme autorizado por este Regulamento,
sendo certo que a responsabilidade pela gestdao dos Ativos Imoveis, nos termos do item 3.5, compete

exclusivamente ao Administrador.

4.10.2. Os custos com a contratacao de terceiros para os servicos de custodia de ativos
financeiros e auditoria independente serao considerados encargos do Fundo, nos termos do item 18.1
deste Regulamento. Tais custos serao equivalentes a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o
patrimoénio liquido do Fundo, observado um valor minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais),
corrigido anualmente pela variacao positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”). Os custos com a contratacao de terceiros para os demais servicos previstos neste Artigo que
nao sejam enquadrados como encargos do Fundo nos termos previstos no item 18.1. deste Regulamento

deverao ser pagos com parcela da Taxa de Administracao.

4.10.3. E dispensada a contratacdo do servico de custédia para os ativos financeiros que
representem até 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido do Fundo, desde que tais ativos estejam
admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado ou registrados em sistema

de registro ou de liquidacao financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

4.11. E vedado ao Administrador e ao Gestor o exercicio da funcao de formador de mercado
para as cotas do Fundo. A contratacao de partes relacionadas ao Administrador e/ou ao Gestor, para o
exercicio da funcao de formador de mercado, deve ser submetida a aprovacao prévia da Assembleia

Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.
5. DAS COTAS

5.1. As cotas do Fundo sao de classe Unica, as quais assegurarao a seus titulares direitos
iguais, inclusive no que se refere a direitos patrimoniais e econdmicos, e correspondem a fracoes ideais
de seu patrimonio e terdo a forma nominativa e escritural, cuja propriedade presume-se pelo registro

do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de deposito das cotas.
5.2. Os servicos de escrituracao de cotas e emissao de extratos de contas de depodsito, a
fim de comprovar a propriedade das cotas e a qualidade de condémino do Fundo, serdo prestados pelo

Administrador.

5.3. A cada cota correspondera um voto nas assembleias do Fundo.
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5.4. Nao ha limite maximo por investidor para aplicacdo em cotas do Fundo, nem mesmo

limite de exercicio do direito de voto para os Cotistas.

5.5. Tendo em vista a natureza de condominio fechado, o Cotista ndo podera requerer o

resgate de suas cotas.

5.6. Apods a integralizacao das cotas e estando o Fundo devidamente constituido e em
funcionamento, os titulares das cotas poderao negocia-las exclusivamente no mercado secundario,
observados o prazo e as condicoes previstos neste Regulamento, em mercado de balcao organizado ou
de bolsa, ambos administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), devendo o Administrador
tomar as medidas necessarias de forma a possibilitar a negociacao das cotas do Fundo neste mercado.
0O Administrador fica, nos termos deste Regulamento, autorizado a alterar o mercado em que as cotas
sejam admitidas a negociacdo, independentemente de prévia autorizacao da Assembleia Geral de

Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado.

5.7. O titular de cotas do Fundo:

(i) nao podera exercer qualquer direito real sobre os imdveis e demais ativos integrantes do

patrimonio do Fundo;

(ii) nao responde pessoalmente por qualquer obrigacao legal ou contratual, relativa aos
imoveis e demais ativos integrantes do patrimoénio Fundo ou do Administrador, salvo quanto a obrigacao

de pagamento das cotas que subscrever; e

(iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse do Fundo.

5.8. As cotas do Fundo somente poderao ser negociadas em mercados regulamentados:
(i) quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

(ii) quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricoes da norma especifica;
ou

(iii) quando cotas da mesma série ja estejam admitidas a negociacdo em mercados
regulamentados.

5.9. Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados as cotas que nao se

enquadrem nas hipoteses dos itens 5.8 (i) a 5.8 (iii) acima, desde que sejam previamente submetidas a

registro de negociacdao, mediante apresentacao de prospecto, nos termos da regulamentacao aplicavel.

6. DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS PARA CONSTITUICAO DO FUNDO
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O Administrador, com vistas a constituicao do Fundo, aprovou a 12 (primeira) emissao
de cotas do Fundo, no total de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas, no valor de RS 100,00
(cem reais) cada, no montante inicial de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), em
série Unica (“Primeira Emissdo”), sem considerar eventual Cotas Adicionais (conforme abaixo

definidas).

6.1.1. Nos termos do paragrafo segundo do artigo 14 da Instrucao CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), a quantidade de cotas da Primeira

Emissao inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, até 300.000
(trezentas mil) Cotas (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condicoes das cotas da Primeira Emissao
inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com of(s)
distribuidor(es), que poderao ser emitidas pelo Fundo nos termos dos documentos da oferta, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissao e da
oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforcos

de colocacao.

6.2. As cotas da Primeira Emissdo serdao objeto de distribuicdo publica, nos termos da
Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”) e das

disposicoes deste Regulamento referentes as ofertas publicas de cotas do Fundo (“Primeira Oferta”),

mediante competente registro junto a CVM.

6.3. Na hipétese de encerramento da Primeira Oferta sem a colocacao integral das cotas
da Primeira Emissdo, mas apos a colocacdo do Montante Minimo, o Administrador realizara o

cancelamento das cotas nao colocadas, nos termos da regulamentacao em vigor.

6.4. Caso nao sejam subscritas cotas em montante equivalente ao Montante Minimo até o
término do prazo de subscricao das cotas, o Administrador devera proceder a liquidacao do Fundo, na

forma prevista na legislacao vigente e neste Regulamento e a Primeira Oferta sera cancelada.

6.5. As subscricoes devem ser formalizadas pelos interessados diretamente nas instituicoes
participantes integrantes do sistema de distribuicao da oferta plblica, por meio de assinatura do
instrumento de subscricao das cotas e de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de riscos, mediante
os quais cada investidor formalizard a subscricdo de suas respectivas cotas e sua adesdo ao

Regulamento.

6.6. As cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, em data a ser

fixada nos documentos que aprovarem a emissao.

7. DAS OFERTAS PUBLICAS DE COTAS DO FUNDO

7.1. Apos a Primeira Emissao, as demais ofertas publicas de cotas do Fundo deverao ser
processadas com a intermediacao de instituicoes integrantes do sistema de distribuicdo do mercado de
valores mobiliarios, nas condicoes especificadas em ata de Assembleia Geral de Cotistas ou na decisdo

do Administrador, conforme mencionado no item 8.1 deste Regulamento, e no instrumento de
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subscricao, e serao realizadas de acordo com a regulamentacao da CVM, respeitadas, ainda, as

disposicoes deste Regulamento, conforme mencionado no item 8.1 deste Regulamento.

7.1.1.

sistema de distribuicdo participantes da oferta pUblica de cotas do Fundo.

Os pedidos de subscricdo poderao ser apresentados as instituicdes integrantes do

7.2. O prazo maximo para a subscricdo de todas as cotas da respectiva emissao devera
respeitar a regulamentacao aplicavel a oferta que esteja em andamento, bem como o previsto nos

documentos da respectiva oferta.

7.3. Durante a fase de oferta publica das cotas do Fundo, estara disponivel ao investidor o
exemplar deste Regulamento e, quando aplicavel, do prospecto, além de documento discriminando as
despesas que tenha que arcar com a subscricdo e distribuicao, devendo o subscritor declarar estar

ciente:

(i) das disposicoes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes ao
objeto e a politica de investimento do Fundo;

(i) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos em documento
aplicavel, da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance devidas e dos demais valores a serem

pagos a titulo de encargos do Fundo.

7.4. O Fundo podera realizar oferta publica de distribuicdo de cotas que atenda as
formalidades regulamentares da dispensa de registro, ou de alguns dos seus requisitos, ou, ainda, da

dispensa automatica do registro.

8. DAS NOVAS EMISSOES DE COTAS

8.1. Encerrado o processo de distribuicao da Primeira Emissao autorizada no item 6.1 deste
Regulamento, o Administrador podera, apos o recebimento de recomendacao do Gestor, realizar novas
emissdes de cotas independentemente de prévia aprovacdao da Assembleia Geral de Cotistas e de
alteracao deste Regulamento, assegurado aos Cotistas o direito de preferéncia nos termos da Instrucao
CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro, observados os procedimentos operacionais
da B3, desde que limitadas ao montante total maximo de até RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),

considerando o valor que venha a ser captado com a Primeira Oferta (“Capital Autorizado”). O

Administrador podera, por ato proprio, deliberar a emissao adicional de cotas do Fundo, até o limite
do Capital Autorizado, dando conhecimento de cada respectiva emissao adicional aos Cotistas por meio

de publicacao de fato relevante.

8.1.1.

Administrador, observada a sugestao do Gestor, a escolha do critério de fixagcao do valor de emissao

Em caso de emissdes de novas cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao

das novas cotas dentre as trés alternativas indicadas no inciso (i) do item 8.1.4. abaixo.
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8.1.2. Sem prejuizo do disposto nos itens 8.1 e 8.1.1 acima, o Fundo podera realizar nova
emissao de cotas do Fundo em montante superior ao Capital Autorizado mediante prévia aprovacao da

Assembleia Geral de Cotistas, conforme aplicavel.

8.1.3. Uma vez aprovada a nova emissao de cotas, seja por ato do Administrador, mediante
recomendacao do Gestor, nos termos do item 8.1 e 8.1.1 acima, seja por deliberacao em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do item 8.1.2, a colocacao das novas cotas junto ao publico investidor
sera realizada, conforme indicado no respectivo ato de aprovacao, de acordo com a regulamentacao
da CVM.

8.1.4. A deliberacao da emissdao de novas cotas devera dispor sobre as caracteristicas da
emissao, as condicdes de subscricao das cotas, o procedimento a ser adotado para exercicio do Direito
de Preferéncia (conforme abaixo definido) e a destinacdo dos recursos provenientes da integralizacéo,

observado que:

(i) o valor de cada nova cota devera ser fixado (podendo ser aplicado agio ou desagio),
preferencialmente, tendo em vista: (a) o valor patrimonial das cotas, representado pelo quociente
entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas ja emitidas; (b)
as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou ainda, (c) o valor de mercado das cotas ja emitidas,

apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacao da nova emissao;

(ii) aos Cotistas cujas cotas estejam devidamente subscritas e integralizadas na data a ser
determinada nos documentos da oferta, conforme a modalidade de distribuicao escolhida e a
regulamentacéo aplicavel, que estejam em dia com suas obrigacoes para com o Fundo e que estejam
registrados perante a instituicao escrituradora das cotas na data de corte estabelecida quando da
aprovacao da nova emissao, fica assegurado nas futuras emissdes de cotas, o direito de preferéncia, na
proporcao do nimero de cotas que possuirem, respeitando-se o prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis,
bem como os demais procedimentos e prazos operacionais da B3 e do escriturador necessarios ao

exercicio de tal direito de preferéncia em vigor a época de cada emissdo (“Direito de Preferéncia”).

Cabera a respectiva documentacao da Oferta atribuir a data para apuracao dos Cotistas elegiveis ao
exercicio do Direito de Preferéncia, que podera, se previsto na documentacao da Oferta, ser objeto de

cessao entre os Cotistas ou a terceiros, observados os procedimentos operacionais adotados pela B3;

(iii) as cotas objeto da nova emissao assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das

cotas ja existentes;

(iv) as cotas da nova emissao deverao ser integralizadas, no ato da subscricao, em moeda
corrente nacional e observados os termos a serem previstos no instrumento que formalizar a subscricao

das cotas do Fundo;

(v) é admitido que nas novas emissoes, a deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas ou o
ato do Administrador, conforme o caso, disponha sobre a parcela da nova emissao que podera ser
cancelada, caso nao seja subscrita a totalidade das cotas da nova emissdo. Dessa forma, devera ser
especificada a quantidade minima de cotas ou o montante minimo de recursos para os quais sera valida

a oferta, aplicando-se, no que couber, as disposicoes contidas nos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400;
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(vi) caso a nova emissao seja colocada por meio de oferta publica, nos termos da Instrucao
CVM 400 e desde que nao tenha sido prevista a possibilidade de colocacao parcial, caso nao seja
subscrita a totalidade das cotas da nova emissao no prazo estabelecido nos documentos da oferta, os
recursos financeiros captados pelo Fundo com esta nova emissao serao rateados entre os subscritores
da nova emissao, nas proporcoes das cotas integralizadas, acrescidos, se for o caso, dos rendimentos
liquidos auferidos pelas Aplicacdes Financeiras realizadas no periodo; e

(vii) nao podera ser iniciada nova distribuicao de cotas antes de encerrada a distribuicao
anterior.
8.2. No caso de ofertas primarias de distribuicao de cotas, os encargos relativos a referida

distribuicao, bem como o registro ou admissao das cotas para negociacao em mercado organizado de
valores mobilidrios poderao ser arcados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, bem como pelos

subscritores por meio da taxa de distribuicao primaria, nos termos do ato que aprovar referida emissao.

9. DA TAXA DE INGRESSO E SAIDA

9.1. Ressalvada a possibilidade de cobranca de taxa de distribuicao primaria no ambito de
cada oferta pUblica de cotas do Fundo, nao sera cobrada taxa de ingresso no Fundo.

9.2. N&o sera cobrada taxa de saida dos detentores de cotas do Fundo.
10. DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
10.1. A assembleia geral ordinaria de Cotistas a ser realizada anualmente até 120 (cento e

vinte) dias apds o término do exercicio social, conforme dispoe o item 19.1 do presente Regulamento,
deliberara sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio social findo (“Assembleia

Geral Ordinaria”).

10.2. O Fundo podera distribuir a seus Cotistas percentual dos lucros auferidos. Caso sejam
auferidos lucros pelo Fundo, os lucros auferidos poderdao, a critério do Administrador, observada
orientacdo do Gestor, ser distribuidos aos Cotistas, mensalmente, no 10° (décimo) Dia Util do més,
sendo que eventual saldo de resultado nao distribuido como antecipacdo podendo referido saldo ser
utilizado pelo Administrador para reinvestimento em Ativos-Alvo ou Ativos de Liquidez, com base em
recomendacao apresentada pelo Gestor, desde que respeitados os limites e requisitos legais e

regulamentares aplicaveis.

10.2.1. Para fins do disposto no item 10.2 acima, os lucros auferidos pelo Fundo deverao ser
apurados conforme o disposto no Oficio-Circular CVM/SIN/SNC/N°1/2014.

10.3. Farao jus aos rendimentos de que trata o item 10.2 acima os titulares de cotas do
Fundo, devidamente subscritas e integralizadas, no fechamento do ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a data de distribuicao dos resultados, de acordo com as contas de depdsito

mantidas pela instituicao escrituradora das cotas.
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10.4.
rendimentos dos Ativos, subtraidas as despesas previstas neste Regulamento para a manutencao do

Entende-se por resultado do Fundo, o produto decorrente do recebimento de

Fundo, nao cobertas pelos recursos arrecadados por ocasiao da emissao das cotas, tudo em

conformidade com o disposto na regulamentacao aplicavel vigente.

10.5.

a demonstrar aos Cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.

O Fundo mantera sistema de registro contabil permanentemente atualizado, de forma

11. DAS OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

11.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Regulamento e na legislacao e

regulamentacao aplicaveis, constituem obrigacoes e responsabilidades do Administrador do Fundo:

(i) observar a politica de investimento prevista neste Regulamento;

(i) realizar todos os procedimentos de controladoria dos Ativos (controle e processamento dos

ativos integrantes da carteira do Fundo) e de passivo (escrituracao de cotas do Fundo);

(iii) providenciar a averbacdo, conforme aplicavel, junto aos Cartérios de Registro de Imoveis
competentes, das restricoes dispostas no artigo 7° da Lei n° 8.668/93, fazendo constar nas matriculas
dos imoveis rurais eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo que tais ativos imobiliarios: (a)
nao integram o ativo do Administrador; (b) ndao respondem direta ou indiretamente por qualquer
obrigacao do Administrador; (c) nao compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito
de liquidacao judicial ou extrajudicial; (d) nao podem ser dados em garantia de débito de operacéo do
Administrador; (e) nao sao passiveis de execucao por quaisquer credores do Administrador, por mais

privilegiados que possam ser; e (f) ndo podem ser objeto de constituicao de 6nus reais pelo Fundo;

(iV) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros dos Cotistas e de
transferéncia de cotas; (b) os livros de presenca e de atas das Assembleias Gerais de Cotistas; (c) a
documentacao relativa aos imoveis rurais e as operacoes do Fundo; (d) os registros contabeis referentes
as operacgoes e ao patriménio do Fundo; (e) o arquivo dos relatorios do auditor independente, e, quando
for o caso, dos representantes de Cotistas, dos profissionais ou empresas contratados conforme os itens

4.7 e 4.10 deste Regulamento;

(v) celebrar os negodcios juridicos e realizar todas as operacoes necessarias a execucao da politica
de investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos

relacionados ao patriménio e as atividades do Fundo;

(Vi)  receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;
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(Vii) custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em periodo
de distribuicao de cotas que podem ser arcadas pelo Fundo ou pelos investidores por meio da taxa de

distribuicdo primaria;

(viii) manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custddia devidamente autorizada

pela CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do Fundo;

(iX)  no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo pela CVM,

manter a documentacéao referida no inciso (iv) até o término do procedimento;

(X) dar cumprimento aos deveres de informacao previstos na regulamentacdo aplicavel e neste

Regulamento;
(Xi) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

(Xii) elaborar, com o auxilio do Gestor, no que for aplicavel, os formularios com

informacodes aos Cotistas nos termos da legislacao aplicavel;

(xiii) agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, empregando na defesa de seus
direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos necessarios a assegura-los,

judicial ou extrajudicialmente;

(XiV) divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
ou as suas operacoes, nos termos da regulamentacao aplicavel, de modo a garantir aos Cotistas e demais
investidores acesso a informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisoes de
adquirir ou alienar cotas do Fundo, sendo-lhe vedado valer-se da informacao para obter, para si ou para

outrem, vantagem mediante compra ou venda das cotas do Fundo;

(XV) divulgar as demonstracdes contabeis e demais informacoes do Fundo, de acordo com

o disposto na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento;

(xvi) observar Unica e exclusivamente as recomendagdes do Gestor para o exercicio da
Politica de Investimentos do Fundo, ou outorgar-lhe mandato para que a exerca diretamente, conforme
0 caso, exceto quando permitido pela CVM que a representacao do Fundo seja realizada diretamente

pelo Gestor;

(xvii) conforme alinhamento com o Gestor, representar o Fundo em juizo e fora dele e

praticar todos os atos necessarios a administracao da carteira do Fundo;

(xviii) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacéo

ao Fundo e aos Cotistas;
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(XiX) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em

decorréncia de sua condicdo de administrador do Fundo;

(XX) observar as disposicoes constantes deste Regulamento e do prospecto, se aplicavel, bem como

as deliberacoes da assembleia geral;

(xxi) deliberar, considerando orientacdo do Gestor, sobre a emissao de cotas dentro do Capital

Autorizado, observados os limites e condicdes estabelecidos neste Regulamento; e

(Xxii) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos Ativos, fiscalizando os servicos

prestados por terceiros contratados sob sua responsabilidade, se for o caso.

11.1.1. O Gestor realizara a gestao profissional dos titulos e valores mobiliarios que compdem
a carteira do Fundo, cabendo-lhe, em relacdo aos atos de gestao da carteira, incluindo as seguintes
atividades, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na legislacdo, na regulamentacao aplicavel,

no Regulamento e no Contrato de Gestao:

(i) negociar, adquirir e alienar os Ativos, em nome do Fundo, exceto os ativos do Fundo
que sejam imoveis, em conformidade com a politica de investimento definida neste Regulamento e com

o Contrato de Gestao, representando o Fundo, para todos os fins de direito;

(ii) monitorar a carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, incluindo sua estratégia

de diversificacao e limites;

(iii) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacao das Cotas e a evolucao do

valor do patrimonio do Fundo;

(iv) acompanhar as assembleias de investidores dos valores mobiliarios investidos pelo
Fundo podendo comparecer as assembleias gerais e exercer o direito de voto decorrente dos Ativos
detidos pelo Fundo, realizando todas as demais acOes necessarias para tal exercicio, observado o

disposto em sua politica de exercicio de direito de voto em assembleias;

(v) exercer e diligenciar, em nome do Fundo, para que sejam recebidos todos os direitos

relacionados aos titulos e valores mobiliarios que vierem a compor a carteira do Fundo;

(vi) fornecer a Administradora, sempre que justificadamente solicitado por esta,
informacdes, pesquisas, analises e estudos que tenham fundamentado as decisdes e estratégias de
investimento ou desinvestimento adotadas para o Fundo, bem como toda documentacao que evidencie,
comprove e justifique as referidas decisoes e estratégias, colaborando no esclarecimento de qualquer

davida que se possa ter com relacao as operacdes realizadas pelo Fundo;

(vii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em virtude de

sua condicao de Gestor;
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(viii) quando entender necessario, solicitar a Administradora o desdobramento ou

agrupamento das cotas para posterior divulgacao aos Cotistas;

(ix) agir sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, empregando na defesa de seus
direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos necessarios a assegura-los,

judicial ou extrajudicialmente, conforme aplicavel;

(x) participar e votar em assembleias gerais, especiais, reunides ou foros de discussao
atinentes aos Ativos, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos
Ativos, de acordo com a politica registrada na ANBIMA, cujo teor pode ser encontrado no seguinte

endereco: https://mavcapital.com.br/, no canto superior direito, clicar em “docs”
(xi) enviar ao Administrador proposta para novas emissoes de cotas do Fundo;

(xii) acompanhar e tomar providéncias para a execucao das eventuais garantias reais

imobiliarias dos Ativos;

(xiii) conduzir e executar a estratégia de desinvestimento em Ativos e (a) reinvestir recursos,
respeitados os limites previstos na regulamentacédo aplicavel, e/ou (b) recomendar ao Administrador a
realizacdo da distribuicdo de rendimentos e da amortizacdo extraordinaria das cotas, conforme o caso,

sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas;

(xiv) quando entender necessario, solicitar ao Administrador que submeta a Assembleia Geral

proposta de desdobramento das cotas; e

(xv) praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira de Ativos e ao cumprimento de

sua politica de investimento.

11.2. O Fundo nao participara obrigatoriamente das assembleias de ativos integrantes da

carteira do Fundo que contemplem direito de voto.

11.2.1. N&o obstante o acima definido, o Gestor acompanhara, na medida em que o Fundo for
convocado, todas as pautas de assembleias gerais e decidira sobre a relevancia ou nado do tema a ser
discutido e votado. Caso considere o tema relevante, o Gestor devera participar da respectiva

assembleia e exercer o direito de voto em nome do Fundo.

11.2.2. As decisbes do Gestor quanto ao exercicio de direito de voto serdao tomadas de forma
diligente, como regra de boa governanca, mediante a observancia da politica de voto do Gestor, com
o objetivo de preservar os interesses do Fundo, nos termos da regulamentacao e autorregulamentacao
aplicaveis as atividades de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios. Para consulta a
politica de voto do Gestor, consultar o seguinte website: https://mavcapital.com.br/, no canto

superior direito, clicar em “docs”

11.3. As atividades de gestao dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do

Fundo serdo exercidas pelo Gestor, que podera, independentemente de prévia anuéncia dos Cotistas
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desde que em observancia a este Regulamento e a legislacao aplicavel, selecionar, no todo ou em parte,

os Ativos bem como praticar quaisquer outros necessarios a consecucao dos objetivos do Fundo.

11.4. O Administrador e o Gestor devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem

que possam alcancar em decorréncia de sua condicao.

11.5. Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador ou o

Gestor dependem de aprovacao prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas.

11.5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, as seguintes hipoteses sao

exemplos de situacao de conflito de interesses:

(i) a aquisicao, locacao, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo Fundo, de
imovel rural de propriedade do Administrador, Gestor e consultor especializado, se contratado, bem

como de pessoas a eles ligadas;

(ii) a alienacao, locacao, arrendamento ou exploracao do direito de superficie de imovel rural
integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, o Gestor ou o consultor

especializado, se contratado, ou ainda de pessoas a eles ligadas;

(1i1)  a aquisicao, pelo Fundo, de imével rural de propriedade de devedores do Administrador, do

Gestor ou consultor especializado, se contratado, uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

(iV) a contratacao, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestacao
dos servicos referidos no item 4.7 deste Regulamento, exceto o de primeira distribuicao de cotas do

Fundo; e

(V) a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdao do Administrador, do Gestor, do
consultor especializado, se contratado, ou pessoas a eles ligadas, ainda que para atender suas

necessidades de liquidez.

11.5.2. Consideram-se pessoas ligadas (“Pessoas Ligadas”):
(i) a sociedade controladora ou sob controle do Administrador, do Gestor ou do consultor

especializado, se contratado, incluindo-se respectivos administradores e acionistas, conforme o caso;

(ii) a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do Administrador,
do Gestor ou do consultor especializado, se contratado, com excecao dos cargos exercidos em drgaos
colegiados previstos no estatuto ou regimento interno do Administrador, do Gestor ou do consultor
especializado, se contratado, desde que seus titulares nao exercam funcdes executivas, ouvida

previamente a CVM; e

(1i1)  parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos acima.
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12. DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

12.1. O Administrador prestara aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e a entidade
administradora de mercado em que as cotas do Fundo estejam negociadas, conforme o caso, as
informacdes exigidas pela Instrucdo CVM 472, ou na regulamentacdo que vier a ser aplicavel

posteriormente aos Fiagro, nos prazos previstos na regulamentacao.

12.2. Para fins do disposto neste Regulamento, considerar-se-a o correio eletrénico uma
forma de correspondéncia valida entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para convocacao de

Assembleias Gerais de Cotistas e realizacao de procedimentos de consulta formal.

12.3. Compete ao Cotista, diretamente ou por meio de prestadores de servico, manter seu
cadastro devidamente atualizado junto a entidade responsavel pelo mercado no qual as cotas serao
registradas para negociacao, se responsabilizando por qualquer alteracao que ocorrer no endereco
eletronico previamente indicado e isentando o Administrador de qualquer responsabilidade decorrente
de falha, por parte do Cotista, em atualizar seu cadastro, ou ainda, pela impossibilidade de pagamento

de rendimentos do Fundo, em virtude de endereco eletronico desatualizado.

12.4. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar direta ou indiretamente nas
decisoes de investimento no Fundo serao imediatamente divulgados pelo Administrador, pelos meios

indicados neste Regulamento.

12.4.1. O Administrador deve manter em sua pagina na rede mundial de computadores, pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos contados de sua divulgacdo, ou por prazo superior por determinacao
expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e informacoes, periddicas
ou eventuais, exigidos pela Instrucdo CVM 472, bem como indicacao dos enderecos fisicos e eletrénicos

em que podem ser obtidas as informacdes e documentos relativos ao Fundo.

12.4.2. O Administrador deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo
superior por determinacao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a
correspondéncia, interna e externa, todos os relatorios e pareceres relacionados com o exercicio de
suas atividades.

13. DAS VEDAGOES AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR

13.1. E vedado ao Administrador e ao Gestor, no exercicio das funcées de gestor do

patrimonio do Fundo e utilizando os recursos ou ativos do Fundo:
(1) receber depésito em sua conta corrente;

(i1) conceder, contrair ou efetuar empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito aos

Cotistas sob qualquer modalidade;
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(ifi)

praticadas pelo Fundo;

prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operacoes

(iv)  aplicar no exterior os recursos captados no Pais;

(V) aplicar recursos na aquisicao de cotas do préprio Fundo;

(Vi)  vender a prestacao cotas do Fundo, admitida a divisdo da emisséo em séries;

(vii)
substitui-la, e ressalvada a hipotese de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, realizar operacoes

sem prejuizo do disposto no artigo 34 da Instrucao CVM 472, ou norma superveniente que venha

do Fundo quando caracterizada situacao de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, o
Gestor ou consultor especializado, se contratado; entre o Fundo e os Cotistas que detenham
participacao correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patrimonio do Fundo; entre o Fundo
e o representante de Cotistas ou entre o Fundo e o empreendedor de empreendimento imobiliario que
componha o patrimonio liquido do Fundo, ressalvada a hipotese de aprovacao em Assembleia Geral de

Cotistas nos termos do item 16.1 deste Regulamento;

(viii) constituir 6nus reais sobre os iméveis integrantes do patrimdnio do Fundo, ressalvada a
possibilidade de adquirir iméveis onerados anteriormente ao seu ingresso no patriménio do Fundo;
(iX)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(X) realizar operacdes com acdes e outros valores mobiliarios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicoes publicas, de exercicio de direito de

preferéncia e de conversao de debéntures em acdes, de exercicio de bonus de subscricdo e nos casos

em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizacao;

realizadas

(xi)

exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que a exposicao seja sempre, no maximo, o

realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacoes forem

valor do patriménio liquido do Fundo;

(xii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(xiii)

regulamentacao aplicavel ou neste Regulamento.

realizar operacoes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao previstas na

13.2.

de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco Central do

O Fundo podera emprestar seus titulos e valores mobiliarios, desde que tais operacoes

Brasil ou pela CVM ou usa-los para prestar garantias de operacdes proprias.

13.3. E vedado, ainda, ao Administrador:
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receber, sob qualquer forma e em qualquer circunstancia, vantagens ou beneficios de qualquer
natureza, pagamentos, remuneracdes ou honorarios relacionados as atividades ou investimentos do
Fundo, aplicando-se esta vedacao a seus socios, administradores, empregados e sociedades a eles

ligadas; e

(ii) valer-se de informacao privilegiada para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante
operacgoes de compra ou venda de cotas do Fundo.

13.4. Os bens imoveis e seus respectivos direitos eventualmente integrantes do patrimonio
do Fundo na forma permitida no artigo 3.5 deste Regulamento serao adquiridos/recebidos pelo
Administrador em carater fiduciario, por conta e beneficio do Fundo e dos Cotistas, cabendo-lhe,
observadas as recomendacoes do Gestor, administrar, negociar e dispor desses bens ou direitos, bem
como exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiduciaria dos bens imoveis e direitos
integrantes do patrimonio liquido do Fundo, inclusive o de agdes, recursos e excecdes, nos termos e
condicoes previstas na Lei n° 8.668/93, podendo abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar
livremente titulos pertencentes ao Fundo, representar o Fundo em juizo e fora dele, bem como
transigir, desde que observadas as restricdes impostas pela Lei n° 8.668/93 e pela Instrucao CVM 472,
ou norma superveniente que venha a substitui-la, com o fim exclusivo de realizar o objetivo da Politica
de Investimentos do Fundo, obedecidas as decisoes tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas, tendo
amplos e gerais poderes para realizar todas as operacdes e praticar todos os atos que se relacionem

com o objetivo do Fundo.

13.4.1 . No instrumento de aquisicdo de bens imdveis e seus respectivos direitos eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no artigo 3.5 deste Regulamento, o
Administrador fara constar as restricoes decorrentes da propriedade fiduciaria e destacara que os bens

adquiridos constituem patrimonio do Fundo.

13.4.2. Os bens imoveis e seus respectivos direitos eventualmente integrantes do patrimoénio do Fundo,
mantidos sob a propriedade fiduciaria do Administrador, bem como seus frutos e rendimentos, nao se

comunicam com o patriménio do Administrador.
14. DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

14.1. Pelos servicos de administracao, gestao, controladoria, consultoria especializada e
escrituracao de cotas, o Fundo pagara uma taxa de administracdo equivalente a 1,15% (um inteiro e
quinze centésimos por cento) ao ano, calculada sobre (a) o valor contabil do patrimonio liquido total do
Fundo, ou (b) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de
mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao que considerem a liquidez das cotas e critérios
de ponderacao que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, sobre o valor de
mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacao de fechamento das cotas de emissao

do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracdao (“Base de Calculo da Taxa de

Administracao”), observado o valor minimo mensal de RS 22.000,00 (vinte e dois mil reais) atualizado

anualmente pelo IPCA ou indice que vier a substitui-lo (“Taxa de Administracao”).
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14.2.

Administracao e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsquente aos servicos prestados, a partir do

A Taxa de Administracdo sera calculada sobre a Base de Calculo da Taxa de

inicio das atividades do Fundo, considerada a primeira integralizacdo de cotas do Fundo.

14.3.
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas

0 Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas

nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

14.4.
do valor distribuido aos Cotistas, conforme definido neste Regulamento, ja deduzidos todos os encargos

0 Fundo pagara ao Gestor, ainda, a titulo de taxa de performance, 10% (dez por cento)

do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao e custos de ofertas de cotas, que exceder 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias do DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br), (que sera considerada a “marca

d’agua”) (“Taxa de Performance”), conforme a seguinte formula:

TP =0,10 * [VA* (X i Corrigido- ¥ pCorrigido)]
Onde:
TP = Taxa de Performance;
Benchmark = 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias do DI -Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas
e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);
VA = valor total da integralizacdo de cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta;
I iCorrigido = somatério do quociente entre o total distribuido aos Cotistas no semestre e o valor total
das cotas integralizadas liquido dos custos da oferta, sendo o quociente corrigido diariamente pelo
Benchmark, calculado do primeiro dia do semestre em questao até a Data de Apuracao (conforme definido

abaixo) da Taxa de Performance;

I pCorrigido = variacao percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do

primeiro dia do semestre em questao até a Data de Apuracao da Taxa de Performance.

14.4.1.
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de cotas e a Taxa de Performance em

Caso ocorram novas emissdes de cotas a Taxa de Performance sera provisionada

cada Data de Apuracao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada
tranche. Apods a cobranca da Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis
tranches serado atualizados para o VA utilizado na Gltima cobranca da Taxa de Performance efetuada,

desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.
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14.4.2.

periodo de apuracgao encerrando no Ultimo dia Gtil dos meses de junho e dezembro de cada ano (“Data de

A Taxa de Performance sera apurada e provisionada na carteira diariamente, com

Apuracao”), e sera paga até o 10° dia util do més subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo

disponivel no Fundo.

14.4.3.

Taxa de Performance sera paga até o 10° (décimo) dia Gtil subsequente ao evento cobrada apenas sobre

Em caso de amortizacdo do Fundo, o VA devera ser deduzido do valor amortizado e a

a parcela amortizada.

14.4.4.
pelo Fundo desde a Gltima cobranca, corrigido pelo Benchmark, desde as respectivas datas de pagamento

A Taxa de Performance somente sera paga caso o somatorio dos rendimentos distribuidos

até a Data de Apuracao da performance seja superior a rentabilidade do Benchmark sobre o capital total
integralizado do fundo desde a Ultima cobranca até a Data de Apuracdo da performance, deduzidas

eventuais amortizacdes.

14.4.5.
em determinado semestre seja paga de forma parcelada ao longo do semestre seguinte, e nao

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada

obrigatoriamente no prazo descrito no caput, mantendo-se inalterada a data de apuracao da Taxa de

Performance.
15. DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
15.1. O Administrador e o Gestor serao substituidos nos casos de sua destituicao pela

Assembleia Geral de Cotistas, de sua renuncia ou no caso de seu descredenciamento, assim como na
hipotese de sua dissolucao, faléncia, recuperacao judicial, liquidacdo extrajudicial ou insolvéncia,
conforme o caso, além da hipdtese prevista nos itens 1.4.1. e 1.4.2. deste Regulamento em relacao a

substituicao do Gestor.

15.2.

do Gestor ficara o Administrador obrigado a:

Nas hipdteses de renlncia ou de descredenciamento pela CVYM do Administrador e/ou

(i) convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger o sucessor ou deliberar sobre

a liquidacao do Fundo, a qual devera ser efetuada pelo Administrador, ainda que apds sua rendncia; e

(ii) permanecer no exercicio de suas fungdes até ser averbada, no Cartoério de Registro de Imoveis
competente nas matriculas referentes aos imoveis rurais e direitos integrantes do patrimoénio do Fundo,
a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria

desses bens e direitos.

15.3.

emitidas, a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas, caso o Administrador nao convoque a

E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas

assembleia de que trata o item 15.2 (i) acima, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia ou

descredenciamento.
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15.4. No caso de liquidacao extrajudicial do Administrador, cabe ao liquidante designado
pelo Banco Central do Brasil, sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a Assembleia Geral
de Cotistas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicacéo, no Diario Oficial da Unido,
do ato que decretar a liquidacao extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicao de novo administrador

e a liquidacao ou nao do Fundo.

15.5. Cabera ao liquidante praticar todos os atos necessarios a gestao regular do patriménio

do Fundo, até ser procedida a averbacao referida no item 15.2 (ii) acima.

15.6. Aplica-se o disposto no item 15.2 (ii), mesmo quando a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar a liquidacdo do Fundo em consequéncia da renlncia, da destituicao ou da liquidacao
extrajudicial do Administrador, cabendo a Assembleia Geral de Cotistas, nestes casos, eleger novo

administrador para processar a liquidacao do Fundo.

15.7. Para o caso de liquidacao extrajudicial do Administrador, se a Assembleia Geral de
Cotistas nao eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da publicacao no
Diario Oficial do ato que decretar a liquidacdo extrajudicial, o Banco Central do Brasil nomeara uma

instituicao para processar a liquidacao do Fundo.

15.8. Nas hipéteses elencadas no item 15.1 acima, bem como na sujeicdo ao regime de
liqguidacao judicial ou extrajudicial, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger novo
administrador constitui documento habil para averbacdo, no Cartério de Registro de Imoéveis
competente, da sucessdo da propriedade fiduciaria dos imoveis rurais integrantes do patriménio do

Fundo.

15.9. A sucessao da propriedade fiduciaria de bem imével integrante de patrimonio do Fundo

nao constitui transferéncia de propriedade.

15.10. A Assembleia Geral de Cotistas que substituir ou destituir o Administrador e/ou o

Gestor devera, no mesmo ato, eleger seu substituto ou deliberar quanto a liquidacdo do Fundo.

15.11. Em qualquer caso de substituicao do Gestor, cabera ao Administrador praticar todos
os atos necessarios a gestdo regular do Fundo, até ser precedida a nomeacao de novo o Gestor, ou a

liquidacao do Fundo.

15.12. Caso o Administrador renuncie as suas funcdes ou entre em processo de liquidacao
judicial ou extrajudicial, correrdao por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a
transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiduciaria dos bens imdveis e direitos integrantes do

patrimoénio do Fundo.

15.13. Independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador, em nome do
Fundo, podera, preservado o interesse dos Cotistas, contratar, destituir e substituir os demais

prestadores de servicos do Fundo.
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15.14. Na hipotese de destituicao do Gestor, sem a ocorréncia de um evento de Justa Causa
(conforme abaixo definido), o Gestor fara jus, além do pagamento de sua parcela da Taxa de
Administracao até a data da efetiva cessacao dos servicos, a uma remuneracao de descontinuidade que
sera devida pelo Fundo pelo prazo de 12 (doze) meses a contar do més subsequente ao més em que
ocorreu a destituicdo. Tal remuneracao sera correspondente (i) a parcela da remuneracdo a que o
Gestor faz jus, nos termos do contrato de gestdo, e calculada mensalmente por periodo vencido e
quitada até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao més de apuracao, sendo que o primeiro
pagamento sera pago até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més da destituicao; e (ii) a Taxa
de Performance, na proporcionalidade do capital integralizado no Fundo na data da destituicao, e pago

na forma do item 14.4. acima (“Remuneracao de Descontinuidade”).

15.15. Para os fins deste Regulamento, considerar-se-a "Justa Causa”, conforme determinado
por sentenca arbitral, decisao administrativa, ou sentenca judicial contra a qual ndo tenha obtido efeito
suspensivo no prazo legal, a pratica ou constatacao dos seguintes atos ou situacdes: (i) fraude e/ou
desvio de conduta e/ou funcao no desempenho das respectivas funcoes, deveres ou no cumprimento de
obrigacdes nos termos deste Regulamento e/ou legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis; ou (ii)
descredenciamento pela CYM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

15.16. A Remuneracao de Descontinuidade a que se refere o item 15.14 sera abatida: (i) da
parcela da Taxa de Administracdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado
em substituicao ao Gestor; ou (ii) da parcela da Taxa de Administracao que seria destinada ao Gestor,
caso este nao houvesse sido destituido, subtraida a nova taxa de gestado, caso a taxa de gestao devida
ao novo gestor ndo seja suficiente para arcar comos pagamentos relacionados a Remuneracdo de
Descontinuidade, sendo certo, desse modo, que a Remuneracao de Descontinuidade nao implicara: (a) em
reducao da remuneracdo do Administrador recebida a época da destituicao e demais prestadores de
servico do Fundo, exceto pela remuneracao do novo gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do
Fundo considerando o montante maximo da Taxa de Administracao previsto neste Regulamento, salvo na
hipotese de aprovacao da majoracao da Taxa de Administracdo, em sede de Assembleia Geral de Cotista,

quando da efetiva troca do prestador de servico.

15.17. Para fins de clareza, a Remuneracao de Descontinuidade nao se aplica em caso de

substituicao do Gestor nos termos dos itens 1.4.1. e 1.4.2. deste Regulamento.
16. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
16.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias

abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacao em

vigor, deste Regulamento e/ou das atividades e operacoes do Fundo:

(i) demonstracoes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(1)  alteracdo do regulamento do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, a alteracao da politica
de investimentos do Fundo, tal como previsto no item 3.1 deste Regulamento, ressalvado o disposto na

regulamentacéo aplicavel;
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destituicao ou substituicao do Administrador e escolha de seu substituto;
(iv)  fusdo, incorporacéo, cisdo e transformacao do Fundo;
(V) dissolucao e liquidacao do Fundo, naquilo que nao estiver disciplinado neste Regulamento;

(Vi) eleicdo e destituicao de representante dos Cotistas de que trata o Artigo 21 deste
Regulamento, fixacao de sua remuneracao, se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que
poderao ser incorridas no exercicio de suas atividades, caso aplicavel;

(vii)

alteracao do prazo de duracao do Fundo;

(viii) emissao de novas cotas, exceto até o limite do Capital Autorizado;

(ix)

Regulamento, da legislacao e das demais normas vigentes;

aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesse nos termos do presente

(X) definicdo ou alteracao do mercado em que as cotas sao admitidas a negociacao;

(xi)

alteracao da Taxa de Administracao;

(xii)

Fundo, se aplicavel;

apreciacao do laudo de avaliacao de bens e direitos utilizados na integralizacao de cotas do

(xiii) destituicdo ou substituicio do Gestor e/ou do consultor especializado, se contratado, e escolha

de seu substituto, ressalvadas as hipoteses previstas nos itens 1.4.1. e 1.4.2. deste Regulamento; e
(xiv)

alteracao da Taxa de Performance.

16.2.
inciso (i) do item acima devera ser realizada, anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apo6s o término

A Assembleia Geral de Cotistas que examinar e deliberar sobre a matéria prevista no

do exercicio social e somente podera ser realizada, no minimo, 30 (trinta) dias apos estarem disponiveis

aos Cotistas as demonstracoes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

16.3.
na CVM da copia da ata da assembleia geral, com o inteiro teor das deliberacoes, e do Regulamento

A alteracdo do Regulamento somente produzira efeitos a partir da data de protocolo

consolidado do Fundo.

16.4.
dispensar a observancia do prazo estabelecido no item 16.2 acima.

A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas podera
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16.5.

que tal alteracao:

O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do
fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao
aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou dos
prestadores de servicos do fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e

(iii) envolver reducao das taxas de administracao, de custédia ou de performance.

16.5.1.
(i) no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas, no caso das

As alteracoes referidas no item 16.5 acima deverao ser comunicadas aos Cotistas:

hipoteses contidas nos itens (i) e (ii) acima; e (ii) imediatamente, no caso do inciso (iii) do item 16.5

acima.

16.6.

seguintes prazos:

Compete ao Administrador convocar a assembleia geral de Cotistas, respeitados os

(1) 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das Assembleias Gerais Ordinarias; e

(if)

Extraordinarias” e, em conjunto com as Assembleias Gerais Ordinarias, as “Assembleias Gerais de

15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das demais assembleias gerais (“ Assembleias Gerais

Cotistas”).

16.6.1.
Cotista(s) que detenha(m), no minimo 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou pelo

A Assembleia Geral de Cotistas podera também ser convocada diretamente por
representante dos Cotistas, observado o disposto no presente Regulamento.

16.6.2.
Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento, realizar

A convocacao por iniciativa dos Cotistas ou do seu representante sera dirigida ao

a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes.

16.7.
encaminhada a cada Cotista, observadas as seguintes disposicoes:

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia

(i) da convocacdo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a

Assembleia Geral de Cotistas;
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(i1) a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja

matérias que dependam de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas; e

(iii) o aviso de convocacdo deve indicar o local onde o Cotista pode examinar os documentos

pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas.

16.7.1. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.
16.7.2. O Administrador do Fundo deve colocar, na mesma data da convocacao, todas as

informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto:

(i) em sua pagina na rede mundial de computadores;

(i1) no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores; e

(iii)  na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo

estejam admitidas a negociacao.

16.7.3. Por ocasiao da Assembleia Geral Ordinaria do Fundo, os Cotistas que detenham, no
minimo, 3% (trés por cento) das cotas emitidas do Fundo ou, quando for o caso, dos representantes de
Cotistas, podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a inclusao
de matérias na ordem do dia da Assembleia Geral Ordinaria, que passara a ser Assembleia geral

Ordinaria e Extraordinaria.

16.7.4. O pedido de que trata o item 16.7.3 acima deve vir acompanhado de todos os
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionados no § 2° do artigo
19-A da Instrucao CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro, e deve ser encaminhado

em até 10 (dez) dias contados da data de convocacao da Assembleia Geral Ordinaria.

16.7.5. O percentual de que trata o item 16.7.3 acima devera ser calculado com base nas

participacoes constantes do registro de Cotistas na data de convocacao da Assembleia Geral Ordinaria.

16.7.6. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

16.8. As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas serao tomadas por maioria de votos

dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto abaixo, cabendo a cada cota 1 (um) voto (“Maioria

Simples”).

16.8.1. As matérias previstas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), (ix), (xi), e (xii) do item 16.1 acima
dependem da aprovacdo por maioria de votos dos Cotistas presentes que representem (“Qudrum

Qualificado”):
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(i) no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha mais

de 100 (cem) Cotistas; ou

(i1)  no minimo metade das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha até 100 (cem) Cotistas.

16.8.2. Os percentuais de que trata o item 16.8.1, deverao ser determinados com base no
numero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de convocacdo da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas, cabendo ao Administrador informar no edital de convocacao qual sera o

percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas ao Quérum Qualificado.

16.9. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacao da respectiva assembleia, observadas as disposicoes do item

8 e seguintes deste Regulamento.

16.9.1. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os representantes

legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

16.10. O Administrador podera encaminhar aos Cotistas pedido de procuracao, mediante

correspondéncia, fisica ou eletronica, ou anlncio publicado.

16.10.1. 0 pedido de procuracao devera satisfazer aos seguintes requisitos: (i) conter
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido; (ii) facultar ao Cotista o
exercicio de voto contrario, por meio da mesma procuracao, ou com indicacdo de outro procurador

para o exercicio deste voto; (iii) ser dirigido a todos os Cotistas.

16.10.2. E facultado a Cotistas que detenham, conjunta ou isoladamente, 0,5% (meio por cento)
ou mais do total de cotas emitidas solicitar ao Administrador o envio de pedido de procuracao de que
trata o artigo 23 da Instrucao CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro aos demais
Cotistas do Fundo, desde que tal pedido contenha todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do voto pedido mencionados no item 16.10.1 acima, bem como: (i) reconhecimento da firma
do Cotista signatario do pedido; e (ii) copia dos documentos que comprovem que o signatario tem

poderes para representar os Cotistas solicitantes, quando o pedido for assinado por representantes.

16.10.3. O Administrador, quando solicitado nos termos do item acima, devera
encaminhar aos demais Cotistas o pedido para outorga de procuracao em nome dos Cotistas solicitantes

a que se refere o item 16.10.2 supra em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da solicitacao.

16.10.4. Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracao pelo Administrador, em

nome de Cotistas, serao arcados pelo Fundo.

16.11. Além de observar os quoruns previstos no item 16.8.1 deste Regulamento, as

deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas que tratarem da dissolucao ou liquidacao do Fundo, da

RIO DE sSA0 MIAMI NEW YORK

JANEIRO AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM PAULO

PHOME: PHOME:

55 21 3923-2000 5511 3206-8000 PHONE: PHOME:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600

195



DocuSign Envelope ID: DFC28530-CABE-4C86-993B-ESFD4DBOCOAE

genial

amortizacdo das cotas e da renlncia do Administrador, deverdao atender as demais condicoes

estabelecidas neste Regulamento e na legislacao em vigor.

16.11.1. No caso de renlncia do Administrador, atendidos os requisitos estabelecidos na
Instrucdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro regulamentacao aplicavel, cabera
ao Administrador adotar as providéncias necessarias para proceder a sua substituicdo ou liquidacao.
16.12. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao de Cotistas, formalizado em carta ou correio
eletronico (e-mail) dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta nos prazos previstos para
convocacao das Assembleias Gerais de Cotistas previstos no item 16.6. acima, desde que observadas as
formalidades previstas nos artigos 19, 19- A e 41, | e Il da Instrucao CVM 472 ou norma posterior que

venha a regular os Fiagro.

16.12.1. Da consulta deverao constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio

do direito de voto.

16.13. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo:

(1) seu Administrador ou Gestor;

(ii) o0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii)  empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios;
(iV) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;

(V) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade

que concorram para a formacao do patrimonio do Fundo;

(Vi) o Cotista considerado Cotista inadimplente, nos termos deste Regulamento; e
(vii) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

16.13.1. Nao se aplica a vedacao prevista no item acima quando:

(i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (vii) do item acima;

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
assembleia geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdao que se refira especificamente a

assembleia em que se dara a permissao de voto.
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17.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e nao
obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento
prevista neste Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estao sujeitos o Fundo e
os seus investimentos e aplicacées, conforme descritos no prospecto da oferta de cotas do Fundo,
conforme o caso, e no Informe Anual do Fundo, nos termos do Anexo 39-V da Instrucao CVM 472 ou
norma posterior que venha a regular os Fiagro, sendo que nao ha quaisquer garantias de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Portanto, ndo poderao
o Administrador, o Gestor, e quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo, em qualquer hipotese,
serem responsabilizadas por qualquer depreciacao dos ativos da carteira do Fundo ou por eventuais
prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas, exceto pelos atos e omissdes contrarios a lei, a este
Regulamento ou as disposicdes regulamentares aplicaveis, observadas as competéncias e atribuicoes

aplicaveis a cada prestador de servico essencial do Fundo.

17.2. As aplicacoes realizadas no Fundo nao contam com a garantia do Administrador e do
Gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de

seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

17.3. Na forma da Resolucao CVM 39, aplicar-se-ao ao Fundo, conforme orientacao da CVM,
as regras para fundos de investimento imobiliario previstas na Instrucdo CVM 472, no que forem
aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentacao especifica e completa sobre os
Fiagro pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatorios, considerando que eventual
regulamentacdo da CVM pode atribuir caracteristicas, restricoes e macanismos de governanca aos Fiagro
que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos Fundos de Investimento Imobiliario (“FlI”),

utilizada por analogia ao Fundo.

18. DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem encargos e despesas do Fundo:

(i) Taxa de Administracao e Taxa de Performance;

(ﬁ) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(iii) gastos com correspondéncia, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e outros
expedientes de interesse do Fundo e dos Cotistas, inclusive comunicacdes aos Cotistas previstas no

Regulamento ou na regulamentacao aplicavel;

(iV) gastos da distribuicao primaria de cotas, bem como com seu registro para negociacao em

mercado organizado de valores mobiliarios;

(V) honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das demonstracoes

financeiras do Fundo;
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(Vi) comissoes e emolumentos pagos sobre as operacdes do Fundo, incluindo despesas relativas a

compra, venda, locacao ou arrendamento dos imoveis que eventualmente componham seu patrimonio;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos interesses do
Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenacao que lhe seja eventualmente

imposta;

(Vviii) honorérios e despesas relacionadas a contratacao de consultoria especializada prevista no item

4.7 (iii) deste Regulamento;

(iX) honorarios e despesas relacionadas a contratacao de empresa especializada para administrar
as locacdes ou arrendamentos de empreendimentos integrantes do seu patrimonio, a exploracao do
direito de superficie, monitorar e acompanhar projetos e a comercializacdo dos respectivos imoveis
rurais e consolidar dados econdmicos e financeiros selecionados das companhias investidas para fins de

monitoramento;
(x) custos com a contratacao de formador de mercado para as cotas do Fundo;

(Xi) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos do Fundo, bem como a
parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro, desde que nao decorra diretamente de culpa

ou dolo do Administrador no exercicio de suas fungdes;

(XH) gastos inerentes a constituicao, fusdo, incorporacdo, cisao, transformacao ou liquidacao do

fundo e realizacao de assembleia geral de Cotistas;
(xiii) taxa de custédia de titulos ou valores mobiliarios do Fundo;
(Xiv) gastos decorrentes de avaliacdes que sejam obrigatorias;

(XV) gastos necessarios a manutencao, conservacao e reparos de imoveis rurais integrantes do

patriménio do Fundo;
(XVi) taxas de ingresso e saida dos fundos de que o Fundo seja Cotista, se for o caso; e
(XVii) despesas com o registro de documentos em cartério; e

(XViii) honorarios e despesas relacionadas as atividades do representante dos Cotistas.

18.2. Quaisquer despesas ndo expressamente previstas na regulamentacao aplicavel como

encargos ou despesas do Fundo correrao por conta do Administrador.
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18.3. As parcelas da Taxa de Administracao devidas a prestadores de servico contratados
pelo Administrador nos termos deste Regulamento, serao pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos
prestadores de servicos contratados. Caso o somatorio das parcelas a que se refere esse item exceda o
montante total da Taxa de Administracdo, correrd as expensas do Administrador o pagamento das

despesas que ultrapassem esse limite.

18.4. N&o obstante o previsto no inciso IV do caput, os gastos com a distribuicao primaria
de cotas, bem como com seu registro para negociacao em mercado organizado de valores mobiliarios,
poderao ser arcados pelos subscritores das novas cotas, caso assim deliberado quando da aprovacao de

cada emissao subsequente de cotas do Fundo.
19. DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

19.1. O Fundo terda escrituracdo contabil propria, destacada daquela relativa ao

Administrador, encerrando o seu exercicio social em 30 de junho de cada ano.

19.2. As demonstracdes financeiras do Fundo serao auditadas anualmente por empresa de

auditoria independente registrada na CVM.

19.3. Os trabalhos de auditoria compreenderao, além do exame da exatidao contabil e
conferéncia dos valores integrantes do ativo e passivo do Fundo, a verificacdo do cumprimento das

disposicoes legais e regulamentares por parte do Administrador.

19.4. Para efeito contabil, sera considerado como valor patrimonial das cotas o quociente

entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas.

19.5. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracao, elaboracdo, remessa e publicidade

de demonstracdes financeiras editadas pela CVM.

19.6. Na ocorréncia de eventos de cisdo, incorporacdo, fusao ou transformacao, as
demonstracoes financeiras do Fundo serao levantadas na data da operacao, devendo ser auditadas, no
prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data da efetivacdao do evento, por auditor
independente registrado na CVM, devendo constar em nota explicativa os critérios utilizados para a

relacao de troca das cotas.
20. DA AMORTIZAGAO DE COTAS, DISSOLUCAO E LIQUIDAGCAO DO FUNDO

20.1. O Fundo podera amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de
ativos, para reducao do seu patrimonio ou sua liquidacdo, ap6s o recebimento das orientagdes do
Gestor, sendo certo que os pagamentos dos eventos de amortizacao realizados por meio da B3 seguirao
0s seus prazos e procedimentos e abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de

forma igualitaria, sem distincao entre os cotistas.

20.2. A amortizacao parcial das cotas para reducdo do patrimonio do Fundo implicara a

manutencao da quantidade de cotas existentes por ocasidao da venda do ativo ou da amortizacao dos
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ativos detidos pelo Fundo, com a consequente reducao do seu valor, na proporcao da diminuicao do

patrimonio representado pelo ativo alienado.

20.3. A amortizacdo parcial das cotas serd precedida de anuncio realizado pelo
Administrador, as expensas do Fundo, indicando a data em que sera realizada a amortizacao, o valor
amortizado e os critérios que serdo utilizados para estabelecer a data de corte para verificar os Cotistas
que serao beneficiarios da referida amortizacdo. Na data da implementacao da amortizacao parcial, o
valor da cota sera reduzido do valor correspondente ao da sua amortizacao. Sera realizado, na mesma

data, o provisionamento da amortizacao parcial.

20.4. Na hipdtese prevista no item 20.3 acima os Cotistas deverao encaminhar copia do
instrumento de subscricao ou as respectivas notas de negociacao das cotas do Fundo ao Administrador,
comprobatoérios do custo de aquisicao de suas cotas até a data indicada no aniincio acima mencionado.
Os Cotistas que nao apresentarem tais documentos na data estipulada terao o valor integral da

amortizacao sujeito a tributacao, conforme determinar a regra tributaria para cada caso.

20.5. No caso de dissolucao ou liquidacao, o valor do patrimonio do Fundo sera partilhado
entre os Cotistas, apds a alienacao dos ativos do Fundo, na proporcao de suas cotas, apds o pagamento
de todos os passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo Fundo, observado o disposto na

regulamentacéo aplicavel.

20.6. Apo6s o pagamento de todos os passivos, custos, despesas e encargos devidos pelo

Fundo, as cotas serao amortizadas em moeda corrente nacional.

20.6.1. Para o pagamento da amortizacao sera utilizado o valor do quociente obtido com a

divisdo do montante obtido com a alienacao dos ativos do Fundo pelo nimero de cotas em circulacao.

20.6.2. Caso nao seja possivel a liquidacdo do Fundo com a adocdo dos procedimentos
previstos no item 20.6.1 acima, o Administrador devera promover, as expensas do Fundo, procedimento
de avaliacao independente, objetivando determinar o valor de liquidacao forcada dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, envidando seus melhores esforcos para (i) promover a venda dos ativos, pelo
preco de liquidacao forcada ou (ii) dar os referidos ativos em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicao de um condominio, cuja fracao ideal de cada condémino sera calculada de acordo com a
proporcao de cotas detidas por cada titular sobre o valor total das cotas em circulacdo a época,
observado que tal procedimento de entrega de ativos sera realizado fora do ambiente da B3. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacao as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as

autoridades competentes.

20.7. Nas hipoteses de liquidacao do Fundo, o auditor independente devera emitir relatério
sobre a demonstracao da movimentacao do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data

das Ultimas demonstracoes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacao do Fundo.

20.7.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracoes financeiras do Fundo analise

quanto aos valores das amortizacdes terem sido efetuadas ou nao em condicoes equitativas e de acordo
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com a regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de débitos, créditos, ativos

ou passivos nao contabilizados.

20.8.

registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM (i) no prazo de até 15 (quinze) dias, da seguinte

Apos a liquidacao do Fundo, o Administrador devera promover o cancelamento do

documentacao: (a) termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de pagamento integral
aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao do Fundo,
quando for o caso; (b) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ do Fundo; e
(ii) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacdao de patrimonio do Fundo,

acompanhada do relatério do auditor independente.

21. DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS

21.1. O Fundo podera ter 1 (um) representante dos Cotistas, a ser eleito e nomeado pela
Assembleia Geral de Cotistas, com prazo de mandato de, no minimo, 1 (um) ano, ressalvado o prazo do
item 21.4 abaixo, para exercer as funcées de fiscalizacao dos investimentos do Fundo, em defesa dos
direitos e interesses dos Cotistas, observado os seguintes requisitos (“Representante dos Cotistas”):

(i) ser Cotista do Fundo;

(if) nao exercer cargo ou funcdo no Administrador ou no controlador do Administrador, em
sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza;

(iii) se aplicavel, nao exercer cargo ou funcao na sociedade empreendedora dos imoveis que

constituam objeto do Fundo, ou prestar-lhe assessoria de qualquer natureza;

(iv) nao ser administrador ou gestor ou consultor de outros fundos de investimento nas cadeias

agroindustriais;

(v) nao estar em conflito de interesses com o Fundo; e

(vi) nao estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacao, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos;

nem ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM.

21.2.

Cotistas do Fundo a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua funcao.

Compete ao Representante dos Cotistas ja eleito informar ao Administrador e aos

21.3.

presentes na assembleia e que representem, no minimo:

A eleicao do Representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas
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(1) 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas do Fundo, quando o Fundo tiver mais de 100

(cem) Cotistas; ou

(i) 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do Fundo, quando o Fundo tiver até 100 (cem)
Cotistas.
21.4. O Representante dos Cotistas devera ser eleito com prazo de mandato a se encerrar

na proxima Assembleia Geral Ordinaria do Fundo, sendo permitida a reeleicao. O Representante dos
Cotistas ndo fara jus a qualquer remuneracao.

21.5. A funcédo de Representante dos Cotistas é indelegavel.

21.6. Sempre que a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo for convocada para eleger
Representante dos Cotistas, devem ser disponibilizadas as seguintes informacdes sobre o(s)
candidato(s):

(i) declaracao dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no item 21.1. acima; e

(ii) nome, idade, profissao, CPF/CNPJ, e-mail, formacao académica, quantidade de cotas do Fundo

que detém, principais experiéncias profissionais nos Gltimos 5 (cinco) anos, relacao de outros fundos
de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais em que exerce a funcao de representante de
Cotista e a data de eleicao e de término do mandato, descricao de eventual condenagao criminal e em

processo administrativo da CVM e as respectivas penas aplicadas.

21.7. Compete ao Representante dos Cotistas exclusivamente:

(i) fiscalizar os atos do Administrador e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e
regulamentares;

(ii) emitir formalmente opinido sobre as propostas do Administrador, a serem submetidas a

Assembleia Geral de Cotistas, relativas a emissdo de novas cotas - exceto se aprovada por ato do

Administrador -, transformacao, incorporacao, fusao ou cisao do Fundo;

(iii) denunciar ao Administrador e, se este nao tomar as providéncias necessarias para a protecao
dos interesses do Fundo, a Assembleia Geral de Cotistas, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem,

e sugerir providéncias Uteis ao Fundo;

(iv) analisar, ao menos trimestralmente, as informacdes financeiras elaboradas periodicamente
pelo Fundo;
(v) examinar as demonstracoes financeiras do Fundo do exercicio social e sobre elas opinar;
(vi) elaborar relatorio que contenha, no minimo:
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descricao das atividades desempenhadas no exercicio findo;

(b) indicacao da quantidade de cotas de emissao do Fundo detida pelo representante de Cotistas;
(c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e
(d) opinido sobre as demonstracoes financeiras do Fundo e o formulario cujo conteltdo reflita o

Anexo 39-V da Instrucao CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro, fazendo constar do
seu parecer as informagcdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberacao da

Assembleia Geral de Cotistas;

(vii) exercer essas atribuicdes durante a liquidacao do Fundo; e

(viii)  fornecer ao Administrador, em tempo habil, todas as informacdes que forem necessarias para

o preenchimento das informacdes necessarios para inclusao no informe anual do Fundo.

21.7.1. O Administrador é obrigado, por meio de comunicacdo por escrito, a colocar a
disposicao do Representante dos Cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias a contar do
encerramento do exercicio social, as demonstracdes financeiras e o formulario de que trata a alinea

“d” do item 21.7 (vi) acima.

21.7.2. O Representante dos Cotistas pode solicitar ao Administrador esclarecimentos ou
informacodes, desde que relativas a sua funcao fiscalizadora.

21.7.3. Os pareceres e opinidoes do Representante dos Cotistas deverao ser encaminhados ao
Administrador do Fundo no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento das demonstracoes
financeiras de que trata a alinea “d” do item 21.7 (vi) acima e, tao logo concluidos, no caso dos demais
documentos, para que o Administrador proceda a divulgacao nos termos dos artigos 40 e 42 da Instrucao

CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro.

21.8. O Representante dos Cotistas deve comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas do

Fundo e responder aos pedidos de informacoes formulados pelos Cotistas.

21.8.1. Os pareceres e representacoes individuais ou conjuntos do Representante dos Cotistas
podem ser apresentados e lidos na Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, independentemente de
publicacao e ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.

21.9. O Representante dos Cotistas tem os mesmos deveres do Administrador.
21.10. O Representante dos Cotistas deve exercer suas funcdes no exclusivo interesse do
Fundo.

22. DA TRIBUTAGAO
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22.1. Ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracao de ajuste anual das
pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais cujas cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcao organizado, sendo que tal beneficio:

(i) sera concedido somente nos casos em que o fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas;

(ii) nao sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo ou cujas cotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo

Fundo.

22.1.1. O descumprimento das condicOes previstas no item 22.1 acima implicara a tributacao
dos rendimentos a aliquota de 20% (vinte por cento), na forma do artigo 20-C da Lei n° 8.668/93,

conforme alterada, por ocasiao da sua distribuicao ao Cotista.

22.1.2. Nos termos do artigo 20-C da Lei n° 8.668/93, conforme alterada, os ganhos de capital
ou rendimentos auferidos na alienacao ou resgate de cotas sujeitam-se a tributacao pelo imposto de
renda a aliquota de 20% (vinte por cento) na fonte, no caso de resgate de cotas, ou conforme normas
aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda variavel nos demais casos.

22.1.3. Na forma do artigo 20-E da Lei n° 8.668/93, conforme alterada, o pagamento do
imposto sobre a renda decorrente do ganho de capital sobre as cotas integralizadas com imovel rural
por pessoa fisica ou juridica podera ser diferido para a data definida para o momento da venda dessas
cotas, ou por ocasiao do seu resgate, no caso de liquidacao do Fundo. Na alienacao ou no resgate das
cotas aqui referidas, o imposto sobre a renda diferido sera pago em proporcao a quantidade de cotas

vendidas.

22.1.4. O Administrador nao sera responsavel, assim como nao possui meios de evitar os
impactos tributarios mencionados nos itens acima e/ou decorrentes de alteracdo na legislacao

tributaria aplicavel ao Fundo, a seus Cotistas e/ou aos investimentos do Fundo.
23. DAS DISPOSIGOES FINAIS

23.1. As matérias ndo abrangidas expressamente por este Regulamento serao reguladas pela
Instrucdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro e demais regulamentacoes,

conforme aplicavel.

23.2. Para os fins deste Regulamento, é considerado um dia Gtil qualquer dia, exceto (i) sabados,

domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3 (“Dia Util”).

23.3. Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renincia a outro,
por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer dividas ou questdes decorrentes deste
Regulamento.
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Investimentos
DECLARAGCAO

(ARTIGO 56 DA INSTRUGAO DA CVM 400)

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 228, Sala 913 (Parte),
Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n°® 27.652.684/0001-62, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na

qualidade de intermediario lider (*Coordenador Lider”) da distribuicdo publica primaria da primeira emissao

de cotas do MAV CREDITO - FIAGRO-IMOBILIARIO (“Oferta”), constituido nos termos da Resolucdo

CVM n© 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucdo CVM 39”), sob a forma de condominio fechado, regido

pelo seu regulamento, pela Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n® 8.668/93"),
pela Instrugdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 40.911.470/0001-

21 (“Fundo”), administrado pelo BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 99 andar, sala 907, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n© 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada pela CVM para administrar recursos de terceiros
por meio do Ato Declaratoério n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017, no ambito da Oferta, conforme exigido
pelo artigo 56 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 400"), declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padr&es de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as informagdes prestadas pelo Fundo sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo, inclusive as informagdes eventuais ou periddicas que venham a integrar o prospecto da Oferta
(“Prospecto”), incluindo as constantes do Estudo de Viabilidade anexo ao Prospecto e as fornecidas para
registro do Fundo perante a CVM, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que o Prospecto (i) contém, na
sua data de disponibilizacdo, as informacgsdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econémico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagoes relevantes, e (ii)
foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 400.
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genial

DECLARAGAO

(ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO DA CVM 400)

BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“"CNPJ/ME"”) sob o
n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVYM") para administrar recursos de terceiros por meio do Ato Declaratoério n® 15.455, de
13 de janeiro de 2017, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social, na
qualidade de administrador do MAV CREDITO - FIAGRO-IMOBILIARIO , constituido
sob a forma de condominio fechado, regido nos termos da Resolucdao CVM n° 39, de 13 de
julho de 2021 (“Resolugcdo CVM 39"), pela lei n® 8.668 de 25 de junho de 1993, conforme
alterada (“Lei_n° 8.668/93"), pelas disposicoes aplicaveis aos fundos de investimentos
imobilidrios nos termos do §1° do artigo 2° da Resolugdao CVM 39, pelo seu regulamento

(“Regulamento”), e pelas demais disposicdes que Ihe foram aplicaveis, inscrito no CNPJ/ME
sob o n°®40.911.470/0001-21 (“Fundo”), no ambito da distribuicdo publica primaria da
primeira emissdo de cotas do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56 da
Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM
400"), declara que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informagOes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado

durante a distribuicdo das Cotas; (ii) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na sua
data de disponibilizacdo, as informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo
econOmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes; (iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (iv) as informacgdes prestadas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante
a Oferta sdao ou serao, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.

Sao Paulo, 18 de agosto de 2022 _.pmen
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ESTUDO DE VIABILIDADE
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais

MAV CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO

1. Introducgao

O presente estudo de viabilidade foi elaborado pela RIO DAS PEDRAS ADMINISTRACAO E
PARTICIPACOES LTDA. (“Gestora”’) e MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA (“Mav
Capital” ou “Consultor Especializado”) para o Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegécio MAV CREDITO — FIAGRO - IMOBILIARIO (“Fundo”). Para realizagéo, foram utilizadas
premissas que tiveram como base fatos histoéricos, situagao econdmica atual e expectativas futuras da
economia, mercado de crédito, setor agricola, além da visdo da Gestora e do Consultor Especializado
para a gestdo e desempenho do Fundo durante os proximos anos, considerando, inclusive e quando
aplicavel, os efeitos econdmicos da pandemia de Coronavirus (COVID-19).

No estudo foram utilizados dados histéricos e, também, projecbes baseadas em expectativas e
premissas da Gestora e do Consultor Especializado no momento da realizacdo. Assim sendo, as
conclusdes aqui apresentadas nao devem ser interpretadas como garantia de rentabilidade. A Gestora
e o Consultor Especializado nao podem ser responsabilizados por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negécios aqui apresentados.

O objetivo do presente estudo é explorar os critérios adotados na alocagdo dos potenciais recursos
disponiveis em caixa no Fundo, conforme previstos em seu Regulamento e Politica de Investimentos.
Adicionalmente, busca-se estimar a viabilidade financeira para as cotas emitidas no ambito do seu
langamento.

A intencdo do Fundo é a obtencdo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante o
investimento em empreendimentos do agronegdcio: primordialmente, por meio da aquisicdo de (a)
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”), (b) cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegécio (“FIAGRQO”), cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (“FII”), cotas de
Fundos de Investimento em Participagdes (“FIP”) e/ou cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (“FIDC”), desde que referidos Fll, FIP e FIDC tenham como politica de investimento
atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGRO, assim entendido como aplicagdo de mais
de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio nos ativos, referidos nos incisos |, II, lll, IV e V do Art.
20-A da Lei n°® 8.668/93; (c) Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”) relativos a imdveis rurais ou
relacionados as cadeias produtivas agroindustriais; e (d) outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores
mobiliarios que venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislagdo e regulamentacéo
aplicaveis (“Outros Ativos”, e em conjunto com os CRA, FIAGRO, Fll, FIP. FIDC e CRI, os “Ativos Alvo”)
e, de maneira remanescente, por meio da aquisicdo, com a parcela restante do patrimdnio liquido do
Fundo de Ativos de Liquidez, quais sejam (i) cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa,
publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo; (ii) Letras de Crédito
Imobiliario relativas a imoveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais (“LCI”); (iii)
LCA,; e (iv) outros titulos e valores mobiliarios que venham a ser eventualmente aceitos pelas normas e
regulamentacdes aplicaveis aos FIAGRO.

Em conclusao, o Fundo pretende adquirir ativos pertencentes ao setor de agronegdécio que somem o
valor aproximado de R$ 150.000.000,00. Este valor ndo inclui os custos inerentes a oferta publica de
cotas do Fundo.
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2. Sobre a Gestora

A Rio das Pedras Administracdo e Participacbes Ltda. € uma gestora fundada em 2007, 100%
independente e autorizada e regulada pela CVM, além de ser aderente a Anbima.

A sua equipe é formada pelos membros abaixo elencados:

Sylvio Heck, Gestor (CGA/CGE):

Doutor em Economia pela PUC-RJ, instituicdo pela qual graduou-se também Mestre e Bacharel. Gestor
responsavel pela Rio das Pedras Investimentos perante a CVM desde setembro de 2009. Antes de
ingressar na Rio das Pedras, foi o gestor responsavel pelo Familly Office das Empresas Brasif de Ago/06
a Set/09, professor horista do Departamento de Economia da PUC e do MBA em Finangas da EPGE-
FGV. Entre 2004 e 2005 foi pesquisador visitante do Departamento de Economia da Universidade de
Stanford (EUA), economista da Galanto Consultoria de 2002 a 2004 e analista macroecondmico da
ICATU DTVM entre 2001 e 2002.

Manuela Turner Marquez, Analista Sénior de Renda Variavel:

Graduada em Engenharia de Produgéo pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo. CFA
Charterholder desde 2010. Responsavel pelos investimentos em renda variavel da Rio das Pedras desde
2009. Antes disso, atuou na area financeira da Cosan S.A. e na area de Relagao com Investidores entre
2004 e 20009.

Ivan Kenji Uchimura, Head de Risco e Compliance

Graduado em Engenharia Mecéanica pela Escola de Engenharia Maua. Desde dezembro de 2020 atua
na Rio das Pedras Investimentos. Anteriormente, foi Diretor de Risco e Compliance na ARC Capital entre
Jun/17 e Nov/20. Experiéncia de 15 anos nas areas de P&L, Risco, Operacdes e Tl em instituicbes como
ARC Capital, Banco BNP Paribas, BlackRock, Advis Investimentos e Banco Santander.

Tatiana Dantas Dias, Analista de Crédito

Graduada em Administracdo de Empresas pela Universidade Presbiteriana Mackenzie. Desde novembro
de 2011 atua como analista macro na Rio das Pedras Investimentos. Anteriormente, foi estagiaria no
Banco HSBC entre 2010 e 2011, na area comercial do segmento de Corporate Banking e teve dois anos
de experiéncia estagiando na Corretora do Banco Santander.

Isabella Batistic Rodrigues, Analista Micro

Graduada em Administracao de Empresas pelo Insper. Desde agosto de 2014 atua como analista micro
na Rio das Pedras Investimentos. Anteriormente, foi estagiaria na Raizen entre 2013 e 2014, na area de
gestao de riscos.
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Milton Masayoshi Tsushima Junior, Analista Micro

Graduado em Economia pelo Insper. Desde fevereiro de 2020 atua como analista micro na Rio das
Pedras Investimentos. Anteriormente, foi estagiario e analista financeiro na consultoria Kredit Blitz entre
2018 e 2020, no segmento de FIDCs.

Victor Ferreira Alonso, Analista Macro

Graduado em Engenharia Mecanica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo. Entre 2016
e 2018 passou pelo ltal BBA e Alvarez & Marsal, e desde abril de 2018 esta na Rio das Pedras
Investimentos, primeiro como estagiario e posteriormente analista macro.
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Ivan Uchimura

Tatiana Dias

Isabella Rodrigues

Yictor Alonso

Milton Masayoshi

3. Sobre o Consultor Especializado

A oferta conta com a consultoria especializada da Mav Capital Gestora de Recursos SS Ltda., que se
encontra em fase de credenciamento como gestora de recursos junto aos 6rgaos reguladores e
autorreguladores da atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios.

A Mav Capital conta com a participagao ativa da Aguassanta, acionista majoritaria do grupo Cosan.

A Mav Capital assumira o papel de gestora do Fundo mediante a obtengao do registro na CVM como
administrador de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, sua adesao ao
Cddigo Anbima e aprovagdo no processo de diligéncia do Administrador, conforme previsto no
Regulamento do Fundo.
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Fazem parte do time do Consultor Especializado:

André Ito — Gestao de Recursos (CGA/CGE)

Com mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, foi socio responsavel pelo Corporate Desk
do Banco BBM, superintendente comercial do Banco Pine e do Banco Pan. Atuou em Investment
Banking no BTG Pactual. Foi sécio responsavel pelo time de Structured Finance na XP Investimentos.
Formado em Administracao de Empresas pela Faculdade de Economia, Administracao, Contabilidade e
Atuaria da Universidade de Sao Paulo (FEA-USP).

Luciano Prado - Rl e Comercial

Superintendente de produtos do Banco Votorantim em Corporate & Investment Banking, vice-diretor
comercial dos Bancos Brascan e SRL, atuou como executivo do Corporate dos bancos Credit
Commercial de France — CCF e Itamarati. Fundou a Arco Rail, empresa de solu¢cdes em infraestrutura e
eficiéncia logistica ferroviaria. Luciano & bacharel em Direito pela Universidade de Sao Paulo (USP) e
ex-membro da comissdo de Repasses BNDES e Agronegdcios da Febraban e Anbima.

Heloisa Santos — Compliance e Operagoes

Com 20 anos de experiéncia na area de Operacgdes, iniciou sua carreira no BBM e seguiu para o Pactual.
Foi responsavel pelo back-office internacional na Vinci Partners no Brasil e NY entre 2009 e 2016.
Trabalhou na area de Operacdes do JP Morgan em NY, foi sécia responsavel pelo time de Operacoes e
Compliance na M Square e antes de se juntar a MAV trabalhou como COO na XP Private. Formada em
Engenharia de Telecomunicagdes pela UERJ.

Sérgio Gongalves - Juridico

Mais de 30 anos de experiéncia no mercado financeiro com passagens pelo Tauil Chequer Advogados
Associado a Mayer Brown, Banco BBM, Unibanco e Anbima. Foi sécio no Banco BBM responsavel pelo
Juridico e pelo controle de operagbes de crédito. Formado em Direito pela PUC-RJ e pés-graduado em
Compliance pela FGV/RJ.Daniel Magno - Crédito (CGA)

Trabalhou como analista de crédito e mesa internacional no Banco BBM e como gerente de Rl da
incorporadora CR2. Atuou como gestor de Portfélio na BrMalls, analista de fundos de Crédito HY e HG
na Vinci Partners. Nos ultimos 5 anos, foi head de analise de crédito no Banco Pan. Formado em
Engenharia de Producao pela UFRJ, pés-graduado em Finangas e mestrado em Economia pela FGV.

Rafael Sanches - Comercial

Com mais de 10 anos de experiéncia no mercado de terras, iniciou sua carreira na Radar (gestora de
terras do Grupo Cosan) nas areas de analise técnica e comercial. Trabalhou como coordenador da area
Agro na Enforce/BTG, atuando na recuperacgao de crédito e como Gerente de Negécios na Jive, com
foco em novos negdcios e crédito. Formado em Engenharia Agricola na Unicamp.

Débora Nogueira - Juridico

Associada do Cescon Barrieu, de 2014 a 2021, com ampla experiéncia em operagdes de mercado de
capitais e crédito estruturado. Formada em Direito pela Faculdade de Direito Milton Campos, Pds
Graduacao em Direito dos Contratos. Cursou U.S. Business Law Academy (Columbia University in the
City of New York) e Financial Accounting (The Wharton School at the University of Pennsylvania).

Guilherme Vieira - Comercial

Comecou sua carreira como analista de Novos Negécios na Hectare Capital, onde trabalhou entre 2019
e 2021. E formado em Administragao pelo Insper e esta cursando MBA em Agronegécio pela Esalg/USP.
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Eduardo Moreira Batalhdo — Estruturagao e Rl

Trabalhou em Investment Banking na XP Inc entre 2018 e 2020. Atuou como analista de wealth
management e venture capital na Brandado Capital, family office de acionistas do Bradesco, e
posteriormente como head de finangas na Tabas, empresa investida pelo family office. E formado em
Eng. Agrondmica pela Unesp e esta cursando MBA em Financgas pelo Insper.

4. Panorama Setorial

O cenario atual de crédito agricola esta configurado pelo crescimento da participacdo das taxas de
mercado em operagdes de crédito rural com recursos direcionados, assim como uma reducdo do
subsidio publico explicito para a equalizagao das taxas. Vemos que esse movimento € impulsionado
pela crescente demanda por crédito do setor, a qual pode ser relacionada com o aumento dos precos
das commodities e do custo de produgao.

Saldo da Carteira de Crédito Rural com Recursos Direcionados -

Representatividade das Operagdes com Taxas de Mercado frente ao Total (%)
97%

o 54%

60% 494, :

50%

40% 34%
30%

20%

105 4% 4%

0%

QA Q) %) Q N v &) ™ 2] © A Qo) ) Q N v
£ £ £ & & & & & &£ &£ &£ &£ & &£ &£ &
&L EELEELEELEEEEEE L

e Pessoa Juridica e Pessoa Fisica

Fonte: BACEN

Observando o cenario em Mato Grosso, maior produtor de soja do Brasil responsavel por cerca de 27% da
producéo total, é possivel observar o aumento da representatividade do sistema financeiro no funding do
custeio da soja, alcangando na safra 20/21 o mesmo patamar de representatividade das multinacionais
(tradicionalmente a maior fonte de financiamento, representando 30% na safra 20/21).
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Representativade do Sistema Financeiro no Funding do Custeio da Soja em MT
(R$ bilhdes e %)
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Fonte: IMEA

Em paralelo, o volume e quantidade de ofertas no mercado de capitais destinadas ao agronegdcio
também vem crescendo nos ultimos anos, acompanhado pelo crescimento expressivo do mercado de
capitais brasileiro. Entre 2016 e 2021, o volume total de ofertas de renda fixa, renda variavel e produtos
hibridos (Fundos Imobiliarios — Fll e Fundos de Investimentos nas Cadeias Produtivas do Agronegécio
— FIAGRO) cresceu aproximadamente 4 vezes.

Emissdes em Mercado de Capitais (R$ bilhées)

611
430 429
378
300
251
206 225 217
160
126 128
116
109 90
C 2 e Eme BE B
9 8 7
R - N ] mm B
2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Renda Fixa M Renda Varidavel ® Hibridos (Fll e FIAGRO) Total

Fonte: Anbima

No mesmo periodo, o volume e quantidade de emissdes de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
- CRA cresceram 2 e 4 vezes, respectivamente, atingindo o volume de R$ 25 bilhdes e 185 operagdes
em 2021. O crescimento do niumero de operagdes nos ultimos anos levou a uma redugao do ticket
médio das operacdes e uma maior pulverizagcao de emissores.
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Emissoes de CRA (R$ bilhdes e #)

185
83 92 84
47 o7
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mm CRA - Volume CRA - N° de Operagdes

Fonte: Anbima

Em relagcdo ao FIAGRO, desde sua criagado ja foram realizadas 30 ofertas, com volume total de R$ 4,8

bilhdes. Entre 2021 e 2022, o volume cresceu cerca de 3 vezes (de R$ 1,2 bilhdo para R$ 3,5 bilhdes) e
a quantidade de ofertas duplicou (de 10 para 20).

No que tange especificamente ao agronegécio brasileiro, o setor tem apresentado bastante resiliéncia e

representatividade consideravel no PIB do pais, sendo destaque constante nos principais meios de
comunicagao.

@ Valor Econémico

PIB do agronegocio fechou 2020 com alta recorde de /v Econtatco
alor

Em valores monetdrios, o PIB brasileiro totalizou R$ 7,45 trilhdes em 2020, e 0
do agronegdcio chegou a quase R3 2 trilhdes. Diferentemente do ...
11 de mar. de 2021

Participacdo do Agronegécio no PIB Brasileiro (%)

26.4% 27.6%
B o

Gl Gt

Agropecuaria foi o Unico setor que cresceu no PIB de 2020;
entenda

Atividade avancou 2% em relacdo a 2019, apoiada em safra e precos

e R o 22.1%
2f o 21-5% 20.7% 20.0% 20.6% 20.0% 20.4%
. o . .
recordes e demanda aquecida. Expectativa & de mais crescimento este (T } — 191 A) 18'7% 18.6%
3 de mar. de 2021
WU Wall Street Joumal i
Brazil's Economy Bounces Back to Pre-Pandemic Levels ol
While Covid-19 Still Rages LN
Brazil's Economy Bounces Back to Pre-Pandemic Levels While Covid-19 Still = =
Rages. Latin America's biggest economy grew 1.2% in the first quarter,...
1 de jun. de 2021

Fonte: Valor Econdmico, G1, Wall Street Journal e CEPEA 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Em 2021, o PIB-renda do agronegécio avangou 9,07% se mostrando resiliente mesmo com todas as
dificuldades trazidas pela pandemia do COVID-19, pela guerra travada entre Russia e Ucréania e efeitos
adversos no clima sobre as safras agricolas. O setor demonstrou uma importante capacidade e
comportou-se como um “colch&o” ao evitar quedas ainda mais bruscas da atividade econdémica.

PIB-Renda Agro (R$ bilhdes) +9.07%

( 2,560
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de producao, produtividade e area plantada da soja e do milho, duas commodities importantes

dentro do setor.

14

O desempenho do agronegdcio nacional também pode ser exemplificado quando analisados os
nameros

Soja
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Producao (milhdes de ton)
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O volume de produgao da soja brasileira, em milhdes de toneladas, aumentou mais de 3 vezes nos
ultimos 20 anos, resultado do aumento da produtividade e da area plantada. Ja o milho experimentou
um aumento de producdo em milhdes de toneladas superior a 2 vezes, fruto também do aumento de
area plantada aliado a um incremento importante de produtividade.

Saindo um pouco da esfera nacional, faz-se necessario ressaltar a posigéo do Brasil como player global
na cadeia agroindustrial. Segundo o Banco Mundial, o pais tem sido responsavel nos ultimos anos por
alimentar algumas dezenas de milhdes de pessoas no mundo inteiro por meio da sua produc&o de graos
e proteinas. Somente no ano de 2020, mais de 770 milhdes se serviram dos produtos da agropecuaria

brasileira.
Numero de Pessoas Alimentadas pelo Brasil (em milhdes)
809.5
763.2 7925 757.4 772.6
70.8 80.8
625.7 60.9 69.4 80.4

Fonte: IB

728.7

2015 2016 2017 2018 2019 2020
m Graos ' Carne Bovina

702.3 721.7

Fonte: IGC; AgroStat; Banco Mundial. Disponivel em: https://www.igc.int/en/markets/marketinfo-sd.aspx;
http://indicadores.agricultura.gov.br/agrostat/index.htm; https://data.worldbank.org/indicator/SP.POP.TOTL. Retirado de https://www.embrapa.br/busca-
de-noticias/-/noticia/59784047/o-agro-brasileiro-alimenta-800-milhoes-de-pessoas-diz-estudo-da-embrapa acesso em 16/06/2021

A participagao do pais na producgéo de algumas commodities globais pode ser vista nos rankings abaixo.
Na safra 20/21, segundo o USDA, o Brasil foi o maior produtor de soja, agucar, café e suco de laranja,
além de ter sido o segundo e o quarto maior produtor de milho e algodao, respectivamente.
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USDA - Produgao de Commodities na Safra (20/21")
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Fonte: USDA

1 - Bases: Soja, milho e algodao: nov/21; café: jun/21; agticar: mai/21; suco de laranja: jul/21
2 - milhdes de ton métricas

3 - sacas de 60 kg

4 - milhares de toneladas métricas
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Esta posicdo, aliada a uma tendéncia de aumento populacional - projetada pelas Nagdes Unidas- e pelo
consequente crescimento na demanda por alimentos, devem manter o Brasil como um participante
significante no supply chain agropecuario mundial.

Projegcdo do Tamanho da Populagao Global até 2040 — United Nations

9,2 bilhdes

8,9 bihldes

8,5 bilhdes

8,2 bilndes

2020 2025 2030 2035 2040

7,8 bilhdes

Fonte: United Nations, Department of Economic and Social Affairs, Population Division (2019). World Population Prospects 2019, Online Edition.
Rev. 1.

Ainda assim, € evidente que a guerra entre Russia e Ucrania trouxe consequéncias e um certo
desequilibrio ao Mercado. Esperamos por um cendario mais desafiador nos préximos periodos que
resultara em custos mais altos que tendem a diminuir as margens dos produtores. A despeito desses
pontos, consideramos a continuidade de um ciclo positivo para o agronegécio, que demandara mais
analise e conhecimento do assunto agro para a realizagéo de investimentos assertivos.

5. O que é o FIAGRO

Além desta perspectiva de crescimento, foi langado recentemente o FIAGRO, produto voltado para o
setor agro. A Lei n® 14.130 criou o FIAGRO e a Resolugéao 39 da CVM foi promulgada com o intuito de
regrar temporariamente as emissoes.

Caracteristicas

* Fundo de investimento voltado para a cadeia produtiva do agronegdcio
* Isencao fiscal similar a dos Flls

Ativos

Imdéveis Rurais
Equity
Titulos de divida e direitos creditorios
Cotas de fundos
Resolucao 39 da CVM

* Provisoriamente podem ser emitidos FIAGROs nos seguintes moldes:
+ FIAGRO FIDC (base na ICVM 356)
* FIAGRO Fll (base na ICVM 472)
*  FIAGRO FIP (base na ICVM 578)

Fonte: Lei 14.130 e Resolugao 39 CVM
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6. Tese de Investimento

FIAGRO - TESE DE INVESTIMENTO

epresentatividade Demanda global por alimentos Caracteristicas do FlAgro
S SRRy Mercado de crédito = 2
- Exposicao ao agronegocio
i - Mercados globalizados

- Fatia relevante do PIB 2 -

G : - @ - Maior proporgao de taxas de @ T s de
- Produtividade crescente SRCHERCRE St ativos em um instrumento
- i SeshnE - Representatividade do Brasil - Maior participagédo do agro no ) = g

daé,eapm € no mercado de commodities mercado de capitais Gestao profissionalizada

ngao de mmunﬂlmh‘mn mum-m-dkmnumulmﬂsmmhﬁFMmmm&u)—wﬂmlﬂnnwmmamm 1 e Mercado desde que o funda conde Com no MiNmo
cotistas, ndo se 1ndar de mas de 10% (dex por cento) das cotas emBidas, ou cotas que he garantam direho de de superior a 10% (dex por cento)

A tese de investimento baseia-se nas informacbes acima apresentadas: panorama crediticio setorial,
representatividade do agronegécio brasileiro e caracteristicas do produto FIAGRO.
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7. Processo de Investimento

O processo de investimento compreende algumas etapas comegando pela originagao de ativos,
passando pela analise mais detalhada do crédito e posterior estruturacdo das operacdes e, por fim,
montagem e gestao do portfélio.

1

Originagao

ORIGINAGAO

Prospeccao ativa

Filtro por ativo ou
estratégia

Anaélise minunciosa do
cliente

Avaliagdo da estrutura,
garantias, contrapartes
e retorno

Avaliacdo de cenarios,
riscos e mitigantes.

2

Analise de crédito
e diligéncia

ANALISE DE CREDITO E
DILIGENCIA

e Analise das demonstragdes
financeiras, estrutura
societaria e histérico do
cliente

= Visitas/calls com senior
management

» Simulagdes: cenérios de
stress

= Analise de garantias,
revisdo de laudos de
avaliagdo, contratagdo
de avaliador proprio

e Atribuicdo de ratings stand-

alone e ponderado por
estrutura da operacgéo.
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3

Estruturacao e
montagem do portfélio

ESTRUTURAGAO E
MONTAGEM DO
PORTFOLIO

* Precificagao e desenho
final

« Definicao de thresholds,
covenants, eventos de
vencimento antecipado,
sinalizacdo de pontos
fundamentais na
documentagéo

- Aprovacdo em comité de
crédito

e Construgéo do portfélio

« Ratificagdo ou retificagéo
do volume da operagao

Gestao do
portfolio

GESTAO DO PORTFOLIO

*  Monitoramento periddico
e revisdo dos ativos e do
mercado

* Gestdo integrada de riscos
de crédito, mercado

* Acompanhamento de
indicadores econémico-
financeiros

*  Controle de exposigdes,
limites de diversificagao
e par@metros de risco

* Avaliagao constante da
necessidade de
rebalanceamento

»  Acompanhamento
de oportunidades
de fechamentos de taxas
e agbes no secundario.
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8. Estudo de Viabilidade

O presente estudo de viabilidade econdmico-financeiro refere-se a 12 emissao de cotas do Fundo e foi
elaborado pela Gestora e pelo Consultor Especializado, em novembro de 2021, em conformidade com o
Anexo Il da instru¢do CVM 472 e com o item 3.7.3 do Anexo Il da ICVM 400. O objetivo do Fundo é
proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas e a obtencao de renda através da aplicacdo dos
recursos nos ativos alvo definidos no regulamento do Fundo.

Este estudo de viabilidade tem como premissas (i) dados econdmico-financeiros esperados pelo
mercado; (ii) expectativas de originagao; (iii) alocagcdo dos ativos com os recursos captados na oferta; e,
por fim, (iv) geracao de recursos oriundos dos ativos que compdem atualmente o portfélio do Fundo, os
quais integrardo o caixa do Fundo para reinvestimento. Nao ha qualquer garantia de que as premissas
se materializardo nos termos e condicdes vislumbradas neste estudo de viabilidade.

Tais premissas estdo sujeitas a diversos fatores de risco, os quais poderao torna-las substancialmente
diferentes daquelas inicialmente imaginadas, inclusive levando a gestdo do Fundo a adotar outras
estratégias nao previstas e/ou mais conservadoras. Portanto, esse estudo nao deve ser entendido, de
forma alguma, como uma promessa ou garantia de rentabilidade futura do Fundo.

8.1 Sobre a Oferta

Valor Bruto da Oferta
R$ 150.000.000,00

Valor da Cota
R$ 100,00

Numero de Cotas
1.500.000

8.2 Custos da Oferta

C.USt?s % em CL.ls,t? rel?gg?ao
Indicativos relagdo a Unitario preco

g:ssz:;') Oferta (2) p°(rR°$‘)’ta unitario da
Cota
Comisséo de Estruturagéo (Volume Base - sem Gross Up) (1) (3) 1.125.000,00 0,750% 0,75 0,750%
Tributos sobre Comissao de Estruturagdo 120.157,72 0,080% 0,08 0,080%
Comissao de Distribuigdo (Volume Base - sem Gross Up) (1) (3) 3.750.000,00 2,500% 2,50 2,500%
Tributos sobre Comissao de Distribuicao 400.525,73 0,267% 0,27 0,267%
Assessores Legais 130.000,00 0,087% 0,09 0,087%
Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,212% 0,21 0,212%
B3 — Taxa de Analise para Listagem 10.359,14 0,007% 0,01 0,007%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 12.354,69 0,008% 0,01 0,008%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (fixa) 13.386,30 0,009% 0,01 0,009%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padréo (variavel) 52.500,00 0,035% 0,04 0,035%
ANBIMA - Taxa de Registro 5.782,50 0,004% 0,004 0,004%
Custo de Marketing 80.000,00 0,053% 0,05 0,053%
TOTAL 6.017.380,44 4,012% 4,01 4,012%
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8.3 Taxa de Administragao e Taxa de Performance: A taxa de administracéo do Fundo é de 1,15%
a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo e a taxa de performance do Fundo sera de 10% do valor
distribuido aos cotistas, ja deduzidos todos os encargos, inclusive taxa de administragdo e custos de
ofertas de cotas, que exceder 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
do DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.b3.com.br).

8.4 Premissas Macroeconomicas

O CDI foi projetado com base na curva “DI x Pré” divulgada pela B3
(http://www2.bmf.com.br/pages/portal/bmfbovespa/boletim1/TxRef1.asp) no dia 12 de agosto de
2022.

8.5 Estimativa de Resultado do Fundo

A Gestora e o Consultor Especializado elaboraram uma estimativa de resultado do fundo e de retorno
potencial para seus cotistas, com base em premissas de investimentos e de custos inerentes ao
fundo.

Demonstrativo de Resultado (R$ mil) 2022 2023 2024 2025 2026
Receitas 2.955 27.627 27.312 26.538 25.613
(+) Receita financeira - Caixa 1.665 516 163 145 157
(-) Despesas Fundo (290) (1.749) (1.764) (1.779) (1.793)

Taxa de Administragdo (34) (205) (206) (208) (210)

Taxa de Gestdo (244) (1.471) (1.484) (1.496) (1.508)

Outras Despesas (12) (73) (74) (74) (75)
Resultado Operacional 4.330 26.394 25.710 24.904 23.977
(-) Taxa de Performance (63) (684) (691) (716) (703)
Resultando Final 4.267 25.710 25.019 24.188 23.273
Distribuicdo de Dividendos - 24.624 23.826 23.059 22.395
Dividendos por Cota (R$) - 16,4 15,9 15,4 14,9
Cota Patrimonial (R$) 98 99 99 100 101
Dividend Yield (%) 0,0% 16,6% 16,0% 15,3% 14,8%

Em razao da crise da COVID - 19, é possivel que os fluxos de pagamentos de alguns papéis sofram
algum impacto, como diferimento para adequagéo do fluxo de caixa da empresa, renegociagao de
aluguéis, dentre outros. Mais recentemente, a denominada "Variante Delta" (da COVID-19) obrigou
Paises com alta taxa de vacinagdo a retrocederem e iniciarem procedimentos de restricdo ao
deslocamento de pessoas, de certa forma podendo agravar os efeitos citados anteriormente.
Entretanto, a Gestora e o Consultor Especializado procuram diligentemente investir em estruturas
com fortes devedores finais, mecanismos como fundos de liquidez e amplos indices de coberturas
de servigos de dividas, de forma a mitigar tais riscos e minimizar possiveis impactos ao investidor.

RIO DAS PEDRAS ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGOES LTDA.

DocuSigned by: DocuSigned by:

7o Sufio blei. Tromprty bk
U gEE"E%‘%;;’zégEi;}:::‘:::;:Tr::::f“” U oo SUIOKLEN TROMPOWSIY HEGKIGEROSST30
| I,EP—:\:: | Da.la/HoraoaAssmawva 18/08/2022 | 12:45:32 PDT
Nome: Burkhard Otto Cordes Nome: Sylvio Klein Trompowsky Heck
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
CPF/ME: 286.074.808-39 CPF/ME: 069.535.157-59
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ANEXO 39-V DA INSTRUCAO CVM 472
(contendo as informacdes exigidas pela CVM por ocasido da primeira distribuicao de
Cotas do Fundo)

MAYV CREDITO -

FIAGRO -
Nome do Fundo: . CNPJ do Fundo:{40.911.470/0001-21
IMOBILIARIO
Data de , ) - .
i Pré-operacional Publico-Alvo:  |Investidores em geral
Funcionamento:
Quantidade de
Codigo ISIN:  |Em fase de obtengdo. |cotas que serdo | 1.500.000
emitidas:
Cotistas
Fundo N p'ossuem - 3
. Nao vinculo familiar [Nao
Exclusivo?

ou societario
familiar?

Classificacao

Mandato: Hibrido.
Segmento de
Atuacdo: Hibrido Tipo

Prazo de

Indeterminado

autorregulacdo: |de Gestdo: Gestdo Duragéo:
Ativa
Data do i Encerram?r?t - o A .
Indeterminado 0 do exercicio  |UItimo dia util do més de junho de cada ano
Prazo de .
. social:
Duracin-
As Cotas do Fundo
serdo registradas paral _ .
) 9 P Entidade
Mercado de negociacdo no mercado

negociacao das

de bolsa administrado e

administradora
de mercadd

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

cotas: operacionalizado  peld .
., lorganizado:
B3 S.A. — Bolsa, Brasil,
Balcdo.
Nome da CNPJ da

Administradora;:

BANCO GENIAL S.A.

Administradora:

45.246.410/0001-55
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Praia de Botafogo, n°
228, Sala 907 (parte),
Endereco: Telefones: 11) 3206-8000
¢ Botafogo, CEP 22250- (1D
040
Site: www.bancogenial.com |E-mail: middleadm@genial.com.vc
Competéncia: |N/A
1. [Prestadores de servigos CNPJ Endereco Telefone
Gestor: MAV CAPITAL GESTORA DE Avenida Brigadeiro o
1.1 [RECURSOS SS LTDA. 43.705.850/0001-06 Fa;'a L'Ta’l‘élgg 10
andar, sala 16.09,
. . _ (11) 2103-2965
Bairro Itaim, na Capital
Praia de Botafogo, n°
. 228, Sala 907 (parte),
1.2 |Custodiante: BANCO GENIAL S.A. | 45.246.410/0001-55 ala 907 (parte), | 1 3506-8000
Botafogo, CEP 22250-
040
Auditor Independente:
O Fundo sera auditado por uma das
seguintes empresas de auditoria,
registradas na CVM (big four): (i)
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores o - o
1.3 Independentes; (ify KPMG Auditores A definir. A definir, A definir.
Independentes; (iii) Ernst & Young
Auditores Independentes S.S.; ou (iv)
Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes.
A definir.
1.4 [Formador de Mercado: A definir. A definir. A definir,
Distribuidor de cotas: GENIAL Praia dei Botafogo, n® 11) 2137-8388
1.5 [INVESTIMENTOS CORRETORA DE | 27.652.684/0001-62 20 S/ 913 (parte), | (11) 2137-

VALORES MOBILIARIOS S.A.

Botafogo, CEP 22250-
040
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1.7

Empresa Especializada para administrar

N/A N/A N/A
as locagOes: N/A

1.8

Outros prestadores de servicos: N/A N/A N/A N/A

Programa de investimentos para os exercicios seguintes, incluindo, se necessario, as informagoes
descritas no item 1.1 com relacéo aos investimentos ainda néo realizados:

O objetivo do Fundo é a obtencéo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante o investimento
em empreendimentos do agronegdcio: (a) primordialmente, aquisicdo de Certificados de Recebiveis doj
Agronegocio; (a.2) cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Agroindustriais (“Fiagro”), cotas de
fundos de investimento imobiliario (“FI1”’), cotas de fundos de investimento em participagdes (“FIP’’) e/ou
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDC”), desde que referidos FII, FIP e FIDC
tenham como politica de investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGR, assim
entendido como a aplicacdo de mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio nos ativos referidos
nos incisos I, 11, 11, IV e V do Art. 20-A da Lei n°® 8.668/93; (a.3) Certificados de Recebiveis Imobiliarios
relativos a imoveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas agroindustriais; e (a.4) Outros ativos, ativos
financeiros, titulos e valores mobiliarios que venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo apliciveis. (“Ativos-Alvo”), observados os Critérios de Elegibilidade,
conforme definido no Regulamento, sendo que as disponibilidades financeiras do Fundo que,
temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento, poderdo ser|
aplicadas nos seguintes ativos de liquidez (i) Aplica¢fes Financeiras; (ii) Letras de Crédito Imobiliario
relativas a imdveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais (“L.CI7); (iii) LCA; e (iv)
outros titulos e valores mobiliarios que venham a ser eventualmente aceitos pelas normas e regulamentacdes
aplicaveis aos Fiagro (“Atives de Liquidez”, quando em conjunto com 0s Ativos-Alvo, sdo os “Ativos”),
observada a politica de investimentos prevista no Regulamento.

Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do Fundo:

Favor verificar a secdo “Fatores de Risco” do Prospecto, do Prospecto.

10.

Assembleia Geral

10.1

Enderecos (fisico ou eletrdnico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estardo a disposicao
dos cotistas para analise:

A) No website da Administradora:

B) No website FundosNet da CVM; e

C) No website da B3: http://www.b3.com.br.

10.2

Indicacdo dos meios de comunicacgdo disponibilizados aos cotistas para (i) a inclusdo de materias na ordem
do dia de assembleias gerais e 0 envio de documentos pertinentes as delibera¢bes propostas; (ii) solicitacdo
de lista de enderegos fisicos e eletronicos dos demais cotistas para envio de pedido publico de procuragao.
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O Administrador disponibilizard, na mesma data de convocacdo (podendo ser mantidas até a data da
assembleia geral de Cotistas), (a) em sua pagina na rede mundial de computadores, (b) no Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (c) na pagina da
entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagéo,
todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias
gerais de Cotistas.

Ainda, poderdo ser encaminhados comunicacdes ao endereco eletronico da Administradora
middleadm@genial.com.vc

10.3

Descricdo das regras e procedimentos aplicaveis a participacdo dos cotistas em assembleias gerais,
incluindo (i) formalidades exigidas para a comprovacdo da qualidade de cotista e representacdo de cotistas
em assembleia; e (ii) procedimentos para a realizagéo de consultas formais, se admitidas em regulamento.

(i) formalidades exigidas para a comprovacdo da qualidade de cotista e representacdo de cotistas em
assembleia:

As Cotas serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem
emissao de certificados.

(i) procedimentos para a realizagdo de consultas formais, se admitidas em regulamento:

As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consultal
formal, sem a necessidade de reunido de cotistas, formalizado em carta ou correio eletrénico (e-mail)
dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo maximo de 15 (quinze) dias, desde que
observadas as formalidades previstas nos artigos 19, 19- A e 41, | e 1l da Instrucdo CVM n° 472/08 e no
artigo 16.12 do Regulamento. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

10.4

Préticas para a realizagdo de assembleia por meio eletronico.

A Assembleia Geral de Cotistas seré instalada com a presenca de pelo menos 01 (um) Cotista, sendo que
as deliberacOes poderdo ser realizadas mediante processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido
presencial de cotistas, por meio de correspondéncia escrita ou eletronica (e-mail), desde que observadas as
formalidades previstas na Instrugdo CVM 472.

11.

Remuneragdo da Administradora

11.1

Politica de remuneracgdo definida em regulamento:
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Pelos servicos de administracdo, gestdo, controladoria e escrituracao de cotas, 0 Fundo pagard uma taxa de
administracdo equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, observado o valor
minimo mensal de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais) atualizado anualmente pelo IGP-M ou indice que|
vier a substitui-lo, conforme item 7.3 do Regulamento.

\/alor pago no ano de
referéncia (R$):

% sobre o patrimoénio contabil:

% sobre o patrimonio a valor de mercado:

N/A N/A N/A
12. |Governancga
12.2 [Diretor Responsavel pelo Fundo
Nome: Rodrigo de Godoy Idade: 48 anos
Profissio: D.ireto.r’ o.le Administracéo CPE: 006.651.417-77
Fiduciaria
) Rodrigo.godoy@bancoplural. ) . Administracio de
E-mail: Formacéo académica:
com Empresas
Quantida_de del0 Quantidade de cotas do FIAGRO
cotas detidas compradas no periodo:
do FIAGRO:
Quantidade de|0
cotas do
FIAGRO Data de inicio na funcéo: Setembro de 2019
vendidas no
periodo:
Principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos
Nome da Periodo Funcdes inerentes ao cargo Atividade principal da
Empresa empresa na qual tais
experiéncias ocorreram
Banco Genial 216 até atualmente Socio-diretor iii?gg:i;:ﬁ?lz;;za de
JP Morgan  |2002 até 2016 CFO ATAM Asset Management
Descricao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os Gltimos 5 anos
Evento Descricao
Qualquer condenacéo criminal Néo
Né&o

Qualquer condenagdo em processo

administrativo

da CVM e as penas aplicadas

15.

Politica de Divulgacao de Informagdes
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15.1

Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pela administradora, ou disponibilizar o
link correspondente da pégina da administradora na rede mundial de computadores, indicando o0s
procedimentos relativos & manutengdo de sigilo acerca de informagdes relevantes ndo divulgadas, locais
onde estardo disponiveis tais informacdes, entre outros aspectos.

A divulgacdo de ato ou fato relevante pela Administradora é realizada nos termos da regulamentacéo
aplicavel e seu contetdo é disponibilizado no sistema Fundos.Net, vinculado a CVM e a B3, bem como no
site do Administrador www.bancogenial.com

15.2

Descrever a politica de negociacéo de cotas do fundo, se houver, ou disponibilizar o link correspondente da
pagina da administradora na rede mundial de computadores.
As cotas objeto da oferta serdo negociadas em mercado de bolsa operacionalizado pela B3.

15.3

Descrever a politica de exercicio do direito de voto em participacdes societarias do fundo, ou disponibilizar
o link correspondente da pagina da administradora na rede mundial de computadores.

O Gestor acompanhara, na medida em que o Fundo for convocado, todas as pautas de assembleias gerais e
decidira sobre a relevancia ou ndo do tema a ser discutido e votado. Caso considere o tema relevante, o
Gestor devera participar da respectiva assembleia e exercer o direito de voto em nome do Fundo, sendo que,
para tanto, o Administrador d&, desde que requisitado pelo Gestor, representacao legal para o exercicio do
direito de voto em assembleias gerais dos emissores dos ativos da carteira do Fundo.

A politica de exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser encontrada em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://mavcapital.com.br/, no canto superior direito, clicar em “docs”).

15.4

Relacionar os funcionarios responsaveis pela implantacdo, manutencéo, avaliacdo e fiscalizacdo da politica
de divulgacéo de informacdes, se for o caso.

N/A

16.

Regras e prazos para a chamada de capital do fundo

N/A
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MANUAL DE EXERCICIO DE VOTO

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO MAV CREDITO FIAGRO-
IMOBILIARIO (“FUNDO”) QUE DELIBERARA SOBRE A AQUISICAO DOS
ATIVOS CONFLITADOS, SITUACAO QUE CONFIGURA POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSE NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA CVM 472, DE
31 DE OUTUBRO DE 2008 (INSTRUCAO CVM 472”), CONFORME ALTERADA
E CONFORME DESCRITO NA SECAO TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
DO PROSPECTO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA
EMISSAO DO MAV CAPITAL — FIAGRO-IMOBILIARIO (“ASSEMBLEIA DE
CONFLITO DE INTERESSES” E “PROSPECTO”, RESPECTIVAMENTE).

O BANCO GENIAL S.A., institui¢ao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 9° andar, sala 907, regularmente
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”)
sob 0 n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratorio n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017, na qualidade de instituigdao
administradora (“Administrador”) do MAV CREDITO — FIAGRO-IMOBILIARIO,
fundo de investimento nas cadeias agroindustriais, categoria imobilirio, constituido sob a
forma de condominio fechado, nos termos da Resolugdo CVM n° 39, de 13 de julho de
2021 (“Resolucdo CVM 39”) e da Instrucdo CVM 472, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
40.911.470/0001-21 (“Fundo”), vem, por meio do presente Manual de Exercicio de Voto,

oferecer orientagdo para exercicio de voto na Assembleia de Conflito de Interesses, que

tera as caracteristicas abaixo descritas:

ORDEM DO DIA A SER DELIBERADA:

A Assembleia de Conflito de Interesses sera realizada para fins de deliberar acerca da
possibilidade de negociagdo, pelo Fundo, com recursos captados no ambito da oferta
publica das cotas da primeira emissdao do Fundo (“Oferta”), até o limite de 100% (cem por
cento) do patrimoénio liquido do Fundo, sem a necessidade de aprovagao especifica para
cada negociacgdo a ser realizada, observada a estratégia de alocacdo dos recursos do Fundo,
nos termos da Politica de Investimentos disposta no Item 3 e seguintes do “Regulamento

do MAV Capital — FIAGRO-Imobiliario” (“Regulamento”), de: (i) a aquisi¢ao ou venda de

RIO DE sSA0 MIAMI NEW YORK
- JAMNEIRO PAULD AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHOME: PHOME:
55 21 3922-3000 5511 2206-2000 PHOME: PHOME:

3500-3000 0-8000 1212 388-5600 1212 388-5600
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cotas de emissdo de fundos de investimento geridos pelo MAV CAPITAL GESTORA
DE RECURSOS SS LTDA., sociedade simples limitada, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 4100, 16° andar, sala 16.09, Bairro Itaim, na Capital do Estado de Sao Paulo,
CEP 04538-132, com seus atos constitutivos devidamente celebrados em 20 de agosto de
2021, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 43.705.850/0001-06, autorizada a prestar servigos de
gestdo dos valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n® 20.042, de 09 de agosto de
2022 (“Gestor”) e/ou administrados pelo Administrador, inclusive quando a contraparte da
transacdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou a GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400 — 10°
andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n°® 27.652.684/0001-62 (“Coordenador
Lider”) e/ou partes a eles ligadas, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I, item

(1) da Procuracdo de Conflito de Interesse (“Cotas Conflitadas™); (ii) a aquisi¢do, venda ou

aluguel de titulos e valores mobilidrios integrantes do patrimonio de fundos de
investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador, inclusive quando
a contraparte da transacdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider
e/ou partes a eles ligadas, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I, item (ii) da
Procuragdo de Conflito de Interesse (“Titulos Conflitados”); (iii) a aquisi¢do ou venda de

titulos e valores mobiliarios que tenham como devedor ou cedente partes ligadas ao Gestor
e/ou ao Administrador, inclusive quando a contraparte da transagao for o Administrador
e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas, desde que atendidos os
critérios listados no Anexo I, item (ii1) da Procuracao de Conflito de Interesse (‘“Titulos
Devedor Partes Conflitadas” e, quando em conjunto com Cotas Conflitadas e Titulos
Conlflitados, os “Ativos Conflitados”).

Havendo aprovacdo das matérias acima destacadas, o Administrador do Fundo fica
autorizado a praticar todos os atos necessarios a implementacdo das matérias aprovadas,

incluindo a assinatura de todos os documentos publicos ou privados necessarios para tanto.
Ordem do dia a ser deliberada na Assembleia de Conflito de Interesses
(1) possibilidade de negociagdo, pelo Fundo, com recursos captados no ambito da Oferta,

até o limite de 100% (cem por cento) do patrimodnio liquido do Fundo, sem a necessidade
de aprovagdo especifica para cada negociacao a ser realizada, observada a estratégia de

RIO DE sSA0 MIAMI NEW YORK
- JAMNEIRO PAULD AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
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alocacao dos recursos do Fundo, nos termos da Politica de Investimentos disposta no Item

3 e seguintes do Regulamento, de:

(i) a aquisi¢do ou venda de cotas de emissdo de fundos de investimento geridos
pelo MAV CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA., sociedade simples
limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 16° andar, sala 16.09,
Bairro Itaim, na Capital do Estado de Sao Paulo, CEP 04538-132, com seus atos
constitutivos devidamente celebrados em 20 de agosto de 2021, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 43.705.850/0001-06, autorizada a prestar servi¢os de gestdo
dos valores mobiliarios conforme Ato Declaratorio n° 20.042, de 09 de agosto de
2022 (“Gestor”) e/ou administrados pelo Administrador, inclusive quando a
contraparte da transagdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou a GENIAL
INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade anonima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400 — 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°27.652.684/0001-62 (“Coordenador Lider”) e/ou partes a eles

ligadas, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I, item (i) da

Procuragado de Conflito de Interesse (“Cotas Conflitadas”);

(ii) a aquisi¢do, venda ou aluguel de titulos e valores mobiliarios integrantes do
patriménio de fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo
Administrador, inclusive quando a contraparte da transa¢do for o Administrador
e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas, desde que
atendidos os critérios listados no Anexo I, item (ii) da Procuragdo de Conflito de

Interesse (“Titulos Conflitados”),; e

(iii) a aquisi¢do ou venda de titulos e valores mobiliarios que tenham como devedor
ou cedente partes ligadas ao Gestor e/ou ao Administrador, inclusive quando a
contraparte da transagdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador

Lider e/ou partes a eles ligadas, desde que atendidos os critérios listados no Anexo

1, item (iii) da Procuragdo de Conflito de Interesse (‘“Titulos Devedor Partes
Conflitadas” e, quando em conjunto com Cotas Conflitadas e Titulos Conflitados,
os “Ativos Conflitados”).
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Na hipotese de aprovacdo das matérias objeto de conflito de interesses descritas na
procuragdo de conflito de interesses, que nao se confunde com a pré aprovaciao de tais
operacoes, os critérios de elegibilidade cumulativos a serem observados para que o Fundo

possa investir em Ativos Conflitados, serdo:

(i) Para os fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou que tenha como prestador de

servigos partes a eles ligadas:

(a) devem constituir Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez, nos termos do Regulamento;
e

(b) deve ser observado o limite de 30% (trinta por cento) do patrimonio liquido do fundo,

na data de subscri¢do ou aquisi¢ao das cotas.

(ii) Para os fundos de investimento administrados pelo Administrador, inclusive quando
a contraparte da transagdo for o Administrador e/ou o Coordenador Lider e/ou partes a eles
ligadas:

(a) devem constituir Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez, nos termos do Regulamento;
e

(b) representar at¢ 99,00% (noventa e nove inteiros por cento) do patrimonio liquido do
Fundo na data de subscricdio ou aquisicdo de cotas, para a totalidade dos

investimentos em Cotas de FII administrados pelo Administrador.

(iii) Para os titulos e valores mobilidrios integrantes do patrimonio de fundos de
investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador, inclusive quando
a contraparte da transacao for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider

e/ou partes a eles ligadas:

(a) Prazo de Vencimento: Maximo de 20 (vinte) anos remanescentes na data de

subscricao ou aquisi¢ao;
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(8)

(h)

Indexadores: IPCA, IGP-M, Taxa DI ou sem indexador (ou seja, pré-fixados);

Taxa de Aquisicdo Minima: (iii.1) para CRA indexados ao IPCA ou IGP-M, spread

minimo de 5% (cinco por cento) ao ano; (iii.2) para CRA indexados a CDI, spread

minimo de 3% (trés por cento) ao ano; e (iii.3) para CRA pré-fixados, taxa minima

de 8% (oito por cento) ao ano;

Classificacao de Risco: Nao havera necessidade de classificacao de risco;

Exposicdo Maxima Agregada do Fundo: 80% (oitenta por cento) do patrimonio

liquido do Fundo, na data de subscri¢do ou aquisi¢ao dos CRA, para a totalidade dos

investimentos em CRA que se enquadrem nas hipoteses deste caput;

Patrimdnio Separado: Deverdo contar com institui¢do de patriménio separado;

Oferta de Distribuicdo: Ofertas publicas regidas pela Instrucdo CVM 476 ou pela
Instrugao CVM 400.

Prego da Transacdo: no momento da transacdo, se houver taxa indicativa publicada

pela ANBIMA, esta devera ser utilizada para definir o preco da transa¢ao. Caso nao
haja, devera ser utilizado o valor marcado na carteira do fundo de investimento

vendedor.

(iv) Para titulos e valores mobiliarios que tenham como devedor ou cedente partes ligadas

ao Gestor e/ou ao Administrador, inclusive quando a contraparte da transagdo for o

Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas:

(a)

(b)

ser companhia de capital aberto ou controlada diretamente por companhia de capital
aberto;

Pre¢o da Transacdo: no momento da transacdo, se houver taxa indicativa publicada

pela ANBIMA, esta devera ser utilizada para definir o pre¢o da transagdo. Caso nao
haja, devera ser utilizado o valor marcado na carteira do fundo de investimento

vendedor.
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Os critérios de elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizagao
do investimento pelo Fundo, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento

caso tais critérios deixem de ser verificados ap6s a realizacdo inicial do investimento.

Quem podera participar da Assembleia de Conflito de Interesses:

Conforme disposto no artigo 22 da Instrugdo CVM 472, somente poderdo votar na
Assembleia de Conflito de Interesses os Cotistas inscritos no livro de registro de Cotistas
na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores

constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Adicionalmente, ndo poderao votar na Assembleia de Conflito de Interesses, exceto se as
pessoas a seguir mencionadas forem os Unicos cotistas do Fundo ou mediante aprovacao
expressa da maioria dos demais cotistas na propria Assembleia de Conflito de Interesses
ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia geral em que
se dara a permissao de voto: (i) o Administrador e/ou Gestor; (ii) os socios, diretores e
funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (iii) empresas ligadas ao Administrador
e/ou ao Gestor, seus socios, diretores e funciondrios; (iv) os prestadores de servigos do
Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; e (v) o Cotista cujo interesse seja conflitante

com o do Fundo, nos termos do Regulamento.

Quoruns de instalacao e deliberacao:

De acordo com o Regulamento, a Assembleia de Conflito de Interesses serd instalada com
a presenca de qualquer nimero de Cotistas, sendo que a aprova¢ao da matéria indicada
acima dependerd do voto favoravel da maioria dos votos dos Cotistas presentes na
Assembleia Geral de Cotistas, desde que tais Cotistas presentes em tal assembleia
representem, necessariamente, (a) no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de todas as
Cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha mais de 100 (cem) Cotistas; ou (b) no minimo
metade de todas as Cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha até 100 (cem) Cotistas..

Como participar da Assembleia de Conflito de Interesses
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Os Cotistas poderdao participar da Assembleia de Conflito de Interesses por meio de
comunicagdo escrita ou por meio de plataforma eletronica de votagdo, conforme

procedimentos descritos nos Oficios Circulares divulgados pela B3.

Participacao por Procuracao

Nos termos do artigo 22 da Instru¢do CVM 472, os Cotistas poderdo ser representados na
Assembleia de Conflito de Interesses por procuradores legalmente constituidos hd menos

de 1 (um) ano.

A procuragdo acima mencionada ¢ facultativa, sua minuta estd anexa ao boletim de
subscri¢ao de cotas ¢ ficara valida até o encerramento da Assembleia Geral, ficando vedado
0 seu substabelecimento, observado que a mesma ficara valida até o encerramento da
Assembleia de Conflito de Interesse, € ndo sera irrevogavel ou irretratavel, e que podera
ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da Assembleia de
Conflito de Interesses, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua
outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica. Dessa forma, o Cotista podera revogar a
referida procuracao: (i) até o dia util anterior a data de realiza¢do da Assembleia de Conflito
de Interesses, mediante envio fisico de comunicagdo para a sede do Administrador, Praia
de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, CEP 22250-145, A/C Rodrigo Godoy (ii) at¢ o momento de realizacdo da
Assembleia de Conflito de Interesses, digitalmente, mediante envio de e-mail para os

seguintes enderecos assembleia@genial.com.vc. A procuragdo ficard revogada também

caso haja o comparecimento pelo Outorgante na referida Assembleia de Conflito de

Interesses para exercicio, pessoalmente, do seu voto.

O outorgado ndo podera ser o Administrador, o Gestor ou qualquer Parte

Relacionada a eles.

Em que pese a disponibilizacdo da procuracgio, o Administrador e o Gestor destacam

a importancia da participacio dos Cotistas na Assembleia Geral.

ESCLARECIMENTOS ADICIONAIS:
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O Administrador disponibilizara todas as informagdes e documentos necessarios ao
exercicio informado do direito de voto, em sua pagina na rede mundial de computadores,
no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, ¢ na pagina da rede mundial de computadores da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Balcao.

Ainda, para mais esclarecimentos sobre o presente Manual de Exercicio de Voto e sobre a
Assembleia de Conflito de Interesses, os Cotistas deverdo entrar em contato com o

Administrador, por meio do endereco abaixo:

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907,
CEP 22250-145 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Rodrigo Godoy

Telefone: (11) 3206-8000

E-mail: juridicoadministradora@genial.com.vc; middleadm(@genial.com.vc

Adicionalmente, os documentos relativos a Assembleia de Conflito de Interesses estardo a

disposi¢do dos cotistas para analise nos seguintes enderecos eletronicos:

Administrador:

BANCO GENIAL S.A.

Website: https://www.bancogenial.com (neste website, em “administracdo fiduciaria”
clicar em “fundos administrados”, selecionar o fundo “Mav Capital FIAGRO-Imobiliario”

e, entdo em “prospecto definitivo”, “antincio de inicio” ou “anuncio de encerramento” ou

a opcao desejada)”;

Fundos.Net:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Consulta a Fundos”, em seguida em “MAV
Capital — FIAGRO-Imobiliario”, clicar no link do nome do Fundo, acessar o sistema
Fundos.Net, selecionar, no campo “Tipo”, na linha do respectivo “Informe Mensal”, do
respectivo “Informe Trimestral” ou “Informe Anual”, a op¢ao de download do documento

no campo “Agdes”).

RIO DE sSA0 MIAMI NEW YORK
- JAMNEIRO PAULD AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHOME: PHOME:
55 21 3922-3000 5511 2206-2000 PHOME: PHOME:

3500-3000 2%%20—8000 1212 388-5600 1212 388-5600



ANEXO VIII
Procuracao de Conflito de Interesses

257 (



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

258



genial

PROCURACAO

Por este instrumento particular de procuracido sob condi¢do suspensiva conforme abaixo
indicada (“Procuracdo”), [[OUTORGANTE]|, [NACIONALIDADE]|, [ESTADO CIVIL],
[PROFISSA0], residente e domiciliado na cidade de [¢], Estado de [¢], na [¢], portador da
Cédula de Identidade n° [¢], expedida pela [¢], e inscrito no CPF/ME sob o n° [*]] {ou}
[RAZAO SOCIAL], com sede na cidade [+], Estado de [+], na [*], inscrita no CNPJ/ME sob
o n° [+], devidamente representada por seu(s) representante(s) legal(is) abaixo assinado(s)]
(“Outorgante™), na qualidade de cotista do MAV CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO,
fundo de investimento nas cadeias agroindustriais, categoria imobiliario (“Fiagro-
Imobilidrio™), constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob
0n°40.911.470/0001-21 (“Fundo”), nomeia e constitui (i) ANDERSON CARLOS KOCH,
brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n.° 282.288; (ii) CHRISTIANO
MARQUES DE GODOQY, brasileiro, solteiro, advogado inscrito na OAB/SP sob o n°
154.078; (iii) DANIEL ALVES FERREIRA, brasileiro, casado, inscrito na OAB/SP sob
n°® 140.613; (iv) DIANE FLAVIA MAIA DE OLIVEIRA, brasileira, solteira, advogada
inscrita na OAB/SP sob 0 n° 413.210; (v) MICHELE DA SILVA GONSALES, brasileira,
casada, advogada inscrita na OAB/SP sob o n® 267.794; (vi) PAULO ROBERTO
BELLENTANI BRANDAO, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/SP sob o n.°
273.180; e (vii) RICARDO JOSE MARTINS GIMENEZ, brasileiro, solteiro, advogado
inscrito na OAB/SP sob o n.° 151.824, todos com endereco profissional na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3015, 9° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, como seus legitimos procuradores, outorgando-lhes os
poderes para representarem o Outorgante, enquanto cotista do Fundo, na assembleia geral
de cotistas do Fundo, seja em primeira ou segunda convocagdo (incluindo em eventuais
retomadas de trabalho em razdo de adiamento, interrup¢ao ou suspensdo), cujo objetivo
sera DELIBERAR sobre a possibilidade de negociag¢dao, pelo Fundo, com recursos
captados no ambito da oferta publica das cotas da primeira emissdo do Fundo (“Oferta”),
até o limite de 100% (cem por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, sem a necessidade
de aprovagdo especifica para cada aquisicdo a ser realizada, observada a estratégia de
alocagdo dos recursos do Fundo, nos termos da Politica de Investimentos disposta no Item
3 do “Regulamento do MAV Crédito FIAGRO-Imobiliario” (“Regulamento”), de (i)
aquisicdo ou venda de cotas de emissdo de fundos de investimento geridos pelo MAV
CAPITAL GESTORA DE RECURSOS SS LTDA., sociedade simples limitada, com

sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 16° andar, sala 16.09, Bairro Itaim, na
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Capital do Estado de Sao Paulo, CEP 04538-132, com seus atos constitutivos devidamente
celebrados em 20 de agosto de 2021, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 43.705.850/0001-06,
autorizada a prestar servigos de gestdo dos valores mobiliarios conforme Ato Declaratorio
n°® 20.042, de 09 de agosto de 2022 (“Gestor’’) e/ou administrados pelo Administrador,
inclusive quando a contraparte da transagdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou a
GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade an6énima, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3400 — 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
27.652.684/0001-62 (“Coordenador Lider”) e/ou partes a eles ligadas, desde que atendidos
os critérios listados no Anexo I, item (i) da Procuracdo de Conflito de Interesse (“Cotas

Conlflitadas™); (ii) aquisi¢cdo, venda ou aluguel de titulos e valores mobiliarios integrantes
do patrimdnio de fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo
Administrador, inclusive quando a contraparte da transagao for o Administrador e/ou o
Gestor e/ou 0 Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas, desde que atendidos os critérios

listados no Anexo I, item (ii) da Procuragao de Conflito de Interesse (“Titulos Conflitados™)

e; (iii) a aquisi¢ao ou venda de titulos e valores mobilidrios que tenham como devedor ou
cedente partes ligadas ao Gestor e/ou ao Administrador, inclusive quando a contraparte da
transacdo for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider e/ou partes a eles
ligadas, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I, item (ii1) da Procuracio de
Conlflito de Interesse (“Titulos Devedor Partes Conflitadas” e, quando em conjunto com
Cotas Conflitadas e Titulos Conflitados, os “Ativos Conflitados™).

Havendo aprovacdo das matérias acima destacadas, o Administrador do Fundo fica
autorizado a praticar todos os atos necessarios a implementacao das matérias aprovadas,

incluindo a assinatura de todos os documentos publicos ou privados necessarios para tanto.

DESCRICAO DO CONFLITO DE INTERESSES:

ATIVOS CONFLITADOS

O processo de selecao dos Ativos Conflitados deverd observar todos os critérios e
requisitos de diligéncia usualmente adotados pelo Gestor na aquisicao de ativos. Ainda, a
aquisi¢do ou alienagdo, pelo Fundo, dos Ativos Conflitados deverd ser realizada em
observancia aos critérios estipulados no Anexo I a esta procuragao.
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DELIBERACOES:

1) NEGOCIACAO DOS ATIVOS CONFLITADOS:

Cotas Conflitadas

(---+) votar a favor da aquisicio ou venda pelo Fundo das Cotas Conflitadas.

(+---) votar contra a aquisicio ou venda pelo Fundo das Cotas Conflitadas.

(----) abster-se de votar pela aquisicdo ou venda pelo Fundo das Cotas Conflitadas.

Titulos Conflitados

(---+) votar a favor da aquisicdo, venda ou aluguel pelo Fundo dos Titulos Conflitados.

(----) votar contra a aquisicio, venda ou aluguel pelo Fundo dos Titulos Conflitados.

(---) abster-se de votar pela aquisicio, venda ou aluguel pelo Fundo dos Titulos
Conlflitados.

Titulos Devedor Partes Conflitadas

(---) votar a_favor da aquisicio ou venda pelo Fundo dos Titulos Devedor Partes
Conflitadas.

(----) votar contra a aquisicio ou venda pelo Fundo dos Titulos Devedor Partes
Conlflitadas.

(----) abster-se de votar pela aquisicio ou venda pelo Fundo dos Titulos Devedor
Partes Conflitadas.

CONDICAO SUSPENSIVA: A eficacia dessa Procuragdo de Conflito de Interesses esta
condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 do Cddigo Civil, a efetiva subscricao e
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integralizacdo, pelo Outorgante, de cotas do Fundo, de forma que o Outorgante se torne
cotista do Fundo.

A outorga da presente Procuracio (i) constitui uma faculdade do Outorgante; (ii) nao
¢ irrevogavel ou irretratavel; (iii) assegura a possibilidade de orientacdao de voto
contrario a proposta de negociaciio dos Ativos Conflitados; (iv) ¢ dada sob a condi¢do
suspensiva do Outorgante tornar-se, efetivamente, cotista do Fundo e manter tal
condicio quando da realizacido da Assembleia Geral. Ainda, o Outorgado da presente
Procuracio nio é o proprio Gestor do Fundo, o Administrador do Fundo ou parte a

eles relacionadas.

Adicionalmente, o Outorgante reconhece que teve acesso, antes de outorgar a presente
Procuracao, a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme
dispostos no Prospecto, no Regulamento do Fundo, no Manual de Exercicio de Voto e nos

demais documentos da Oferta.

Esta procuragdo ficara valida até o encerramento da Assembleia de Conflito de Interesse,
ficando vedado o seu substabelecimento, observado que a mesma podera ser revogada pelo
Outorgante unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida assembleia, de acordo
com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou
eletronica. Dessa forma, o Outorgante poderd revogar esta procuracdo mediante
comunicacao entregue ao Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua sede (Praia de
Botafogo, n® 228, 9° andar, sala 907, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-
145), ou de forma eletronica (via e-mail) para os seguintes enderegos eletronicos
assembleia@genial.com.vc. Esta procuragdo ficard revogada também caso haja
o comparecimento pelo Outorgante na referida Assembleia de Conflito de Interesses para

exercicio, pessoalmente, do seu voto.

Esta Procuracdao ¢ valida at¢ o encerramento da Assembleia de Conflito de Interesse,
observada a hipdtese de revogacdo unilateral pelo Outorgante, nos termos acima

mencionados.

Os termos e expressoes utilizados em letra maitiscula nessa Procuracdo, no singular ou no
plural, e que ndo tenham sido aqui especificamente definidos terdo o mesmo significado

que lhes ¢ atribuido no regulamento do Fundo e no Prospecto.
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ANEXO 1

Na hipétese de aprovacdo da matéria objeto de conflito de interesses descrita na
procuracao de conflito de interesses, que nao se confunde com a pré aprovacio de tais
operacoes, os critérios de elegibilidade cumulativos a serem observados para que o Fundo

possa investir em Ativos Conflitados, serdo:

(i) Para os fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou que tenha como prestador de

servigos partes a eles ligadas:

(a) devem constituir Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez, nos termos do Regulamento;

(&

(b) deve ser observado o limite de 30% (trinta por cento) do patrimoénio liquido do fundo,

na data de subscri¢do ou aquisi¢ao das cotas.

(I.A) Para os fundos de investimento administrados pelo Administrador, inclusive
quando a contraparte da transagcdo for o Administrador e/ou o Coordenador Lider e/ou

partes a eles ligadas:

(a) devem constituir Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez, nos termos do Regulamento;
e

(b) representar até¢ 99,00% (noventa e nove inteiros por cento) do patrimdnio liquido do
Fundo na data de subscricio ou aquisicdo de cotas, para a totalidade dos
investimentos em Cotas de FII administrados pelo Administrador.

(ii) Para os titulos e valores mobiliarios integrantes do patrimonio de fundos de
investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador, inclusive quando
a contraparte da transacao for o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider

e/ou partes a eles ligadas:

(a) Prazo de Vencimento: Maximo de 20 (vinte) anos remanescentes na data de

subscri¢ao ou aquisi¢ao;
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(8)

(h)

Indexadores: IPCA, IGP-M, Taxa DI ou sem indexador (ou seja, pré-fixados);

Taxa de Aquisicdo Minima: (iii.1) para CRA indexados ao IPCA ou IGP-M, spread

minimo de 5% (cinco por cento) ao ano; (iii.2) para CRA indexados a CDI, spread

minimo de 3% (trés por cento) ao ano; e (iii.3) para CRA pré-fixados, taxa minima

de 8% (oito por cento) ao ano;

Classificacao de Risco: Nao havera necessidade de classificagao de risco;

Exposicdo Maxima Agregada do Fundo: 80% (oitenta por cento) do patrimonio

liquido do Fundo, na data de subscri¢do ou aquisi¢ao dos CRA, para a totalidade dos

investimentos em CRA que se enquadrem nas hipoteses deste caput;

Patrimdnio Separado: Deverdo contar com institui¢do de patrimdnio separado;

Oferta de Distribuicdo: Ofertas publicas regidas pela Instrucdo CVM 476 ou pela
Instrugao CVM 400.

Prego da Transacdo: no momento da transacao, se houver taxa indicativa publicada

pela ANBIMA, esta devera ser utilizada para definir o prego da transag¢do. Caso nao
haja, devera ser utilizado o valor marcado na carteira do fundo de investimento

vendedor.

(iii) Para titulos e valores mobilidrios que tenham como devedor ou cedente partes ligadas

ao Gestor e/ou ao Administrador, inclusive quando a contraparte da transacdo for o

Administrador e/ou o Gestor e/ou o Coordenador Lider e/ou partes a eles ligadas:

(a) ser companhia de capital aberto ou controlada diretamente por companhia de capital
aberto;

(b) Preco da Transacdo: no momento da transagao, se houver taxa indicativa publicada
pela ANBIMA, esta devera ser utilizada para definir o pre¢o da transagdo. Caso nao
haja, devera ser utilizado o valor marcado na carteira do fundo de investimento

9
vendedor.
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Os critérios de elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizagao
do investimento pelo Fundo, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento

caso tais critérios deixem de ser verificados ap0s a realizagdo inicial do investimento.
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