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Bl FINAXIS

REGULAMENTO DO
KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

CNPJ/ME n2 17.030.608/0001-61

0, KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, disciplinado pela
Resolugdo n22.907/01 do Conselho Monetario Nacional, pela Instrugdo CVM n2 356/01, pela Instrugdo da CVM
n? 444/06 e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, € um fundo de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente regulamento, conforme o
disposto abaixo.

1. DEFINIGOES

1.1. Os termos iniciados com letra maiuscula utilizados neste Regulamento tém o significado que
Ihes é atribuido a seguir, aplicaveis tanto as formas no singular quanto noplural:

“Administradora”: a FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., companhia com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, a Avenida Paulista 1842, Torre Norte, 12 andar, conjunto 17, CEP
01310-923, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 03.317.692/0001-94, devidamente habilitada pela CVM para prestar
os servicos de administrador de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n2 6.547, de 18
de outubro de 2001, ou quem vier a lhe suceder.

“Agéncia Classificadora de Risco”: A agéncia de classificacdo de risco contratada pelo Fundo, responsavel pela
avalia¢do de risco, conforme o caso, das Cotas Seniores.

“Agente de Cobranca”: a KOBOLD GESTORA DE FUNDOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Av. Angélica, n? 2.346, 162 andar, conjunto 161 B, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 07.852.196/0001-
91, responsavel pela cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, ou quem
vier a substitui-la nos termos do Contrato de Cobranga.

“Alocacdo Minima”: percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditorios.

“Amortizacdo_Compulsdria”: amortizagdo compulséria e antecipada das Cotas Seniores, que podera ser
realizada nos termos do item 19.6 abaixo exclusivamente para fins de enquadramento do Patriménio Liquido
do Fundo (a) a Relagdo Minima e/ou (b) a Alocagdo Minima.

“Anexo”: significa cada um dos anexos ao presente Regulamento, cujos termos sdo parte integrante e
complementar deste instrumento, para todos os fins e efeitos de direito.

“Anuncio de Inicio”: cada anuncio de inicio de distribuicdo publica de Cotas Seniores do Fundo, se aplicavel.

“Assembleia Geral”: Assembleia Geral de Cotistas.

“Auditor”: E a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdao das demonstragdes financeiras, das
contas do Fundo e da andlise de sua situa¢do e da atuagdo da Administradora.
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“Aviso de Desenquadramento”: correspondéncia eletronica a ser enviada pela Administradora ao(s) Cotista(s)
Subordinado(s), nos enderecos por eles fornecidos, na hipdtese de desenquadramento da Relagdo Minima por
2 (dois) Dias Uteis consecutivos, na forma do Anexo | deste Regulamento.

“B3”: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na
Praca Antbnio Prado, n2 48, 72 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.346.601/0001-25.

“Banco Central”: Banco Central do Brasil.

“Banco Cobrador”: o ITAU UNIBANCO S.A., instituic3o financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 60.701.190/0001-04, responsavel pelo processamento e registro dos Direitos Creditorios em conta de
cobranca de titularidade do Fundo. A emissao e envio dos boletos de cobranca bancdria aos Devedores serd
feita somente para aqueles Direitos Creditdrios que a Gestora solicitar mediante instrucao especifica.

“Banco Depositario”: instituicdo financeira responsdvel por atuar como prestador de servigos de depositario,
com a obrigacdo de monitorar, reter, aplicar, resgatar e transferir os Recursos das Contas Vinculadas,conforme
termos do Contrato de Depdsito.

“BOVESPAFIX": é o sistema eletronico de negociacdo de titulos de renda fixa privada administrado pela B3.

“Cedente Elegivel”: cada cedente de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo que atenda aos requisitos

previstos no Anexo |l deste Regulamento, os quais serdo verificados pela Gestora em cada Data de Aquisicdo.

“Cédula de Crédito Bancario” ou “CCB”: Cédula de Crédito Bancario, instituida pela Lei n2 10.931/04.

“Chargeback”: é a contestagdo integral ou parcial de uma transacdo realizada com Instrumento de Pagamento
por seu titular em face da instituicdo de pagamento emissora do Instrumento de Pagamento, que podera
resultar na ndo realizacdo de repasses e/ou no estorno de valores inicialmente devidos pelos Devedores aos
Cedentes Elegiveis que sejam participantes de arranjo de pagamento no ambito do SPB, conforme regulagao
aplicavel.

"

Circulacdo”: significa o numero de Cotas devidamente subscritas e integralizadas, nos termos deste
Regulamento, e ndo integralmente amortizadas, referente a cada classe de Cotas em cada ocasido ou evento
a que se faca referéncia neste Regulamento.

“CMN”: Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ/ME”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

Cddigo Civil”: Lei n2 10.406/02.

“Conta Corrente do Fundo”: conta corrente de titularidade do Fundo mantida no Custodiante, em que os

valores referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos serdo depositados.

“Contas Digitais”: modalidade de conta corrente de titularidade de Cedente Elegivel, movimentavel
exclusivamente por meio de algoritmo e que destina os recursos oriundos de Direitos Creditérios Cedidos para
a Conta Corrente do Fundo.
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“Contas Vinculadas”: contas correntes vinculadas de titularidade de cada Cedente Elegivel, movimentaveis

somente pelo Banco Depositdrio, nos termos do respectivo Contrato de Depdsito.

“Contrato de Cobranca de Titulo”: Contrato de Prestac¢do de Servicos de Cobrancga de Titulos celebrado entre
o Fundo, representado pela Administradora, e o Banco Cobrador.

“Contrato de Cobranca”: Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestao e Cobranca de Carteira de Direitos
Creditdrios e seus posteriores aditamentos, celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora e a
Gestora, e o0 Agente de Cobranga.

“Contrato de Custddia”: Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o
Custodiante, com interveniéncia e anuéncia da Gestora. O Contrato de Custédia estabelece, entre outras, as
obrigacdes do Custodiante como custodiante dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356/01, bem como
prestador de servigos de controladoria de ativos.

“Contrato de Depdsito”: os “Contratos de Abertura de Conta Corrente Vinculada” celebrados entre o Banco
Depositdrio e cada Cedente Elegivel, com a interveniéncia do Fundo, representado pela Administradora, do
Custodiante, e da Gestora, e que regulam a abertura e movimentacdao da Conta Vinculada de titularidade do
respectivo Cedente Elegivel.

“Contrato de Distribuicdo”: Contrato de Prestacdo de Servicos de Estruturacdo e de Colocacdo de Cotas
Seniores e/ou de Cotas Subordinadas de Emissdo do Fundo, celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, a(s) Instituicdo(des) Intermediaria(s) e a Gestora, como interveniente anuente.

“Contrato de Escrituracdo”: Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituragdo de Cotas celebrado entre o
Fundo, representado pela Administradora, e o Escriturador.

“Contrato de Gestdo”: refere-se ao mesmo instrumento designado por Contrato de Cobranga.

“Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios”: cada Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditérios e seus posteriores aditamentos, celebrado entre cada Cedente Elegivel e o Fundo, representado
pela Administradora, com a interveniéncia da Gestora, que regula as futuras cessdes de Direitos Creditérios

Elegiveis ao Fundo.

“Contrato de Promessa de Subscricdo de Cotas Subordinadas”: Contrato de Promessa de Subscricdo de Cotas
Subordinadas e seus posteriores aditamentos, celebrado entre o(s) Cotista(s) Subordinado(s) e o Fundo,

representado pela Administradora.

“Cotas”: correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido, ndo resgatdveis, exceto por ocasido da
liguida¢do do Fundo ou do resgate de cada Série, sendo a amortizagdo admitida conforme o disposto no
Regulamento, em cada Suplemento ou por decisdo da Assembleia Geral. As Cotas sdo divididas em duas
classes: Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

“Cotas Seniores”: aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagdo, resgate
e valoriza¢do da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento, sendo divididas em Séries, a critério da
Administradora, com as caracteristicas determinadas em cada Suplemento.
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“Cotas_Seniores _em Circulacdo”: a totalidade das Cotas Seniores emitidas, subscritas e devidamente
integralizadas, independentemente da Série a que pertenca, excetuadas as Cotas Seniores que tenham sido
antecipadamente resgatadas.

“Cotas Subordinadas”: aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
valorizacdo da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

“Cotistas”: os titulares de Cotas.

“Cotistas Dissidentes”: os titulares de Cotas Seniores que ndo concordarem com a decisdo da Assembleia Geral
de deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do Fundo, a quem serd concedido o resgate antecipado de suas
Cotas Seniores, conforme regras a serem definidas na Assembleia Geral.

“Cotista(s) Subordinado(s)”: o(s) titular(es) de Cotas Subordinadas.

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios definidos no item 11 abaixo, aplicdveis aos Direitos Creditérios, que
serdo verificados pelo Custodiante, em cada Data de Aquisicdo, previamente a liquidagdo financeira relativa a
aquisicdo do Direito Creditério pelo Fundo.

“Custodiante”: BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Paran3,
a Rua Pasteur, n2 463, 112 andar, Agua Verde, CEP 80250-104, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 11.758.741/0001-
52, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os servicos de custddia qualificada e
controladoria dos Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo, por meio do Ato Declaratdrio n? 11.590, de
21 de margo de 2011, ou quem vier a lhe suceder.

“CVM”: Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicao”: cada data de aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo, realizada nos termos
de cada Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditdrios e dos respectivos Termos de Cessao, em que
o Fundo efetua o pagamento do Prego de Cessao, em moeda corrente nacional, ao respectivo Cedente Elegivel.

“Datas de Amortizacdo de Cotas Seniores”: datas das amortizacdes programadas das Cotas Seniores de
qualquer Série, as quais serao definidas nos respectivos Suplementos.

“Data_de Subscricdo Inicial”: data em que os recursos ou ativos decorrentes da primeira subscricdo e
integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas, sdo colocados pelos investidores a disposicdo
do Fundo, nos termos deste Regulamento, a ser determinada pela Administradora.

“Devedor Especial”: para os fins dos Critérios de Elegibilidade, ao se considerar pro forma a cessdo de Direitos
Creditérios pretendida, sdo os 05 (cinco) Devedores com concentragdo de Direitos Creditdrios mais elevada
em relagdo ao Patrimonio Liquido do Dia Util anterior, computados conjuntamente, cujos percentuais de
concentracdo encontram-se definidos no item 11 abaixo.

“Devedor Ordindrio”: para os fins dos Critérios de Elegibilidade, sdo aqueles que ndo sdo considerados
Devedores Especiais.

“Devedores”: sdo os devedores dos Direitos Creditorios.
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“Dia Util”: qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo, dia declarado como feriado nacional ou dias em que,
por qualguer motivo, ndo haja expediente bancdrio na praca em que o Custodiante é sediado ou em ambito
nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que
somente serd considerado dia util qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento n3o sejam Dia Util,
conforme definicio deste item, considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

“Direitos Creditérios”: direitos creditdrios originados de empresas que estejam ou ndo em recuperacao judicial

ou extrajudicial ou na condi¢cdo de massa falida, mas com adogao do “Regime de continuidade de negdcios”,
que sejam indicadas pela Gestora, nos termos da Instrucdo CVM n2 444/06, decorrentes de contratos de
compra e venda mercantil, contratos de prestacdo de servico, servico relacionado a captura de transacdes
realizadas com Instrumentos de Pagamento ou de contratos de adiantamento de salarios para funcionarios e
empregados dos Cedentes Elegiveis performados ou a performar — incluindo créditos de existéncia futura e
montante desconhecido, desde que emergentes de relacdes ja constituidas — cujos pagamentos serdo
realizados a prazo, celebrados: (i) entre os préprios Cedentes Elegiveis e os Devedores, nos casos em que 0s
Cedentes Elegiveis sdo credores originais; ou (ii) entre terceiros e os Devedores, nos casos em que os Cedentes
Elegiveis ndo sao credores originais.

“Direitos Creditdrios a Performar”: os Direitos Creditérios: (i) os Direitos Creditérios que dependam de entrega
ou prestacdo futura, seja pela Cedente Elegivel ou por terceiros, para que possam ser exigiveis dos respectivos
Devedores, nos termos do artigo 476 do Cddigo Civil; e/ou (ii) os Direitos Creditdrios de existéncia futura e
montante desconhecido, desde que emergentes de relacdes ja constituidas.

“Direitos Creditérios Cedidos”: os Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do Fundo, adquiridos dos
Cedentes Elegiveis, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos Creditérios, formalizados por meio de Termos de Cessao.

“Direitos Creditdrios Elegiveis”: os Direitos Creditdrios que atendam, na Data de Aquisi¢dao, aos Critérios de
Elegibilidade e demais condi¢des deste Regulamento.

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da regulamentacao

aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como
pela prestacdo de informacgdes a esse relativas.

“Disponibilidades”: compreendem (a) caixa disponivel; (b) depdsitos bancarios; e (c) outras aplicagcdes de
liguidez imediata.

“Documentos Comprobatdrios”: Significa:

(i) no caso dos Direitos Creditérios performados: (a) no caso de Direitos Creditdrios oriundos de

compras e vendas mercantis ou de prestacdo de servico, exclusivamente as notas fiscais
eletronicas de compra e venda ou notas fiscais eletrénicas de servi¢o vinculadas aos Direitos
Creditérios Cedidos, em formato de arquivos XML certificados digitalmente, devendo tais notas
fiscais eletrénicas ser geradas a partir de software da Secretaria da Fazenda do Estado em que o
respectivo Direito Creditdrio for originado; (b) no caso especifico de Direitos Creditdrios originados
por meio de pagamentos realizados com Instrumentos de Pagamento, os
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comprovantes eletronicos das transacOes realizadas pelos titulares dos Instrumentos de
Pagamento e o contrato de credenciamento celebrado entre a empresa realizadora da venda e a
instituicdo de pagamento credenciadora para operar seu sistema e, se for o caso, termo de adesao
a tal contrato de credenciamento, caso o Cedente Elegivel ndo seja a prépria instituicdo de
pagamento credenciadora, nos termos da regulacdo aplicavel; e (c) no caso de Direitos Creditérios
oriundos de contratos de adiantamento de saldrios, originais ou cdpias auténticas dos contratos
celebrados entre os Cedentes Elegiveis e os Devedores emitidos a partir de caracteres criados em
computador e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificacdo digital nos termos
da Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP Brasil) ou outra forma de certificagdo digital
admitida como vdlida pelas respectivas partes, e pela Administradora, como valida; e

(ii) no caso dos Direitos Creditdrios a Performar:

(ii.1) os originais ou cépias auténticas dos contratos de fornecimento ou de prestacdo de
servicos entre o Cedente Elegivel e o Devedor, emitidos (a) em suporte analdgico (i.e. via fisica,
papel) ou (b) a partir de caracteres criados em computador e de que conste a assinatura do
emitente que utilize certificacdo digital nos termos da Infra-Estrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP Brasil) ou outra forma de certificacdo digital admitida como valida pelas
respectivas partes, e pela Administradora, como valida; ou

(ii.2) as copias digitalizadas e certificadas digitalmente, nos termos da Infra-Estrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP Brasil), ou outra forma de certificagdo digital admitida como
valida pelas respectivas partes e pela Administradora, dos contratos de fornecimento ou de
prestacdo de servicos entre o Cedente Elegivel e o Devedor.

“Emissdo”: cada emissdo de Cotas que seja deliberada pela Administradora.

“Encargos do Fundo”: as despesas e encargos do Fundo descritos no item 22.1 deste Regulamento.

“Escriturador”: BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Paran3,
na Rua Pasteur, n?463, 112 andar, Agua Verde, CEP 80250-104, inscrita no CNPJ/ME sob o n211.758.741/0001-
52, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os servigos de escrituragdo das Cotas,
ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Eventos de Avaliacdo”: eventos definidos no item 26.2 abaixo, cuja ocorréncia enseja a interrup¢ao dos
procedimentos de aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis pelo Fundo, bem como convocagdo imediata de
Assembleia Geral, a qual decidird se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de

Liquidacdo Antecipada.

“Eventos de Liguidacdo Antecipada”: eventos definidos no item 26.3 abaixo, cuja ocorréncia enseja a
interrupgdo da aquisicdo de Direitos Creditérios e a imediata convocacdo de Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidagao antecipada do Fundo.

“Fator Multiplicador”: fator aplicado no calculo da remuneracgdo alvo das Cotas Seniores, nos termos do Anexo
VI a este Regulamento, a ser definido pela Administradora no Suplemento de cada Série de CotasSeniores.

“

Fator Spread”: tem o significado que lhe é atribuido nos termos do Anexo VI a este Regulamento.
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“FGC”: Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”: o KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, inscrito no
CNPJ/ME sob o n? 17.030.608/0001-61.

“Gestora”: a KOBOLD GESTORA DE FUNDOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. Angélica, n? 2.346, 162 andar, conjunto 161 B, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 07.852.196/0001-91,
responsavel pela gestdo dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos.

“Grupo Econdmico”: em relacdo a determinada pessoa juridica, significa cada conjunto de pessoas que
atendam a, pelo menos, 1 (um) dos seguintes critérios, conforme aplicavel: (a) sociedades que controlem ou
sejam diretamente ou indiretamente controladas por outra sociedade, suas coligadas e sociedades emcomum;
ou (b) CNPJ/MF que apresentem a mesma raiz.

“|GP-M”: indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas - FGV.

“Instituicdo Intermediaria”: instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios contratada
pelo Fundo, representado pela Administradora, para coordenar qualquer distribuicdo de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas.

“Instrucdo CVM n? 356/01”: Instru¢do CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, ou a
norma que a substitua.

“Instrucdo CVM n2 400/03”: Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n2 444/06": Instrucdo CVM n2 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n2476/09”: Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

“Instrucdo CVM n2489/11”: Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

“Instrumento de Pagamento”: instrumento de pagamento pré-pago, de débito ou pds-pago, fisico ou virtual,
emitido por uma instituicdo de pagamento emissora e pertencente a um arranjo de pagamento, no ambito do
SPB, nos termos da regulac¢ao aplicavel.

“Investidores Profissionais”: investidores como tal definidos pela regulamentagdo vigente, atualmente
conforme o artigo 92-A da Instru¢do CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

“Outros Ativos”: ativos listados no item 10.5 abaixo, nos quais o Fundo pode aplicar a parcela de seu
Patrimdnio Liquido que n3do estiver alocada em Direitos Creditérios.

“Patriménio Liguido”: a soma algébrica do valor dos Direitos Creditdrios, Disponibilidades e Outros Ativos de

titularidade do Fundo, acrescidos eventuais valores a receber e subtraidas as exigibilidades referentes aos
encargos e despesas do Fundo previstos no item 22.1 e as provisGes referidas neste Regulamento.

“Partes Relacionadas”: em relagdo a qualquer pessoa juridica: (a) as pessoas juridicas controladoras de tal

pessoa juridica; (b) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa juridica; (c) as sociedades
coligadas de tal pessoa juridica; (d) as sociedades sob controle comum de tal pessoa juridica; e/ou (e) os fundos
de investimento geridos ou administrados por tais pessoas juridicas.
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“Periddico”: o jornal “Valor Econdmico”, ou outro que vier a substitui-lo, nos termos do item 25.2, utilizado
para efetuar as publicagGes relativas ao Fundo.

“Politica de Seguro”: a politica de seguro por meio da qual, se for o caso, os Seguros-Garantias serao
contratados pelos Cedentes Elegiveis com a Seguradora.

“Preco de Cessdo”: é o preco pago pelo Fundo ao respectivo Cedente Elegivel como contraprestacao por cada
cessao de Direitos Creditorios ao Fundo.

“Primeira Série”: a primeira Série de Cotas Seniores do Fundo, nos termos do respectivo Suplemento.
“Recursos”: os valores creditados nas Contas Vinculadas.
“Regulamento”: o regulamento do Fundo.

“Relacdo Minima”: a relacdo minima entre o Patriménio Liquido e o valor das Cotas Seniores em Circulagdo,
gue sera equivalente a, aproximadamente, 133,34% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e quatro centésimos
por cento), nos termos do item 16.5 abaixo.

“Reserva de Liquidez”: montante que devera ser mantido mensalmente pelo fundo em Disponibilidades,
liquido de qualquer imposto, taxa, contribuicdes ou despesas de qualquer natureza, em valor, no minimo,
suficiente para pagamento ou provisionamento, conforme o caso, dos encargos e despesas do Fundo previstos
no item 22.1.

“Reserva de Pagamento”: reserva mantida para pagamento das amortiza¢des e do resgate das Cotas Seniores
e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas, nos termos do item 20 abaixo.“Seguradora”: a sociedade
seguradora dos Direitos Creditérios, conforme contratada pela Cedente Elegivel, nos termos das respectivas
apolices de Seguro-Garantia.

“Seguro-Garantia”: cada seguro de crédito contratado pelos Cedentes Elegiveis com a Seguradora, tendo como
beneficiario o Fundo.

“SERASA”: a SERASA S.A.

“Série”: cada um dos subconjuntos de Cotas Seniores, diferenciados exclusivamente por prazos e valores para
Amortizacdo, resgate e remuneracao, incluindo o respectivo Benchmark, sendo que nenhuma delas devera
exceder o prazo de duragao do Fundo.

“SPB”: significa o Sistema de Pagamentos Brasileiro, conforme organizado pela Lei n? 12.865/13 e
regulamentado pelo Banco Central do Brasil, em especial, pelas Circulares n2 3.860/13, 3.681/13, 3.682/13,
3.885/18 e 3.887/18, conforme alteradas.

“Suplemento”: documento, cujo modelo consta do Anexo Ill deste Regulamento, que contém as caracteristicas
de cada Série de Cotas Seniores que eventualmente venha a ser emitida pelo Fundo, nos termos deste
Regulamento, e que, uma vez assinado e averbado pela Administradora no registro no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de S3do Paulo, Estado de S3do Paulo, constituird parte integrante deste
Regulamento.
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“Taxa de Administracdo”: remuneragdo a ser paga pelos servicos de administracao do Fundo, calculada

conforme o item 7.1 e seguintes deste Regulamento.

“Taxa DI”: taxas médias didrias dos DI — Depédsitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, calculadas e
divulgadas pela B3, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Termo de Cessao”: instrumento que formaliza cada cessao de Direitos Creditdrios Elegiveis ao Fundo, que
descreve os Direitos Creditérios Elegiveis objeto de cessdo ao Fundo bem como especifica os termos e
condi¢Ges aplicdveis a referida cessdo, bem como seus posteriores aditamentos, cujos modelos constam como
anexo de cada Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios. O Termo de Cessdo podera ser
assinado, a critério da Administradora, manualmente ou por meio de certificacdo digital, seja nos termos da
Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP Brasil) ou de outra forma de certificagao digital admitida pelas
partes como vdlida, ou qualquer outra empresa especializada em andlise de crédito e certificacdo digitalque

vier a ser selecionada pela Administradora.

“Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo”: documento preparado na forma do Anexo IV deste Regulamento, a ser
firmado pelos subscritores de Cotas, evidenciando sua adesao aos termos deste Regulamento.

2. OBIJETO
2.1. O Fundo tem por objeto a captacdao de recursos no mercado de capitais doméstico para
aquisicdo dos Direitos Creditdrios e de Outros Ativos, nos termos da politica de investimento descrita no item
10 abaixo.
3. FORMA DE CONSTITUICAO
3.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente

serdo resgatadas nas seguintes hipdteses: (a) ao término do prazo de cada Série, conforme data de resgate
prevista em cada Suplemento; (b) ao término do prazo de duracdo do Fundo previsto no item 5.1 abaixo; ou
(c) em virtude de sua liquidagdo antecipada, nos termos do item 26.3 abaixo, 0 que ocorrer primeiro. E
admitida a amortizacdo das Cotas, conforme disposto no presente Regulamento e de acordo com cada
Suplemento ou conforme decisdo da Assembleia Geral.

4. PUBLICO ALVO
41. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.
5. PRAZO

5.1. O prazo de duragdo do Fundo encerra-se em 31 de agosto de 2030, exceto se de outra forma
vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 23, abaixo.

5.2 Caso a data mencionada no item anterior, bem como qualquer outra data ou termo final
estipulado neste Regulamento, n3o seja Dia Util, o evento sera automaticamente prorrogado para o Dia Util
imediatamente posterior.
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6. ADMINISTRADORA

6.1. O Fundo é administrado pela Administradora, que, observadas as limitacdes estabelecidas
neste Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessdrios a administracao do Fundo e para exercer, em nome do Fundo, os direitos
inerentes aos Direitos Creditdrios Cedidos e aos Outros Ativos que integrem a carteira do Fundo, inclusive o
de comparecer e votar, em nome do Fundo, em assembleias gerais ou especiais de interesse destes.

6.2. Observados os termos e condi¢cdes deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor,
especialmente as obrigacdes previstas no artigo 34 da Instrugcdo CVM n2 356/01, a Administradora pode, sob
sua responsabilidade, diretamente ou por meio de seus agentes, independentemente de qualquer
procedimento adicional, dentre outros atos previstos em lei:

a) por conta e ordem do Fundo, celebrar os documentos do Fundo e contratar a Agéncia Classificadora
de Risco, o Auditor, a(s) Instituicdo(des) Intermediaria(s) e o Agente de Cobranca;

b) representar o Fundo na contratacdo dos prestadores de servicos;

c) monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
fungdes atribuidas a todos os prestadores de servicos do Fundo;

d) registrar, as expensas do Fundo qualquer Suplemento no Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo;

e) manter atualizados e em perfeita ordem: (1) a documentacdo relativa as operag¢des do Fundo; (2) o
registro dos Cotistas; (3) o livro de atas de Assembleias Gerais; (4) o livro de presenca de Cotistas; (5)
os demonstrativos trimestrais preparados pelo Diretor Designado, nos termos do item 6.2.2 abaixo;
(6) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e (7) os relatérios do Auditor e da
Agéncia Classificadora de Risco;

f) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do Custodiante;

g) entregar ao Cotista, mediante recibo e gratuitamente, exemplar deste Regulamento, do Suplemento,
disponibilizar o prospecto, se houver, e os relatdérios preparados pelo Auditor e pela Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo Fundo, bem como cientifica-lo: (1) do nome do Peridédico
utilizado para divulgacdo de informacées; e (2) da Taxa de Administragdo praticada;

h) providenciar a ades3ao dos Cotistas a este Regulamento na mesma data de subscricao de Cotas, nos
termos do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento cujo modelo consta do Anexo IV deste
Regulamento;

i) divulgar, na periodicidade prevista no item 24.4 abaixo, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncia(s) e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas de
cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a relagdo entre o
Patrimonio Liquido e o valor das Cotas Seniores e a atualizacdo da classificacdo de risco pela Agéncia
Classificadora de Risco;
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divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este Regulamento, em
especial as discriminadas no item 24 abaixo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, conforme
disposto na Instrucdo CVM n2 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o
Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, as expensas do Fundo, a atualizacdo da(s) classificacdo(des)
de risco concedida(s) a(s) série(s) de Cotas Seniores de emissao do Fundo;

informar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal rebaixamento;

no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencao ou
liquidacdo extrajudicial, regime de administracdo especial temporaria, ou ainda, de regimes similares
do Custodiante e/ou do Banco Cobrador dos Direitos Creditérios Cedidos ou da Gestora, requerer o
imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios e Outros Ativos
para outra conta de depdsito de titularidade do Fundo em outra instituicaofinanceira;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco: (1) a substituicdo da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Auditor; (2) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo e/ou Evento
de Liquidacdo Antecipada; e (3) a celebragdo de alteragdes ao Regulamento e/ou aos Suplementos,
bem como de altera¢des relevantes a qualquer outro contrato com prestadores de servigcos do Fundo;

disponibilizar, mediante solicitagdo, as demonstragGes financeiras trimestrais do Fundo a Agéncia
Classificadora de Risco;

calcular e divulgar, no fechamento de todo Dia Util, o valor das Cotas Seniores de cada série e das
Cotas Subordinadas, para efeito de definicao de seu valor de integralizagdo, amortizagado e resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios Cedidos ao Sistema de Informagdes de Créditos
do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da regulacdo vigente.

A divulgacdo das informacGes previstas no item 6.2 i) acima pode ser providenciada por meio

de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de
ampla veiculagao, observada a responsabilidade do Diretor Designado.

6.3. E vedado a Administradora, em nome préprio:
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prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de
derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo
Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipotese de aquisicdo de Cotas.

As vedacgdes de que trata o item 6.3 acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas

e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
sua emissdo ou coobrigacao.

6.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, nas operacdes praticadas pelo
Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantia em operacgées realizadas em mercados de
derivativos;

b) realizar operacGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
neste Regulamento;

c) aplicar recursos diretamente no exterior;

d) adquirir Cotas;

e) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe foram impostas em
razdo do descumprimento de normas previstas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares pertinentes;

f) vender Cotas a prestacdo;

g) vender Cotas Seniores a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
Direitos Creditérios;

h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

i) delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no art. 39, inciso Il, da Instrucao
CVM n2356/01;

k) obter ou conceder empréstimos ou adiantamentos de recursos a qualquer pessoa, admitindo-se a
constituicdo de créditos e a assunc¢do de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes
realizadas em mercados de derivativos;
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alugar, emprestar, empenhar ou caucionar os Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operacgdes
realizadas em mercados de derivativos; e

aprovar a emissao de Cotas Subordinadas ou de qualquer Série de Cotas Seniores em desacordo com
este Regulamento, em especial com o que dispde o item 15 abaixo.

Adicionalmente ao disposto no item 6.4 acima, salvo se expressamente autorizado pelo

Regulamento ou pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedado a Administradora, em nome do Fundo:

a)

b)

7.1.

b)

celebrar, por conta e ordem do Fundo, quaisquer outros contratos ou compromissos que nao estejam
previstos ou autorizados neste Regulamento e que gerem ou possam gerar obrigacGes e deveres para
o Fundo, incluindo a contratacdo de quaisquer prestadores de servico que nao estejam contemplados
neste Regulamento;

distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Promessa de Subscricdo de Cotas Subordinadas e/ou o
Contrato de Cobranga, ressalvadas as alteragbes decorrentes da necessidade de atendimento a
determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, correcbes e
ajustes de carater ndo material, e das hipdteses estabelecidas naqueles instrumentos;e

proceder a abertura de contas correntes bancarias ou de custddia, além daquelas previstas no
Regulamento, nos Contratos de Promessa de Cessao de Direitos Creditdrios e no Contrato de Custddia,
e a movimentacdo dessas contas de forma diversa ou para outros fins que ndo previstos no
Regulamento, no Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditdrios e no Contrato de Custddia.

TAXA DE ADMINISTRACAO
O Fundo pagara os seguintes valores a titulo de Taxa de Administracao:

pelos servicos de administracdo, controladoria, custddia e escrituracdo, sera devido o valor calculado
de acordo com os percentuais estabelecidos na tabela abaixo em forma de cascata, ouseja, o valor total
devido sera a somatdria dos valores proporcionais apurado para cada faixa de patrimonio liquido,
sendo considerado para tanto, o patrimonio liquido consolidado de todos fundos que sejam geridos
pela Gestora e administrados pela Administradora:

Faixa do Patriménio Liquido Percentual ao
ano

Até R$350.000.000,00 0,45%

De R$350.000.000,01 até R$1.000.000.000,00 0,30%

Acima de R$1.000.000.000,01 0,25%

pelos servicos de selecdo de Cedentes Elegiveis, Gestdo e selecdo da carteira de Direitos Creditérios
cedidos e cobrancga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios cedidos inadimplidos, o Fundo
pagara a Gestora, conforme autorizado pelo artigo 56, §22, da Instru¢cdo CVM n2356/01:
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(1) uma taxa variavel equivalente a um percentual variavel, de acordo com a rentabilidade da Cota
Subordinada, da receita gerada pela liquidagdo dos Direitos Creditdrios no més anterior a apuracao,
conforme férmula abaixo:

FINAXIS - SP

TGV = Receita Bruta x N

onde:

TGV =Taxa de Gestao Variavel;

Receita Bruta = VLDC — VPDC, sendo que, quando for negativa, serd considerada zero para
fins de calculo do seu valor;

VLDC = valor de liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e outros créditos relativos aos
Direitos Creditdrios Cedidos considerando acréscimos referentes a atrasos e/ou despesas
eventualmente devidos; e

VPDC = valor do preco dos Direitos Creditdrios Cedidos e outros créditos relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos na respectiva Data de Aquisicdo, sem considerar acréscimos
referentes a atrasos e/ou despesas eventualmente devidos.

“N” = percentual varidvel de acordo com a seguinte rentabilidade da Cota Subordinada:

(i) até 225% (duzentos e vinte e cinco por cento) da Taxa DI, N sera igual a 20% (vinte
por cento);

(i) entre 225% (duzentos e vinte e cinco por cento) e 250% (duzentos e cinquenta por
cento) da Taxa DI, N sera igual de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento).

(iii) entre 250% (duzentos e cinquenta por cento) e 275% (duzentos e setenta e cinco
por cento) da Taxa DI, N serd igual a 25,0% (vinte e cinco porcento).

(iv) entre 275% (duzentos e setenta e cinco por cento) e 300% (trezentos por cento)
da Taxa DI, N sera igual a 27,5% (vinte e sete inteiros e cinco décimos porcento).

(v) acima de 300% (trezentos por cento) da Taxa DI, N serd igual a 30,0% (trinta por
cento).

(2.1) Para fins de apuragdo do disposto neste item 2, para calculo da taxa variavel, devera
sempre ser utilizada a Cota Subordinada do ultimo Dia Util de cada més, que sera divulgada
previamente pelo Custodiante apenas a Gestora e a Administradora do Fundo. Apds calculada
a taxa, o valor serd informado ao Custodiante para processamento do valor definitivo da Cota
Subordinada.

(2.2) Para fins de apuragdo da taxa de Gestdo varidvel, devem ser utilizados os arquivos de
liguidagdo dos micro-titulos, cuja data base sera o periodo compreendido entre (i) o ultimo

Dia Util do més anterior ao més de referéncia até (ii) o pentltimo Dia Util do més de referéncia
para se calcular.

(2.3) Quando do reprocessamento do valor das Cotas Subordinadas, a Taxa de Gestdo variavel
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devera observar os seguintes limitadores — assim entendidos como a redugdo maxima da
rentabilidade das Cotas Subordinadas em razao da aplicacdo da Taxa de Gestdo varidvel, em
pontos percentuais da Taxa Dl:

(i) caso o valor da Cota Subordinada prévia enviada a Gestora e a Administradora
obtenha uma rentabilidade maior ou igual a 225% e menor que 250% da Taxa DI — o
limitador serd equivalente 20 (vinte) pontos percentuais da Taxa DI para o
reprocessamento.

(ii) caso o valor da Cota Subordinada prévia enviada a Gestora e a Administradora
obtenha uma rentabilidade maior ou igual a 250% e menor que 300% da Taxa DI — o
limitador passara sera equivalente, em pontos percentuais, a 25 (vinte e cinco) pontos
percentuais para o reprocessamento.

(iii) caso o valor da Cota Subordinada prévia enviada a Gestora e a Administradora
obter uma rentabilidade maior ou igual a 300% e menor que 350% da Taxa DI — o
limitador serd equivalente, em pontos percentuais, a 30 (trinta) pontos percentuais da
Taxa DI para o reprocessamento.

(iv) caso o valor da Cota Subordinada prévia enviada a Gestora e a Administradora
obtenha uma rentabilidade maior ou igual a 350% da Taxa DI — o limitador serd
equivalente, em pontos percentuais, a 35 (trinta e cinco) pontos percentuais da Taxa
Dl para reprocessamento.

(2) uma taxa variavel, calculada mensalmente correspondente a 0,04166% (quatro mil cento e
sessenta e seis centésimos de milésimos por cento) do valor do patrimonio médio das Cotas Seniores
do Fundo, do més em referéncia.

7.1.1. A Taxa de Administragdo serd calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior,
devendo ser paga mensalmente a Administradora, observado o disposto no item 7.1.2 abaixo, por periodo
vencido, no ultimo Dia Util de cada més.

7.1.2. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administragao.

7.1.3. A remunerag¢do acima nao inclui as despesas previstas no item 22 abaixo, a serem debitadas
ao Fundo pela Administradora. A Taxa de Administragao nao inclui as despesas com publica¢Ges de editais de
convocagao de Assembleias Gerais. Nao estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratacdo de
especialistas, tais como auditoria, fiscalizagao ou assessoria legal ao Fundo, entre outros.

7.1.4. Além das taxas previstas neste Regulamento, ndo poderao ser cobradas dos Cotistas quaisquer
outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou saida, nem taxa de desempenho.

8. CONTRATAGAO DE TERCEIROS

8.1. A Administradora podera, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do
Diretor Designado nos termos do artigo 82 da Instrugdo CVM n® 356/01, contratar em nome do Fundo os
prestadores de servigos abaixo:
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a) consultora, objetivando a analise e selecdo dos Direitos Creditdrios para integrarem a carteira do
Fundo;
b) Agente de Cobranca, objetivando a realizacdo dos servicos da cobranca judicial e extrajudicial dos

Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos;

c) gestor da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da Instrugdo CVM
n2 356/01;
d) Custodiante para a prestacao do servico de custddia qualificada e controladoria dos ativos integrantes

da carteira do Fundo; e
e) escriturador de cotas do Fundo.

8.2. Auditor. A Administradora devera contratar, por conta e ordem do Fundo, e as expensas do
Fundo, o Auditor, que sera responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras anuais do Fundo, das
contas do Fundo e da atuacdo da Administradora, nos termos deste Regulamento.

8.3. Gestora. A Gestora sera responsavel por realizar os servigos de selecdo de Cedentes Elegiveis
dos Direitos Creditdrios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, bem como fard a andlise dos Direitos
Creditdrios a serem cedidos ao Fundo. A Gestora sera responsavel ainda, na qualidade de Agente de Cobranga,
pela cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos no vencimento, ficando a
cargo da Administradora a gestdo dos Direitos Creditdrios e Outros Ativos que integrem e/ou vierem a integrar
a carteira do Fundo.

8.3.1. As principais obrigacdes assumidas pela Gestora, nos termos do Contrato de Gestdo, e pelo
Agente de Cobranca, nos termos do Contrato de Cobrancga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, que deverdo ser cumpridas conforme as boas praticas de mercado, em obediéncia estrita aos
termos deste Regulamento e com a mesma integridade e dedicacdo que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios negdcios, sem prejuizo de outras obriga¢des acessorias, perante
a Administradora e o Custodiante, conforme o caso, sdo asseguintes:

a) diligenciar, junto as Cedentes Elegiveis, para que todos os pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos sejam efetuados pelos Devedores diretamente na Conta Corrente do Fundo mantida perante
o Custodiante;

b) prestar a Administradora ou a quem esta indicar as informac¢Ges necessdrias para a administracdo do
Fundo, na forma, prazos e de acordo com os procedimentos previstos nos Contratos de Gestao e de
Cobranga, nos Contratos de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios, nos Termos de Cessdo e no
Contrato de Custddia, bem como fornecer a Administradora as informagdes necessarias para que seja
elaborado o demonstrativo trimestral de que trata o paragrafo terceiro do artigo 82 da Instrugdo CVM
n2 356/01;

c) fornecer a Administradora, sempre que necessario para atender as solicitagdes do Banco Central, da
CVM e dos demais 6érgdos competentes, os dados, posicdes de carteira, informacdes, analises e
estudos que fundamentaram indica¢do para aquisicdo ou venda de qualquer Direito CreditérioCedido,
ou que venha a integrar a carteira do Fundo, sem qualquer limitacdo, colaborando no esclarecimento
de qualquer duvida que tais 6rgaos reguladores possam ter com rela¢do a taisoperagoes;

d) auxiliar a Administradora em tudo quanto necessario para evitar e combater os crimes de “lavagem
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de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, nos termos da regulamentacdo aplicavel;

arcar com todos os custos extraordindrios ndao previstos neste Regulamento, decorrentes de
comprovada a¢do ou omissdo na execucao das tarefas e servigos que lhe sdo atribuidos por forca do
Contrato de Gestdo que, eventualmente, venham a ser exigidos da Administradora, hipdtese em que
a Gestora obriga-se a fornecer a Administradora e ao Custodiante, em tempo habil e com
antecedéncia, todas as informacdes e recursos necessarios ao pronto pagamento, por parte desta, dos
valores cobrados;

permitir o amplo acesso da Administradora e do Custodiante ao sistema eletronico utilizado pela
Gestora para andlise e sele¢do dos Direitos Creditdrios Elegiveis (Sistema Kobold Web);

providenciar a certificacdo dos Cedentes Elegiveis perante autoridade certificadora devidamente
cadastrada (i) no ambito da Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil e SERASA ou
qualquer outra empresa especializada em analise de crédito e certificacdo digital que vier a ser
selecionada pela Gestora; ou (ii) no ambito de sistema de certificagdo admitido pela Administradora
e pelo Custodiante como vdlido;

manter a conformidade dos processos, procedimentos e atividades relacionadas a selecdo e aquisicdo
de Direitos Creditérios por meio do Sistema Kobold Web com as normas, praticas e regras
estabelecidas na Politica de Certificacdo Digital e a correspondente Declaracdo de Praticas e
Certificacdo, conforme definidas nos Contratos de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios e nos
Termos de Cessao;

diligenciar para que os Cedentes Elegiveis enviem os Documentos Comprobatdrios com o maximo
cuidado e diligéncia a Gestora, que por sua vez, os reencaminhara ao Custodiante ou a prestador de
servico contratado por este para a prestacdo do servico de guarda dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditérios Cedidos, em até 3 (trés) dias Uteis da Data de Aquisicdo;

praticar quaisquer atos sempre em consonancia com o Regulamento, em especial a Politica de Analise
de Direitos Creditdrios, a politica de investimento do Fundo seguindo sempre estritamente as ordens
conferidas pela Administradora;

diligenciar para que ndo sejam adquiridos Direitos Creditérios fora do ambito dos Contratos de
Promessa de Cessao de Direitos Creditdrios e dos Termos de Cessdo e nao alienar, novar ou prometer
descontos com relagdo a quaisquer Direitos Creditérios exceto se autorizado por este Regulamento,
pela Administradora ou conforme previsto no Contrato de Gestdo;

atentar para o limite de concentracdo em Direitos Creditérios de um mesmo Devedor ou de
coobrigacdao de uma mesma pessoa ou entidade estabelecidos nos artigos 40-A e 40-B da Instrugdo
CVM n? 356/01, bem como responsabilizar-se, na analise dos Devedores e dos Cedente Elegiveis
coobrigados, por checar se os mesmos possuem acionistas controladores em comum, se sdo
sociedades direta ou indiretamente controladas, coligadas ou sociedades sob controle comum, em
relacdo aos Devedores e Cedente Elegiveis coobrigados que ja facam parte da carteira do Fundo;

checar os Grupos Econdmicos a que pertencem os Cedentes Elegiveis e os Devedores na forma prevista
no item 10.4 abaixo, bem como para permitir a verificacdo, pelo Custodiante, dos Critérios de
Elegibilidade;

calcular a taxa de desconto a ser utilizada para definicdo do Preco de Cessdo dos Direitos Creditdrios,
a cada cessdo, de acordo com o respectivo Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios, a
gual devera observar as condi¢Ges de mercado vigentes a época da cessdo e ndo devera ser inferior a
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130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior;

notificar os Devedores da cessao do respectivo Direito Creditdrio ao Fundo para os fins do artigo 290
do Cddigo Civil, por si ou por terceiros contratados sob sua responsabilidade, informando que os
Direitos Creditérios sdo de titularidade do Fundo, nos termos dos Contratos de Promessa de Cessao
de Direitos Creditérios e dos respectivos Termos de Cessao;

enquanto efetuar as fungdes de Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos, manter a
Administradora e o Custodiante devidamente informados acerca dos procedimentos adotados,
incluindo os procedimentos relativos ao protesto de titulos; e

caso venha a receber os pagamentos de quaisquer Direitos Creditdrios Cedidos, os receberd na
qgualidade de fiel depositaria, nos termos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, devendo

transferir os valores recebidos para a Conta Corrente do Fundo em até 1 (um) Dia Util do seu
recebimento.

Custodiante. O Custodiante, sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas nos termos do

Contrato de Custddia, serd responsavel pelas seguintes atividades:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

validar, em cada Data de Aquisicdo, previamente a liquidacdo financeira relativa a aquisicdo do Direito
Creditério, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, observado o disposto no respectivo Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios e no Termo de Cessdo;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, por
meio eletrénico e os procedimentos definidos nesse Regulamento e no respectivo Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios e no Contrato de Custddia;

fazer a custddia, administracdo, cobranca ordindria e/ou guarda de documentacdo relativos aos
direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto no item
12.1, inciso g) abaixo;

manter atualizados e em perfeita ordem, diretamente ou por meio de terceiro contratado as suas
expensas para a prestacdo do servico de guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios Cedidos, os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para a Administradora, auditores independentes,
Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo e érgdosreguladores;

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta Corrente do
Fundo;

prestar servigos de custddia dos Outros Ativos;

apurar, mensalmente, o prazo médio dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do item 26.2 o)
abaixo;

receber quaisquer rendimentos ou valores de titularidade do Fundo, os quais serdo depositados
diretamente na Conta Corrente do Fundo, observado o disposto no Contrato de Custddia e no Contrato
de Cobranga; e
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i) colocar a disposicdo da Administradora, diariamente, informacgdes atualizadas do Fundo por meio do
website www.finaxis.com.br, para apuragao do valor da Relagdo Minima, da Alocagao Minima e dos
demais limites, indices e parametros referidos neste Regulamento.

8.4.1. Em razdo do Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditdrios cedidos e
expressiva diversificacao de devedores e de Cedentes Elegiveis, além de atuar em segmentos diversos da
economia, o Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem, sempre que permitido pela legislacao e regulamentacao aplicaveis, realizando-a com base nos
parametros estabelecidos no Anexo VII deste Regulamento. O Custodiante devera realizar a verificacdo dos
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios adquiridos pelos Fundo no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados de seu recebimento. Os Cedentes Elegiveis e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo
diligenciar para que os Documentos Comprobatdrios sejam recebidos pelo Custodiante em até: (i) 10 (dez)
Dias Uteis contados da Data de Aquisi¢do, para os Documentos Comprobatérios encaminhados em vias fisicas;
ou (ii) 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisi¢do, quando os Documentos Comprobatdrios forem
encaminhados digitalmente.

8.4.1.1. O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira, desde que o referido terceiro ndo seja
o originador dos Direitos Creditérios, o Cedente Elegivel, a Gestora e/ou demais partes a eles relacionadas, tal
como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

8.4.1.2. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos
Direitos de Creditdrios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante a Administradora em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

8.4.2. Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado
trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificagao individualizada e integral pelo Custodiante ou
terceiro por ele contratado.

8.4.3. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, no Contrato de Custddia e nos demais
instrumentos do qual seja parte, o Custodiante podera renunciar a qualquer tempo, com antecedéncia de, no
minimo, 30 (trinta) dias, as fungGes a ele atribuidas nos termos deste Regulamento, do Contrato de Promessa
de Cessdo de Direitos Creditérios, do Contrato de Custddia, nos demais documentos referentes a
operacionalizagao do Fundo do qual seja parte, observado que, nesta hipdtese, o Custodiante devera prestar
todo o auxilio necessario a instituicdo que vier a substitui-lo, de forma a permitir a perfeita continuidade das
operacgdes e funcionamento do Fundo. Caso seja necessario que o Custodiante continue prestando o auxilio
necessario a instituicdo que vier a substitui-lo por prazo superior a 30 trinta dias, a Administradora deverd
solicitar ao Custodiante a prorroga¢do do prazo pelo prazo necessario, dependendo tal prorrogac¢do da
anuéncia por escrito do Custodiante.

8.4.4. Caso a Assembleia Geral delibere qualquer alterag3o, inclusdo e/ou exclusdo em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade e o Custodiante, por qualquer motivo, ndo concorde com referidas modificacdes, o
Custodiante podera requerer o término do Contrato de Custddia em até 30 (trinta) dias Uteis contados do
recebimento de notificacdo escrita da Administradora informando o Custodiante sobre a referida alteragdo do
Regulamento. Na hipdtese de requerer o término do Contrato de Custédia, devera ser observado o prazo
previsto no item 8.4.2 acima, bem como ndo serd o Custodiante responsavel pela verificagdo do atendimento,
em cada Data de Aquisicdo, previamente a sua respectiva liquidagdo financeira, dos Direitos Creditérios com
relacdo aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados ou incluidos sem a sua expressa concordancia,
desde a data da referida alteracdo ou inclusdo até a data da efetiva interrupgdo da prestacdo dos seus servicos
ao Fundo ou da sua substituicdo por um novo custodiante. Caso nao requeira o término do Contrato de
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Custddia no prazo indicado neste item, serdo consideradas aceitas tacitamente pelo Custodiante as altera¢des
promovidas pela Assembleia Geral em relagdo aos Critérios de Elegibilidade.

8.5. Substituicdo. O Fundo e/ou a Administradora, agindo sempre no interesse dos Cotistas,podem,
a qualquer tempo, contratar outras instituicdes para prestacao dos servicos referidos acima e desde que a
contratacao seja aprovada pela Assembleia Geral.

9. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

9.1. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
Circulacdo poderao solicitar a convocacdao de Assembleia Geral para a substituicdo da Administradora sem
qualguer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo, devendo ser observado o quérum e
deliberagdo previsto no item 23.3.1 abaixo. Para tanto, os titulares de Cotas deverdao encaminhar a
Administradora, no curso da referida Assembleia Geral, documento contendo as razdes e os motivos da
solicitacdo e indicar o nome, a qualificagcdo, experiéncia e remuneracdo de, no minimo, 3 (trés) instituicGes
notoriamente capazes de assumir todos os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos da
legislacdo aplicavel, deste Regulamento e dos demais documentos da presente operacao.

9.2. A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento, enviada com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias corridos a cada Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em até 30 (trinta) dias corridos, contados da data da
respectiva convocacao, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo.

9.3. A Administradora permanecera no exercicio de suas func¢des pelo prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data de realizacdo da Assembleia Geral referida no item 9.2 acima, ou por prazo inferior
caso (a) assim seja deliberado na Assembleia Geral, e (b) a instituicdo substituta assuma efetivamente todos
os deveres e obrigacGes da Administradora, na forma da regulamentacdo aplicdvel, e comprometa-se a
desempenhar suas funcdes de acordo com os termos e as condicdes deste Regulamento.

9.3.1. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do item 9.3 acima ndo substitua
a Administradora dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da Assembleia
Geral referida no item 9.2 acima, a Administradora procederad a liquidagdo do Fundo até o 402 (quadragésimo)
dia corrido contado da data de realiza¢do da referida Assembleia Geral.

94. Na hipdtese de a Administradora renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral de que trata
o item 9.2 acima, por qualquer motivo, ndo deliberar sobre a nomeagdo de instituicdo administradora
habilitada para substituir a Administradora, o Fundo serd liquidado no prazo maximo de 40 (quarenta) dias.

9.5. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizacdo da Assembleia
Geral que deliberar pela sua substituicdo ou, conforme o caso, antes do término do prazo estabelecido no item

9.3 acima, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundoe sobre
sua administracdao que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradoraou por
qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragdo do Fundo, ou que
guaisquer pessoas acima referidas tenham tido acesso na execucdo de suas func¢des, independentemente do
meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra,
sem solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

9.6. No caso de regime de administracdo especial temporaria, intervengao ou liquida¢do da
Administradora, ou qualquer evento de natureza similar, deve automaticamente ser convocada a Assembleia
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Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados de sua decretacdo, para deliberar acerca de sua
substituicao.

9.6.1. A Administradora permanecera no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data de realizagao da Assembleia Geral referida no item 9.6 acima, ou por prazo inferior
caso (a) assim seja deliberado na Assembleia Geral, e (b) a instituicdo substituta assuma efetivamente todos
os deveres e obrigacdes da Administradora, na forma da regulamentacdo aplicavel, e comprometa-se a
desempenhar suas fungées de acordo com os termos e as condi¢Ges deste Regulamento.

9.6.2. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do item 9.6 acima ndo substitua
a Administradora dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da Assembleia
Geral referida no item 9.6 acima, a Administradora procedera a liquidagdo do Fundo até o 402 (quadragésimo)
dia corrido contado da data de realiza¢do da referida Assembleia Geral.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO
10.1. O Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis.

10.2. O Fundo terd como meta a manutengao de um indice percentual minimo de 50% (cinquenta
por cento) do Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios na carteira, com o intuito de manter a meta de
rentabilidade das Cotas Seniores.

10.2.1. Sempre que o percentual de Direitos Creditérios for menor que 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido, a Gestora devera notificar a Administradora informando se (i) ird conseguir, em até 30
(trinta) dias, adquirir Direitos Creditérios em montante suficiente para que o percentual de Direitos Creditérios
seja superior a 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido; ou (ii) se sera realizada amortizacdo de Cotas
Seniores em montante a ser definido pela Administradora, considerando o volume de operag¢bes dacarteira.

10.3. Sem prejuizo da Politica de Analise dos Direitos Creditdrios que serd previamente avaliada pela
Gestora nos termos do Anexo Il deste Regulamento, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
devem necessariamente observar, na Data de Aquisicdo, os Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo
Custodiante.

10.3.1. O Custodiante e a Administradora ndo se encontram obrigados a verificar o atendimento a
Politica de Analise dos Direitos Creditdrios estabelecida no Anexo Il deste Regulamento, sendo a Gestora a
Unica responsavel por tal verificacdo. Tal Politica de Analise dos Direitos Creditorios ndo se confunde com os
Critérios de Elegibilidade, os quais, nos termos do artigo 38, inciso Il, da Instru¢do CVM n2 356/01 e deste
Regulamento, deverdo ser verificados pelo Custodiante.

10.4. A concentracdo em Direitos Creditérios Cedidos e/ou devidos por Cedentes Elegiveis
pertencentes ao mesmo Grupo Econdmico serd objeto da seguinte avaliagdo:

a) apods a primeira cessdo por cada Cedente Elegivel, a Gestora analisard o Grupo Econémico a que
pertence tal Cedente Elegivel e informara imediatamente o Custodiante sobre o resultado dessa
andlise. Apds a primeira andlise, a Gestora deverd fazer atualizagdes trimestrais de cada Grupo
Econémico de Cedentes Elegiveis, sempre informando imediatamente o Custodiante sobre tais
atualizacOes; e
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b) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento das informac&es da Gestora nos termos
das alineas (a) e/ou (b) acima, o Custodiante fara a devida atualizacdo em seu sistema, de forma
a permitira verificacdo dos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios em relacdo as
atualiza¢Gesefetivadas.

10.5. O Fundo pode aplicar o remanescente de seu Patriménio Liquido em moeda corrente nacional
e/ou em Outros Ativos, quais sejam:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
c) certificados e recibos de depdsito bancdrio e demais titulos e valores mobiliarios e ativos financeiros

de renda fixa emitidos pelo Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Itad Unibanco S.A., Banco Safra
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Caixa Economica Federal ou pelo Custodiante limitada a aplicacdo
em titulos de cada instituicdo financeira em 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido;

d) cotas de fundos de investimentos classificados como renda fixa ou referenciado DI, administrados e/ou
geridos por instituicdes do conglomerado financeiro a que pertencem a Administradora, o Custodiante
e/ou as instituicdes identificadas na alinea (c) acima; e

e) operagdes compromissadas com lastro nos ativos acima relacionados.

10.6. E vedada a aquisi¢cdo pelo Fundo de ativos de renda varidvel, ou Cotas de Desenvolvimento
Social (FDS).

10.7. O Fundo deverd sempre manter em Disponibilidades, liquida de quaisquer impostos, taxas,

contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, a Reserva de Liquidez. Tal valor ndo sera
considerado para fins de apuracdo da Reserva de Pagamento, conforme item 20abaixo.

10.8. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo Banco Central ou pela CVM.

10.9. E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade; (b) de renda varidvel; ou ainda (c) em
mercados de derivativos, exceto para operagdes com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o
limite dessas, e desde que sejam realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e de futuros
exclusivamente na modalidade “com garantia”.

10.10. O Fundo pode realizar operagBes nas quais a Administradora, o Custodiante e/ou Partes
Relacionadas aos mesmos atuem na condi¢do de contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

10.10.1. Em relacdo as operacGes que tenham como contraparte a Administradora, somente serdo
permitidas as operagbes que tenham como finalidade exclusiva realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

10.11. O Fundo podera ter até 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em
Direitos Creditérios a Performar.
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O Fundo podera possuir em sua carteira de Direitos Creditérios Cedidos e Outros Ativos de um

mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 20% (vinte por cento)
de seu Patriménio Liquido; sendo que, com relacdo aos Direitos Creditdrios a Performar, o referido limite
aplica-se também com relacdo aos respectivos originadores dos Direitos Creditérios. A concentragdo de
Direitos Creditdrios Cedidos sera verificada na forma do item 10.4 acima. Tal percentual poderd ser elevado,

nos termos da regulamentacdo aplicavel, quando o Devedor ou coobrigado:

a)
b)

c)

11.

11.1.

seja companhia aberta;
seja instituicao financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central; ou

seja sociedade empresarial cujas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo tenham sido elaboradas em conformidade
com o disposto na Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e a regulamentacao
editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao,

exclusiva e cumulativamente:

a)

b)

c)

considerando-se pro forma a cessdao pretendida e as informacbdes fornecidas pela Gestora, o
percentual correspondente ao somatdrio do valor dos Direitos Creditérios devidos por cada Devedor
Ordindrio ndo devera exceder 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do Patrimdnio Liquido do
Dia Util anterior;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, quando a relacdo entre as Cotas Subordinadas e
Patrimonio Liquido for maior ou igual a 25% (vinte e cinco por cento) e menor que 35% (trinta e cinco
por cento), deverao ser obedecidos os seguintes parametros de concentracdo, conforme apurados em
cada Data de Aquisi¢ao:

1) o percentual correspondente ao somatério do valor dos Direitos Creditdrios devidos
pelos Devedores Especiais ndo deverd exceder em conjunto 60% (sessenta por cento) do
Patriménio Liquido do Dia Util anterior; e

2) o percentual correspondente ao somatério do valor dos Direitos Creditérios cedidos
pelos 5 (cinco) maiores Cedentes Elegiveis e/ou respectivos Grupos Econémicos (conforme
informacgdes fornecidas pela Gestora), considerados em conjunto, ndo deverd exceder 60%
(sessenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Dia Utilanterior;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, quando a relacdo entre as Cotas Subordinadas e
Patrimonio Liquido for maior ou igual a 35% (trinta e cinco por cento) e menor que 40% (quarenta por
cento), deverdo ser obedecidos os seguintes parametros de concentragdo, conforme apurados em
cada Data de Aquisicao:

1) o percentual correspondente ao somatério do valor dos Direitos Creditérios devidos
pelos Devedores Especiais ndo deverd exceder em conjunto 60% (sessenta por cento) do
Patriménio Liquido do Dia Util anterior; e
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2) o percentual correspondente ao somatdrio do valor dos Direitos Creditorios cedidos
pelos 5 (cinco) maiores Cedentes Elegiveis e/ou respectivos Grupos Econdémicos (conforme
informacgdes fornecidas pela Gestora), considerados em conjunto, ndo devera exceder 65%
(sessenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Dia Util anterior;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, quando a relacdo entre as Cotas Subordinadas e
Patrimonio Liquido for maior ou igual a 40% (quarenta por cento) e menor que 65% (sessenta e cinco
por cento), deverdo ser obedecidos os seguintes parametros de concentragao, conforme apurados em
cada Data de Aquisicdo:

1) o percentual correspondente ao somatdrio do valor dos Direitos Creditdrios devidos pelos
Devedores Especiais ndo deverd exceder 60% (sessenta por cento) do Patriménio Liquido do
Dia Util anterior; e

2) o percentual correspondente ao somatdrio do valor dos Direitos Creditdrios cedidos pelos
5 (cinco) maiores Cedentes Elegiveis e/ou respectivos Grupos Econdmicos (conforme
informacdes fornecidas pela Gestora), considerados em conjunto, ndo devera exceder 70%
(setenta por cento) do Patriménio Liquido do Dia Util anterior;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, quando a relacdo entre as Cotas Subordinadas e
Patrimonio Liquido for maior ou igual a 65% (sessenta e cinco por cento), deverdo ser obedecidos os
seguintes parametros de concentra¢do, conforme apurados em cada Data de Aquisicdo:

1) o percentual correspondente ao somatdrio do valor dos Direitos Creditdrios devidos pelos
Devedores Especiais ndo deverd exceder 60% (sessenta por cento) do Patriménio Liquido do
Dia Util anterior; e

2) o percentual correspondente ao somatdrio do valor dos Direitos Creditdrios cedidos pelos
5 (cinco) maiores Cedentes Elegiveis e/ou respectivos Grupos Econdmicos (conforme
informacgdes fornecidas pela Gestora), considerados em conjunto, ndo deverd exceder 80%
(oitenta por cento) do Patriménio Liquido do Dia Util anterior;

o Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios originados por meio de CCB;

os Direitos Creditdrios ndo poderdo ter data de vencimento inferior a 1 (um) Dia Util contados da
respectiva Data de Aquisicdo e tampouco superior a 1440 (um mil quatrocentos e quarenta) dias
contados da respectiva Data de Aquisicdo, sendo que o prazo médio ponderado pelo respectivo
volume dos Direitos Creditérios ndo podera exceder 210 (duzentos e vinte) dias. Ndo serd admitida a
aquisicdo de Direitos Creditdrios cuja data de vencimento seja posterior (a) a data de encerramento do
Fundo; ou (b) a data de resgate da Série de Cotas Seniores em circulagdo mais longa;

o Devedor e/ou o Cedente Elegivel ndo podem ser sociedade direta ou indiretamente controlada,
coligada ou controlada da Gestora, da Administradora e/ou do Custodiante (conforme informac&es
fornecidas pela Gestora ao Custodiante).

Caberd ao Custodiante a verificacdo, em cada Data de Aquisi¢do, previamente a liquidagao

financeira relativa a aquisicdo do Direito Creditério, pelo Fundo, dos Critérios de Elegibilidade, sem prejuizo
das demais obriga¢des que |he sdo atribuidas neste Regulamento. Os limites de concentragdo acima, no que
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tange aos Grupos Econdmicos dos Cedentes Elegiveis ou dos Devedores, serdo verificados pelo Custodiante
com base nas informacgdes a serem prestadas pela Gestora.

12. DESCRIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1. Nos termos do inciso (x) do artigo 24 da Instrugdo CVM n2 356/01, sdo descritas as
caracteristicas inerentes aos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, as quais ndo constituem
Critérios de Elegibilidade:

a) os Direitos Creditérios podem ser origindrios de empresas em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial conforme o inciso (v) do §19, do Artigo 1° da Instru¢do CVM n2 444/06, ou de empresas
gue estejam financeiramente regulares;

b) os Direitos Creditérios sdo origindrios de contratos de compra e venda mercantil ou de prestacdo de
servicos (inclusive servigco relacionado a captura de transacdes realizadas com Instrumentos de
Pagamento) ou contratos de adiantamento de salarios para funcionarios e empregados dos Cedentes
Elegiveis, performados ou a performar, cujos pagamentos serdo realizados a prazo pelos Devedores.
Os Direitos Creditdrios poderdo ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que
emergentes de relagdes ja constituidas. Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios
performados, consubstanciados, no minimo, em (a) no caso de Direitos Creditdrios oriundos de
compras e vendas mercantis ou de prestacado de servico, exclusivamente as notas fiscais eletrénicas de
compra e venda ou notas fiscais eletrénicas de servigos vinculadas aos Direitos Creditérios Cedidos, em
formato de arquivos XML certificados digitalmente, devendo tais notas fiscais eletronicas ser geradas
a partir de software da Secretaria da Fazenda do Estado em que o respectivo Direito Creditériofor
originado; (b) no caso especifico de Direitos Creditérios originados por meio de pagamentos realizados
com Instrumentos de Pagamento, os comprovantes eletrénicos das transagdes realizadas pelos
titulares dos Instrumentos de Pagamento e o contrato de credenciamento celebrado entre a empresa
realizadora da venda e a instituicdo de pagamento credenciadora para operar seu sistema e,se for o
caso, termo de adesdo a tal contrato de credenciamento, caso o Cedente Elegivel ndo seja a propria
instituicdo de pagamento credenciadora, nos termos da regulacdo aplicavel; e (c) no caso de Direitos
Creditérios oriundos de contratos de adiantamento de saldrios, originais ou cdpias auténticasdos
contratos celebrados entre os Cedentes Elegiveis e os Devedores emitidos a partir de caracteres
criados em computador e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificagdo digital nos
termos da Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP Brasil) ou outra forma de certificagdo
digital admitida como valida pelas respectivas partes, e pela Administradora, como valida; ja os
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios a performar sdo (i) os contratos defornecimento
ou de prestacdo de servicos entre o Cedente Elegivel e o Devedor, emitidos a partir doscaracteres
criados em computador e de que conste a assinatura do emitente que utilize (i.a.) certificagdo digital
nos termos da Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP Brasil), ou (i.b) outra forma de
certificagdo digital admitida pelas partes como valida; ou (ii) as copias digitalizadas e certificadas
digitalmente, nos termos da Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP Brasil), dos contratos de
fornecimento ou de prestacdo de servigcos entre o Cedente Elegivel e o Devedor;

c) os Direitos Creditdrios Cedidos (i) performados serdo pagos pelos Devedores (a) por meio de boletos
bancdrios de cobranc¢a emitidos pelo Banco Cobrador, e os valores pagos serao creditados obrigatéria
e diretamente na Conta Corrente do Fundo; ou (b) por meio de depdsitos nas Contas Vinculadas ou
nas Contas Digitais, e os valores pagos serdo creditados, pelo Banco Depositdrio, das Contas

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 R. Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 25
01310-923 Sao Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br


http://www.finaxis.com.br/

d)

f)

g)

12.2.

B FINAXIS

Vinculadas ou nas Contas Digitais para a Conta Corrente do Fundo, apds instrucdo do Custodiante, sem
ingeréncia dos Cedentes Elegiveis nesse processo; (ii) os Direitos Creditorios a Performar de
titularidade do Fundo somente poderao ser pagos pelos Devedores por meio de depdsito nas Contas
Vinculadas ou nas Contas Digitais e os recursos deverao ser transferidos ao Fundo, nos termos do
Contrato de Promessa de Cess3o de Direitos Creditdrios e/ou Termo de Cess3o relevante;

os Direitos Creditdrios decorrentes de contratos de compra e venda de produtos, de prestacdo de
servico e de contratos de adiantamento de saldrios para funcionarios e empregados dos Cedentes
Elegiveis serdo cedidos ao Fundo (i) com coobrigacdo dos respectivos Cedentes Elegiveis; em garantia
da coobrigacdo e da obrigacdo dos Cedentes Elegiveis de repassar os valores depositados nas Contas
Vinculadas para a Conta Corrente do Fundo, os Cedentes Elegiveis cederdo fiduciariamente, nos
termos dos Contratos de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios, todos e quaisquer valores
creditados e/ou depositados nas Contas Vinculadas, nos termos do artigo 66 B da Lei n2 4.728, de 14
de julho de 1965, conforme alterada e dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil; ou (ii) sem
coobrigacdo, desde que os respectivos Cedentes Elegiveis tenham contratado um Seguro-Garantia
com a indicagdo do Fundo como beneficiario, observado o disposto no item 12.3.2 abaixo;

tendo em vista que os Direitos Creditérios serdo cedidos por diversos Cedentes Elegiveis, sendo
originados diretamente por tais Cedentes Elegiveis, ou por terceiros, na condicao de credores originais,
nao é possivel descrever uma politica de concessao de crédito que se aplique de forma gerala todos os
Direitos Creditdrios. No entanto, antes da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, a Gestora devera
atender a Politica de Andlise dos Direitos Creditérios, que compreende a andlise de crédito dos
respectivos Devedores, dos Cedentes Elegiveis e dos Direitos Creditdrios, conformedescrito no Anexo
Il deste Regulamento;

os Direitos Creditdrios inadimplidos total ou parcialmente serdo objeto de cobranca pelo Agente de
Cobranca, que se iniciard no Dia Util seguinte ao da data de vencimento dos Direitos Creditdrios
inadimplidos e seguira as politicas de cobranga descritas no Anexo V deste Regulamento; e

a guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos serd realizada pelo
Custodiante ou por terceiro por este contratado especialmente para a presta¢do do servi¢o de guarda
dos Documentos Comprobatdrios, na qualidade de fiel depositario, franqueando a Administradora,
sempre que solicitado, o acesso a tais documentos para fins de auditoria.

A cessdo dos Direitos Creditérios serd efetuada, nos termos de cada Contrato de Promessa de

Cessdo de Direitos Creditérios e do respectivo Termo de Cessdo, por meio de transmissdo de arquivos em meio

eletrénico ou magnético.

12.3.

Por meio do respectivo Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios, os Cedentes

Elegiveis obrigar-se-do a ceder ao Fundo somente Direitos Creditorios:

a) existentes (nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil) e que, quando de sua cessdo ao Fundo, estejam
livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, bem como ndo
tenham sido objeto de cessdao ou promessa de cessdo aterceiros;

b) que sejam liquidos, certos quando de sua cessdo ao Fundo — ou, para os Direitos Creditdrios a
Performar, em sua data de vencimento — e estejam corretamente formalizados por meio dos
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Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos quando de sua cessdo ao Fundo, ndo
sendo admitidos Direitos Creditérios formalizados verbalmente;

c) gue sejam exigiveis dos respectivos Devedores nas respectivas datas devencimento;

d) gue, na data de celebracdo do respectivo Termo de Cessao, ndo sejam objeto de qualquer contestacao
judicial ou extrajudicial, por meio de um Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, contra os
Cedentes Elegiveis, por parte dos respectivos Devedores e/outerceiros;

e) qgue, na data de celebracao do respectivo Termo de Cessao, atendam aos Critérios de Elegibilidade e
a Politica de Analise dos Direitos Creditérios descrita no Anexo Il deste Regulamento;

f) cuja respectiva cessao ao Fundo ndo configure fraude contra credores, fraude a execugao, fraude a
execucao fiscal ou ainda fraude falimentar;

g) que decorram de operacdes realizadas nos segmentos industrial, comercial, financeiro ou de servicos;
e
h) no caso dos Direitos Creditérios performados, consubstanciados em notas fiscais eletrénicas

vinculadas aos Direitos Creditérios Cedidos, em formato de arquivos XML certificados digitalmente,
devendo tais notas fiscais eletrénicas ser geradas a partir de software da Secretaria da Fazenda do
Estado em que o respectivo Direito Creditdrio for originado.

12.3.1. Chargebacks serdo considerados erros de formalizagdo, sendo que todo Contrato de Promessa
de Cessdo de Direitos Creditorios realizado junto a um participante de arranjo de pagamento no ambito do
SPB devera prever que Direitos Creditdrios que sofram Chargeback sejam recomprados pela Cedente Elegivel.

12.3.2. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios que ndo possuam coobrigacdo dos respectivos
Cedentes Elegiveis e nem a contratacdo pelo Cedente Elegivel um Seguro-Garantia do qual o Fundo seja
beneficiario, com cobertura correspondente a, no minimo, o valor de face dos Direitos Creditérios que venham
a ser adquiridos pelo Fundo, até o limite de 30% (trinta por cento) do seu Patriménio Liquido.

12.3.3. As obrigacdes dos Cedentes Elegiveis constantes do item 12.3 acima ndo exime o Custodiante
de sua responsabilidade de validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e ndo exime
a Gestora de verificar a Politica da Analise dos Direitos Creditdrios.

12.4. Caso, a qualquer tempo, venha a se constatar que qualquer dos Direitos Creditérios Cedidos
nao preenche os requisitos especificados no item 12.2 acima, a cessdo de tal Direito Creditdrio sera resolvida,
nos termos da Clausula 8 do Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios, devendo o respectivo
Cedente Elegivel prontamente pagar ao Fundo o Preco de Cessao respectivo, calculado pro-rata temporis pela
mesma taxa aplicada ao Prego de Cessdo, desde a respectiva Data de Aquisicdo do Direito Creditdrio até a data
da efetiva resolucdo, sem prejuizo de eventual indenizacdo ao Fundo por perdas e danos devidamente
comprovados.

12.5. A Administradora e o Custodiante ndao respondem pela solvéncia, existéncia, liquidez ou
certeza dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo.
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12.6. Nos termos dos Contratos de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios, no caso de Direitos
Creditdrios cedidos performados, a Gestora assume a obrigacdo de notificar os Devedores dos Direitos
Creditérios Cedidos sobre a cessdo ao Fundo e sobre o pagamento nas Contas Vinculadas, quando for o caso.
Em certas situacdes, podera ndo ocorrer a notificacdo dos Devedores sobre acessao.

12.7. Os Contratos de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios e os Termos de Cessao de Direitos
Creditérios ao Fundo ndo serdo registrados em cartério de registro de titulos edocumentos.

13. COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS INADIMPLIDOS E APORTE ADICIONAL DE
RECURSOS PARA FAZER FRENTE A DESPESAS DE COBRANCA

13.1. Os Direitos Creditdrios Cedidos ndao pagos quando de seu vencimento serdo objeto de
cobranca, havendo sido contratado o Agente de Cobranca para prestar tais servicos. Nos casos em que 0s
Cedentes Elegiveis forem coobrigados, ou seja, responderem solidariamente pela solvéncia dos Devedores,
tais Cedentes Elegiveis, nos termos dos respectivos Contratos de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios,
deverdo efetuar o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou pagos parcialmente, em 5
(cinco) Dias Uteis, a contar da data de vencimento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, pelo valor do
vencimento corrigido pela taxa de cessdo exigivel do Devedor correspondente. Apds o pagamento, o Cedente
Elegivel ficara sub-rogado em todos os direitos do Fundo em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos objeto
da coobrigacao.

13.2. Os procedimentos adotados para a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo
pagos estdo descritos no Anexo V deste Regulamento.

13.3. Todos os custos e despesas necessarios para a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos serd de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando o Agente de Cobranca, a Administradora, a Gestora, ou o Custodiante,
de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca
de Direitos Creditérios Cedidos.

13.3.1. O Agente de Cobranca, a Administradora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de
Devedores, terceiros ou dos Cedentes Elegiveis, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou, nos
termos deste Regulamento, diretamente pelos Cotistas.

13.3.2. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Cedidos serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patriménio Liquido. A
aplicacdo de recursos em despesas com tais medidas em montante que exceder este limite devera ser
previamente aprovada por Assembleia Geral convocada especialmente para este fim e, se for o caso, sera
aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricao e integralizacdao de novas Cotas.

13.3.3. Na hipétese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja estabelecido que,
observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Fundo antes (a) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o item
13.3.2 acima; e (b) da assungdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao
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pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a
Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante nao serao responsdaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da auséncia de propositura ou de prosseguimento,
pelo Fundo, das medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas,
inclusive caso os Cotistas ndo aportarem os recursos suficientes para tanto na forma deste item.

13.3.4. Os aportes deverao ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o Fundo disponha dos
recursos necessarios para cobrir todos os custos e despesas necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos seus Direitos Creditérios Cedidos e dos Outros
Ativos.

13.4. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipdtese sera responsavel
pela indicacdo de Direitos Creditérios Cedidos ao protesto ou pela insercao de nome de Devedores em érgaos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo ao Agente de
Cobranca realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessadecisao.

14. FATORES DE RISCO

14.1. Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes
de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Cotistas, hipoteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, a(s)
Instituicdo(Oes) Intermediaria(s), ou quaisquer de suas Partes Relacionadas ndo poderdo ser responsabilizados,
entre outros eventos, (a) por qualquer deprecia¢do ou perda de valor dos ativos integrantesda carteira do
Fundo; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditdrios e para os Outros Ativos; ou (c)
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas respectivas Cotas,
nos termos deste Regulamento.

14.2. As aplicagdes em Cotas ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca, da(s) Instituicdo(Ges) Intermediaria(s), de quaisquer de suas Partes
Relacionadas, ou do FGC. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimentono Fundo.

14.3. Riscos de Mercado

a) Descasamento de taxas — Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios objeto de aquisicdo pelo Fundo
sao adquiridos com base em taxa prefixada, determinada por meio de proje¢do da Taxa DI em vigor
no Dia Util anterior a cessdo. No entanto, a valoriza¢do da carteira do Fundo para as Cotas Seniores
tem como parametro a Taxa DI efetiva, conforme previsto no item 18.3 abaixo. Portanto, se a Taxa DI
se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores, e o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a(s) Instituicdo(0es) Intermediaria(s) e quaisquer das respectivas Partes Relacionadas ndo

sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelos Cotistas em decorréncia desses eventos, incluindo, sem limitacdo, a eventual
perda do capital investido pelos Cotistas.

b) Baixa valorizacdo dos Outros Ativos. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo ndo aplicada em

Direitos Creditérios Elegiveis deverd ser aplicada em quaisquer dos Outros Ativos especificados no
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item 10.4 acima. No entanto, tais ativos podem apresentar valorizacdo efetiva inferior a remuneragao
alvo das Cotas Seniores, que tem como parametro a Taxa DI efetiva, o que pode fazer com que os
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade de referida remuneragao
alvo. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a(s) Instituicdo(des) Intermediaria(s) e
quaisquer das respectivas Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas em decorréncia desses
eventos, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do capital investido pelos Cotistas.

Marcacdo a mercado. A determinacgdo de preco dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar
variacoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao
no valor das Cotas.

Fatores macroeconémicos relevantes. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios, a distribuicdo de resultados aos Cotistas dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevac¢do das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de
crescimento econdmico etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Diversos setores. Os Devedores atuam em diferentes setores da economia, estando sujeitos, portanto,
a retracdo em decorréncia de recessdo e/ou crise econdmica. Havendo tais eventos negativos na
economia, a capacidade de pagamento dos Devedores podera ficar comprometida, o que podera
ocasionar perdas aos Cotistas.

Riscos provenientes do uso de derivativos. Somente com o objetivo de proteger posicdes detidas a
vista pelo Fundo serao contratadas operagdes no mercado de derivativos. Tais operagdes, entretanto,
poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo de tal forma que os Cotistas poderao suportar
prejuizos em decorréncia da utilizagdo de instrumentos derivativos. A Administradora podera
contratar operacGes de swap de taxas prefixadas pela Taxa DI ou ainda operagdes envolvendo
contratos futuros atrelados a referida taxa, para evitar o risco de descasamento de taxas. No entanto,
ha a possibilidade de a Administradora ndo conseguir contratar tais operacgdes, ou, ainda, de a outra
parte ndao cumprir o contratado. Além disso, a realizacdo de operag¢des pelo Fundo no mercado de
derivativos pode ocasionar variacées no Patrimonio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo
e consequentemente aos seus Cotistas. Ainda, hd a possibilidade de o Fundo auferir patriménio liquido
negativo em decorréncia das operagdes realizadas, o que poderd acarretar na necessidade de realizar
aportes adicionais de recursos no Fundo por seus Cotistas.

Sujeicdo dos ativos a oscilacGes diversas. Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo
sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagao dos mercados frente a noticias econGmicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variacGes de precos dos ativos financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja mudancas
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significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Como decorréncia de tais
oscilagdes, poderdo ocorrer variacdes negativas no valor do Patrimonio Liquido, o que podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As aplicacdes no Fundo ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da(s) Instituicdo(Ges) Intermediaria(s) ou do FGC.
Igualmente, nem o Fundo nem a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou a(s) Instituicdo(des)
Intermediaria(s), prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracgdo
decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, a rentabilidade das Cotas provird exclusivamente da
carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho é incerto. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa.
Caso o Fundo nao possua caixa suficiente para pagamento de suas despesas, os Cotistas poderao ser
chamados para realizar novos aportes no Fundo.

Inadimpléncia do pagamento dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo terdo seu pagamento realizado diretamente pelos respectivos Devedores, estando sujeitos,
portanto, ao risco de inadimpléncia. A decretacdo de faléncia ou deferimento de pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial do Devedor pessoa juridica, ou a insuficiéncia de patriménio do
Devedor pessoa fisica, poderd afetar o pagamento pontual dos Direitos Creditdrios Cedidos. Nestes
casos, o Fundo, por meio do Agente de Cobranca, deve negociar ou cobrar seu crédito diretamente do
Devedor, ou de seu espdlio ou sucessor. Caso a negociacao e a cobranca se verifiquem infrutiferas,

o Fundo deverd suportar os prejuizos dai advindos, o que afetard o patrimonio e a rentabilidade do
Fundo e, por conseguinte, o investimento nas Cotas.

Aquisicdo de Direitos Creditdrios originados de empresas em recuperacao judicial ou extrajudicial. Nos
termos do Art. 84 da Lei 11.101/05, serdo considerados créditos extraconcursais e serdo pagos com
precedéncia sobre os mencionados no art. 83 da mesma Lei, na ordem a seguir: (1) remuneracgdes
devidas ao administrador judicial e seus auxiliares, e créditos derivados da legislagdao do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho relativos a servicos prestados apds a decretagdo da faléncia; (2)
quantias fornecidas a massa pelos credores; (3) despesas com arrecadagdo, administragao, realizagdo
do ativo e distribuicdo do seu produto, bem como custas do processo de faléncia; (4) custas judiciais
relativas as agOes e execugGes em que a massa falida tenha sido vencida; (5) obrigagGes resultantes de
atos juridicos validos praticados durante a recuperacao judicial, nos termos do art. 67 desta Lei, ouapds
a decretagdo da faléncia, e tributos relativos a fatos geradores ocorridos apds a decretagao da faléncia,
respeitada a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei. Assim, considerando que o Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios com coobrigacdo das Cedentes Elegiveis, que poderdo estar em recuperagao
judicial ou extrajudicial e seja deferido o plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial, o Fundo

receberd apenas apds o pagamento das obrigacGes descritas nos incisos (1) a (4) do Art. 84 da Lei
11.101/05.

Inadimplemento dos Outros Ativos. A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Direitos

Creditérios devera ser aplicada nos Outros Ativos. Tais titulos e ativos podem vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores, obrigando o Fundo a suportar tais prejuizos, o que afetarianegativamente
a rentabilidade das Cotas.
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Amortizacdo condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacao de
suas Cotas derivam da liquidacdo dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdao quanto aos Outros Ativos, apds o
recebimento dos recursos relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Outros Ativos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a sua cobranga, judicial ou extrajudicial, o
Fundo nao dispord de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo, em moeda corrente
nacional, de suas Cotas.

Insuficiéncia da Coobrigacdo em relacdo aos Direitos Creditérios cedidos. Os Direitos Creditérios
Cedidos poderao contar com coobrigacdo dos respectivos Cedentes Elegiveis, os quais serdo
solidariamente responsaveis pela solvéncia dos Devedores de tais Direitos Creditdrios Cedidos. Em
caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo ha garantias de que, uma vez acionados,
os Cedentes Elegiveis tenham condi¢cdes de honrar com a coobrigacdo. Caso a coobrigacdo nado seja
exercida, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou a(s) Instituicdo(des) Intermediaria(s) ndo serdo
responsaveis, subsididria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e pela
solvéncia dos Devedores.

Exclusdo ou suspensdo do Seguro-Garantia. Os Direitos Creditdrios Cedidos poderdo contar com a
contratacdo de um seguro pelos respectivos Cedentes Elegiveis, os quais ficardo responsaveis pelo
pagamento tempestivo dos prémios. Na hipdtese de ndo haver o pagamento tempestivo do prémio,
a inadimpléncia podera ocasionar a ineficdcia ou mesmo a suspensdo da cobertura, o que poderd
ocasionar um efeito adverso ao Fundo e aos Cotistas.

Intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de Seguradora. Caso seja decretado pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP a intervencdo ou a liquidacdo da Seguradora nos moldes do Decreto-Lei n2
73/66, havera o risco de o Fundo ndo receber as indenizacdes devidas pela Seguradora na hipotese
dos Devedores ndo realizarem seus respectivos pagamentos ao Fundo, o que poderd ocasionar um
efeito adverso ao Fundo e aos Cotistas.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizacdo das Cotas Seniores sera
atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal atualizagdo tem
como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido, devidamente ajustado, deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipdtese de amortizacdo de suas
respectivas Cotas e ndo representa nem deverd ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou
circunstancia, uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do Fundo, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, ou da(s) Instituicdo(des) Intermediaria(s) de assegurar tal remuneragdo aos
referidos Cotistas. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Seniores
nao fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizacdo de suas aplica¢des, a uma
remuneragao superior ao valor de suas respectivas Cotas, devidamente atualizado nos termos deste
Regulamento, o qual representa o limite maximo de remuneragao possivel para as CotasSeniores.

Pagamentos efetuados diretamente aos Cedentes Elegiveis ou a Gestora. Caso os Cedentes Elegiveis
ou a Gestora venham receber diretamente pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos,
estes deverdo repassa-los ao Fundo no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento, sem prejuizo
das medidas legais cabiveis que podem ser exercidas contra tais Devedores que, apesar de notificados
da Cessdo de Direitos Creditdrios, efetuaram pagamentos de forma incorreta. O repasse dos recursos
ao Fundo podera atrasar ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, seja pelo descumprimento puro
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e simples da obrigacdo, ou por outras razdes, tais como problemas operacionais internos ou de seus
sistemas que os impegam de realizar as rotinas e procedimentos sob sua responsabilidade, o que
afetard o fluxo de recebimentos do Fundo.

k) Concentracdo excessiva de Devedores Especiais ou de Cedentes Elegiveis. Conforme estabelecem os
Critérios de Elegibilidade, a aquisicdo de Direitos Creditdrios de Cedentes Elegiveis e a aquisicdo de
Direitos Creditdrios devidos por Devedores Especiais que ja facam parte do Fundo por conta de
operacgdOes anteriores depende de determinados graus de concentragao, os quais variam conforme o
nivel de subordinacdo do Fundo, ou seja, conforme a relacdo entre as Cotas Subordinadas e Patrimdnio
Liquido. Em caso de mudanca do nivel de subordinacdo, os graus de concentracdao que devem ser
atendidos a cada cessdao podem sofrer alteracdes e, com isso, inviabilizar a cessdao de Direitos
Creditérios por determinados Cedentes Elegiveis ou devidos por determinados Devedores Especiais,
0 que podera acarretar no risco de descontinuidade (vide item 14.7 abaixo).

) Direitos Creditdrios a Performar. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios a Performar — que
incluem Direitos Creditdrios de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relacdes ja constituidas — com os riscos dai decorrentes. Caso as operacdes que dariam origem a esses
Direitos Creditdrios ndo venham a ser performadas, o Fundo tera que exercer sua coobrigacdo perante
os Cedentes Elegiveis e, caso os Cedentes Elegiveis ndo tenham recursos para quitar sua coobrigacao,
o Fundo podera vir a sofrer prejuizos.

m) Alteracdo de domicilio bancario. No caso dos Direitos Creditdrios pagos mediante depdsitos na Conta
Vinculada, na hipdtese de o Cedente Elegivel alterar o domicilio de pagamento dos Devedores sem
anuéncia do Fundo, o Fundo podera ndo vir a receber os pagamentos dos Direitos Creditérios, o que
podera causar prejuizos ao Fundo e seus cotistas.

n) Riscos de invalidade ou ineficdcia da cessao de Direitos Creditdrios. A cessdo de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira serem alcancados por obrigacGes
assumidas pelo Cedente Elegivel e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos
serem blogueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacées do Cedente
Elegivel e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperagio
judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o
caso, do Cedente Elegivel e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagao judicial,
de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando
houver coobrigacao, os Cedentes Elegiveis. Os principais eventos que podem afetar consumartais riscos
consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipdtese de faléncia dos

respectivos Cedentes Elegiveis; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e omitidas por seus respectivos Cedentes Elegiveis ou
Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditorios; (iv) na
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos
Cedentes Elegiveis de tais Direitos Creditorios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas
parte do valor dos Direitos Creditdrios, e em condi¢Oes diferentes das
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originalmente pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos
Devedores.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar
os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade,
a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira do Fundo depende integralmente, mas

ndao somente, da situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo
Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndao constitui garantia de adimpléncia dosDevedores.

Riscos de Liguidez

Falta de liguidez dos Direitos Creditdrios. O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente, conforme
o disposto no item 26 abaixo. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, o Fundo podera ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas (por exemplo, pelo fato dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda
nado serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, os Cotistas terdo suas Cotas resgatadas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos. Em virtude da falta de liquidez dos
Direitos Creditérios Cedidos, ndo ha garantias (1) de que havera mercado secundario liquido para os
Direitos Creditdrios Cedidos, e (2) de que, caso encontrem comprador, o preco praticado atenderd as
expectativas dos Cotistas. Por esta razdo, existe a possibilidade dos investidores do Fundo (1)
incorrerem em prejuizos em uma eventual negociacdo dos Direitos Creditérios Cedidos recebidos na
ocasido da liquidacdo antecipada do Fundo, ou (2) serem obrigados a permanecer como titulares dos
Direitos Creditérios Cedidos até seu respectivo vencimento em decorréncia da inexisténcia de mercado
secundario para negociacdo de tais ativos. A falta de liquidez dos Direitos Creditérios tambémpodera
ocasionar o pagamento das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios.

Falta de liquidez dos Qutros Ativos. A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Direitos
Creditdrios devera ser aplicada em Outros Ativos. Tais titulos e ativos podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor), o que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de amortizacdo e/ou resgate
a Cotistas, afetando a liquidez esperada de suas Cotas.

Baixa liguidez das Cotas. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo ou da Série a que
pertencam, ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo, ndo havendo, por parte da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da(s) Instituicdo(Ges) Intermedidria(s) qualquer
obrigacdo de adquirir qualquer quantidade de Cotas. Dessa forma, os Cotistas estardo sujeitos a baixa
liguidez do mercado secundario de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, ndo
havendo qualquer garantia de que os investidores do Fundo encontrardo compradores no mercado
secunddrio para suas Cotas. Caso sejam encontrados compradores para as Cotas, ndo ha qualquer
garantia de que o pre¢o praticado atenderd as expectativas dos Cotistas, havendo, inclusive, a
possibilidade de perdas substanciais em caso de alienagao de Cotas no mercado secundario. Por fim,
nao existe qualquer garantia de que o Cotista conseguira alienar suas Cotas.

Insuficiéncia da Reserva de Liguidez. O Fundo podera ndo ter recursos para a constituicdo da Reserva
de Liguidez, como, por exemplo, em caso de inadimpléncia maci¢ca e/ou iliquidez do mercado
secunddrio de Direitos Creditdrios. Ademais, o montante a ser mantido em Disponibilidades para
formacdo da Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer quaisquer pagamentos de
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responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de Liquidez ndo constitui garantia de
pagamento pelo Fundo de amortiza¢des, resgates ou despesas. A ndo constituicdo ou o nao
atendimento da Reserva de Liquidez, a qualquer tempo durante a vigéncia do Fundo, é considerada
um Evento de Avaliacdo nos termos do item 26.2, alinea q) abaixo.

e) Insuficiéncia da Reserva de Pagamento. O Fundo poderd ndo ter recursos para a constituicdo da
Reserva de Pagamento, como, por exemplo, em caso de inadimpléncia macica combinada com
iliquidez do mercado secundario de Direitos Creditérios. E também possivel que, ndo obstante a
constituicdo da Reserva de Pagamento, o Fundo ndo tenha, na data prevista, meios suficientes para
pagamento de amortizagdes programadas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em caso de subita elevagao
substancial da Taxa DI, o que faria com que houvesse um aumento do valor a ser amortizado aos
titulares de Cotas Seniores. Desse modo, a existéncia da Reserva de Pagamento ndo constitui garantia
de pagamento das amortizagcdes programadas de Cotas Seniores. O ndo atendimento da Reserva de
Pagamento é considerado um Evento de Avaliacdo nos termos previstos no item 26.2, alinea p) abaixo,
situacdo em que devera ser interrompida a aquisicdo de Direitos Creditérios e convocada Assembleia
Geral para os fins do item 26.2.1 abaixo.

14.6. Riscos Operacionais

a) Falhas ou substituicio do Agente de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos
depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Cabe-lhe realizar, por via extrajudicial ou
judicial, diretamente ou por meio de empresas de cobranca por ele contratadas, a cobranca dos
Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos. Assim, qualquer falha de procedimento, pedido ou
decretacdo de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial,
estabelecimento de regime de administracdo especial tempordria, ou ainda, de regimes similares para
o Agente de Cobranca podera acarretar no recebimento a menor ou nao recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, bem como atraso ou inocorréncia de repasse destes recursos ao Fundo.
Nestas hipdteses, podera ser necessaria a via judicial para se obter os recursos, e/ou a substituicdo do
Agente de Cobranca, casos em que o Patriménio Liquido e/ou a rentabilidade do Fundo poderio ser
afetados de forma negativa.

b) Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Cedidos. O descumprimento do dever de guarda e
conservacgdo podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditdrios Cedidos. A verificagdao do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por
amostragem pelo Custodiante ou por terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade,
conforme os critérios e procedimentos indicados no Anexo VIl a este Regulamento. Uma vez que
referida verificacdo sera realizada apds a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo e de forma ndo
integral, a Carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios
apresentem irregularidades que obstem o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios. Ademais, tendo em vista se tratar de uma verificacdo realizada
por amostragem, ndo é possivel garantir que os Direitos Creditdrios vincendos que tenham vicios de
formalizagdo sejam identificados pelo Custodiante antes de seu eventualinadimplemento.

Os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias de seguranca,
de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, o Fundo podera ter dificuldades para
comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditdrios aos quais se
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referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo sdo responsdveis por eventuais prejuizos
incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditdrios decorrentes
do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou
culpa.

Guarda e conservacao da documentacdo. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios

Cedidos serdo custodiados e conservados pelo Custodiante ou por prestador de servigco contratado
para a prestacao do servico de guarda, na qualidade de fiel depositario, sendo que o descumprimento
do dever de guarda e conservacdo podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Necessidade de aporte de recursos adicionais. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis
suficientes para a adog¢do e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Geral, podera
aprovar aporte de recursos adicionais ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengdo
dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncao pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na
hipétese dos Cotistas Seniores reunidos em Assembleia Geral ndo aprovarem referido aporte de
recursos, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, e o Patriménio Liquido
podera ser afetado negativamente.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditdrios, ndo hd garantia de que as trocas de informagbes entre os sistemas eletrénicos do
Custodiante, da Administradora, da Gestora, do Fundo e, quando aplicavel, dos Cedentes Elegiveis, dos
Devedores, coobrigados e/ou da Seguradora, conforme aplicdvel, se dardo livres de erros. Caso
qualguer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo serdo
cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranca e pagos diretamente na Conta do Fundo, em
conta do Fundo mantida junto ao Banco Cobrador ou em Conta Vinculada de titularidade do Cedente.
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados
ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios
poderdo transitar por contas bancdrias de outra instituicdo, incluindo o Banco Cobrador, até o seu
recebimento pelo Fundo, hd o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de interven¢do administrativa, erros
operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢Oes judiciais, pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente
depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta do
Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida
obrigagado, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos
para a Conta do Fundo.
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Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranca do Fundo por outros meios de pagamento que nao a cobranca
bancdria. Atrasos nessa conciliacdo em razao de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar
adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Descontinuidade

Desenquadramento da Alocacdo Minima. O Fundo deve observar a Alocacdo Minima. Entretanto, ndo
ha garantia de que os Cedentes Elegiveis desejardo ceder e/ou a Gestora conseguird originar novos
Cedentes Elegiveis de forma que os mesmos possam ceder Direitos Creditérios Elegiveis suficientes
para fazer frente a exigéncia da Alocacdo Minima. Assim, a existéncia do Fundo dependerd da
manutencdo dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos Creditérios necessarios a manutencao
e/ou recomposicdo da Alocacdo Minima. O desenquadramento em relagdo a Alocacdo Minima pode

inclusive levar a Amortizacdo Compulsdria de Cotas Seniores.

Amortizacdo Compulséria de Cotas Seniores. As Cotas devem ser amortizadas com base no
cronograma de amortizacdo estabelecido em cada Suplemento. No entanto, hd eventos que podem
ensejar a Amortizacdo Compulsdria. Dessa forma, ha a possibilidade de os titulares de Cotas
receberem valores antecipadamente, e eventualmente inferiores aos esperados, ndo havendo
inclusive qualquer garantia de que os investidores do Fundo encontrardo investimentos de risco e
retorno similares na hipdtese de eventual recebimento antecipado derecursos.

Riscos Relacionados aos Cedentes Elegiveis

Invalidade ou ineficdcia da cessdo dos Direitos Creditérios. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou
ineficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo. Com relacdo aos Cedentes Elegiveis, a cessao
de Direitos Creditérios, sem prejuizo do disposto nos Contratos de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditérios, ao Fundo pode ser anulada ou tornada ineficaz, afetando negativamente o Patrimoénio
Liquido, caso realizada em: (1) fraude contra credores, inclusive da massa, se na Data de Aquisicdo os
Cedentes Elegiveis estiverem insolventes; (2) fraude a execugdo, caso (i) quando da cessdo os Cedentes
Elegiveis sejam sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (ii) sobre os
Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo penda demanda judicial fundada em direito real; e (3) fraude a
execucdo fiscal, se os Cedentes Elegiveis, quando da celebragdo da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida
ativa, nao dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

Resilicdo ou resolucdo dos Contratos de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios. Os Contratos de
Promessa de Cessao de Direitos Creditérios poderao ser resilidos de pleno direito pelo Fundo ou pelos
Cedentes Elegiveis, a seu exclusivo critério, sem qualquer 6nus, penalidade ou necessidade de
justificativa, bem como poderdo ser resolvidos no caso de inexecugdo de obriga¢des por uma das
partes, como o descumprimento, pelos Cedentes Elegiveis, da obrigacdo de manter vigente e eficaz o
Seguro-Garantia contratado, em caso de Direito Creditério cedido sem coobrigacdo e, se for o caso, da
respectiva Politica de Seguro-Garantia. A existéncia do Fundo dependera da manutencdo dos fluxosde
originacdo e de cessdo de Direitos Creditdrios Elegiveis, necessarios a manutencio e/ou recomposicdo
da Aloca¢do Minima. O desenquadramento em relacdo a Aloca¢do Minima pode levar a Amortizacdo
Compulséria de Cotas Seniores e a liquidagdo antecipada do Fundo.

Registro dos Contratos de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e dos Termos de Cessdo. Os
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Contratos de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios e os Termos de Cessdo de Direitos Creditdrios
ao Fundo ndo serdo registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos. A auséncia de registro
dos Contratos de Promessa de Cessdao de Direitos Creditdrios e dos Termos de Cessdo de Direitos
Creditérios pode afetar a eficacia de tais cessGes dos Direitos Creditdrios perante terceiros que
eventualmente adquiram de boa-fé quaisquer direitos sobre tais Direitos Creditérios, o que poderd
provocar atrasos e afetar negativamente os resultados do Fundo.

Falha de sistemas. Os sistemas dos Cedentes Elegiveis ou os sistemas de terceiros podem falhar devido
a fatores que estdao além do controle dos Cedentes Elegiveis e da Administradora. Alguns Cedentes
Elegiveis, sobretudo aqueles que sejam participantes de arranjo de pagamento no ambito do SPB,
dependem da operacdo eficiente e ininterrupta de seus sistemas de tecnologia da informacao,
softwares, centros de armazenamento de informacgdes e redes de telecomunica¢des, bem como de

sistemas de terceiros. Os sistemas desses Cedentes Elegiveis ou os de terceiros podem estar expostos a
danos ou interrupgao por diversos fatores que estdo além do controle desses Cedentes Elegiveis ouda
Administradora, tais como incéndio, desastres naturais, falta de energia, falha nos sistemas de
telecomunicacao, virus ou violacdo dos sistemas de tecnologia da informacao, entre outros. Defeitos,
virus ou violagGes dos sistemas dos Cedentes Elegiveis e de terceiros, erros ou atrasos no
processamento das transacoes de pagamento e falhas no sistema de telecomunicacées podem afetar
a originacdo de Direitos Creditdrios Elegiveis e sua cessdo ao Fundo.

Manutencdo de licencas operacionais. As atividades dos Cedentes Elegiveis e a originacdo dos Direitos
Creditérios podem depender da manutencdo de licencas operacionais. Em especial, no SPB,
instituicdes de pagamento — emissoras e credenciadoras —, bem como instituidores de arranjo de
pagamento, devem ser autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que exige o cumprimento
de determinadas regras para a manutencdo dessa licenca. Portanto, as atividades dos Cedentes
Elegiveis, e por consequéncia a originacao dos Direitos Creditérios Elegiveis a serem cedidos ao Fundo,
podem depender de licencas outorgadas. Os términos de tais licencas poderdo afetar negativamente
a originacdo dos Direitos Creditérios, impactando a rentabilidade das Cotas do Fundo. No caso de
Cedentes Elegiveis que sejam outras empresas participante de arranjo de pagamento no ambito do
SPB mas nado sujeitas a autorizagdao do Banco Central do Brasil para funcionamento, a manutenc¢ao da
vigéncia e da eficacia dos contratos por meio do qual estdo relacionadas ao arranja de pagamento em
que atuam e a uma instituicao de pagamento emissora ou credenciadora, conforme o caso, também é
essencial para que tal participante de arranjo de pagamento possa operar na industria de meios de
pagamento e o término desses contratos poderd afetar negativamente a rentabilidade do Fundo e de
suas Cotas.

Outros Riscos

Concentracdo dos investimentos do Fundo em Direitos Creditérios. O Fundo podera ter até 100% (cem
por cento) de seu Patrimonio Liquido aplicado em Direitos Creditérios Cedidos, observada a
manutenc¢do da Reserva de Liquidez e da Reserva de Pagamento. Nesse contexto, ndo sera possivel

uma ampla diversificagdo dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em uma
espécie primordial de investimento (Direitos Creditérios). Como a possibilidade de perda de
patrimonio do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes em uma ou em poucas
modalidades de investimento, uma inadimpléncia macica de Direitos Creditérios Cedidos podera
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Inexigibilidade de Direitos Creditdrios. O Fundo poderd, eventual e involuntariamente, adquirir
Direitos Creditdrios relacionados a empréstimos decorrentes de operacdes em que pessoas tenham

agido fraudulentamente, identificando-se falsamente para obter vantagem indevida em nome e sob a
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responsabilidade de terceiros, mas obtendo em beneficio préprio os recursos liberados. Ocorrida esta
hipétese, o Fundo ndo podera exigir o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos por parte dos
Devedores lesados, restando-lhe somente exigir dos Cedentes Elegiveis a restituicdo do preco pago
pelos créditos fraudulentos. A restituicdo devida podera demorar a ocorrer ou, ainda, os Cedentes
Elegiveis poderdo nao dispor de recursos para tanto. Em ambos os casos, havera impacto negativo no
Patrimonio Liquido e na rentabilidade do Fundo. Caso os Cedentes Elegiveis descumpram com a
obrigacdo de restituir o preco pago pelos créditos fraudulentos, isto acarretara na resilicio do
respectivo Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios.

Necessidade de aprovacdo dos titulares das Cotas Subordinadas para determinados assuntos. O item
23.2 abaixo confere o direito de voto aos titulares de Cotas Subordinadas em determinadas matérias
e estabelece a necessidade de aprovacao dos mesmos em determinadas delibera¢des relevantes da
Assembleia Geral. Ademais, no item g) abaixo sdo estabelecidos quéruns qualificados de aprovacao
por titulares de Cotas Seniores para a aprovacao de determinadas matérias pela Assembleia Geral.
Referido direito dos titulares das Cotas Subordinadas assim como a existéncia de qudruns qualificados
para aprovacdo de certas matérias por titulares de Cotas Seniores podem impedir a aprovacao de
matérias essenciais aos interesses dos titulares das Cotas Seniores, o que pode eventualmente afetar
seus interesses negativamente.

Auséncia de notificacdo aos Devedores. os Devedores poderdo ndo ser notificados da cessdo dos
Direitos Creditdrios, o que podera tornar a cessdo dos Direitos Creditdrios ineficaz em relacdo aos
Devedores e, como consequéncia, os Direitos Creditérios relativos aos Devedores ndo notificados
poderdo ser pagos diretamente aos Cedentes Elegiveis e, consequentemente, ndo serem recebidos,
ou serem recebidos com atraso pelo Fundo, o que afetard negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de auséncia de registro dos Contratos de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios ou termos
de cessdo. para que o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios e/ou seus respectivos
termos de cessdao possuam efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do cedente e do cessionario. O Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios e os termos de cessdo poderdo ndo ser levados a registro
nos referidos cartérios do domicilio do Fundo e dos Cedentes Elegiveis, o que ird ocasionar a ineficacia
de tais cessdes em relagao a terceiros. A ndo realiza¢do do registro podera impossibilitar o Fundo de
cobrar ou recuperar os Direitos Creditdrios em determinadas situa¢des, como, por exemplo, nos casos
de dupla cessdo, constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes Elegiveis.
Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios poderao acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores inadimplirem as
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além de o Fundo incorrer em maiores custos
relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, nada garante que referidas cobrancgas
atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperacgdo do valor integral dos Direitos Creditérios
inadimplidos. Nessa hipétese, a rentabilidade do Fundo serd afetada negativamente.

Intervencdo ou liguidacdo extrajudicial do Custodiante. A Conta Corrente do Fundo serd mantida
perante o Custodiante. Na hipdtese de intervengdo ou liquida¢do extrajudicial deste, ha possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para
o Fundo, o que afetard negativamente a rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia_de processos de cobranca pré-estabelecidos. O Fundo podera contratar um ou mais
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Agentes de Cobranca e/ou assessores legais para a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos e
estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos Creditdrios. Dessa forma, ndo é
possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida no Regulamento, descricdo de processo de
cobranca dos Direitos Creditdrios, o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de
Cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio. Além
disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios a vencer

ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios. Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servico contratados pelo Fundo ndo assumem
qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obriga¢des de
cobranca dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condicdes que venham a ser acordados
com o Fundo.

Cobranca dos Direitos Creditérios cedidos por empresas participantes de arranjo de pagamento no
ambito do SPB. Conforme exposto no item n) abaixo, a operacionalizacdo e o funcionamento dos
arranjos de pagamento nos quais Cedentes Elegiveis do Fundo possam estar inseridas pressupdem a
existéncia de diversas relagdes juridicas autbnomas entre os diversos players da cadeia. Em
decorréncia de as relagbes juridicas serem auténomas, os participantes de um arranjo de pagamento,
a principio, ndo possuem relacdo juridica direta com os demais participantes envolvidos indiretamente
na cadeia. Neste sentido, em caso de inadimplemento de participante do arranjo de pagamento que
nao tenha relagdo juridica direta com o Cedente Elegivel e com os Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo (como, por exemplo, o titular de Instrumento de Pagamento e a instituicdo de pagamento
emissora desse Instrumento de Pagamento), no caso de a Cedente Elegivel ser a instituicdo de
pagamento credenciadora), que afete o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios, o Fundo podera
ter dificuldade de cobrar o pagamento dos Direitos Creditdrios de tais participantes indiretos, o que
poderd afetar negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicivel ao Fundo. A Gestora busca compor a Carteira
do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios, conforme aplicavel, que sejam compativeis
com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagcdo aplicavel. Todavia,
nado ha garantia de que conseguirdo adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Fundo
seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributdrio a seus
Cotistas.

Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou dos demais prestadores de servigos
do Fundo, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem
afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipotese de
tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Patriménio Liguido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negocia¢do
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
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poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacdes.

Descumprimento de obrigacdes contidas na apdlice de Seguro-Garantia. Além das hipdteses de
exclusdo e de suspensdo da cobertura dos Direitos Creditérios pela apdlice de Seguro-Garantia, a
inobservancia, pelo Administrador e/ou pelo Cedente Elegivel das respectivas obrigacGes previstas
neste Regulamento e/ou no respectivo Contrato de Cessdo podera resultar em n3o cobertura de
Direitos Creditdrios pela apélice de Seguro-Garantia.

Fluxo financeiro no SPB. A operacionalizacdo e o funcionamento dos arranjos de pagamento nos quais
Cedentes Elegiveis do Fundo podem estar inseridas pressupdem a existéncia de diversas relagGes
juridicas autbnomas entre os titulares dos Instrumentos de Pagamento, o instituidor do arranjo de
pagamento, as instituicdes de pagamento emissoras, as instituicdes de pagamento credenciadoras e
outras empresas prestadoras de servico contratadas por estas. Em razdo de tais obrigacdes e
responsabilidades, ao ser realizada uma transagdo com Instrumento de Pagamento, originam-se
simultaneamente diversos créditos entre referidas partes. Apesar de tal fluxo financeiro compreender
créditos distintos e autdnomos entre seus participantes, o inadimplemento e/ou a interrupgdo do fluxo
financeiro por uma das partes podera prejudicar o fluxo financeiro do arranjo de pagamento como um
todo. Nesta hipdtese, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo poderd ser
afetado negativamente, impactando os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

Restricdes previstas nos acordos entre Devedores e Cedentes Elegiveis, quando ambas forem
empresas participantes de arranjo de pagamento no dmbito do SPB. Os acordos firmados entre
Cedentes Elegiveis e Devedores, quando ambos ao menos o Devedor for(em) participante(s) de arranjo
de pagamento no ambito do SPB, podera prever restricdes ao pagamento dos Direitos Creditdrios,
incluindo, mas n3o se limitando a, retencdes e/ou compensa¢des no pagamento dos Direitos
Creditérios aos Cedentes Elegiveis. Ndo obstante existirem mecanismos para a mitigacao dosprejuizos
causados nestas situagdes (tais como hipdteses de resolugdo da cessdo dos Direitos Creditdrios ou
recompra dos Direitos Creditérios pelos Cedentes Elegiveis), o pagamento dos DireitosCreditdrios
Cedidos ao Fundo podera ser afetado, impactando adversamente os resultados do Fundo e a
rentabilidade de suas Cotas.

Adocdo de novas tecnologias. Quando participarem de arranjo de pagamento no ambito do SPB, a
incapacidade dos Cedentes Elegiveis de adotar novas modalidades de pagamento, associadas com
novas tecnologias, pode causar um efeito relevante e adverso nas atividades dos Cedentes Elegiveis,
afetando a origina¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis. A industria de meios de pagamento deve
continuamente acompanhar as mudancgas de preferéncia dos titulares de Instrumentos dePagamentos
e dos estabelecimentos comerciais credenciados para sua aceitagdo, bem como os avangos
tecnoldgicos. E esperado que novas modalidades de pagamento, associadas com novas tecnologias,
sejam desenvolvidas e implementadas a fim de atender a demanda dos portadores e/ou
estabelecimentos. Caso esses Cedentes Elegiveis ndo consigam acompanhar as tendéncias da industria

de meios de pagamento e as mudancas de preferéncia em seus stakeholders, suas atividades poderdo
ser afetadas de maneira adversa e relevante, podendo também afetar a capacidade de originacdo de
Direitos Creditérios Elegiveis. Nesta hipdtese, os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas
poderdo ser impactados negativamente.

Alteracdo da regulacdo aplicdvel ao SPB. Leis, decretos e normas regulamentares que vierem a ser

editadas para alterar aregulacio aplicavel ao SPB e/ou o desenvolvimento de interpretacgdes diversas
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a respeito da regulacdo existente podem causar um efeito adverso relevante em Cedentes Elegiveis do
Fundo, afetando, por consequéncia, a originacdao de parte dos Direitos Creditdrios. A alteracdo da
regulacdo e/ou da interpretacdo desta podera restringir a originacdo dos Direitos Creditérios e/ou
restringir a possibilidade de cessao destes ao Fundo, impactando negativamente os resultados do
Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

r) Regulamentos dos arranjos de pagamento. Todos os Instrumentos de Pagamento devem funcionar
dentro de um arranjo de pagamento, regido por um regulamento que é estipulado pelo instituidor do
arranjo de pagamento e aprovado pelo Banco Central do Brasil. Os Cedentes Elegiveis que forem
participantes de arranjo de pagamento no dambito do SPB devem realizar suas operagdes de acordo
com os regulamentos dos arranjos de pagamentos aplicaveis, de modo que os termos e condicdes de
sua atuacdo e da originacdo de Direitos Creditdrios estdo sujeitos as regras estipuladas pelos
instituidores dos arranjos de pagamento. Ademais, nos termos da regulacdo, os regulamentos dos
arranjos de pagamento devem ser submetidos para andlise e aprovagao pelo Banco Central do Brasil,
gue pode solicitar ajustes e alteracdes. A aprovacao dos regulamentos ou quaisquer mudancas
significativas nos regulamentos, politicas e regras dos instituidores dos arranjos de pagamento podem
impactar negativamente os Direitos Creditérios Cedidos da carteira do Fundo, e por consequéncia, os
resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

15. COTAS

15.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patrimonio Liquido e ndo sdo resgataveis, exceto
por ocasido da liquidacdo do Fundo ou do resgate de Cotas Seniores previsto no Suplemento de cada Série. A
amortizacdo de Cotas é admitida conforme o disposto no Regulamento, em cada Suplemento ou por decisdo
da Assembleia Geral. As Cotas sdo divididas em classes, conforme descrito no item 16 abaixo.

15.1.1. O Fundo poderd emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, cujas datas e critérios de
amortizagdo, resgate e remuneracgdo serdo definidos em cada Suplemento da respectiva nova Série emitida,
na forma do modelo constante do Anexo Il ao presente Regulamento. Uma vez assinado pela Administradora
e devidamente averbado no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, cada Suplemento
passara a ser parte integrante deste Regulamento.

15.1.2. Cada Suplemento definira se a distribuicdo serd realizada por meio de (a) oferta publica nos
termos da Instrugdo CVM n2 400/03; ou (b) oferta publica com esforcos restritos de distribui¢do, nos termos
da Instrucdo CVM n2476/09.

15.1.3. Exceto no que se refere ao parametro de rentabilidade, prazo e as datas de amortizagdo, as
Séries conferirdo aos Cotistas os mesmos direitos, privilégios e vantagens, sendo expressamente vedada a
emissdo de Série que confira aos seus titulares direitos, privilégiose vantagens distintos.

15.2. Novas emissdes de Cotas Seniores poderao ser realizadas pela Administradora
independentemente de aprovacao da Assembleia Geral, desde que, considerada pro forma a integralizagao
das novas Cotas Seniores emitidas, a Relagdo Minima permaneca atendida.

15.2.1. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutencdo da Relagdo Minima
e/ou ao tempestivo pagamento das despesas e Encargos do Fundo, o Fundo poderd emitir novas Cotas
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Subordinadas por ato unilateral da Administradora, dispensando-se a realizacdo de Assembleia Geral e o
registro de Suplemento.

15.2.2. A emissdo de uma nova Série de Cotas Seniores é condicionada (a) a colocagdo total da Série
anterior ou o cancelamento do saldo ndo colocado; (b) a obtencao da classificacdo por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no pais, e (c) a obtencdo, no caso das Séries de Cotas Seniores emitidas para oferta
publica nos termos da Instrugdo CVM n2 400/03, do respectivo registro de oferta publica perante aCVM.

15.2.3. A relacdo entre o Patrimonio Liquido e o valor das Cotas Seniores, calculados pro forma, deve
respeitar, em cada Data de Subscri¢do Inicial das Cotas objeto de cada Emissdo, a Relagdo Minima.

15.2.4. As Cotas terdo valor unitdrio de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais), independentemente da
classe.
15.2.5. As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscri¢do Inicial, a ser

determinada pela Administradora. Na subscricdo de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Datade
Subscricdo Inicial, sera utilizado o valor da Cota da mesma classe e série, conforme aplicavel, em vigor no
fechamento do mesmo Dia Util em que os recursos aportados pelo Investidor Profissional tornem-se
efetivamente disponiveis ao Fundo.

15.2.6. Serd admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas e
pertencentes a uma mesma Série ou de Séries diferentes.

15.2.7. Observada a necessidade de manutencdo da Relagdo Minima, a integralizacdo das Cotas
Seniores somente sera exigivel apds a integralizagdo das Cotas Subordinadas em montante suficiente para
atender a Relagdo Minima.

15.2.8. Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricio de Cotas em
subsequentes emissGes de Cotas.

15.3. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares.

15.3.1. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em nome do Cotista.

15.3.2. E indispensavel, por ocasido do ingresso do Cotista no Fundo, sua adesdo aos termos do

presente Regulamento, através da assinatura do respectivo Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento, cujo modelo consta deste Regulamento como seu Anexo IV, bem como de declaragdo atestando
a condicao de Investidor Profissional.

15.3.3. No ato de subscrigao, o investidor deverad indicar, se for o caso, o representante responsavel
pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletronico (e-mail).

15.3.4. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
quaisquer taxas ou despesas do valor entregue a Administradora no ato de integralizagdo.
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15.4. As Cotas Seniores serdo colocadas pela(s) Instituicdo(6es) Intermediaria(s), nas condicOes
estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, bem como por outras instituicdes eventualmente contratadas por
ela(s), integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

15.4.1. As Cotas Seniores de cada Série que venham a ser emitidas pelo Fundo e que ndo sejam
subscritas e integralizadas dentro do prazo previsto no respectivo Suplemento serdo canceladas pela
Administradora.

15.5. O valor minimo de aplicacdo no Fundo serd de RS 1.000.000,00 (um milh3o dereais).

15.6. A integralizacdo de Cotas pode ser efetuada por crédito em conta mantida no Custodiante ou
por Transferéncia EletrOnica Disponivel — TED, ou através do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos
administrado e operacionalizado pela B3. A amortizacdo e o resgate de Cotas (na forma admitida neste
Regulamento) podem ser efetuados por crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central e pela B3.

15.6.1. Admite-se o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditdrios na hipdtese de liquidacao
antecipada do Fundo, conforme especificado no item 26.8 abaixo. E vedada a escolha, por parte do Cotista,
dos ativos que lhe serdo entregues nesta hipotese.

15.6.2. Admite-se o resgate de Cotas Subordinadas em Direitos Creditérios apenas mediante
aprovacdo da Assembleia Geral.

15.7. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas do Fundo deverdo ser negociadas exclusivamente
em pregdo das bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado e no Mddulo de Fundos — SF, administrado
e operacionalizado pela B3, cabendo a(s) Instituicdo(des) Intermedidria(s) assegurar a condi¢cdo de Investidor
Profissional do adquirente das Cotas Seniores.

15.8. O prazo para efetivacao de resgate das Cotas Seniores sera o prazo definido no Suplemento de
cada Série, limitado ao prazo estabelecido no item 5.1 acima.

16. CLASSES DE COTAS E RELACAO MINIMA
16.1. O Fundo pode emitir duas classes de Cotas, a saber: Cotas Seniores e CotasSubordinadas.

16.2. Todas as Cotas de mesma classe (e, no caso das Cotas Seniores, dentro de uma mesma Série)
terdo iguais condi¢cdes de remuneragdo, amortizacdo e resgate, bem como direito de voto, observado o
disposto no item g) abaixo.

16.3. Cada Cota Sénior confere aos seus titulares as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes comuns:

a) as Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais Cotas para efeito de amortizacao,
resgate e valorizagdo da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento;
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b) o critério geral para a valorizagdo da carteira e a amortizacdo das Cotas Seniores estdo previstos
respectivamente nos itens 18 e 19 abaixo, sendo que os critérios especificos para as Cotas Seniores de
cada Série estardo previstos nos respectivos Suplementos;

c) os créditos dos titulares das Cotas Seniores no Patriménio Liquido do Fundo, em caso deamortizacao
ou resgate de Cotas Seniores, sdo iguais entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacdo entre os titulares desta classe de Cotas;

d) direito de votar nas Assembleias Gerais com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um)voto; e

e) apods a primeira Data de Subscricdo Inicial da respectiva Série, as Cotas Seniores terdo seu valor unitdrio
calculado pela Administradora, no fechamento de todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu
valor de integralizagdo, amortizacdo ouresgate.

16.4. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizacdo, resgate e valorizacdo da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento. Somente ocorrerd a
amortizacdo das Cotas Subordinadas nos termos do item 19.4 abaixo. Somente ocorrera o resgate das Cotas
Subordinadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores. A valorizacdo e a possibilidade de amortizacao
para as Cotas Subordinadas estdo previstas, respectivamente, nos itens 18 e 19 abaixo.

16.5. A Relacdo Minima, entendida como a relagdo minima entre o Patrimonio Liquido e o valor das
Cotas Seniores em Circulacdo, sera equivalente a, aproximadamente, 133,34% (cento e trinta e trés inteiros e
trinta e quatro centésimos por cento). Essa relacdo deve ser apurada todo Dia Util, e informada aos Cotistas
periodicamente, nos termos deste Regulamento.

16.5.1. Na hipétese de desenquadramento da Relagdo Minima por 2 (dois) Dias Uteis consecutivos,
o(s) Cotista(s) Subordinado(s) serdo imediatamente informados de tal fato pela Administradora por meio de
Aviso de Desenquadramento, na forma do Anexo | deste Regulamento.

16.5.2. O(s) Cotista(s) Subordinado(s) terdo até o 22 (segundo) Dia Util subsequente a data do
recebimento do Aviso de Desenquadramento para subscrever e integralizar Cotas Subordinadas em valor
equivalente a, no minimo, o necessdrio para reenquadramento da Relagdo Minima, integralizando-as em
moeda corrente nacional, dentro de até 5 (cinco) dias contados da data do envio do Aviso de
Desenquadramento.

16.5.3. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutengdo Rela¢do Minimae/ou
da Reserva de Liquidez, o Fundo poderd emitir novas Cotas Subordinadas por ato unilateral da Administradora,
dispensando-se a realizagdo de Assembleia Geral e o registro de Suplemento, para subscri¢do e integralizagao
na forma do item 16.5.2 acima.

16.5.4. Na hipotese de Cotista(s) Subordinado(s) deixar(em) de subscrever e/ou integralizar novas
Cotas Subordinadas na forma especificada no item 16.5.2 acima, a Administradora convocard Assembleia Geral
para deliberar sobre eventual Amortizagdo Compulséria de Cotas Seniores, conforme o disposto no item

19.6 abaixo, ou eventual liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos do item 26.3a) abaixo, conforme o caso.

16.5.5. A Administradora podera optar por convocar Assembleia Geral de Cotistas Subordinados, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias, em substituicdo ao envio do Aviso de Desenquadramento, para deliberar sobre
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a subscricdo de Cotas Subordinadas para reenquadramento da Relacdo Minima. Caso o(s) Cotista(s)
Subordinado(s) ndo subscrevam Cotas Subordinadas em quantidade suficiente para restabelecer a Relacdo
Minima, sera observado o disposto nos itens 19.6 abaixo (Amortizagdo Compulséria de Cotas Seniores) e 26.3,
alinea a) abaixo (Evento de Liquidacdo Antecipada), conforme o caso.

17. NEGOCIAGAO DAS COTAS SENIORES E DAS COTAS SUBORDINADAS

17.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario junto ao sistema de negociacao de titulos privados de renda fixa BOVESPAFIX, e em seu mercado
de balcdo organizado — SOMAFIX, e/ou no Mddulo de Fundos — SF, todos administrados e operacionalizados
pela B3, observado que:

a) os titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, conforme o caso, serdo responsaveis pelo
pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou
transferéncia de suas respectivas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;

b) caberad exclusivamente a Instituicdo Intermedidria da respectiva negociacdo assegurar que o0s
adquirentes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas sejam Investidores Profissionais; e

c) no caso das distribuicdes publicas de Cotas com esforcos restritos, realizada nos termos da Instrucao
CVM n?2 476/09, os Cotistas somente poderdo negociar suas Cotas com Investidores Profissionais,
depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de subscricdo ou aquisicdo das respectivas Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas, conforme o caso.

17.2. Os titulares das Cotas poderdo oferecer suas Cotas em garantia de qualquer negécio juridico e
sobre elas instituir usufruto, devendo o Escriturador, em qualquer desses casos, proceder ao registro do
respectivo gravame, informando tal procedimento a Administradora.

17.3. Na hipétese de negociacdo de Cotas de qualquer classe, a transferéncia de titularidade
ocorrera concomitantemente a efetiva liquidagdo financeira da operacao.

17.4. Na hipdtese de negocia¢do privada de Cotas Subordinadas: (i) a transferéncia de titularidade
para a conta de depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento do preco serd processado pela
Administradora somente apds a verificacao, pelo intermediario que representa o adquirente, da condi¢do de
investidor qualificado do novo Cotista; e (ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

17.5. Na transferéncia de titularidade das Cotas Subordinadas fora de bolsa ou mercado de balcdo
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacdo de receitas federais que comprove o
pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacdo ou declaracdo sobre a
inexisténcia de imposto devido.

18. VALORIZAGCAO DA CARTEIRA DO FUNDO

18.1. As Cotas, independentemente da classe ou Série, terdo seu valor calculado no fechamento de
todo Dia Util, conforme a valorizagdo da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribuicdo ocorrera no
Dia Util seguinte a primeira Data de Subscricdo Inicial, e a Gltima na data de liquidagdo doFundo.

18.2. A valorizacdo da carteira do Fundo ocorrera conforme o seguinte procedimento, desde que o
Patrimonio Liquido do Fundo assim permita:
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a) apds o pagamento e provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor
de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultdnea para cada Série, a titulo de valorizacdo da
carteira do Fundo relativa ao Dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente & remuneracio da
respectiva Série, na forma do Anexo VI a este Regulamento (e calculada conforme o respectivo
Suplemento), no respectivo periodo; e

b) apds a valorizagdo acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da
valorizacdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado proporcionalmente as Cotas
Subordinadas.

18.3. A férmula de calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, sera definida no
respectivo Suplemento, desde que o Patrimbnio Liquido assim permita, tem como parametro a Taxa DI
definida no respectivo Suplemento, e consta do Anexo VI deste Regulamento.

18.4. O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das
diferentes classes e Séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados
da carteira do Fundo assim permitirem.

19. AMORTIZAGCAO DAS COTAS

19.1. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito a receber parcela do valor de suas Cotas,
sem reducdo do seu numero, a titulo de amortizacdo programada das Cotas, conforme abaixo descrito.

19.2. Na hipdtese de qualquer das Datas de Amortizagdo de Cotas Seniores ndo coincidir com um
Dia Util, o pagamento respectivo ocorrera no primeiro Dia Util subsequente, ndo cabendo ao(s) Cotista(s)
qualquer acréscimo.

19.3. Amortizacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores de cada uma das Séries poderdo ser objeto

de amortizagdes definidas em cada um dos respectivos Suplementos.

19.4. Amortizacdo das Cotas Subordinadas. Mediante deliberacdo dos Cotistas Subordinados
reunidos em Assembleia Geral, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas no valor correspondente a
100% (cem por cento) da diferenga entre o valor das Cotas Subordinadas na data de amortizagdo e seu valor
na Data de Subscricdo Inicial; observado que, por ocasido de cada amortizacdo de Cotas Subordinadas: (1) seja
preservada a Relagdo Minima e a Alocagdo Minima; (2) o Fundo esteja em dia com as amortiza¢des das Cotas
Seniores; (3) a Reserva de Liquidez e a Reserva de Pagamento das Cotas Seniores estejam devidamente
atendidas, sendo que, no caso da Reserva de Pagamento, esta devera ser suficiente para atender a totalidade
das amortizagGes programadas de Cotas Seniores; (4) até a data de amortizacdo das Cotas Subordinadas nos
termos deste item, ndo se tenha verificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada;

(5) as provisGes do Fundo, conforme regras contabeis aplicaveis, estejam devidamente constituidas; (6) o

Fundo possua recursos suficientes em caixa para o desembolso das despesas razoavelmente previstas pela
Administradora e que sejam devidas conforme o disposto neste Regulamento; (7) os graus de concentracdo
dos Devedores Especiais e dos 5 (cinco) maiores Cedentes Elegiveis e o nivel de subordina¢do do Fundo estejam
de acordo com as faixas elencadas nos Critérios de Elegibilidade dispostos nos item 11 acima, alineas

b) a g) acima; e (8) o Fundo possua recursos suficientes em caixa para proceder a amortizagdo das Cotas
Subordinadas, sendo que a amortizagdo somente ocorrera quando o Fundo tiver com 100% (cem por cento)
dos recursos da amortizacdo disponiveis, podendo o mesmo interromper a aquisicdo de Direitos Creditérios
até que seja atingido 100% (cem por cento) do caixa para a amortizagdo das Cotas Subordinadas, adotando as
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medidas prudenciais necessdrias para que o resgate ou alienacdo das Cotas Subordinadas ndo afete a
rentabilidade do Fundo.

19.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, a amortizacdo das Cotas Subordinadas é condicionada a
amortizacdo das Cotas Seniores.

19.5. Os pagamentos das amortizacdes das Cotas serdo efetuados por meio de depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil e pela B3.

19.6. Desde que previamente autorizada por Assembleia Geral convocada especialmente para
deliberar sobre a realizacdo de Amortizacdo Compulséria, a Administradora podera realizar a Amortizacao
Compulséria e antecipada das Cotas Seniores de forma proporcional para todas as Séries de Cotas Seniores em
Circulacdo, exclusivamente para fins de enquadramento do Patriménio Liquido (a) a Relagdo Minima, e/ou

(b) a Alocagdo Minima.

19.6.1. Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela realizacdo da Amortizacdo Compulséria, o valor
referente a tal amortizacdo ndo serd apurado pela férmula definida em cada Suplemento, mas sim pelo valor
necessario ao enquadramento do Fundo, conforme previsto no item 19.4.1 acima.

19.6.2. Qualquer Amortizacdo Compulséria afetard a todos os Cotistas titulares de Cotas Seniores, de
forma proporcional ao saldo das respectivas cotas na data de Amortizagdo Compulséria.

19.6.3. Além da hipdotese de Amortizacdo Compulsdria prevista na cldusula 19.6 acima, os Cotistas
Seniores reunidos em Assembleia Geral, especificamente convocada para tal fim, poderdo deliberar pela
realizacdo de amortizacdo extraordindria das Cotas Seniores. A amortizacao extraordinaria serd realizada em
até 07 (sete) Dias Uteis contados da data da Assembleia Geral, de acordo com a férmula definida em cada
Suplemento.

19.7. O previsto neste item 19 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de amortizagdo e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

19.8. Para o pagamento das parcelas de amortizagdo e resgate das Cotas Seniores e Subordinadas
serd utilizado o valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento, sendo que, nos casos
de pagamento de amortizagdo, o valor da Cota sera reduzido proporcionalmente ao valoramortizado.

20. RESERVA DE LIQUIDEZ E DE PAGAMENTO

20.1. O Fundo deverd sempre manter em Disponibilidades, liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, a Reserva de Liquidez. Tal valor ndo serd
considerado para fins de apuragao da Reserva de Pagamento.

20.2. Adicionalmente a Reserva de Liquidez, a Administradora devera constituir Reserva de
Pagamento para o pagamento das amortizagdes e resgates das Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas
Subordinadas. A constituicdo da Reserva de Pagamento devera: (i) iniciar-se com uma antecedéncia de 30
(trinta) dias para a data de amortizacdo e/ou resgate de Cotas; e (ii) ser suficiente para o pagamento das
amortiza¢des e/ou resgates de Cotas com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia para a data prevista para os
respectivos pagamentos.
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20.3. Sempre que necessario, a Administradora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios Elegiveis, de modo que o Fundo mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos,
taxas, contribuicbes, encargos ou despesas de qualquer natureza), calculadas pro rata die, montante
equivalente a 100% (cem por cento) da Reserva de Liquidez e da Reserva de Pagamento esperada para o Dia
Util.

20.4. Nos casos em que houver suspensdo da aquisicao de Direitos Creditdrios, uma vez constituida
a Reserva de Pagamento, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, podera adquirir novos Direitos
Creditérios Elegiveis.

20.5. Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto neste item,
a Administradora deverad interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis, com
vistas a recomposicdo da Reserva de Pagamento, sem prejuizo do disposto no item 26.2, alinea p) abaixo, se
for o caso.

20.6. Quando da implementacao dos procedimentos definidos neste item, a Administradora devera
priorizar a aquisicdo de ativos cujas datas de vencimento ou de resgate ou sua liquidez de mercado permitam
0 pagamento tempestivo das amortizacbes, sempre observada a politica de investimento definida neste
Regulamento.

20.7. Os procedimentos descritos neste item ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora, de que haverad recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento,
representando apenas um objetivo a ser perseguido pela mesma.

21. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADACLASSE

21.1. Os ativos do Fundo, incluindo as Cotas de cada classe e Série do Fundo, terdo seu valor
calculado todo Dia Util, mediante a utilizacio da metodologia abaixo referida de apuracdo do seu valor de
mercado.

21.1.1. Os Outros Ativos serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagao
de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de
marca¢do a mercado), e de acordo com o manual de marcagdo a mercado utilizado pelo Custodiante
disponibilizado no website www.finaxis.com.br.

21.1.2. O valor de mercado dos Direitos Creditérios sera obtido pela apura¢do dos precos praticados
em mercados organizados nas operag¢des realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operacdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracdo volume,
coobrigacao ou Seguro-Garantia e prazo.

21.2. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo
Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos respectivos rendimentos, computando-se a
valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

21.2.1. A metodologia de avaliagdao dos Direitos Creditdrios acima especificada é justificada pelos
seguintes fatores:
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a) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios da carteira do Fundo;
b) ser o Fundo constituido sob a forma de condominio fechado;
c) a intencdo de se manterem os Direitos Creditdrios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de

vencimento;
d) ser o Fundo destinado exclusivamente a Investidores Profissionais; e

e) terem todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordado com a
intencdo de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de
vencimento, conforme os respectivos Termos de Ciéncia de Risco e Adesdao ao Regulamento.

21.2.2. Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Cedidos, estes passardo a ser avaliados pelo seu
valor de mercado, conforme descrito no item 21.1.2 acima.

21.2.3. Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitoscreditérios:

a) a criacdo de segmento especifico de negocia¢do para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcdo
organizado; e

b) a existéncia de negociacdes com direitos creditdrios em volume financeiro relevante, com frequéncia
e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditérios.

21.3. A provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa serd efetuada pelo Custodiante mediante
instrucdo da Administradora, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM n2 489/11, conforme alterada,
provisdo esta que tem como objetivo mensurar o fluxo de caixa esperado, para fazer face ao valor inadimplido
ou provaveis inadimpléncias por parte dos Devedores, considerando que sera realizada uma avaliacdo de
provisionamento através de um estudo pelo Cedente Elegivel ou pela Seguradora, que nos termos do Contrato
de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios se responsabilizam pelos ativos cedidos a carteira por forca da
coobrigacao ou do Seguro-Garantia celebrado.

21.3.1. O estudo dos Cedentes Elegiveis consiste em uma andlise dos Cedentes Elegiveis, e
posteriormente, na data da aquisi¢cdao dos Direitos Creditdrios, o Fundo atribuird ao ativo uma classificagao
(rating), definida com base no indice de liquidez de cada sacado (“/Indice de Liquidez” ou “INL”) calculado pela
Gestora e confirmado pela Administradora. De acordo com o INL atribuido ao Cedente Elegivel, serd aplicado
um PDD préprio, conforme a tabela de Classificacdo que segue:

Classificacdo de provisionamento inicial

Rating indice de Liquidez
- PDD inicial
Maior ou igual a Até

A 90% 100% 0%

B 85% 90% 1%

C 80% 85% 3%

D 75% 80% 10%

E 70% 75% 30%

F 65% 70% 50%
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G 60%

65%

70%

H 0%

60%

100%

21.3.2.
faixa de atraso de pagamento:

Provisionamento por atraso:

Além do provisionamento pelo INL, sera aplicado também o provisionamento pela prépria

Atraso a partir de , o
(inclusive) Até PDD inicial

A 6 dias 14 dias 0,5%
B 15 dias 30 dias 1%

C 31 dias 60 dias 3%

D 61 dias 90 dias 10%
E 91 dias 120 dias 30%
F 121 dias 150 dias 50%
G 151 dias 180 dias 70%
H 181 dias - 100%

21.3.3. Serd aplicado a soma dos critérios de provisionamento demonstrados nos subitens 21.3.1 e
21.3.2, limitada a 100% (cem por cento).

21.4. Os Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos e ndo pagos apds o prazo de 360 (trezentos e
sessenta) dias a contar de seu vencimento serdo considerados como perdas para o Fundo.

21.5. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos
Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo das demais informacGes exigidas pela
Instrugdo CVM n2489/11.

21.6. A partir da Data de Subscri¢do Inicial de Cotas Seniores, o valor unitdrio das Cotas Seniores,
calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario calculado nos
termos do Anexo VI a este Regulamento e do Suplemento da respectiva Série, remunerando as Cotas Seniores
segundo o Fator Multiplicador ou o Fator Spread, conforme o caso, aplicado sobre a Taxa DI; e (ii) o resultado
da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagdo na respectiva data de calculo; observado que, caso o Valor Unitdrio calculado no Dia Util anterior
seja distinto para cada Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se a rentabilidade das Cotas Seniores
de cada Série até entdo auferida, segundo a forma de cdlculo prevista no Anexo VI a este Regulamento.

21.7. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores ndo representam e nem devem
representar uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, dos Cedentes Elegiveis, da Administradora, do
Custodiante, da Gestora e de suas respectivas pessoas controladoras, das sociedades por estas direta ou
indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em assegurar tal
remuneragado aos referidos Cotistas. Independente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Cotas
Seniores ndo fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizacao ou resgate de suas aplica¢des, a
uma remuneragao superior ao valor de suas Cotas, atualizado de acordo com o parametro acima referido, o
qual representa o limite maximo de remuneragdo possivel para esta classe de Cota.
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21.8. O valor unitario das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total
de Cotas Subordinadas.

22. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO E ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS
22.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao:

a) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo, inclusive taxas devidas aCVM;

b) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios, formularios e informacgdes periddicas,
previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do Auditor encarregado da revisdao das demonstragdes financeiras e das contas
do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo, incluindo despesas com as
distribuicGes das Cotas pela(s) Instituicdo(des) Intermediaria(s);

f) quaisquer despesas relativas a cobranca bancaria dos Direitos Creditérios Cedidos bem como a
cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, incluindo honorarios de
advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a servencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia
Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

i) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em

qgue o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

j) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco;
k) despesas com a contratagdo e com a remuneragao do Agente de Cobranga; e
) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, nos

termos do artigo 31 da Instrugdo CVM n2356/01.

22.2. Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

22.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que respeitadas as disposi¢cdes do
item 7 acima.

22.4. Diariamente, a partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo, a

Administradora obriga-se a utilizar as Disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo,

obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:
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pagamento dos encargos e emolumentos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

constituicdo da Reserva de Liquidez;

constituicdo da Reserva de Pagamento;

pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das CotasSeniores;
pagamento do Preco de Cessao em moeda corrente nacional;

formacao de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo do Fundo, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas, observados
os limites, termos e as condicGes deste Regulamento.

ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia: observado o disposto no item 23.2 abaixo, é da competéncia privativa da

Assembleia Geral do Fundo:

a) deliberar sobre a substituicio da Administradora;

b) deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducgdo;

c) deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo e prorrogacdo do prazo de duragdo do Fundo;

d) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, ressalvada a hipdtese do item g) abaixo;

e) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do exercicio social, as
contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracSes financeiras apresentadas pela
Administradora;

f) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por conta e ordem do
Fundo, em razdo da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, incluindo a eventual configuragaode
um Evento de Liquidagdo Antecipada;

g) deliberar sobre a ocorréncia de um dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, nos termos do item 26.3
abaixo;

h) alterar as disposicGes do Regulamento, sem prejuizo de outras deliberagdes previstas neste item g)
que acarretam a altera¢do deste Regulamento;

i) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s) conforme o item 23.4.1 abaixo;

i) aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagao em pagamento de
Direitos Creditdrios e Outros Ativos de titularidade do Fundo, de acordo com o disposto no item 26.8
abaixo;

k) deliberar sobre a substituicdo da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco de qualquer das Séries de
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Cotas Seniores;

deliberar sobre a substituicdo do Auditor, do Custodiante, do Agente de Cobranca ou da Gestora nos
termos do item 8.5 acima;

elevar e/ou diminuir o Fator Multiplicador ou Fator Spread da remuneracdo das Cotas Seniores de
determinada Série;

deliberar acerca da substituicdo da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por periodo superior a
30 (trinta) dias consecutivos ou por impossibilidade de sua operagdo por imposi¢do legal ou
determinacao judicial; e

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adog¢ao dos procedimentos de cobranca de
Direitos Creditdrios inadimplidos referidos no item 12.7 acima, na forma ali estabelecida.

Direito de Voto dos titulares de Cotas Subordinadas: além da aprovacao de titulares das Cotas

Seniores conforme os quéruns de deliberagao estabelecidos no item 23.3 abaixo, estardo necessariamente
sujeitas a aprovacao de titulares de mais da metade das Cotas Subordinadas, em separado, e apds a aprovagao
das matérias pelos titulares das Cotas Seniores, todas as deliberacdes que afetem os direitos do(s) Cotista(s)
Subordinado(s), incluindo:

a) alteracdo do item 10 acima, que versa sobre a politica de investimentos do Fundo, ou qualquer outra
alteracdo que afete tal politica, inclusive alteracdo da Aloca¢do Minima;

b) alteracdo do item 11 acima que versa sobre os Critérios de Elegibilidade e/ou alteracdo da Politica de
Analise dos Direitos Creditdrios constante do Anexo Il deste Regulamento;

c) alteracdo da Relagdo Minima;

d) alteragdo do item 18 acima ou do disposto em qualquer Suplemento, no que versa sobre valoriza¢do
da carteira do Fundo, ou qualquer alteracdo destinada a modificar a valorizacdo da carteira do Fundo
ou o Anexo VI deste Regulamento;

e) alteracdo das regras de amortizagdo das Cotas, conforme previsto nos itens 19.3 e 19.4 acima, bem
como aprovar a Amortizacdo Compulsdria nos termos do item 19.6 acima;

f) alteracdo dos itens 10.7 e/ou 20 acima, que versam, respectivamente, sobre a Reserva de Liquidez e
Reserva de Pagamento, ou qualquer outra alteragdo deste Regulamento que modifique as
caracteristicas da Reserva de Liquidez e/ou Reserva de Pagamento;

g) alteragdo do item 22 acima, que versa sobre despesas e encargos do Fundo, bem como cria¢do ou
aumento de despesas e encargos ordinarios do Fundo;

h) alteracdo deste item g), inclusive no que concerne a direito de voto de cada classe e alteracdes de
quoérum;

i) criacdo de novos Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidagao Antecipada do Fundo;

j) assuntos descritos nos itens a), b), c), h), i), m), n) e 0) do item 23.1 acima; e

k) alteracdo de vantagens existentes ou criagdo de obrigacdes e deveres adicionais para as Cotas
Subordinadas.
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23.3. Qudruns de deliberacGo: observado o disposto no item 23.2 acima, serdo observados os
seguintes qudruns para aprovac¢do das matérias sujeitas as deliberagdes da Assembleia Geral:

23.3.1. Nos termos da regulamentacdo em vigor, deliberagGes sobre as matérias indicadas nos
subitens a), b), ¢) do item 23.1 acima dependerdo de aprovacgdo de Cotistas, reunidos em Assembleia Geral,
gue representem a maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacao, de Cotistas que representem
maioria de Cotas dos presentes na Assembleia Geral.

23.3.2. Todas as demais deliberagdes para as quais ndo haja previsdo expressa neste Regulamento
dependerdo da aprovacado da maioria das Cotas dos presentes a Assembleia Geral.

23.4. Representantes dos Cotistas: a Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou
mais representantes dos Cotistas para exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

23.4.1. Somente pode exercer as funcbes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

a) seja Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
b) nao exerga cargo ou fungao na Administradora, ou em Partes Relacionadas a mesma; e
c) nao exerca cargo da administracdo nem seja empregado dos Cedentes Elegiveis ou de Partes

Relacionadas aos mesmos

23.4.2. Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados nos termos deste item 23.4.1 nao
fardo jus, em nenhuma hipétese, ao recebimento de qualquer remunerag¢do do Fundo, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Cedente Elegivel para exercer tal funcao.

23.5. Alteracdo sem aprovac¢do da Assembleia Geral: este Regulamento poderad ser alterado
independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral em casos de mudanca das normas legais e
regulamentares vigentes ou de determinagdo da CVM, hipdtese em que deve ser dada ciéncia aos Cotistas da
referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua alteracao.

23.6. Regras de Convocacgdo: além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral
podera reunir-se de forma extraordinaria por convocagao da Administradora, a seu exclusivo critério, ou
mediante solicitacdo a Administradora de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas em Circulacgdo.

23.6.1. A convocacdo de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de anuncio
publicado no Periédico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

23.6.2. As cartas de convocacdo ou o anuncio publicado no Periddico indicardo dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

23.6.3. A convocacgdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, e no maximo de 15 (quinze) dias contados do prazo da data de envio da carta ou da data da publicagdo
do primeiro anlncio de convocagao. A segunda convocagao sera providenciada juntamente com o anuncio ou
carta da primeira convocacdo, nos termos do artigo 28, paragrafo 32 da Instrucdo CVM n2356/01.
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23.7. Regras de InstalagGo. A Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocag¢dao, com a
presenca dos Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulagdo, e em
segunda convocag¢do, com a presencga de pelo menos um Cotista.

23.7.1. N3do se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagao, por falta de quérum de
instalacdo, a Assembleia Geral sera realizada em segunda convocacgao, nos termos do anuncio de convocac¢ao
conjunta.

23.7.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

23.8. Local: salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede da
Administradora. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede da Administradora, as comunicagdes
enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido.

23.9. Representacgdo dos Cotistas: somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hda menos de um ano. A presidéncia das
Assembleias Gerais caberd a Administradora, ressalvada a hipotese de deliberacdo em sentido diverso por
maioria dos Cotistas presentes.

23.10. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, o Diretor Designado ou
seu agente deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas.

23.11. N3o terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

23.12. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagdo.

23.13. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de instalagcdo e de deliberagao
estabelecidos neste Regulamento, bem como, se for o caso, observado o procedimento descrito no item 23.2
acima, serao validas e eficazes e obrigardo tanto os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas
Subordinadas, quer tenham comparecido a Assembleia Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusive na
hipétese de exclusdo do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.

24. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatdrias e periddicas constantes deste item, sem prejuizo de outras previstas neste
Regulamento ou na regulamentacgao pertinente.

24.2. A Administradora deve, na hipétese de uma oferta publica de Cotas realizada nos termos da
Instru¢do CVM n2 400/03, encaminhar a CVM no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia, as
seguintes informacdes:

a) a data da primeira integralizacdo de Cotas; e

b) a data do encerramento de cada distribuicao de Cotas, se for o caso.
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24.3. A Administradora devera elaborar, por meio de seu Diretor Designado, nos termos do artigo
8, paragrafo 39, da Instrugdo CVM n2 356/01, demonstrativos trimestrais evidenciando:

a) gue as operacgdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de investimento prevista
neste Regulamento e com os limites de composicdo e de diversificagao a eleaplicaveis;

b) gue as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado; e

c) os resultados da verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou substituidos
realizada no trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando, dentro do universo analisado, a
qguantidade e a relevancia dos Direitos Creditérios Cedidos inexistentes porventura encontrados.

24.3.1. Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser submetidos, anualmente, a exame
por parte do Auditor, enviados a CVM no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo,
além de mantidos em sua sede a disposicao dos Cotistas.

24.4, A Administradora deve divulgar, semestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncia(s) e nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas de cada

classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a relacdo entre o Patrimonio
Liquido e o valor das Cotas Seniores, e o ultimo relatério da(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco.

24.4.1. A divulgacdo das informacdes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades
de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, observada a responsabilidade do Diretor Designado
nos termos do artigo 8° da Instru¢do CVM n2 356/01, pela regularidade na prestacdo dessasinformacdes.

24.5. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, inclusive a Agéncia
Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os
Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a
permanéncia no Fundo, se for o caso.

24.5.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteracado
da classificagdo de risco das Cotas ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva
carteira.

24.5.2. A divulgacdo das informacgGes previstas no item 24.5.1 acima deve ser feita por meio de

publicacdo no Periddico e mantida disponivel para os Cotistas na sede da Administradora e nas instituigdes
gue distribuam Cotas.

24.6. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Cotistas, em seu website, sua sede e dependéncias, informagdessobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
c) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos, abrangendo, inclusive, dados

sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.6.1. As demonstragGes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pelo Auditor, e estardosujeitas
as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa previstas na Instru¢do CVM n2489/11.

24.6.2. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria.
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24.6.3. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, iniciando-se em 12 de abril e encerrando-
se em 31 de margo de cada ano.

24.6.4. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pdagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social do Fundo, as demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo.

24.6.5. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivelna pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida
pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds encerramento de cada més do calendario civil, com base
no Ultimo Dia Util daquele més

24.7. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na
CVM, pela Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo: (a)
alteracdo deste Regulamento; (b) substituicdo da Administradora; (c) incorporagao; (d) fusdo; (e) cisao; e (f)
liguidagdo. na rede mundial de computadores

24.8. Considera-se o correio eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a Administradora e os Cotistas do Fundo.

25. PUBLICACOES
25.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serao feitas inicialmente no Periddico.

25.2. A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo de
Assembleia Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o Periddico utilizado para efetuar as
publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente aos Cotistas sobre essa alteracao.

26. LIQUIDAGCAO DO FUNDO E EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAOANTECIPADA

26.1. O Fundo serd liquidado, ordinariamente, ao término do 1202 (centésimo vigésimo) més,
contado a partir do més em que se verificar a primeira Data de Subscri¢gdo Inicial. Em tal caso, apds o
pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se o Patrimonio
Liquido assim permitir, o valor apurado conforme o item 21.6 acima na prdpria data de liquidagdo. Apds o
pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas o total do eventual
excedente, conforme a quantidade de Cotas respectiva.

26.2. Sao Eventos de Avaliagao quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das amortiza¢des de Cotas Seniores
relativas a qualquer Série nas respectivas Datas de Amortizacdo de Cotas Seniores;

b) inobservancia, por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, da Relacdo Minima, caso o(s) Cotista(s)
Subordinado(s) ndo responda(m) tempestivamente o Aviso de Desenquadramento a Administradora,
ou ainda na hipdtese de o(s) Cotista(s) Subordinado(s) ndo subscrever(em) novas Cotas Subordinadas,
em ambos os casos na forma especificada no item 16.5.2 acima, observado que, nas hipéteses em que
estiver pendente de realizacdao a assembleia de Cotistas convocada nos termos do item 19.4.1 acima,
o disposto neste inciso nao sera aplicavel,

c) rebaixamento da classificacdo de risco inicial das Cotas Seniores de qualquer Série, em mais de 3 (trés)
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subniveis, considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia Classificadora deRisco;

alteracdo das politicas de cobranga descritas no Anexo VI deste Regulamento sem aprovacdo prévia
pela Assembleia Geral;

nao substituicdo da Administradora em caso de renuncia ou destituicdo, nos termos dos itens 9.2,
9.3.1e9.4 acima;

inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacGes previstos neste Regulamento,
verificada pelo Custodiante, pela Gestora ou pelo representante dos Cotistas, desde que, notificada
por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora ndo o faca dentro do
prazo estipulado neste Regulamento ou na regulamentacdo em vigor, ou, se ndo houver prazo
estipulado, no prazo de 10 (dez) dias contado do recebimento da referidanotificacdo;

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacBes previstas neste Regulamento e no
Contrato de Custédia, desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, o Custodiante ndo o faca dentro do prazo estipulado neste Regulamento ou na
regulamentacdo em vigor, ou, se ndo houver prazo estipulado, no prazo de 10 (dez) dias contado do
recebimento da referida notificacdo;

inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigacGes previstas no Contrato de Gestdo, desde que,
notificada pela Administradora ou pelo Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, a
Gestora ndo o faga dentro no prazo estipulado no Contrato de Gestdo, ou, se ndo houver prazo
estipulado, em 10 (dez) dias contados do recebimento da referida notificagao;

sem prejuizo do item h) acima, caso a Gestora ndo observe por mais de 3 (trés) vezes no mesmo
trimestre a Politica de Analise dos Direitos Creditdrios descrita no Anexo Il deste Regulamento;

aquisicdo reiterada por mais de 5 (cinco) vezes no mesmo trimestre de Direitos Creditorios que ndo
atendam aos Critérios de Elegibilidade;

resilicdo do Contrato de Custédia sem que outra instituicdo qualificada para a fungdo assuma
integralmente as atribuicGes ali estabelecidas;

resilicdo do contrato de guarda dos documentos que amparam os Direitos Creditdrios, se houver, sem
que outra instituicdo qualificada para a fungao assuma integralmente as atribui¢des ali estabelecidas;

renuncia do Custodiante, sem sua imediata substituicdo;

caso, cumulativamente: (i) a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI
do Dia Util imediatamente anterior; e (ii) o valor total das Cotas Subordinadas seja igual ou inferior a
25,10% (vinte e cinco inteiros e um décimo por cento) do Patrimonio Liquido, considerando-se os
valores apurados no fechamento dos mercados do Dia Util imediatamente anterior;

caso a Administradora apure que, em determinado més, o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditdrios Cedidos seja superior a 90 (noventa) dias corridos e, apds o envio de notificagdo a Gestora,
tal prazo médio continue superior a 90 (noventa) dias corridos até o ultimo dia do més subsequente
ao envio de tal informacgao a Gestora;

ndo constituicdo da Reserva de Pagamento nos termos deste Regulamento ou caso os limites
estabelecidos no item 20.1 para Reserva de Pagamento nao sejam atendidos pelo prazo de 5 (cinco)
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Dias Uteis consecutivos e/ou 10 (dez) dias alternados em um periodo de 30 (trinta) dias consecutivos;

q) ndo constituicdo e/ou ndo atendimento, a qualquer tempo durante a vigéncia do Fundo, da Reserva
de Liquidez, pelo periodo de 10 (dez) dias;

r) caso o percentual de Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos pelos Devedores ha mais de
60 (sessenta) dias da data de seu vencimento, apurado pela Gestora em 3 (trés) meses consecutivos,
atinja 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Dia Util anterior;

s) no melhor conhecimento do Administrador, descumprimento, pelo Cedente Elegivel ou pelo Agente
de Cobranca, de qualquer de suas obrigacdes incluindo, mas nado se limitando a, a obrigacao de realizar
os pagamentos de prémios nas respectivas datas de vencimento, de forma a manter a apdlice do
Seguro-Garantia e, se for o caso, a Politica de Seguro vigente(s) e eficaz(es), bem como elaborar os
relatérios ou os documentos necessarios para manter eficaz ou assegurar, de forma integral, a
indenizacao devida em beneficio ao Fundo por qualquer reclamacao elegivel a cobertura ou feita nos
termos do Seguro-Garantia; e

t) caso o Administrador seja notificado pela Gestora de que (i) o Seguro-Garantia e/ou, se for o caso, a
Politica de Seguro tenha(m) deixado de ser eficaz(es); (ii) qualquer das Seguradoras tenha deixado de
pagar ou atender qualquer reclamacdo relacionada a indenizacdo prevista nos termos do Seguro-
Garantia; ou (iii) um Cedente Elegivel, na qualidade de gestor da apdlice do Seguro-Garantia e/ou
administrador da Politica de Seguro, conforme aplicdvel, tenha deixado de cumprir qualquer obrigacado
pecunidria relacionada ao pagamento de prémios ou de qualquer honordrio devido as Seguradoras
(apds o decurso de eventuais prazos de cura previstos na Politica de Seguro, se for o caso).

26.2.1. Sem prejuizo do disposto no item 26.2.2 abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, o Fundo interromperd imediatamente os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios e
pagamento da amortizacdo de Cotas ainda em aberto, se houver, e a Administradora convocara
imediatamente Assembleia Geral, a qual decidira, de acordo com o quérum qualificado de deliberacdo de que
trata a alinea g) acima, se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo
Antecipada do Fundo ou, alternativamente, se devera ser alterado o Regulamento.

26.2.2. Caso a Assembleia Geral de que trata o item acima delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, a Administradora observard os
procedimentos de que tratam os itens 26.3 abaixo e seguintes.

26.2.3. Caso o Evento de Avaliacdo ndo dé causa a um Evento de Liquidacdo Antecipada, o Fundo
reiniciara o processo de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do Contrato de Promessa de
Cessdo de Direitos Creditdrios.

26.3. Serd convocada Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao antecipada do Fundo na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, quais sejam:

a) se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidagdao Antecipada, ou, ainda,
caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral para tal finalidade;

b) sempre que assim decidido pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral convocada para tal finalidade;

c) caso, durante 3 (trés) meses consecutivos, o Patriménio Liquido médio seja inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais);
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d) por determinacdo da CVM, a seu critério, (1) em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar; ou (2) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da publicacdo de cada Anuncio
de Inicio, se houver, ou do inicio da distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas Seniores
previstas na respectiva distribuicdo de Cotas Seniores, salvo na hipdtese de cancelamento do saldo
nao colocado pela Administradora antes do decurso de referido prazo;

e) na hipdtese dos Cotistas, por 2 (duas) Assembleias Gerais consecutivas ndo chegarem a um acordo
qguanto a substituicdo da Taxa DI (item 23.1), na auséncia de sua apurag¢do e/ou divulgagdo por prazo
superior a 30 (trinta) dias corridos ou, ainda, no caso da extincdo da Taxa DI, por imposicdo ou
determinacao legal;

f) impossibilidade de o Fundo manter o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, observada a possibilidade de prorrogacao do referido prazo, nos termos da Instrugdo CVM
n2 356/01;

g) renincia da Gestora ao desempenho das funcdes e obrigacdes assumidas nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Gestao;

h) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis; e

i) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos dos encargos e despesas
do Fundo previstos no item 22.1 nas respectivas datas de vencimento

26.4. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora imediatamente
(a) notificara tal fato aos Cotistas e (b) interrompera a aquisicio de Direitos Creditdrios Elegiveis e a
amortizacdo das Cotas em andamento.

26.5. Na hipdtese de (a) ndo instalagdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou (b) aprovacao
pelos Cotistas da liquidagdo antecipada do Fundo, a Administradora deverd iniciar os procedimentos
referentes a liquidacdo do Fundo.

26.6. Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar contrariamente a liquidacdo antecipada do
Fundo, serd facultado aos Cotistas Dissidentes o direito de resgatar antecipadamente suas Cotas, conforme
regras a serem definidas na mesma Assembleia Geral. Em qualquer hipdtese, os Cotistas Dissidentes deverao
ter suas Cotas resgatadas em, no maximo, 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral. O resgate
de Cotas dos Cotistas Dissidentes sera realizado pelo valor da Cota Sénior do Dia Util imediatamente anterior
ao dia do pagamento, calculado na forma do item 21.6 acima.

26.7. Caso a Assembleia Geral delibere a liquidagdo antecipada do Fundo, todas as Cotas serdao
resgatadas, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora ndo adquirira mais Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Outros Ativos para o Fundo, e
todos os recursos em moeda corrente serdo utilizados para o resgate das Cotas;

b) as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas; portanto, todos os
recursos disponiveis no Patriménio Liquido serdo prioritariamente alocados para o resgate das Cotas
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Seniores, de forma pro rata em relacdo a todas as Séries e mediante a observancia de igualdade de
condigcbes entre todas as Cotas Seniores; e

c) as Cotas Subordinadas somente serao resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas Seniores,
sendo entdo pago ao titular de cada Cota Subordinada o valor correspondente a fragdo respectiva no
eventual saldo remanescente e nos Direitos Creditérios inadimplidos do Patrimdnio Liquido.

26.7.1. Com o intuito de racionalizar o processo de resgate de Cotas descrito no item anterior, a
Administradora podera postergar pagamentos aos Cotistas até que o total de recursos disponiveis seja
equivalente ao minimo de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais), exceto na hipdtese de o valor dos recursos
disponiveis ja ser suficiente para o resgate integral das Cotas Seniores.

26.8. Caso no Ultimo Dia Util do prazo para o término do resgate antecipado das Cotas, a totalidade
das Cotas Seniores ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da
totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos e de Outros Ativos de titularidade do Fundo.

26.8.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e de Outros Ativos para fins de pagamento de resgate
aos titulares de Cotas serd realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando o numero
de Cotas detido por cada Cotista na ocasido e observados os procedimentos definidos neste item 26.

26.8.2. De acordo com o disposto no item 16 acima, as Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento
de resgate sobre as Cotas Subordinadas, que somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas
as Cotas, observado o disposto neste item 26.

26.8.3. A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios e de Outros Ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas ainda emcirculacao.

26.8.4. Na hipdtese de a Assembleia Geral referida no item anterior ndo chegar a acordo quanto aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e de Outros Ativos para fins de pagamento
de resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas
Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio. A fragado ideal de cadatitular
de Cotas Seniores sera calculada de acordo com a proporg¢ado de Cotas Seniores detida por cada Cotistasobre o
valor total das Cotas Seniores em circulagao a época. Apds a entrega da fracdo ideal a cada titular de Cotas
Seniores, os eventuais Direitos Creditdrios e Outros Ativos remanescentes, ndo entregues ao condominio dos
titulares de Cotas Seniores, serdao entregues aos titulares de Cotas Subordinadas, proporcionalmente a sua
participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido. Realizados tais procedimentos, a Administradora estara
desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar
o Fundo perante as autoridades competentes.

26.8.5. A Administradora devera notificar os titulares das Cotas Seniores, (a) para que elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Outros Ativos, na forma do artigo 1.323 do
Cadigo Civil, e (b) informando a proporc¢do de Direitos Creditérios e Outros Ativos a que cada titular de Cotas
Seniores fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas
apos a constituicdo do condominio de que trata o item anterior.
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26.8.6. Caso os titulares das Cotas Seniores ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido no item 26.8.5 acima, essa fungao serd exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a maioria
das Cotas Seniores em Circulagdo.

26.8.7. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios e Outros Ativos pelo prazo improrrogavel de 10 (dez) dias (contado
da notificacdo referida no item 26.8.5 acima), dentro do qual o administrador do condominio indicara a
Administradora e ao Custodiante, hora e local para que a ele seja feita a entrega dos Direitos Creditérios e
Outros Ativos e respectivos Documentos Comprobatérios. Expirado este prazo, a Administradora podera
promover a consignac¢do da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios e Outros Ativos, na forma do artigo
334 do Cddigo Civil.

26.9. A liquidacdo do Fundo serd gerida pela Administradora, observado o que dispde este
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

27. FORO

27.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

As Partes e os Cotistas conferem expressa anuéncia para que o presente Instrumento seja celebrado por meio
de assinaturas digitais, nos termos do artigo 12, da Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001,
devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de forma impressa. Ao assinarem por meio de assinaturas

digitais, as partes declaram a integridade, autenticidade e regularidade do presente Instrumento.

S3o Paulo, 29 de dezembro de 2022.

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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REGULAMENTO DO
KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

ANEXO |

Modelo de Aviso de Desenquadramento

A

[*]

[Endereco]

[CEP] [Cidade, Estado]

At.:  [e]

(Termos iniciados com letras maiusculas e ndo definidos nesta correspondéncia terdo o mesmo significado que
Ilhes foi atribuido no Regulamento do KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (“Fundo”).

Aviso de Desenguadramento

1. A Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”), na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo, vem notificar a [Cotista(s) Subordinado(s)] a respeito do
desenquadramento, por 2 (dois) Dias Uteis consecutivos, da Relagdo Minima, verificado em [datas de
desenquadramento].

2. [A/O] [Cotista(s) Subordinado(s)] deverd[do] responder este Aviso de Desenquadramento,
impreterivelmente, até o 22 (segundo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito
se deseja[m], a seu exclusivo critério, integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas. Caso deseje[m]
integralizar novas Cotas Subordinadas, deverd[do] se comprometer de modo irretratavel e irrevogavel a
prontamente subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para
reenquadramento da Relagdo Minima, integralizando-as a vista, em moeda corrente nacional, por meio de
depdsito em conta corrente de titularidade do Fundo.

3. Na hipétese de [Cotista(s) Subordinado(s)] ndo responder[em] tempestivamente este Aviso de
Desenquadramento na forma do paragrafo anterior, ou ainda na hipétese de [Cotista(s) Subordinado(s)] ndo
desejar[em] subscrever novas Cotas Subordinadas, serd observado o disposto no item [26.3, alinea a)] do
Regulamento, com a convocagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre a configuragdo de um Evento de
Liguidagdo Antecipada.

Sdo Paulo, [data].

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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B FINAXIS

REGULAMENTO DO
KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

ANEXO Il
Politica de Andlise dos Direitos Creditdrios

Direitos Creditdrios originados de empresas que ndao estejam em recuperagao judicial ou

Com relacdo aos Direitos Creditérios decorrentes de contratos de compra e venda de produtos,

de prestacdo de servico e de contratos de adiantamento de saldrios para funciondrios e empregadosdos
Cedentes Elegiveis, a Gestora procederd a andlise e a selecdao dos respectivos Cedentes Elegiveis, Devedores e
dos prdprios Direitos Creditérios, levando em consideracdo os critérios descritos abaixo:

a) serdo considerados Cedentes Elegiveis de Direitos Creditdrios as empresasque:

1)

2)

sejam aprovadas pela Gestora em analise da documentagdo da sociedade e de seus sécios e
representantes, mediante obtencdo de informacées com as Juntas Comerciais dos respectivos
Estados, conforme o caso, a Receita Federal, a Justica Estadual e a Justica Federal, além de
informag¢des no mercado financeiro e por meio de outros cedentes; e

sejam pontuais na entrega de sua producdo, de modo a evitar pré-faturamento;

b) serdo adquiridos Direitos Creditdrios cujos Devedores sejam aprovados em analise realizada pela
Gestora que leve em conta os seguintes parametros, conforme o caso:

1)
2)
3)
a)
5)

6)

7)
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localizagdo em pragas de atuacdo do Banco Cobrador;
quantidade de titulos por Devedor;

valor total dos titulos por Devedor;

valor em aberto por Devedor em relagdo ao Cedente Elegivel;
limite de crédito aprovado pela Gestora apds andlise do Devedor;

total de titulos liquidados, vencidos, a vencer, prorrogados e eventualmente baixados por
Devedor com percentuais em relagdo a carteira do Cedente Elegivel,

caso o Devedor ndo possua histdrico no banco de dados da Gestora, ou se os valores dos
Direitos Creditdrios forem relevantes de forma que justifiquem tal pratica, haverd a consulta a
SERASA, ou qualquer outra empresa especializada em analise de crédito e certificacdo digital
que vier a ser selecionada pela Gestora, para obtencdo de informagdes sobre constituicao da
sociedade, numero de filiais, nimero de funcionarios, pontualidade de pagamentos, capital
social, tltimas consultas, restricdes e ramo de atividade;
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8) liguidez do Devedor perante outros Cedentes Elegiveis, verificando-se o total dos titulos
liguidados, prorrogados, e eventualmente baixados, vencidos e a vencer em relagdo ao risco
do Devedor;

9) existéncia de titulos vencidos por prazo superior a 5 (cinco) dias; e

10) inexisténcia de processo de faléncia do Devedor na Data de Aquisigdo.

c) ainda, os Direitos Creditdrios deverdo possuir as seguintes caracteristicas:

1) ser referentes apenas a vendas mercantis, prestacao de servicos, adiantamentos de salario ou
consubstanciados por contratos de fornecimento, de prestacdo de servicos ou de
adiantamento de saldrios; e

2) sera obrigatdria a apresentacdo de notas fiscais e comprovantes de entrega das mercadorias,
qguando for o caso, a Gestora;

d) adicionalmente, a Gestora realizard, conforme critérios préprios de necessidade, checagens in

1.

loco e por telefone, sendo a primeira com finalidade de confirmar as informagdes da SERASA
(ou qualquer outra empresa especializada em analise de crédito e certificacao digital quevier
a ser selecionada pela Gestora), ao passo que a segunda tem o objetivo de conferir a
veracidade das notas fiscais que originaram os titulos.

Direitos Creditdrios originados de empresas em recuperacao judicial ouextrajudicial:

Para aquisicdao de Direitos Creditérios originados de empresas em recuperacdo judicial ou

extrajudicial, a Gestora procederd a analise e a selecdo dos respectivos Cedentes Elegiveis, Devedores e dos
préprios Direitos Creditdrios, levando em consideracdo, além dos critérios descritos no item | da Politica de
Anélise dos Direitos Creditoérios, os critérios descritos abaixo:

a) devera ser emitido parecer juridico por escritério de advocacia indicado pela Gestora, a ser pago as
expensas do Fundo, acerca da validade da constitui¢ao e da cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo,
cujo parecer devera ser encaminhado a Administradora, para que esta providencie o protocolo do
parecer junto a CVM.

2.

Caso a Cedente Elegivel tenha sua faléncia decretada, a Gestora deverd cessar imediatamente

a aquisicdo pelo Fundo, de Direitos Creditérios originados pela mesma, bem como providenciar para que seja
rescindido o respectivo Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios.
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REGULAMENTO DO
KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

ANEXO 111
Modelo de Suplemento

SUPLEMENTO DA [#]2 SERIE DE COTAS SENIORES DO
KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Este documento constitui o Suplemento (“Suplemento”) referente a [*]2 Série de Cotas Seniores (“[#]2 Série”)
emitida nos termos do regulamento do “KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS” (“Fundo”) (“Regulamento”), do qual este é parte integrante, sendo o Fundo inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 17.030.608/0001-61, e administrado por Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo
de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n? 6.547, de 18 de outubro de
2001, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.842, conjunto 17, Bela
Vista, CEP 01310-923, inscrita no CNPJ/MF sob o n203.317.692/0001.94 (“Administradora”).

1. Emissdo. Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [*] ([*]) de Cotas
Seniores, bem como [*] ([*]) Cotas Subordinadas, no valor unitario de RS [¢] ([*]) cada na Data de Subscri¢do
Inicial, perfazendo um valor total de emissdo de RS [*] ([*]). Na subscri¢cdo de Cotas em data diversa da Data
de Subscricao Inicial, serd utilizado o valor da Cota da mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo a Administradora, em sua sede oudependéncias.

1.1 A presente oferta publica é realizada nos termos da [Instru¢do CVM n2 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n2 400/03”)] {ou} [Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de
2009 (“Instrucdo CVM n2476/09”)].

2. Prazo para Subscrigdo das Cotas Seniores da [#]2 Série. As Cotas Seniores da [#]2 Série deverdo
ser totalmente subscritas no prazo maximo de [¢] ([*]) a contar da primeira data de subscricdo de Cotas
Seniores da [#]2 Série. Nos termos do item 15.5.1 do Regulamento, as Cotas Seniores da [¢]2 Série que ndo
sejam subscritas dentro do prazo previsto acima, serdo canceladas pelaAdministradora;

3. Remuneragdo. O fator aplicado sobre a Taxa DI para calculo da efetiva remuneragao das Cotas
Seniores, corresponde a [*]% ([*] por cento).

4. Formula de Calculo. Para fins de célculo do valor unitario das Cotas Seniores da [#]2 Série, sera
utilizada a férmula prevista no Anexo VI do Regulamento.

5. Amortizagdo. A partir do [*] ([*]) més?, inclusive, contado desde o més em que ocorra a Data
de Subscri¢do Inicial, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da [¢]2 Série sera(do)

1 Incluir periodo de caréncia.
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amortizada(s) em [¢] ([*]) pagamento(s) [periodicidade] e sucessivos, que ocorrera(ao) de acordo com a
féormula abaixo:

[]

6. Resgate. As Cotas Seniores da [*]2 Série serdo resgatadas na ultima Data de Amortizagao,
sendo pago aos seus titulares, se o Patrimonio Liquido assim permitir, o valor apurado conforme o item [21.6]
do Regulamento, em vigor na data de resgate.

7. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constitui parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as condi¢des do Regulamento em caso de conflito ou
controvérsia com este Suplemento. As Cotas Seniores da [*]2 Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas a classe de Cotas Seniores previstas no
Regulamento, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagdo e resgate, e a remuneragdo, 0s quais
sdo aqueles previstos expressamente neste Suplemento.

8. Termos iniciados em letras maidsculas ndo definidos neste Suplemento terdo o mesmo
significado que lhes é atribuido no Regulamento do Fundo. Este Suplemento devera ser registrado no
competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.Sao
Paulo, [data].

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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REGULAMENTO DO
KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

ANEXO IV
Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento

Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n? 1.842, conjunto 17, Bela Vista
CEP 01310-923, S3o Paulo—SP

At.: Sr. Ricardo Augusto Meira Pedro

1 - Nome do Cotista: 2 — CNPJ/CPF:
3 —Banco: 4 - Agéncia n.®: 5-Contan.?: 6 — Data:

7 —Valor: 8 — E-mail.

Eu, [nome completo], [com sede] fou} [residente] na [¢], inscrito(a) no [CNPJ/ME] fou} [CPF/ME] sob o n2 [e],
na qualidade de investidor do KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS (“Fundo”), administrado pela FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(“Administradora”), declaro:

1.

a)

b)

c)

d)

Estar de acordo e ciente de que:

os investimentos do Fundo ndo representam depdsitos bancdrios, ndo possuem qualquer garantia,
inclusive da Administradora, dos Cedentes Elegiveis, da Gestora, do seu Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC;

nao obstante a manutencdo, por parte da Administradora, de sistema de gerenciamento de riscos, ndo
é possivel eliminar-se o risco de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo aAdministradora,
a(s) Instituicdo(des) Intermediaria(s), seu Custodiante ou qualquer de suas respectivas partes
relacionadas serem responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda no valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secunddrio para as Cotasdo Fundo,
para os Direitos Creditdrios subjacentes ou para Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas ou da eventual
liguidacdo do Fundo, entre outros eventos exemplificativamente descritos na secdo “Fatoresde Risco”
do Regulamento do Fundo, os quais foram lidos e perfeitamente compreendidos;

a existéncia de rentabilidade do Fundo no passado nao constitui garantia de rentabilidade futura;

0s recursos a serem investidos no Fundo deverdo ser depositados/creditados diretamente na Conta
Corrente de titularidade do Fundo n2 [¢], na agéncia [*] do[e];
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e)

f)

g)

b)

3.
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o Periddico a ser utilizado na divulgacdo das informagdes relativas ao Fundo é o jornal [Valor
Econdmico], ou outro que vier asubstitui-lo;

as Cotas do Fundo apenas poderdo ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por Investidores
Profissionais, conforme disposto no artigo 92-A da Instrucao CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada (“Investidores Profissionais”); e

a Taxa de Administragdo do Fundo encontra-se descrita no item 7 do Regulamento do Fundo, a qual
foi lida detalhadamente e perfeitamente compreendida.

Declaro, ainda:
ser um Investidor Profissional, conforme definido item “f” acima; e
ter recebido, lido e entendido o Regulamento, o Suplemento.

[No caso das distribuicdes publicas de Cotas com esforgos restritos, realizada nos termos da

Instrucdo CVM n2 476/09] Atesto ainda estar ciente que:

a)

b)

a distribuicdo publica das Cotas [*], subscritas por mim, ndo foi registrada perante a CVM, tendo sido
realizada com esforgos restritos de colocacgdo, nos termos da Instrucdo n2 CVM 476/09; e

as Cotas [#] estdo sujeitas as restricdes de negociac¢do previstas na Instrugdo n2 CVM476/09.]

Finalmente, nos termos do Regulamento do Fundo, as comunica¢des a mim enviadas pela Administradora do

Fundo deverdo ser encaminhadas aos cuidados do Senhor [e] [qualificar], no seguinte e-mail [e].

(Termos iniciados em letras mailsculas e que ndo estejam aqui definidos possuem o mesmo significado que
Ihes foi atribuido no Regulamento.)

[Locall], [*] de [*] de 20[°].

Assinatura do(s) Cotista(s)
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REGULAMENTO DO
KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

ANEXO V
Politica de Cobranca

1. Para os Direitos Creditorios:

1.1 Serdo emitidos e encaminhados aos respectivos Devedores os boletos de cobranca bancdria.
Em até 3 (trés) dias antes do vencimento, a equipe de cobranca do Agente de Cobranca realizara ligagdes
telefbnicas para grande parte dos Devedores de titulos de valores mais representativos, a fim de se confirmar
o correto recebimento do boleto bancario. Caso a resposta seja negativa, ha emissdo de segunda via do boleto.
Para os Devedores que tenham tido qualquer problema com o boleto e que ndo tenham recebido o telefonema
do Agente de Cobrancga, no website deste havera uma opc¢do de emissdo de segunda via. Essa opcao
permanecera ativa mesmo apds o vencimento do respectivo boleto.

1.2 A partir do 12 (primeiro) dia apds o vencimento do titulo até o 72 (sétimo) dia, o Agente de
Cobrancga tomara trés medidas, conforme o caso: (i) entrara em contato de forma amigdvel com os Devedores
inadimplentes para entender se o pagamento sera realizado nos dias seguintes; e (ii) cobrard os Cedentes
Elegiveis para que, conforme aplicdvel, estes (a) exercam sua coobrigac¢do; ou (b) acionem a Seguradora para
gue a mesma tenha ciéncia da situacdo e exerca as medidas cabiveis para que o pagamento da cobertura do
Seguro-Garantia seja realizado ao Fundo.

13 Como regra, a partir do 82 (oitavo) dia apds o vencimento, o Agente de Cobranca podera enviar
os titulos inadimplentes ao cartdrio de titulos e documentos para o protesto. Ndo obstante tal regra, o Agente
de Cobranca, conforme o caso, podera tomar esta providéncia antes ou apds o 82 (oitavo) dia, observadas as
circunstancias de cada caso. Se o Devedor pagar o titulo em cartdrio dentro do prazo concedido, a questao se
resolvera e o protesto ndo sera lavrado. Caso contrario, o titulo serdprotestado.

1.4 Caso o titulo ndo seja pago mesmo apds o protesto, o Agente de Cobranca encaminhara os
titulos para um escritdrio externo de advocacia, para que sejam tomadas as medidas extrajudiciais e judiciais
de cobranga cabiveis.
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REGULAMENTO DO
KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

ANEXO VI

Férmula de Calculo da Valorizacdo das Cotas Seniores

Desde que os resultados da carteira do Fundo assim permitam, a valoriza¢do da carteira do Fundo para as
Cotas Seniores de qualquer Série sera correspondente ao Fator Multiplicador aplicado sobre a Taxa DI, a ser
definido pela Administradora no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores, incidentes sobre o valor do saldo
ndo amortizado da Cota Sénior, a partir da data de subscricdo e integralizacdo da respectiva Série, e
incorporados ao valor de cada Cota Sénior ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, de acordo com uma das
féormulas abaixo.

1. Define-se:

a) Periodo de Capitalizacdo — intervalo de tempo que se inicia na data de subscricdo e integralizacdo da
respectiva Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista para a valorizacao
de Cotas correspondente ao periodo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data prevista da valorizacdo de Cotas correspondente ao periodo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade. A rentabilidade
correspondente aos Periodos de Capitalizacdo serd incorporada ao valor da Cota Sénior da respectiva
Série no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizacdo tém seus
prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

1) o primeiro Periodo de Capitalizacdo inicia-se na data de subscricdo e integralizacdo da respectiva Série
de Cotas Seniores, e termina no prazo definido pela Taxa Dl apurada naquela data; e

2) os Periodos de Capitalizagdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do periodo
anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo destataxa.

2. Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, o calculo do valor a ser distribuido a
cada Cota Sénior da respectiva Série obedecerd a uma das seguintes féormulas, conforme definida no
Suplemento da respectiva Série:

I. VQSt = (VQSr-1— VAET-1— VAPT_1 )x(Fator DI)

onde:
VQSsr valor unitario de cada Cota Sénior calculado na data “T”;
VQSr1 valor unitario de cada Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior 3 data
“T”. Para o calculo a ser efetuado no Dia Util seguinte & 12 Data de Emissdo, VQSr; serd igual ao Valor
Unitario de Emissdo da Cota Sénior;
VAET; valor unitdrio da amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores da respectiva Série, que
eventualmente tenha sido deliberada em assembleia geral de Cotistas, efetivamente pago aos titulares
de cada Cota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior a data “T”;
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VAPr.; valor unitario da amortizacdo periddica, prevista no Suplemento da  respectiva Série,
efetivamente pago aos titulares de cada Cota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior a data “T”;

FatorDI = Taxa DI com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

FatorDI =(TDI x FM)

o
=
o
®

TDIl =TaxaDlI, expressa ao dia, divulgada pela B3; e
FM = Fator Multiplicador, na forma percentual, definido no respectivo Suplemento.
ou
28
DI Spreac 252
. VOS, =(VOS,_, —VAE,_, — VAP, _)x|| =2 +1 |x Jpread 4
100 100
onde:
VQSsr valor unitdrio de cada Cota Sénior calculado na data “T”;
VQSr.1 valor unitério de cada Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior & data
“T”. Para o célculo a ser efetuado no Dia Util seguinte a 12 Data de Emissdo, VQSr.: serd igual ao Valor
Unitario de Emissdo da Cota Sénior;
VAEr; valor unitdrio da amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores da respectiva Série, que
eventualmente tenha sido deliberada em assembleia geral de Cotistas, efetivamente pago aos titulares
de cada Cota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior a data “T”;
VAP valor unitario da amortizagdo periddica, prevista no Suplemento da respectiva Série,
efetivamente pago aos titulares de cada Cota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior a data“T”;
Dl Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data “T”. Exemplo: Se a Taxa DI for 12,00%, ent3o
Dl = 12,00, e
Spreadsn Fator Spread das Cotas Seniores, expresso na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no respectivo Suplemento. Exemplo: Se o
Fator Spread for 0,50% ao ano, entao Spreads, =0,50.
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Na hipdtese do valor das Cotas Subordinadas em circulagdo ser igual a zero, o valor das Cotas

Seniores sera apurado de acordo com a férmula abaixo:

o
>
Q.
[0}

vVQsnr

PL

NQSnr

VAI,

RGtNt

VREn

FINAXIS - SP

VQSar= (NQSarx R$ 1.000.000,00 — VAI,) + PLrx Ratar
NQS.r

valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor de
amortizacao, calculado para a data “T".

PLr = Patrimonio Liquido — Valor Investido,
sendo que, se PLrmenor que zero, entdo PLrigual a zero (0).
Onde: Valor Investido = [(NQSat+ NQSpt + ..... + NQS;:) x RS 1.000.000,00]

numero de Cotas Sénior da Série “n” em Circulacdo na data “T”. Sendo NQS.r
o numero de Cotas Sénior da 12 Série ou Série “a” em Circulacdo, e, assim,
sucessivamente, apurado diariamente pela Administradora na data de

apuragdo do VQSnr.

valor apurado para a Série “n” de Cotas Sénior, mediante a aplicacdo da
seguinte férmula:

VAl = (Valor Investido — Patrim&nio Liguido) x NQSar
(NQSat + NQSpt + ... + NQSy)

sendo que se VAl menor ou igual a 0 (zero), entdo VAl = 0 (zero).

significa o percentual de rateio apurado de acordo com a seguinte expressao:

Ratr = VRER x NQSn, , onde:
(VREa xNQSa) + VREb® xNQSb)+ ..+ (VREz xNQSz)

valor que excede ao valor nominal inicial de cada Cota Sénior da Série “n”,
apurado pela aplicagdo da seguinte expressdo:

VREnT=VQSDIn t— R$1 000.000,00

sendo que:

VQSDIn: é o valor de cada Cota Sénior da Série “n”, para efeito de calculo de seu
valor de amortiza¢do, nas hipdteses definidas neste Regulamento, calculado
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para a data “T”, apurado na forma do item 2 acima, observado o definido no

o“_ . n

respectivo Suplemento da Série “n”.

4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
drgdo responsavel pelo seu calculo.

5. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da valorizacdo prevista neste
Regulamento, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida

até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte do Fundo

quanto pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI relativa a data de
encerramento do ultimo Periodo de Capitalizacdo.

6. Na auséncia de apuracdo e/ou divulga¢do da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal, a Administradora, mediante aviso aos
Cotistas, devera convocar Assembleia Geral para definir o novo parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo
desse parametro serd utilizada, para o calculo do valor Cotas Seniores, a mesma taxa didria produzida pela
Ultima Taxa DI conhecida na data de encerramento do ultimo Periodo de Capitalizagdo, até a data da
deliberacdo da Assembleia Geral. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo quanto a substituicdo
da Taxa DI, serd configurado um Evento de Liquida¢do Antecipada, nos termos do Regulamento.

%k %k %k
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REGULAMENTO DO
KOBOLD 2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

ANEXO VI

Parametros Para a Verificacao do Lastro por Amostragem

1 O Custodiante devera realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditérios adquiridos pelos Fundo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu recebimento. Os
Cedentes Elegiveis e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo diligenciar para que os Documentos
Comprobatérios sejam recebidos pelo Custodiante em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de
Aquisicdo, para os Documentos Comprobatérios encaminhados em vias fisicas; ou (ii) 2 (dois) Dias Uteis
contados da Data de Aquisi¢cdo, quando os Documentos Comprobatérios forem encaminhados digitalmente.

2 Observado o disposto no item (a), abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-
base serd selecionada uma amostra aleatdéria simples para a determinacdo de um intervalo de confianca
para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo
normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 5%
(cinco por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditdrios.

3. O escopo da analise da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existénciados respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do Fundo;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com as formulas abaixo:

1
n = N x
0 EQ_ A _ no
0 N+ no
sendo:
goi Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra
N: Populagdo Total
no: Fator Amostral
() verificacdo fisica/digital dos DocumentosComprobatérios;
(d) verificacdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios junto aos agentes de

depdsito contratados pelo Custodiante, quando aplicavel;e

(e) esta verificacdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento do
Fundo e contemplara:
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| —os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditdrios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se

aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugdao CVM n2 356; e

[Il — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serao informadas a
Administradora para as devidas providéncias, dentro do prazo estabelecido no item 8.4.1.2 deste
Regulamento.
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