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MARTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADO
CNPJ/ME n° 48.699.873/0001-60

O “MARTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO?”, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 48.699.873/0001-60, disciplinado pela Resolu¢ao
n.? 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, do Conselho Monetario Nacional (“CMN?”),
pela Instrugao n.°356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissao de Valores Mobiliarios, conforme
alterada (“Instrucao CVM 356 e “CVM”, respectivamente), e pela Instrugio n.® 444, de 08 de dezembro
de 2006, da CVM (“Instru¢ao CVM 444”); e demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis

(“Fundo”), sera regido pelo presente regulamento (“Regulamento”).

Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste Regulamento, quer estejam no singular ou no
plural, que ndo estiverem aqui especificamente definidos, terdo o significado que lhes ¢ atribuido no

Anexo I ao presente Regulamento, do qual ¢ parte integrante e inseparavel.

Principais caracteristicas:

CAPITULOI- FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO

Artigo 1. O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado, deste modo, suas Cotas
somente poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duracao do Fundo ou de cada série ou
classe de cotas, conforme estipulado no respectivo Suplemento, ou em virtude de sua liquidagao
nos termos deste Regulamento, admitindo-se, ainda, a amortizagdo de cotas, conforme decisao
tomada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do CAPITULO XVIII - deste

Regulamento.

Paragrafo 1°. O Fundo tera inicio na data do primeiro aporte e o Prazo de Duragao do Fundo sera
indeterminado, podendo ser liquidado antecipadamente por deliberagio de Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do CAPITULO XVIII - .

Parigrafo 2°. O Fundo é classificado como um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multicarteira Outros, nos termos das Diretrizes do Cédigo de Administracio de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.

Artigo 2. O patrimonio do Fundo sera formado por Cotas de Classe Sénior e de Classe
Subordinada. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢es de emissao, subscricao,
integralizacio, remuneragio e amortizacio das Cotas encontram-se descritos nos CAPTTULO XI
-a CAPITULO XIII - deste Regulamento.
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CAPITULO II - OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

Artigo 3. O objetivo do Fundo ¢ a valorizagao de suas Cotas através da aplicagio preponderante
dos recursos na aquisi¢do de Direitos Creditorios, e demais ativos elegiveis, conforme previsto
na Instrugao CVM 356 e na Instru¢ao CVM 444. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos integral
ou parcialmente de acordo com a politica de investimento descrita no CAPITULO TV - abaixo

e com os critérios estabelecidos na legislagdao e na regulamentagao vigentes.

Artigo 4. O Publico-Alvo do Fundo sao investidores profissionais, conforme definidos pelo artigo
11 da Resolu¢ao CVM n° 30/2021, conforme alterada e demais disposicao legais e regulamentares

vigentes.

CAPITULO III - ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO E DA POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO E COBRANCA

Artigo 5. O Fundo é uma comunhio de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢ao de
Direitos de Crédito e demais ativos elegiveis. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos na sua
totalidade sempre de acordo com a politica de investimento e com os critérios de composigao de

Carteira descritos neste Regulamento.

Parigrafo 1°. Observadas as Condigoes de Cessiao e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, o Fundo podera adquirir os Direitos Creditérios de Crédito em qualquer proporc¢ao do
seu Patriménio Liquido, sem que haja um limite maximo de concentragdo por tipo ou natureza de
Direito Creditério e de obrigagao, coobrigagao ou originagao de crédito a performados ou a performar,
sem contar com qualquer garantia de institui¢ao financeira ou seguradora por parte da Administradora,

Gestora, Custodiante e/ou Cedente.

Parigrafo 2°. Os documentos que formalizam a aquisi¢do dos Direitos Creditérios consistirio em
contratos celebrados entre o Cedente e Devedores, sendo certo que deverdo comprovar a origem de

cada Direito Creditério e que, portanto, lastreiam cada operagio.

Paragrafo 3°. O Fundo podera estabelecer um Parametro de Rentabilidade alvo para cada série de Cotas
emitidas. No entanto, tal Parametro de Rentabilidade nao podera representar em hipétese alguma como
uma promessa ou garantia de rentabilidade por parte da Administradora, Gestor, Custodiante ou

qualquer outro prestador de servigo.

Paragrafo 4°. O Agente de Cobranga realizara a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo. Todas as despesas necessarias para a efetivacao da
cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo de responsabilidade do
Fundo.

Paragrafo 5° Os valores recebidos em nome do Fundo deverao ser depositados, sem qualquer dedugao

ou desconto, diretamente em (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas
4
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partes junto as instituicoes financeiras, de titularidade de cada cedente e com movimentagao exclusiva pelo
Banco Administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual
especifico, firmado entre oBanco Administrador e o Fundo, conta essa destinada a acolher depdsitos a
serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberagdo apdés o cumprimento de requisitos

especificados e verificados pelo Custodiante e autorizados pela Gestora (“escrow account”).

CAPITULO IV - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

Artigo 6. O objetivo do Fundo é proporcionar ao seu Cotista a valorizagao das Cotas de emissdao
do Fundo por meio da aplicagao preponderante de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢ao de: (i)
Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cessao,
estabelecidos no CAPITULO VI - e no CAPITULO V - deste Regulamento; e/ou (ii) Ativos
Financeiros listados no Artigo 7 abaixo, observados todos os critérios de composi¢ao de Carteira

estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 1°. Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sao aqueles de titularidade de cada
Cedente, sem limitagao, performados e/ou a performar, expressos em moeda corrente nacional, que
sejam originarios de operagoes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagao de servigos, e os warrants, contratos mercantis de
compra e venda de produtos, mercadotias e/ou servicos para entrega ou prestacao futura, titulos ou
certificados representativos desses contratos, bem como qualquer outro direito de crédito admitido pela

regulamentacao em vigor (“Direitos de Crédito”).

Paragrafo 2°. Os Direitos de Crédito podem, inclusive:
(i)  estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo;

(i)  resultar de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente

penhorados ou dados em garantia;

(iliy  ser aqueles cuja constituicao ou validade juridica da cessao para o Fundo seja considerada um

fator preponderante de risco;
(iv)  ser originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;

(v) ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagbes ja
constituidas; ou

(vi)  ser de natureza diversa, nao enquadraveis no disposto no inciso I do art. 2° da Instru¢ao CVM n°
356, de 17 de dezembro de 2001.

Parigrafo 3°. Sem prejuizo dos Critério de Elegibilidade e as Condigoes de Cessao estabelecidos neste
5
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Regulamento, os Direitos de Crédito serao cedidos ao Fundo, pelos respectivos Cedentes, em carater
definitivo, podendo haver direito de regresso se estiver prevista a coobrigacio das Cedentes no
respectivo Contrato de Cessao, bem como acompanhados da cessio de todos e quaisquer direitos,

garantias e prerrogativas, principais e acessorias, assegurados em razao de sua titularidade.

Parigrafo 4°. O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessao individual, que sera estabelecida
no momento de cada cessao, conforme definido no respectivo Contrato de Cessao, nao havendo taxa de

desconto minima.

Parigrafo 5°. Desta forma, para fins de cadastro na ANBIMA, a recompra de Direitos de Crédito sera

facultativa e a coobrigacio de terceiros ¢ inexistente.

Parigrafo 6°. O Fundo adquirira novos Direitos de Crédito ao longo de seu funcionamento, sendo seu
tipo de cessao, para fins de cadastro na ANBIMA, revolvente. O Fundo podera adquirir novos Direitos

de Crédito de diferentes originadores, sacados e/ou cedentes.

Paragrafo 7°. Nos termos do Artigo 14, nao havera garantia de adimplemento de parte ou de totalidade
dos direitos creditorios da carteira do fundo ou da rentabilidade de parte ou totalidade das cotas do fundo

por mecanismos de seguro.

Parigrafo 8°. Os Direitos de Crédito deverao contar com a documentagao necessaria a comprovagao do
lastro dos créditos cedidos, podendo tal documentagdo, para sua validade, ser emitida a partir de
caracteres criados em computador ou em meio técnico equivalente e nela constar a assinatura do

emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido.

Paragrafo 9°. A existéncia, validade e correta formalizacio dos Direitos de Crédito deverao ser

comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos Comprobatoérios.

Parigrafo 10°. Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos
b
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes assegurados aos seus titulares, nos termos do

respectivo instrumento de Cessao.

Parigrafo 11°. Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas
abertas no SELIC, no sistema de liquidacio financeira administrado pela B3 S/A ou em institui¢cGes ou

entidades autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo 12°. Apos 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, prorrogaveis pela CVM
por igual periodo, a seu exclusivo critério, mediante apresentagao de motivos pela Administradora,
conjuntamente com a Gestora e por solicitagao desta, que o justifiquem, o Fundo devera ter alocado,

no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos de Crédito.

Parigrafo 13°. F admitida a integralizacio de Cotas de emissdo do Fundo em Direitos de Crédito.
6
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Artigo 7. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de
Crédito sera necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados (“Ativos

Financeiros”):

()  titulos de emissao do Tesouro Nacional;

¢ 7

(i)  operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “a” acima;

(iiiy  certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos de emissao de instituigdes financeiras;

e
(iv) cotas de fundos de investimento que sejam (a) classificados como de renda fixa, nos termos da
Instrucio CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada; e/ou (b) remunerados com

base na Taxa DI ou na Taxa SELIC.

Parégrafo Unico Para fins de cadastro junto a ANBIMA, o perfil tributario do fundo ¢é indefinido. Assim,

nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, nao

assumindo a Gestora nem a Administradora qualquer compromisso nesse sentido.

Artigo 8. O Fundo nio podera utilizar instrumentos derivativos, nem para fins de prote¢ao das
posicoes detidas a vista na Carteira, e ndo realizara operacées de day frade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou

posic¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Artigo 9. O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em um unico
Direito de Crédito.

Artigo 10. Somente poderao ceder Direitos de Crédito ao Fundo os Cedentes que tenham celebrado
instrumento de cessdao com o Fundo. Toda e qualquer operag¢io de aquisi¢ao de Direitos de
Crédito pelo Fundo devera ser realizada em estrita observancia ao disposto no contrato de cessao

celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

Parigrafo unico Caso o Fundo aplique em ativos de emissao ou que envolvam coobrigacio da

Administradora e da Gestora ou partes a elas relacionadas, tais aplicacdes estao limitadas a 20% (vinte

por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

Artigo 11. Os Cedentes serao responsaveis pela existéncia, liquidez, certeza, exigibilidade, validade e
correta origina¢ao e formalizagdo dos Direitos de Crédito por eles cedidos ao Fundo, sendo que
estes poderdo estar ou nao em processo de recuperac¢ao judicial ou extrajudicial, nos termos do
disposto no Artigo 1°, Paragrafo 1°, inciso V, da Instru¢ao CVM 444.
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Artigo 12. Administradora, a Gestora e o Custodiante nio sdo responsaveis pela certeza,
exigibilidade, contetdo, exatiddao, veracidade, legitimidade, validade e correta originagdao e
formalizagdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos

Devedores.

Paragrafo Unico A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia,

para o Fundo, em carater definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos

os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes a estes relacionadas, bem como reajustes

monetarios, juros e encargos.

Artigo 13. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patriméonio do Fundo estido sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais os discriminados no CAPITULO VII - deste Regulamento. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste
Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas

Cotas.

Artigo 14. As aplicagoes no Fundo nao contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da Gestora;
(iti) dos Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) do Consultor Especializado; (vi) do Coordenador Lider;
(vii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V- CONDICOES DE CESSAO

Artigo 15. Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverio atender,
cumulativamente, as seguintes condi¢oes de cessao, na respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento

(“Condicdes de Cessao”):

Paragrafo dnico. A Administradora sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento

dos Direitos de Crédito as Condi¢bes de Cessao em cada operacao de aquisi¢ao de Direitos de Crédito

pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento.
CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 16. Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverio atender,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva Data de Aquisi¢ao e

Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

Paragrafo 1° O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operacao de aquisi¢ao de Direitos de Crédito

pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento.

Parigrafo 2° Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente, pelo Consultor
8
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Especializado e/ou pela Gestora ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa verificar o
atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos Critérios de Elegibilidade, serao encaminhadas por
meio de arquivo eletronico, em formato previamente acordado entre os Cedentes, o Consultor

Especializado, a Gestora e o Custodiante.

Parigrafo 3° A politica de concessio dos créditos ficara a cargo da Gestora e do Consultor
Especializado, que da assessoria na analise e selegao dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo e sao tecnicamente capacitadas para realizar a avaliagdo da capacidade economica da Cedente,

bem como dos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios.

Artigo 17. A Administradora podera contratar oportunamente Consultor Especializado, descrito no
Artigo 32 deste Regulamento, para que dé suporte e subsidie a Administradora e a Gestora,
inclusive no que se refere a sele¢ao e recomendagao dos Direitos de Crédito para aprovagao da

Gestora, atendidos os Critérios de Elegibilidade.
CAPITULO VII - FATORES DE RISCO

Artigo 18. A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio estdo submetidos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de

adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Parigrafo 1° Os recursos que constam na carteira do Fundo e o Cotista estao sujeitos, dentre outros, aos

seguintes fatores de riscos:

(i)  Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os
Devedores estio sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também
na economia do Pafs. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar
a economia e controlar a inflacao, compreendem controle de salarios e precos, desvalorizag¢ao cambial,
controle de capitais e limitagoes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e
os resultados dos Cedentes, os setores econoémicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros do
Fundo, bem como a originaciao e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados
por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii)
alteragdes na inflacio; (iii) alteracSes nas taxas de juros; (iv) alteracSes na politica fiscal; e/ou (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. Além disso, o Fundonao podera realizar opera¢oes em mercados de derivativos, nem
para fins de protecao das posi¢oes detidas a vista na Carteira Dessa forma, as oscilages acima referidas
podem impactar negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢ao financeira e os resultados do Cedente,

bem como a liquidagao dos Direitos de Crédito pelos respectivos Clientes.
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()  Risco de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta deliquidez dos mercados nos quais

os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sao negociados, e/ou outras condi¢oes atipicas
de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacio em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativas as amortizagoes de suas Cotas. Da mesma forma, o investimento do Fundo em
Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nio existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais
Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira, podera
nao haver mercado comprador ou o prego de alienagao de tais Direitos de Crédito podera refletir essa

falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

(iliy Risco de Mercado: o desempenho dos Ativos Financeiros que compoem a carteira do Fundo esta

diretamente ligado a alteragGes nas perspectivas macroeconomicas de mercado, o que pode causar
oscilagbes em seus precos. Tais oscilagdes também poderao ocorrerem funcgao de alteragdes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos Ativos
Financeiros. As referidas oscilagdes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,

consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(iv)  Risco sobre a natureza inadimplida dos Direitos Creditérios. O  Fundo podera adquirir

Direitos Creditérios que se encontram completamente inadimplidos existindo o risco da perda do valor
total desse investimento. Conforme disposto no regulamento, poderao compor o patriménio do Fundo
Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao ao Fundo.
Dessa forma, caso o Fundo venha a adquirir carteiras de Direitos de Crédito vencidos e nao pagos, a
valorizagao dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, das Cotas, estara diretamente associada
aos resultados dos esfor¢os de cobranga dos Direitos de Crédito. O Fundo podera sofrer impacto da
nao recupera¢ao dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de
pagamento, hipétese em que poderdo ocorrer redugoes de ganhos ou perda do capital investido, dos

rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer ativos do Fundo.

(v)  Risco de Flutuacio dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de precos e cotagoes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio do Fundo pode ser afetado.
A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporaria, nio

existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por petiodos longos e/ou indeterminados.

(vij  Riscos provenientes do uso de Derivativos. Mesmo que de forma indireta, por meio da aplicacao

em cotas de fundos de investimento, o Fundo podera estar exposto aos riscos decorrentes de operacoes
de derivativos, ainda que realizada exclusivamente para fins de prote¢do das posi¢coes detidas pelo
Fundo, o que podera acarretar variacbes no valor de seu patrimoénio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tals estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagao podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e ao Cotista, bem como resultar na necessidade de aportes adicionais de

recursos ao Fundo por parte de seu Cotista.
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(vii) Liquidacdo do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito, e pelo fato de o

Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o que impossibilita a venda das Cotas
em mercado secundario, as Gnicas formas que o Cotista tem para se retirar do Fundo sdo: (i) a ocorréncia
de casos de liquida¢ao do Fundo previstos no Regulamento e deliberagao, pela Assembleia Geral, sobre
a liquidacio do Fundo; e/ou (ii) solicitacio de resgate de suas Cotas pelo Cotista. Ocorrendo qualquer
uma das hipéteses de liquidag¢ao do Fundo, podera nio haver recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que podera ser pago mediante entrega dos Direitos de

Crédito e Ativos Financeiros detidos em Carteira pelo Fundo.

(vii) Resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento

do resgate das Cotas ¢ a liquidacao: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores; e (if) dos
Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, o que podera
acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sio negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito,
devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de
ativo. Considerando-se a sujeicio do resgate das Cotas a liquidacio dos Direitos de Crédito e/ou dos
Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estao impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, nio sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a Administradora podera
declarar o fechamento do Fundo para a realizacio de resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislacio em vigor, levando em conta os principios
fiduciarios a ela atribuidos em lei. Neste caso, nao serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou
qualquer outra penalidade caso o Fundo nao conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento

integral das Cotas cujo resgate foi solicitado no caso de iliquidez acima referido.

(ix) Risco de Crédito. Consiste no trisco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e¢/ou

principal dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativos ou
pelas contrapartes das operagées do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao dos ganhos
ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracoes e
equivocos na avaliacio do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de

negociacao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

(x)  Risco de Concentracdo: O Fundo nao esta sujeito a limites minimos de diversificacao da carteira,

bem como podera concentrar até 100% (cem por cento) de seu patrimoénio liquido em Direitos de
Crédito cedidos por um tnico Cedente e¢/ou de responsabilidade de um mesmo Devedor, desde que
previamente atendidas as regras da regulamenta¢ao em vigor com relag¢ao aos limites de concentragao. O

risco associado as aplicacdes do Fundo ¢é diretamente proporcional a concentragio das aplicagdes.
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Quanto maior a concentracao das aplicagdes do Fundo, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em

relacdo ao risco de crédito desse Devedor.

(xi)  Risco de Patriménio Liquido Negativo. Nao obstante a diligéncia em colocar em pratica a Politica

de Investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagao tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que se tenha um sistema de gerenciamento de
risco, nao ha garantia de completa eliminag¢ao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.
Além disso, a realizagdao de tais operagoes e de outras estratégias de investimento poderdo fazer com
que o Fundo apresente Patrimoénio Liquido negativo, caso em que o Cotista sera chamado a realizar

aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfacao suas obrigagdes.

(xii) Risco de pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagao a

um ou mais Direitos de Crédito podera ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-
pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de rendimentos referentes a tais Direitos
de Crédito originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-pagamento de um Direito de
Crédito ¢ realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito atualizado somente até a data da realizaciao do
pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direitode
Crédito, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagao do pré-pagamento
até a data de vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo

devedor.

(xiii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de

selecionar os Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo. Nio obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdéem a Carteira do Fundo depende
integralmente da situagao econdmico-financeira dos Clientes. Dessa forma, embora assegurem a sele¢ao
dos Direitos de Crédito com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela
Administradora e/ou pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade nio constitui garantia de

adimpléncia dos Clientes.

(xiv) Risco decorrente da nio uniformidade da Politica de Concessio de Crédito adotadas pelos

Cedentes. A Carteira do Fundo podera ser composta por Direitos de Crédito cedidos por um ou mais
Cedentes, indistintamente. A concessao de crédito por cada um dos Cedentes observara regras e
politicas particulares, as quais poderdo ou nido guardar similaridade. Este Regulamento nio traz
descricao completa dos processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos de Crédito que
serao adquiridos pelo Fundo, eis que poderio diferir substancialmente entre em si, variando conforme
o Cedente e a natureza do Direito de Crédito, sendo que o Regulamento prevé apenas os critérios
minimos exigidos para tais politicas, tampouco descrigdao dos fatores de risco associados a tais processos
e politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser
originados com base em politicas de concessao de crédito que nao assegurem a auséncia de eventuais
vicios na sua originacio e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de Crédito pelo

Fundo.
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(xv) Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes de Cobranca. O Consultor

Especializado adotara as medidas cabiveis com relagao a cobranca de determinados Direitos de Créditos.
Este Regulamento traz apenas a descri¢do dos requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobranc¢a dos
Direitos de Crédito, o qual podera ser incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza
especifica e das condigoes de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo. Nao
¢ possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos e nao pagos nas respectivas datas

de vencimento.

(xvi) Risco de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagao da
politica de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servicos do Fundo podem afetar

negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

(xvii) Risco em relacio aos Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela
guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. Sem prejuizo de
tal responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia do Fundo através da Administradora, podera
contratar empresa especializada para guarda de documentos, cuja formalizagao se dara em instrumento
contratual especifico, a qual realizara a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios na condigao de
fiel depositaria. Nesse caso, o Custodiante realizara auditoria dos processos de guarda efetuados pela
empresa especializada para guarda de tais documentos a fim de garantir a capacidade do cumprimento
dos requisitos minimos a serem estabelecidos em contrato. A Carteira do Fundo podera conterDireitos
de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno

exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

(xvii) Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos de Crédito podem ser questionados judicialmente
tanto no que se refere: (i) a formalizacao dos Documentos Comprobatotios; (i) nas taxas aplicadas; e/ou
(iii) na forma de cobranga dos Direitos de Crédito, inclusive em fung¢ao das disposi¢des estabelecidas no
Cédigo de Defesa do Consumidor.Nestes casos, os Direitos de Crédito poderao ser modificados ou
cancelados em virtude de decisio judicial, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,

consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(xix) Riscos operacionais e de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, nao ha garantia de que as trocas de informagoes entre os sistemas
eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se dario livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagao dos

Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(xx) Risco de Fungibilidade e Movimentacio dos valores relativos aos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo

serdo cobrados pelo Administrador, ou por terceiros por ele contratados, devendo os recursos
eventualmente recebidos serem depositados diretamente em conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta

especial instituida pelas partes junto a institui¢bes financeiras, sob contrato, de titularidade do Cedente,
13
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com movimentagado exclusiva pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos
estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo,
conta esta destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor ali mantidos em custédia, para
liberacao ap6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante. Eventualmente,
se, por um equivoco, os valores referentes aos Direitos de Crédito transitarem por contas bancarias de
outra institui¢ao até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados
ao Fundo, por exemplo, por motivo de intervencao do Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de
pedidos de recuperacio judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdao extrajudicial, ou em outro

procedimento de natureza similar.

(xxi) Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo prevé que o Fundo deve destinar-
se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode
ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de Cotista quanto ao tempo
de duracio de seus investimentos no Fundo, em fungao da continuidade das operagoes regulares dos
Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos de Crédito para o Fundo conforme os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento e de acordo com a politica de investimento
descrita no Capitulo IV acima. Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado dos Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste

Regulamento, conforme descrito no fator de risco intitulado “Risco de pré-pagamento”, acima.

(xxii) Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes. O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Créditos

de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes nao sao previamente conhecidos pelo Fundo ou
pela Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os
respectivos Devedores podem nido ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora.
Caso os Direitos de Crédito cedidos nao sejam integralmente pagos pelos respectivos Devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, e os
Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda em corrente nacional correspondente ao valor

dos referidos Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderio ser afetados negativamente.

(xxiii) Risco decorrente da aquisicdo de Direitos de Crédito originados por Cedentes em processo de

recuperacao judicial ou extrajudicial. O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Créditos originados de

Cedentes que estejam em processo de recupera¢ao judicial ou extrajudicial. Desse modo, a cessao dos
Direitos de Crédito ao Fundo podera ser afetada em caso de questionamento da realizagdo da referida
cessao em decorréncia da situagdao em que se encontram tais Cedentes, sendo que os resultados do Fundo

poderio ser afetados negativamente em decorréncia do descrito acima.

(xxiv) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes da Carteira
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condominos, sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido,
sempre observado o que seja deliberado pelo Cotista em Assembleia Geral. A Administradora, a

Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
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direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nio siao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutenc¢ao dos referidos procedimentos,

caso o Cotista deixe de aportar os recursos necessarios para tanto.

(xxv) Risco decorrente da precificacio dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagio conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-markef), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do

Fundo, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

(xxvi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo,

nao representam garantia de rentabilidade futura.

(xxvii) Risco de intervencido ou liquidacio judicial da Administradora. O Fundo esta sujeito ao risco dos

efeitos de decretagao de intervenc¢ao ou de liquidagao judicial da Administradora, nos termos da Lei n.°
6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei, nio haveria que se falar, em nenhuma hipétese, em
apropriagao ou incorpora¢ao aos ativos da Administradora, ou de sua massa, em interven¢ao ou
liquidagao, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo.

(xxviili) Risco da auséncia de classificacao de risco das Cotas. As Cotas do Fundo nao serdo objeto de

classificacio de risco por agéncia classificadora. Desse modo, caberd aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢ao destas, inclusive, mas

nao somente, aqueles descritos neste Capitulo.

(xxix) Riscos relacionados as operacoes que envolvam os Fundos administrados pela Administradora.

Ha a possibilidade de o Fundo contratar operagdes com (i) sociedades controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez do Fundo; (ii) sociedades controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididtias da
Gestora; e (iii) carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou getidos pela Administradora
e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas, o que pode acarretar perdas e

prejuizos ao Fundo.

(xxx) Possibilidade de Eventuais Restrices de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo também

podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de
eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicao e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipétese de tais restricGes
ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento do cotista. Além disso, os
Direitos de Crédito ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar

desta forma prejuizos ao Cotista.
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(xxxi) Riscos referentes a possibilidade de inadimplemento ou a amortizacdo, antecipacao ou liquidacio

do pagamento dos Direitos de Crédito. Considerando que o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito
petformados e/ou a performar, podera haver eventos que causem o inadimplemento ou a amortizacao,
antecipag¢ao ou liquidagdao do seu pagamento, uma vez que decorrerdo de relagoes juridicas mantidas
entre o Cedente e o Devedor, sendo certo que, em decorréncia da multiplicidade destes, nao é possivel

especificar os referidos eventos.

(xxxil) Outros Riscos. O Regulamento prevé que o Consultor Especializado sera responsavel por
selecionar e analisar para aquisi¢ao pelo Fundo, dando suporte a Administradora e a Gestora, Direitos
de Crédito que atendam as disposi¢oes nele previstas, sendo que estas poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por obrigacdes assumidas pelo Cedente
e/ou em decorréncia de sua intervencio ou liquidagao extrajudicial. Os principais eventos que podem
afetar a cessao dos Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de
Crédito, constituidas antes da sua cessao ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de
penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua
cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagao, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugao praticadas pelo seu Cedente, e/ou (iv) na revogagao da cessio dos
Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a intengao
de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hipdteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
poderio ser alcancados por obrigagoes do Cedente e o patriménio do Fundo podera ser afetado

negativamente.

xxxiil) A disseminacao de doencas transmissiveis e 2 pandemia de Covid-19 e os efeitos adversos na
(xxxiif)

economia global e brasileira. A disseminagao de doengas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma

maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira.
O surto de doengas transmissiveis, como o da Covid-19, conforme reconhecida pela Lei n° 13.979, de
6 de fevereiro de 2020, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em
uma volatidade no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global e
brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicio ou manutencio de Cotas.
Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restricGes a viagens, utilizagdo de transportes
publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia
global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem

afetar adversamente a aquisi¢ao de Direitos Creditério.

Parigrafo 2° O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos (defaul),
mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracio na politica
monetaria, alteragao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo

e para o Cotista.
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CAPITULO VIII - ADMINISTRADORA

Artigo 19. O Fundo sera administrado pela REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andénima, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
34.829.992/0001-86, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 17° andar, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, a
qual ¢ autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 18.073, de 2 de setembro de 2020
(“Administradora”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagoes de
acordo com os mais altos padroes de diligéncia e corre¢do do mercado, entendidos no minimo como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negocios,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicavelis,
(if) deste Regulamento, (iii) das deliberagdes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de

diligéncia e lealdade, de informagao e de preservagao dos direitosdo Cotista.

Parigrafo Segundo. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como

seus frutos e rendimentos: (a) ndo integrardo o ativo da Administradora, nem responderao, direta ou
indiretamente por qualquer obrigacio de sua responsabilidade; (b) ndo comporio a lista de bens e
direitos da Administradora para efeito de liquidagao judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de
execugao por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (c) ndo poderao ser dados em garantia

de débito de operagao da Administradora

Artigo 20. Observadas as limitagoes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢oes legais
e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios
a administracao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros

ativos que integrem a Carteira do Fundo.
Parigrafo 1°. Incluem-se entre as obrigagcdes da Administradora:

()  manter atualizados e em perfeita ordem:
a) adocumentagio relativa as operagoes do Fundo;
b) o registro do Cotista;
¢) o livro de atas de assembleias gerais;
d) o livro de presenga de Cotistas;
e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

g os relatorios do Auditor Independente.
(i)  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

(iliy  entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus anexos e dos relatérios
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preparados pelo Auditor Independente, bem como cientifica-lo da Taxa de Administragdo e da Taxa de

Consultoria Especializada;

(iv)  divulgar, anualmente além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas institui¢oes que
coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no meés e no ano civil a que se referirem, bem como quaisquer informagées exigidas pela

regulamentacio aplicavel ou pelos 6rgios reguladores competentes;
(v)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi)  fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos 2o ultimo dia do més de dezembro, sobre o

numero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(vii) Fornecer informagdes relativas aos direitos creditorios adquiridos no Sistema de informagoes de

Créditos do banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

(vii) Efetuar ou contratar agente de cobranga, para cobrar e receber em nome do fundo, direitos
creditorios inadimplidos; explicitando regras e procedimentos que lhes permitam diligenciar sobre o

cumprimento da prestacdo do servigo; e

(ix) ~manter, separadamente, registros analiticos com informag¢bes completas sobre toda e qualquer

modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e o Fundo.

Parigrafo 2° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo anterior, e da legislagao e regulamentagiao aplicavel,

sao obrigacdes da Administradora:

()  informar imediatamente ao Cotista:
a) a substitui¢ao da Administradora, do Auditor Independente ou do Custodiante;

b)  aocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdao ou de Liquidagao;
(i)  franquear o acesso do Auditor Independente aos relatérios preparados pelo Custodiante; e

(iliy no caso de pedido ou decretagdo de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, interven¢ao ou
liquidacdao extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra instituicdo financeira onde estejam
depositados, em conta do fundo ou escrow account, quaisquer recursos ou Direitos de Crédito da Carteira
do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de

Crédito para outra conta de depésitos, de titularidade do Fundo.
Pardgrafo 3°. E vedado a2 Administradora:

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes praticadas pelo
Fundo;
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(i)  utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagao como garantia das operagoes praticadas pelo

Fundo; e

(iliy  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipétese de aquisi¢ao de Cotas.

Paragrafo 4°. As vedagoes dispostas no Pardgrafo 3° acima abrangem os recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

Parigrafo 5°. Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos de emissio do Tesouro Nacional,
os titulos de emissio do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
Carteira do Fundo.

Parigrafo 6°. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(i)  realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nio

previstos neste Regulamento;
(iliy  aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv)  adquirir Cotas do Fundo;

(v)  pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas neste

Regulamento;

(vij  vender Cotas do Fundo a prestagao;

(vi)  vender cotas do Fundo a institui¢oes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de direitos creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito
de amortizacio;

(vii) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de

ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x)  delegar poderes de gestao da Carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso 11, da
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Instrucao CVM 356;
(xi)  obter ou conceder empréstimos;

(xii) efetuarlocagao, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira
do Fundo.

Paragrafo 7° O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposi¢ao
da CVM e do Cotista, na forma do Artigo 8°, §{3°, da Instrucao CVM 356, evidenciando, inclusive, que as
operagodes praticadas pelo Fundo estao em consonancia com sua politica de investimento, com os limites
de composicao previstos neste Regulamento e na regulamentacio vigente e que as modalidades de

negociacao realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

Paragrafo 8° A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Gestora, pelo Custodiante, pelo
Consultor Especializado, de suas obrigacoes descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos

de prestacio deservigos.

Artigo 21. Pelos servigos de administragao do Fundo, gestio da Carteira, distribui¢ao das Cotas,
custodia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, bem como os
servicos de escrituragao das Cotas e guarda da documenta¢io que comprova o lastro dos Direitos
Creditérios adquiridos, sera devida remuneragao mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais. (“T'axa
de Administracao”):

(@) Osvalores expressos em reais dispostos neste Artigo serao atualizados a cada periodo de 12 (doze)
meses contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas, pela variagao
positiva do IPCA. Na hipétese de extingao do IPCA, nido divulgacao ou impossibilidade de sua
utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagao do Indice de Precos a0 Consumidor,
divulgado pela Fundacio Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE, nao sendo permitida, em

qualquer hipétese, reajuste que implique na redu¢ao do valor da Taxa de Administracao.

(i)  taxa de administracdo, a ser paga a Administradora, calculada e provisionada por Dia Util, a base
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do

patrimonio liquido do Fundo respeitado o quadro abaixo:
Paragrafo 1° Para efeito do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia que nao
sabado, domingo ou feriado de ambito nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nao haja
expediente bancario ou nao funcione o mercado financeiro na praca sede da Administradora ou do
Custodiante.

Parigrafo 2°. Nio serdo devidas taxas de desempenho ou de performance do Fundo.
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Artigo 22. Os valores acima nao incluem as despesas previstas no Artigo 54 deste Regulamento, e

serao debitadas do Fundo pela Administradora.

Artigo 23. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo ou outras

despesas do Fundo, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados.
Artigo 24. Naio serdao devidas taxas de ingresso ou de saida do Fundo.

CAPITULO IX - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 25. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado no Periddico, ou por meio
eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderegada ao Cotista, a Administradora podera
renunciar a administragao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicio ou sobre a liquidagao do Fundo, nos termos da legislagao e
regulamentacao aplicaveis e do disposto no CAPITULO XVIII - abaixo.

Artigo 26. No caso de renincia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicao, que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados
da data de realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicio ou

liquidacao do Fundo.

Paragrafo Unico A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a

disposicao da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data

da deliberagao da sua substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais

informagoes sobre o Fundo, e sua respectiva administracio, que tenham sido obtidos, gerados,

preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na

administragio do Fundo, de forma que a instituicio substituta possa cumprir, sem solugao de

continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Artigo 27. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo aplicar-se-ao,
no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicOes financeiras, independentemente das que

regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

CAPITULO X - CONTRATAGCAO DE TERCEIROS
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Artigo 28. Os servicos de custodia qualificada e controladoria dos Direitos de Crédito e demais
ativos do Fundo, bem como os servicos de escrituracao das Cotas do Fundo e tesouraria, serdo
prestados pela REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.829.992/0001-86, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 17° andar,
conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, doravante denominada “Custodiante” ou

“Agente Escriturador”.

Parigrafo 1° A verificagdio do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada individualmente e
integralmente pelo Custodiante, nos termos do paragrafo 12 do artigo 38 da Instru¢io CVM 356, quando
do recebimento da documentagao original que comprove o lastro, o que devera ocorrer no prazo de 10

(dez) dias uteis apos a cessao de cada Direito Creditorio.

Paragrafo 2° Considerando a verificacao de lastro a ser feita nos termos do paragrafo 1° acima, o Fundo
esta dispensado da obrigacao de verificagdo do lastro dos direitos creditérios integrantes da carteira do

fundo, de que trata o inciso I do paragrafo 13 do Artigo 38 da Instru¢ao CVM 356.
Paragrafo 3° As verificagGes serao realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

(i)  obtencdo de arquivo eletronico com os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na respectiva

data da cessio; e
(i)  conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletronicos do Custodiante.

Parigrafo 4° O Custodiante sera a institui¢ao responsavel por verificar e validar o atendimento dos

Direitos Creditérios em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

Parigrafo 5° A verificagao do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada individualmente pelo
Custodiante, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, quando da cessao de cada Direito
de Crédito. Nesse caso, a empresa especializada contratada pelo Custodiante para efetuar a verificagao
de lastro nao podera ser o originador, cedente, consultor especializado ou gestor do Fundo, bem como

qualquer parte relacionada, tal como definida pelas regras contabeis que tratam o assunto.

Parigrafo 6° O Custodiante recebera, por meio do Consultor Especializado, e mantera em sua posse a
via original da documentac¢do que evidencia o lastro dos direitos creditérios no prazo de 5 (cinco) dias

uteis contados de sua aquisi¢ao.

Parigrafo 7° A documenta¢ao em via original a que se refere o paragrafo 6° acima devera ser entregue ao
Custodiante pelo Consultor Especializado, em forma fisica ou eletronica, conforme previsto no Art. 39-
A da Lei da Liberdade Economica, conforme alterada pela Lei Complementar n® 147 de 7 de agosto de
2014.

Parigrafo 8° O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos
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Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sem prejuizo de sua responsabilidade e com a anuéncia do Fundo
através de sua Administradora, podera contratar, mediante instrumento contratual especifico, empresa
especializada para guarda fisica dos Documentos Comprobatérios na condigao de fiel depositaria,

observados, ainda, os paragrafos 7° e 8° do artigo 38 da Instrugao CVM 356.

Parigrafo 9° Cada um dos Cedentes é responsavel pela originagdo, existéncia e correta formalizacao dos
Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos Direitos de Créditos a eles referentes,
nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessao. Havera direito de regresso do Fundo contra o
Cedente caso nao haja a recepgao dos documentos de comprovagao do lastro no prazo estabelecido no

Paragrafo 1° do Artigo 28 deste Regulamento.

Artigo 29. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo desempenhados pela REAG JUS
GESTAO DE ATIVOS JUDICIAIS LTDA., CNPJ n° 46.356.742/0001-55, com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 2277, CJ 1702, Jardim Paulistano, Sio Paulo/SP, CEP 01452-000,
devidamente autorizada a prestar os servicos de Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios
por meio do Ato Declaratério n® 20.405, de 02 de dezembro de 2022 (“Gestora”).

Paragrafo 1° As atribui¢bes, competéncias e o ambito de atuagdo da Gestora encontram-se devidamente

definidas no Contrato de Gestao celebrado com o Fundo, abrangendo:

(i)  selecionar os Cedentes e sacados, bem como os Direitos Creditérios, dentre aqueles apresentados
pelo Consultor Especializado, caso a mesma ja tenha sido contratada pela Administradora e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos pregos e condi¢des, dentro dos

parametros de mercado;

(i)  observar e respeitar a politica de investimento, de composicao e de diversificagao da carteira do

Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

(iliy observar as disposicOes da regulamentagao aplicavel com relagao a sua atividade de administracao
de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as vedages e as obrigages previstas

na regulamentagao vigente;

(iv) tomar suas decisdes de gestio em consonancia com as normas técnicas e¢ administrativas
adequadas as operagoes nos mercados financeiro e de capitais,

observando os principios de boa técnica de investimentos; e

(v)  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera
de sua competéncia, informagdes relativas as operagoes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo.

Paragrafo 2°. Nio sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administragao.

Parigrafo 3°. A Gestora desempenhara diretamente as atividades de gestao de ativos integrantes da
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carteira do Fundo, sendo responsavel pela selecio de ativos para sua aquisi¢ao, negociagao de ativos de
propriedade do Fundo, bem como o exercicio do direito de voto deles decorrentes, realizando todas as
demais a¢oes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora, devendo

ainda observar o Regulamento e politica de investimento deste.

Artigo 30. O Fundo contratara auditor independente, devidamente registrado na Comissio de
Valores Mobiliarios - CVM (“Auditor Independente”).

Artigo 31. O Fundo ndo tera suas Cotas classificadas por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, conforme faculta o Artigo 23-A, inciso I, da Instrugao CVM 356,
considerando que a totalidade das cotas ¢ destinada exclusivamente a fundos de investimentos
geridos pela Gestora.

Paragrafo 1°. Caso este Regulamento seja modificado, nos termos da alinea “g”do Artigo 55 abaixo, e
passe a admitir a destinagao das Cotas ou séries de Cotas a mais de um Cotista ou a um grupo de Cotistas
sem vinculo de interesses, tornar- sé-a necessaria a contrata¢ao de agéncia classificadora de risco para
avaliar periodicamente a cada trimestre as Cotas do Fundo, nos termos do Artigo 23-A da Instrucao
CVM 356, bem como a apresentacao de prospecto e, se aplicavel, o prévio registro na CVM, nos termos
do Artigo 2°, §2°, da Instru¢ao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, com a

consequente apresenta¢ao do pertinente relatério de classificagao de risco.

Parigrafo 2°. O Cotista, no ato de subscri¢ao de Cotas, devera declarar ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operac¢ao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido decorrente das
caracteristicas dos Direitos Creditérios que integram o patriménio do Fundo, e da auséncia de

classificacao de risco das Cotas subscritas.

Artigo 32. Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso I, ambos da
Instru¢dgo CVM 356, o Fundo utilizara, ainda, os servigos especializados de Consultor

Especializado a ser contratado oportunamente pela Administradora em nome do Fundo.

Parigrafo 1°. A Administradora, em nome do Fundo, podera contratar Consultor Especializado e
Agente de Cobranca, nos termos do contrato de prestacao de servicos de consultoria especializada a ser

celebrado.
Paragrafo 2°. O Consultor Especializado devera observar os termos e as condi¢oes deste Regulamento,
bem como do Contrato de Prestacido de consultoria especializada, devendo agir sempre com toda a

diligéncia e exclusivamente no interesse do Fundo.

Parigrafo 3° O Consultor Especializado dara suporte e subsidiara a Administradora e a Gestora nas

seguintes atividades, conforme aplicavel:
(i)  selecionar e cadastrar as empresas aptas a cederem Direitos de Crédito para o Fundo;
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(i)  analisar e selecionar, com base na valida¢ao da Condigao de Cessio previstas neste Regulamento,

os Direitos de Crédito que poderao ser cedidos ao Fundo;
(iliy acompanhar o procedimento de oferta e de cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo; e,

(iv) cobranga extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que nio
tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com as condig¢des estabelecidas no

Contrato de Consultoria Especializada.

Parigrafo 4° O Consultor Especializado sera o responsavel por exercer as atividades de agente de

cobranga e observara, no minimo, os seguintes procedimentos:
()  informar ao Devedor e a Cedente, se for o caso, que o Direito de Crédito esta vencido e ndo pago;

(i) na hipdtese de o procedimento delineado acima ndo ser suficiente para provocar a quitagao do
Direito de Crédito Inadimplido, encaminhamento ao terceiro por ela contratado para que sejam tomadas
as providéncias cabiveis, inclusive judiciais, se for o caso, procedimentos estes nao somente empregados
com relagiao a Direitos de Crédito Inadimplidos, mas também quanto a perdas, execu¢do de garantias
eventualmente prestadas em beneficio do Fundo, faléncias e recuperagoes judicial e extrajudicial dos

devedores.

Paragrafo 5°. O Agente de Cobranca realizara a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo. Todas as despesas necessarias para a efetivacio da
cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo de responsabilidade do
Fundo.

Parigrafo 6°. Os valores recebidos em nome do Fundo deverio ser depositados, sem qualquer dedugao
ou desconto, diretamente em (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas
partes junto as instituicoes financeiras, de titularidade de cada cedente e com movimentagao exclusiva
pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual
especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, conta essa destinada a acolher depésitos
a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberagao apds o cumprimento de requisitos

especificados e verificados pelo Custodiante e autorizados pela Gestora (“escrow acconnt”).

Paragrafo 7°. A remuneragao do Consultor Especializado sera estipulada nos termos do contrato de
prestagao de servicos de consultoria especializada e sera debitada diretamente do Fundo, observado o
minimo de 0,25% sobre o patrimoénio liquido do Fundo e o maximo de 0,75% sobre o patriménio

liquido do Fundo.

CAPITULO XI - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS
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Artigo 33. As Cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares, correspondem a fraces ideais de seu patriménio e somente serdo
resgatadas em virtude da liquidagio do FUNDO, ou ainda por decisio da Assembleia Geral, nos

termos estabelecidos neste Regulamento.

Parigrafo 1°. O valor unitario de emissio das Cotas na primeira emissao sera de R$1.000,00 (um mil

reais).

Parigrafo 2°. As cotas da primeira emissdao serdo distribuidas com esforgos restritos, nos termos da
Instrucao CVM 476.

Paragrafo 3°. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.
Artigo 34. As Cotas terao Classe Sénior e Classe Subordinada.

Parigrafo 1°. As Cotas da Classe Sénior ndo se subordinam as demais para efeito de amortizagiao. As
Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries, a critério da Administradora e, de acordo com o

estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo 2°. As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizagao, resgate e distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste

Regulamento e respectivo Suplemento.

Parigrafo 3°. As Cotas Séniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagoes

comuns:

(i)  valor unitario calculado todo Dia util, na abertura do mercado, para efeito de defini¢ao de seu

valor de integralizagao;

(i)  possuem uma expectativa de benchmark de rentabilidade para cada série de Cotas Senior que forem
emitidas, conforme Suplemento especifico, sem que isto represente, nem devera ser considerada, sob
qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa, obrigacio ou garantia de rentabilidade da

Gestora, da Consultora ou da Administradora;

(iiiy ~ direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas Assembleias Gerais, sendo

que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Parigrafo 4°. As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes

comuns:
@) subordinam-se as Cotas Sénior;

(i) terdo valor unitirio calculado todo Dia Util;
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(iliy possuem uma expectativa de benchmark de rentabilidade para cada série de Cotas Subordinadas
que forem emitidas, conforme Suplemento especifico, sem que isto represente, nem devera ser
considerada, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa, obrigagdo ou garantia de

rentabilidade da Gestora, da Consultora ou da Administradora;
(iv) admite-se que sua integralizacdo seja efetuados em Direitos Creditorios; e

(v)  direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagiao nas Assembleias Gerais, sendo

que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

Pardgrafo 5° O descumprimento/inadimpléncia de qualquer obrigacio originiria dos Direitos
Creditérios Cedidos pelos Cedentes e demais Ativos Financeiros componentes da carteira do Fundo
serao atribuidas as Cotas Subordinadas, respeitado o Indice de Subordinac¢do, conforme definido no

Anexo I, deste Regulamento.

Paragrafo 6°. As Cotas Subordinadas terdo patrimonio inicial minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhao

de reais).

Parigrafo 7°. O Fundo podera estabelecer um Benchmark de rentabilidade para cada série de Cotas
Seniores que forem emitidas, conforme Suplemento especifico, sem que isto represente, nem devera ser
considerada, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa, obriga¢ao ou garantia de

rentabilidade da Gestora, do Consultor Especializado ou da Administradora.

Artigo 35. A integralizagdo, a amortizagao e o resgate, se for o caso, de Cotas do FUNDO podem

ser efetuados via TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

Paragrafo Unico. Nao ¢ admissivel a integralizacio ou amortizacao de Cotas em Direitos Creditorios,

salvo no caso previsto item (v), Paragrafo 4° do Artigo 34 deste Regulamento e na hipétese de liquidagao
antecipada do FUNDO.

Artigo 36. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da Administradora, a
aplicacio, efetivacio de amortizacio serd realizada no primeiro Dia Util subsequente com base
no valor da Cota deste dia para aplicacio e no valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior
para amortiza¢ao. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicagao ou amortizagao

no primeiro Dia Util subsequente.

Artigo 37. Exceto na hipétese da primeira emissdo, na emissaio de Cotas do FUNDO, deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou

dependéncias.
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Artigo 38. No ato da subscricio das Cotas, o subscritor assinara Boletim de Subscrigdo, que sera
autenticado pela Administradora. Do Boletim de Subscri¢ao constardo as seguintes informagoes:
()  nome e qualificagdo do subscritor;
(i)  numero e classe de Cotas subscritas; e
(iliy prego e condi¢Oes para sua integralizagao.

Artigo 39. Por deliberagio da Assembleia Geral, novas emissdes de Cotas do FUNDO poderao ser

distribuidas, observados os procedimentos exigidos pela regulamentacio da CVM.

Parigrafo 1° Fica autorizado o cancelamento pela Administradora do saldo nao colocado de Cotas

emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de aprovacgao pela Assembleia Geral de Cotistas.
Paragrafo 2° Sera admitida a subscrigao por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

Paragrafo 3° Os cotistas nao terdo qualquer direito de preferéncia para subscri¢ao de Cotas em emissoes

subsequentes.

Artigo 40. O preco de subscricdo das Cotas podera contemplar agio ou desagio sobre o valor
previsto para amortizagdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e

apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado, se aplicavel.

Artigo 41. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao deduzidas

do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 42. Exceto na hipétese de distribuigao publica de Cotas do Fundo com dispensa de requisitos
ou de registro nos termos Instrucao CVM 400 e da Instrucao CVM 476 a distribui¢ao das Cotas
sera precedida de registro especifico na CVM e da publicagiao de antuncio de inicio de distribui¢ao

contendo todas as informagdes exigidas na regulamentacao expedida pela CVM.

Pardgrafo Unico Na hipétese de oferta publica de Cotas nos termos da Instru¢io CVM 400 ou da

Instrugao CVM 476, além de estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento e o prospecto, se
houver, estardao disponiveis na pagina da rede mundial de computadores (Internet) da Administradora e
das institui¢oes que coloquem Cotas do Fundo. Os exemplares do Regulamento e do prospecto, se

houver, serdo fornecidos pela Administradora sempre que solicitado.
CAPITULO XII - DA SUBORDINACAO MINIMA

Artigo 43. A partir da emissao de Cotas Seniores, a seguinte subordinacao minima devera ser

observada no Fundo e verificada todo Dia Util pela Administradora:
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() o Patrimonio Liquido inicial das Cotas Subordinadas sera de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais)
e, caso haja descumprimento/inadimpléncia no que, porventura, atinja as Cotas Seniores, os Cotistas
detentores das Cotas Subordinadas, comprometem-se a integralizar na classe subordinada a fim de

garantir o Indice de Subordinacio no limite estabelecido do item acima.

Artigo 44. Na hipotese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item acima, por 10

(dez) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

() notificara o fato e solicitara aos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas que providenciem o
estabelecimento do Indice de Subornacio dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados

do recebimento da comunicacio;

(if) os cotistas detentores das Cotas Subordinadas, que desejem integralizar novas cotas, deverdao se
comprometer de modo irretratavel e irrevogavel a prontamente integralizar Cotas Subordinadas em
propor¢ao e valor equivalente a, no minimo, o necessario para o reenquadramento do Indice de

Subordinagio, integralizando-as a vista em moeda corrente nacional ou na forma de Direitos Creditorios;

(iii) na hipétese de os Cotistas Subordinados: (1) ndo responderem tempestivamente a notifica¢ao

€
1

enviada pela Administradora, conforme previsto no item “1” acima; (2) nao desejarem integralizar novas
Cotas Subordinadas; ou (3) nao integralizarem as Cotas Subordinadas em valor suficiente para
reestabelecer o Indice de Subordinag¢ao, o Administrador devera observar os procedimentos previstos no

Capitulo XTIV deste Regulamento.
CAPITULO XIII - DA AMORTIZAGCAO E DO RESGATE

Artigo 45. As Cotas poderao ser amortizadas mediante aprovacio dos cotistas reunidos em
Assembleia Geral.

Parigrafo Unico A Assembleia Geral definird também os prazos e condigdes para a efetivacio da

amortizacao.

Artigo 46. As Cotas do Fundo serao resgatadas ao final do prazo de dura¢io do Fundo, ou no caso

de liquidagao antecipada do Fundo.

Paragrafo 1°. Na hipétese de liquidagao do fundo, os titulares de cotas seniores terao o direito de
partilhar o patrimonio na propor¢ao dos valores previstos para amortizagdo da respectiva série e no
limite desses mesmos valores, na data de liquidagao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacao entre os titulares de cotas seniores.

Parigrafo 2°. Admite-se o resgate de cotas seniores em direitos creditérios, nos termos deste

regulamento, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada do fundo.

CAPITULO XIV - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
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Artigo 47. Diariamente, a partit da Data da 1* Subscricio de Cotas, conforme definido neste
Regulamento, até a liquidacio do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de

preferéncia:
()  pagamento dos Encargos do Fundo;

(i)  provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado o

respectivo provisionamento;

(iiiy  aquisi¢ao pelo Fundo de Direitos de Crédito, em observanciaa politica de investimento descrita neste

Regulamento.
CAPITULO XV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 48. Os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, sempre
observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislagio e
regulamentacao aplicavel.

Parigrafo 1°. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo
serao reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a
valoriza¢ao ou desvaloriza¢ao em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do

periodo.

Parigrafo 2° Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo
BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios. Os ajustes dos
valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplica¢ao dos critérios estabelecidos neste Regulamento,

serao registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Parigrafo 3° Os Direitos de Crédito vencidos e nao pagos deverio ser provisionados de acordo com as
regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pela legislagao pertinente aplicaveis
aos fundos de investimento em direitos creditorios, sendo admitida a reversao da respectiva provisao,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constitui¢ao, limitada ao seu respectivo

valor, conforme o disposto no artigo abaixo.
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Artigo 49. Observado o disposto no artigo acima, as perdas e provisoes relacionadas aos Direitos de
Crédito serao reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e os procedimentos
definidos na Resolucao CMN n.° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme alterada. O valor
ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova
base de custo, admitindo a reversao de tais perdas e provisodes, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores,

acrescidos dos rendimentos auferidos.
CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 50. Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Avaliagao”):

(i)  inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagoes previstos neste Regulamento, desde
que, notificado, por escrito, pela Gestora, mediante comprovante de recebimento, para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida

notificacao;

(i)  inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes, previstos neste Regulamento,
verificado por titulares de Cotas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulagao,
desde que, se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 5

(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagao;

(iliy aquisi¢ao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou com a Condi¢ao da Cessao previstos neste Regulamento no momento de sua

aquisicao;

(iv) criagao de novos tributos, elevagdao das aliquotas ja existentes ou modificagao de suas bases de
calculo em relagao a Carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os diteitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas

dos titulares das Cotas.

Artigo 51. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral, nos
termos do CAPITULO XVIII - , para avaliar o grau de comprometimento das atividades do

Fundo em razao do Evento de Avaliagao, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela nao
liquidagao do Fundo, ou (if) que o Evento de Avaliagao que deu causa a Assembleia Geral constitui
um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a liquidagio do Fundo

independentemente da convocagao de nova Assembleia Geral.

Pariorafo 1°. Mesmo que o Evento de Avaliaciao seja sanado antes da realizacao da Assembleia Geral
Yaragrato 1. q ¢ ] ¢
prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente,

podendo inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.
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Parigrafo 2°. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de
aquisi¢ao de novos Direitos de Crédito deverao ser imediatamente interrompidos, até que decisao final
proferida em Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos do caput deste Artigo, autorize a

retomada dos procedimentos de aquisi¢io de novos Direitos de Crédito.

Artigo 52. Sio considerados eventos de liquida¢ao do Fundo (“Eventos de Liquidacao”) quaisquer

dos seguintes eventos:

@) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de

Liquidagao;

(i)  cessagdo ou renincia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servicos de administracio do Fundo, previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua

substitui¢cao por outra institui¢ao, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;
(iliy  por deliberacio da Assembleia Geral;

(iv) O Fundo mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios;

(v)  nahipétese de renuncia do Custodiante, com a consequente nao assungao de suas fungdes por uma

nova instituicao; e

(vij  nao pagamento dos valores de resgate das Cotas, se for o caso, nas datas e hipoteses previstas neste

Regulamento.

Parigrafo 1°. Ocorrendo qualquer Evento de Liquidagao acima indicado, a Administradora devera dar

inicio aos procedimentos de liquidag¢ao do Fundo, definidos nos préximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2°. Na hipétese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que o Cotista delibere sobre os procedimentos que serao

adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 3°. Caso a deliberacao da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° deste Artigo determine a
liquidagao do Fundo, restara comprovada a ocorréncia de situagao que coloque a cessio dos Direitos de
Crédito em risco, motivo pelo qual o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, a0 mesmo
tempo, em igualdade de condigées e considerando o valor da participagiao do Cotista no valor total das

Cotas em Circulagao, observados os seguintes procedimentos:

()  a Administradora (a) liquidard todos os investimentos e aplica¢es detidas pelo Fundo, e (b)

transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

32



T REAG

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito,

serao imediatamente destinados 2 Conta do Fundo; e

(iliy  observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XIII, a Administradora debitara

a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 53. Caso o Fundo nio detenha, na data de sua liquidacdo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas deverao ser
resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento ao Cotista, observado que o resgate podera ser realizado
fora do ambiente da B3 S/A.

Pardgrafo 1°. Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas devera ser realizada exclusivamente em favor do Cotista, observados os exatos

termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

Paragrafo 2°. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros em pagamento ao Cotista para fins de pagamento de resgate das Cotas,
observado o qudrum de deliberagdo de que trata o Capitulo XVII e o disposto na regulamentagao

aplicavel.

Parigrafo 3°. Caso a Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° acima nao delibere sobre os
procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento ao Cotista,
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serao
entregues em pagamento ao Cotista mediante a constituicao de um condominio. Apds a constituicao
do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relagao as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades

competentes .

Paragrafo 4°. Ainda na Assembleia Geral referida no Paragrafo 2°, o Cotista devera eleger um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informando a propor¢ao de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros a que o Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador

perante o Cotista apds a constitui¢ao do condominio.

Paragrafo 5°. Caso o Cotista nao proceda a elei¢do do administrador do condominio na Assembleia Geral

acima referida, essa funcao sera exercida pelo proprio Cotista.

Parigrafo 6°. O Custodiante fara a guarda dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos
respectivos Documentos Comprobatoérios pelo prazo de 30 (trinta) dias contado da Assembleia Geral
referida no Paragrafo 2° acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelo Cotista ou ao
qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do Paragrafo 4° acima, indicara ao Custodiante, hora

e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos respectivos Documentos
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Comprobatérios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignacao dos Direitos de Crédito, dos Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XVII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 54. Constituem “Encargos do Fundo”, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de

Consultoria Especializada, as seguintes despesas:

@) taxas, impostos ou contribuigcoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢es do Fundo;

(i)  despesas com impressio, expedicio e publicacio de relatérios, formularios e informagoes

periédicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagao ou regulamentacio pertinente;
(iliy despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢ées ao Cotista;

(iv)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragoes financeiras e das contas

do Fundo, da andlise de sua situacdo e da atuacao da Administradora;
(v)  emolumentos e comissoes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

(vi  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,

em jufzo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o Fundo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao ou a liquida¢ao do Fundo ou a realizagao de Assembleia
Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) a contribui¢dao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizado

em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao, se aplicavel;
(x)  despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

(xi)  despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Cotista, na forma
do Artigo 31, inciso I, da Instru¢ao CVM 356; e

(xii) despesas com contratagao de agente de cobranga de que trata o inciso IV do artigo 39 da Instrugao
CVM 356.

Paragrafo 1°. As despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr

por conta da Administradora.
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Paragrafo 2°. Considerando que todos os encargos previstos no caput deste Artigo serao suportados pelo
Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por outro prestador de servicos do Fundo
para cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverao
ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacio da respectiva nota fiscal a
Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XVIII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 55. Sem prejuizo das demais atribui¢oes previstas neste Regulamento, compete privativamente

a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberagao:
(i)  tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio social,
as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras do Fundo apresentadas pela
Administradora;
(i)  Alterar o Regulamento do Fundo
(iliy  deliberar sobre a substituicio da Administradora;

(iv)  deliberar sobre a substituicao dos demais prestadores de servigos;

(v)  deliberar sobre a contratacdo, definicio da remuneracio, substituicao e destituicio do Consultor

Especializado;
(vi)  deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracio cobrada pela Administradora, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha

sido objeto de reducio;

(vii) deliberar sobre a incorporagio, fusio, cisio ou liquidagao do Fundo, observado o procedimento
do Capitulo XVII deste Regulamento;

(vii) ampliar o publico-alvo a que se destina o Fundo, com aconsequente alteracao do Capitulo II deste

Regulamento;
(ix) emissdo de novas Cotas;
(x)  deliberar sobre amortizacoes de Cotas;

(xi)  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de Avaliagao serdo

considerados Eventos de Liquidacio; e

(xii) aprovar os procedimentos a serem adotados para o pagamento do resgate das Cotas do Fundo,
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mediante dagdo em pagamento de Direitos de Crédito e/ou de Ativos Financeiros, quando do seu

encerramento ¢/ou de sua liquidagio.

Artigo 56. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagbes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢oes e ajustes de
carater ndo material nas definicdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices
estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracao ser providenciada, impreterivelmente, no

prazo determinado pelas autoridades competentes.

Artigo 57. A convoca¢ao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia,
nas demais convocagdes, e far-se-a por meio de correio eletronico enderegado ao Cotista, do qual
constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma
sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos documentos adicionais

necessarios a analise prévia pelo Cotista das matérias objeto da Assembleia Geral.

Parigrafo 1°. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora, (iii)
pelo Custodiante; ou (iv) Cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do

total de cotas emitidas.

Paragrafo 2°. A convocagao por iniciativa da Gestor, do Custodiante ou de Cotistas deve ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocagao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim

convocada deliberar em contrario.

Parigrafo 3° A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada em primeira convocagao com
a presenca de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas e, em segunda convocagao, com
a presen¢a de qualquer percentual. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas,

observado o disposto no paragrafo tnico do Artigo 61 abaixo.
Parigrafo 4°. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Pardgrafo 5° Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo 6° abaixo, a Administradora e/ou o Cotista
poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para

a deliberacdao da ordem do dia.

Parigrafo 6°. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera

comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar ao Cotista as informagoes que lhe forem solicitadas.

Parigrafo 7°. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
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Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os antincios ou as cartas enderecadas
ao Cotista devem indicar, com clareza, o lugar da reuniao, que em nenhum caso pode realizar-se fora da
localidade da sede.

Artigo 58. Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacio do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
deveré ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data

de realizacio da Assembleia Geral.

Artigo 59. Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacio do Cotista devera ser aprovada pelos titulares da maioria das Cotas presentes a
Assembleia Geral; exceto com relagao as matérias indicadas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v) e (vi) do
Artigo 55 acima, as quais deverdo ser aprovadas, em primeira convocagao, pelos titulares da
maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pelos titulares da maioria das Cotas

presentes a Assembleia Geral.

Parigrafo Unico As deliberacdes relativas as demonstragdes contibeis do FUNDO que ndo contiverem

ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente nao

seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 60. As deliberagoes tomadas em Assembleia Geral, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os

Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto nela proferido.

Artigo 61. O Cotista podera, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao, instalacao e deliberagao

previstos neste Regulamento.
Artigo 62. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscaliza¢ao e de controle gerencial das aplicagdoes do Fundo, em defesa

dos direitos e dos interesses do Cotista.

Parigrafo Unico Somente pode exercer as fung¢ées de representante do Cotista, pessoa fisica ou juridica

que atenda aos seguintes requisitos:
(i)  ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Cotista;

(i)  ndo exercer cargo ou fun¢ao na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele direta

ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(iliy ndo exercer cargo no Cedente.
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Artigo 63. As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas ao Cotista no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da sua realizagao, e far-se-a por meio de correio eletronico enderecado

a cada um dos Cotistas.
CAPITULO XIX - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 64. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apos

o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragoes financeiras anuais do

Fundo.

Artigo 65. As demonstragoes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo

expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 66. A Administradora cabe divulgar, mensalmente: (i) o valor do Patriménio Liquido do
Fundo; (i) o valor da Cota; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e noano civil; e (iv) o
demonstrativo elaborado pelo Diretor Designado, nos termos do Paragrafo 7° do Artigo 20 deste
Regulamento, sem prejuizo das demais obrigacoes previstas neste Regulamento e na legislagao

vigente.

Artigo 67. A divulgacdo das informagoes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de

correio eletronico; e (ii) disponibilizagao no website da Administradora.

Artigo 68. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de

computadores, quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para cotistas ou terceiros.

CAPITULO XX - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO
FUNDO

Artigo 69. Caso o Fundo nio possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adogdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo
e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, o Cotista, em Assembleia Geral,
podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacio de novas Cotas, a ser
realizada pelo Cotista, para assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manuten¢ao dos procedimentos

acima referidos.
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Artigo 70. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e pretrogativas do Fundo e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de
Crédito Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, nao estando a Administradora,
os Cedentes, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores

relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

Artigo 71. A realizagao de despesas ou a assungao de obrigacoes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelo Cotista na Assembleia Geral
prevista neste Regulamento. Caso a realizagao das referidas despesas ou a assunc¢ao de obrigacoes
seja aprovada na forma deste Capitulo, o Cotista devera definir na referida Assembleia Geral o
cronograma de integralizacao das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelo titular das
Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a
realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer

forma de compensacao.

Artigo 72. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
ou pelo Custodiante antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo
e da assuncao pelo Cotista do compromisso de prover, na propor¢ao de seus respectivos créditos,
0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser

eventualmente condenado.

Artigo 73. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Coordenador Lider, o Consultor
Especializado, os Cedentes, seus administradores, empregados e demais prepostos nio siao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelo
titular das Cotas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda deseus direitos, garantias e prerrogativas, caso o referido

Cotista nao aporte os recursos suficientes para tanto.

Artigo 74. Todos os valores aportados pelo Cotista ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverao
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes detributos ou de contribui¢des incidentes sobre
os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugio, sendo expressamente vedada qualquer forma de

compensagao.

CAPITULO XXI - DISPOSICOES FINAIS
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Artigo 75. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagao
de fazer ou nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia

expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 76. O Fundo terd escrituracao contabil prépria. O exercicio social do Fundo tem duragao de

um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 77. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatorias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A
versao integral da politica de voto da Gestora encontra- se disposta no website da Gestora no

endereco: www.reag.com.br

Artigo 78. O comunicado, envio, divulgacio e/ou disponibilizagio, pela Administradora, de
quaisquer informagdées, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste
Regulamento ou na regulamentacio vigente, sera realizado por meio de correio eletronico (e-
mail).

Artigo 79. Igualmente considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida

nas comunicacdes entre 2 Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e o Cotista.

Paragrafo 1°. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declara¢do entregue
a Administradora, o envio das informagdes previstas noCaput por meio fisico, sendo que nestes casos

os custos de envio serao suportados pelo Fundo.

Parigrafo 2°. Manifestagcdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outras
formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacio vigente, poderdo ser encaminhadas a
Administradora por meio de correio eletronico, desde que o endereco eletronico de origem seja (i)
previamente cadastrado pelos Cotistas na base de dados da Administradora, ou (ii) assinado digitalmente

por meio de assinatura eletronica e/ou sistema de chave-publica.

Artigo 80. Fica eleito o foro da Comarca da Capital de Sao Paulo para dirimir quaisquer questoes

oriundas do presente Regulamento.

REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO I - DEFINICOES

Administradora:

Agente Escriturador:

Agente de Cobranca

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

BACEN:

Carteira:

Cedentes:

¢ 2 REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 34.829.992/0001-86, com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277,
17° andar, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragao de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
18.073, de 2 de setembro de 2020;

¢é o Custodiante;

¢ o Consultor Especializado, contratado pela Administradora do
Fundo, respectivamente para a cobranga dos créditos que indicar. O
Agente de Cobranca que realizara a cobranca dos Direitos de
Créditos vencidos, de titularidade do Fundo.

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada
nos termos do CAPITULO XVIII - ;

s20 os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compdem o Patrimoénio Liquido, conforme

previsto no Artigo 7° deste Regulamento;

a empresa de auditoria, devidamente autorizada pela CVM|
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para a prestagao|
de servigos de auditoria independente das demonstragdes financeiras
do Fundo;

é o Banco Central do Brasil;

¢ a carteira do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos

Financeiros;

sao pessoas juridicas ou fisicas, sediadas ou domiciliadas no territério
nacional, indicadas pela respectiva consultoria ou pela Gestora, que
realizem cessao de Direitos Creditérios para o Fundo, na forma do

Regulamento;

¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcio — Segmento CETIP UTVM,

conforme o caso;
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CMN:

Condicao de Cessao:

Contrato de Cessio:

Contrato de Gestao:

Coordenador Lider:

Cotistas:

Custodiante:

T REAG

a Taxa de Juros DI — Depésito Interfinanceiro, expressas na formal
de percentual ao ano em base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A., no
informativo  diario disponivel em sua pagina na internet]
(https://www.b3.com.bt/pt_bt/);

é o Conselho Monetario Nacional;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no CAPITULO V - deste

Regulamento;

¢ o “Contrato de Cessao e Aquisicao de Direitos de Crédito e Outras Avencas”

celebrado entre o Fundo e os Cedentes;

¢ o “Contrato de Prestacio de Servigos de Gestao de Carteira de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, firmado entre a Gestora e a

Administradora, em nome do Fundo;

é o Administrador;

s20 os titulares das Cotas;

¢ a REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNPJ/ME|
sob o n° 34.829.992/0001-86, com sede na cidade de Sio Paulo)
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 179
andar, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-000
conforme Ato Declaratério n® 18.093 de 17 de setembro de 2020;

b 9|

CVM:

Data de Aquisicdo e Pagamento:

Data da 1* Subscricio de Cotas:

Devedores:

¢é a Comissao de Valores Mobiliarios;

¢ a seguinte data: (i) data de transferéncia da titularidade dos Direitos
de Crédito para o Fundo; e (ii) data de pagamento do Preco de

Aquisi¢ao; o que por ultimo ocorrer;
¢ a data da 1% subscricao das Cotas em que 0s recursos siao

efetivamente colocados, pelos investidores, a disposicao do Fundo;

sao todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem os Cedentes

possuem Direito de Crédito, de acordo com os respectivos titulos de

crédito;
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Dia Util:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

Diretor Designado:

Documentos Comprobatérios:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacio:

Eventos de Liquidacao:

Fundo:

T REAG

¢ qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em
que, por qualquer motivo, ndio houver expediente comercial ou
bancario no Estado ou na sede social da Administradora; e (ii) feriados
de ambito nacional, ressalvados os casos em que os pagamentos
devam ser efetuados pela B3 S/A, hipétese em que somente havera
prorrogacio quando a data do pagamento coincidir com feriados

nacionais, saibados ou domingos;

sao os Direitos de Crédito definidos no artigo 5°, paragrafos 1° e 2°

do Regulamento do Fundo;

sao os Direitos de Crédito vencidos e nao pagos pelos respectivos

Clientes nas respectivas datas de vencimento;

¢ o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdao aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestao,
supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagao

de informagoes a relativas ao Fundo;

sao os documentos ou titulos representativos de cada Direito de|
Crédito, representados por (i) instrumentos ou quaisquer tipos de|
contratos, de qualquer natureza, entregues em via original na formal
fisica, que deem ensejo a um Direito de Crédito liquido, certo e
exequivel; e, quando aplicavel, (ii) as respectivas notas fiscais com|

aceite;

ttm o significado que lhes ¢é atribuido no Artigo 54 deste

Regulamento;

ttm o significado que lhes ¢é atribuido no Artigo 50 deste
Regulamento;

ttm o significado que lhe ¢é atribuido no Artigo 52 deste
Regulamento;

[[] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
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Gestora:

’

Indice de Subordinacio

Instrucio CVM 356:

Instrucao CVM 400:

Instrucao CVM 444.

Instrucao CVM 476:

Investidores Profissionais:

Lei n.° 6.024/74:

Lei n° 8.934/94

Obrigacoes do Fundo:

Patrimoénio Liquido:

Periodico:

T REAG

¢ a REAG JUS GESTAO DE ATIVOS JUDICIAIS LTDA,
CNPJ n° 46.356.742/0001-55, com sede na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n® 2277, CJ 1702, Jardim Paulistano, Sio Paulo/SP, CEP
01452-000, devidamente autorizada a prestar os servicos de
Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n° 20.405, de 02 de dezembro de 2022;

¢ o indicador que aponta o tamanho da garantia da Cota Sénior
suportada pela Cota Subordinada, equivalente ao definido de acordo

com o respectivo supletivo.

¢ a Instrucdo n.° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme

alterada;

¢ a Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e alteracdes

posteriores;

¢ a Instrucao n.” 444 da CVM, de 08 de dezembro de 2006, conforme

alterada;

¢ a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 e alteragoes

pOStGI‘lOI‘CS;

sao todos os investidores assim definidos no Artigo 11 Resolugao
CVM n° 30;

¢é a Lei n.° 6.024, de 13 de marco de 1974,
é a Lei da Liberdade Econ6mica

sao todas as obrigacoes do Fundo previstas neste Regulamento,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento dos Encargos do

Fundo, da remuneracio, e da amortizacao das Cotas;

é o somatério dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisoes
referidas no CAPITULO XVII - deste Regulamento;

¢ o jornal “DCI — Comércio, Industria & Servi¢os”, edi¢ao nacional,

utilizado para veicular as informagoes referentes ao Fundo;
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Preco de Aquisicao:

Regulamento:

Resolucao CVM n° 30

SELIC:

Suplemento:

Taxa de Administracio:

Taxa DI:

T REAG

¢ o preco de aquisi¢ao de cada Direito de Crédito pago pelo Fundo
ao respectivo Cedente, em moeda corrente nacional, conforme

indicado em cada Termo de Cessio;

¢ o regulamento do Fundo;

¢ a Resolucaio CVM n° 30 de 11 de maio de 2021;
¢ o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

¢ o documento cujo modelo é parte integrante do Regulamento que
preve e estabelece as principais regras para cada série de Cotas

Seniores de emissao do Fundo;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 21 deste Regulamentoj

¢ a taxa média referencial do CDI;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista referente as
Cotas, sera utilizada, em sua substituicio, a mesma taxa diaria
produzida pela dltima Taxa DI, até a data de observacao, nao sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras por parte do Fundo

quando da divulgacdo posterior da Taxa DI;

Na auséncia de apura¢ao ou divulgacio da Taxa DI por prazo
superior a30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingao ou por
imposicao legal, a Administradora, mediante aviso aos Cotistas,
substituira a Taxa DI pela taxa SELIC. No caso de nao ser possivel a
substitui¢ao da Taxa DI pela taxa SELIC, a Administradora devera
convocar imediatamente a Assembleia Geral para que seja definido
pelos titulares das Cotas os respectivos novos parametros a serem
aplicados. Neste caso, qualquer Cotista tera o poder de vetar a adogao
do parametro aprovado na referida Assembleia Geral. Até a
deliberacio do novo parametro, sera utilizada, para calculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas no Regulamento, a
mesma taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI conhecida, atéa data

da deliberacao da Assembleia Geral;

Valor Unitario de Emissao:

¢ o valor unitario de emissao das Cotas, na Data da 1* Subscri¢ao de

Cotas; e
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Valor Unitario de Referéncia das significa (i) na Data da 1* Subscri¢io das Cotas, o respectivo Valor

Cotas:

Unitario de Emissio, ou (i) nos Dias Uteis subsequentes a Data da
1* Subscric¢ao das Cotas, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas do
Dia Util imediatamente antetior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida
para as

Cotas.
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ANEXO II

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

MODELO DE SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO VILA FORMOSA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ/ME n° [*4]

COTAS SENIORES

As Cotas Seniores do [-] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em
[*] no [*]° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de [¢], Estado de [*], sob 0 n° [*] (“Regulamento”),

terdo as seguintes caracteristicas:

(2)
(b)
©

(d)

(®

©

(h)

@

Montante de Cotas Seniores: R$ [*] ([*]);

Quantidade de Cotas Seniores: [*] ([*]);

Valor Nominal Unitario: [*];

Data de Emissao: [*];

Data de Resgate das Cotas Seniores: [*];

Parametro de Rentabilidade para as Cotas Seniores: [[*]% a.a., calculado de forma fixa, cumulatival;

Férmula para calculo da atualizagdo do Valor Nominal Unitario de emissao das Cotas Seniores:

A partir da Data de Emissdo, o Valor Nominal Unitario de emissao das Cotas Seniores desta série
sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacido de seu valor de integralizacao,

amortiza¢ao ou resgate, sendo que este sera equivalente ao valor obtido através da seguinte férmula:
[*]

Cronograma de amortizacdo programada das Cotas Seniores: as Cotas Seniores serdo amortizadas
[mensalmente], desde que atendidas as Condicbes da Amortizacdo, a serem verificadas pela

Administradora [no ultimo Dia Util de cada més|. O pagamento da amortizacido programada das

Cotas sera efetuado até o [5° (quinto) Dia Util do més subsequente]; e

Condicoes da Amortizacdo: a amortizacdo mensal programada das Cotas Seniores se dara quando
atendidas cumulativamente as seguintes condicdes (“Condicoes da Amortizacao’):

(i)  haja valorizagio das Cotas Seniores, em que o valor da Cota Sénior seja superior ao Valor
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Nominal da respectiva Cota na Data de Emissdo da respectiva Cota na Data de Emissio;

(i) o Fundo tenha disponivel em caixa ou ativos equivalentes a caixa 0s recursos necessarios

para a amortizacdo programada;

(i) o Fundo mantenha reserva de caixa, apds a respectiva amortizacdo, nos termos do

Regulamento, conforme aplicavel;

(iv)  ap6s a referida amortizacdo o Fundo devera atender a razdo de subordinacdo, nos termos do

Regulamento, conforme aplicavel.

Os termos utilizados neste suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que
lhes foi atribuido no Regulamento.

MARTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

Por sua por sua administradora REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO III
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS
MODELO DE SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO MARTY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNPJ n° [EM CONSTITUIGCAO]

COTAS SUBORDINADAS

Cotas Subordinadas do MARTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do
Fundo, CNPJ sob n°® 48.699.873/0001-60 terao as seguintes caracteristicas:

(@)
(b)
©
(d)

©

Montante de Cotas Subordinadas: RS [¢] ([*]);

Quantidade de Cotas Subordinadas: [*] ([*]);

Valor Nominal Unitario: [*];

Data de Emissio: [*]; e

Data de Resgate das Cotas Subordinadas: [*].

Os termos utilizados neste suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que

lhes foi atribuido no Regulamento.

MARTY FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

Por sua por sua administradora REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
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