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PERFIL DO FUNDO

O Banestes Recebiveis Imobiliarios Fundo de Investimento Imobilidrio — FIl tem como objetivo a aquisicdo de ativos

financeiros de base imobiliaria, como Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Letra de Crédito Imobiliario (LCl), Letras

Hipotecarias (LH), quotas de Fll, quotas de FIDC, quotas de Fl Renda Fixa e Debéntures. O Benchmark do Fundo é IGP-M +

6% a.a.

Principais Caracteristicas

Fundo

Tipo

Administrador

Gestor

Escriturador
Custodiante

Publico Alvo

Prazo de Duragao
Taxa de Administracao
Rendimentos
Benchmark

Valor Inicial da Cota
Total Cotas Emitidas
PL apds 32 Emissao
Cadigo de Negociagdo
Cadigo ISIN

Ofertas Concluidas

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Banestes Recebiveis Imobilidrios
Fundo de Investimento Imobilidrio
Banco Fator S.A.

Banestes DTVM

Itau Corretora de Valores

Banco Itau

Investidores em Geral
Indeterminado

1,0% a.a. sobre o valor de mercado do Fundo
Mensal

IGP-M + 6,0% a.a.

RS 100,00

1.210.001

RS 117.874.013,82

BCRI11

BRBCRICTFO09

3 emissdes de cotas realizadas

Mini DRE

Resultado CRI (Juros +Corregdo)
Resultado LCI

Resultado Fundos de Liquidez
Resultado Debéntures
Resultado Compromissada
Total de Receitas

Despesas

Ajustes

Distribuicdo Efetiva

Distribuigdo por cota

1 més 12 meses Desde o Inicio
1.429.491,57 12.547.649,16 29.557.595,38
1.751,29 506.011,18 3.881.452,85

- - 967.241,09

314,86 - 314,86
3.407,70 151.231,40 2.011.793,85
1.434.965,42 13.205.206,59 36.418.398,04
(117.335,33) (1.315.149,01) (3.473.843,83)
170.671,14 (274.047,98) (237.569,78)
1.488.301,23 11.616.009,60 32.706.984,42
1,23 9,60 38,75
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DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

No més de Novembro, o Fundo Banestes Recebiveis Imobilidrios distribuiu o valor de RS 1,23/cota, perfazendo um
dividend yield* de 1,14%, liquido de imposto de renda. Além do carrego favoravel dos indices de precos e das taxas pré-
fixadas, a rentabilidade foi positivamente afetada pelo repasse de RS 61.613,98 referente a comissdo por distribuicdo

recebida pela Banestes-DTVM e pela distribuicdo de outros valores acumulados em meses anteriores.

- A P AP B o M
lauido (%9)  Potimoial  Rendimemtos porCata CO% e Mercado DYRS10000 DYMercado ol (il

dezembro-17 117.204.673,36 96,86 786.500,65 0,65 105,96 0,65% 0,61% 142,62% 0,21%
janeiro-18 118.543.333,49 97,97 786.500,65 0,65 107,00 0,65% 0,61% 130,16% -0,14%
fevereiro-18 118.805.494,09 98,19 677.600,56 0,56 102,00 0,56% 0,55% 147,31% 0,03%
margo-18 119.794.020,87 99,00 798.600,66 0,66 103,56 0,66% 0,64% 149,60% 0,58%
abril-18 119.767.393,77 98,98 786.500,65 0,65 104,20 0,65% 0,62% 150,67% 0,11%
maio-18 117.603.917,60 97,19 871.200,72 0,72 101,92 0,72% 0,71% 170,63% 0,25%
junho-18 116.280.664,09 96,10 907.500,75 0,75 104,19 0,75% 0,72% 173,87% -0,38%
julho-18 118.587.688,17 98,01 968.000,80 0,80 105,00 0,80% 0,76% 175,64% -0,79%
agosto-18 117.167.669,36 96,83 1.089.000,90 0,90 105,89 0,90% 0,85% 187,40% 0,40%
setembro-18 117.416.013,01 97,04 1.052.700,87 0,87 105,12 0,87% 0,83% 221,00% 0,32%
outubro-18 121.240.528,07 100,20 1.403.601,16 1,16 109,61 1,16% 1,06% 243,97% -0,21%
novembro-18 120.986.079,93 99,99 1.488.301,23 1,23 107,99 1,23% 1,14% 288,90% 1,43%

Ultimos 12 Meses 11.616.009,60 9,60% 8,89% 176,88% 0,15%

Dividend Yield

1,23%

0,62%

0,61% 0,61%
0,55%
dez-17 jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18

DY Mercado

DY R5100,00

*Dividend Yield é calculado a partir da cota de mercado.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Agéncia

Emissor Emiessﬁo/ S Risco Aqu::(igio X Er:itsi::o Rating de Rating Valor % da Carteira
CRI Kroton 13L0034539 Barigui 12/12 Educacional 8,65%  IGP-M - - - 6.674.107,98 5,45%
CRI Ultra 17K0216759 Gaia 42/1002  Corporativo 6,75% IGP-M - - - 5.864.222,67 4,79%
CRI Montanini 16L0152594 Apice 12/832  Loteamento 11,00% IGP-M - - - 5.589.839,43 4,56%
CRI Creditas 18F0879525 Apice 12/1492  Residencial 8,51% IPCA - - - 5.209.509,94 4,25%
CRI BR Distribuidora 1780174140 Barigui 12/522  Corporativo 11,00% IPCA AA- AA- SR 5.146.178,36 4,20%
CRI Maud 18F0922803 Apice 12/1432  Residencial 7,50%  IGP-M - - - 5.099.031,24 4,16%
CRI Rede D'or 4 17H0164854 RB Capital 12/1652  Corporativo 6,35% IPCA AA+ AAA Fitch 5.054.528,44 4,13%
CRI'VLI 17C0868823 RB Capital 12/1532  Corporativo 5,82% IPCA AA- AA+ Fitch 4.991.612,23 4,08%
CRI Shopping Limeira 15L0542353 Apice 12/222 Shopping 9,67% IPCA AA- AA- S&P 4.947.341,96 4,04%
CRI Nova Colorado 3 17B0048606 Neel 123/322  Loteamento 10,00% IPCA AA- AA- LF 4.372.310,40 3,57%
CRI MRV 2 16F0071780 Apice 12/632  Corporativo 2,00% CDI AA- - - 4.280.662,74 3,49%
CRI Ginco 1611024319 Neel 12/312  Loteamento 12,00%  IGP-M A+ brA-(sf) Austin 4.239.386,04 3,46%
CRI Dialogo Il 18C0804313 Gaia 42/1062  Residencial 6,10% IGP-M - - - 4.158.946,92 3,40%
CRI Grupo CEM 1710152208 Cibrasec 23/2902  Loteamento 10,00%  IGP-M - - - 4.141.084,76 3,38%
CRI Shopping da Bahia 10G0033154 Gaia 42/73 Shopping 8,80%  IGP-DI  AAA AA- S&P 3.886.682,87 3,17%
CRI Ascenty Il 18H0863006 RB Capital 12/1872  Corporativo 7,76% IPCA - - - 3.587.379,28 2,93%
CRI BRF 16D0112504 TRX 13/142  Corporativo 7,76%  IGP-M  AAA - - 3.570.131,22 2,91%
CRI Mega Moda 16G0500404 Apice 123/742 Shopping 9,32% IPCA AA AA Fitch 3.514.230,46 2,87%
CRI Renner 13K0111771 RB Capital 12/952 Corporativo 8,45% IPCA AA AA+ Fitch 3.462.653,08 2,83%
CRI Rumo 12H0020412 RB Capital 12/1072  Corporativo 6,30% IPCA A PG Fitch 3.353.836,83 2,74%
CRI Nova Colorado 14E0026716 SCCl 13/12 Loteamento 10,20% IPCA AA- AA- LF 3.245.485,85 2,65%
CRI Urbamais 16L0245118 Apice 12/822 Corporativo 1,15% CDI AA- AA- Fitch 3.206.285,33 2,62%
CRI Rede D'Or 16B0764930 RB Capital 12/1222 Hospital 8,28% IPCA AA+ AAA Fitch 2.990.168,44 2,44%
CRI Iguatemi 1510011480 RB Capital 12 /1082 Corporativo 0,15% CDI AA+ AAA Fitch 2.751.346,76 2,25%
CRI Tecnisa 17K0188743 Ourinvest 12/112 Residencial 2,30% CDI - - - 2.504.058,25 2,04%
CRI Dengo 18J0831973 Ourinvest 13/142 Corporativo 6,09% IPCA - - - 2.151.407,94 1,76%
CRI Dialogo 16L0152390 Gaia 42/972 Residencial 7,88%  IGP-M - - - 2.145.724,88 1,75%
CRI Rede D'Or 3 16G1479395 RB Capital 12/1092  Corporativo 7,38% IPCA AA AA+ Fitch 1.882.446,68 1,54%
CRI Banco do Brasil 1310061118 RB Capital 12/942  Corporativo 6,50%  IGP-DI AA AAA Fitch 1.512.040,17 1,23%
CRIJPS 10K0018948 Habitasec 12/12 Shopping 9,00% IGP-DI  A+? - - 1.268.735,73 1,04%
CRI Shopping Sul 13D0463614 Gaia 42/5323 Shopping 4,25% CDI - - - 1.258.768,74 1,03%
CRI BRDU 15H0698669 Habitasec 12/582  Loteamento 12,00% IPCA A+? - - 1.084.772,01 0,89%
CRI Rede D'Or 2 16F0257339 RB Capital 12/1412  Corporativo 7,04% IPCA AA+ AAA Fitch 1.038.910,21 0,85%
CRI Mamoré 16F0242080 Habitasec 13/642  Loteamento 10,50%  IGP-M - - - 860.325,12 0,70%
CRI Nova Colorado 2 15J0170872 Sccl 12/192  Loteamento 10,60%  IGP-M AA AA- LF 555.518,71 0,45%
CRI Aliansce 1610965520 RB Capital 12/1302 Shopping 6,54% IPCA AA AA Fitch 514.105,12 0,42%
CRI Petrobras 13G0249947 RB Capital 12/772 Corporativo 7,95% IPCA AA+ AA+ Fitch 225.807,69 0,18%
CRI 261 11J0012950 Brazilian 12/2612  Residencial 8,27%  IGP-M A+ A+ Fitch 97.974,62 0,08%
CRI 242 11F0039677 Brazilian 12/2422  Residencial 13,75% PRE A A+ Fitch 17.644,61 0,01%
MRVEB1 MRV Engenharia  112/22 Residencial 0,916% CDI AA- - Fitch 1.032.587,94 0,84%
Compromissada TESOURO TESOURO 80,00% CDI - - - 996.404,80 0,81%

*Rating na emissdo
** Rating corporativo

Composicdo da Carteira por Indice Composigdo da Carteira por Ativo

ECDlI mIGP-DI IGP-M IPCA PRE mCRI mDEB ®RF
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Liquidagdes do més de Novembro

CRI BTS Dengo Chocolates
- Contrato de locagao BTS
& - Fabrica de Chocolates localizada em S3o Paulo — SP
- Alienacdo Fiducidria de Imdvel
- Taxa:IPCA+ 6,09 %
- 1,76% do PL

Debénture MRV
- Debénture de 22 série da 112 emissao

- Taxa:CDI+0,91%

MRV

Engenharia

- 0,84% do PL
- Alocacdo tatica em ativo liquido para maximizar o retorno dos

recursos em caixa

Comentario de Novembro

Com a renuncia do Consultor de Investimentos, o Gestor permanece com a definicdo de alocacdo em ativos
alvo, assumindo completamente as atividades de analise e acompanhamento, que antes eram realizadas
com auxilio do Consultor.

O Sistema Financeiro Banestes possui RS 28,8 bilh&es de Ativo Total, sendo RS 1,5 bilhdo em ativos de base
imobiliaria. A Banestes-DTVM, além do BCRI11, faz gestdo de outros 16 fundos de investimento, somando
RS 3,3 bilhdes de recursos sob gestdo, com aproximadamente RS 500 milhdes em ativos de crédito
privado, sendo RS 100 milhdes de Créditos Estruturados.

O relacionamento construido com coordenadores de ofertas e estruturadores de crédito nos assegura um
pipeline (visdo prospectiva) que permite uma alocacdo sauddvel dos recursos provenientes das
amortizacOes dos ativos atuais da carteira.
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MERCADO SECUNDARIO

Negocia¢cdo Mensal

109,61 107,99

105,96 105,89
: 105,00 : 105,12
10700 000 10356 10420 o 104 12—

! 10.443.592

5.209.913

5.134.827
4.390.900 4.910.680 4.605.417 4.285.669 4.151.734
3.707.641 3.620.926
J 1 I I I 3‘4i60 I I
T I T T T T T T T T T T

dez-17  jan-18 fev-18 mar-18  abr-18 mai-18  jun-18 jul-18 ago-18  set-18 out-13  nov-18

. Volume Negociado (RS) e Cota de Mercado

INFORMAGOES OPERACIONAIS




