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“ A incorporagdo dos fundos FEXC11 e BTCR11 é um evento desenhado para trazer valor para todos os cotistas. A base maior de investidores do fundo consolidado abrird espaco para
um aumento de liquidez, assim como o maior tamanho do fundo representard uma relevante forca comercial para novas estruturagdes de operagdes. O cotista do fundo consolidado
contard com uma carteira solida essencialmente viés high grade, com amplas e sélidas garantias, opera¢des essas em sua maioria estruturadas e/ou originadas por um time
qualificado de especialistas imobilidrios e de crédito do BTG Pactual, e presentes agora em um portfdlio ainda mais pulverizado e diversificado.

FEXC11. Criado em 2008, foi concebido em momento de mercado onde prevaleciam as opera¢ées de CRI lastreados, essencialmente, em contratos de financiamento imobilidrio
pulverizados, firmados com centenas de pessoas fisicas. Com o passar dos anos e com o amadurecimento da industria, esse perfil de papéis foi perdendo espago no portfdlio do FEXC,
devido (i) as amortiza¢bes que ocorreram ao longo dos anos, (ii) a perda de espaco do crédito cedido pelas incorporadoras em favor do mais atrativo crédito bancdrio, bem como (iii)
ao forte crescimento do mercado de papeis voltados ao crédito concentrado em poucos devedores. Atualmente, a carteira do FEXC11 tem menos de 3% desses papeis em sua
composicdo, sendo portanto essencialmente composta por ativos concentrados. Apesar da sua longa histdria, o fundo detém atualmente cerca de RS 560mm de patriménio.

BTCR11. Estruturado dez anos apds a criagéo FEXC11 com o objetivo de ser um dos primeiros fundos de crédito imobilidrio com ativismo na gestdo. Focado em titulos high grade,
créditos de qualidade superior com garantias sélidas e contrapartes renomadas, totalizou patriménio na ordem de RS 460 milhdes.

Ao longo dos ultimos anos, especialmente durante o periodo de baixas taxas de juros, o mercado de Fundos de CRI high grade cresceu e, com ele, dezenas de gestores e fundos
surgiram com esse escopo. Ao analisar os novos fundos que surgiam, notamos que o viés de risco do FEXC11 é muito semelhante aquele por eles apresentado, e este fato vem com

recorréncia emanando duvidas da parte de investidores e analistas com relagéo a distingdo dos dois fundos, bem como provocagdes de possivel incorporagéo.

Apds um longo processo de andlise e muita conversa com investidores, a Gestora conclui ser sauddvel a combinagdo dos portfolios de FEXC11 e BTCR11, tendo em vista sua
semelhanca de perfil bem como sua compatibilidade em relagéo aos Fll CRI pares na industria.

Por fim, o presente momento se mostra propicio para a incorporagdo. Os fundos apresentam semelhantes aspectos, como tamanho de patriménio, nivel de desconto patrimonial
(95,8% BTCR11 vs 95,2% FEXC11), liquidez didria (aprox. RS 0,9mm/dia cada), e dividend yield (11,9% BTCR11 vs 12,3% FEXC11). Aqui, destacamos que a remunera¢éo global do

fundo consolidado serd a menor dentre os dois, fixando em 0,95%, ou seja, 5bps abaixo da atual taxa do BTCR11.

Reforcamos nosso compromisso pela exceléncia e pela transparéncia, focados em manter o cotista em primeiro lugar. Para eventuais duvidas, sequimos disponiveis via canais de RI. ”

Notas: BTG Pactual Gestora. Essa pagina ndo deve ser utilizada como Unica fonte de andlise do cotista para orientar seu voto. E recomendada a leitura completa da Consulta Formal para tomada de decisdo. Demais disclaimers aplicaveis se encontram ao final do presente Material de Apoio.



Matérias em Aprovacao
Parte 1: Incorporagao e
Consolidagao
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Pautas (i) e (ii)

@ Incorporacao do Fll BTCR11
ao FlIl FEXC11

Atualizacao do nome e
cadigo B3 do FlIl FEXC11




Distribuicao da carteira por ativo (R$ mm)

@ F EXC 1 1 Maiores detalhes da carteira estdo disponiveis aqui.
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7 Notas: BTG Pactual Gestora. Essa pagina ndo deve ser utilizada como Unica fonte de anélise do cotista para orientar seu voto. E recomendada a leitura completa da Consulta Formal para tomada de decisdo. RENTABILIDADE PASSADA
SHOP11 Ov4 % NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.




@ BTCR11

Visao geral

Ativo

‘

Vitacon Brooklyn
Helbor Multi Ativos
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BB Mapfre Série Il
Gafisa Oscar Freire
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indice

CDI
IPCA
CDI
CDI
IPCA
IGPM
IPCA
IPCA
IPCA
IPCA
CDI
IPCA
CDI
IPCA
CDI
IPCA
IPCA
IPCA
CDI
IPCA
CDI

Taxa
4,50%
6,00%
1,50%
4,00%
7,15%
8,30%
6,00%
6,00%
5,60%
5,80%
4,25%
5,00%
1,30%
5,75%
4,50%
6,15%
5,00%
9,50%
4,00%
5,16%
1,70%

Distribuicao da carteira por ativo (R$ mm)

Maiores detalhes da carteira estdo disponiveis aqui.
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Exposigcao por Indexador (R$ mm) Prazo Médio da Carteira Investida

Entre 4
e 7 anos
31%

CDI+3,3%
173 (41%)

Entre2e4
anos
41%

Média
Ponderada
5,2 anos

IPCA+6,1%
227 (54%)

Até 2 anos
4%

Notas: BTG Pactual Gestora. Essa pagina ndo deve ser utilizada como Unica fonte de anélise do cotista para orientar seu voto. E recomendada a leitura completa da Consulta Formal para tomada de decisdo. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.



BTCI11

Visao Geral

BTG Pactual

Nome , .. ey
Crédito Imobiliario

Codigo B3 BTCI11

Rendimentos até 5 ia il
(Divulgacao)
Rendimentos

Oatribercto até 102 dia ultil

Rendimentos

Mensal
(Periodicidade)’

Taxa de
Administracao

0,95% do PL

Fator FEXC113

G

1 cota FEXC11 =
1,00 cota BTCI11

&

1 cota BTCR11 =
1,03 cota BTCI11

Fator BTCR113

VP BTCR11/
VP FEXC11

Consolidag¢ao do novo fundo

BTCI11

@
& ®

FEXC11 »

@9

BTCR11

Exposi¢do por Indexador (RS mm)

CDI+3,7%
355 (38%)

IPCA+6,9%
549 (58%)

Notas: BTG Pactual Gestora. (1) Em caso de lucros distribuiveis; (2) Quantidade de cotistas sem dupla contagem na data-base 30/09/2022; (3) Fator de proporgdo conforme cota patrimonial de 30/09/2022.

Notas: BTG Pactual Gestora. Essa pagina ndo deve ser utilizada como Unica fonte de analise do cotista para orientar seu voto. E recomendada a leitura completa da Consulta Formal para tomada de decisdo. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE

Balan¢o Consolidado

Ativo
RS 1.085 mm RS 1.016 mm

CRI Fll
RS 947 mm RS 85 mm
66 séries 9 fundos

ox
Cotistas?

34.847

eS

=T

Compromissadas
RS 51 mm
4 operagoes

Prazo Médio da Carteira Investida

Entre2e4
anos

46% Entre 4

e 7 anos
37%

Até 2 anos
6%

IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.



Incorporacdo do FIl BTCR11 ao FIl FEXC11 g

Sumario da operagao

Cronograma Estimado de Incorporagao

01/11: Divulgagdo da carta consulta

* 01/11a16/11: Prazo para votagao

* 18/11: Apuracdo da carta consulta

* 19/11 a 25/11: Operacional de incorporacdo

* 28/11: Inicio da negociagdo do BTCI11

fu ndQ Imobiliario
FEXCH de Cri i

Destaques da Operacao

(\:/, Reducdo na taxa de administracdo e gestdo
O BTCR11 e o FEXC11 apresentam, respectivamente, taxas de 1,00% e 0,95% sobre o patriménio liquido de mercado, considerando que os dois fundos
integram o IFIX. Apds o processo de incorporagdo, a taxa de administragdo e gestdo consolidada passard para 0,95%, na sua integralidade.

(\:/J Tendéncia de aumento no volume negociado pelos fundos
(\:/J Aumento na quantidade de cotistas

@ Aumento no Patrimonio Liquido
O patrimonio liquido BTCI viabiliza ancoragem nas principais operagdes do mercado de crédito imobiliario.

(\:/; Redugdo dos custos regulatorios
Taxas de custddia (Cetip, B3) e despesas com supervisdo e auditoria do mercado (CVM, Anbima e auditoria independente) se tornam mais eficientes
ao serem cobradas para um unico fundo imobiliario.

(\:/J Estratégia mais eficiente para a consolidagao
A consolidagdo por meio da incorporagdo é o desenho mais eficiente disponivel no mercado.

Notas: BTG Pactual Gestora. Essa pagina ndo deve ser utilizada como Unica fonte de andlise do cotista para orientar seu voto. E recomendada a leitura completa da Consulta Formal para tomada de decisdo. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.



Matérias em Aprovacao
Parte 2: Politica de Distribuicao
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Pautas (iii), (iv) e (v)

Conflito de Interesses:

Gestao de caixa

@ Modernizagao Regulamento:
Distribuicao de rendimentos

Modernizagao Regulamento:
Reserva de contingéncia




Flexibilizagao da Gestao Ffundo Crédito
_ . Imobiliario
Conflito de Interesses FEXCH1 de Crl &)

Objetivo
A pauta trata de uma atualizacdo da aprovacao que ja existe no Regulamento de ambos, FEXC11 e BTCR11.

Motivo da Pauta

Tendo em vista orientacdes dos 6rgaos reguladores, por meio da Instrucdo CVM 472, bem como os cddigos de melhores praticas para administracdao de fundos, a
aprovacao apos reorganizagao societdria é uma medida conservadora.

Proposta

“a autorizag¢do para que o Fundo, exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez do Fundo e sem prejuizo do disposto na requlamentagdo aplicdvel: (a) adquira
cotas de fundos de investimento classificados como "renda fixa", nos termos da requlamentagéo aplicdavel, administrados e/ou geridos pela Administradora ou pelo
Gestor; (b) realize opera¢cbes compromissadas, lastreadas em titulos publicos federais, que tenham como contraparte parte relacionada a Administradora ou o Gestor;
(c) ativos financeiros de renda fixa de emissdo de partes relacionadas ao Gestor ou ao Administrador; situagbes essas que caracterizam potencial conflito de interesses
entre o Fundo, Gestor e a Administradora, nos termos do Art. 18, inciso Xll, e do Art. 34, ambos da Instru¢do CVM 472"

Notas: BTG Pactual Gestora. Essa pagina ndo deve ser utilizada como Unica fonte de andlise do cotista para orientar seu voto. E recomendada a leitura completa da Consulta Formal para tomada de decisdo. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA
DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.



@ Flexibilizacao da Gestao Ffundo Crédito
o : mobiliario
Moderniza¢ao do Regulamento FEXCH de Cri K)

Objetivo
A pauta trata de um ajuste de redacao na secao da politica de distribuicdo de dividendos no Regulamento do Fundo, sem qualquer mudanca efetiva na atual politica,
visando tornar mais simples e facil sua leitura e interpretacao, e assim atualizar o texto de acordo com as ultimas diretrizes da Administradora.

Motivo da pauta
A nova estrutura de distribuicao de rendimentos e reserva de contingéncia representa a modernizacdao de um regulamento que carrega definicdes desde a sua concepcao,
em 2008. A luz das ultimas discussdes com a CVM e a Anbima, o administrador atualizou as diretrizes para satisfazer os mais recentes requisitos regulatérios.

Regulamento Proposto

“ Art. 26 - O FUNDO devera distribuir aos seus cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurado segundo o reg|m e de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de Junho e 31 de
. dezembro de cada ano, nos termos da Ieglslacao e regulamentacdo aplicaveis (“ Montante M|n|mo de Distribuigdo”). e o e

tt &0 to g a-Sta—apta€ao; tHO-Ge—3a Pacado-606 t &o5—a & HEO v/ ta SISt &0 S

§19 - Ao longo de cada semestre, o resultado apurado segundo o regime de caixa podera, a critério do Gestor, de comum acordo com o Administrador, ser distribuido aos Cotistas, mensalmente, sempre no 102 (décimo) dia util do
primeiro més subsequente ao més de competéncia (“Més de Competéncia” e “Data de Distribuigdo”, respectivamente), observado que, na Data de Distribuigdo relativa ao 62 (sexto) Més de Competéncia de cada semestre, tenha-se
pago, ao menos, o Montante Minimo de Distribuigdo.

§29 - Os resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, que excedam ao Montante Minimo de Distribuicdo e que ndo tenham sido
distribuidos nos termos do Paragrafo Primeiro deste artigo, serdo, a critério do Gestor, em comum acordo com o Administrador:

a. reinvestidos em Aplica¢des Financeiras, Outros Ativos e/ou em Ativos Alvo, para posterior distribuicdo aos Cotistas, a critério do Gestor, de comum acordo com o Administrador, em qualquer das Datas de Distribui¢do; e/ou

b. destinados a Reserva de Contingéncia, admitindo-se sua posterior distribuicdo aos Cotistas, observadas as restri¢cdes decorrentes da legislacdo e/ou regulamentagdo aplicéveis, exclusivamente nas hipdteses: (i) de delibera¢do dos
Cotistas; (ii) de liquidacdo do Fundo, nos termos do Art. 59 e seguintes; e/ou (iii) descritas no Paragrafo Quinto.

§ 32- O percentual minimo a que se refere o caput do Artigo 26 sera observado apenas semestralmente, sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poderdo nao atingir o referido percentual minimo.

§ 42 - Fardo jus aos rendimentos de que trata o caput do Artigo 26 os titulares de cotas do FUNDO no fechamento do 52 (quinto) Dia Util anterior (exclusive) a data de distribui¢io de rendimento de cada més, de acordo com as contas
de depdsito mantidas pela instituigdo escrituradora das cotas.

Contingéncia serdo aplicados em cotas de fundos de aplicagdo financeira, cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, e os
§19 - O valor da Reserva de Contingéncia serd correspondente a 1% (um por cento) do total dos ativos do FUNDO. Para sua constituicdo ou reposi¢do, caso sejam utilizados os recursos existentes na mencionada reserva, sera procedida
a retengdo de até 5% (cinco por cento) do rendimento mensat semestral apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite acima previsto ,’

@ Art. 28 - Para arcar com as despesas extraordinarias do(s) ativos integrantes do patrimonio do FUNDO, se houver, poderd ser constituida uma reserva de contingéncia (“Reserva de Contingéncia”). Os recursos da Reserva de

Notas: BTG Pactual Gestora. Essa pagina ndo deve ser utilizada como Unica fonte de analise do cotista para orientar seu voto. E recomendada a leitura completa da Consulta Formal para tomada de decisdo. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA
DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
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1. Qual o escopo da presenteincorporagao?
O evento se refere a incorporacdo do BTG Pactual Crédito Imobilidrio (BTCR11) ao BTG Pactual Fundo de CRI (FEXC11), uma vez sendo este

ultimo o fundo mais antigo e com a menor taxa de administracdo. Estima-se, seguindo o cronograma indicativo da incorporacdo, que a
consolidagdo ocorra na abertura do mercado do dia 28/11/2022. Em termos praticos, cotistas com posicdo em BTCR11 terdo suas cotas
transformadas em BTCI11 conforme fator de proporg¢do proposto (1 cota BTCR11 = 1,03 cotas BTCI11), bem como cotistas de FEXC11 terdo

paridade na relacdo da cota do fundo consolidado (1 cota FEXC11 = 1 cota BTCI11).

2. Qual a data base daincorporagao?

Serdo considerados na incorporagdo os cotistas que tiverem posicdo em BTCR11 e FEXC11 no fechamento do mercado do dia 25/11/2022.

As cotas de ambos os fundos poderdo ser negociadas em ambiente de bolsa (B3) até o dia25/11/2022.

3. Quando o FEXC11 se tornara BTCI11?
Em caso de aprovagdo da Pauta (i), a razdo social e ticker do FEXC11 serdo substituidos no dia 28/11/2022.

Obs.: por questdes operacionais da B3, é possivel que custodiantes especificos atualizem as cotas em uma data futura.

4. Tenho cotas de FEXC11, mas nao tenho BTCR11, ha alguma mudanc¢a no custo médio ou na quantidade de cotas?

Para os cotistas que possuem apenas cotas do FEXC11, caso assim permanecam até a data-corte da incorporagdo, nao havera

qualquer alteragdo na quantidade de cotas ou no seu custo médio.

Notas: BTG Pactual Gestora. Essa pagina n3o deve ser utilizada como Unica fonte de anélise do cotista para orientar seu voto. E recomendada a leitura completa da Consulta Formal para tomada de decis3o. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
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5. Tenho cotas de BTCR11, mas nao tenho FEXC11. Qual sera meu custo médio de BTCI11?

Segue abaixo exemplo de como ficaria o preco médio das cotas de BTCI11 apds a incorporagdo para os cotistas que possuem apenas cotas do
BTCR11. Vale ressaltar que, no exemplo abaixo apresentado, ndo estd sendo considerado o leildo de cotas, que pode ocorrer para os cotistas

que, apos a incorporacao do fundo, detiverem cotas fracionadas em sua posicdo final.

Exemplo 1: Cotista que detinha cotas apenas do BTCR11 na data base de incorporagao:

Fator de Proporgdo
BTCR11 —) f“

de incorporagéio

cotas (1) 50 fator de proporgdo (4) 1,03 para BTCR11
custo médio de aquisi¢do por cota (2) RS 100,00 L——plquantidade de novas cotas(5) = (1) x (4) 51,50
custo de aquisicdo (3) = (1) x (2) RS 5.000,00

custo médio de aquisi¢ao por cota

(6) =(3)/ (5)

RS 97,09

Note que as fra¢cOes aqui estdo sendo consideradas no célculo do custo médio. Os valores aqui apresentados sdo gerenciais, sendo necessario o devido
tratamento das fragGes, que eventualmente irdo a leildo, para a correta apuragdo dos custos e enquadramento tributario dos cotistas. Ressaltamos que o

calculo do custo médio é de exclusiva responsabilidade do investidor, portanto, a exemplificagdo acima ndo imputa qualquer obrigacdo ou
responsabilidade ao Administrador.

Notas: BTG Pactual Gestora. Deve ser considerado todo o valor gasto no processo de aquisigio das cotas, como taxas de corretagem, emolumentos e etc. Os valores aqui ndo devem ser tomados como Unicos e verdadeiros para fins tributarios. £ recomendada a consulta de
assessor de investimentos e/ou especialista para que a sitagdo tributdria de cada investidor seja corretamente analisada. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.




Notas: BTG Pactual Gestora. Deve ser considerado todo o valor gasto no processo de aquisicio das cotas, como taxas de corretagem, emolumentos e etc. Os valores aqui ndo devem ser tomados como Unicos e verdadeiros para fins tributarios. E recomendada a consulta de
assessor de investimentos e/ou especialista para que a sitagdo tributdria de cada investidor seja corretamente analisada. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
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6. Tenho FEXC11 e BTCR11. Como fica o novo custo médiodo BTCI11?

Segue abaixo exemplo de como ficaria o preco médio das cotas de BTCI11 apds a incorporacdo para os cotistas que possuem cotas de
ambos, FEXC11 e BTCR11. Vale ressaltar que, no exemplo abaixo apresentado, ndo estd sendo considerado o leildo de cotas, que pode
ocorrer para os cotistas que, apds a incorporacdo do fundo, detiverem cotas fracionadas em sua posicao final.

Fator de Propor¢éo Sik

Exemplo 2: Cotista que detinha cotas de ambos, FEXC11 e BTCR11, na data base de incorporacao: de incorporacdio

para BTCR11
BTCR11
cotas(1) 50
custo médio de aquisicdo por cota (2) RS 100,00 — BTCI11
custo de aquisicdo (3) = (1) x (2) RS 5.000,00 custo de aquisi¢ao (7) = (3) + (6) RS 15.150,00
_[fatorde propor¢ao (8) 1,03
“|quantidade de novas cotas(9) = [(1)x(8)] + (4) 151,50
FEXC11 custo médio de aquisi¢do por cota RS 100,00
cotas (4) 100 (10) =(7)/(9)
custo médio de aquisi¢do por cota (5) RS 101,50
custo de aquisicdo (6) = (4) x (5) RS 10.150,00

Note que as fra¢gOes aqui estdo sendo consideradas no célculo do custo médio. Os valores aqui apresentados sdo gerenciais, sendo necessario o devido
tratamento das fragdes, que eventualmente irdo a leildo, para a correta apuragdo dos custos e enquadramento tributdrio dos cotistas. Ressaltamos que o

calculo do custo médio é de exclusiva responsabilidade do investidor, portanto, a exemplificacdo acima ndo imputa qualquer obrigacdo ou responsabilidade ao
Administrador.



F AQ FIl BTG Pactual

Crédito
fUﬂdO Imobiliario

Material Complementar .
P FEXCH de CTi i

7. Uma vez aprovada a Incorporagao, quais serao os préoximos passos?

A consulta aos cotistas terd duragdo minima de 15 dias, podendo ser estendida conforme consta na Consulta Formal.

Cronograma estimado'*) — Apés aprovagdo das matérias pelos cotistas

01/11/2022 + 15 dias [...]? de 5 a 7 dias 28/11/2022
Inicio da Consulta Resultado esperado Periodo estimado para Incorporacao do Fundo e
Formal da Consulta Formal operacionalizacdo da incorporacgao alteracao do codigo

8. 0 que acontece com a fragao de cotas de cada cotista?

As fragBes equivalentes de cotas do BTCR11 serdo todas somadas e vendidas pelo fundo incorporador (BTCI11) na bolsa (B3), ao valor de mercado
no momento do leildo. O valor proporcional da venda sera creditado na conta corrente de cada detentor de fragGes. O processo sera feito
automaticamente, tanto a submissdao e operacionaliza¢ao do leildo quanto a liquidagao financeira da venda, e ndo serd necessaria qualquer agao
do cotista no leildo. O cotista ndo tem a prerrogativa de nao submeter suas fragcdes para leildo. Maiores orientacdes a respeito serao

oportunamente comunicadas ao mercado pela Administradora.

Notas: BTG Pactual Gestora. Todas as informages relevantes sobre o processo serdo amplamente comunicadas ao mercado, de acordo com a regulagdo aplicavel. Essa pagina ndo deve ser utilizada como Unica fonte de anélise do cotista para orientar seu voto. E recomendada
a leitura completa da Consulta Formal para tomada de decisdo. (1) Considera a aprovagdo das matérias de incorporagdo pelos cotistas. Prazos estimados, ndo representam qualquer compromisso que serdo cumpridos; (2) Prazo da Consulta Formal pode ser estendido.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
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9. A fracao de cota alienada no leildo esta sujeita a tributagao?

Sim, a alienagdo da fracdo de cota tem o mesmo tratamento tributario de uma venda de cotas em bolsa, portanto o eventual ganho na venda
desta fracdo em leildo estard sujeito ao recolhimento do imposto de renda, sendo que seu cdlculo e o pagamento sdo de exclusiva
responsabilidade do cotista. Recomendamos que os investidores procurem orientacdao de seus assessores financeiros e contdbeis quanto ao

procedimento aplicavel a sua situacdo especifica.

10. Quando ird ocorrer o leilao das fracoes de cotas e sua fungibilidade?
A data para leildo das fracGes sera programada apds a efetivacdo de incorporacdo do BTCR11. As informacdes do leildo serdo

amplamente comunicadas ao mercado.

11. Minha duvida nao consta, ou nao foi inteiramente respondida. Qual o contatodo RI?

Eventuais duvidas dos cotistas podem ser direcionadas para o canal de Relagao com Investidores pelo e-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com

Site FEXC11: https://fexc.btgpactual.com/

Site BTCR11: https//btcr.btgpactual.ccom

Notas: BTG Pactual Gestora. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
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Disclaimer

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A
rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura.

A LEITURA DESTE MATERIAL DE APOIO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DO
REGULAMENTO DO FUNDO E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DO FUNDO. OS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL
A SECAO “FATORES DE RISCO”, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

Quaisquer projecdes ou previsdes contidas neste Material de Apoio sdo baseadas em suposicles e
estimativas subjetivas sobre eventos e circunstancias que estdo sujeitos a variacdes significativas.
Dessa forma, nao é possivel assegurar que quaisquer resultados oriundos de projecdes ou previsées
constantes deste documento serdo efetivamente verificados.

O BTG Pactual e seus diretores, funcionarios e representantes ndo serdo responsaveis por
quaisquer perdas ou danos de qualquer natureza que decorram do uso das informagfes contidas
neste documento, ou que eventualmente sejam obtidas por terceiros por qualquer outro meio. O BTG
Pactual ndo assume responsabilidade pela concretizacdo das informacfes descritas neste Material
de Apoio e seu conteldo ndo deve ser interpretado como aconselhamento financeiro, fiscal ou
juridico.

Este Material de Apoio é valido somente nesta data, sendo que eventos futuros podem prejudicar
suas conclusGes. O BTG Pactual ndo assume nenhuma responsabilidade em atualizar, revisar,
retificar ou anular esta apresentacdo em virtude de qualquer acontecimento futuro. Opinides
relacionadas a esta apresentacdo que eventualmente sejam expressas pelo BTG Pactual, devem ser
consideradas unicamente como uma sugestdo de melhor maneira de conduzir os diversos assuntos
dela constantes. N&do é obrigacdo do BTG Pactual implementar os procedimentos apresentados
neste Material de Apoio, bem como o BTG Pactual ndo é responséavel por qualquer falha em
quaisquer negociacdes ou operacoes relativas a esta apresentacdo. Nenhum investimento ou
decisdo financeira deve ser baseada exclusivamente nas informagfes aqui apresentadas.
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Ainda que o BTG Pactual entenda que as premissas ora contempladas sejam razoaveis e factiveis,
nao pode assegurar que sejam precisas ou validas em condi¢cdes de mercado no futuro ou, ainda, que
todos os fatores relevantes tenham sido considerados na determinagédo dessas conclusdes, opinies,
sugestdes, projecdes e hipdteses. As conclusbes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdes e
hipoteses sédo baseadas nas condicdes de mercado e em cenarios correntes e passados que podem
variar significativamente no futuro. Projecées ndo significam retornos futuros. Os resultados reais de
um portfélio ou sugestao de alocacédo equivalentes aos apresentados podem divergir dos resultados
indicativos daqueles aqui descritos.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE MATERIAL DE APOIO NAO REPRESENTARA
E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS COTISTAS.

O objetivo de investimento, as conclusdes, opinifes, sugestbes de alocacao, projecdes e hipoteses
apresentadas sdo uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e
resultado ou de isencéo de risco pelo BTG Pactual. Os dados neste Material de Apoio constituem uma
estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou isen¢do de risco
para o investidor. Eventuais mudancas nas premissas, andlises, estimativas, cenarios, conclusdes e
proje¢Bes podem impactar ou modificar o conteddo deste Material de Divulgacao.

As analises aqui apresentadas nédo pretendem conter todas as informacdes relevantes que o cotista
deve considerar e, dessa forma, representam apenas uma visdo limitada do mercado. As
informacdes, conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer altera¢cdes a qualquer momento e
sem aviso prévio e podem ser diferentes ou contrarias aquelas apresentadas por outras areas,
colaboradores ou empresas do grupo.

ESTE MATERIAL DE APOIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO
UM CONVITE OU UMA RECOMENDACAO DE AQUISICAO DAS COTAS DE EMISSAO DO
FUNDO, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UMA SOLICITACAO OU OFERTA
PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS.
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ESTE MATERIAL DE APOIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO
UM CONVITE OU UMA RECOMENDACAO DE AQUISICAO DAS COTAS DE EMISSAO DO
FUNDO, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UMA SOLICITACAO OU OFERTA
PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS.

Todos os pontos apresentados no presente material sdo fruto da analise APENAS e SOMENTE da
Gestora, nao refletindo nenhum ponto em relacdo a Administradora. Todos o0s resultados
apresentados se baseiam em premissas da Gestora, que empregou os melhores esforcos para trazer
aos cotistas sua visdo sobre as matérias aqui colocadas. Todas as informacdes sobre os FlIs deverao
ser profundamente analisadas e validadas junto a Administradora quando aprovadas as matérias (i) e
(ii) acerca da incorporacdo dos FlIs. Este Material de Apoio € meramente informativo, ndo considera
objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades individuais e particulares e nédo
contém todas as informacdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de
investir. Ndo deve ser entendido como andlise de valor mobiliario, material promocional, solicitacédo de
compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento e néo
configura sugestao ou consultoria financeira ou juridica.

Os valores apresentados em relacdo ao custo médio das cotas ap0s 0 processo de incorporacéo sao
meramente exemplos e ndo devem ser tomadas como verdadeiras e finais em nenhuma situagédo. A
eventual alteracao do custo médio das cotas ndo implica em nenhuma forma de ganho, sendo de
inteira responsabilidade do cotista sua apuracao e declaracdo de Imposto de Renda e para qualquer
outra finalidade. E recomendada a consulta de um especialista para o correto enquadramento da
situacdo tributaria de cada investidor. A Gestora e a Administradora se eximem de eventuais erros ou
diferentes entendimentos que possam existir no presente material.

Este Material de Apoio apresenta conclusdes, opiniées, portfélios, sugestbes de alocacao e projecbes
de retorno feitas sob determinadas premissas que podem ndo se tornar realidade. As informacdes,
conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer alteragbes a qualquer momento e sem aviso prévio
e podem ser diferentes ou contrarias aquelas apresentadas por outras areas, colaboradores ou
empresas do BTG Pactual.
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