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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll BTG PACTUAL FUNDO DE CR
CNPJ n2 09.552.812/0001-14

PROPOSTA DA ADMINISTRADORA REFERENTE A CARTA CONSULTA

Prezado Cotista,

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob 0 n259.281.253/0001-
23, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a atividade de administragao de
carteiras de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério n2 8.695, de 20 de marg¢o de 2006, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social ("Administradora"), na qualidade de instituicdo administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll BTG PACTUAL FUNDO DE CRI inscrito no CNPJ sob o n2
09.552.812/0001-14 (“Fundo”), vem, por meio deste, informar a V.Sa. a respeito da Assembleia Geral de Cotistas
(“Assembleia”).

A Assembleia tera como ordem do dia, deliberar sobre:

0] a proposta para a incorporacido pelo Fundo do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - BTG
PACTUAL CREDITO IMOBILIARIO, fundo de investimento imobilidrio, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n2 29.787.928/0001-40 e negociado no mercado de
bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sob o ticker “BTCR” (“BTCR” e “Incorporagdo do BTCR”,
respectivamente), compreendendo:

@) os termos e condi¢des da minuta do “Protocolo e Justifica¢do de Incorpora¢do de Fundos de
Investimento Imobilidrio”, cujo inteiro teor integra esta Convoca¢cdo como seu Anexo Ill
(“Protocolo de Incorporac¢ao”), a ser celebrado por e entre o Fundo e BTCR, que contera os
principais termos e condi¢Bes da Incorporagao do BTCR, incluindo, mas ndo limitado:

() a relagdo de troca de cotas de emissao do Fundo e do BTCR, bem como o critério
para sua definicdo, de modo que cada cota do BTCR sera substituida e convertida
em 1,03 cotas do Fundo. A relacdo de troca considera o valor de RS 94,66 por cota
do BTCR e o valor de R$ 91,87 por cota do Fundo, com base no valor patrimonial na
data base de 30 de setembro de 2022;

(I ao procedimento a ser adotado para os cotistas do BTCR cujo nimero de cotas do
Fundo decorrentes da relagdo de troca resultarem em nimero nao inteiro;

(1 aos objetivos da Incorporagdao do BTCR pelo Fundo, bem como o impacto no valor

do respectivo patrimdnio do Fundo;

(b) o valor atribuido ao patriménio liquido do Fundo, nos termos do Anexo IV desta Convocacao;
e
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(ii)

(iii)

(iv)
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(c) a autorizacao e ratificacdo de todos os atos da Administradora para praticar todos os atos
necessarios a implementacao e efetivacdo da Incorporacao do BTCR.

se aprovado o item (i), a altera¢do da denominagdo do Fundo para “FIl BTG PACTUAL CREDITO
IMOBILIARIO”, com a consequente alteracdo do cddigo de negociacdo da Cotas na B3 para BTCI11;

a autorizagdo para que o Fundo, exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez do Fundo e
sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel: (a) adquira cotas de fundos de investimento
classificados como "renda fixa", nos termos da regulamentacdo aplicavel, administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pelo Gestor; (b) realize operagdes compromissadas, lastreadas em
titulos publicos federais, que tenham como contraparte parte relacionada a Administradora ou o
Gestor; (c) ativos financeiros de renda fixa de emissdo de partes relacionadas ao Gestor ou ao
Administrador; situagdes essas que caracterizam potencial conflito de interesses entre o Fundo,
Gestor e a Administradora, nos termos do Art. 18, inciso Xll, e do Art. 34, ambos da Instru¢dao CVM
472;

Alterar o Artigo 26 do Regulamento do Fundo, de tal forma que a nova redacdo passard a ser a que
segue:

“Artigo 26. O Fundo deverd distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) dos resultados auferidos, apurados sequndo o regime de caixa, com base em balanco
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, nos termos da legislacéo e
regulamentagdo aplicdveis (“Montante Minimo de Distribui¢Go”).

§19 - Ao longo de cada semestre, o resultado apurado segundo o regime de caixa poderd, a critério
do Gestor, de comum acordo com o Administrador, ser distribuido aos Cotistas, mensalmente,
sempre no 109 (décimo) dia util do primeiro més subsequente ao més de competéncia (“Més de
Competéncia” e “Data de Distribui¢cdo”, respectivamente), observado que, na Data de Distribuicdo
relativa ao 62 (sexto) Més de Competéncia de cada semestre, tenha-se pago, ao menos, o Montante
Minimo de Distribui¢éo.

§29 - Os resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, que excedam ao Montante Minimo de
Distribuicdo e que ndo tenham sido distribuidos nos termos do Pardgrafo Primeiro deste artigo,
serdo, a critério do Gestor, em comum acordo com o Administrador:

a. reinvestidos em Aplicagdes Financeiras, Outros Ativos e/ou em Ativos Alvo, para posterior
distribuicdo aos Cotistas, a critério do Gestor, de comum acordo com o Administrador, em
qualquer das Datas de Distribuicéo; e/ou

b. destinados a Reserva de Contingéncia, admitindo-se sua posterior distribui¢cdo aos Cotistas,
observadas as restricbes decorrentes da legislacdo e/ou regulamentacdo aplicdveis,
exclusivamente nas hipoteses: (i) de deliberacdo dos Cotistas; (ii) de liquidacdo do Fundo,
nos termos do Art. 59 e seguintes; e/ou (iii) descritas no Pardgrafo Quinto.
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§ 32 - O percentual minimo a que se refere o caput do Artigo 26 serd observado apenas
semestralmente, sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poderGo ndo atingir o

referido percentual minimo.

§ 49 - Fardo jus aos rendimentos de que trata o caput do Artigo 26 os titulares de cotas do FUNDO
no fechamento do 52 (quinto) Dia Util anterior (exclusive) & data de distribuicdo de rendimento de
cada més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela institui¢cdo escrituradora das cotas.”

(v) Alterar o Artigo 28, paragrafo primeiro, que passara a vigorar com a seguinte nova redagdo:

“§12 - O valor da Reserva de Contingéncia serd correspondente a 1% (um por cento) do total dos
ativos do FUNDO. Para sua constituicéo ou reposi¢cdo, caso sejam utilizados os recursos existentes na
mencionada reserva, serd procedida a retengéo de até 5% (cinco por cento) do rendimento semestral
apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite acima previsto.”

PROPOSTA DA ADMINISTRADORA

A Administradora entende que o conflito de interesses constante, nas matérias colocadas em deliberacdo, por meio
dos itens “(i)”, “(ii)”, “(iii)”, “(iv)” e “(v)” devem ser abertamente discutidas e deliberadas no melhor interesse dos
cotistas. Ademais, esclarece que se abstém de uma recomendacdo formal quanto a sua aceitacdo ou a sua rejeicao.

Para melhor auxiliar os cotistas, segue Material Complementar preparado pela Gestora.

Por fim, dada a importancia dos temas colocados em deliberacdo para a gestdao do Fundo, incentivamos V.Sas. a
entrar em contato com a Administradora para eventuais esclarecimentos adicionais, se necessdrios, por meio do e-
mail ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Colocamo-nos a disposicao para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.
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