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AVISO AO MERCADO
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DA QUARTA EMISSAO DE COTAS DO

RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

CNPJ n? 37.899.479/0001-50

Caodigo ISIN das Cotas: BRRBHYCTF005

Cdédigo de Negociagao das Cotas na B3: RBHY11 —

Autorregulacao

Tipo ANBIMA: Fll Titulos e Valores Mobiliarios Gestdo Ativa ANBIMA

Segmento de Atuagao: Titulos e Valores Mobiliarios

ADMINISTRADOR

BRL v

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua lguatemi, n? 151, 192 andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, S3o Paulo - SP

GESTOR

QO ri0BRAVO

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Fidéncio Ramos, n? 195, 72 andar, conjunto 71, CEP 04551-010, Sdo Paulo - SP

Nos termos do disposto no artigo 53 da Instru¢do da Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), o RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl (“Fundo”), regido por seu regulamento (conforme definido abaixo), a BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, n2 151, 192 andar, CEP 01451-011, S3o Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
13.486.793/0001-42, na qualidade de Administrador do Fundo, a RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., na qualidade de
Gestor (conforme abaixo definido) do Fundo, a ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, n? 228, 182 andar, Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ sob
0 n2 13.293.225/0001-25 (“Coordenador Lider”), e que contara com uma ou mais instituigdo financeiras como
contratadas do Coordenador Lider simplesmente “Coordenadores Contratados” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, “Coordenadores”), comunicam que foi requerido perante a CVM, em 16 de setembro de 2022, o registro de
distribuicdo de até 827.815 (oitocentas e vinte e sete mil, oitocentas e quinze cotas (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional) (conforme abaixo definido), em classe e série Unicas, da quarta emissdo do Fundo (“Novas Cotas” e
“Emissao”, respectivamente), nominativas, escriturais, a serem integralizadas a vista e exclusivamente em moeda
corrente nacional, perfazendo a Oferta o montante total de RS 78.890.769,50 (setenta e oito milhdes oitocentos e

AVISO AO MERCADO 1

RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI




@Q RIO BRAVO

RIO
BRAVO

noventa mil setecentos e sessenta e nove reais e cinquenta centavos), considerando o Prego por Cota, e sem prejuizo
da emissdo e distribuicdo das Cotas do Lote Adicional, eventualmente emitidas (“Montante Inicial da Oferta”) com
preco unitario de RS 95,30 (noventa e cinco reais e trinta centavos) por Nova Cota, o qual foi fixado por Ato do
Administrador e respectivo Fato Relevante divulgados em 21 de outubro de 2022, nos termos do inciso | do artigo 21
do Regulamento, item “ii”, com base na perspectiva de rentabilidade do Fundo (“Prego por Cota”). O Preco por Cota
podera ser atualizado e comunicado aos cotistas e potenciais Investidores por meio de fato relevante a ser divulgado
até 52 (quinto) dia util antes do término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Fato Relevante de
Atualizag¢do do Prego por Cota”). O Preco por Cota atualizado devera ser fixado com base no valor patrimonial da cota
em 31 de outubro de 2022 (“Prego por Cota Atualizado”). Caso o Prego por Cota seja atualizado, os Cotistas que ndo
tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relagdo ao Prego por Cota Atualizado poderdo cancelar as
suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Prazo para Exercicio de Direito de Preferéncia,
por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que, caso ndo haja manifestagdo do Cotista no prazo mencionado, sera
considerado que o referido Cotista deseja manter a sua ordem de subscri¢do, a qual ocorrerd pelo Prego por Cota
Atualizado. Caso o Prego por Cota ndo seja atualizado, os Cotistas e potenciais Investidores serdo informados a respeito
da manutenc¢do do Prego de Subscri¢do através do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego.

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra
mailscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento (conforme abaixo definido), e no “Prospecto Preliminar
da Distribui¢do Publica Primdria da Quarta Emisséo de Cotas do Rio Bravo Crédito Imobilidrio High Yield Fundo de
Investimento Imobilidrio - FII” (“Prospecto Preliminar”, sendo que a definicdo de Prospecto Preliminar engloba todos
0s seus anexos e documentos a eles incorporados por referéncia).

1. OFERTA

A Oferta consistird na distribuigdo publica primaria de até 827.815 (oitocentas e vinte e sete mil, oitocentas e quinze)
Novas Cotas, totalizando um montante de até RS 78.890.769,50 (setenta e oito milhdes oitocentos e noventa mil
setecentos e sessenta e nove reais e cinquenta centavos), considerando o Preco por Cota, sob o regime de melhores
esforgos de distribuicdo, em mercado de balcdo ndo organizado, nos termos da Instrugdo CVM 400 e demais normativos
aplicaveis, sob a coordenagdo do Coordenador Lider, em condi¢Ges que assegurem tratamento justo e equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, observado o montante minimo da Oferta equivalente a subscrigdo de no minimo
103.477 (cento e trés mil, quatrocentos e setenta e sete Novas Cotas, no valor total de RS 9.861.358,10 (nove milhdes
oitocentos e sessenta e um mil trezentos e cinquenta e oito reais e dez centavos) (“Montante Minimo da Oferta”),
considerando o Prego por Cota.

Serd cobrada uma taxa de distribuicdo de 3,6568% ( trés inteiros seis mil quinhentos e sessenta e oito centésimos) sobre
o Prego por Cota ou sobre o Prego por Cota Atualizado, conforme o caso, sendo que considerando o Prego por Cota
equivale a RS 3,48 (trés reais e quarenta e oito centavos), inclusive por aqueles investidores que subscreverem e
integralizarem Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), para fins de cobertura
dos custos e despesas da Oferta. O montante captado a partir dos recursos pagos pelos investidores a titulo de Taxa de
Distribuigdo Primaria sera utilizado exclusivamente para pagamento dos custos da Oferta, sendo certo que (i) eventual
saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria serd incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e
despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo.

Poderdo adquirir Novas Cotas do Fundo Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e Investidores N&o
Institucionais (conforme abaixo definido), qualificados ou ndo, que aceitem os riscos inerentes ao investimento, desde
que a aquisicdo de Novas Cotas nao seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo ao
Coordenador Lider e as demais Institui¢des Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), se for o caso, a
verificagdo da adequacgdo do investimento ao perfil de seus respectivos clientes (“Investidores”).

As Novas Cotas serdo emitidas em classe Unica, ndo existindo diferenga acerca de qualquer vantagem ou restrigdo entre
as Novas Cotas distribuidas por intermédio Coordenador Lider e/ou por demais corretoras de titulos e valores
mobilidrios e outras instituicSes credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), que disponham de banco
liguidante e que sejam capazes de realizar troca de informagdes diretamente com a B3, contratadas pelo Coordenador
Lider para participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores Contratados, e o
Coordenador Lider, “Instituigdes Participantes da Oferta”).
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Os Investidores Ndo Institucionais poderdo realizar a sua reserva de Novas Cotas no ambito da Oferta N3o Institucional
(conforme abaixo definido) junto ao Coordenador Lider, as Coordenadores Contratados, ou junto as demais InstituicGes
Participantes da Oferta mediante o preenchimento de formuldrio especifico, celebrado em cardter irrevogavel e
irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas (“Pedido de Reserva”), entre os dias entre 22 de novembro de 2022
e a data estimada de 30 de novembro de 2022, inclusive (“Periodo de Reserva”). A liquidagdo fisica e financeira dos
Pedidos de Reserva e das ordens de investimento se dara na Data de Liquidagdo (conforme definido abaixo), observados
os procedimentos operacionais da B3. A Data de Liquidagdo das Novas Cotas estd prevista para ocorrer em 06 de
dezembro de 2022 (“Data de Liquidagao”).

1.1. Investidores: A oferta contard com: (a) Investidores Institucionais; e (b) Investidores Nao Institucionais.

Sdo considerados Investidores Institucionais no ambito da Oferta as instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; as companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; os fundos
patrimoniais; os fundos de investimento registrados na CVM; os investidores nao residentes com qualificagdo andloga as das
categorias anteriores nos seus respectivos paises de origem; bem como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria, ou seja, igual ou superior 10.124 (dez mil, cento e vinte e quatro) Novas Cotas (“Investidores
Institucionais”).

Sdo considerados Investidores Ndo Institucionais no ambito da Oferta os Investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ou no exterior, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou ndo
qualificados, que ndo sejam Investidores Institucionais, e que formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de
Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta sejam eles investidores qualificados e profissionais ou ndo
qualificados (“Investidores Nao Institucionais”).

Sdo consideradas como pessoas vinculadas no ambito da Oferta os Investidores da Oferta que sejam , nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas
a emissao e distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 22 (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores das InstituicBes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios,
operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das Instituigdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes autonomos que prestem servicos ao Fundo,
ao Administrador, ao Gestor ou as Institui¢des Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Fundo, o Administrador, o Gestor ou as InstituicGes Participantes da Oferta contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio das Instituicdes
Participantes; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelas Instituigdes Participantes da Oferta; (viii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas
ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as InstituicGes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(vi)” acima; e
(x) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga as pessoas mencionadas no itens acima, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

A oferta publica serd dividida nas seguintes modalidades: (1) Oferta N3o Institucional, caracterizada como parte da
Oferta destinada exclusivamente a Investidores N3do Institucionais que formalizem Pedido de Reserva junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta; e (2) Oferta Institucional (conforme abaixo definido), referente as Novas Cotas objeto
da Oferta remanescentes que ndo forem colocadas exclusivamente pelo Coordenador Lider na Oferta N3do Institucional
e serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais.

1.2. Contrato de Distribui¢dao: Por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Distribui¢do Publica Primaria, sob
Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, de Cotas do Rio Bravo Crédito Imobilidrio High Yield Fundo de Investimento
Imobiliario - FII”, firmado entre o Fundo, o Coordenador Lider e o Gestor em 16 de setembro de 2022, conforme aditado,
por meio do qual o Fundo, representado por seu Administrador, contratara o Coordenador Lider para atuar como
instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsdvel pelos servigos de distribuicdo das Novas Cotas, consistindo no
agenciamento de investidores incluidos no publico-alvo da Oferta para aplicagdo de recursos no Fundo (“Contrato de
Distribui¢do”). O Coordenador Lider também poderd enviar uma carta convite aos Participantes Especiais, por meio da
B3, sendo que nesta hipdtese a adesdo ao Contrato de Distribui¢do se dara mediante a assinatura do termo de adesdo
que é anexo a carta convite (“Termo de Adesdo para Participantes Especiais”). Os Coordenadores Contratados serdo
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contratados mediante assinatura do Termo de Adesdo para Coordenador Contratado ao Instrumento Particular de
Contrato de Distribui¢do Publica Primaria, sob Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, de Cotas do Rio Bravo Crédito
Imobilidrio High Yield Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll, celebrado entre o Coordenador Lider e o Coordenador
Contratado (“Termo de Adesdo para Coordenador Contratado”).

1.3. A constitui¢do do Fundo foi realizada por ato unilateral da Administradora, em 08 de julho de 2020, que aprovou o
seu regulamento, o qual foi alterado (i) em 27 de outubro de 2020; (ii) 19 de novembro de 2020; (iii) 09 de dezembro
de 2020; (iv) em 13 de maio de 2021, (v) 4 de outubro de 2021 e (vi) 21 de outubro de 2022, que é a versdo vigente
nesta data (em conjunto, “Regulamento”). O Fundo é regido pelo Regulamento, pela Lei n2 8.668, de 25 de junho de
1993, conforme alterada (“Lei 8.668”), pela Instrugdo CVM 472 e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis. A realiza¢do da Emissdo e da Oferta Publica das Novas Cotas foi aprovada, por meio de Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas do Fundo, realizada de forma nao presencial, por meio de consulta formal, apurada no dia 12
de setembro de 2022, conforme facultado pelo artigo 21 da Instru¢gdo da CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008
(“Instrugdo CVM 472”), com aprovagdo de 45,95% das Cotas emitidas do Fundo.

Para mais informagdes acerca do Fundo veja a se¢ao “Informagdes sobre o Fundo”, no item 17 abaixo.

1.4. Administracdo do Fundo: Na data deste Aviso ao Mercado, o Fundo é administrado pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n2 151, 192 andar, CEP 01451-011, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administra¢do de carteiras
de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2 11.784, expedido em 30 de junho de 2011
(“Administrador”).

1.5. Gestdo do Fundo: RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragao de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n?
6.051, expedido em 27 de julho de 2000, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Chedid
Jafet, n2 222, Bloco B, 32 andar, conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ sob o n2 03.864.607/0001-
08, contratada pelo Administrador nos termos do artigo 29, VI, da Instrugdo CVM n2 472 (“Gestor”).

1.6. Escrituragdo e Custddia das Cotas: Na data deste Aviso ao Mercado, o escriturador contratado pelo Fundo é o
Administrador, conforme acima qualificado, devidamente autorizada pela CVM para prestar os servigos de escrituragao
das Novas Cotas do Fundo. (“Escriturador”). A instituicdo financeira que prestard o servigo de custédia também serd o
Administrador, com Ato Declaratério de Custddia n? 13.244 de 21 de agosto de 2013.

1.7. Auditoria Independente: Na data deste Aviso ao Mercado, o auditor independente contratado pelo Fundo é a RSM
BRASIL AUDITORES INDEPENDENTES - SOCIEDADE SIMPLES, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n 1.500, 112 andar - Torre New York - Agua Branca, CEP 05.001-100, inscrita no CNPJ sob
n? 16.549.480/0001-84 (“Auditor Independente”).

1.8. Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA: A Oferta serd registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n2 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instru¢do CVM 400, da Instrugdo CVM 472 e das demais disposi¢des
legais, regulatdrias e autorregulatdrias aplicaveis ora vigentes. Adicionalmente, O Fundo foi registrado na ANBIMA -
Associagcdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento ao disposto no “Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros” vigente desde 03 de janeiro
de 2022.

1.9. Negociagdo das Cotas: As Novas Cotas da Oferta serdo (i) distribuidas no mercado primdrio no DDA, administrado
pela B3; e (ii) negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.

2. APLICAGAO MINIMA INICIAL OU INVESTIMENTO MINIMO POR INVESTIDOR

Cada Investidor deverd adquirir no &mbito da Oferta a quantidade minima de 10 (dez) Cotas, equivalente a RS 953,00
(novecentos e cinquenta e trés reais) por Investidor (“Investimento Minimo por Investidor”), considerando o Prego por
Cota, mas sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primdria, e RS 987,80 (novecentos e oitenta e sete reais e oitenta
centavos) por Investidor, considerando o Prego por Cota, acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria, salvo se ao final
do Prazo de Colocagdo (i) restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario para se atingir esta aplicagdo
inicial minima por qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada a subscri¢cdo e a integralizagdo do referido saldo
para que se complete integralmente a distribui¢do da totalidade das Novas Cotas; ou (ii) houver necessidade de rateio
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em razdo da demanda pelas Novas Cotas superar o montante das Novas Cotas. O Investimento Minimo por Investidor
previsto acima nao é aplicdvel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia. O Investimento
Minimo por Investidor ndo é aplicdvel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia ou terceiro
cessiondrio. Ndo ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Novas Cotas do Fundo, nem mesmo limite de exercicio
do direito de voto para os cotistas.

3. AUTORIZACOES

3.1. A realizagdo da Emissdo e da Oferta Publica das Novas Cotas foi aprovada por meio de Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas do Fundo, realizada de forma ndo presencial, por meio de consulta formal, apurada no dia 12
de setembro de 2022, conforme facultado pelo artigo 21 da Instrugdo da CVM 472, observado o Direito de Preferéncia
(conforme definido no Prospecto Preliminar) dos atuais Cotistas para a subscricdo de Novas Cotas, a contratagdo do
Coordenador Lider, dentre outros, foram deliberados e aprovados, nos termos do Regulamento, com aprovagao de
45,95% das Cotas emitidas do Fundo.

4. DIREITO DE PREFERENCIA

4.1. Direito de Preferéncia: E assegurado aos atuais Cotistas, detentores de cotas de emissdo do Fundo no fechamento
do mercado no 32 (terceiro) dia util apds a publicacdo do Aviso ao Mercado (“Cotas” e “Data de Corte”,
respectivamente), o Direito de Preferéncia na subscri¢do das Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicagdo
do Fator de Proporg¢do para Subscrigdo de Novas Cotas, equivalente a 0,437186593116.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de fragdo de Novas Cotas, observado que
eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo). Ndo havera aplicagdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 92 (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados
os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 102 (décimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive)junto ao Escriturador, observados os prazos e os
procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
(cessiondrios), total ou parcialmente: (i) por meio da B3, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive) e até o 72 (sétimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive), por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3; ou (ii) por meio do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, inclusive, e até o 92 (nono) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

N3o haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscrigdo de sobras e/ou montante adicional pelos
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

5. PROCEDIMENTO DA OFERTA

Apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado, a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar (“Prospecto”), a concessdo do
registro da Oferta pela CVM, o cumprimento das condi¢Ges precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, a
divulgacdo do Anlncio de Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, as InstituicGes Participantes da Oferta
realizardo a distribui¢do publica das Novas Cotas, por meio: (i) da Oferta Ndo Institucional, destinada aos Investidores
N3o Institucionais; e (ii) da Oferta Institucional, destinada aos Investidores Institucionais.

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, realizara a distribuigdo das Novas Cotas
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrugdo CVM 472 e
demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39,
da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideragdo as relagbes com clientes e outras consideragGes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja
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justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; (iii) que os
representantes das InstituicGes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider; e (iv) relagdes
com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica, do Coordenador Lider e do Fundo, em
hipétese alguma poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores ndo Institucionais.

5.1. Procedimento da Oferta Nao Institucional: Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas, deverdo preencher e
apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta suas intengGes de investimento por meio de um ou mais
Pedido(s) de Reserva, o(s) qual(is) sera(do) de forma cumulativa. O Investidor Ndo Institucional deverd indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou n3do de Pessoa Vinculada, sob pena de seu
Pedido de Reserva ter sido cancelado pela respectiva Institui¢cdo Participante da Oferta (“Oferta Nao Institucional”).

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE RESERVA ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR NAO INSTITUCIONAL DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O(S)
PEDIDO(S) DE RESERVA POR ELE ENVIADO(S) SOMENTE SERAO ACATADO(S) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS
QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCiCIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA
DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

O Investidor Ndo Institucional, ao efetuar o(s) Pedido(s) de Reserva, devera indicar, dentre outras informagdes, a
quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, os procedimentos e normas de liquida¢do da B3 e o quanto segue:

(i) cada Investidor Nao Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um milho de reais)], considerando
a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de Liquidagdo, de 10.124 (dez mil,
cento e vinte e quatro) Novas Cotas. No caso de um Investidor Ndo Institucional efetuar mais de um Pedido de
Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor Ndo Institucional, para fins de
verificacdo do limite maximo previsto acima;

(ii) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no(s) Pedido(s) de Reserva a sua condigdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma,
serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no
entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas
Vinculadas, sendo certo que esta regra n3o é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 79 DO PROSPECTO;

(iii)  cada Investidor Ndo Institucional, incluindo os Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
podera, no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito na
Secdo “Distribuigao Parcial e Subscrigdo Condicionada”, na pdgina 44 deste Prospecto”;

(iv)  aquantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores N3o Institucionais
serdo informados a cada Investidor N3o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo
pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, por meio de
mensagem enviada ao enderego eletrénico fornecido no(s) Pedido(s) de Reserva ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor
da ordem de investimento ou do(s) Pedido(s) de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio observado o
Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional, na pagina 52 do Prospecto Preliminar;

(v) cada Investidor Nao Institucional deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso (iii) acima a Instituigcdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva, até as 11:00 horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual por um
Investidor Ndo Institucional, o(s) Pedido(s) de Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituicdo
Participante da Oferta;

(vi)  até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante da Oferta junto a qual
o(s) Pedido(s) de Reserva tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor N3o Institucional o recibo de
Novas Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de
Reserva e o Pre¢o por Cota, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Segdo
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“Alteragdo das circunstancias, revogagdo ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 56
do Prospecto e a possibilidade de rateio prevista na Se¢do “Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”,
na pagina 52 do Prospecto. Caso tal relagdo resulte em fragdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera
limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragdo; e

(vii)  os Investidores N3o Institucionais deverdo realizar a integralizagdo/liquidacdo das Novas Cotas mediante o
pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima. As Institui¢des Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva
feitos por Investidores N3do Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor
N&o Institucional.

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas, todos
os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Novas Cotas
correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N3do Institucional, as
Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas conforme o critério de alocagdo sucessiva e igualitaria, de modo
gue os valores mobilidrios sejam alocados um a um, de forma sequencial, entre todos os Investidores N3o Institucionais que
tiverem realizado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional, ndo sendo
consideradas fragdes de Cotas. A divisdo igualitdria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta N3o Institucional sera
realizada em diversas etapas de alocagdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo sera alocado a cada Investidor Nao
Institucional que ainda ndo tiver seu Pedido de Reserva integralmente atendido o menor nimero de Novas Cotas entre (i) a
guantidade de Novas Cotas objeto do Pedido de Reserva de tal investidor, excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas
ja alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores N3do Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos
Pedidos de Reserva integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da
fragdo, mantendo-se o nimero inteiro de Novas Cotas — arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Novas Cotas ndo
alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional. O Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, podera alterar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os
referidos Pedidos de Reserva (“Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional”).

5.2. Procedimento da Oferta Institucional: Apds a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Prazo para Exercicio
do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N3o Institucionais,
as Novas Cotas objeto da Oferta remanescente que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas
a colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenadores , ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas e ndao sendo estipulados valores maximos de investimento, observado o
Investimento Minimo por Investidor, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas intengdes de investimento a um Coordenador, até 1
(um) Dia Util antes do Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita,
inexistindo recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais ou limites maximos de
investimento;

(ii) para fins de classificagdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na definicdo de “Investidores
Institucionais” no Glossario deste Aviso ao Mercado, os Investidores que sejam pessoas fisicas ou juridicas
deverdo apresentar Pedidos de Reserva em valor igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
considerando a Taxa de Distribuigdo Primdria, que equivale a quantidade minima, na Data de Liquidagdo, de
10.124 (dez mil, cento e vinte e quatro) Novas Cotas;

(iii)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar na ordem de investimento a sua condi¢gdo ou ndao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as
ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que
no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas,
sendo certo que esta regra n3o é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
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NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

(iv)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condi¢do de eficicia de inten¢des de investimento e
aceita¢do da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta;

(v) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obriga¢do de
verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas
inten¢des de investimento;

(vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagdo, os Coordenadores informardo aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico fornecido na ordem de
investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Novas Cotas objeto
da Oferta que cada um devera subscrever e o Preco de Subscrigdo; e

(vii) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11 horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e
procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, a ordem de investimento serd
automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas hipdteses de: (i) existéncia de subscrigdao
condicionada e ndo implementagdo da condi¢do definida por cada Investidor Institucional, nos termos desta segdo
“Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 44 do Prospecto Preliminar; (ii)
verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do
Lote Adicional, hipdtese na qual as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400; (iii) ndo pagamento do valor de integralizagdo das Cotas
subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidagdo, e consequente cancelamento automatico da
respectiva Carta Proposta; (iv) revogac¢do, modificagcdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta
secdo “Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo,
Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pdgina 56 do Prospecto Preliminar; e (v) divergéncia relevante entre as
informagles constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos desta se¢do “Informacgdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteragdo das Circunstancias, Revogag¢do ou Modificagdo, Suspensdo e Cancelamento
da Oferta”, na pdgina 56 do Prospecto Preliminar.

Caso as intengbes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta N3o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecon6mica brasileira,
bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundo de investimento imobilidrio (“Critério de
Colocagdo da Oferta Institucional”).

6. DISTRIBUICAO PARCIAL

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuigdo parcial das Novas Cotas, respeitado
o Montante Minimo da Oferta.

As Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser canceladas.

O Cotista, ao exercer seu Direito de Preferéncia, ou o Investidor da Oferta terdo a faculdade, como condi¢do de eficacia
de seus Pedidos de Reserva, ordens de investimento, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitagdo da Oferta, de
condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicdo:
(i) da integralidade do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de um valor maior ou igual ao Montante Inicial da Oferta e
menor que o Montante Minimo da Oferta.

Caso a aceitagdo esteja condicionada ao item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade
das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestagdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do(s) Pedido(s) de Reserva ou
da ordem de investimento, conforme o caso.
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Na hipétese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem
para modificagdo do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Reserva e das intengdes de investimento dos
Investidores da Oferta.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia,
condicionou, no seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo
CVM 400, a que haja distribuigdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta ou de quantidade minima de Novas
Cotas que ndo foi atingida pela Oferta, este Investidor ndo terd o seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento
acatado, e, consequentemente, o mesmo sera cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja
tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos Investidores, acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de
Resultado Final da Alocagdo. Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverdo fornecer
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

7. OPCAO DE LOTE ADICIONAL

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, optar por emitir um Lote
Adicional de Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente
ofertadas, ou seja, em 165.563 (cento e sessenta e cinco mil, quinhentas e sessenta e trés) Novas Cotas, perfazendo o
montante total de RS 9.861.358, 10 (nove milhdes oitocentos e sessenta e um mil trezentos e cinquenta e oito reais e
dez centavos), considerando o Prego por Cota, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
29, da Instrugdo CVM 400.

Aplicar-se-do as Novas Cotas oriundas do exercicio da Opgdo de Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas
condigBes e preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas e a oferta de tais Novas Cotas do Lote Adicional também serd
conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, sob a lideranga do Coordenador Lider e a participagdo dos
Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta poderd ser até 20% (vinte por cento)
superior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total da Opg¢do de Lote
Adicional.

8. REGIME DE DISTRIBUICAO DAS NOVAS COTAS DO FUNDO

A distribuicdo de Novas Cotas sera realizada em regime de melhores esforgos pelo Coordenador Lider e pelas
Instituigdes Participantes da Oferta.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Novas Cotas, devendo ser respeitado o Montante Minimo da Oferta, nos termos
do item “Distribuicdo Parcial” acima.

9. ALOCACAO E LIQUIDACAO DA OFERTA

Havera procedimento de alocagdo de investimento no ambito da Oferta conduzido pelo Coordenador Lider apds a
concessao do registro da Oferta pela CVM e a divulga¢do do Prospecto Definitivo e Anuncio de Inicio para a verificagao,
junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas objeto da Oferta,
considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de intengGes de investimento
dos Investidores Institucionais, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissdo e em qual quantidade das Novas Cotas do Lote Adicional.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um
ter¢o) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, as ordens de investimento e os Pedidos de Reserva de Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 79 DO PROSPECTO.
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10. ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO OU MODIFICACAO, SUSPENSAO
OU CANCELAMENTO DA OFERTA

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de
distribui¢do, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
prépria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar
seus termos e condi¢Ges para os Investidores ou a fim de renunciar a condigdo da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, § 32, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condigbes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuigdo da Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa) dias contados
da aprovacdo do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagao
serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificagdo ou revogacdo da Oferta deverd ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de antncio de retificagdo a
ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das institui¢des Participantes da Oferta, do Administrador,
da CVM, da B3 e do Fundos.Net, administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Aviso ao
Mercado e Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia
Util subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador
Lider e que informara sobre a modificagdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificacdo, seu interesse em
manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem manter a
declaragdo de aceitagdo. As Institui¢des Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitagcbes da Oferta, de que o Investidor estad ciente de que a Oferta foi alterada e que tem
conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (a) esteja se processando em condig¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O
prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400, o Investidor poderd revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a
respectiva Instituigdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos
dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de
aceitagdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de
investimento ou celebrou o seu Pedido de Reserva comunicard ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagGes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Liquidagdo, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunica¢do do cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da
resilicdo do Contrato de Distribuigdo.

Em qualquer hipdtese, a revogac¢do da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir
da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
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superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de Reserva, conforme o caso, das Novas Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

11. PRAZO DE COLOCACAO

O prazo de distribuigdo publica das Novas Cotas é de 6 (seis) meses a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
ou até a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

12. INADEQUAGAO DE INVESTIMENTO

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um
investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre
outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das cotagdes
das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu
investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter
Patrimonio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento imobilidrio ndo é
adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento
imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas
em bolsa. Além disso, os fundos de investimento imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem
a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas
Cotas no mercado secunddrio. Adicionalmente, é vedada a subscrigao de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 26 e 27 da Instrugdo CVM 494,

13. CARACTERISTICAS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS

As Novas Cotas do Fundo (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Novas Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Nova Cota
confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fragdes
ideais do Patrimonio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus
titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas,
mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Novas Cotas e a
qualidade de Cotista do Fundo, sem emissdo de certificados.

Todas as Novas Cotas conferirdo aos seus titulares o direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo (a) o
Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas
ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus
sécios, diretores e funciondrios; (e) o Cotista, na hipétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagao do patrimdnio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com
o do Fundo.

N3do se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos
itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em
que se dara a permissdo de voto; ou (iii) todos os subscritores de Cotas forem conddéminos de bem e/ou bens com que
concorreram para a integralizagdo de Cotas do Fundo, podendo aprovar o respectivo laudo de avaliagdo, sem prejuizo
da responsabilizagdo dos respectivos Cotistas nos termos do previsto na legislagdo especifica.

De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n2 8.668/93 e no artigo 92 da Instrugdo CVM 472, o Cotista ndo podera
requerer o resgate de suas Cotas.

AVISO AO MERCADO 11

RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI




@Q RIO BRAVO

RIO
BRAVO

14. VIOLAGCOES DE NORMAS DE CONDUTA

Na hipotese de haver descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais da Oferta, de quaisquer das
obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo, na Carta Convite, ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel
a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400 e na Instrugdo CVM 472 e, especificamente,
na hipétese de manifestagdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da
Instrugdo CVM 400, tal Participante Especial da Oferta deixard de integrar o grupo de instituigdes financeiras
responsaveis pela colocagdo das Novas Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, devendo
cancelar todas as intengdes que tenha recebido e informar imediatamente os Investidores, que com ele tenham
realizado ordens, sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, a Participante Especial da Oferta em questdo serd, a
critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider,
descredenciado do consorcio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da data do
descredenciamento, podera nao ser admitida nos consdrcios de distribui¢do por ele coordenados. Caso o Investidor ja
tenha efetuado o pagamento da ordem, os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de comunicagdo do cancelamento da respectiva ordem, na
conta corrente de sua titularidade por ele indicada no Pedido de Reserva.

15. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

N3do serd (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas
Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das Novas Cotas no ambito da Oferta.

16. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue, abaixo, um cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Evento Etapa Data Prevista
1 12 Protocolo do pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 16/06/2022
2 Andlise CVM / Recebimento de Exigéncias 17/10/2022
3 Atendimento as exigéncias da CVM 21/10/2022
4 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e Prospecto Preliminar 24/10/2022
5 Inicio do Roadshow 24/10/2022
6 Data de Corte (data base para o direito de preferéncia) 27/10/2022
7 Registro da Oferta na CVM 07/11/2022
8 Divulgagdo do Anuncio de Inicio, disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 08/11/2022
9 Inicio do Periodo de Negociagdo e Exercicio do Direito de Preferéncia 08/11/2022
10 Data maxima para divulgagdo do Fato Relevante de Atualizagdo do Prego por cota 16/11/2022
11 Encerramento do Periodo para Negociagdo do Direito de Preferéncia na B3 17/11/2022
12 Encerramento do Periodo de Negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 21/11/2022
13 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 21/11/2022
14 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 22/11/2022
15 Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia 22/11/2022
16 Inicio do Pedido de Reserva 22/11/2022
17 Data de publicagdo de Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de 24/11/2022

Preferéncia
18 Encerramento do Periodo de Reserva 30/11/2022
19 Procedimento de Alocagdo 01/12/2022
20 Data de Liquidagdo 06/12/2022
21 Data Maxima para Divulgagdo do Anuincio de Encerramento 04/05/2023
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1 As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n2 400/03.

2 A principal variavel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.
3 Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado.

17. INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

17.1. Base Legal: O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, tendo como base legal a Lei n2 8.668, a
Lei n2 10.406, de 22 de janeiro de 2002 - Cédigo Civil e a Instrugdo CVM 472.

17.2. Publico-Alvo: O Fundo é destinado exclusivamente aos investidores em geral, sejam eles pessoas fisicas, pessoas
juridicas, fundos de investimentos, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias
seguradoras, fundos de pensdo privados, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicdveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento, respeitadas eventuais vedag¢des previstas na
regulamentagdo em vigor.

17.3. Objeto: O Fundo tem por objeto o investimento em ativos imobilidrios por meio da aquisicdo dos seguintes ativos:
(i) preponderantemente, Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”); (ii) Letras Hipotecarias (“LH”); (iii) Letras de
Crédito Imobiliario (“LCI”); (iv) cotas de outros fundos de investimento imobilidrio (“FII”); (v) cotas de fundos de
investimento em direitos creditdérios que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas
aos Fll (“FIDC”); (vi) debéntures (“Debéntures”); (vii) Letras Imobilidrias Garantidas (“LIG”); e (viii) outros ativos
financeiros, titulos e valores mobilidrios permitidos pela Instrugdo CVM 472/08 (os subitens (i) a (viii), em conjunto,
“Ativos Imobiliarios”). O Objetivo ndo representa garantia de rentabilidade ou isen¢do de risco para o Investidor.

O objetivo do Fundo é o de proporcionar aos Cotistas rentabilidade que busque acompanhar a variagao do IMA-B —
indice de Mercado ANBIMA indexado ao IPCA (“IMA-B”) por meio de obtencdo de renda a partir do investimento em
Ativos Imobilidrios ou, eventualmente, por meio de ganho de capital em eventuais transagdes realizadas com Ativos
Imobilidrios integrantes da carteira do Fundo.

O Objetivo acima ndo representa garantia de rentabilidade ou isen¢do de risco para o Investidor.

Os Ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo observar as seguintes
restri¢Ges: (i) ndo poderdo integrar o ativo do Administrador, nem responderdo, direta ou indiretamente por qualquer
obrigacdo de sua responsabilidade; (ii) ndo compordo a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de
liguidagdo judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execugdo por seus credores, por mais privilegiados que
sejam; e (iii) ndo poderdo ser dados em garantia de débito de operagao do Administrador.

17.4. Politica de Investimento: Os recursos do Fundo serdo aplicados segundo a seguinte politica de investimentos:

Os recursos do Fundo serdo aplicados pela Gestora segundo a politica de investimentos prevista no Capitulo IV do
Regulamento de forma a buscar proporcionar ao Cotista obten¢do de renda e remuneragdo adequadas para o
investimento realizado, bem como pelo aumento do valor patrimonial de suas Cotas advindo da sua negociagdo no
mercado secundario. A politica de investimentos a ser adotada pela Gestora consistird na aplicagdo de recursos do
Fundo em investimentos imobilidrios de longo prazo, objetivando, fundamentalmente: (i) auferir rendimentos
preponderantemente por meio de investimentos em CRI; e (ii) auferir resultados com qualquer outro Ativo Imobiliario
previsto neste Regulamento, caso os recursos do Fundo ndo estejam alocados em ativos constantes no item “i” acima.

O investimento em CRI deverd representar ao menos 51% (cinquenta e um por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

O Fundo tera um prazo de até 2 (dois) anos, contados do encerramento de cada oferta publica de distribui¢do de Cotas
do Fundo, para enquadrar os Ativos Imobilidrios de acordo com a Politica de Investimento prevista neste capitulo.

Os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos
de investimento deverdo ser respeitados, observadas, ainda, as excegles previstas no paragrafo 62 do artigo 45 da
Instrugdo CVM 472/08.

Os Ativos Imobilidrios e/ou Ativos de Liquidez poderdo ser adquiridos ou negociados sem necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral.
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Com relagdo aos investimentos a serem realizados pelo Fundo em CRI, que ndo estejam em situagdo de conflito, a
Gestora observara os seguintes critérios de elegibilidade no momento da aquisicao dos CRI: (a) Valor do saldo devedor
do crédito em relagdo ao valor de avaliagdo do imével (Loan To Value, ou “LTV”) maximo de 85% (oitenta e cinco por
cento); (b) Prazo total de duragdo de no maximo 20 (vinte) anos, contados a partir da aquisicdo dos CRI; (c) Garantia
real de imdveis ou de cotas/a¢bes do veiculo detentor do imdvel lastro, sendo certo que, para os CRI com garantias
reais de imoveis, a subscri¢do e a integralizagdo dos CRI podera ser realizada mediante a apresentagdo da prenotacgdo
da garantia real no registro de iméveis competente, observada a obrigagdo de que o registro de tal garantia real seja
realizado num prazo determinado no instrumento da operagdo e o disposto no paragrafo Unico abaixo, como condi¢do
precedente para liberagdo dos recursos integralizados no patriménio separado pela securitizadora ao devedor(c)
Garantia real de imdveis ou de cotas/ag¢Bes do veiculo detentor do imdvel lastro, sendo certo que, para os CRI com
garantias reais de imdveis, a subscri¢do e a integralizacdo dos CRI podera ser realizada mediante a apresentagdo da
prenotagdo da garantia real no registro de imdveis competente, observada a obrigagdo de que o registro de tal garantia
real seja realizado num prazo determinado no instrumento da operagdo e o disposto no paragrafo Unico abaixo, como
condigdo precedente para liberagdo dos recursos integralizados no patrimoénio separado pela securitizadora ao devedor;
(d) A somatdria do Overcollateral (definido a seguir) prestado a operagdo deverd ser equivalente a, no minimo, 110%
(cento e dez por cento) do valor da operagdo, na respectiva data de emissdo. Entende-se por “Overcollateral” a razdo
de garantia do saldo devedor (valor presente dos direitos creditérios sobre o saldo devedor da divida) e a razdo do fluxo
mensal (recebiveis no més sobre a parcela de juros e amortizagdo (PMT) a ser paga); (d) Fundo de Reserva; Fundo de
Obra (se aplicavel); e (e) Servicer independente do cedente dos créditos ou espelhamento da cobranga checada por
terceiro quando o CRI possuir mais de 20 (vinte) contratos. A garantia real de imdveis ou de cotas/a¢des do veiculo
detentor do imdvel lastro, exigida na alinea “c” acima, somente sera observada em relagdo a 85% (oitenta e cinco por
cento) em relagdo ao total de investimentos em CRI.

As LH e LClI a serem investidas pelo Fundo deverao obrigatoriamente, no momento da aquisi¢do ou da sua renovagao
da LH ou da LCI pelo Fundo, ter como emitentes instituigdes financeiras com classificagdo de risco minima equivalente
a (BBB) dada pela Standard & Poors, Fitch Rating ou Moody’s.

Os CRI que vierem a ser adquiridos para composi¢cdo do patrimonio do Fundo deverdo ter sido emitidos em total
conformidade com a legislagdo e regulamentagdo vigentes, e deverdo contar com regime fiducidrio na forma de que
trata a Lei n2 9.514/97.

Sem prejuizo da politica de investimento do Fundo e apesar de nao ser objeto do Fundo o investimento nessa classe de
ativos, poderdo eventualmente compor a carteira de investimento do Fundo imdveis, gravados com 6nus reais ou nao,
e direitos reais em geral sobre iméveis (em qualquer localidade dentro do territério nacional), sendo a responsabilidade
pela gestdo ativa dos imdveis competente a Administradora, participagbes societarias de sociedades imobiliarias e/ou
em outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios que ndo os Ativos Imobilidrios e/ou Ativos de Liquidez, nas
hipéteses de: (a) execugdo ou excussdo de garantias relativas aos Ativos Imobilidrios de titularidade do Fundo; e/ou
(b) renegociacdo de dividas decorrentes dos Ativos Imobilidrios de titularidade do Fundo.

A estratégia de cobranga dos Ativos Imobilidrios e dos Ativos de Liquidez que eventualmente estiverem inadimplentes
sera estabelecida e implementada pela Gestora, independentemente de aprovagdo em Assembleia Geral, mediante a
adogdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos Imobilidrios ou Ativos de Liquidez, observada a natureza
e caracteristicas de cada um dos Ativos Imobilidrios e dos Ativos de Liquidez de titularidade do Fundo.

O Fundo podera contratar operagdes com derivativos exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial, cuja exposi¢ao
seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Gestor ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Critérios de Elegibilidade para Aquisi¢do de Ativos em Conflito de Interesse

Observada a politica de investimento prevista neste capitulo, no Regulamento e conforme aprovado na consulta formal
apurada em 04 de outubro de 2021, por voto afirmativo de cotistas representando aproximadamente 43,6% das cotas
emitidas pelo Fundo, o Fundo podera aplicar seus recursos em (a) cotas de Fll administrados pelo Administrador do
Fundo e/ou geridos pela Gestora, desde que atendidos os critérios e limites previstos no Capitulo IV do Regulamento,
especialmente nos paragrafos 62 e 72 do artigo 62 do Regulamento; e (b) CRI decorrentes de (i) ofertas publicas,
registradas ou dispensadas de registro, na forma da regulamentagdo aplicavel, originadas, estruturadas, coordenadas
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e/ou distribuidas pela Gestora ou pessoas a ela ligadas ou (ii) operagbes que tenham como contraparte fundos de
investimentos geridos pela Gestora, desde que observados os critérios abaixo (a serem observados no momento de
aquisi¢do de tais CRI, pelo Fundo) e desde que respeitado eventual limite definido pela CVM para tal tipo de operagao,
sendo certo que em eventuais alteragdes desse limite, ndo sera necessaria realizagdo de nova assembleia para que o
Fundo esteja autorizado a segui-lo, excetuado mudanga consideravel na base de cotistas ou alteragdo substancial do
patriménio liquido do Fundo que enseje renovagdo da aprovac¢do da aquisicdo de cotas de FIl e/ou CRI em conflito de
interesses, nos termos do artigo 34, combinado com o artigo 20, paragrafo primeiro, ambos da Instrugdo CVM 472, e
observada o tanto disposto no Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE, hipdtese na qual podera ser necessaria a ratificacdo
de tal aprovagdo em nome assembleia geral do Fundo.

Critérios aplicaveis a quaisquer CRI adquiridos em situagdo de conflito de interesses, conforme previstos no paragrafo
72 do artigo 62 do Regulamento:

(a) Regime Fiducidrio: Deverdo contar, obrigatoriamente, com a instituicdo de regime fiduciario;

(b) Emissor: Ndo poderao ser emitidos por companhia securitizadora em relagdo a qual a Administradora, a Gestora
ou as Pessoas Ligadas detenham participagdo societdria superior a 15% (quinze por cento);

(c) Prazo: Os CRI deverdo ter prazo de vencimento minimo de 1 (um) ano;

(d) Indexadores: Os CRI deverao ser indexados: (i) pela taxa média diaria de juros dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”); (ii) pela variacdo do IPCA; (iii) pela variagdo do indice Geral de Precos —
Mercado, apurado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M/FGV”); ou (iv) por taxa de juros pré-fixadas;

(e) Remuneragdo: Os CRI deverdo ser remunerados por taxas pré-fixadas ou pds-fixadas.

(f) Concentragdo: O investimento em CRI deverd observar os limites de concentragdo estabelecidos na Instrugdo
CVM 555, observados ainda os limites e o regramento estabelecidos nos termos da Instrugdo CVM 472;

(g) Nivel de Classificagdo de Risco: ndo havera necessidade de classificagdo de risco do CRI, salvo se ofertados nos
termos da Instrugdo CVM 476;

(h) Faixa de Garantia Real: serd o mesmo exigido por este Regulamento, ressalvado a necessidade de que, caso os
CRI sejam ofertados nos termos da Instrugdo CVM 476, haverd a necessidade de garantia real nos termos da
alinea “c” do art. 72 abaixo; e

(i) Limite de Aquisigdo: Caso os CRI sejam ofertados nos termos da Instru¢do CVM n2 476, o Fundo somente poderd
adquirir até 50% de cada emissdo de CRI.

O paragrafo Unico do artigo 12 do Regulamento do Fundo prevé que os Cotistas poderiam aprovar, em Assembleia Geral
a ser realizada apds o encerramento da oferta publica da primeira emissdo de Cotas, como de fato aprovaram em 04 de
outubro de 2021, a possibilidade de o Fundo adquirir CRI e/ou outros valores mobilidrios decorrentes de ofertas publicas
registradas ou dispensadas de registro, na forma da regulamentagdo aplicavel, estruturadas, coordenadas e/ou
distribuidas pela Gestora e/ou por pessoas a ela relacionadas, bem como valores mobilidrios constantes da carteira de
outros fundos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou por pessoas a ela relacionadas,
caracterizados como ativos com conflito de interesse nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM 472, a exclusivo critério
da Gestora, desde que observadas as seguintes condi¢des:

I os ativos somente poderdo ser adquiridos em mercado organizado;

Il quando adquiridos em mercado secunddrio, os ativos somente poderdo ser adquiridos dentro de condi¢des de
mercado ou em ambiente de central counterparty (CCP);

Il quando adquiridos em mercado primario, os ativos deverdo ser adquiridos dentro da estrutura do mercado de
capitais, via bookbuilding, formagdo de prego por leildo, estrutura de segregacdo de responsabilidades, entre
outros mecanismos admitidos pela regulamentagdo aplicavel e, em situagdes em que o Fundo for investidor
majoritario da oferta, devera ser assegurado que a remuneragao dos prestadores de servigo da oferta estd em
conformidade com aquela praticada no mercado;
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V. os ativos deverdo obedecer aos critérios de elegibilidade previstos neste Regulamento, se aplicdvel, devendo a
Gestora preparar memorando com detalhamento das caracteristicas da operagdo e sua aderéncia a politica de
investimentos do Fundo;

V. o devedor dos ativos ndo podera ser a propria instituicdo participante da oferta, a Administradora, a Gestora
e/ou suas respectivas partes relacionadas, nos termos do Artigo 34 da Instrugdo CVM 472/08; e

V. a remuneragdo a ser paga ao estruturador e/ou ao distribuidor devera seguir os padrdes de mercado aplicaveis
aos respectivos ativos a época de sua estruturagdo e/ou distribuigdo.

Na data deste Prospecto, o Fundo possui em torno de 99% (noventa e nove por cento) do seu Patrimdnio Liquido
aplicado em Ativos Imobilidrios que se enquadram em situagdes de potencial conflito de interesses.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE O TEMA LEIA A SECAO “FATORES DE RISCO” ITEM “RISCOS DE CONFLITO DE
INTERESSE” CONSTANTE NA PAGINA 78 DO PROSPECTO.

18. REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS

18.1. Taxa de Administra¢do e Custddia: O Fundo pagard, pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e
controladoria de ativos e passivo, nos termos do Regulamento e em conformidade com a regulamentagdo vigente, uma
remunerag¢do anual equivalente a 1% (um por cento) ao ano, calculado (a.1) sobre o valor contabil do patrimonio liquido
do Fundo; ou (a.2) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado,
cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderagdo que
considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do
Fundo, calculado com base na média didria da cota¢do de fechamento das cotas de emissdo do Fundo no més anterior
ao do pagamento da remuneragdo (“Base de Calculo da Taxa de Administracdo”).

O Administrador receberd por seus servicos o montante descrito na tabela abaixo enquanto que a Gestora, pela
prestacdo dos servigos de gestdo, serd a diferenga entre o valor devido ao Administrador e o valor da Taxa de
Administracdo (“Taxa de Administra¢do” e “Taxa de Gestdo”, respectivamente). O valor mensal abaixo indicado, sera
atualizado anualmente, pela variacdo positiva do indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA/IBGE”).

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente aos prestadores
de servigos contratados, incluindo o Gestor, desde que o somatério dessas parcelas, descontados os tributos incidentes,
ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Valor Contabil do Patriménio Liquido do Fundo Taxa de Administragao

R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, durante os 6
(seis) primeiros meses contados da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo e RS 15.000,00 (quinze mil reais) a partir do 72
més contados da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

Até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

De RS 100.000.000,01 (cem milhdes de reais e um centavo)

0,
a 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais). 0,20% a.a.
De R$ 250.000.000,01 (duzentos e cinquenta milhdes de reais 017% a.a
e um centavo) a 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). s iR e
Aci de RS 500.000.000,01 inhent ilhGes d i
cima de RS ,01 (quinhentos milhdes de reais 0,15% a.a.

e um centavo).

18.2. Taxa de Performance: Pelo servico de gestdo, adicionalmente, serd devida pelo Fundo uma taxa de performance
a Gestora, independentemente da Taxa de Administragdo, conforme previsto no artigo 33 do Regulamento (“Taxa de
Performance”). A Taxa de Performance do Fundo serd provisionada mensalmente e paga semestralmente, até o dia 15
(quinze) do 12 (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo Fundo a Gestora. A Taxa
de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance=10%*[(Va)-(Taxa de Corre¢dao*Vb)]
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Va = rendimento efetivamente distribuido aos cotistas no semestre (caso ndo tenha atingido performance, adiciona o
valor distribuido do(s) semestre(s) anteriores, corrigido pelo indice de Correcdo), atualizado e apurado conforme
férmula abaixo:

M
V(ia) = Z Rendimento-més = indice-de Corregio (M)
n

M = Més referéncia;

n = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao tltimo més em que houve pagamento de Taxa
de Performance (desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos).

indice de Corregdo(M) = IPCA do més anterior.

n

Taxade-Corregio = <(1 + X)(lz) *(1+1IPCA acumulado)) -1

X = média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento até cinco anos), divulgado diariamente pela
ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em seu website).

O fator “X” que vigorara para um determinado periodo de apuragdo sera o apurado no semestre imediatamente
anterior (exemplificativamente, o fator “X” sera a média aritmética de 1 de janeiro a 30 de junho para a apuragdo da
Taxa de Performance de 1 de julho a 31 de dezembro, a ser paga em janeiro do ano subsequente) e sera ajustado a uma
base semestral.

IPCA acumulado = variagdo mensal do IPCA do periodo de apuragao.

Tendo em vista a data de apuragdo da Taxa de Performance, sera utilizada a variagdo mensal do IPCA divulgada no més
anterior.

n= periodo de apuragdo de 6 (seis) meses.

Esta taxa ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade ou de isengdo de riscos para os cotistas.

Vb = somatdrio do valor total integralizado pelos investidores desde a primeira integralizagao de cotas durante o prazo
de duragdo do fundo pelos investidores deduzido eventuais amortizagdes de cotas.

As datas de apuragdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Ultimo dia dos meses de junho e dezembro.

Para os fins do calculo de atualizagdo do VB e Va: (a) cada contribui¢do dos cotistas, a titulo de integralizagdo de cotas
do Fundo, serd considerada realizada ao final do més-calendario no qual a integralizacdo foi efetuada; e (b) cada
distribuicdo de resultados/amortizagdo serda considerada realizada ao final do més-calenddrio no qual a
distribuicdo/amortizagdo foi paga, sendo que o valor a ser considerado para fins de célculo de Performance é o
rendimento efetivamente distribuido ex performance.

E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo acrescida dos rendimentos do periodo
for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota do Fundo, em
determinada data de apuracgdo, for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga da Taxa de Performance com
resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data de apuragdo sera considerado como zero

A Rentabilidade-Alvo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura aos Cotistas.

18.3. Taxa de Escrituragdo: A prestagdo dos servigos de escrituragdo de cotas, no valor correspondente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo, esta inclusa na Taxa de Administragdo.

18.4. Comissionamento do Coordenador Lider e das InstituicGes Participantes da Oferta:

Como contraprestagdo aos servigos de estruturagdao, coordenacgdo e distribuicdo das Cotas objeto da Oferta, os
Coordenadores fardo jus a seguinte remuneragao:

(a) Comissdo de Estruturagdo e Coordenacdo: Pelos servigos de coordenagdo e estruturagdo da Oferta, o Coordenador
Lider fara jus ao recebimento de um comissionamento equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) sobre
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o valor total das Novas Cotas integralizadas no ambito da Oferta, incluidas as Novas Cotas do Lote Adicional
eventualmente emitidas, a serem calculadas com base no Preco por Cota (“Comissdo de Estruturagdo e Coordenagdo”).

(b) Comissdo de Distribuigdo: Pelos servigos de distribuicdo de Novas Cotas do Fundo, o Coordenador Lider fara jus ao
recebimento de um comissionamento correspondente a um percentual fixo de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) sobre o valor total das Novas Cotas integralizadas, incluidas as Novas Cotas do Lote Adicional
eventualmente emitidas, a serem calculadas com base no Preco por Cota (“Comissdo de Distribuicdo”).

O Coordenador Lider podera, no todo ou em parte, repassar o valor equivalente a Comissdo de Estruturagdo e
Coordenagdo para o Coordenador Contratado, conforme vir a ser acordado no Termo de Adesdo para Coordenador
Contratado. Ainda, o Coordenador Lider podera repassar, no todo ou em parte, o valor referente a Comissdo de
Distribuigdo diretamente ao Coordenador Contratado ou as demais InstituicGes Participantes da Oferta, nos termos do
Termo de Adesdo para Participantes Especiais e Termo de Adesdo para Coordenador Contratado, conforme o caso.

O Fundo pagara ao Coordenador Lider a remuneragdo acima descrita, na primeira Data de Liquidagdo da Oferta, em
moeda corrente nacional. O Coordenador Lider poder3, ainda, instruir o Fundo ou a B3, conforme aplicavel, para que
este pague diretamente ao Coordenador Contratado ou as InstituicGes Participantes da Oferta, conforme o caso,
deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribui¢Ges e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou
venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos feitos pelo Fundo aos Coordenadores, no ambito do Contrato de Distribui¢do serdo
integralmente suportados pelo Fundo, de modo que deverao acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que os Coordenadores recebam tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos, como se tais tributos ndo fossem
incidentes (gross-up).

18.8. Outros Encargos do Fundo: Para maiores informagdes acerca dos demais encargos do Fundo, favor observar o
Regulamento do Fundo.

19. PUBLICIDADE E DIVULGAGAO DE INFORMAGOES DA OFERTA

Este Aviso ao Mercado serd divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Instituigdes
Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instru¢do da CVM 400. Os demais
anuncios, atos e/ou fatos relevantes serdo divulgados apenas nas paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, das Institui¢des Participantes da Oferta, da CVM e da B3, conforme indicado no artigo 54-A da Instrugdo
da CVM 400. Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, os interessados deverao dirigir-se a CVM,
a sede do Administrador ou das Instituigdes Participantes da Oferta ou a B3 nos enderegos indicados abaixo, e poderdo
obter as versdes eletrénicas do Regulamento e do Prospecto Preliminar por meio dos websites do Administrador, do
Gestor, do Coordenador Lider, da CVM, ou da B3 abaixo descritos, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se a
disposicdo dos Investidores na CVM e na B3 para consulta apenas:

e  Administrador
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Diretor Responsavel pela administragdo do Fundo perante a CVM: Danilo Christéfaro Barbieri
Rua Iguatemi, n? 151, 192 andar, Sdo Paulo - SP, CEP 01451-011
At.: Danilo Barbieri/Sergio Dias
Telefone: (11) 3133-0350
E-mail: escrituracao.fundos@brltrust.com.br/fii@brltrust.com.br
Website: www.brltrust.com.br (neste website clicar em “Produtos”, em seguida, clicar em “Administracdo de
Fundos”, em seguida buscar por “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FlI”, e, entdo, clicar em “Prospecto”).

. Coordenador Lider
ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n2 228, 182 andar, Botafogo, CEP 22250-906, Rio de Janeiro - RJ
At.: Douglas Paixao

Telefone: (21) 3797-8092

E-mail: douglas.paixao@orama.com.br/mercadodecapitas@orama.com.br
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Website: https://www2.orama.com.br/oferta-publica (neste website, procurar por “RIO BRAVO CREDITO
IMOBILIARIO HIGH YIELD FII” e selecionar a seta ao lado direito, em seguida em “Links Oficiais” selecionar o
“Prospecto Preliminar”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou a opgdo desejada).

. Gestor
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA.

Avenida Chedid Jafet, n2 222, Bloco B, 32 andar, Conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04.551-010, Sdo Paulo - SP

At.: Evandro Buccini

Tel.: (11) 3509-6600/(11) 3509-6513

Correio Eletronico: credito@riobravo.com.br e juridico@riobravo.com.br

Website: www.riobravo.com.br/

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: https://riobravo.com.br/fundo/rio-bravo-credito-
imobiliario-high-yield-fundo-de-investimento-imobiliario--fii

e  COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n2 111 andares 29, 392, 59, 62 (parte), 232, 262 ao 342, CEP 20050-90, Rio de Janeiro - RJ
Tel.: (21) 3545-8686

Website: www.cvm.gov.br

Sdo Paulo

Rua Cincinato Braga, n2 340, andares 22, 32 e 42, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 2146-2000

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”,
clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas”, acessar em
“R$” em “Quotas de Fundo Imobiliario”, clicar em “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII”, e, ent3o, localizar o “Prospecto Preliminar”).

Para acesso ao Prospecto Preliminar pelo Fundos.net, consulte: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar
“Informag¢des Sobre Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a Informagdes de
Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO
HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII”, acessar “RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII”, clicar em “Fundos.NET”, e, entdo, localizar o “Prospecto
Preliminar”).

e B3S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Antonio Prado, n2 48, 72 andar, Centro, CEP 01010-901, Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: www.b3.com.br

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.b3.com.br (neste website e clicar em “"Home”, depois clicar
em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda
Varidvel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “RIO BRAVO
CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI - 42 Emissd0” e, entdo, localizar o
“Prospecto Preliminar”).

20. INFORMAGCOES ADICIONAIS

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de cdpias do Regulamento e
do Prospecto Preliminar, do Contrato de Distribuicdo e outros documentos publicos relacionados a Oferta, os
interessados deverdo dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, das InstituicSes Participantes
da Oferta e/ou da CVM, nos enderegos indicados neste Aviso ao Mercado, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-
se a disposi¢do dos Investidores na CVM e na B3 apenas para consulta.
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Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra
maiuscula terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Preliminar ou no Regulamento do Fundo, sendo que estes
encontram-se disponiveis na sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, das Institui¢des Participantes da
Oferta e/ou da CVM, nos enderecos indicados neste Aviso ao Mercado.

Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma oferta de subscricdo ou de venda de Novas Cotas. A Oferta estd sujeita a
registro perante a CVM, em conformidade com a Instrugdo CVM 400. Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de
matérias na midia sobre o Fundo e a Oferta, o Coordenador Lider, os Coordenadores Contratados, e as Instituicdes
Participantes da Oferta alertam os Investidores que estes deverdo basear suas decisOes de investimento Unica e
exclusivamente nas informagdes constantes do Prospecto, incluindo todos os seus anexos. O Coordenador Lider
recomenda que os Investidores interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e
condigbes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a integralizagdo
de Novas Cotas e a liquidagdo da Oferta, bem como as informagGes constantes do Prospecto e do Regulamento do
Fundo, especialmente as se¢des que tratam sobre os riscos aos quais o Fundo estd exposto.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE AVISO AO MERCADO,
QUANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO ANUNCIO DE INiCIO, DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO PRELIMINAR, DO PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A Oferta é inadequada aos investidores que ndo se enquadrem nas definicdes de Investidor. Uma decisdo de
investimento nas Novas Cotas da Oferta requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao Investidor
uma analise detalhada dos objetivos do Fundo, mercado de atuagdo e os riscos inerentes aos investimentos do Fundo,
que podem, inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar
da Oferta consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem
necessarios para auxilid-los na avaliagdo da adequagdo da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos
objetivos do Fundo e ao investimento nas Novas Cotas da Oferta. O investimento em cotas de fundos de investimento
representa um investimento de risco, e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Novas Cotas estdo sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Novas Cotas, ao Fundo, ao setor da economia em que
este atua, aos seus cotistas e ao ambiente macroecondmico do Brasil descritos no Prospecto e no Regulamento do
Fundo, que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. A Oferta foi
submetida a analise da CVM em 16 de setembro de 2022.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS DA OFERTA
A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sdo Paulo, 22 de outubro de 2022
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ORAMA

ADMINISTRADORA GESTORA ASSESSOR LEGAL

Lacaz Martins,

BRL!‘ @ RIOBRAVO Pereira Neto,

Gurevich
& Schoueri.

GMR PUBLICIDADE

AVISO AO MERCADO 20

RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO HIGH YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI




