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TITULO 1 - ORGANIZAGAO
CAPITULO | - FUNDO
Secdo 1 — Denominagdo e principais caracteristicas do Fundo
Artigo 1. O MSN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS,
doravante denominado (“Fundo”), € um Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios regido
por este Regulamento e pelas normas em vigor que lhe sdo aplicaveis.
Paragrafo Primeiro. Os termos iniciados em letra maiulscula e utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo | a este

Regulamento.

Paragrafo Segundo. A responsabilidade de cada Cotista fica restrita ao valor de suas cotas, nos
termos do art. 1368-D, Il da Lei 10.406/2002.

Artigo 2. O Fundo tem como principais caracteristicas:
| — é constituido na forma de condominio fechado;
Il — tem prazo de duragdo indeterminado;
Il — ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance;
IV — possui Cotas de Classe Unica;

V — podera emitir séries de Cotas da Classe Sénior com prazos e valores para
amortizagdo, resgate e remuneracgao distintos;

VI — somente podera receber aplicagbes, inclusive na hipétese de suas Cotas serem
negociadas no mercado secundario, quando o subscritor ou o adquirente das Cotas for

investidor profissional;

VIl — a primeira emiss3o de qualquer Série ou Classe de Cotas sera feita ao preco de RS
1.000 (um mil reais) por Cota; e

VIl — poderad fazer colocagdo privada ou publica de suas Cotas.
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Artigo 3. Na distribuicdo de Cotas, serdao observadas as seguintes regras:

| — cada classe ou série de Cotas que for destinada a colocacdo publica sera classificada
por Agéncia de Classificacdo de Risco (Rating) estabelecida no pais;

Il — quando aplicavel, o Fundo devera divulgar suas principais caracteristicas junto ao
publico através de um Prospecto elaborado em conformidade com as instrugdes da
CVMV;

Ill — serdo observadas todas as normas da CVM para a distribuicdo de Cotas de fundos
fechados;

IV — nas distribuicGes de Cotas com base no artigo 59, inciso Il, da Instrucdo CVM 400,
serd dispensado o registro da oferta publica de lote Unico e indivisivel, cujas Cotas nao
poderdo ser negociadas em mercado secundario; bem como, neste caso, serao
dispensadas a elaboragdo de Prospecto e a classificacdo de risco das Cotas. Na hipdtese
de posterior modificagdo para permitir a transferéncia ou negocia¢do das Cotas no
mercado secunddrio, serd obrigatério o prévio registro na CVM com a consequente
apresentacao da classificagdo de risco e do Prospecto;

V — a classificacdo de risco da classe ou série de Cotas, bem como a elaboracdo de
prospecto sera dispensada nos termos do artigo 23-A da Instru¢cdao CVM 356, quando a
oferta publica de Cotas for destinada a um Unico Cotista ou a grupo vinculado por
interesse Unico e indissocidvel, que assine Termo de Adesao ao Regulamento declarando
ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido e da auséncia de classificagao de risco, cujas Cotas ndo poderdo ser
negociadas em mercado secundario. Neste caso e na hipdtese de posterior modificagdo
visando permitir a transferéncia ou negociacdo das Cotas no mercado secundario, sera
obrigatdria a apresentac¢do da classificagdo de risco e do Prospecto; e

VI —nas distribuicdes de Cotas com fundamento na Instrugcdo CVM 476, sera dispensado
o registro da oferta publica quando realizada com esforgos restritos; podendo haver a
procura de no maximo 75 (setenta e cinco) investidores profissionais e as Cotas da oferta
nessas condi¢Ges s poderdo ser subscritas ou adquiridas por no maximo 50 (cinquenta)
investidores profissionais. As Cotas somente poderdo ser registradas no mercado
secundario depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢cdo ou aquisi¢do pelo
investidor.
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Sec¢do 2 — Objetivo do Fundo e publico alvo

Artigo 4. O objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacdo preponderante
dos recursos na aquisicio de Direitos Creditérios conforme politica de investimento
estabelecida neste Regulamento.

Artigo 5. O Fundo estabelecerd uma rentabilidade alvo para cada série de Cotas da Classe Sénior
que forem emitidas e, eventualmente, para as Cotas da Classe Subordinada que forem colocadas
publicamente sem que isto represente uma garantia ou promessa de rentabilidade das
aplicacoes.

Artigo 6. O publico-alvo do Fundo sdo investidores profissionais, conforme definido no artigo 11
da Resolugdo CVM 30.

Artigo 7. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas do Fundo, a adesdo do Cotista aos
termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdo ao Regulamento
no qual ele atesta que tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento
do Fundo; recebendo uma cdpia do presente Regulamento e, quando houver, um exemplar do
Prospecto.

Artigo 8. Se aplicdvel a Classe que estiver sendo distribuida, o Cotista recebera também
informacdes referentes a classificacao de risco das Cotas.

Artigo 9. Na hipdtese de registro da oferta e registro de Cotas para negociagdao no mercado
secunddrio, o Regulamento e o Prospecto estardo disponiveis na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores Internet ou serao fornecidos pela Administradora sempre que
houver solicitagao.

CAPITULO Il - ADMINISTRACAO
Secdo 1 — Instituicio Administradora

Artigo 10. O Fundo é administrado pela INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 62 andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, CEP 045438-
132, inscrita no CNPJ/ME sob o n200.329.598/0001-67, devidamente autorizada a prestar o
servico de Administragdo Fiducidria através do Ato Declaratério CVM n2. 8.575, publicado em 6
de dezembro de 2005, doravante denominada apenas como “Administradora”.
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Se¢do 2 — Poderes e obrigacdes da Administradora

Artigo 11. A Administradora deverd administrar o Fundo, cumprindo com suas obrigacdes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corre¢cdao do mercado, entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugao de seus préprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das delibera¢Ges da Assembleia Geral e
(iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservagao dos direitos
dos Cotistas.

Artigo 12. A Administradora, observadas as limitages legais e deste Regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios que integram a carteira.

Artigo 13. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operac¢des do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do Fundo, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo;
h) os relatérios do Auditor Independente.

Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

IIl — entregar ao(s) Cotista(s), gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem
como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgagdo de informagdes e da
taxa de administragao praticada;

IV — divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas deste, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor
da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e, se
houver, os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo. A
divulgacdo prevista neste inciso pode ser providenciada por meio de entidades de classe
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de Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de
ampla veicula¢do, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade
das informacdes nos termos da Instrucao CVM 356;

V — custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI — fornecer anualmente ao(s) Cotista(s) documento contendo informacg&es sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentacdao em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacgGes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre a Administradora e o Fundo;

VIII — providenciar trimestralmente, no minimo, se a dispensa nao tiver sido autorizada,
a atualizagdo da classificacdo de risco de Classe ou Série de Cotas do Fundo;

IX — no caso previsto na alinea “b”, inciso V do art. 24 da Instrugdo CVM 356, possuir
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permita verificar o cumprimento, pela instituicdo responsdavel, da obrigacdo de validar
os Direitos Creditérios em relagdo as condi¢des de cessdo estabelecidas neste
Regulamento; e

X — fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

Paragrafo Unico. As regras e procedimentos previstos no inciso IX devem: | — constar do
Prospecto da oferta do Fundo, se houver; Il — ser disponibilizados e mantidos atualizados na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores, juntamente com quaisquer
informagdes relativas ao Fundo divulgadas para cotistas ou terceiros.

Sec¢ao 3 — Vedagoes a Administradora

Artigo 14. E vedado a Administradora:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagées
praticadas pelo Fundo;
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Il — utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagcdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

Il — efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas deste.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam os incisos | a Ill deste Artigo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigacdo dessas.

Artigo 15. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il — realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento ou nas instrugdes da CVM;

[Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir Cotas do préprio Fundo;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrugdao CVM 356 e alteragdes posteriores;

VI —vender Cotas do Fundo a prestacao;

VIl — vender Cotas do Fundo a institui¢cdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditérios para este Fundo, exceto quando se tratar de
Cotas Subordinadas;

VIl — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX—fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;
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X — delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso Il, da Instrucao CVM 356;

XI — obter ou conceder empréstimos; e

XIl — efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

Se¢do 4 — Substituicdo da Administradora

Artigo 16. A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo pelos titulares das Cotas
reunidos em Assembleia Geral sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o
Fundo.

Paragrafo Unico. Apds a nomeagdo de nova instituicdo administradora em Assembleia Geral, a
Administradora continuard obrigada a prestar os servigcos de administracdo do Fundo até que a
nova instituicdo administradora comece a prestar os servicos de administracdo, o que deverd
ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizagdo da
respectiva Assembleia Geral.

Artigo 17. A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacao
de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada
Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo,

nos termos da Instrugdo CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
Administradora, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de rendncia da Administradora, esta deverd permanecer na
administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral de Cotistas eleja um novo administrador ou
decida sua liquidagdo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados a partir da renuncia,
a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora poderd promover a liquidagdo
do Fundo, mediante convocag¢do de uma nova Assembleia.
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Artigo 18. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados
da data de indicacdo da substituta, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e
demais informagdes sobre o Fundo e sua respectiva administragcdo que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido
diretamente na administracao do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir,
sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacGes da Administradora, nos termos
deste Regulamento.

Segdo 5 — Taxa de administragao

Artigo 19. A Administradora receberd uma Taxa de Administracdo (TA) incidente sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo. Essa Taxa de Administracdo remunerard os servicos de
administracdo do Fundo, gestdo da carteira e andlise e selecdo de Direitos Creditérios para
integrarem a carteira do Fundo.

Artigo 20. A Administradora receberda taxa de administracdo mensal, sendo calculada e
provisionada todo dia util, conforme a seguinte férmula:

a) TA = (tx/252) x PL(D-1) + RCE

onde:

TA: Taxa de Administracdo e Custddia

tx: 1,40% a.a. (um virgula quarenta por cento ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo.

PL(D-1): Patrimonio Liquido do Fundo no dia atil imediatamente anterior a data do
calculo.

RCE: Remuneragdo da(s) Consultora(s) Especializada(s).

Paragrafo Primeiro. Nos termos do caput deste Artigo, ficard assegurado a taxa de
administracdo que compreendera as remuneragdes da:

a) Taxa de Administracdo e Custddia: 0,40% a.a. (zero virgula quarenta cento ao ano)
calculados e provisionados diariamente sobre o patriménio liquido e cobrados
mensalmente, sempre no 22 dia util do més subsequente, respeitado o valor minimo
mensal de RS 14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais);

b) Gestora correspondente a 1.00% a.a. (um por cento ao ano) sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo;
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c) Custodiante correspondente ao montante mensal fixo de RS 500,00 (quinhentos
reais);

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util
do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro. Para efeito do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util
qualquer dia que ndo sdbado, domingo ou feriado de ambito nacional ou, ainda, dias em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou ndao funcione o mercado financeiro na
praca sede da Administradora ou do Custodiante.

Paragrafo Quarto. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total informado no caput.

Paragrafo Quinto. O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Paragrafo Sexto. Os valores mensais minimos da taxa de administracao previstos acima serao
ajustados anualmente pela variacdo acumulada do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacado, pelo indice que vier a substitui-lo.

Paragrafo Sétimo. Os valores acima ndo incluem as despesas previstas no Capitulo XI deste
Regulamento a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

CAPITULO IIl - CUSTODIA
Secdo 1 — Instituicdao Custodiante

Artigo 21. A atividade de custédia do Fundo prevista na Instrugao CVM 356, serd realizada pela
INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 3900, 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
00.329.598/0001-67, devidamente autorizada a prestar o servigco de custddia através do Ato
Declaratério CVM n2 15.872, expedido em 11 de setembro de 2017, doravante denominada
apenas como “Custodiante”.

Segdo 2 — ObrigagGes do Custodiante
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Artigo 22. O Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

| —validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos
no regulamento;

Il — receber e verificar, no momento e/ou apds a Cessdo, a documentacio que evidencia
o lastro dos Direitos Creditérios representados por operagdes financeiras, comerciais e
de servigos;

Il = durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios;

IV — realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatdrios da operacao;

V — fazer a custddia e a guarda da documentacgdo relativa aos Direitos Creditdrios e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

VI —diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentacdo dos Direitos Creditdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia de classificacdo de risco de crédito
contratada pelo Fundo e drgdos reguladores;

VIl — cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em:

a) conta de titularidade do Fundo; ou

b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo Devedor e ali
mantidos em custddia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account); e

VIII — A escrituragao das cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Em razdo da significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de Devedores, o Custodiante realizard a verificagdo do lastro dos direitos

13

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S0 Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.indigoinvestimentos.com.br / +55 (11) 3113 0060 / Ouvidoria 0800 494 1060’



DocuSign Envelope ID: D59B0B84-A431-4B2D-82AC-53859C0C5957
5O

creditorios referida nos incisos Il e Ill acima por amostragem, cujos parametros constam do
Anexo IV a este Regulamento.

Paragrafo Segundo. O Custodiante somente podera contratar prestadores de servigos para a
verificacdo de lastro dos Direitos Creditdrios referida nos incisos Il e Ill e para guarda da

documentacdo de que tratam os incisos V e VI, sem prejuizo de sua responsabilidade.

Paragrafo Terceiro. Os prestadores de servigo contratados de que trata o § 22 acima ndo podem
ser:

| — Originadores;

Il — Cedentes;

Il — Consultora Especializada; ou

IV — Gestora.
Paragrafo Quarto. A restricdo mencionada no § 32 também se aplica a partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, aos participantes listados nos

seus incisos | ao IV.

Paragrafo Quinto. Caso haja a contratagao prevista no § 22, o Custodiante deve possuir regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para:

| — permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagao da documentagao
relativa aos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do fundo sob
guarda do prestador de servi¢co contratado; e

Il — diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, do disposto:

a) nos incisos Il e lll do caput, no que se refere a verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios; e

b) nos incisos V e VI do caput, no que se refere a guarda da documentagéo.
Paragrafo Sexto. As regras e procedimentos previstos no § 52 devem:

| — constar do Prospecto da oferta do Fundo, se houver;
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Il — constar do contrato de prestagao de servicos; e

Il — ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da Administradora do Fundo
na rede mundial de computadores, junto com as demais informagdes que, de acordo
com este Regulamento e a Instrucdo CVM 356, devam ser divulgadas na rede mundial
de computadores.

Paragrafo Sétimo. Para fins do disposto neste artigo, considera-se documentacdo dos Direitos
Creditérios aquela:

| — original emitida em suporte analdgico;

Il — emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente
e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como valido; e

Il — digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacao especifica.

Paragrafo Oitavo. Os prazos para a validacdo de que trata o inciso | do caput e para o
recebimento e verificacdo de que trata o inciso Il do caput sdo os seguintes:

| —avalidagdo dos Direitos Creditdrios em relagao aos critérios de elegibilidade serd feita
na data de ingresso do Direito Creditério no Fundo;

Il — a verificagdo da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios sera
realizada, no momento e/ou apds a Data de Aquisicdo e Pagamento de cada Direito de
Crédito.

Paragrafo Nono. A verificagao de que trata o inciso Il do caput deve contemplar:

| — os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo; e

Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para os
quais ndo se aplica o disposto no § 12 deste artigo.

Artigo 23. No exercicio de suas func¢des, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da
Administradora, a:
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a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo no SELIC; no sistema de liquidagao financeira
administrado pela CETIP; ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam
tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita
observancia deste Regulamento e do Contrato de Custddia; e

b) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis
e suficientes para tanto.

CAPITULO IV — OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS
Secdo 1 — Contratagao de servigos

Artigo 24. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio gerente
designado, pode contratar servicos de:

| — consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de analise e selecdo de Direitos Creditérios para integrarem a carteira do
fundo;

Il — gestdo da carteira;
Il — custddia; e

IV —agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do fundo, Direitos Creditérios
inadimplidos, observado o disposto no inciso VIl do artigo 38 da Instru¢do CVM 356.

Paragrafo Primeiro. E vedado a Administradora, Gestora, Custodiante e Consultora
Especializada ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios para o Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados e
passiveis de verificagdo que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigos
contratado, de suas obrigacGes. Tais regras e procedimentos devem constar do Prospecto, se
houver; do contrato de prestacao de servicos e ser disponibilizados e mantidos atualizados na
pagina da Administradora na rede mundial.
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Artigo 25. A Administradora poderd contratar empresas especializadas na prestacdao dos demais
servigcos permitidos pela Instrugdo CVM 356 e previstos neste Regulamento.

Sec¢ao 2 — Consultoria especializada e agente de cobranga

Artigo 26. Para dar suporte e auxiliar na andlise e selecao dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo e para a cobranca de créditos inadimplidos poderd ser contratada
aempresa terceirizada.

Artigo 27. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja analise e sele¢do tenham
sido previamente realizadas pela Consultora Especializada.

Artigo 28. A Consultora Especializada, caso existente, sera responsavel por todos os servigos de
suporte a Gestora relativos a (i) analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos
Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo; (ii) negociacdo dos valores de cessdo com as
respectivas Cedentes; (iii) cobranca extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo que nao tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo
com a Politica de Cobranca do Fundo e as demais condi¢cdes estabelecidas no respectivo
Contrato de Prestacdo de Servicos.

Artigo 29. A Consultora Especializada fara a validacdo das condi¢des de cessdo no momento da
aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico. O Fundo outorgara a Consultora Especializada, nos termos do respectivo
Contrato de Prestacdo de Servicos, todos os poderes necessdrios a realizacdo dos servicos
descritos no caput deste Artigo.

Secdo 3 — Gestdo da carteira

Artigo 30. A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela IRON CAPITAL GESTAO
DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ/ME n° 19.807.499/0001-71, com
enderego comercial na Avenida Brigadeiro Faria Lima, nimero 3477, Torre B — 8°andar, CEP
04538-133, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do
Fundo, a Gestora serd responsavel pelas seguintes atividades:
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| — selecionar as Cedentes e os Sacados, bem como os Direitos Creditérios, dentre
aqueles apresentados pela Consultora Especializada, caso existente, e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e
condigbes, dentro dos parametros de mercado;

- observar e respeitar a politica de investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

" - observar as disposicdes da regulamentacdo aplicdvel com relagdo a sua
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de
conduta, as vedacgdes e as obrigacdes previstas na regulamentacgado vigente;

IV—  tomar suas decisGes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacGes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos; e

V- fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo
e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos
artigos 35 e 36 da Instrugao CVM 356, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

| — criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

- prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
- terceirizar a atividade gestao da carteira do Fundo;
V- preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento ou rentncia da Gestora, a Administradora
assumira temporariamente suas fungdes.

Paragrafo Quarto. Nas hipdteses de substituicdo da Gestora ou de liquidagdo do Fundo, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Gestora.
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CAPITULO V — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Segdo 1 — Competéncia

Artigo 31. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, observados os
respectivos quéruns de deliberagao:

| — tomar anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras
apresentadas pela Administradora;

Il — alterar o Regulamento do Fundo;
IIl — deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

IV — deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracao praticada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V — deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo, liquidacdo ou prorrogacao do Fundo; e

VI —aprovar a contratagdo ou substituicdao do Custodiante, da Gestora ou da Consultora
Especializada, caso existente.

Se¢ao 2 — Convocagao

Artigo 32. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para receber
a prestacao de contas.

Artigo 33. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-3, pela
Administradora, por correio eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista ou, ainda, mediante anuncio publicado no periddico
indicado neste Regulamento. Da convocacdo constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local
em que serd realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados.

Artigo 34. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacdao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que
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representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

Artigo 35. Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, os Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas poderdo convocar representantes da
Administradora, do Custodiante, da Empresa de Auditoria Independente ou da Gestora
quaisquer terceiros para participar da Assembleia sempre que a presenga de qualquer uma
dessas pessoas for relevante para a deliberacio da ordem do dia. O representante da
Administradora deverd comparecer as Assembleias Gerais convocadas pela Administradora e
prestard aos Cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas ou comparecer sempre que o0s
Cotistas o convocarem.

Artigo 36. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta
com aviso de recebimento ou do envio de correio eletrénico aos Cotistas. No aviso de
convocacao constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda
qgue de forma sucinta, a ordem do dia.

Paragrafo Primeiro. Ndo se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de
segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no pardgrafo anterior, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja feita juntamente com o anuncio, a carta ou o correio
eletronico de primeira convocacao.

Artigo 37. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios cartas ou correios eletronicos enderegados aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar
da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Artigo 38. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta secao, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 39. O caso de decretagdo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora
ou do Custodiante implicard em automatica convoca¢dao da Assembleia Geral de Cotistas, no
prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

| — nomeacdo de Representante de Cotistas;
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Il — deliberacdo acerca de: a) substituicdo da Administradora; b) liquidagdo antecipada
do Fundo.

Sec¢ao 3 — Processo e deliberagao
Artigo 40. A Assembleia Geral se instalara com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

Paragrafo Primeiro. As deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
Cotistas presentes, ressalvado o disposto no § 22 deste Artigo.

Paragrafo Segundo. As deliberacGes relativas as matérias previstas no art. 31, incisos Il a VI,
deste Regulamento, serdo tomadas em primeira convocac¢ao pela maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo Terceiro. A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao maior Cotista presente, que
podera delega-la a Administradora.

Paragrafo Quarto. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Quinto. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

Artigo 41. A cada cota corresponde 1 (um) voto.

Artigo 42. Ressalvado o disposto nos demais artigos desta Sec¢do e observado o previsto na
regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera
ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral.

Paragrafo Primeiro. A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das
Subclasses de Cotas Subordinadas dependerdo da aprovagdo dos titulares da totalidade da
respectiva Subclasse de Cotas Subordinadas.

Paragrafo Segundo. As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos
os Cotistas, independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral ou do voto
proferido na mesma.

21

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S0 Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.indigoinvestimentos.com.br / +55 (11) 3113 0060 / Ouvidoria 0800 494 1060’



DocuSign Envelope ID: D59B0B84-A431-4B2D-82AC-53859C0C5957

O

Artigo 43. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacgdo.

Paragrafo Unico. A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante antncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, preferencialmente, por
intermédio de correio eletronico.

Sec¢ao 4 — Elei¢cao de representante dos Cotistas

Artigo 44. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcGes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 45. Somente pode exercer as fungdes de Representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| — ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

Il — ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e

Il — ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

Segdo 5 — Alteragao do regulamento

Artigo 46. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinag¢ao da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicac¢do aos Cotistas.

Artigo 47. As modificagGes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| —lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

22

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S0 Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.indigoinvestimentos.com.br / +55 (11) 3113 0060 / Ouvidoria 0800 494 1060’



DocuSign Envelope ID: D59B0B84-A431-4B2D-82AC-53859C0C5957

O

Il — cépia da ata da Assembleia Geral;

Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos; e

IV — modifica¢Ges procedidas no Prospecto caso haja Prospecto.

CAPITULO VI - PRESTACAO DE INFORMAGOES
Secdo 1 — Prestagdo de informagdes a CVM

Artigo 48. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia, as seguintes informacdes:

| — a data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo; e
Il — a data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

Artigo 49. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdao na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds
o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més; assim
como devera enviar anualmente a CVM as informacGes exigidas pela Instrucdo CVM 489, e
alteragdes posteriores se houver.

Paragrafo Unico. Eventuais retificacdes nas informacdes previstas neste Artigo devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro dia util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Sec¢ao 2 — Publicidade e remessa de documentos

Artigo 50. A Administradora ird divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, tais como a eventual alteracdo da classificacdo de risco de qualquer
Série ou Classe de Cotas do Fundo e, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva
carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso.
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Artigo 51. Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio de anuncio publicado, em forma de
aviso, em jornal de grande circulagdo, ou, ainda, por qualquer um dos seguintes meios (i) de
correio eletrénico enviado ao representante de cada Cotista; ou entdo (ii) de carta registrada
enviada ao representante de cada Cotista. O comunicado deve ser mantido a disposi¢cdo dos
Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que distribuam Cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Administradora deve fazer as publicagdes aqui previstas sempre no
mesmo periddico e, em caso de mudanca, esta deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

| —a alteragdo da classificagdo de risco das classes ou séries de Cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il — a mudanga ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de
custddia, gestdo de carteira ou agente de cobranca;

Il — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de
pagamentos;

IV — a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

Artigo 52. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| — o niumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il — a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il — o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 53. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora
devera protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo:
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| — alteragdo de Regulamento;

Il — substituicdo da instituicdo Administradora;

lll — incorporagao;
IV — fusdo;

V —cisado; e

VI —liquidagao.

Artigo 54. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizagdo.

Paragrafo Unico. A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informac6es do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, por meio de correio
eletronico.

Artigo 55. As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulga¢do do Fundo ndo podem
estar em desacordo com o Regulamento e, caso haja, com o Prospecto do Fundo protocolados
na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitdrio apresente incorrecdes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir que as retificagcdes e os
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar
o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informagdo estd sendo
republicada por determinagdo da CVM.

Artigo 56. Toda informacado, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

| — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacdo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;
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IIl — abranger, no minimo, os ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicao, se
mais recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patriménio Liquido apurado
no ultimo dia util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicao, se
mais recente;

V — devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa
de classificacao de risco a Série ou Classe de Cota, bem como a indicacao de como obter
maiores informacgdes sobre a avaliacdo efetuada.

Artigo 57. No caso de divulgacdo de informacdes sobre o Fundo comparativamente a outros
fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacdes
utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a adequada avaliacdo.

Artigo 58. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacbes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque,
que:

| — a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo Primeiro. A Administradora deverd divulgar em sua pagina eletronica na rede mundial
de computadores quaisquer informagdes relativas ao fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

Paragrafo Segundo. O disposto no pardgrafo anterior ndo se aplica a informag&es divulgadas a:
(i) prestadores de servigos do Fundo, desde que tais informagdes sejam necessarias a execugdo
de suas atividades; e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informacg&es visem
atender solicitagdes legais, regulamentares ou estatutarias.

Sec¢ao 3 — Demonstragoes financeiras
Artigo 59. O Fundo tem escrituragdo contabil prépria.

Artigo 60. O exercicio social do Fundo tem duragao de um ano, encerrando-se no ultimo dia de
fevereiro de cada ano.
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Artigo 61. As demonstragées financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contdbeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. Aplicam-se ao Fundo as disposi¢ces da Instrugdo CVM 489.

Artigo 62. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
o encerramento do exercicio social ao qual se refira, as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo.

Artigo 63. O diretor ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel
pelo Fundo, sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacdo
em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais de acordo com os termos do paragrafo
terceiro do artigo 82 da Instru¢cdo CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste artigo devem ser enviados a CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposicdo dos condéminos do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da
realizacdo de auditoria independente.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do
ano civil.

TITULO 2 — ATIVOS
CAPITULO VII — POLITICA DE INVESTIMENTOS

Segdo 1 — Caracteristicas gerais e segmentos de atuacdo do Fundo

Artigo 64. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisi¢ao de direitos creditdrios
nos moldes do Art. 1°, da Instrucdo CVM 444 (“Créditos” ou “Direitos Creditorios” ).

Se¢do 2 — Natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos Creditdrios

Artigo 65. Os Direitos Creditérios tém origem na venda de produtos ou na prestac¢do de servigos,
cuja existéncia, validade e exequibilidade (i) independam de prestagdo futura, portanto, sdo
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créditos ja performados, podendo ser representados por duplicatas, cheques ou por quaisquer
outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais descritos na ICVM n° 444, e/ou (ii)
dependam de entrega ou prestacao futura, créditos a performar.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera adquirir direitos creditdrios originados de empresdrios
individuais ou sociedades empresarias em recuperacdo extrajudicial e/ou judicial.

Paragrafo Segundo. Os créditos a performar ndo estdo obrigados a contar com garantia de
instituicdo financeira ou sociedade seguradora.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste
Regulamento, os Direitos Creditérios serdo cedidos ao Fundo pelos respectivos Cedentes,
credores origindrios ou ndo, em carater definitivo, podendo haver direito de regresso se estiver
prevista a coobrigacdo das Cedentes no respectivo Contrato de Cessdo, bem como
acompanhados da cessdo de todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e
acessorias, assegurados em razao de sua titularidade.

Paragrafo Quarto. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos
no Anexo VI deste Regulamento.

Artigo 66. Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato
de Cessdo, compreendem os Direitos Creditérios identificados em cada Termo de Cessao.

Paragrafo Unico. Os Direitos de Crédito deverdo contar com a documentacdo necessaria a
comprovagao do lastro dos créditos cedidos, podendo tal documentagao, para sua validade, ser
emitida a partir de caracteres criados em computador ou em meio técnico equivalente e nela
constar a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido.

Artigo 67. O Fundo ird adquirir Direitos Creditérios de empresas com sede ou filial no Brasil
indicadas e aprovadas pela Gestora.

Paragrafo Primeiro. E vedado & Administradora e a Gestora ou partes a elas relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, serdo observados os critérios de
composicao e diversificagao estabelecidos pela legislagcdo vigente e neste Regulamento.
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Secdo 3 — Condicoes de cessao e critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios:
composicao e diversificagao da carteira

Artigo 68. A politica de concessado dos créditos ficara a cargo da Gestora, que da assessoria na
anadlise e selecdao dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo e é tecnicamente
capacitada para realizar a avaliacdo da capacidade econémica das Cedentes, bem como dos
respectivos Devedores dos Direitos Creditdrios.

Artigo 69. Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composicao e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento. Todo e qualquer Direito de Crédito a ser
adquirido pelo Fundo devera atender, na data da respectiva cessdo, a Condicdo de Cessdo
estabelecida no Artigo seguinte, cuja responsabilidade pela verificacdo é da Gestora.

Artigo 70. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos
previamente a analise da Gestora, que sera responsavel por verificar as seguintes Condicdes de
Cessao (as “Condicbes de Cessdo”):

a) até 100% (vinte por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditérios de Cedentes pertencentes ao mesmo Grupo Econ6mico, desde que inexista
coobrigacdo, na hipdétese de coobrigagdo o percentual devera ser reduzido para 20%
(vinte por cento) e/ou o Cedente deverd ter Balanco auditado, disponibilizado para a
Administradora Fiduciaria e publicado no site da CVM;

b) até 100% (vinte por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditorios de Devedores/Sacados pertencentes ao mesmo Grupo Econémico;

c) até 100% (vinte por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditérios de empresas pertencentes ao mesmo Grupo EconGmico, conjuntamente,
como Cedentes e Devedores/Sacados;

d) o prazo médio da carteira de Direitos Creditérios cedidos ndo sera superior a 90
(noventa) dias.

Paragrafo Primeiro. Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros devidos por
um mesmo Devedor ou com coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade acima do limite de
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido quando o devedor ou coobrigado:

a) tiverregistro de companhia aberta;
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for instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; ou

for sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na
CVM;

as demonstragdes financeiras do Devedor ou do coobrigado e o respectivo parecer do
auditor independente deverdo ser arquivados na CVM pela Administradora, devendo
ser atualizada anualmente (A) até a data de encerramento do Fundo; ou (B) até o
exercicio em que os Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de responsabilidade do
Devedor ou do coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido; e

o arquivamento na CVM das demonstracGes financeiras e do parecer do auditor
independente devera se dar no prazo maximo de 3 (trés) meses apds o encerramento
do exercicio social, ou no mesmo dia de sua colocacdo a disposicdo dos acionistas, se
esta ocorrer em data anterior.

Paragrafo Segundo. As sociedades empresariais responsaveis por mais de 20% (vinte por cento)

dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros que integrem o patrimbénio do Fundo serdo

dispensadas da elaborag¢do e do arquivamento na CVM das demonstragdes financeiras previstas

acima, desde que as Cotas sejam distribuidas exclusivamente a sociedades integrantes do

mesmo grupo econdmico ou seus respectivos administradores e acionistas controladores, e seja
vedada a negocia¢do das Cotas no mercado secundario.

Artigo 71. O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisi¢ao e

Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade”):

a) esteja enquadrado ao limite descrito no Paragrafo Quarto abaixo;

b) somente Direitos Creditérios vencidos e a vencer;

c) até 100% (cem por cento) do PL poderdo estar representados por créditos a
performar;

d) até 50% (cinquenta por cento) de PL poderdo ser alocados em operagdes
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compromissadas;
e) até 100% (cem por cento) do PL poderdo ser representados por cheques;
f) até 100% (cem por cento) do PL poderdo ser representados por duplicatas;

g) até 100% (vinte por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios
de um mesmo Cedente, desde que inexista coobrigacdo, na hipdtese de coobrigacdo o
percentual devera ser reduzido para 20% (vinte por cento) e/ou o Cedente devera ter
Balanco auditado, disponibilizado para a Administradora Fiduciaria e publicado no site
da CVM;

h) até 100% (vinte por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios
de um mesmo Devedor/Sacado; e

i) até 100% (vinte por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos Creditérios
a performar de um mesmo originador, quando ndo contarem com garantia de
instituicdo financeira ou de sociedade seguradora.

Paragrafo Primeiro. As operacdes de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo deverdo ser
realizadas necessariamente com base na politica de investimento estabelecida neste
Regulamento e somente apds a assinatura de um Contrato que Regula as Cessées de Direitos
Creditdrios para FIDC-NP a ser celebrado pelo Fundo com as Cedentes. A Cedente poderd
responder solidariamente com os Sacados pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora, a Gestora ou o Custodiante ndo respondem pela
solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito, ou pela originagdo, formaliza¢do, existéncia,
liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Paragrafo Terceiro. Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza e exigibilidade,
conforme previsto em cada Contrato que Regula as Cessdes de Direitos Creditdrios para FIDC-
NP.

Paragrafo Quarto. Na aquisicdo de quaisquer Direitos Creditérios, o Fundo devera respeitar a
taxa minima de cessao estabelecida a exclusivo critério da Gestora.
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Paragrafo Quinto. Conforme o disposto nos termos do inciso Il do § 32 do artigo 82 da Instrucgdo
CVM 356, as taxas de desconto praticadas pela Administradora do Fundo na aquisicdo de
Direitos de Crédito serdo realizadas, no minimo, a taxas de mercado.

Artigo 72. O total de ativos de emissdao ou de Direitos Creditérios de obrigacdo ou de
coobrigacao de qualquer pessoa podera superar os limites estabelecidos nesta Secao, desde que
atendidas as condicGes estabelecidas neste Artigo:

| — o Devedor ou coobrigado:
a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil; ou

c) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n? 6.404/1976, e a regulamentacdo editada pela
CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM, ressalvado o disposto
no Paragrafo Segundo deste Artigo;

Il — se tratar de aplicacGes em:
a) titulos publicos federais;
b) operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos
titulos a que se referem as alineas “a” e “b” deste inciso Il.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese da alinea “b” do inciso | do caput deste Artigo, as
demonstragdes financeiras do Devedor ou coobrigado, e o respectivo parecer do auditor
independente, deverdo ser arquivados na CVM pela instituicdo administradora, devendo ser
atualizada anualmente:

| — até a data de encerramento do Fundo; ou
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Il —até o exercicio em que os Direitos Creditdrios de responsabilidade do Devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos
Creditdrios que integram o patriménio do Fundo.

Paragrafo Segundo. O arquivamento na CVM das demonstra¢des financeiras e do parecer do
auditor independente referidos na alinea “b” do inciso | do caput deste Artigo devera se dar no
prazo maximo de até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia
de sua colocacdo a disposicdo dos sdcios, se esta ocorrer em data anterior.

Paragrafo Terceiro. Para efeito do disposto neste Artigo, equiparam-se ao Devedor e coobrigado
o seu acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum.

Paragrafo Quarto. O Fundo ndo podera aplicar em ativos de emissdo da Administradora, do
Custodiante ou de outros prestadores de servicos para o Fundo.

Artigo 73. A validacdo dos Critérios de Elegibilidade devera ser feita pelo Custodiante no
momento da cessao dos créditos.

Artigo 74. Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50% (cinquenta
por cento), no minimo, de seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditdrios,
podendo a Administradora requerer a prorrogacao desse prazo a CVM, por igual periodo, desde
que haja motivos que justifiquem o pedido.

Artigo 75. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios serd aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e

c) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Primeiro. A carteira do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios ou em
operagdes compromissadas serd composta, sempre que possivel, de titulos publicos, valores
mobilidrios ou Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, para que o Fundo tenha tratamento tributario de longo prazo.
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Paragrafo Segundo. O Fundo ndo podera realizar operagdes em mercado de derivativos.

Artigo 76. Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante, conforme indicado neste
Regulamento, e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo também serdo registrados e
custodiados ou mantidos em contas de depédsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de
registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdao desses servicos pela referida Autarquia ou
pela CVM.

Paragrafo Unico. Os boletos de cobranga dos valores devidos pelos Sacados com relagdo a cada
um dos Direitos de Crédito serdo emitidos ou registrados no Banco Cobrador e os valores
decorrentes dos pagamentos serdo diretamente depositados em conta corrente de titularidade
do Fundo junto ao Banco Cobrador, seja diretamente pelos Sacados, ou por meio do sistema de
compensagao bancaria. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos Direitos de Crédito serd
considerado quitado se recebido por qualquer das Cedentes, até que o respectivo recurso seja
creditado na conta corrente de titularidade do Fundo junto ao Custodiante ou junto ao Banco
Cobrador.

Artigo 77. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio, de
maneira diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as regras estabelecidas neste
Regulamento.

Artigo 78. A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar
quaisquer operacdes para a composicdo da carteira do Fundo onde figure como contraparte a
Administradora, Gestora ou Custodiante, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do fundo.

Artigo 79. A cobranga dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica de Cobranga
descrita neste Regulamento.

Artigo 80. Enquanto ndo decorrido o periodo de 90 (noventa) dias contado a partir do inicio das
atividades do Fundo, ndo sdo aplicdveis os limites de concentragdo previstos neste Capitulo,
podendo a Gestora, inclusive, manter a carteira do Fundo concentrada em Direitos Creditérios
oriundos de uma unica Cedente.

Artigo 81. O Fundo podera alienar a terceiros Direitos Creditérios adquiridos.
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Artigo 82. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com
base no Patrimdnio Liquido do dia util imediatamente anterior.

Paragrafo Unico. A Administradora devera constituir reserva monetaria destinada ao
pagamento da préxima amortizacdo ou resgate de Cotas, de acordo com o seguinte cronograma:

a) até 10 (dez) dias uteis antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate, o saldo
da reserva deverd ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da
amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

b) até 5 (cinco) dias Uteis antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate, o saldo
da reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da
amortizagdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva.

Se¢do 4 — Garantias

Artigo 83. Fica esclarecido que ndo existe, por parte do Fundo, da Administradora, do
Custodiante, da Gestora ou de qualquer outro prestador de servico, para o Fundo nenhuma
promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplica¢Ges dos recursos do Fundo ou relativa
a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 84. As aplica¢Ges realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, ou de qualquer outro prestador de servigos, tampouco de qualquer
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 85. E um elemento de garantia das aplicacdes em Cotas da Classe Sénior do Fundo, para
fins de amortizacao e resgate privilegiados, a existéncia de Cotas Subordinadas no percentual
estabelecido neste Regulamento denominado indice de Subordinacéo.

Segao 5 — Riscos de crédito, de mercado e outros

Artigo 86. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos
a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipdteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
ou quaisquer outras pessoas nao poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii)
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao ou resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.
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Artigo 87. Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos seguintes fatores de
risco:

- Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacbes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas.

- Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em
gue sdo negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdao adotada para o Fundo, o
qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates e/ou amortizacdo aos Cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

- Risco de mercado e dos efeitos da politica econ6mica do Governo Federal:
consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os
quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢cdes
nas politicas econOmicas: monetaria, fiscal ou cambial, e mudangas economicas
nacionais ou internacionais. As oscilacGes de precos podem fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

IV-  Risco de concentragdo: a Gestora buscard diversificar a carteira do Fundo e
devera observar os limites de concentragao do Fundo estabelecidos neste Regulamento.
No entanto, a politica de investimentos do Fundo admite (i) a aquisicio e/ou
manutencdo na carteira do Fundo de concentragdo em titulos publicos e privados; e (ii)
a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do Fundo de Direitos de Crédito de apenas
uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo. O risco
associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicagdes.

V- Risco da liquidez da Cota no mercado secundario: O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas do Fundo, em situa¢des de
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normalidade, sé podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série ou
classe, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o cotista resolva
desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que
pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

VI-  Risco de inexisténcia de mercado secunddrio para negocia¢ao de Direitos
Creditérios: O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditdrios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditdrios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para
compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessdria a venda dos Direitos
Creditérios da carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidagcdo previstas neste
Regulamento, poderd ndo haver compradores ou o prec¢o de negociacdo podera causar
perda de patrimonio ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das
Cotas.

VII- Risco de descasamento: os Direitos Creditorios componentes da carteira do
Fundo sdo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo
Fundo para as Cotas, se houver, tem determinado alvo de rentabilidade de taxa de juros.
Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os
recursos do Fundo podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as Cotas.

VIIl - Risco de descontinuidade, por ndo originagao de Recebiveis ou liquidacdo
antecipada do Fundo: a existéncia do Fundo no tempo dependera da manuten¢do do
fluxo de cessdo de Direitos de Crédito. Conforme previsto neste Regulamento, podera
haver a liquidagdo antecipada do Fundo em situagGes pré-determinadas. Se uma dessas
situagdes se verificar, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com
a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos
Direitos de Crédito qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

IX-  Risco de liquidagao das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios: na ocorréncia
de uma das hipédteses de liquidagdo do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que
as Cotas poderdo ser pagas com Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao
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encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios
Elegiveis.

X- Risco tributario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagao
de tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacao diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.

XI- Risco de guarda da documentagdo relativa aos Direitos Creditdrios: o
Custodiante sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custédia
dos Documentos Comprobatdrios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e
os Cotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora o Custodiante tenha o
direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatdrios, a
guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo
de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Xll- Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessées de Direitos Creditérios
ao Fundo: devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de Direitos Creditorios ndo
serdo registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo,
a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissao
poderdo ser objeto de disputa.

Xlll - Risco referente a verificagdao do lastro por amostragem: o Custodiante realizard
auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar a
regularidade dos Documentos e da Cessdo realizada, conforme procedimentos de
verificacgdo definidos neste Regulamento. Considerando que essa auditoria sera
realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo, poderdo ser constatadas
falhas na formalizagdo da Cessdo e na documentagdo, ainda que a documentacgado seja
eletronica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas
certificadas ou informacdes erradas relativas aos Créditos cedidos.

XIV - Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou Cedentes na
analise dos créditos: é o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na
concessdo de crédito pelos originadores e/ou Cedentes ao Devedores/Sacados, ja que é
impossivel controlar ou impor regras para concessdao desses créditos em razdo do
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grande numero de originadores e também de Devedores/Sacados e também o risco
relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora no momento da
aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

XV —  Risco dos Direitos Creditdrios serem alcangados por obrigagdes dos Cedentes:
ha o risco dos Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes dos Cedentes caso
as cessOes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execucdo. Cabe a
Gestora responsavel pela andlise e sele¢do dos Recebiveis minimizar tais riscos nao
indicando Direitos Creditdrios de Cedentes que estejam sendo acionados judicialmente
por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos nhomes constem em bancos de dados de
devedores inadimplentes.

XVI- Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada
respectivo Suplemento de Emissdo de Cotas. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditdrios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

XVII - Patrimonio Liquido Negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢Bes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuagdo, sendo
gue, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao
fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
gue o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

XVIII - Risco decorrente da precificagdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdao conforme regulamentac¢do em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcacgdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar
variag0es nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reduc¢do do valor das Cotas.

XIX- Pré-pagamento e renegocia¢ao dos Direitos de Crédito: o pré-pagamento
ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de
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Crédito, pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como
dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de
determinadas condi¢des do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a
novagdo do empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de
Crédito adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducado dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

XX- Risco de execugdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de
computador: o Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdao em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Nao existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo
a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execugdo da duplicata
virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacao,
nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de
crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por boleto bancdrio. Dessa forma, o
Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos de
Crédito representados por duplicatas digitais.

XXI- Risco de ndo performance dos Direitos de Crédito (a performar): o Fundo
poderd ter concentragdo de até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
Direitos Creditdrios oriundos de operagdes de compra e venda de produtos ou de
prestacdo de servigos para entrega ou prestacgdo futura, bem como lastreados em titulos
ou certificados representativos desses contratos, tal como definidos no artigo 40, §89,
da Instrugdo CVM 356, sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de
sociedade seguradora. Para que referido Direito de Crédito exista e seja exigivel, é
imprescindivel que o originador cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas
obrigacdes consignadas na relagdo juridica existente com seus clientes. Assim sendo,
quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o
risco de que a relagdo juridica que origina os Direitos Creditdrios (a performar) nao se
perfaga o que poderd afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e
consequentemente prejuizos ao Fundo.
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XXIl - Risco relacionados a aquisicao de créditos performados de Cedentes em
recuperagao extrajudicial ou judicial: os direitos creditérios adquiridos de Cedentes em
recuperacao extrajudicial ou judicial, conforme politica de investimento estabelecida
neste Regulamento, poderdo ser alcangados por decisdo judicial determinando a
arrecadacao dos créditos a massa falida, em decorréncia de faléncia, ou até mesmo pela
anulagdo da cessdo, o que poderd impactar negativamente nos resultados do Fundo.

XXIll - Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudancgas
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais, etc.

Sec¢ao 6 — Classificagdo de risco

Artigo 88. Qualquer série ou classe de Cotas que seja objeto de oferta publica sem que haja a
dispensa do requisito de classificacdo de risco, ou, entdo, para permitir posterior transferéncia
ou negociagdo no mercado secunddrio nos casos de oferta em lote Unico e indivisivel, ou oferta
destinada a um Unico cotista ou a um grupo vinculado por interesse indissocidvel serd
obrigatério o prévio registro na CVM, mediante apresentacdo de prospecto nos termos da
Instrucdao CVM 400, com a consequente apresentacao de relatério de classificacdo de risco por
agéncia de rating independente, nos termos do artigo 23-A, do Inciso Ill, da Instrugdo CVM 356.

CAPITULO VIII - AQUISICAO E COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Segdo 1 — Procedimentos de formalizagcdao e pagamento pela cessao dos Direitos Creditorios
(liquidagao financeira)

Artigo 89. Os procedimentos para cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo podem ser descritos
da seguinte forma:

a) as Cedentes submetem a Gestora as informacgGes acerca dos Direitos de Crédito que
pretendem ceder para o Fundo;

b) a Gestora, encaminhard ao Custodiante arquivo eletrénico em layout previamente
definido no qual relacionard, identificara e descrevera apenas os Direitos Creditdrios
aprovados;
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c) apds o recebimento do arquivo enviado pela Gestora, o Custodiante devera validar os
Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios constantes no arquivo eletronico;

d) a Administradora, a Gestora, ou o Custodiante comandardo a emissdo do Termo de
Cessdo, relacionando os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, a ser
firmado em forma eletronica, neste ultimo caso com a utilizacdo de processo de
certificacao disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil;

e) as Cedentes e o Fundo, o ultimo representado pela Administradora, assinam o Termo
de Cessao e, se for o caso, as duplicatas e demais documentos eletronicamente; e

f) o Fundo pagara pela cessdo dos Direitos Creditérios na data da cessdo, por intermédio
do Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente diretamente as
Cedentes.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese do Direito Creditdrio perder qualquer Critério de Elegibilidade
apods sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste
Regulamento e registrados no sistema da Administradora, ndo havera direito de regresso contra
a Gestora ou a Administradora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

Paragrafo Segundo. As operacdes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdo
consideradas formalizadas somente apds a celebracdo de Contrato de Cessao e recebimento do
Termo de Cessdo, firmados pelo Fundo com as Cedentes devidamente assinados, bem como
atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O pagamento dos Direitos Creditorios serd realizado mediante o crédito dos
valores correspondentes ao prego da cessao para a conta de titularidade da respectiva Cedente.

Artigo 90. A Gestora, em nome do Fundo, serd responsavel pela comunicagao, a seu critério, aos
devedores, sacados das duplicatas ou outros titulos de crédito, da cessdo dos Direitos
Creditérios para o Fundo até 5 (cinco) dias Uteis apds a realizagdo da cessao.

Paragrafo Unico. N3o é admitida qualquer forma de antecipagdo de recursos as Cedentes, seja
pela Administradora, Gestora ou Custodiante.

Segdo 2 — Cobranga regular

Artigo 91. A cobranca bancdria dos Direitos Creditdrios é de responsabilidade do Custodiante. A
forma de liquidagdo dos Direitos Creditérios sera:
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| — por meio de cheques emitidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos,
endossados pelas Cedentes ao Fundo, manualmente, ou por chancela mecanica ou
eletronicamente, e entregues para guarda e cobranga em nome do Fundo; e

Il — por intermédio de boletos bancarios, tendo o Fundo por favorecido, emitidos pelo
Banco Cobrador e enviados aos devedores.

Artigo 92. O recebimento dos Direitos Creditdrios resultante da liquidacdo dos boletos e
cheques relativos as operacdes realizadas pelo Fundo serd efetuado diretamente em conta
corrente do Fundo mantida no Banco Cobrador.

Sec¢ao 3 — Cobranga dos inadimplentes

Artigo 93. A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos sera realizada pela
diretamente, admitindo-se a contratacdo de tais servicos com empresa prestadora de servicos
de cobranca indicada pela Gestora. Os valores recebidos devem ser depositados diretamente
em conta de titularidade do Fundo nos termos deste Regulamento.

Artigo 94. Os Direitos de Crédito poderdo ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente.
Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo.

Artigo 95. As instrugdes de cobranga dos Direitos de Crédito deverao respeitar o seguinte:

| — as instrucGes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas ao Banco Cobrador;

Il — as comunicagOes aos cartérios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos
dessa natureza;

Il — havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
Gestora podera indicar advogado que responderd pela cobranga do Devedor ou Cedente
em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do Fundo o respectivo
mandato ad-judicia.

Se¢ao 4 — Custos de cobranga
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Artigo 96. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a
Administradora, a Gestora, ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora,
a Gestora, a Consultora e o Custodiante ndo serdao responsdveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros Encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em
face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou
diretamente pelos Cotistas.

Artigo 97. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro.  Fica estabelecido que, observada a manutengcdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste
Artigo; e (ii) da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdao responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacgao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo Segundo. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput
deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribui¢des (inclusive sobre movimentagbes financeiras) incidentes sobre os pagamentos
intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo
receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigagdes nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensacao.
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TiTULO 3 — PASSIVO E ENCARGOS
CAPITULO IX — COTAS
Secdo 1 — Caracteristicas gerais

Artigo 98. As Cotas do Fundo sdo transferiveis e escriturais, mantidas em conta de depdsito em
nome dos seus titulares, e serdo de Classe Unica, podendo ser emitidas cotas de Classe Sénior
ou Classe Subordinada mediante aprovacdao em assembleia geral de cotista.

Paragrafo Primeiro. Havendo a emissao de Cotas Seniores, as cotas existentes no fundo deverao
ser transformadas em Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas.

Artigo 99. A integralizacdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados
por TED, DOC, débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

Paragrafo Primeiro. As Cotas, a integralizacdo, a amortizacdo e o resgate podem ser efetuados
em Direitos Creditdrios.

Artigo 100. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso ndo haja
expediente bancario na praga sede da Administradora ou do Custodiante, a aplicacdo, efetivacao
de amortizagdo ou de resgate sera realizada no primeiro dia util subsequente com base no valor
da Cota deste dia para aplicagdo e no valor da Cota no dia util imediatamente anterior para
amortizacdo e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicacdo,
amortizagdo ou resgate no primeiro dia util subsequente.

Secdo 2 — Emissao
Artigo 101. O Fundo poderd emitir uma ou mais séries de Cotas, observado que:

a) nenhum Evento de Liquidagdo tenha ocorrido ou algum Evento de Avaliagdo esteja
em andamento;

b) orespectivo Suplemento de Emissdo de Cotas seja devidamente preenchido e levado
a registro em cartério e haver o registro da oferta ou sua dispensa por parte da CVM; e
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¢) a Administradora devera obter manifestacdo favoravel a emissdo de novas Cotas dos
Cotistas detentores da maioria absoluta das Cotas, os quais deverdo se manifestar por
escrito em até 10 (dez dias Uteis) a partir da solicitagdo da Administradora.

Artigo 102. Na emissdo de Cotas do Fundo de qualquer Classe, deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora (valor da cota de D+0), em sua sede ou dependéncias, por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito
como recibo de quitacao.

Artigo 103. Cada emissdo de Cotas pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do Suplemento de Emissao de Cotas, na forma do Anexo Il a este Regulamento,
o qual devera conter, no minimo, as seguintes informacgdes relativas: quantidade de Cotas, Data
de Emissdao, Amortizagdo Programada (se for o caso), Rentabilidade Alvo e Forma de Colocacgdo
da respectiva série de Cotas.

Artigo 104. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara boletim de subscri¢do, que sera
autenticado pela Administradora. Do boletim de subscricdo constardo as seguintes informacoes:

| — nome e qualificacdo do subscritor;

Il — nimero e classe de Cotas subscritas; e

IIl — prego e condigdes para sua integralizagao.
Artigo 105. A critério da Administradora, novas Cotas do Fundo, de qualquer classe, poderao ser
emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela regulamentagao da CVM e as

normas deste Regulamento e desde que haja aprova¢do majoritaria dos Cotistas Subordinados.

Paragrafo Unico. Ndo haverd direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na aquisicdo e
subscricdo das eventuais novas Cotas mencionadas no caput.

Artigo 106. As Cotas deverdo ser subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data da publicacdo do anuncio de inicio de distribuicado.

Paragrafo Unico. O saldo n3o colocado sera cancelado antes do prazo mencionado neste Artigo.
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Artigo 107. O Fundo podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de
Cotas, em quantidades e condi¢gdes previamente estabelecidas no anuncio de inicio de
distribuicao de Cotas e no prospecto do Fundo se houver.

Paragrafo Unico. E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas
aplicacdes no FUNDO, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores
e cotistas atuais. A suspensdo do recebimento de novas aplicagées em um dia ndo impede a
reabertura posterior do FUNDO para aplicagbes.

Artigo 108. O preco de subscricdo das Cotas poderd contemplar agio ou desagio sobre o valor
previsto para amortizacdao desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e
apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 109. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Secdo 3 - Sobre a colocagao publica das Cotas

Artigo 110. Na colocacgdo publica de Cotas do Fundo, a distribuicdo sera precedida de registro
especifico na CVM e de anuncio de inicio de distribuicdo contendo todas as informacGes exigidas
na regulamentacdo expedida pela CVM. A ndo ser que o registro da oferta seja dispensado ou
sejam dispensados alguns requisitos da oferta nos casos de distribuicdo de Cotas com esforcos
restritos, ou distribuicdo em lote Unico e indivisivel ou, ainda, se a oferta for dirigida a um Unico
Cotista ou a grupo vinculado por interesse Unico e indissocidvel, conforme previsto nas
Instrugdes da CVM.

Paragrafo Unico. A instituicdo lider da distribuicdo das Cotas do Fundo podera contratar outras
instituicdes participantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Artigo 111. Apds a distribui¢do inicial de Cotas do Fundo, as novas distribuigdes a serem
realizadas deverdo ser integralmente subscritas no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar
da data de publicagdo do anlncio de inicio de cada distribui¢do; salvo se tratar-se de distribuicao
com esforgos restritos.

Paragrafo Unico. A CVM, em virtude de solicitagio fundamentada, a seu exclusivo critério,
podera prorrogar o prazo previsto no paragrafo anterior por outro periodo, no maximo igual ao
prazo inicial.
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Artigo 112. Caso nao seja efetivada a colocacao de todas as Cotas no prazo de distribuicdo, sem
que se proceda ao cancelamento do saldo ndo colocado, a distribuicdo devera ser cancelada.

Artigo 113. Em principio, cada classe ou série de Cotas do Fundo destinada a colocagdo publica
deve ser avaliada por empresa classificadora de risco em funcionamento no pais.

Artigo 114. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma série ou classe de Cotas
do Fundo, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicagado a cada Cotista das razGes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés)
dias Uteis, através de publicagdo no periddico utilizado para a divulga¢do de informacdes
do Fundo e, ainda, por qualquer um dos seguintes meios (i) correio eletrénico, ou (ii)
carta com aviso de recebimento; e

Il — envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cdpia do
relatério da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Secdo 4 — Amortizacao e resgate

Artigo 115. O Fundo podera realizar Amortiza¢Ges Programadas das Cotas a serem emitidas de
acordo com as condic¢Oes estabelecidas no respectivo Suplemento de Emissdo das Cotas.

Artigo 116. As Cotas poderdo ser amortizadas em Direitos Creditérios.

Artigo 117. A amortizagdo das Cotas do Fundo poderd ocorrer antes do prazo previsto nas
seguintes hipoteses:

| —impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de
investimento; e/ou

Paragrafo Unico. A antecipacdo do inicio da amortizacio de Cotas do Fundo serd
operacionalizada mediante comunicagao através de publicagdo no periédico utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo ou por intermédio de correio eletrénico com 15 (quinze)
dias de antecedéncia em relacdo a data da efetivacdo da amortizacao.

Artigo 118. O resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de duragao do Fundo ou
ainda no caso de Liquidacdao Antecipada.
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Artigo 119. Os titulares das Cotas ndao poderdo, em nenhuma hipdétese, exigir do Fundo a
amortizacdo de suas Cotas em condicOes diversas das previstas neste Regulamento.

Artigo 120. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, e desde
que o Patrimobnio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia
Geral podera determinar alteragdes nas datas das Amortizacdes Programadas dos Fundos.

Secdo 5 — Negociagdao das Cotas em mercado secunddrio

Artigo 121. As Cotas do Fundo cuja oferta tenha sido registrada na CVM e, ndo havendo nenhum
impedimento legal, poderdo ser registradas para negociacdao em Bolsa de Valores ou Sistema de
Balcdo Organizado, a critério da Administradora, cabendo aos intermediarios assegurar que a
aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores profissionais. O mesmo devera ser feito
em relagdo as Cotas Subordinadas que tenham sido objeto de oferta publica.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas ou alienadas fora do
ambito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociacdo privada e
desde que os eventuais compradores atestem a Administradora do Fundo sua condicdo de
investidores profissionais; ou entdo nas hipdteses de transmissdo decorrente de lei ou de
decisdo judicial.

Paragrafo Segundo. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadagdo de receitas
federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente
na alienacdo ou declaracdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO X - PATRIMONIO

Segdo 1 — Patrimonio liquido

Artigo 122. O Patrimoénio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 123. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo das Cedentes e/ou
de qualquer terceiro a qualquer titulo, entre outros: multas, indenizagdes ou verbas
compensatorias serdo incorporadas ao Patrimonio Liquido.
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Secao 2 — Distribuicao dos resultados entre as classes de Cotas: diferenga de riscos

Artigo 124. O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos Creditérios pelos
sacados e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido as Cotas até o limite
equivalente a somatdria do valor total destas.

Se¢ao 3 — Ordem de alocagdo dos recursos

Artigo 125. Diariamente, a partir da data da Primeira Emissdo de Cotas e até a liquidacao
integral das ObrigacGes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis
para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento; e

c) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas.
Sec¢ao 4 — Metodologia de avaliagdo dos ativos

Artigo 126. Os Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo terdo
seus valores calculados todo dia util, pelo Custodiante, mediante a utilizagdo de metodologia de
apuragdo dos valores de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo.

Paragrafo Primeiro. Os seguintes critérios e metodologias serdao observados pelo Custodiante
na apuracdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo:

a) os ativos adquiridos com a intengdo de manté-los até o vencimento deverdo ser
classificados como "titulos mantidos até o vencimento". Os demais ativos deverdo ser
classificados na categoria "titulos para negociagao";

b) os ativos ndo classificados como "titulos mantidos até o vencimento" serdo
marcados a mercado, conforme as disposi¢des constantes no manual de precificagdo da
Administradora; e
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c) os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham mercado
ativo terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos custos de aquisi¢do, acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual
inadimpléncia dos mesmos.

Paragrafo Segundo. Todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo serdo classificados na
categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacdo, e serdo avaliados
conforme a metodologia exposta na alinea “c” deste Artigo.

Paragrafo Terceiro. Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do
Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios, serdo classificados na
categoria “titulos para negociacdo”, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta na alinea
“b” deste Artigo.

Artigo 127. Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo
com o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisdo, desde que
por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo
valor, observado o previsto no Artigo seguinte.

Artigo 128. As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado
do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489 e conforme as
regras abaixo de PDD adotadas pelo Fundo. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao
de tais perdas e provisoes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.
a) serdo formados grupos de Direitos Creditdrios com caracteristicas comuns.
b) aformacgdo desses grupos estara embasada em trés fatores:
(i) a localizacdo geografica dos sacados;
(ii) o tipo de garantia dada; e

(iii) o histdrico de inadimpléncia.

c) formados os grupos, os Direitos Creditorios serdo avaliados com relagdo aos seus
riscos e a situacdo das garantias.
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Paragrafo Primeiro. A partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela
de Direitos Creditérios, a Administradora ou o Custodiante poderdo antecipar a alocacdo da
provisdo equivalente a 100% de perda do respectivo Sacado, em decorréncia da situacao e
monitoramento do crédito inadimplente.

Paragrafo Segundo. A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do mesmo
Devedor, ou seja, ocorrerd o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XI - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 129. Constituem Encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigacdes do Fundo;

Il — despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

IIl — despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situa¢do e da atuag¢do da
Administradora;

V —emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;
VI — honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o

mesmo venha a ser vencido;

VIl — quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

VIl — taxas de custddia de ativos do Fundo;

IX — contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;
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X — despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

Xl — despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, como representante dos Cotistas; e

XIl — despesas com a cobranca e realizacdo dos Direitos de Crédito, incluindo os
honorarios e as despesas com a contratacdo de agente de cobranga.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como Encargos do Fundo
devem correr por conta da instituicdo Administradora.

TITULO 4 - LIQUIDACAO E DISPOSICOES FINAIS
CAPITULO XIl - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
Secdo 1 — Eventos de avaliagao

Artigo 130. Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaracao de um Evento
de Liquidagdo Antecipada; ou (ii) a alteracdo do presente Regulamento ou dos Documentos do
Fundo, na ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo indicados abaixo:

(i) renuncia da Instituicdo Administradora a administra¢do do Fundo;

(i) a inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, verificada pelo representante dos Cotistas, desde que
notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, a
Instituicdo Administradora ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstas neste
Regulamento, desde que, se notificado pela Instituicdo Administradora para sanar
ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 (dois) dias
Uteis contado do recebimento da referida notificagao;

(iv) faléncia, intervencao, liquidacdo extrajudicial ou rentncia do Custodiante;
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(v) inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do Fundo ou inexigibilidade, por
qualguer meio judicial, dos Direitos Creditdrios porventura existentes, por periodo
superior a 30 (trinta) dias; ou

(vi) caso a Instituicdo Administradora, a seu exclusivo critério, entenda que ha uma
situacdo de risco relevante em potencial para o Fundo ndo prevista neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral como
um Evento de Liquidagdo, a Instituicdo Administradora devera adotar as medidas aprovadas
pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para o saneamento do Evento de Avalia¢do, bem
como para manutenc¢ao das atividades regulares do Fundo, inclusive reiniciar o processo de
aquisicdo de Direitos Creditdrios, nos termos do Contrato de Cessdo.

Paragrafo Segundo. No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os
Cotistas dissidentes que tiverem votado em favor da liquidacdo do Fundo terdo direito ao
resgate imediato de suas Cotas, desde que manifestado tal desejo na respectiva Assembleia
Geral.

Artigo 131. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidag¢do do Fundo; ou (ii) que o
Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo,
estipulando os procedimentos para a liquidagao do Fundo independentemente da convocagao
de nova Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. Mesmo que o Evento de Avaliagdao seja sanado antes da realizagao da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e
deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento da amortizagdo das Cotas; (b) interrompera a
aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral
para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo
Antecipada.

Se¢ao 2 - Liquidagdao normal

54

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 6° andar Cj. 601 - Itaim Bibi - S0 Paulo/SP - Brasil - CEP 04538-132
www.indigoinvestimentos.com.br / +55 (11) 3113 0060 / Ouvidoria 0800 494 1060’



DocuSign Envelope ID: D59B0B84-A431-4B2D-82AC-53859C0C5957
5O

Artigo 132. O Fundo serd liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento, ou, ainda, caso
os Cotistas assim deliberem em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim .

Secdo 3 — Eventos de liquidagdo antecipada
Artigo 133. Ocorrera a liquidacdo antecipada do Fundo nas seguintes situacdes:

| — se o Fundo mantiver Patrimdnio Liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro
fundo de investimento em Direitos Creditorios;

Il —em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

Il — se o Patrimonio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de
todas as Cotas;

IV — cessacdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
qualguer motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo do Fundo
previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicio por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

V — cessagao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servigos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substitui¢ao por
outra instituicdo, nos termos do referido contrato;

VI — cessagdo pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos
servicos objeto do Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria Especializada, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido
contrato; e

VIl — por deliberagdo de Assembleia Geral de Cotistas nas hipdteses previstas neste
Regulamento de Eventos de Avaliagdo.

Paragrafo Primeiro. Se o Fundo ja possuir Cotistas e estiver operando, a Administradora deverd
convocar imediatamente uma Assembleia Geral a fim de que os titulares das Cotas deliberem
sobre os procedimentos que serdao adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas.
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Paragrafo Segundo. Na hipétese do inciso VIl supra, se a decisdo da Assembleia Geral for a de
nao liquidacdao do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes
gue o solicitarem na respectiva Assembleia Geral.

Artigo 134. A Administradora devera seguir o seguinte procedimento:

a) liquidard todos os investimentos e aplicagbes do Fundo, transferindo todos os
recursos para a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora efetuara o pagamento de todas as Obriga¢des do Fundo e procederd ao
resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 135. No caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo, as Cotas poderdo, a critério da
Assembleia, ser resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o
disposto neste Regulamento, ou o Fundo permanecera em processo de liquida¢do ordinaria até
qgue haja o recebimento de todos os Recebiveis e Ativos Financeiros adquiridos e o resgate de
todas as aplicagcbes realizadas pelo Fundo, ou poderd ser constituido pelos titulares das Cotas
um condominio nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, que sucedera o Fundo
em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito
existentes na data de constituicdo do referido condominio.

Artigo 136. Na hipdtese de liquidagdao do Fundo, os titulares de Cotas terao o direito de partilhar
o patrimonio na proporg¢ao dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva série
e no limite desse mesmo valor, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas.

Artigo 137. O auditor independente devera emitir parecer sobre as demonstragées financeiras
do Fundo, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo, manifestando-se também sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 138. Apds a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15
(quinze) dias, da seguinte documentagao:
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| — o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquida¢do do
Fundo, quando for o caso;

Il — a demonstracdo de movimentacdao de patriménio do Fundo, acompanhada do
parecer do auditor independente; e

Il — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO XiIll - DISPOSIGOES FINAIS E FORO DE ELEIGAO

Artigo 139. Todas as disposices contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrdrio, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 140. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
mesmo.

Artigo 141. Fica eleito o Foro Central da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer

outro por mais privilegiado que seja.

S3o Paulo, 17 de outubro de 2022

INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | — DEFINICOES/GLOSSARIO

Administradora

instituicdo financeira responsavel pela administracao do
Fundo com as responsabilidades que |he sdo atribuidas no
Capitulo Il deste Regulamento.

Amortizacdo Programada

Amortizacado das Cotas promovida pelo Fundo nas Datas de
Amortizacdo, conforme previsto no Suplemento da

respectiva Série ou Classe de Cotas.

Assembleia Geral

Assembleia Geral de Cotistas, ordindria e extraordinaria.

Ativos Financeiros

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros
distintos dos Direitos Creditérios que compbem o
Patrimoénio do Fundo.

BACEN Banco Central do Brasil.
todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos
Cedentes de Crédito para o Fundo nos termos dos respectivos
Contratos que regulam as Cessées de Crédito.
CETIP Modulo CETIP S.A. — Mercados Organizados da B3

Conta de Arrecadacao

Qualquer conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
em uma instituicdo financeira aprovada em conjunto pela
Administradora e pela Gestora que serd utilizada para o
recebimento dos recursos oriundos da liquidacdo dos
Direitos de Crédito.

Conta do Fundo

conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo no
Custodiante ou em outra instituicdo financeira que sera
utilizada para todas as movimentagGes de recursos,
inclusive para pagamento das ObrigacGes do Fundo.

Contrato que Regula as Cessoes de
Direitos Creditdrios ou Contrato de
Cessao

cada um dos contratos que regulam as cessdes de Direitos
Creditérios celebrados entre o Fundo e qualquer Cedente.

Contrato de Prestagdo de Servigos
de Andlise e Selecdo de Direitos
de
Prestacdo de Servicos de Andlise

Creditorios ou Contrato

Especializada

contrato firmado pelo Fundo com a Gestora para andlise e
selecdo dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo
Fundo.

Contrato de Custédia

Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigos de Custddia e de Controladoria de Cotas de Fundo
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de Investimento em Direitos Creditérios firmado entre o
Custodiante e a Administradora, em nome do Fundo.

Contrato de Escrituragdo

Contrato de Emissdao e Controle de Cotas Escriturais de
de
Escriturador e a Administradora em nome do Fundo.

Fundos Investimento firmado entre o Agente

Contrato de Servicos
de Auditoria Independente

Proposta/Contrato de Prestacdo de Servicos de Auditoria
para o Fundo aceita pela Administradora.

Cotas

sdo as Cotas emitidas pelo Fundo de uma unica classe e
série.

Cotas Seniores

sdo as Cotas de Classe Sénior emitidas pelo Fundo em uma
ou mais séries.

Cotas Subordinadas

sdo as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo em uma ou
mais distribuicdes ou sempre que necessario para manter
o nivel de subordinacdo. Tais Cotas subordinam-se as Cotas
Seniores para efeito de Amortizacdo e Resgate. Podem ser
das Subclasses Mezanino ou Junior.

Cotistas

sdo os titulares das Cotas.

Critérios de Elegibilidade

critérios estipulados neste Regulamento que devem ser
observados na aquisicdo dos Direitos Creditérios.

Custodiante

instituicdo financeira responsavel pela custédia dos
Direitos Creditdrios e demais ativos financeiros que

compdem o patrimoénio do Fundo.

CVvM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Datas de Amortizagao

datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada
Suplemento de emissdo de Cotas, quando for o caso.

Data de Aquisicdao e Pagamento

data de pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditérios.

Data de Emissdo de Cotas

data em que os recursos das integralizacGes de cada série
de Cotas, ou da integralizagdo das distribuicdes de Cotas
Subordinadas, pelos
Profissionais a disposicdo do Fundo, e que devera ser,

sdo colocados Investidores

necessariamente, um dia util.

Data de Resgate

data em que se dard o resgate integral de cada série de
Cotas indicada no Suplemento da respectiva série.

Direitos Creditorios ou Direitos de
Crédito ou Recebiveis

sdo todos os Direitos de Crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condigdes
previstas neste Regulamento.
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Diretor Designado

diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdao aplicavel, responder civil e criminalmente pela
administracdo, supervisdao e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informacgdes relativas ao
Fundo.

Disponibilidades

todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez
diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos
disponiveis na Conta do Fundo.

Documentos Comprobatdrios

todos os documentos que comprovam a efetiva originacao
de cada Direito Creditério que, portanto, lastreiam cada
operagao.

Documentos da Operagdo

todos documentos relativos as operag¢des do Fundo e seus
eventuais aditamentos: Contratos que Regulam as
Cessoes, Termos de Cessdo, entre outros.

Encargos do Fundo

todas as despesas que o Fundo pode ter, elencadas neste
Regulamento e conforme a Instrucdao n2 356 da CVM.

Empresa de Auditoria

é a empresa responsavel por auditar as Demonstracoes

Especializada

Independente Financeiras do Fundo.
Empresa de Consultoria | empresa contratada para fazer a analise e sele¢cdo, bem
Especializada ou Consultora|como a cobranca dos Direitos Creditérios que serdo

adquiridos pelo Fundo.

Eventos de Avaliacdo

eventos elencados neste Regulamento que obrigam a
Administradora a convocar uma Assembleia Geral que
decidird se o evento constitui ou ndao motivo para
liquidagdo antecipada do Fundo.

Eventos de Liquidagao

eventos elencados neste Regulamento que podem
provocar a liquidagdo antecipada do Fundo.

Excesso de Cobertura

situacdo na qual o valor das Cotas Subordinadas, seja
Mezanino ou Junior, supera o valor de subordinacdo
requerido no Regulamento (indice de Subordinagdo
Minimo).

Fundo

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento.

Instrucao CVM 356

instrucdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, com
as alteragdes posteriores a essa.

Instrucao CVM 444

Instrucao n2. 444, de 08 de dezembro de 2008, com as
alteragdes posteriores a essa
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Instru¢ao CVM 489

instrucdo n2 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, e suas
posteriores alteragdes.

Resolugdo CVM 30

Resolucdo n? 30 da CVM, de 11 de maio de 2021, e suas as
alteracGes posteriores a essa.

Investidor Profissional

investidores autorizados nos termos dos Artigos 11 da
Resolucdao CVM n2 30 a investir em Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios.

Obrigac¢des do Fundo

obrigacdes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operacgdo, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneracdo e da amortizacdo, e ao resgate das Cotas.

Patrimonio Liquido

significa o patrimonio liquido do Fundo, calculado na forma
estabelecida no Regulamento.

Preco de Aquisicao

é o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo estabelecido no respectivo Termo de
Cessao.

Plano Contabil

é o plano contabil aplicadvel aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios.

Politica de Cobranca

politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos
Devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos Creditérios.

Resolugdao CMN 2.907

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29
de novembro de 2001.

SELIC

Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia.

Suplemento

aditivo ao Regulamento do Fundo com informacgGes sobre
cada nova distribuicdo primaria de Cotas.

Termo de Cessao

documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos
Creditérios das Cedentes que estdo discriminados no
Termo de Cessdo com base no Contrato de Cessao firmado
entre as Partes.

Termo de Adesdo ao Regulamento

documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e declara, dentre outras coisas, ter
conhecimento dos riscos do investimento, que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [¢] série de Cotas [®]

[*] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
CNPJ/ME n2. [e]

A [#] série de Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinada] do [¢] FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO (o “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento
do Fundo, registrado exclusivamente junto a CVM, tera as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas [Sénior/Mezanino/Subordinada]: [e] ([e]);
b) Data de Emissdo: [e] de [e] de [®];

c) Periodo de Caréncia: Nao Aplicavel;

d) Datas de Amortizacdo Programada: [e];

e) Data de Resgate: [@];

f) Remuneragdo Alvo: [e]; e

g) Valor Unitario de Emissdo: RS [@] ([®] reais).

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Regulamento.

S3o Paulo, [e] de [e] de [e].

[*] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO
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ANEXO IIl - MODELO DE TERMO DE ADESAO

TERMO DE ADESAO

[*] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ/ME ne [¢]

Cliente/Investidor Inscrito no CPF/CNPJ

sob o n®

Coinvestidor (exclusivo para conta conjunta de Pessoa Fisica) Inscrito no CPF/CNPJ sob o n2

Para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em atendimento ao disposto no art.

23, § 19, Instrucdo CVM 356, e na Instrucdo CVM 444 adere, expressamente, aos termos do

regulamento do [®] (“Regulamento”), cujo contelido declara conhecer e aceitar integralmente.

O investidor também declara:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

ser investidor Profissional, nos termos dos art. 11 da Resolugdo CVM 30;

ter recebido cépia do Regulamento, tendo lido e entendido o inteiro teor do
referido documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas
e obrigatdrias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas
disposi¢oes;

ter ciéncia de que ndo foi ou sera elaborado qualquer material publicitario
referente ao Fundo, sendo o Regulamento suficientes ao seu completo
entendimento do Fundo, de suas operacdes e dos riscos envolvidos;

ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administracdo e do grau de risco desse tipo de aplicagdo financeira em fungao
das caracteristicas de seus ativos, tal como disposto no Regulamento, e que
podera ocorrer perda total do capital investido no Fundo;

que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo estd

sujeito estdo de acordo com a sua situagao financeira, seu perfil de risco e sua
estratégia de investimento;
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(f)

(8)

(h)

(1)

(k)

()

(m)

(n)

(o)

O

ter ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de
rentabilidade;

ter ciéncia de que as operagbes do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora
tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo e gestdo
da carteira de ativos do Fundo, respectivamente observando o disposto no
Regulamento, na legislagao vigente, podendo definir como atuar dentro das
possibilidades e de mercado;

autorizar a Administradora a determinar os horarios limite para aplicacdes e
resgates, e ter ciéncia de que o Administrador podera, a seu exclusivo critério,
determinar o fechamento temporario das aplicagées em func¢do de condicGes
do mercado financeiro e alterar os valores de movimentacao do Fundo;

qgue tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM,
independentemente de realizacdo de assembleia geral, nos termos do art. 26,
pardgrafo Unico, da Instru¢do CVM 356;

estar ciente da forma e dos valores da Taxa de Administracao;

ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgacao das informagdes do
Fundo é aquele indicado no Regulamento, sendo facultado a Administradora,
alterar, a qualquer momento, tal Periédico, mediante comunicagao prévia;
que se responsabiliza pela veracidade das declaragGes aqui prestadas, bem
como por ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e

danos) decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo dessas declaragdes;

estar ciente de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo na ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

ter ciéncia de que a Administradora, a Gestora, a Consultora e o Custodiante,
em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
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(p)

(a)

(s)

(t)

(u)

(v)

O

dolo ou ma-fé, serdo responsdveis por qualquer depreciacdo dos Direitos de
Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liguidacdo do Fundo e/ou resgate de Cotas;

ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos
de investimento em direitos creditdrios ndo representa garantia de resultados
futuros do Fundo;

reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone
gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou
gravacdo, bem como os registros contdbeis realizados pela Administradora
prova irrefutavel de transmissao dessas ordens, em todos os seus detalhes;

reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
gravadas, via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de
qualguer responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de
reclamagOes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da
execucdo das referidas ordens;

obrigar-se a manter sua documentacao pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo poderad realizar o
pagamento de amortizacBes e/ou resgates das Cotas de sua titularidade em
caso de omissao ou irregularidade nessa documentagao;

ter pleno conhecimento das disposicbes da Lei 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicagdes em cotas de fundos de
investimento estdo sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem
solicitar informacBes sobre as movimentacGes de recursos realizadas pelos
cotistas de fundos de investimento;

obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informacdes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentagdes financeiras por ele
solicitadas;

autorizar expressamente a Administradora a fornecer a Gestora cépia de toda
sua documentagao cadastral, bem como de toda e qualquer informacao relativa
ao Fundo e as movimentacBes financeiras por ele solicitadas (aplicacdes e
resgates);
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(x)

(y)

(z)

O

gue os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Cotas nao
serdo oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacao relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de
dinheiro;

ter ciéncia, neste ato, de que se as Cotas forem distribuidas em lote Unico e
indivisivel ou na forma de esforgos restritos, o Fundo estara dispensado da
preparacdao de prospecto e da publicacdo dos anuncios de inicio e de
encerramento da oferta; e, se forem distribuidas em lote Unico e indivisivel,
podera ainda haver a dispensa da classificacdo de risco da Série de Cotas se
requerida e deferida pela CVM;

ter pleno conhecimento de que as Cotas, caso distribuidas em lote Unico e
indivisivel, ou para um Unico cotista ou grupo vinculado por interesse Unico e
indissocidvel, com a consequente dispensa de registro da oferta pela CVM, nao
poderdo ser objeto de negociacdo em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo, salvo se for obtido o prévio registro perante a CVM, mediante
apresentacdo de prospecto nos termos da Instrucdo CVM 400, com a
consequente apresentacdo de relatério de classificacdo de risco por agéncia de
rating independente, nos termos do art. 23A, lll, Instru¢do CVM 356; e

ter pleno conhecimento de que caso a oferta tenha sido feita com base em
esforgos restritos, conforme Instrugdo CVM 476, com a consequente dispensa
automatica de registro pela CVM, que os valores mobilidrios ofertados estao
sujeitos as restricGes de negociagdo previstas nessa instrucao, a saber: somente
poderdo ser negociados nos mercados regulamentos de valores mobilidrios
entre investidores profissionais depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscricdo ou aquisicdo pelo investidor profissional.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

Nome do investidor: [e]
Nomes e cargos dos representantes legais se PJ: [e®]
CPF ou CNPJ/ME: [e]

E-mail: [e]

[INSERIR NOME DO COTISTA]
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INVESTIMENTOS

Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacao de verificacao de lastro dos Direitos
Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instrugcdo CVM
356, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratacdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante contratara uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade
de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A
Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para sele¢do de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacao comprobatéria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos direitos creditdrios
sera obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada
K elementos, sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:
O tamanho da amostra serd definido por meio da aplica¢do da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

_ N+xz?spx(1—p)
COMEZx (N —1)+z2xpx{1—p)

T

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de Selecao e Critério de Sele¢ao
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A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos
que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditérios de maior
valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total
de itens da amostra.

A selecdo dos itens indicados no item (ii) se dara dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de partida; e
a cada k elementos, serd retirado um para a amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragdo da amostra.
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ANEXO V — PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DA ADMINISTRADORA DOS SERVICOS
EXECUTADOS PELA CONSULTORA

A Consultora é responsavel perante o Fundo e Administradora pelos erros que, por culpa ou
dolo, vier a cometer na prestacdo dos servicos auxiliares de andlise e selecdo de Direitos
Creditérios.

A Administradora controlara os servicos prestados pela Consultora da seguinte forma:

A) Todos os documentos relativos aos Cedentes sdo enviados pela Consultora para a
Administradora que verificara a sua regularidade, a saber:

(i) Contrato que regula as cessOes assinado pelos representantes da Cedente, com as
firmas reconhecidas;

(ii) Contrato ou Estatuto social da Cedente;

(iii) Documentos que demonstram que a Cedente foi regularmente representada no
Contrato que regula as cessoes;

(iv) Documentos de identidade autenticados dos representantes da Cedente;
(v) CPF dos representantes da Cedente;

(vi) Comprovantes de enderecos residenciais dos representantes da Cedente; e
(vii) Identificagdo das testemunhas que assinaram os contratos.

B) Cada termo de cessdo é enviado para a Administradora e os pagamentos pelas cessdes sdo
autorizados pela Consultora, pela Gestora, pela Administradora e pelo Custodiante, e somente
sdo realizados pagamentos em contas de titularidade de cada Cedente.

C) Em cada termo de cessdo ha a relagdo de Direitos Creditdrios que estdo sendo adquiridos. A
Consultora é responsavel pela regularidade da documentacdo relativa a esses Direitos
Creditérios antes da aquisicao e por verificar previamente se foram atendidas as Condi¢des de
Cessao conforme previsto no Regulamento do Fundo, e se também foram atendidos os Critérios
de Elegibilidade, obrigando-se Consultora a respeitar a Politica de Investimento do Fundo.
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D) Em cada cessdo de crédito, os Critérios de Elegibilidade sdo validados pelo Custodiante para

todos os Direitos Creditdrios que serdo adquiridos.

E) Em cada cessao de créditos, a Cedente assina digitalmente o Termo de Cessao e, se for o caso,
assina também, digitalmente, as duplicatas cedidas e todos os documentos necessarios.
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ANEXO VI - PROCEDIMENTOS DE CONTROLE QUANTO A GUARDA DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS

|- No caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, as duplicatas deverdo ser
eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital pelas Cedentes ao Fundo; a verificacdo
e a guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas, de forma individualizada, pelo
Custodiante, na data da cessdo dos Direitos de Crédito por elas representados; a Consultora, no
prazo de até 10 (dez) dias ap6s cada cessao, enviara para a Certificadora, arquivo eletrénico com
a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipdtese de nota fiscal fisica, devera ser
feito upload da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante; o Custodiante, junto a
Certificadora, visualizara o arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e encaminhada pela Consultora
ao Custodiante.

Il — No caso de Direitos de Crédito representados por cheques, a Consultora recomendara a
aquisicdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, conforme descrito no presente Regulamento, as Cedentes enviardo os cheques
para o Banco Cobrador em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data da cessdo dos
Direitos Creditdrios; a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios serdo realizadas
pelo Banco Cobrador; na hipdtese de inadimplemento dos Direitos de Crédito, os cheques serao
retirados do Banco Cobrador pela Consultora, que dara inicio aos procedimentos de cobranca
judicial e extrajudicial, nos termos deste Regulamento; e

Il = No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos fisicos, tais como: CCB,
Confissdo de Divida, Notas Promissdrias, entre outros ativos permitidos neste Regulamento, o
Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servigos habilitados para a verificagao e
a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios.
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