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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAOPADRONIZADOS
REASON

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAOPADRONIZADOS
REASON” (“Fundo”) € um fundo de investimento regido pelo presente regulamento
(“Regulamento™), regido pelas disposicdes legais e regulamentares que |he forem
aplicaveis, em especial pela Resolu¢do CMN n° 2.907, pela Instrucdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e alteragdes posteriores
(“Instrucdo CVM 356”), e pela Instrucao CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006
(“Instrucdo CVM 444").

CAPITULO I - DO FUNDO, DO PRAZO DE DURAGAO E DO PUBLICO ALVO

Artigo 12 O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAOPADRONIZADOS REASON é constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, notadamente a Instrugao CVM n°® 444, a Instrugdao da CVM n° 356 e pelas

demais disposicdes legais e regulamentares a ele aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O prazo de duragdo do Fundo é indeterminado (“Prazo de

Duracao”).

Paragrafo Segundo O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral,

observado o disposto no Capitulo XV deste Regulamento.
Artigo 2¢ O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 3¢ O Fundo é uma comunhao de recursos destinados a aquisi¢ao de todos e

quaisquer direitos creditérios, tais como os: | — direitos de crédito que estejam vencidos e
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pendentes de pagamento e/ou a vencer quando de sua cessdo ao Fundo, decorrentes de
operacgdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, financeiro, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos, de acordo com a
atividade especifica de cada um dos Cedentes e as operacdes realizadas entre estes e
seus respectivos Devedores; Il — que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessao para o fundo; lll — decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundagdes; IV — que resultem de ac¢des judiciais em curso, constituam seu
objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; V — cuja
constituicdo ou validade juridica da cessdao para o FIDC seja considerada um fator
preponderante de risco; VI - originados de empresas em processo de recuperacgao judicial
ou extrajudicial; VIl — de existéncia futura e montante desconhecido, desde que
emergentes de relagdes ja constituidas; VIII — de natureza diversa, ndo enquadraveis no
disposto no inciso | do art. 2° da Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
cobrados no ambito judicial ou extrajudicial, pagos mediante precatorio, conforme
definido na alinea (ii) do Paragrafo Primeiro do Artigo 16° deste Regulamento, ou néo,
incluindo todos os juros, correcdo monetaria, multas e demais consectarios aplicaveis

sobre tais valores; IX- direitos creditorios originalmente pertencentes a empresas gue

contribuiram com empréstimo compulsdorio de energia elétrica em favor das
Centrais Elétricas Brasileiras - ELETROBRAS, objeto da Lei n° 4.156/62, Decreto-Lei

n° 1.512/76 e Lei n° 7.181/83, referentes a diferencas de correcao monetarias, juros

remuneratorios reflexos e juros de mora decorrentes da restituicio a menor do

referido _empréstimo, pelo qual a Unido Federal é solidariamente responsavel

juntamente com a ELETROBRAS. O direito do contribuinte de receber tais diferencas

foi reconhecido no ambito do Recurso Especial n° 1.028.592 e 1.003.955, e a

possibilidade de cessao de tais créditos no ambito do RESP n° 1.119.558, todos

julgados pelo rito dos recursos repetitivos pelo Superior Tribunal de Justica

brasileiro; e X - todo e qualquer direito creditdrio que, ainda que ndo mencionado nos
itens anteriores, nao seja vedado pela legislacao brasileira ou pela regulamentagao da

Comissao de Valores Mobiliarios (“Direitos Creditorios”).
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Artigo 42 Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das suas atividades, o Fundo devera
ter alocado no minimo 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos

de Creditorios.

Artigo 52 A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em
Direitos Creditorios, podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes

ativos, conforme aprovado pela assembleia de cotistas (“Outros Ativos”):

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(iii) (a) titulos de renda fixa de emissao ou aceite de Instituicdes Financeiras de
Primeira Linha, (b) fundos investimentos de renda fixa regulados pela Instrucao
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e suas alteracdes posteriores (a

“Instrucdo  CVM n° 555”), incluindo aqueles que se inserem na subclasse de

crédito privado; e (c) debéntures de renda fixa, ndo conversiveis em acdes e
dotadas de taxas pré-fixadas; e

(iv) operagcbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea (i)
acima, com quaisquer Instituicdes Financeiras de Primeira Linha; e

(v) outros ativos cujo investimento ndo seja vedado pela legislagdo brasileira ou pela

regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios.
Paragrafo Unico O Fundo nao podera adquirir ativos de emissao ou que
envolvam coobrigacao da Administradora, da Gestora e partes relacionadas das

pessoas acima referidas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

Artigo 62 Desde que esteja autorizado pela regulamentacgao vigente, o Fundo podera

contratar operagbes com controladores, sociedades controladas, coligadas ou sob
controle comum ou subsidiarias dos Cotistas, Consultora de Crédito Especializada e/ou
da Administradora ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento administrados
el/ou geridos pela Administradora ou pela Consultora de Crédito Especializada, ou ainda
pelas pessoas a elas ligadas acima mencionadas, desde que aprovado pela assembleia

de cotistas.
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Artigo 72 Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo mantidos em custodia
pela Administradora, bem como, quando for o caso, registrados, custodiados e/ou
mantidos (i) em conta depdsito diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia — SELIC; ou (iii) em
sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central;
ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacao de servigcos de custédia pelo BACEN
e/ou pela CVM.

Artigo 8¢ O Fundo e as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contarao
com garantia da Administradora, da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,

do FGC, e estao sujeitas aos seguintes riscos, sem limitacao:

(i) Indefinicao quanto a data de recebimento dos Direitos Creditérios. O processo
de execucdo e o efetivo recebimento dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira poderdo levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder
Judiciario e a adogdo de procedimentos protelatorios por parte dos devedores. O
nao recebimento de valores referentes aos Direitos Creditérios, ou o seu
recebimento parcial, podera afetar, negativamente, o desempenho Fundo.

(i) Invalidade ou Anulabilidade da cessao, fraude e existéncia de encargos sobre
os Direitos Creditérios. O mercado para negociagao dos Direitos Creditorios €
de natureza informal e, desse modo, podera nao ser evidenciado caso os Direitos
Creditorios tenham sido cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes
tenham sido cometidas, tais como fraude a divida ativa, fraude a execucao, fraude
contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualquer natureza. Também
podera nao ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido objeto de
quaisquer garantias, 6nus, penhor, opcao, direito de preferéncia ou qualquer outra
obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem como
quaisquer reclamacdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos
materiais que os descritos acima.

(iii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
dos ativos financeiros integrantes da carteira pelos seus emissores, devedores ou

pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso,
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a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacoes
contratadas e nao liquidadas.

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilacao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(v) Riscos do Mercado Secundario: o Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, ndo é admitido o resgate das suas Cotas, razio pela
qual se, por qualgquer motivo, o investidor resolver se desfazer de suas Cotas, ele
tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencao de um preco
de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(vi) Risco de Concentracgao: o risco associado as aplicagdes e aos ativos do Fundo é
diretamente proporcional a concentragao de tais aplicacoes e ativos. Quanto maior
a concentracao das aplicagcdes do Fundo em um unico emissor de titulos, ou em
um unico direito de crédito, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao
risco de crédito. O Fundo tem como politica de investimento a aquisi¢ao de Direitos
Creditérios.

(vii)  Riscode Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a
Administradora e/ou a Gestora, seguirdao estritamente as prévias deliberagdes
tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas e/ou as consultas formais destinadas
aos referidos Cotistas, nos termos do Paragrafo Quarto do Artigo 15° abaixo, com
base em atestados e opinides emitidos pela Consultora de Crédito Especializada,
poderao encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, inclusive na hipotese de liquidagao
antecipada do Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo

de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem,
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inclusive, obrigar a Administradora a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do Fundo, nos prazos previstos
neste Regulamento.

(viii)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: As Cotas ndao possuem
classificagcdo de risco emitida por agéncia de rating, o que pode dificultar a
avaliacéo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e da capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas. Ndo
ha garantias de que os investidores conseguirao se desfazer de seus investimentos
antes do prazo de vencimento das Cotas.

(ix) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da

Carteira, alteragao na politica monetaria, aplicacdes ou resgates.

Paragrafo Unico A materializacdo de qualquer dos riscos descritos acima
podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, a Administradora, a
Gestora e o Custodiante nao poderao ser responsabilizados, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenga judicial
condenatdria transitada em julgado, entre outros, (a) por qualquer depreciagao ou
perda de valor dos Direitos Creditorios e dos Outros ativos previstos em sua
politica de investimentos contida neste Regulamento, (b) pela inexisténcia ou baixa
liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os
Outros Ativos sdo negociados, ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos

Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 99 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu

Patrimonio Liquido.
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CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO

Artigo 102 As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela
Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais

disposicoes legais e regulamentares vigentes.

Paragrafo Unico A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo
com suas obrigacbes de acordo com o0s mais altos padrdes de diligéncia e
correcao, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na conducao de seus proprios negocios, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis,
(i) deste Regulamento, (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de

informacao e de preservagao dos direitos dos Cotistas.
Artigo 112 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
(i) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as opera¢des do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) o livro de presencga de Cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

g) os relatérios do Auditor Independente.

(i) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio de Instituicdo de

Primeira Linha, aprovada previamente pela Assembleia Geral;

(iii) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

)

divulgar, anualmente, aos Cotistas, o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, o valor

das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o niumero de Cotas de sua propriedade e respectivo

valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras previstas na regulamentacdao em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade

de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

caso as Cotas venham a ser objeto de classificacdo de risco, providenciar
trimestralmente a atualizagdo da classificagdo de risco das Cotas ou dos ativos

integrantes da Carteira do Fundo;

divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, tao somente
as informacoes relativas ao Fundo que esteja obrigado a divulgar pela legislagao e

regulamentagao em vigor;

observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral, iniciar
quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a salvaguarda

dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo;

constituir procuradores desde que com prazo determinado de vigéncia do
mandato, com excecado das procuragdes com poderes da clausula ad judicia,

desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral;

fornecer informagdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma

especifica, se aplicavel;
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(xii)

)

acompanhar os gastos e despesas do Fundo, sem prejuizo da mesma

responsabilidade atribuida a Gestora.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, sdo

obrigagdes da Administradora:

(i) informar a Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel, e aos Cotistas:

a) a sua substituigdo, assim como a do Auditor Independente; e

b)  aocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao.

(i)  franquear o acesso da Agéncia Classificadora de Risco, se houver, e do
Auditor Independente aos relatérios preparados com relagao a custédia dos

valores mobiliarios da Carteira do Fundo;

(i) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco
das Cotas, se aplicavel, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da

sua ciéncia de tal fato; e

(iv) no caso de pedido ou decretacdo de sua recuperagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, intervencao ou liquidagao extrajudicial, ou qualquer
outra instituicao onde estejam depositados quaisquer recursos da Carteira
do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos
provenientes de tais ativos para outra conta de depdsitos, de titularidade do

Fundo.

Paragrafo Segundo A divulgagédo das informagdes previstas na alinea (iv) do
caput devera ser feita de imediato aos Cotistas por meio de carta e/ou correio

eletronico.

Paragrafo Terceiro Na hipotese de ocorrer quaisquer dos eventos listados na

alinea (iv) do Paragrafo Primeiro acima, aplicar-se-a o quanto disposto no Artigo
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20°, Artigo 1° Paragrafo Primeiro, deste Regulamento, devendo a Administradora

informar todos os Cotistas de imediato acerca de tal fato.

Artigo 12¢ E vedado & Administradora:

(i)

(ii)

(iii)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacgdes praticadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigagcdo como garantia das operacoes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta.

Paragrafo Unico As vedacgdes de que tratam as alineas (i) a (iii) do caput deste
Artigo abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como
os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigagao

dessas.

Artigo 132 E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(i)
(ii)

(iif)
(iv)
v)

(vi)
(vii)
(viii)

)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com Outros Ativos ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento e/ou na Instrugao CVM n° 356;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrugdo CVM n° 356 e/ou neste Regulamento;

vender Cotas a prestacao;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proéprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades

de investimento disponiveis no @mbito do mercado financeiro;
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(ix) obter ou conceder empréstimos ou financiamentos; e
(x) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos

integrantes da Carteira do Fundo.

Artigo 142 A Administradora devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado
a disposicao da CVM e dos Cotistas, evidenciando que as operacdes praticadas pelo
Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, com os critérios de
composicao da Carteira previstos neste Regulamento e na regulamentacao vigente e que

as modalidades de negociacao realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

CAPITULO IV - DA GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO E DA CONSULTORIA DE
CREDITO ESPECIALIZADA

Artigo 152 As atividades de gestédo da Carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora,
que tera poderes para praticar os atos necessarios para tanto, observadas as exigéncias

do paragrafo 4° deste Artigo, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

(i) cumprir a politica de investimentos descrita neste Regulamento, observado o
Paragrafo Quarto deste Artigo;

(i) monitorar o desempenho do Fundo, de forma a empreender os seus melhores
esfor¢os quanto a valorizagdo das Cotas e a evolugéo do valor do patriménio do
Fundo;

(iii) propor a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas, quando entender cabivel;

(iv) acompanhar os gastos e despesas do Fundo, sem prejuizo da mesma
responsabilidade atribuida a Administradora; e

(v) definir a politica de comunicagdo da gestdao e atendimento aos Cotistas que

contatarem a Gestora.

Paragrafo Primeiro Nao sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da
administracdo do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos
e obrigagdes decorrentes de tal condigdo, conforme estabelecido neste

Regulamento.
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Paragrafo Segundo Pelos servicos de gestdo de Carteira do Fundo previstos
neste Capitulo, a Gestora serd remunerada conforme o previsto no Capitulo VI
deste Regulamento, sendo que a remuneracao devida a Gestora sera paga pelo

Fundo diretamente a Gestora.

Paragrafo Terceiro Aplicam-se a Gestora, no que for aplicavel, as limitagcoes

previstas no Artigo 12° e no Artigo 13° deste Regulamento.

Paragrafo Quarto Toda e qualquer alienagdo ou aquisicdo de qualquer

Direito Creditorio, observado o disposto no Capitulo |l deste Regulamento,

dependera da prévia deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, que sera

preferencialmente substituida por consulta formal aos Cotistas a ser feita

pelo e-mail do cotista cadastrado junto a administradora, com base em

atestados e opinioes emitidos pela Consultora de Crédito Especializada, a fim

de agilizar as operacoées.

Artigo 162 A Consultora de Crédito Especializada, contratada pelo Fundo, fara jus a
uma remuneragdo correspondente a R$ 1.000,00 (um mil reais) por més, sendo o
pagamento isento nos 5 (cinco) primeiros anos a partir da data do Contrato de Prestagao

de Servigos.

Paragrafo Primeiro  Cabera a Consultora de Crédito Especializada a prestagao

das seguintes atividades:

(i) analisar, antes de cada data de cessao, os documentos comprobatérios,
relativos aos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo;

(i) atestar e opinar, por escrito, acerca do atendimento dos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento do
Fundo;

(iii) informar, por meio eletronico, ao Custodiante e a Administradora, quais
foram os Direitos Creditérios selecionados, sem prejuizo da verificagao,
pelo Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade para, posteriormente,

serem adquiridos pelo Fundo;
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(iv) informar por escrito ao Custodiante e a Administradora, antes de cada
cessao, se havera ou ndo coobrigagcéo por parte de terceiro; e

(v) enviar ao Custodiante, com copia para a Administradora, por e-mail
informacodes referentes aos Cedentes, devedores, eventuais coobrigados,
a relacao dos Direitos Creditorios que serao adquiridos, para que o
mesmo verifique o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de

Elegibilidade e providencie a aquisi¢do dos Direitos Creditérios elegiveis.

Paragrafo Segundo A escolha e a selecdo dos Direitos Creditorios ao Fundo é
de total e exclusiva responsabilidade da Consultora de Crédito Especializada, nao
podendo a Administradora, a Gestora e o Custodiante responderem, em nenhuma
hipotese, pela selecao e/ou pela boa ordem dos critérios de escolha dos Direitos
Creditérios e de suas eventuais garantias, ou por quaisquer eventuais perdas,

danos ou prejuizos incorridas pelos Cotistas.
CAPITULO V - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 172 O Fundo pagara a Administradora pelos servicos de administracao, gestao,
custddia, escrituracdo e controladoria do Fundo, assegurando um minimo mensal de R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais), que sera corrigido pelo IPCA a cada intervalo de 12

meses contados a partir do inicio de funcionamento do Fundo.

Paragrafo Primeiro A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados, desde que o somatoério dessas parcelas nao exceda o montante total

da Taxa de Administracdo mais Taxa de Gestao.

Paragrafo Segundo A Taxa de Administragao sera paga mensalmente até o 5°

(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Terceiro A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas com
publicagées de editais e convocagao de Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo,

tampouco as despesas com a contratacao de auditoria especializada ou assessoria
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legal ao Fundo.
Paragrafo Quarto Nao serdo cobradas taxas de ingresso e/ou de saida.

CAPITULO VI - DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA

Artigo 182 Mediante aviso prévio de 90 (noventa) dias, por correio eletrénico e por
meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, a Administradora
e/ou a Gestora poderao renunciar as suas fungdes, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a ser realizada em até 60 (sessenta) dias contados da comunicacao de
renuncia, para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidagao do Fundo, no caso de
renuncia pela Administradora, nos termos da legislagdo aplicavel e do disposto neste

Regulamento.

Artigo 192 No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora deverao permanecer
no exercicio de suas fungdes até 90 (noventa) dias contados da data da comunicacgao de

renuncia, ou até sua efetiva substituicao, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Unico Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, nao
indiquem instituicdo substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicagéo de
renuncia, ou por qualquer razdo, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da
comunicacao de renuncia nenhuma instituicao assuma efetivamente todos os
deveres e obrigacoes da Administradora, a Administradora convocara uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo e comunicara o
evento a CVM. Caso nao haja quérum suficiente para deliberar sobre a liquidacao
do Fundo, a Administradora procedera a liquidacdao do Fundo, nos termos do

Capitulo XV deste Regulamento.

Artigo 202 A Administradora e/ou a Gestora poderao ser substituidas a qualquer
tempo, por deliberagéo dos titulares das Cotas do Fundo reunidos em Assembleia Geral,
na forma deste Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza

para o Fundo.
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Paragrafo Primeiro No caso de decretacdo de administragdo especial
temporaria, intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
Administradora, deve ser automaticamente convocada Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias contados do fato, para deliberar sobre a
destituicdo da Administradora, eleicdo da nova instituicdo administradora do Fundo
e nomeacao de representante de Cotistas, ficando o liquidante, o administrador
temporario ou o interventor obrigados a dar cumprimento ao quanto decidido pela

Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo E obrigatério ao liquidante, ao administrador temporario ou
ao interventor, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a transferéncia da administragcdo do Fundo para outra instituigcdo

financeira ou credenciada pela CVM ou sobre a sua liquidacéo.

Artigo 212 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo

aplicam-se, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de

administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das

que regem a responsabilidade da propria Administradora.

CAPITULO VII - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 22° As atividades de custddia qualificada, controladoria dos ativos do Fundo,

tesouraria e escrituracao de Cotas serao exercidas pela Administradora.

Paragrafo Unico O Custodiante é responsavel, sem limitacao, pelas seguintes

atividades:

)

(i) validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no presente Regulamento;
(ii) validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade

estabelecidos no presente Regulamento, (“Direitos de Crédito Elegiveis”),
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)

identificando-os individualmente, bem como a taxa de cessdo e o preco
de aquisicao;

(ii) informar a Administradora os Direitos de Crédito Elegiveis, bem como o
Termo de Cessao devidamente assinado para que o Administrador possa
dar o Aceite Eletrénico e possa assinar o Termo de Cessao, na qualidade
de representante legal do Fundo;

(iv) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito cedidos,
evidenciados pelo instrumento de cessdo de direitos e documentos
comprobatorios da operacao;

(v) fazer a custddia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentagéao
relativa aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

(vi) receber, verificar e analisar a documentacéo que evidencie o lastro dos
Direitos de Crédito;

(vi) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso ao Auditor Independente e aos 6rgaos
reguladores; e

(viii) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, determinando o
depdsito dos valores recebidos diretamente na conta do fundo junto a
Instituicdo Financeira de Primeira Linha, a qual serd movimentada por
duplo comando, da Gestora e da Administradora; havera ainda conta
corrente em nome do Fundo junto a Administradora, para qual serao
transferidos R$ 350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais) a cada 12
(doze) meses, para pagamento das despesas ordinarias do Fundo, valor
que sera revisto anualmente pela Assembleia de Geral, em conjunto com
a Administradora e a Gestora, caso referido montante nao seja suficiente
para tal;

(iv) custodiar os ativos integrantes da Carteira do Fundo, conforme o caso
(i) em conta depdsito diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagédo e de Custddia —

SELIC; ou (iii) em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
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autorizados pelo Banco Central; ou (iv) em outras entidades autorizadas
a prestacao de servigos de custédia pelo BACEN e/ou pela CVM; e

(xi) cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas -
Cotas de Fundo de Investimento da CETIP.

CAPITULO VIl - DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

Artigo 232 O Fundo aplicara seus recursos exclusivamente em Direitos Creditorios (ou
quaisquer direitos diretos ou indiretos inerentes a estes, incluindo mas nao se limitando,
direitos econdmicos decorrentes das cotas de FIDC que tiver em sua carteira os Direitos
Creditdrios), conforme definidos na politica de investimento do Fundo no Capitulo Il deste
Regulamento, sendo este o uUnico critério de elegibilidade aplicavel ao Fundo, a ser
verificado pela Administradora previamente a aquisi¢do de ativos pelo Fundo, desde que
a aquisicao tenha sido previamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas, que sera
preferencialmente substituida por consulta formal aos Cotistas a fim de agilizar as

operacdes.

CAPITULO IX - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO

Artigo 242 Para efeito da determinagéo do valor dos ativos e do Patriménio Liquido do
Fundo, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagao em

vigor e neste Regulamento.

Artigo 252 O patrimbnio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos ativos integrantes da Carteira mais os valores a receber, menos

as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisdes (“Patriménio Liquido”).

CAPITULO X - DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 25° As emissdes das cotas poderao ser objeto de: (i) oferta publica de distribuigao
de valores mobiliarios, nos mercados primario ou secundario, nos termos da Instrugao

CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (Instrugdo CVM n° 400/03) destinada a
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investidores qualificados podendo ocorrer inclusive com a solicitagdo de dispensa de
registro ou de requisitos nos termos da instrucao perante a CVM; e (ii) de oferta publica
com esforgos restritos, nos termos da Instrugao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009
(Instrugao CVM n°® 476/09), a qual sera destinada a investidores profissionais, hipotese em
que a oferta de Cotas do Fundo estara automaticamente dispensada do registro perante
a CVM. A excecdo da primeira emissdo de Cotas, toda e qualquer emissdo devera ser

previamente autorizadas pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro Cada emissao de Cotas do Fundo sera colocada junto a um
publico restrito de investidores profissionais, conforme definicao do artigo 9-A da
Instrugdo CVM n° 539/13. No ato de subscri¢do, cada Cotista (i) assinara boletim
individual de subscricao, que sera autenticado pelo Administrador e assinado por
duas testemunhas e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a

integralizar as Cotas por ele subscritas, na data de subscricdo de suas Cotas.

Artigo 2 6° As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, e serdo

amortizadas e resgatadas nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro As Cotas do Fundo nao serao subdivididas em classes,

subclasses ou séries.

Paragrafo Segundo As Cotas do Fundo assumirdo a forma escritural e serdo

mantidas em contas de depdsito em nome de seu titular junto a Administradora.

Paragrafo Terceiro Quaisquer emissdes posteriores a primeira emissdo de Cotas

deverao ser previamente aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas do

Fundo.

Paragrafo Quarto Todas as Cotas terao iguais valores e prazos, bem como

direitos de voto.

Paragrafo Quinto Durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo, ndo ha

obrigatoriedade de manutencao de relagdo minima entre o Patrimdnio Liquido do
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Fundo e o valor de eventuais Cotas Seniores.
Paragrafo Sexto As Cotas possuem as seguintes caracteristicas:

(i) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou resgate, a partir da 12 Data de Emissao,
correspondera ao valor unitario da Cota do dia util imediatamente anterior (D-
1) observados os critérios definidos neste Regulamento e na legislacdo

pertinente; e

(ii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Sétimo Sera admitida a subscricdo por um mesmo Investidor

Profissional de todas as Cotas. Nao havera, portanto, requisitos de

diversificacao dos detentores das Cotas.

Artigo 262 As Cotas nao serao objeto de classificagao de risco, nos termos do Artigo
23-A da Instrucao CVM 356, observado, no entanto, que as Cotas nao poderao ser
transferidas ou negociadas no mercado secundario sem que tenha sido previamente
obtida a classificagédo de risco das Cotas, conforme aplicavel, pela Agéncia Classificadora
de Risco. Sendo certo, que na hipétese de modificagao posterior, as cotas passarao a ser

objeto de classificacdo de risco.

Artigo 272 A integralizagao, a amortizacao e o resgate de Cotas podem ser efetuados,
integral ou parcialmente, mediante prévia deliberacao da Assembleia Geral por meio de
débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito ou

transferéncia eletrénica disponivel.

Artigo 282 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando
da aplicacao, serdao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou

despesas previstas neste Regulamento.

Artigo 292 A condigao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora,
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de conta de depdsito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo Primeiro Quando de seu ingresso no Fundo, os Cotistas deverao
assinar boletim de subscricdo e o termo de adesdo, declarando ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operacgao, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas
subscritas, quando aplicavel, e indicar um representante responsavel pelo
recebimento das comunicagcdes a serem enviadas pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e endereco eletronico (e-mail). Cabera aos Cotistas
informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais completos,

incluindo e-mail, assim como eventuais alteragdes.

Paragrafo Segundo O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora
sera o documento habil para comprovar (i) a obrigagao da Administradora, perante
o Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes

a cada Cotista.

Artigo 302 As Cotas poderao ser registradas para negociagao em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, observados os termos, as condi¢des, as restricdes e as

limitagdes da Instrugdo CVM n° 476 e as previstas no acima.

Artigo 312 Os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para
este fim, poderao aprovar a emissao, de tempos em tempos, de novas Cotas, de forma a

captar os recursos necessario, independentemente de alteracao a este Regulamento.

Artigo 322 Nas amortizagdes e no resgate de Cotas sera utilizado o valor da Cota do
Dia Util imediatamente anterior ao dia do respectivo pagamento, sendo que, nos casos de

amortizagao, o valor da Cota sera reduzido pro tanto ao valor amortizado.

Artigo 332 Na hipétese de o dia da efetivagao da amortizagao ou resgate de Cotas nao

coincidir com um Dia Util, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no
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primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer

acréscimo.

Artigo 342 A amortizacao e o resgate de Cotas, conforme o caso, podem ser efetuados
nas contas cadastradas na Administradora (i) por meio de TED ou sistema
operacionalizado pela CETIP, desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato;

ou (ii) em Direitos Creditorios, nos casos permitidos neste Regulamento.

Artigo 352 O Fundo devera amortizar suas Cotas, total ou parcialmente, nas Datas de
Amortizacdo, em Regime de Caixa, observada a ordem de pagamentos prevista no
Capitulo Xl abaixo, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s verificar-se a disponibilidade de caixa

no Fundo.

Paragrafo Unico Para fins do disposto no caput deste Artigo, entende-se por
“disponibilidade de caixa” os recursos disponiveis em caixa e 0S recursos
disponiveis investidos em Outros Ativos, apos o pagamento das obrigagdes do

Fundo referidas nas alineas (i) e (ii) do Artigo 48° deste Regulamento.

Artigo 362 Os Cotistas nao poderao solicitar qualquer amortizacao ou resgate de suas

Cotas em termos outros que nao os expressamente previstos neste Regulamento.

Artigo 372 Na hipétese de liquidacado antecipada do Fundo, as Cotas deverdao ser
prioritariamente pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa do Fundo e a
ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo XIV abaixo. O saldo, se houver,
podera ser pago em Direitos Creditérios, por meio da dagao em pagamento dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas,

em Assembleia Geral.
CAPITULO XI - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 382 O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacao de seu valor de amortizacéo e resgate, devendo corresponder ao valor do

Patrimdnio Liquido dividido pelo numero de Cotas em Circulacao;
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Paragrafo Primeiro Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os
titulares das Cotas nao farao jus, quando da amortizacao ou resgate de suas Cotas,
a uma remuneracao superior ao valor de tais Cotas, calculado conforme o caput
deste Artigo, na respectiva Data de Amortizacdo ou data de resgate, o que

representa o limite maximo de remuneracgao possivel para as Cotas.

Artigo 392 Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serZo avaliados todo Dia Util,
de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagcdo, amparados por
informacdes externas e internas que levem em consideracao aspectos relacionados as
caracteristicas dos Direitos Creditérios, conforme a metodologia de apuracao descrita nos

Paragrafos seguintes.

Paragrafo Primeiro Os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo deverao
ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de mercado (marked-to-
market), observadas as regras e os procedimentos definidos no manual de
marcacao a mercado da Administradora e de acordo com as normas do BACEN e

da CVM, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Paragrafo Segundo Os Direitos Creditérios serao registrados inicialmente

pelo seu respectivo custo de aquisicao. Tendo em vista que ndao ha mercado

ativo de direitos de crédito cujas caracteristicas sejam similares as dos

Direitos Creditdrios integrantes da Carteira do Fundo, estes serao avaliados,

(a) enquanto ndo houver evento de liquidez dos Direitos Creditérios, pelo seu

valor contabil, para fins de determinacao do valor do Patriménio Liquido, que

devera ser atualizado nas datas do efetivo recebimento, pelo Fundo, dos

recursos decorrentes dos Direitos Creditorios; e (b) apéds um evento de

liquidez dos Direitos Creditdrios, pela apropriacao de rendimentos ao custo

de aquisicao.

CAPITULO XII - DA ASSEMBLEIA GERAL
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Artigo 402 Observados o0s respectivos quoéruns de instalacdo e de deliberacéo

definidos neste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral:

(i)

(i)
(i)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

Q

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;

alterar qualquer dispositivo deste Regulamento, observado o disposto na alinea
(vii) abaixo;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observados os termos e
condicdes deste Regulamento;

deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, inclusive na hipétese de
restabelecimento de Taxa de Administracdo que tenha sido objeto de reducéao;
deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisao ou liquidagdo do Fundo;

aprovar a emissao e a realizagao de distribuicdes de novas Cotas;

deliberar sobre a alteracdo das regras de amortizacdo e dos direitos dos titulares
das Cotas;

deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duracédo do Fundo;

deliberar sobre a constituicido de um Evento de Avaliagdo como um Evento de
Liquidacao, nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 49° deste Regulamento;
deliberar sobre as amortizagdes ndo programadas;

confessar, transigir, desistir, renunciar e/ou dar quitacdo dos Direitos

Creditérios;

realizar qualquer acordo, compromisso ou assumir qualquer obrigacido que

envolva os Direitos Creditdrios; e

deliberar acerca da alienacido ou aquisicio de qualquer Direito Creditdrio,

formalidade que nio podera ser dispensada.

Paragrafo Unico Este Regulamento podera ser alterado, independentemente
de aprovacdo em Assembleia Geral, sempre que tal alteracido decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais
ou regulamentares ou de determinagao da CVM, devendo ser providenciada, no

prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas.
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Artigo 412 A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, homear um ou mais
representantes para exercerem as fun¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das

aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as fungdes de Representante de

Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e

(ii) nao exercer cargo ou fungao na Administradora, em seus controladores,
em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou

outras sociedades sob controle comum.

Artigo 422 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a pelo e-mail do
Cotista cadastrado junto a administradora, com aviso de recebimento, do qual constaro,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas

e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Primeiro A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de
publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta ou do correio eletrénico com

aviso de recebimento aos Cotistas.

Paragrafo Segundo Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera
publicado novo anuncio de segunda convocag¢ao ou novamente providenciado o
envio de carta ou correio eletronico com aviso de recebimento aos Cotistas, com

antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas
realizar-se-a no local onde a Administradora tiver a sede. Quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios, cartas ou correios
eletrénicos enderegados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reuniao,

que em nenhum caso podera ser fora da localidade da sede da Administradora.
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Paragrafo Quarto Independentemente das formalidades previstas neste
Artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que

comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto Para efeito do disposto no Paragrafo Segundo, admite-se
que a segunda convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada

juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocagao.

Artigo 432 A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela
Administradora ou por Cotistas que representem, isoladamente ou em conjunto, no

minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao.

Artigo 442 Na Assembleia Geral de Cotistas, as deliberacdes devem ser tomadas em
primeira e segunda convocagodes por Cotistas representando a totalidade das Cotas em

circulagéo.

Paragrafo Primeiro  Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do
Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha

menos de um ano.

Paragrafo Segundo Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a

Administradora e seus empregados.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita
ou eletrénico, desde que recebida pelo administrador antes do inicio da
Assembleia Geral de Cotista, devendo tal possibilidade constar do edital de

convocagao.

Paragrafo Quarto A deliberagédo de que trata o Artigo 51°, inciso | pode ser
considerada automaticamente aprovada, caso a Assembleia Geral de Cotistas nao
seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotistas e desde

que as demonstracdes financeiras nao contenham ressalvas.
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Artigo 452 Nao obstante o quanto disposto acima, enquanto o fundo tiver um

unico Cotista, todas as deliberacoes que competem a Assembleia Geral nos termos

deste Requlamento serdao tomadas mediante processo de consulta formalizada por

escrito, dirigida pela Administradora ao Cotista, devendo constar da consulta todos

os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. Tal

procedimento formal de consulta dar-se-a pelo envio de correio eletrénico para o e-

mail do Cotista cadastrado perante a Administradora, o qual devera confirmar

expressamente o recebimento do correio eletrénico, expressando o seu voto

mediante manifestacdo escrita pelo e-mail cadastrado do Cotista para o e-mail da

Administradora.

Paragrafo Unico A resposta pelos Cotistas a consulta dar-se-a dentro do
prazo de 10 (dez) dias a contar do recebimento da consulta e a auséncia de

resposta neste prazo sera considerada como abstencéo.

Artigo 462 As decisbdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos

Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Paragrafo Unico A divulgacao referida no caput deve ser providenciada

correio eletrdbnico com aviso de recebimento enderegado a cada Cotista.

Artigo 47° As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a

vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;
(i) copia da ata da Assembleia Geral de Cotistas; e
(iii) exemplar deste Regulamento, consolidando as altera¢des efetuadas, devidamente

registrado em cartério de titulos e documentos.
CAPITULO XIll - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

Artigo 482 A partir da data da 1 Emissdao de Cotas e até a liquidagdo do Fundo,
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sempre preservada a manutengédo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,

na seguinte ordem:

(i) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo devidos nos

termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel, sendo certo que os

Cotistas devem aprovar, mediante consulta formal, qualquer encargo cujo

montante individual ultrapasse R$ 5.000,00 (cinco mil reais), sendo que a

responsabilidade pela verificacao desta aprovacao é da Administradora;

(ii) na constituicdo ou enquadramento da reserva de pagamento relacionada a
liquidagdo e extincdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao
encerramento de suas atividades;

(iii) no pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos, total ou parcial, ou
resgate das Cotas, observados os termos e as condigdes estabelecidas neste

Regulamento;

CAPITULO XIV - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 492 Sao considerados eventos de avaliagao (“Eventos de Avaliagcdo”) quaisquer

dos seguintes eventos, os quais, na hipétese de ocorréncia, dardo ensejo a que a
Administradora ou os Cotistas interessados convoquem uma Assembleia Geral de
Cotistas para que esta, apds apresentacao das situagdes da Carteira pela Administradora,
delibere sobre (i) a interrupg¢ao da realizagdo de qualquer amortizagéo de Cotas, até que
o referido Evento de Avaliacao seja verificado pela Assembleia Geral de Cotistas e até que
o reinicio das amortizacdes seja autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas, e (ii) a
continuidade do Fundo ou sua liquidagcdo antecipada, e consequente definicao de

cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(i) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigagdes previstos neste

Regulamento, desde que, se notificada por este para sanar ou justificar o
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descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

(i) aquisicao, pelo Fundo, de qualquer titulo e valor mobiliario em desacordo com o
previsto neste Regulamento;

(iii) renuncia da Administradora sem que outra instituicao ou prestador de servico seja
eleita para substitui-lo(s), conforme o caso; e

(iv) caso a Agéncia de Classificacdo de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificagéo de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa)
dias contados da data inicialmente estabelecida para a divulgacdo das
informacdes, se a classificacdo de risco das Cotas for exigida nos termos da
regulamentacao aplicavel; e

(v) rebaixamento da classificacao de risco das Cotas do Fundo, caso tal classificacao

de risco venha a ser realizada em cumprimento da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no
caput decidir que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacao, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos no

Capitulo XV, incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo  Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da
realizagcdo da Assembleia Geral de Cotistas prevista no caput deste Artigo, a
referida Assembleia Geral de Cotistas sera instalada e deliberara normalmente,

podendo inclusive decidir pela liquidacdo antecipada do Fundo.
Artigo 502 Na hipdtese de liquidagao do Fundo, os titulares de Cotas terao o direito de
partilhar o Patriménio Liquido na proporcao dos valores previstos para amortizagao ou
resgate das Cotas na data de liquidacado, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacgao entre os titulares de Cotas.

CAPITULO XV - DA LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 512 Sao considerados eventos de liquidagdo (“Eventos de Liquidagdo”)

quaisquer dos seguintes eventos, os quais, na hipétese de ocorréncia, dardo ensejo a que
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o Fundo seja liquidado:

(i)

(ii)

(iii)

)

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcao constitui
um Evento de Liquidacao;

cessacao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacao dos respectivos servigos previstos neste Regulamento, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;
faléncia, intervencédo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora e quaisquer
prestadores de servigos ao Fundo sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicao, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de acordo com os procedimentos

estabelecidos neste Regulamento;

Paragrafo Primeiro Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral de
Cotistas, a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos
que serdao adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacdo do Fundo, o
resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo seu

valor na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente
nacional, suficientes para efetuar o resgate das Cotas, todos os recursos em
moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serao prioritariamente utilizados
para o resgate de tais Cotas, e o saldo, se houver, podera ser pago em Direitos
Creditérios, por meio de dacao em pagamento dos ativos integrantes da Carteira

do Fundo, observado o disposto no Artigo 52° abaixo.

Paragrafo Terceiro Qualquer entrega de ativos do Fundo para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizagao de
procedimento de rateio, considerando a propor¢ao do numero de Cotas detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagao ao Patriménio Liquido do

Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste
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Capitulo.

Artigo 522 A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos
de entrega dos ativos do Fundo em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de
resgate das Cotas, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao

aplicavel.
CAPITULO XVI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 532 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as

seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras, da contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da
atuacao da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo, desde que
previamente aprovado pela Assembleia Geral ou mediante consulta formal aos
Cotistas;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso

o mesmo venha a ser vencido, sendo certo que os Cotistas devem aprovar em

Assembleia Geral quaisquer encargos cujo montante individual ultrapasse
R$ 5.000,00 (cinco mil reais);

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a

realizagdo de Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo;
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(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao, se
houver;

(x) despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel; e

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31 da Instrucao CVM n° 356, desde
que previamente aprovado pela Assembleia Geral ou mediante consulta formal aos
Cotistas; e

(xii)  despesas com a remuneragao da Consultora Especializada.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como

encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.
CAPITULO XVII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 542 A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
que possa ser entendido como um Evento de Avaliagao e/ou Evento de Liquidagéo, nos

termos deste Regulamento, de modo a garantir aos Cotistas, acesso a tais informacdes.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo

exemplos de fatos relevantes os seguintes:

(i) a alteragao da classificagao de risco das classes ou séries de Cotas, bem
como, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva Carteira;

(i) a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para a prestacao de
servicos de custddia ou gestao da Carteira; e

(iii) a ocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Segundo A divulgacao das informacgdes previstas neste Artigo deve
ser feita por carta e por meio de correio eletrénico, e mantida disponivel para os

Cotistas na sede da Administradora.

Artigo 552 A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
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encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em seu site, em sua sede
e dependéncias, informacdes sobre:

(i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo;

(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(iii) o comportamento da Carteira de ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados

sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 562 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até:

(i 15 (quinze) dias apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base
no Ultimo Dia Util daquele més, o informe mensal a CVM, conforme modelo e
conteudo disponiveis na referida pagina da CVM, e observado o disposto no Artigo
41, lll da Instrugdo CVM n° 356; e

(i) 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as

demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 572 As demonstracdes financeiras do Fundo estarao sujeitas as normas de
escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado
na CVM.

Paragrafo Unico O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano,

com inicio em 1° de janeiro e encerramento em 31 de dezembro de cada ano.
CAPITULO XVIIl - DO FORO

Artigo 582 Fica eleito o foro central da Comarca da cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento,

com renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

CAPITULO XIX - DAS DEFINICOES
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Artigo 592 Para o efeito do disposto no presente Regulamento, os termos e as
expressdes a seguir definidos, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural,

terao os seguintes significados quando iniciados em letras maiusculas:

“Administradora”: TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede no
Estado de Sao Paulo sob o NIRE n° 35210504411, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, com sede na

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-133, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteira, por meio do Ato
Declaratério n°. 12.691, de 16 de outubro de 2012.

“Agéncia Classificadora de | A agéncia classificadora de risco das Cotas do Fundo;

Risco”:

“Assembleia Geral”: A assembleia geral de Cotistas do Fundo;

“Auditor Independente”: Empresa de auditoria independente registrada na CVM,
responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras
e contabeis do Fundo;

“BACEN": Banco Central do Brasil;

“Carteira”: A carteira de investimentos do Fundo, constituida
essencialmente Direitos Creditorios e Outros Ativos;

“CETIP”: CETIP S.A. — Mercados Organizados;

“CMN”: Conselho Monetario Nacional;

“Consultora de Crédito | NERA INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob

Especializada” o n° 27.500.483/0001-40, com sede na cidade e Estado de
Sao Paulo, a Rua da Consolagao, n° 3.064 — Apartamento
251C, Cerqueira César — CEP 01416-000.

“Cotas™: Todas as Cotas emitidas;
“Cotista”: O titular de Cotas do Fundo;
“CVM”: A Comissao de Valores Mobiliarios;

P Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° Andar — Torre A
ouvidoria@trusteedtvm.com.br . . - : www.trusteedtvm.com.br
A . Itaim Bibi — 04538-133 — Sao Paulo, SP — Brasil
Segunda a Sexta, das Sh as 18h, exceto feriados

locais e nacionais

@ Tel.: + 55 (11) 2197 — 4400 S50 Paulo
Ouvidoria: 0800 930 0930


https://trusteedtvm.com.br/

BTRUST==DITVM

“Data de Amortizacido”:

Data em que o Fundo efetua, em Regime de Caixa, o
pagamento da amortizagcdo de Cotas na forma deste

Regulamento;

“Dia Util”:

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional ou ainda dias em que, por
qualquer motivo, nacionalmente nao houver expediente
bancario ou nao funcionar o mercado financeiro. Caso
quaisquer eventos ocorram em datas que ndo sejam Dias
Uteis, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia

Util imediatamente seguinte;

“Eventos de Avaliacao”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 49° deste

Regulamento;

“Eventos de Liquidacdo”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 51° deste

Regulamento;

“FEGC” Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo” O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAOPADRONIZADOS

“Gestora”: TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira, com sede no
Estado de Sao Paulo sob o NIRE n°® 35210504411, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 67.030.395/0001-46, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-133, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira, por meio do Ato
Declaratorio n°. 12.691, de 16 de outubro de 2012.

“Instituicoes Financeiras de

Primeira Linha”:

Significa cada uma das seguintes instituicdes financeiras:
Itau Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil
S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A;;

“Instrucdo CVM n° 356”:

A Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e

suas alteragdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 444”:

A Instrucdo CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006, e suas

alteracdes posteriores;
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“Instrucdo CVM n° 476”:

A Instrugcdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas

alteracdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 555”:

A Instrucao CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, e

suas alteragdes posteriores;

“Investidores Profissionais”:

Os investidores que se enquadrem na definicdo de
investidores profissionais prevista no Artigo 9-A da
Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada;

“Qutros Ativos”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 5° deste

Regulamento;

“Patrimobnio Liquido”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 25° deste

Regulamento;

“Prazo de Duracio”:

Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Primeiro

do Artigo 1° Paragrafo Primeiro deste Regulamento;

“Regime de Caixa”:

Metodologia de pagamento prioritariamente adotada neste
Regulamento quando da amortizagéo ou resgate de Cotas,
por meio da qual a base de célculo para apuragdo dos
valores devidos aos Cotistas sera definida tomando-se em
conta o montante efetivamente recebido pelo Fundo
decorrente do pagamento e/ou da alienagdo dos bens e
direitos integrantes da Carteira do Fundo, observada a
ordem de prioridade dos pagamentos prevista no Capitulo

XllI deste Regulamento;

Regulamento”:

O presente regulamento do Fundo;

“SELIC™:

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

“Taxa de Administracdo”:

Tem o significado que lhe é atribuido neste Regulamento;
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