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REGULAMENTO DO GRIF GALIBIER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ/MF n2: 33.512.313/0001-88

O GRIF GALIBIER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS CNPJ/MF n2: 33.512.313/0001-88 (“Fundo”), disciplinado
pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n2 2.907, de 29 de novembro de 2001
e pela Instrucdo n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 356”) publicada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), sera regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicdveis.

Os termos definidos e as expressGes adotadas com iniciais em letras maiusculas no
presente Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo
I deste Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBIJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar a valorizacdo de suas Cotas, por
meio do investimento na aquisicdo de cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios e Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (isoladamente “FIDC” ou
conjuntamente “FIDCs”), desde que em concordancia com os critérios de composicao e

diversificacdo estabelecidos pela legislacao vigente, inclusive neste Regulamento.

1.2 Para fins do disposto no "Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Atividade de Administracdao de Recursos de Terceiros " da Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o Fundo é
classificado como "Fundo de Investimento em Direitos Creditérios", tipo "Outros",
"Multicarteira Outros".

2. FORMA DE CONSTITUIGAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos seus respectivos prazos de duragao
ou quando da liquidacdo do Fundo, sendo permitida a amortizacdao das Cotas, nos

termos do presente Regulamento.
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3. PRAZO DE DURAGCAO

3.1 O Fundo terd prazo de duragao indeterminado, sendo que este prazo
poderad ser alterado a critério dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

4. PUBLICO ALVO

4.1 O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados,
conforme definidos na regulamentagao aplicavel.

4.2 Nos termos da Resolu¢gdo CMN n? 4.695/18, este Fundo ndo esta apto a
receber investimentos por parte de Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, seja
no mercado primdrio ou secundario.

5. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1 O Fundo é administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratério n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade de S3ao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ
sob 0 n2 02.671.743/0001-19 (“Administradora”).

5.2 Os servicos de custédia, controladoria e escrituragdo de cotas do Fundo
serdo prestados pela CM Capital Markets Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio de tais
atividades por meio do Ato Declaratério n? 13.720, de 24 de junho de 2014, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.195, 4¢
andar, inscrita no CNPJ sob o n2 02.685.483/0001-30 (“Custodiante”).

5.3 Os servicos de gestdao da carteira do Fundo serdo prestados pela GRIF
CAPITAL ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado Sdo Paulo, na Avenida Nove de Julho, n2 5109, CEP 01407-905, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 39.314.405/0001-30, devidamente autorizada pela CVM para a
prestacao dos servigos de gestdao de fundos de investimento através do Ato Declaratério
n2 19.299, de 22 de novembro de 2021 (“Gestora”)
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6. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste
Regulamento, e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdao do Fundo, bem
como para exercer os direitos inerentes as Cotas de FIDCs e aos Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e das obrigacdes de terceiros
contratados para a prestacdo de servicos ao Fundo.

6.2 S3o obriga¢bes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares a que esta sujeita, inclusive aquelas estabelecidas no artigo 34
da Instrucdo CVM n2 356:

(a) registrar, as expensas do Fundo, o presente Regulamento, seus anexos e
eventuais aditamentos em cartério de registro de titulos e documentos da cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo;

(b) divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentagao pertinente e por
este Regulamento;

(c) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas, se e quando aplicavel; e

(d) observar estritamente a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo.

6.3 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36 da Instrucdo CVM n? 356 e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre as Cotas de FIDCs e
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir quaisquer classes ou séries de Cotas ndo expressamente autorizadas neste
Regulamento e/ou em desacordo com este Regulamento.
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6.4. A Administradora, dever3, ainda, respeitar as vedacdes constantes do artigo 35
da Instrugao CVM n° 356.

7. TAXA DE ADMINISTRACAO E REMUNERAGAO DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS
7.1 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administragao.

7.2 Serd devida aos prestadores de servigos do Fundo, a titulo de honorarios
pelas atividades de administracao, custédia, controladoria, escrituracdo a remuneracao
equivalente 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido
do Fundo, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente. Devera ser respeitada uma remuneragdo minima mensal de RS 5.000,00
(cinco mil reais) mensais, que serd corrigido anualmente pela variacdo positiva do IGP-
M, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da data de inicio do fundo.

7.3 Como remuneracdo dos servicos de gestao, é devida pelo Fundo, a Gestora,
remuneracdo equivalente 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois
avos), calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente.

7.5 Adicionalmente a taxa de gestdao, o FUNDO com base em seu resultado,
remunera o GESTOR mediante o pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da
valorizacdo da cota do FUNDO que, nas amortiza¢cdes ou no resgate das cotas quando
da liguidacdo do FUNDO, exceder 100% (cem por cento) do CDI ao ano. (“Taxa de
Performance”)

7.6 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de ingresso ou taxa de saida
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8. RENUNCIA E SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

8.1 A Administradora pode renunciar a administracdao do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em, no maximo, 45 (quarenta
e cinco) dias corridos contados de sua convocac¢do, para decidir sobre (a) sua
substituicdo; ou (b) a liquidagdo do Fundo, nos termos deste Regulamento e da
Instrugao CVM n2 356.

8.1.1. Na hipétese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de suas funcbes até o término do processo de
liquidagao do Fundo.

8.2 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria,
intervengdo ou liquidagao judicial ou extrajudicial da Administradora, também deve ser
automaticamente convocada Assembleia Geral, a ser realizada em, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias corridos a contar da referida decretagao, para (a) nomeacgdo de
representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca (1) da substituicio da
Administradora; ou (2) da liquidacdo do Fundo.

8.3 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicao da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcbes até que
seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias
contados da data de realizagao da Assembleia Geral, sob pena de liquida¢ao do Fundo.

8.4 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 60 (sessenta)
dias a contar da data de realizagcdo da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir com os
deveres e obrigacGes da Administradora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo do Fundo que razoavelmente |he venha a ser solicitado pela instituicao
que vier a substitui-la.

8.5 Nas hipodteses de substituicdo da Administradora ou liquida¢do do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.




Cl capital

| S—

8.6 As disposi¢cbes desta cldusula 8 aplicam-se, no que couberem, a
substituicdo da Gestora e do Custodiante.

9. CONTRATAGAO DE SERVICOS PELA ADMINISTRADORA POR CONTA E
ORDEM DO FUNDO

9.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da
responsabilidade de seu diretor ou sécio-gerente designado, contratar servicos de:

(a) gestdo da carteira do Fundo;

(b) consultoria especializada que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades;

(c) custddia; e

(d) auditoria independente.

Gestora

9.2 A Gestora foi contratada, nos termos do item 9.1(a) acima, para prestar
ao Fundo os servicos de gestao profissional das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira.

9.2.1. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo respectivo contrato celebrado com a
Administradora, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os FIDCs e Ativos Financeiros para integrar a carteira
do Fundo, definindo os respectivos precos e condi¢bes, dentro dos

parametros de mercado;

(b) observar e respeitar a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste
Regulamento, envidando seus melhores esforcos para que o Fundo
mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributdrios, como fundo de
investimento de longo prazo;
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(c) observar as disposicdes da regulamentacdo aplicdvel com relacdo a sua
atividade de administragao de carteiras de valores mobiliarios, incluindo
as normas de conduta, as vedag¢des e as obrigagdes previstas na
regulamentagao vigente;

(d) tomar suas decisdes de gestdao em consonancia com as normas técnicas
e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de
capitais, observando os principios de boa técnica de investimentos; e

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
assim solicitadas, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
operacdes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver
durante a gestdo da carteira do Fundo.

9.2.2. No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a Administradora
assumira temporariamente as suas fungoes.

Custodiante

9.3. O Custodiante foi contratado, nos termos do item 9.1 (c) acima, para
prestar os servicos de custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo, e de
escrituracdo das Cotas, e serd responsavel pelas atividades previstas na regulamentacao
em vigor, no presente Regulamento e no respectivo contrato celebrado com a
Administradora.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, a valorizacao
das Cotas por meio da aplicacdo de seus recursos preponderantemente em Cotas de
FIDCs, observado que a rentabilidade do Fundo sera impactada em virtude dos custos e
despesas do Fundo e das Cotas dos FIDCs investidos, inclusive taxas de administragao e
performance, se houver.

10.2 O Fundo deverd aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da data da 12
integralizacdo de Cotas, no minimo de 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Cotas de FIDCs (“Alocagdo Minima”).
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10.3 O Fundo podera manter até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido
aplicado em cotas de um unico fundo de investimento em direitos creditérios.

10.4 Observado o disposto no item 10.3 acima, o Fundo podera investir até
100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora e/ou
por partes relacionadas a qualquer uma delas, tais como definidas pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto.

10.5 Respeitada a Alocagdo Minima, o remanescente do Patrimonio Liquido,
gue ndo for aplicado em cotas de FIDCs, poderd ser mantido em moeda corrente
nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emissdo do BACEN;

(c) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de institui¢cdes financeiras; e
(d) operagles compromissadas.

10.6 E vedado ao Fundo realizar operac¢des (a) em mercados de derivativos;
(b) de renda variavel; (c) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do
mesmo Ativo Financeiro; (d) adquirir Direitos Creditdrios decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como de suas autarquias e fundacoes; e (f) adquirir Direitos Creditérios
cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico.

10.7 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora e/ou a
Gestora atuem na condicdo de contraparte do Fundo, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

10.8 O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdao ou que
envolvam coobrigacdo da Administradora, do Custodiante ou de partes relacionadas a
qgualquer um deles, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse

assunto.
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10.9 A Gestora terd discricionariedade na selecdo dos Ativos Financeiros para
integrar a carteira do Fundo, ndao tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
concentragdo em um mercado especifico, respeitada a politica de investimento,
diversificacdo e composicao da carteira do Fundo.

10.10. O Fundo subscreverd ou adquirira as Cotas de FIDCs no mercado primario
ou secunddrio. A subscricdo ou aquisicdo das Cotas de FIDCs pelo Fundo se darda em
carater definitivo, incluindo todas as suas garantias e demais acessorios.

10.11 As Cotas de FIDCs serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, (a)
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM;
ou (b) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente
na conta de titularidade dos FIDCs, sendo admitidos outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

10.11.1. Admite-se que a integralizagdo, amortizacao e resgate das Cotas sejam
efetuados em Ativos Financeiros e/ou Cotas de FIDCs.

10.12 N3do existem caracteristicas das Cotas de FIDCs (incluindo critérios de
elegibilidade ou outras condi¢es) que sejam determinantes para a analise e a sele¢do
das Cotas de FIDCs que poderdo ser adquiridas pelo Fundo.

10.13 As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
deverdo ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em contas de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN, ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

10.14 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes e obrigatdrias para o exercicio do direito de voto, nos termos do Cddigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a Administracdo de Recursos de
Terceiros ou qualquer outro normativo que vier a substiui-lo. A Gestora exercera o
direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante do Fundo, no
melhor interesse dos Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus
melhores esforcos para votar favoravelmente as deliberacbes que entender serem
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benéficas ou que agregarem valor para os Cotistas. O inteiro teor da politica de exercicio
do direito de voto da Gestora se encontra disponivel para consulta no seguinte site:
www.grifcapital.com.br

10.15 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificacdao da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, riscos de crédito, riscos sistémicos, condicdes adversas de liquidez
e negociacado atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a Gestora mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados
na cldusula 11 abaixo.

10.16 As estratégias de investimento do Fundo podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do Cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

10.17 As aplicagbes realizadas no Fundo n3dao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.18 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, sociedades coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento das Cotas de FIDCs ou
dos Ativos Financeiros, observadas as obrigacdes e responsabilidades da
Administradora, da Gestora e do Custodiante, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos contratos.

10.19 As limitacBes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira do Fundo prevista nesta clausula 10 serdo observadas diariamente, nos termos
da regulamentacdo vigente.

10.20 Na medida em que o Fundo é um fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios e sua politica de investimento prevé que
o Fundo podera adquirir apenas Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros, ndo se aplica ao
Fundo e ao presente Regulamento a exigéncia de previsdo de disposi¢des relativa a (a)
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informagdes sobre a natureza dos direitos creditérios a serem adquiridos e dos
instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos representativos do crédito; (b)
descricao dos processos de origem dos direitos creditérios e das politicas de concessao
dos correspondentes créditos; (c) descricdo dos mecanismos e procedimentos de
cobranca dos direitos creditérios, inclusive inadimplentes, conforme requerido pelo
Artigo 24, X, da Instrugao CVM n? 356.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O Fundo podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a
totalidade do Patrimonio Liquido. A carteira do Fundo e, por consequéncia, o seu
patrimonio estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

11.2 Riscos de Mercado

(a) Flutuacdo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e poderao flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteracdes nas politicas de crédito, economica e fiscal, bem como em decorréncia
de alterag¢des na regulamentacgao sobre a precificacdao de referidos ativos. Essa
oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
gue integram a carteira do Fundo seja avaliada por valor inferior ao da sua
emissao ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(b) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal — O Fundo e seus ativos estdo
sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas
taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a
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11.3

(a)

(b)

(c)

economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na
aquisi¢cdo das Cotas ou o valor e o pagamento das Cotas de FIDCs.

Riscos de Crédito

Inexisténcia de Garantias nas Aplicagdes do Fundo — As aplicagGes no Fundo ndo
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de
guaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora
e o Custodiante ndao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas,
provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto, mesmo que defininas nesse
Regulamento renatabildiades alvos para as Cotas.

Risco de Crédito Relativo as Cotas de FIDC — O Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Cotas de FIDCs. Os FIDCs investidos pelo Fundo, por
sua vez, dependerao da solvéncia dos devedores dos direitos creditdrios por ele
adquiridos para distribuir rendimentos aos seus cotistas, incluindo o Fundo. A
solvéncia dos devedores dos direitos creditérios podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacao e
baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos
direitos creditérios, afetando negativamente os resultados dos fundos investidos
e provocando perdas patrimoniais ao Fundo. O Fundo somente realizard a
amortiza¢do e o resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em
gque os ativos integrantes da sua carteira sejam pagos pelos respectivos
emissores ou devedores, ndo havendo garantia de que a amortizacdo e o resgate
das Cotas serdo realizados na forma prevista no presente Regulamento.

Inadimpléncia dos Emissores ou Devedores dos Ativos Financeiros — A parcela do
patriménio do Fundo ndo aplicada em Cotas de FIDCs podera ser aplicada em
quaisquer dos Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.
Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores
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11.4

(a)

ou devedores, de modo que o Fundo terd que suportar tais prejuizos, o que
afetard negativamente a rentabilidade das Cotas.

Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a preservacdo de seus direitos e
prerrogativas, ou com a cobranga extrajudicial ou judicial das Cotas de FIDCs e
dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, até o limite do Patrimonio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou
pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao
de seus direitos e prerrogativas.

Auséncia de Critérios de Elegibilidade e Outras Condi¢ces — Ndo existem
caracteristicas das Cotas de FIDCs (incluindo critérios de elegibilidade ou outras
condicdes) que sejam determinantes para a analise e a selecdo das Cotas de
FIDCs que poderdo ser adquiridas pelo Fundo. Todos os eventuais rendimentos,
bem como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da
carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

Riscos de Liquidez

Fundo Fechado e Vedacdo a Negociacao no Mercado Secunddrio — O Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas somente
poderdo ser resgatadas ao término dos seus respectivos prazos de duragdo ou
guando da liquidagdao do Fundo. Assim, os Cotistas ndo terdo liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido da amortizacdo e do resgate das
Cotas, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo privada das
suas Cotas, desde que permitida por este Regulamento. O pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas aos Cotistas dependera da existéncia de
recursos liquidos disponiveis na carteira do Fundo. Ademais, as Cotas poderdo
ndo ser negociadas em mercados organizados, prejudicando ainda a ja baixa
liguidez que elas apresentam, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais aos
Cotistas. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do
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Custodiante quanto a venda das Cotas de forma privada, caso permitida por este
Regulamento.

Falta de Liquidez das Cotas de FIDCs — O Fundo se enquadra em modalidade de
investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer
consequéncias negativas para o patrimoénio do Fundo ou tornar o investimento
iliquido. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta
baixa liquidez. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda das
Cotas de FIDCs, podera nao haver compradores ou o preco de negocia¢do poderd
causar perda ao patrimonio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo nao
aplicada em Cotas de FIDCs, poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar o pagamento do
resgate das Cotas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢éo do Fundo — O Fundo serd
liguidado nos termos do presente Regulamento. Quando de sua liquidagdo, o
Fundo podera nado dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de,
por exemplo, o pagamento dos ativos integrantes de sua carteira ainda nao ser
exigivel. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas dos FIDCs e ao vencimento dos Ativos
Financeiros; (b) a venda das Cotas dos FIDCs e dos Ativos Financeiros a terceiros,
com risco de desdgio, que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou
(c) ao resgate das Cotas em Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros. Em qualquer

dessas situacdes, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos patrimoniais.

Pagamento Condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas decorrem do pagamento das
Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Apds
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o
Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.
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(a)

Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, riscos de crédito, riscos
sistémicos, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigacgdes.

Riscos Operacionais

Trocas de Informacdes e Comunicacdoes — Dada a complexidade operacional
propria do Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes e
comunica¢les entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, as
atividades do Fundo poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o
desempenho do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Falhas ou Interrup¢ao dos Servigos pelos Prestadores de Servigos Contratados
pelo Fundo — Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupg¢do, na prestacdo de servicos pelos prestadores contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Ainda, no caso de substituicdao, podera
haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo do novo prestador
de servicos. Qualquer desses fatos poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacao.

Riscos de Descontinuidade

Liquidacdao do Fundo — Existem eventos que poderdo ensejar a liquidacdao do
Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma
antecipada, o que eventualmente podera frustrar a expectativa inicial dos
investidores, que podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao proporcionada até entdo pelo Fundo. Ademais, ocorrendo
a liquidagao do Fundo, podera nao haver recursos suficientes para pagamento
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(a)

aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam suas
Cotas resgatadas em Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) a
amortizacdo e ao resgate das Cotas de FIDCs e ao vencimento dos Ativos
Financeiros; ou (2) a venda das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros a
terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Observancia da Alocagao Minima — O Fundo deve investir preponderantemente
em Cotas de FIDCs. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo conseguird
subscrever ou adquirir Cotas de FIDCs suficientes para fazer frente a Alocac¢ado
Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependerd da manutencdo dos fluxos
de subscricdo e aquisicdo de Cotas de FIDCs pelo Fundo.

Dagao em Pagamento de Cotas dos FIDCs e Ativos Financeiros — No caso de
liguidagdo do Fundo, em que houver o resgate das Cotas mediante dagdao em
pagamento de Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros, observado o disposto no
presente Regulamento, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a)
negociar as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros recebidos em pagamento; ou
(b) cobrar as cotas de FIDCs ou os Ativos Financeiros.

Ademais, na hipdétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos
Financeiros, para fins do resgate das Cotas, as Cotas de FIDCs e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste
Regulamento, mediante a constituicdo de condominios, cuja fracdo ideal de cada
Cotista sera calculada em func¢ao do valor total das Cotas em circulagdo. Apods a
constituicdo dos condominios mencionados acima, a Administradora estard
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

Risco dos Originadores

Auséncia de Descricdo dos Processos de Originacdo e das Politicas de Concessao
de Crédito e de Cobranca — O Fundo investird parcela preponderante do
Patrimbnio Liquido em Cotas de FIDCs, ndo adquirindo diretamente direitos




Cl capital

| S—

11.7

(a)

creditérios. O investimento em direitos creditdrios sera efetuado diretamente
pelos FIDCs, estando esses sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares as
suas respectivas operagdes, que poderdo impactar negativamente os resultados
do Fundo, incluindo, entre outros, os riscos relacionados (a) aos processos de
originacdo ou as politicas de concessao de crédito adotados por cada cedente ou
originador dos direitos creditérios; (b) aos negdcios e a situagdo patrimonial e
financeira dos respectivos devedores dos direitos creditdrios; e (c) a eventos
especificos em relacdo a operacdo que originou os direitos creditorios que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou
liguidagdo dos respectivos pagamentos.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia — O Fundo estd sujeito a riscos
exogenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restricdes
futuras de natureza legal ou regulatéria que poderdo afetar a validade e a
eficacia (a) da originagdo e da cessdo dos direitos creditérios aos FIDCs investidos
pelo Fundo; ou (b) da subscricdo ou aquisicdo das Cotas de FIDCs pelo Fundo.
Nessa hipétese, os fluxos de pagamento dos rendimentos dos FIDCs ao Fundo,
bem como de subscricdo e aquisicdo de novas Cotas de FIDCs pelo Fundo,
poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

Ademais, a origina¢ao e a cessao dos direitos creditérios aos FIDCs poderao ser
invalidadas ou tornar-se ineficazes por decisdo judicial ou administrativa,
afetando negativamente o patrimoOnio desses fundos e, consequentemente, do
Fundo.

Os direitos creditdrios adquiridos pelos FIDCs, ainda, poderdo apresentar vicios
guestiondveis juridicamente em sua originacdo ou cessdo, inclusive
irregularidades de forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria decisao
judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais direitos creditorios pelos
respectivos devedores, sendo que podera ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Os FIDCs poderdo sofrer prejuizos, pela demora ou pela auséncia
de recebimento de recursos, impactando negativamente a rentabilidade do
Fundo.
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(a)
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(a)

Risco de Fungibilidade

Bloqueio da Conta do Fundo — Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial da instituicao financeira na qual é mantida a conta de titularidade
do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Riscos de Concentracao

Risco de Concentragdo em Cotas de FIDCs — o Fundo podera manter até 100%
(cem por cento) do Patrimonio Liquido aplicado em cotas emitidas por um Unico
FIDC. O risco da aplicagao no Fundo terd intima relagao com a concentragao de
sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragdao em Ativos Financeiros — O Fundo podera manter até 5%
(cinco por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os emissores
ou devedores dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-Pagamento

Liquidagao dos FIDCs Investidos — Os FIDCs investidos pelo Fundo estdo sujeitos
aos eventos de avaliagdo e de liquidagdo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, podera ocorrer a
liguidacdo dos FIDCs e o resgate antecipado das cotas dos FIDCs, afetando
diretamente o fluxo de caixa previsto para o Fundo.

QOutros Riscos

Discricionariedade da Gestora na Gestdao da Carteira — A Gestora tera
discricionariedade na selecdo e na diversificacdo dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso
formal de concentragdo em um segmento, uma regido ou um mercado
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especifico, respeitada a politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira do Fundo. Caberd a Gestora analisar e selecionar as Cotas de FIDCs e os
Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos
precos e condi¢des, dentro dos parametros de mercado.

(b) Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo, conforme a regulamentacdo em vigor. Referidos critérios,
tais como o de marcacdo a mercado (“mark-to-market”), poderdao causar
variacdes no valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar
em reducao do valor das Cotas.

(c) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Dados de rentabilidade verificados
no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos — Os direitos dos Cotistas deverdo ser
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os
ativos que compdem a carteira do Fundo.

(e) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria — Eventuais restricdes de natureza
legal ou regulatéria podem afetar adversamente a constituicdo e o
funcionamento dos FIDCs investidos pelo Fundo, o comportamento das Cotas de
FIDCs e os fluxos de caixa a serem gerados.

12. COTAS DO FUNDO
12.1 Caracteristicas Gerais
12.1.1. As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio liquido do Fundo

e somente serdo resgatadas ao término dos seus respectivos prazos de duragdo ou
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guando da liquidacdo do Fundo, sendo permitida a amortizacdo das Cotas, nos termos
do presente Regulamento.

12.1.3 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome
dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de
depdsito em seu nome, o qual deverd manter seus dados atualizados perante o Fundo.

12.2 Classes de Cotas
12.2.1 As Cotas serdo de uma Unica classe e terdo iguais direitos e
obrigacgdes.
12.2.2 Na medida em que as Cotas do Fundo sdo de uma Unica classe,

nao ha previsao de relagao minima entre o Patriménio Liquido do Fundo e o valor
das cotas seniores.

12.3. Emissdo e Distribuicdo das Cotas

12.3.1. As Cotas serdo objeto de oferta publica com esforcos restritos de
colocagdo nos termos da Instrucdo CVM 476/09 e s6 poderdo ser colocadas por
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

12.3.2. Ovalor nominal unitario das Cotas sera de RS 1.000,00 (mil reais), na respectiva
Data de Integralizagao Inicial.

12.3.2. Sera admitida a colocagao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As
Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta publica
poderdo ser canceladas pela Administradora.

12.3.3. O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de

guantidade minima de Cotas.

12.4. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas
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12.4.1. As Cotas somente poderdo ser subscritas por Investidores Qualificados,
que deverdo assinar o Boletim de Subscricao, que conterd as disposi¢cdes referentes ao
valor comprometido de cada Cotista em relagdo ao Fundo e a sua forma de
integralizacdo, que devera ser a vista.

12.4.2. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

12.4.3. Para o calculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

12.4.4. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Ndao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

12.4.5 As cotas subordinadas poderdo ser integralizadas com ativos, conforme
o presente Regulamento.

12.4.6. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de
subscricdo e o termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando
sua condicdo de Investidor Qualificado. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda,
indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem
enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragao de
seus dados cadastrais.

12.5. Classificacdo de Risco e Negociacdo das Cotas

12.5.1. As Cotas ndo serdo avaliadas por qualquer agéncia classificadora de risco
conforme facultado por meio do artigo 23-A da Instrugdo CVM n? 356/01, tendo em
vista que essas se destinam exclusivamente a um grupo de cotistas vinculados por
interesse Unico e indissocidvel, e por esta razdo ndo poderdo ser objeto de transferéncia
ou negociacdo no mercado secundario. Na hipdtese de nova emissdo de Cotas junto a
outros investidores ou de alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja
permitida a transferéncia ou a negociacdo das Cotas no mercado secunddrio, em
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observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da Instru¢do CVM n2 356/01, sera
obrigatdrio o prévio registro na CVM e a apresentacdo do relatdrio de classificagdo de
risco correspondente.

13. VALORIZAGAO DAS COTAS

13.1 As Cotas, independente da classe ou série, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto nesta cldusula 13. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia
Util seguinte a respectiva Data de Integraliza¢do Inicial, sendo que a Ultima valoriza¢do
ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do presente Regulamento, o valor da
Cota sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

13.2 O procedimento de valorizacdo das Cotas acima ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valoriza¢do da carteira
do Fundo, bem como os critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

14.1 Observada a ordem de alocag¢do dos recursos estabelecida no item 24 do
presente Regulamento, as Cotas serdo amortizadas e resgatadas apds o prazo de
caréncia de de D + 1500 (mil e quinhetos) dias corridos para conversao e D + 1501 (mil
qguinhetos e um) dias corridos para resgate da amortizacao.

14.1.1. As amortizacdes das Cotas do Fundo ocorrerdao mediante pagamento
uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas cotas sem redu¢do do nimero
de Cotas emitidas, quando houver qualquer pagamento realizado pelos FIDCs aos seus
cotistas.

14.1.2 O Fundo pagara a amortizacdo com relagdo ao principal e,
proporcionalmente, com relacdo aos rendimentos, sendo que as demais condicdes de
realizacdo de amortizacdo ndo estabelecidas nos respectivos Suplementos deverdo ser
definidas pela Gestora.
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14.2.2. Ndo serd realizada a amortizacdo das Cotas caso (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de avaliagdo ou Evento de Liquidagdo pela Administradora,
em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva; ou (b) esteja em curso a liquidacdo antecipada do Fundo.

14.3. O pagamento do resgate ou da amortizacao das Cotas sera efetuado, pelo
valor unitdrio da Cota na fechamento do respectivo Dia Util, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletrénica disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

14.4. Adicionalmente ao disposto no item 14.1 acima, as Cotas também
poderdo ser resgatadas em razdo da liquidacdo do Fundo. Neste caso, admite-se o
resgate de Cotas em Cotas de FIDCs ou em Ativos Financeiros, conforme o disposto no
item 23.5 abaixo, devendo a precificagdo de tais ativos ser realizada de acordo com os
critérios de avaliagdo previstos neste Regulamento.

14.5. As disposigOes deste item 14 ndo constituem promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagdo e no resgate entre as Cotas
das diferentes classes existentes. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e
resgatadas nos termos aqui estabelecidos e se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem.

15. RESERVAS DE CAIXA

15.1 A Administradora deverd manter Reserva de Despesas, para pagamento
das despesas e dos encargos do Fundo, observado que o montante segregado em
Disponibilidades devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor das despesas
e dos encargos incorridos pelo Fundo nos 03 (trés) meses imediatamente anteriores.

15.2. A Administradora deverd constituir a Reserva de Amortizacdo, para
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de modo que, (a) a partir de 30
(trinta) dias antes de cada amortizacdo ou resgate, o Fundo mantenha em
Disponibilidades montante equivalente a 60% (sessenta por cento) do valor futuro
estimado para a amortizacdo ou o resgate das Cotas; (b) a partir de 20 (vinte) dias antes
de cada amortizacdo ou resgate, o Fundo mantenha em Disponibilidades montante
equivalente a 80% (oitenta por cento) do valor futuro estimado para a amortizacdo ou
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o resgate das Cotas; e (c) a partir de 10 (dez) dias antes de cada amortizacdo ou resgate,
o Fundo mantenha em Disponibilidades montante equivalente a 100% (cem por cento)
do valor futuro estimado para a amortizagao ou o resgate das Cotas.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LiQUIDO E DAS COTAS

17.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo
Custodiante, mediante a utilizacdo da metodologia referida abaixo.

17.2 As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terao
seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo e precificacdo de
ativos adotada pela Administradora.

17.3. O Patrimonio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
das Cotas dos FIDCs e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos previstos neste
Regulamento.

18. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo, conforme clausula 7 deste Regulamento:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informagcdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
regulamentacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢ées
aos Cotistas;




Cl capital

| S—

(d) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo, e da analise de sua situagao e da atuagao da
Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso
0 mesmo venha a ser vencido;

(8) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo da Assembleia Geral, incluindo, sem a tanto se limitar, custos
relacionados a distribuicdo das Cotas;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(i) contribui¢ao anual devida a bolsa de valores ou a entidade de mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha as Cotas admitidas a negociacao, se aplicavel;

(j) despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

(k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

(N despesas com a contratacdo do agente de cobranca, quando aplicavel.

18.1.1. Quaisquer despesas nao previstas no item 18.1 acima como encargos do
Fundo deverao correr por conta da Administradora.

19. ASSEMBLEIA GERAL
19.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
a. tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro)
meses apds o encerramento do exercicio social, as

contas do Fundo e deliberar sobre suas
demonstracgdes financeiras;
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b. alterar o presente Regulamento;

c. deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

d. deliberar sobre a substituicdo da Administradora e
do Custodiante;

e. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administragdao, inclusive na hipotese de
restabelecimento de remunerag¢do que tenha sido
objeto de redugao;

f. deliberar sobre a incorporacao, a fusao, a cisao ou
a liquidacao do Fundo; e

g. deliberar se um Evento de Avaliagao constitui um
Evento de Liquidacao.

19.1.1. O presente Regulamento poderd ser alterado, em consequéncia de

normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, independentemente de
realizacdo da Assembleia Geral, hipotese em que deverd ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo de tal fato aos Cotistas.

19.2. Além da reunido anual para prestacao de contas, a Assembleia Geral
podera se reunir por convoca¢ao da Administradora ou de Cotistas representando, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo.

19.3. A convocacdo da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por
meio de anudncio publicado no jornal utilizado para divulgacdo das informacgdes do
Fundo, carta, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista ou correio
eletrénico, devendo constar da convocacdo o dia, a hora e o local de realizacdo da
Assembleia Geral, bem como os assuntos a serem nela tratados.

19.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral deverd ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia, contado o prazo da data de publicacdo do anuncio ou de
envio da carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico.
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19.3.2. Ndo se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado anuncio de
22 (segunda) convocag¢ao ou, novamente, providenciado o envio da carta com aviso de
recebimento ou do correio eletrénico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.3.3. Para efeito do disposto no item 19.3.2 acima, admite-se que a 22
(segunda) convocagdao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a
publicacdo do anuncio ou com o envio da carta com aviso de recebimento ou do correio
eletrénico, referente a 12 (primeira) convocacao.

19.3.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral devera se realizar no
local onde a Administradora tiver sede. No entanto, quando se efetuar em outro local,
a convocacao deverd indicar, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso,
poderd se realizar fora da localidade da sede da Administradora.

19.3.5. Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.4. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1
(um) Cotista.

19.5. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

19.5.1. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

19.5.2. N3o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora, o Gestor,
o Custodiante e seus sdcios/acionistas e empregados.

19.6. Na Assembleia Geral a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista, as deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 19.7
abaixo.

19.7. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 19.1, (d), (e) e (f)
deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas dos presentes. A alteracao
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das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas
dependerdao da aprovagao dos titulares da totalidade das Cotas Subordinadas, com
excecdo da reducdo do percentual do indice de Subordinagdo Minimo que também
deverd ser aprovado pelos titulares das Cotas Seniores.

19.8 As decisdes da Assembleia Geral deverao ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizac¢do.

19.8.1. A divulgacao referida no item 19.8 acima devera ser providenciada por
meio de anuncio publicado no jornal utilizado para a divulgacdo das informagdes do
Fundo, carta, com aviso de recebimento, enderegcada a cada Cotista ou correio
eletrdnico.

19.9. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as func¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.10. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(b) ndo exercer cargo ou fungdao na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(c) ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da
carteira dos FIDCs.

20. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

20.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes da Instrucao
CVM n? 356, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente na presente cldusula 20.

20.2. A Administradora devera elaborar demonstrativo trimestral, nos termos
exigidos pelo artigo 89, §39, da Instrucdo CVM n2 356.




Cl capital

| S—

20.3. A Administradora devera divulgar aos Cotistas até o 102 (décimo) dia apds
o encerramento de cada més, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias,
bem como na sede das instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do
Patrimoénio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatérios de agéncia classificadora de risco, se aplicavel.

20.4. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os
Cotistas, acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir na decisao
quanto a sua permanéncia no Fundo.

20.4.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) conforme aplicavel, a alteracdo da classificacdo de
risco das Cotas; (b) a substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de
eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de
diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o seu comportamento no que se refere
ao seu histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas.

20.5. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacgdes sobre:

i o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

ii. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
meés; e

iii. o comportamento da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado

20.6. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento

do exercicio social ao qual se referirem, as demonstra¢ées financeiras anuais do Fundo.

21. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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21.1. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

21.2. O Fundo terd escrituracao contabil propria.

21.3. O exercicio social do Fundo tera duragdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a
em junho de cada ano.

22. PUBLICACOES

22.1. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no
site da Administradora e no jornal “Monitor Mercantil”.

22.1.1. A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocag¢ao da Assembleia Geral e alteragdo do presente Regulamento, alterar o
periddico utilizado para efetuar as publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso,
informar previamente aos Cotistas sobre essa alteracdo por meio de publicacdo no
jornal entdo utilizado, carta, com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista ou
correio eletrénico.

22.2. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas comunica¢des entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

23. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO.
23.1. O Fundo podera ser liquidado por deliberacio da Assembleia Geral,

convocada especialmente para esse fim.

23.2. Serdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes
hipoteses:

(a) Desenquadramento das Reservas de Caixa por mais de 60 (sessenta) dias

consecutivos;
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(b) Descumprimento, pela Administradora, pela Gestora e/ou Custodiante, de seus
deveres e obrigacdes estabelecidos no Regulamento, desde que, notificado por
qualquer um deles para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(c) Renuncia de qualquer prestador de servicos contratado para prestar servigos
para o Fundo;

(e) Manutencdo do Patrimbnio Liquido médio do Fundo inferior a
R$500.000,00(quinhentos mil reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

23.2.1. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora
imediatamente convocard a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliacdo
deve ser considerado um Evento de Liquidagao.

23.2.2. Caso a Assembleia Geral referida acima decida que determinado Evento
de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo, deverdo ser observados os
procedimentos descritos no item abaixo.

23.2.3. Caso a Assembleia Geral referida anteriormente delibere que o Evento de
Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, a Administradora deverd adotar as
medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para manutencao das
atividades regulares do Fundo, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacdo,
desde que tais medidas sejam passiveis de realizacdo pela Administradora.

23.3. Serdo considerados Eventos de Liquidagdao quaisquer das seguintes
hipdteses:

(a) por deliberacdo da Assembleia Geral;

(b) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo constitui

um Evento de Liquidacdo; e

(c) por determinacdao da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar.
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23.3.1. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
Administradora imediatamente convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidagdao do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

23.3.2. Ndo sendo instalada a Assembleia Geral em 12 (primeira) convocacao, por
falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao
do Fundo, de acordo com o disposto nesta cldusula 23.

23.4. Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo
resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Fundo ndo adquirira novas Cotas de FIDCs e devera resgatar ou alienar as Cotas
de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da sua carteira, adotando-se as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao das Cotas de
FIDCs e dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes as cotas de
FIDCs e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverdo ser
destinados para pagamento do resgate das Cotas observando a ordem de
alocacdo dos recursos prevista na clausula 24 deste Regulamento.

23.5. Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacgao, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada,
as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento das
cotas dos FIDC e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

23.6. A Assembleia Geral que confirmar a liquidagcdao do Fundo devera deliberar
sobre os procedimentos de dacdo em pagamento das cotas dos FIDC e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, devendo ser observada as regras de
subordinacdo dispostas neste Regulamento.

23.6.1. Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros, as
Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos titulares das
Cotas, até o limite do valor destas mediante a constituicdo de condominios, cuja fracdo
ideal de cada Cotista sera calculada em funcdo do valor total das Cotas em circulacao,




Cl capital

H

tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida
a liquidagao do Fundo.

23.6.2. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando
autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

23.6.3. A Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam administradores para os condominios referidos no item 23.6.1 acima, na forma
do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a proporc¢ado de Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo dos
condominios.

23.6.4. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo dos administradores dos
condominios tratados no item 23.6.1. acima, essa fungao sera exercida pelo Cotista que
detiver a maior quantidade de Cotas.

24. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

24.1. A partir da 12 (primeira) Data de Integralizagdo Inicial e até a liquidagdo
do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora se obriga a alocar os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do
presente Regulamento e da legisla¢ao aplicavel;

(b) recomposicdo das Reservas de Caixa;

(c) pagamento da amortizacdo ou, conforme o caso, do resgate das Cotas Seniores,
observados os termos e condi¢des deste Regulamento;

(d) recompoiscdo da Reserva de Amortizagao;

(e) aquisicao de novas Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros.

25. FORO
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25.1. Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento, com expressa renuncia de

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agdes Nos processos
judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
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ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO GRIF GALIBIER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“Administradora”

“Alocagao Minima”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

IIB3”

“BACEN”

CM Capital Markets Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3do Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n®
1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o
n? 02.671.743/0001-19, ou sua sucessora
a qualquer titulo.

Percentual minimo de 95% (noventa e
cinco por cento) do Patriménio Liquido a

ser mantido em Cotas De FIDCs.

Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria

ou extraordinaria.

Ativos indicados no item 10.5 do
Regulamento, que poderdao compor o
Patrimonio Liquido.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Banco Central do Brasil.
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“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas de FIDC ou FIDCs”

“Cotistas”
“Cotistas Seniores”

“Cotistas Subordinados”

“Custodiante”

As cotas emitidas pelo Fundo, nos termos
do Regulamento, as quais estdo divididas
em diferentes classes, quais sejam Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas.

S3o as cotas da classe sénior emitidas
pelo Fundo, nos termos do Regulamento.

S3o as cotas das classes subordinadas
emitidas pelo Fundo, nos termos do
Regulamento.

Sao as cotas de quaisquer classes ou
séries, conforme aplicavel, emitidas por
fundos de investimento em dirietos
creditérios, alvo de investimentos pelo
Fundo.

Os titulares das Cotas.

Sao os titulares das Cotas Seniores.

Sao os titulares das Cotas Subordinadas.

CM Capital Markets Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.195,
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“Data de Integralizacao Inicial”

“Dia Util”

“Disponibilidades”

“Distribuidor”

42 gndar, inscrita no CNPJ sob o
n2 02.685.483/0001-30, ou seu sucessor
a qualquer titulo, responsdvel pela
prestacdo dos servicos de custddia,
controladoria e escrituracdo das cotas do
Fundo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas.

Qualquer dia que ndo seja sdabado,
domingo, feriado nacional ou, ainda, dia
em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancdrio na localidade da
sede do Custodiante ou nao funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional.

Recursos em caixa ou em Ativos

Financeiros de liquidez diaria.

CM Capital Markets Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratoério
n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3do Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n?
1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o
n? 02.671.743/0001-19, ou sua sucessora
a qualquer titulo.
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“Eventos de Avaliagao”

”

“Eventos de Liquidagao

“FIDC ou FIDCs”

“Fundo”

“Gestora”

“Indice de Subordina¢ao”

Eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo
da Assembleia Geral para deliberar se os
mesmos deverdo ser considerados
Eventos de Liquidagao.

Eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao
da Assembleia Geral para deliberar sobre
a liquidacdo do Fundo, bem como os
procedimentos a ela relativos.

Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios alvo de investimentos pelo
Fundo.

GRIF GALIBIER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

GRIF CAPITAL ADMINISTRAGAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado Sao Paulo,
na Avenida Nove de Julho, n? 5109, CEP
01407-905, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
39.314.405/0001-30, devidamente
autorizada pela CVM para a prestacao
dos servicos de gestdo de fundos de
investimento através do Ato Declaratério
n? 19.299, de 22 de novembro de 2021

Relacdo entre o Patrimonio Liquido do Fundo

e o valor das Cotas Seniores em circulagado.
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“Indice de Subordina¢ao Minimo”

“Instrug¢ao CVM n° 356”

“Investidores Qualificados”

“Modelo de Termo de Adesao ao Regulamento
e Ciéncia de Risco do Fundo”

“Patrimoénio Liquido”
“Regulamento”

“Reserva de Amortizacao”

“Reservas de Caixa”

Relagao minima entre o Patrimdnio Liquido
do Fundo e o valor das Cotas Seniores em
circulagdo prevista no item 17.1.2 deste
Regulamento.

Alnstrugcdao n® 356, de 17 de dezembro de
2011, da Comissao de Valores
Mobiliarios, conforme alterada.

Conforme definidos no artigo 99-B da
Instrugdo CVM n2 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

Modelo de Termo de Adesdo ao
Regulamento e Ciéncia de Risco do
Fundo, conforme o AnexolV ao
Regulamento

Patriménio liquido do Fundo, conforme
definido no item 16.3 deste
Regulamento.

Regulamento do Fundo.

Reserva monetaria a ser constituida pela
Administradora para pagamento de
amortizacbes e resgates de Cotas
Seniores, nos termos do item 15.2 do
Regulamento.

S3o a Reserva de Amortizacdo e a Reserva
de Despesas denominadas em conjunto.
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“Reserva de Despesa”

“Suplemento”

“Taxa de Administra¢ao”

Reserva monetadria a ser constituida pela
Administradora para pagamento de
despesas e encargos do Fundo, nos
termos do item 15.1 deste Regulamento.

Documento elaborado nos moldes do
Anexo Il e Anexo Ill do Regulamento,
contendo as informacdes de cada
emissao de Cotas Seniores ou de cada
emissao de Cotas Subordinadas.

Remuneragao devida pelo Fundo aos
prestadores de servigos contratados nos
termos do item 7.2. do Regulamento.




Cl capital
>~
ANEXO IV

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO GRIF
GALIBIER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
[e] [o]

N¢ DO BANCO: N2 DA AGENCIA: | N2 DA CONTA: |VALOR (RS):
[*] [*] [*] [*]

E-mail para comunica¢bes do Fundo: [°]

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do Grif Galibier Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ/MF sob
o n? 33.512.313/0001-88 (“Fundo”), administrado por CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1195, 42 andar,
Sala 2-B, Vila Olimpia, CEP 04.547-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.671.743/0001-
19, devidamente autorizada a prestacao dos servicos de administragcdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 13.690, expedido em 04 de
junho de 2014, para o exercicio profissional de administracdo de carteira
(“Administradora”), venho, por meio do presente Termo de Adesdo ao Regulamento e
Ciéncia de Risco, em atendimento ao disposto no artigo 23, pardgrafo primeiro da
Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM n?
356/01”), expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) aderir,
expressamente, aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo, cujo contetdo
declaro conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente venho declarar o quanto
segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de cotas do Fundo (“Cotas”), o
regulamento do Fundo (“Regulamento”), tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo
gue, por meio deste, concordo e manifesto, expressamente, minha adesao, irrevogavel
e irretratavel, sem quaisquer restri¢coes, a todos os seus termos, cldusulas e condicdes;

1.2. Sou investidor [profissional/ qualificado] para os fins de que trata a Instru¢do CVM
n? 539/13, sendo elegivel, portanto, para investir no Fundo, e tenho ciéncia da
necessidade da manutencdo da minha condicdo de investidor profissional/ qualificado
para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declaracdo de Condicdo de
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Investidor Profissional/ Qualificado, nos termos do artigo 92-[A/B] da Instrucdo CVM n2
539/13, cujo modelo constitui o Anexo A deste Termo de Adesdo. Ademais,
comprometo-me a comunicar a Administradora, imediatamente, qualquer alteragdo na
minha condi¢do de investidor profissional/ qualificado, durante o periodo em que
permanecer como Cotista do Fundo;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de
Investimento, da composicdo da Carteira de investimento do Fundo, da Taxa de
Administracdo devida a Administradora, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da possibilidade
de perda de parte ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de
patrimonio liquido negativo do Fundo, quando terei a obrigacdo de aportar recursos
adicionais no Fundo, mediante subscricdo e integralizacdo de novas cotas;

1.4. A Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus
investimentos estdo sujeitos estdo de acordo com a minha situacdo financeira, o meu
perfil de risco e a minha estratégia de investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios ndo
representam garantia de resultados futuros do Fundo;

1.6. Tenho ciéncia de que o Fundo e suas cotas ndo possuem classificacdo de risco e que
essas ndo poderdo ser objeto de transferéncia ou negociacdao no mercado secundario,
salvo nas excecoes permitidas pela regulamentacdo em vigor;

1.7. Tenho pleno conhecimento das disposicdes da Lei n? 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicacdes em cotas de fundos de investimento
estdo sujeitas a controle do BACEN e da CVM, que podem solicitar informacdes sobre as
movimentac¢des de recursos realizadas pelos Cotistas de fundos de investimento;

1.8. Obrigo-me a manter minha documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que a Administradora n3o poderd realizar o
pagamento de resgates/amortizacdes de Cotas de minha titularidade, em caso de
omissdo ou irregularidade dessa documentacao;

1.9. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessarios para as
comunicagdes previstas no Regulamento;

1.10. Obrigo-me a prestar a Administradora quaisquer informacdes adicionais
consideradas relevantes para justificar movimentacoes financeiras por mim solicitadas;

1.11. Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de
rentabilidade;
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1.12. Certifico que os recursos que serao utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serao
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagao relativa a politica de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro;

1.13. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do
Fundo sera gerida pela pela GRIF CAPITAL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.;

1.14. Tenho ciéncia de que poderd haver necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo mediante a subscri¢ao e integralizagao de novas cotas;

1.15. Tenho ciéncia de que as operag¢des do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, bem como de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

1.16. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral, nos termos do artigo 25, paragrafo Unico, da Instrucao
CVM 356/01;

1.17. Tenho ciéncia de que as informacodes relevantes do Fundo serdo divulgadas por
meio de carta enviada aos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrbénico,
sendo que tais informagdes deverdao ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede
da Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, se for o caso;

1.18. Tenho ciéncia de que a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante do Fundo
ndo se responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em
decorréncia de sua Politica de Investimento, bem como em razao dos riscos inerentes a
natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos, de forma ndo taxativa, no Capitulo Onze
do Regulamento;

1.19. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail;

1.20. Reconheg¢o minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via e-mail,
isentando desde ja a Administradora de quaisquer responsabilidades, custos, encargos
e despesas advindos de reclamacfes ou litigios de qualquer natureza, referentes ou
decorrentes da execugdo das referidas ordens;

1.21. Responsabilizo-me pela veracidade das declaracdes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de eventual falsidade, inexatiddo ou imprecisdo das referidas declaragdes;
e
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1.22. Conforme disposto no artigo 60 da Instru¢do CVM 356/01, admito a utilizacdo de
correio eletrébnico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes pela
Administradora, autorizando o envio ao e-mail cadastrado acima.

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente
Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos tém o mesmo
significado que lhes é atribuido no Regulamento.

[Data e Local]
Denominacdo social do Investidor:

[nomes e cargos dos representantes legais]

CNPJ [o]
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Anexo ao Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco

MODELO DE DECLARAGAO DA CONDIGAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL/
QUALIFICADO

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [x], Estado de
[x], na [x], inscrita no CNPJ/MF sob n? [x], neste ato representada nos termos do seu
[Contrato Social/Estatuto Social] ou [NOME E QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA
FISICA], portador da Cédula de Identidade R.G. n° [x] [6rgdo expedidor], inscrito no
CPF/MF sob n° [x], domiciliado na Cidade de [x], Estado de [x], na [x], ao assinar este
termo, afirma(o) minha condicdo de investidor profissional/ qualificado nos termos do
Artigo 9-[A/B] da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 539, de 13
de novembro de 2013, conforme alterada (“Investidor Profissional/ Qualificado”), e
declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente
para: (i) gue ndo me sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares
conferidas aos demais investidores; e (ii) investir no Grif Galibier Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”). Como
Investidor Profissional/Qualificado, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos
financeiros relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobilidrios que sé
podem ser adquiridos por investidores profissionais/ qualificados.

Como Investidor Profissional/ Qualificado, atesto ser capaz de entender e
ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores
mobilidrios que sé podem ser adquiridos por investidores profissionais/ qualificados.

Declaro, sob as penas da lei, que sou instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo BACEN.

[Data e Local],
Denominacgado social do Investidor:

[nomes e cargos dos representantes legais]

CNPJ




