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Regulamento do
FIDC AgroMoreno — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ N°40.750.644/0001-11

CAPITULO | - DO FUNDO

“‘FIDC AGROMORENO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”
(“Fundo”), € um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n° 40.750.644/0001-11,
com prazo de duracdo determinado, conforme estabelecido no Capitulo XXI
abaixo, regido pelo Cddigo Civil Brasileiro, pela Resolugdo CMN n° 2.907, pela
Instrucdo CVM n° 356, pelo presente Regulamento e pelas demais disposicoes
legais e regulamentares a ele aplicaveis.

As Cotas séo destinadas a subscri¢éo e integralizacdo no mercado primério e a
aquisi¢cdo no mercado secundario unica e exclusivamente por Investidores
Profissionais.

O investimento inicial minimo de cada um dos Cotistas no Fundo é de R$
1.000,00 (mil reais).

O presente Regulamento, 0s respectivos Suplementos e suas eventuais
alteracdes serdo levadas a registro pela Administradora na CVM.

Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA do Cédigo de Administracao de
Recursos de Terceiros”, o Fundo € classificado como “Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios”, tipo “Agro, Industria e Comércio — Agronegdécio”.

O Fundo tem intenc&o de aplicar o regime de responsabilidade limitada dos seus
Cotistas, de forma que a responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é
limitada ao valor de suas Cotas, sem qualquer solidariedade entre eles.
Considerando que tais previsbes do Coédigo Civil Brasileiro dependem de
regulamentacdo da CVM e que até a data de registro deste Regulamento tal
regulamentacao ainda nado foi publicada, este regime fica sujeito as eventuais
regras que vierem a ser expedidas em regulamentacdo pela CVM e ao
atendimento pelo Fundo e por seus Cotistas aos requisitos eventualmente
contidos na nova regulamentacdo da CVM.
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CAPITULO Il - DAS DEFINICOES

2.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, 0os termos e expressdes em letra
maiulscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles
abaixo. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem
apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado
ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento; (b) os termos
“inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluira
o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou
instrumento incluem todas as suas alteragfes, substituicées, consolidacdes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diversa; (e) referéncias a disposicbes legais serdo interpretadas como
referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas
ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos
aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da
Lei n.° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se
o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

“‘Administradora” Significa o BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006;

“Afiliada(s)”: Significa a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controladora(s) da, ou
controlada(s) pela respectiva Pessoa e/ou sociedade(s) que seja(m) controlada(s)
pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da respectiva Pessoa, observado que
“controle” devera ser entendido conforme definido no artigo 116 da Lei das S.A;;

“Agéncia de Classificacdo de Risco”™: Significa a agéncia de classificacdo de risco
devidamente autorizada pela CVM que vier a ser contratada pelo Fundo para
avaliacéo de risco das Cotas;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

“Agente”. Significa qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servicos, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa gque tenha sido expressamente
autorizado a atuar em nome da referida Pessoa;

“Alocacdo Minima de Investimento”: Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula
(4.4);

“Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas Mezanino
em Direitos Creditérios”: Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula (17.4);

“ANBIMA”: Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

“Anexo”: Significa qualquer anexo a este Regulamento, cujos termos e condi¢gdes sao
parte integrante e complementar deste instrumento;

“Assembleia em Separado das Cotas Prioritérias”: Significa qualquer assembleia geral
dos titulares de Cotas Prioritarias, realizada em separado da assembleia dos titulares
de Cotas Subordinadas, nos termos deste Regulamento;

“Assembleia em Separado das Cotas Subordinadas”: Significa qualquer assembleia
geral dos titulares de Cotas Subordinadas, realizada em separado da assembleia dos

titulares de Cotas Prioritarias, nos termos deste Regulamento;

“‘Assembleia Geral”: Significa a assembleia geral conjunta de Cotistas, a Assembleia
em Separado das Cotas Prioritarias ou Assembleia em Separado das Cotas
Subordinadas, conforme o caso;

“‘Assembleia Geral CRA”: Significa qualquer assembleia geral conjunta dos titulares
de CRA realizadas nos termos do Termo de Securitizagao;

“Avalista”: Significa cada um dos “Avalistas Pessoas Fisicas” e dos “Avalistas Pessoas
Juridicas” conforme definidos na CPR-Financeira;

“B3”: Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

“Bacen”: Significa o Banco Central do Brasil;

“Benchmark Cotas Mezanino”: Tem o significado que Ihe é atribuido no Suplemento

das Cotas Mezanino;
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

“‘Benchmark Cotas Seniores”: Tem o significado que lhe é atribuido no Suplemento
das Cotas Seniores;

“‘Boletim de Subscricdo CRA”: Significa o instrumento juridico celebrado entre a
Gestora, por conta e ordem do Fundo, e a Securitizadora, tendo por objeto a
subscricdo e integralizacdo dos CRA;

“‘Boletim de Subscricdo de Cotas”: Significa o instrumento juridico celebrado entre
cada investidor do Fundo e a Administradora, por conta e ordem do Fundo, tendo por
objeto a subscricdo e integralizacdo de Cotas pelo respectivo investidor;

“Capitulo”: Significa qualquer capitulo deste Regulamento;

“CMN”: Significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia;

“Cédigo Civil Brasileiro”: Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Codigo _de Processo Civil”: Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada;

“Condicao de Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das
Cotas Mezanino em Direitos Creditorios”: Tem o significado que |he é atribuido na
Clausula (17.4);

“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos” Tem o significado que lhe é
atribuido na CPR- Financeira;

“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Iméveis”: Tem o significado que Ihe é atribuido
na CPR-Financeira;

“Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Produtos”: Tem o significado que lhe é atribuido

na CPR-Financeira;

“Contrato de Cessédo Fiduciaria de Equipamentos” tem o significado que lhe é
atribuido na CPR-Financeira;

“Contratos _de Garantia”: Significa o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de

Equipamentos, os Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Imdéveis, os Contratos de
Alienacdo Fiduciaria de Produtos Agricolas, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e a
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

Escritura de Hipoteca, em conjunto ou separadamente, celebrados no ambito da
emissdo da CPR-Financeira;

(25.4);

“Cotas”™: Significa, quando consideradas em conjunto, as Cotas Seniores, as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas;

“‘Cotas _em _Circulagdo”: Significa o numero de Cotas devidamente subscritas,
integralizadas e nédo resgatadas, nos termos deste Regulamento;

“Cotas Mezaning”: Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula (14.1.1);

Cotas Prioritarias”: Significa, em conjunto, as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino e,
apos a Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas
Mezanino, significara somente as Cotas Seniores;

“Cotas Seniores™ Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula (14.1.1);

“Cotas Seniores Série A”: Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula (25.1);
“Cotas Subordinadas”: Tem o significado que lhe € atribuido na Clausula (14.1.1);
“Cotas Subordinadas Série B”: Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
“Cotista”: Significa cada titular das Cotas em Circulagao;

“CPR-Financeira”: Significa a “Cédula de Produto Rural Financeira N° 001/2021”, a
ser celebrada entre a Devedora, a Securitizadora e os Avalistas, conforme alterada
de tempos em tempos, a qual integra o Lastro dos CRA,;

“CRA”: Significa os CRA Classe Sénior e/ou os CRA Classe Subordinada;

“CRA Classe Sénior”: Significa cada certificado de recebiveis do agronegdcio da
classe Sénior de emisséo da Securitizadora, emitidos e regulados por meio do Termo
de Securitizacao;

“CRA Classe Subordinada”: Significa cada certificado de recebiveis do agronegdécio
da classe subordinada de emisséo da Securitizadora, emitidos e regulados por meio
do Termo de Securitizacao;

“Critério de Elegibilidade”: Significa cada critério a ser observado na aquisi¢gao de bens

e direitos pelo Fundo, definidos na Clausula (5.1);
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45,

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

“Custodiante”: Significa o0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede
no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°®
501, Torre Corcovado, 5° e 6° andares, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n°® 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM a prestacgao de tais
Servigos;

“CVM”: Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas
Mezanino em Direitos Creditérios”: Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
(17.4);

Data de Integralizacao”: Significa a data em que o Fundo efetuar o pagamento pela

subscricdo e integralizacdo dos CRA, em moeda corrente nacional, conforme
estabelecido no Boletim de Subscricdo CRA;

‘Data_de Emissdo”™ Significa cada data em que os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas sao colocados pelos Investidores Profissionais a disposicéo
do Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um
Dia Util;

“Data de Recebimento e Pagamento”: Significa o Dia Util imediatamente subsequente
ao recebimento, pela Securitizadora, de recursos decorrentes do Lastro dos CRA, no
gual a Securitizadora promove o0 pagamento, total ou parcial, dos valores devidos aos
titulares de CRA nos termos do Termo de Securitiza¢ao;

“‘Devedora”: Significa a AGRICOLA MORENO DE NIPOA LTDA. — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, sociedade empreséria limitada com sede na Estrada Vicinal Governador
Mario Covas, Km 7,7, Anexo |, Fazenda Cacos de Coco, CEP 15.260-000, cidade de
Planalto, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 15.418.409/0001-08;

“Dia Util”: Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional;

“Direitos _Creditorios™: Significa os Direitos Creditorios Elegiveis que forem
efetivamente adquiridos pelo Fundo;

“Direitos Creditérios Elegiveis”: Significa os CRA emitidos nos termos do Termo de
Securitizacao;

“Direitos Creditérios Inadimplidos”: Significa os Direitos Creditérios devidos e ndo
pagos, total ou parcialmente, nos termos e condi¢cdes da CPR-Financeira e do Termo

de Securitizacao;
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

“Diretor Designado”: Significa o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela administracao,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, assim como pela prestacéo de informacdes
na forma da lei;

‘Documentos Comprobatérios™: Significa, em conjunto ou isoladamente, a
CPRFinanceira, o Termo de Securitizacdo, cada Boletim de Subscricdo CRA e os
instrumentos juridicos de constituicdo das Garantias;

“‘Empresa de Auditoria”: Significa a empresa de auditoria independente contratada
pelo Fundo, encarregada da auditoria das demonstracdes financeiras anuais e das
contas anuais do Fundo, e da analise de sua situacao e da atuacao da Administradora;

Escritura de Hipoteca” Tem o significado que Ihe é atribuido na CPR-Financeira;

“Eventos de Avaliacdo”: Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula (22.1);

“EGC”: Significa o Fundo Garantidor de Créditos;

“Eundo”: Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula (1.1);

“Garantias”: Tem o significado que lhe é atribuido no Termo de Securitizac¢ao;

“Gestora”: Significa a QUADRA GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade com sede no
municipio de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 940 — 6°
andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob n° 17.707.098/0001-14, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratorio n° 13.202, de 7 de agosto de 2013;

“Instituicbes Financeiras Autorizadas”: Significa o Banco BTG Pactual S.A., o Itau
Unibanco S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A. ou 0 Banco Bradesco S.A., suas
Afiliadas, ou outras instituicdes financeiras classificadas, no minimo, com o rating
“AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard &
Poor’s;

“Instrucdo CVM n° 356”: Significa a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, e suas alteracdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 476”: Significa a Instru¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
e suas alteracdes posteriores;

“Instrucdo CVM n° 489”: Significa a Instrugdo CVM n°® 489, de 14 de janeiro de 2011,
e suas alteracdes posteriores;
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69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

“Investidor Profissional”: Tem o significado que lhe é atribuido no artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30;

“IPCA”: Significa o indice de Precos ao Consumidor Ampliado, conforme calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE;

“Justa Causa”: Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula (10.6.1);

“Lastro dos CRA”: Significa, inter alia, a CPR-Financeira, cada uma das Garantias e
os demais bens e direitos que constituem o lastro dos CRA, conforme descritos no
“anexo 2.1” do Termo de Securitizagao;

“Lei_das S.A.”: Significa a Lei n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Montante Inadimplido”: Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula (25.4);

“Qutros Ativos”: Significa: (i) titulos de emissédo do Tesouro Nacional ou do Bacen; (ii)
operac¢des compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima; e/ou
(i) cotas de fundos de investimentos administrados por Instituicbes Financeiras
Autorizadas, de longo prazo, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento
admitam a alocagédo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nas alineas

‘i” e “ii” acima;

“Patriménio Liquido™: Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula (13.1);

“Periddico”: Significa o periédico utilizado pela Administradora para realizar suas
publicag@es oficiais, publicado no municipio da sede da Administradora e que devera
ser utilizado para a divulgacdo das informacdes do Fundo, que sera informado aos
Cotistas quando da subscri¢cdo de Cotas;

“‘Pessoas”: Significa as pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao
personificados, de direito publico ou privado, incluindo: (i) qualquer entidade da
administracdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer
modalidade de condominio; e (iii) qualquer universalidade de direitos;

“Politica_de Cobranca”: Significa a politica de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, que consta do “Anexo 11I” a este Regulamento;

“Prazo de Duracdo”: Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula (21.1);
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81.

82.

83.

84.

85.

86.

87.

88.

89.

90.

91.

92.

93.

“Preco de Integralizacéo”: Significa o preco de subscri¢cao e integralizacdo dos CRA,
pago pelo Fundo a Securitizadora, em moeda corrente nacional, conforme
estabelecido em cada Boletim de Subscricdo CRA,;

“Primeira Emisséo de Cotas”: Tem o significado que lhe € atribuido na Clausula (15.1);

“Razdo de Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas

Mezanino em Direitos Credit6rios”: Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula

(17.6);

‘Regime de Caixa™: Significa a metodologia de pagamento adotada neste
Regulamento quando da amortizacdo ou resgate de Cotas, por meio da qual a base
de célculo para apuracdo dos valores pagos aos Cotistas sera definida tomando-se
em conta os montantes efetivamente recebidos pelo Fundo decorrentes do
pagamento e/ou da alienacéo dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo,
sempre observado o disposto no Capitulo XX e nos Suplementos;

“‘Requlamento”: Significa este regulamento;

“‘Relacéo Atualizada de Cotistas”: Tem o significado que |he é atribuido na alinea “h”
da Clausula (8.9);

“‘Relacdo Minima”: Significa a razdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor
atualizado das Cotas Seniores;

“‘Reserva de Caixa”: Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula (20.2);

“‘Resolucdo CMN n° 2.907”: Significa a Resolugdo n°® 2.907, de 28 de novembro de
2001, do CMN;

“‘Resolucdao CVM n° 21”: Significa a Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada;

“‘Resolucdo CVM n° 30”: Significa a Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

“Securitizadora”: Significa a REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS S.A. ,
inscrita no CNPJ sob o n® 13.349.677/0001-81;

“SELIC”: Significa o Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia;
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94.

95.

96.

97.

98.

99.

100.

101.

102.

3.1

3.2.

“Suplemento”: Significa o suplemento das Cotas Seniores, o0 suplemento das Cotas
Mezanino ou o suplemento das Cotas Subordinadas, preparado substancialmente na
forma do “Anexo IV”, do “Anexo V” ou do “Anexo VI”, respectivamente;

“Taxa de Administracdo”: Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula (9.1);

“Taxa _de Administracdo Extraordinaria”: Tem o significado que |lhe é atribuido na
Clausula (9.1);

“Taxa de Administracao Ordinaria”: Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
(9.2);

“Taxa DI”: Significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI over extra
grupo - Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela B3, no
Informativo Diério, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

“TED”: Significa a Transferéncia Eletronica Disponivel;

“Termo de Adesdo”: Significa o termo de adesdo e ciéncia de risco, nos termos do
gual cada investidor aderira, para todos os fins de direito, ao Regulamento, preparado
substancialmente na forma do “Anexo |”;

“Termo_de Ciéncia de Potencial Conflito de Interesses”: Significa 0 documento
preparado substancialmente na forma do “Anexo II”; e

“Termo de Securitizacdo”: Significa 0 Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios

do Agronegdcio, para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, das
Classes Sénior e Subordinada, pela REIT SECURITIZADORA DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
S.A,, lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Devedora, a ser
celebrado entre a Devedora e a Securitizadora, entre outros, conforme alterado de
tempos em tempos.

CAPITULO lIl - DA NATUREZA DO FUNDO

O Fundo é uma comunhao de recursos destinados a aquisi¢cao de Direitos Creditorios
Elegiveis de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV deste
Regulamento. Os Direitos Creditérios Elegiveis serao adquiridos pelo Fundo de
acordo com os critérios de composicdo de carteira estabelecidos neste Regulamento
e na legislacdo e na regulamentacéo vigentes.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial e
suas Cotas somente podem ser resgatadas em caso de sua liquidacdo, salvo se
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expressamente autorizado nos termos deste Regulamento e sem prejuizo da
realizacao de amortizacdes previstas no Capitulo XVII.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas
preponderantemente por meio da aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis. Em
carater complementar, o Fundo aplicard seus recursos em Outros Ativos.

Nos termos dos Artigos 40-A e 40-B da Instrucdo CVM n° 356, o Fundo ndo podera
adquirir Direitos Creditérios e/ou Outros Ativos de um mesmo devedor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, que excedam 20% (vinte por cento)
de seu Patriménio Liquido. Os limites de concentracdo descritos neste item, apenas
poderdo ser excedidos se (a) tal devedor ou coobrigado for (a.i) uma sociedade
registrada na CVM como uma companhia aberta, incluindo aquelas registradas
perante a CVM sob a “categoria B” nos termos da Instrucdo CVM n° 480, de 7
dezembro de 2009, conforme alterada; (a.ii) uma instituicdo financeira devidamente
autorizada a operar pelo BACEN; (a.ii) uma sociedade cujas demonstracdes
financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente anterior & data de constituicdo
do Fundo tenham sido preparadas em conformidade com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, de acordo com a Lei das S.A., e auditadas por um auditor
independente registrado junto a CVM, desde que observadas as disposicées do
Artigo 40-A, paragrafos segundo e terceiro, da Instrucao CVM n° 356, ficando o
Fundo dispensado de atender a obrigacéo referida neste item; ou, (a.iv) desde que
observe o disposto no paragrafo 5° do Art. 40-A da Instrucdo CVM n° 356,
considerando que o Fundo atende ao disposto paragrafo 4°, inciso Il do mesmo
artigo; ou (b) se tratar de aplicacdes em (b.i) titulos publicos federais; (b.ii) operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (b.iii) cotas de fundos que
possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos titulos a que se
referem os itens (b.i) e (b.ii) acima, inclusive fundos de investimento administrados
pela Administradora e/ou geridos pela Gestora.

A Administradora, o Custodiante, salvaguardada sua responsabilidade em relacéo a
guarda dos Documentos Comprobatorios, a Gestora e/ou suas respectivas Afiliadas,
nao respondem: (i) pela solvéncia da Securitizadora, da Devedora e dos Avalistas;
(i) pelo pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo; (iii) pela
solvéncia, liquidez, exigibilidade e suficiéncia das Garantias; ou (iv) por sua
existéncia, validade e eficacia.

Observado o disposto no artigo 40 da Instrucdo CVM n° 356, em até 90 (noventa)
dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar, no minimo, 50%
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4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

(cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido
em Direitos Creditérios Elegiveis (“Alocacdo Minima de Investimento”).

Observados os limites de concentracdo definidos neste Capitulo e respeitada a
Reserva de Caixa e a Alocacdo Minima de Investimento, o Fundo podera manter ou
aplicar 100% (cem por cento) do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido nédo
investido em Direitos Creditorios Elegiveis em qualquer modalidade de Outros Ativos.

E facultado ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que
com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio.

Os percentuais de composicao e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente pela Gestora com base no Patriménio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

O Fundo poderé contratar quaisquer operacdes para a composi¢do da sua carteira
em que figurem como contraparte a propria Administradora ou partes a ela
relacionadas, inclusive fundos de investimento sob a administragdo e/ou gestédo da
Administradora ou partes a ela relacionadas, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo, nos termos do Art. 24, 819, inciso
IV, da Instrucdo CVM n° 356.

E vedado a Administradora, & Gestora e ao Custodiante, ou partes a eles
relacionadas, ceder, direta ou indiretamente, direitos creditérios ao Fundo, nos
termos do Art. 39, §2° da Instrugdo CVM n° 356.

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC,
na B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagédo desses servigos pelo
Bacen ou pela CVM, excetuando-se desta obrigacdo as cotas de fundos de
investimento.

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, de qualquer terceiro, de qualquer de suas Afiliadas, de
gualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

Os procedimentos e estratégia de cobranca (execucdo) dos bens e direitos que
integram o Lastro dos CRA encontram-se definidos no Codigo de Processo Civil, na
Politica de Cobranca e nos respectivos instrumentos juridicos. Caberd a Gestora
definir quais procedimentos serdo adotados em cada caso.
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4.14.

4.15.

5.1.

5.2.

Em vista da natureza e das caracteristicas dos Direitos Creditorios Elegiveis, ndo ha
uma politica de concesséao de crédito a ser observada.

A Relacao Minima na primeira Data de Emisséo sera equivalente a, no minimo, 120%
(cento e vinte por cento). Nao ha obrigatoriedade de reenquadramento da Relagéo
Minima. Caso, durante a vigéncia do Fundo, verifique-se Rela¢cdo Minima inferior a 1
(um) o Cotista Subordinado néo estara obrigado a aportar recursos.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente podera, mediante prévia andlise e aprovacéo da Gestora, adquirir
os Direitos Creditérios Elegiveis.

A verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios Elegiveis sera de
responsabilidade do Custodiante. Para tanto, este, até o 1° (primeiro) Dia Util
imediatamente anterior ao da Data de Integralizacdo dos CRA, devera receber da
Gestora e verificar os respectivos Documentos Comprobatérios, ficando, portanto,
exonerado da obrigacao prevista no inciso | do 813 do artigo 38 da Instrugdo CVM n°
356 na forma do § 14 do referido dispositivo legal.

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

6.1.

6.2.

A aquisicéo dos Direitos Creditorios pela Gestora, por conta e ordem do Fundo, sera
formalizada nos termos de cada Boletim de Subscricdo CRA.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, observadas as instru¢des passadas
pela Gestora, somente poderd adquirir Direitos Creditérios e/ou Outros Ativos,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento e nos mercados onde os
Outros Ativos sdo negociados, desde que, computada pro forma a aquisicdo dos
respectivos bens e direitos, o Fundo atenda a Reserva de Caixa, a Alocagdo Minima
de Investimento e aos limites de concentracdo previstos no item (4.2) acima.

CAPITULO VIl - DOS BENS E DIREITOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

7.1.

7.2.

Observado o disposto no presente Regulamento, o Fundo somente podera adquirir,
total ou parcialmente, Direitos Creditorios Elegiveis.

A Securitizadora e a Devedora sao responsaveis pela correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis, da CPR-Financeira e das Garantias.

CAPITULO VIl - DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO DO FUNDO
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8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

O Fundo sera administrado pela Administradora, que serd responsavel pelas
atividades de administracdo do Fundo, nos termos dos artigos 33 e seguintes da
Instrugdo CVM n° 356.

A Administradora devera contratar a Gestora para prestagéo de servigos de gestdo
do Fundo, observados os termos e condicfes deste Regulamento, de contrato de
gestao especifico e da legislacao e regulamentacéo aplicaveis.

Para a plena consecucéao dos objetivos do Fundo, a Administradora e a Gestora tém
a obrigacdo de aplicar em sua administracdo e gestdo os principios técnicos
recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na conducao de seus proprios negdocios, sempre no unico e exclusivo
beneficio do Fundo, observados seus deveres fiduciarios, bem como os direitos,
garantias e prerrogativas especiais dos Cotistas definidos neste Regulamento e nos
respectivos Boletins de Subscricdo de Cotas, atentos a conjuntura em geral,
respeitadas as determinacbes das autoridades monetarias e fiscalizadoras
competentes, além das obrigacbes que lhe sdo impostas por forca de lei e deste

Regulamento.

A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e para exercer 0s
direitos inerentes aos bens e direitos integrantes de sua carteira.

Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e da legislacdo aplicavel,
a Administradora pode tomar, independentemente de qualquer procedimento
adicional, todas as medidas acautelatérias, judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo e dos Cotistas e/ou
distratar, rescindir ou efetuar modificacbes que ndo afetem adversa e
substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas asseguradas ao Fundo
e aos Cotistas.

Sem prejuizo de seus outros deveres e responsabilidades, incluem-se entre as
obrigacbes da Administradora, sem prejuizo do que vier a ser deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim, nos termos
deste Regulamento:

a) colocar a disposicao, em sua sede, cépias das demonstracdes financeiras do

Fundo, auditadas ou ndo e dos relatérios referentes ao Fundo que venham a ser
entregues a CVM,;
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8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

b) proceder, as expensas do Fundo, a contratacdo dos servicos da Empresa de
Auditoria e da Agéncia de Classificacdo de Risco;

c) enviar a Gestora a Relacdo Atualizada de Cotistas, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da respectiva solicitacéo; e

d) na hipotese de rebaixamento da classificacéo de risco das Cotas pela Agéncia
de Classifica¢do de Risco em, no minimo, 2 (dois) ou mais niveis considerandose
a classificacdo original, convocar Assembleia Geral para que os Cotistas
deliberem a respeito das medidas e procedimentos a serem tomadas pela
Administradora, agindo por conta e ordem do Fundo.

O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a
disposicdo da CVM e dos Cotistas, evidenciando as informagdes constantes do 83°
do artigo 8° da Instrugdo CVM n° 356.

A Administradora declara que no exercicio de suas fun¢gfes ndo se encontra em
conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento.

Fica desde ja estabelecido que fundos de investimento geridos pela Gestora e/ou
administrados pela Administradora e/ou suas respectivas Afiliadas poderdo adquirir
Cotas do Fundo, observadas as restricdes a que estejam sujeitos nos termos da
regulamentacao aplicavel e de seus respectivos regulamentos.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais e independentemente de manifestacdo
da Administradora, incluem-se entre as prerrogativas e/ou obrigacdes da Gestora,
conforme o caso:

a) definir quais procedimentos serdo adotados quando da aquisicdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis;

b) definir a alocac&o dos recursos de titularidade do Fundo em Outros Ativos;

c) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios Elegiveis, sempre
observados os termos e condi¢cdes deste Regulamento podendo celebrar e
realizar qualquer negdcio e ato juridico para este fim;

d) alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditorios, celebrar ou
realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituicdo, de liberacdo ou execucdo das Garantias, no
todo ou em parte, podendo, inclusive, selecionar, contratar em nome do Fundo
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8.10.1.

8.10.2.

f)

9)

h)

)

e supervisionar o trabalho de assessores legais para de toda e qualquer forma
proteger e garantir o recebimento, bem como executar os Direitos Creditérios e
as Garantias;

observado o disposto na alinea “i” da Clausula (19.1), exercer o direito de voto e
demais direitos associados aos Direitos Creditoérios, direta ou indiretamente,
inclusive por meio da outorga de procuragcdo com a clausula ad judicia et extra,
sendo que para (i) a concessdo de prazo adicional de até 180 (cento e oitenta)
dias para cumprimento das condicBes suspensivas para desembolso da
CPRFinanceira; e/ou (ii) o exercicio de eventual rentncia de direitos decorrentes
das condi¢cdes suspensivas para desembolso da CPR-Financeira ndo sera
necessaria a realizacao de Assembleia Geral,

definir qual(is) imével(is), onerado(s) nos termos dos Contratos de Garantia,
sera(&o) objeto dos procedimentos de liberacdo previstos na clausula 2.7 de
cada Contrato de Alienacado Fiduciaria de Imoéveis;

exercer o direito de voto, em Assembleia Geral CRA, de maneira favoravel a
declaracdo do vencimento antecipado da CPR-Financeira na hipétese de
ocorréncia do evento previsto na alinea (xxxiv) do item 9.1 do referido
instrumento, ndo sendo necesséria, neste caso, a realizagcdo de Assembleia
Geral para tal fim;

outorgar procuracdo com a clausula ad judicia et extra para representar os
interesses do Fundo nos termos deste Regulamento, ndo sendo necessaria,
neste caso, a realizacdo de Assembleia Geral para tal fim;

solicitar a Administradora e receber desta, a qualquer tempo, relacédo atualizada
dos Cotistas, contendo, no minimo: (i) nome/razdo social; (i) CPF/CNPJ; (iii)
dados para contato; (iv) quantidade de Cotas por Cotista e por espécie e/ou
classe; e (v) data de ingresso no Fundo (“Relacdo Atualizada de Cotistas”); e

transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de
sua condicdo de gestora do Fundo, que ndo esteja expressamente prevista neste
Regulamento.

Caso conste da ordem do dia de Assembleia Geral deliberar a alteragéo da Clausula
(8.10) e de suas alineas, a referida matéria devera ser aprovada pela unanimidade
dos Cotistas.

Nao sera considerada vantagem ou beneficio a ser transferida ao Fundo, para fins
da alinea “i” da Clausula (8.10) acima, eventual remuneragcdo recebida ou a ser
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8.11.

9.1.

recebida, pela Gestora, da Securitizadora, da Devedora e/ou de quaisquer de suas
Afiliadas, em razdo da prestacao de servigos, relacionados a estruturacéo do Fundo,
seus ativos e das transacdes consubstanciadas na CPR-Financeira e quaisquer
instrumentos de divida em desfavor da Devedora.

A Gestora fica expressamente autorizada a alienar ou, sob qualquer forma, ceder até
a totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo em favor de quaisquer
terceiros e a qualquer tempo desde a Data de Emisséo, observado o disposto na
Clausula 6.2. O prego de cesséo dos Direitos Creditorios ndo devera prejudicar o
recebimento, pelos titulares das Cotas Prioritarias de, no minimo, a remuneracao alvo
definida neste Regulamento. No caso de cessédo dos Direitos Creditorios, a Gestora,
diretamente ou por meio da Administradora, devera dar inicio aos procedimentos
para amortizagdo e resgate das Cotas Seniores, nos termos dos Capitulos XVII e XX.

CAPITULO IX — DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO

Seréa devida pelo Fundo a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, a titulo de
honorarios pelo desempenho de suas atribui¢cdes definidas neste Regulamento, uma
remuneracgao equivalente a: (i) 1,00% (um por cento) ao ano, base de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada diariamente de forma linear sobre o
Patriménio Liquido do Fundo do dia imediatamente anterior e cobrada mensalmente,
respeitado o valor minimo mensal de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) (“Taxa
de Administracdo Ordinaria”); acrescido de (ii) 1,00% (um por cento) apurado sobre
o Patrimdnio Liquido do Fundo na Data de Integralizacdo devido uma Unica vez na
Data de Integralizagédo (“Taxa de Administracdo Extraordinaria” e, em conjunto com
a Taxa de Administragdo Ordinaria, a “Taxa de Administracdo”). A Taxa de
Administracdo ter4 a seguinte composicao:

a) a Taxa de Administracdo Extraordinaria sera integralmente paga pelo Fundo a
Gestora uma Unica vez em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de
Integralizagéo;

b) do montante referente a Taxa de Administracdo Ordinaria, R$ 20.000,00 (vinte
mil reais) serdo devidos mensalmente a Administradora, inclusive em
compensacdo pela das atividades de controladoria, de escrituragdo e de

distribuicéo;

c) a remuneracdo do Custodiante sera descontada da parcela da Taxa de
Administracdo Ordinaria devida a Administradora indicada na alinea (b) acima; e

d) o saldoremanescente da Taxa de Administracao Ordinaria, deduzido o montante
indicado na alinea (b) acima, sera a remuneracado mensal a ser paga a Gestora.
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9.2.

9.8.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

9.8.1.

A primeira parcela da Taxa de Administrac&o sera calculada pro-rata aos Dias Uteis
contados da primeira integralizacéo de Cotas.

A Taxa de Administracdo Ordindria serd provisionada diariamente e paga
mensalmente & Administradora e & Gestora no 5° (quinto) Dia Util de cada més
calendario vencido.

Parcelas da Taxa de Administragéo, incluindo a remuneracao maxima do Custodiante
de até 0,01% (um centésimo por cento) ao ano base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis sobre o Patriménio Liquido, que serd deduzida e estara sempre
limitada aos valores previstos na alinea “b” da Clausula (9.1) poderdo ser pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
conforme definido neste Regulamento e nos contratos que venham porventura a ser
celebrados individualmente, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragéo.

Serdo acrescidos mensalmente as remuneragfes acima descritas 0s tributos
aplicaveis sobre elas incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRPJ) e outros que
porventura venham a sobre elas incidir, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento.

Os valores em reais previstos na Clausula (9.1) serdo atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses, a contar da Data de Emissado, ou na menor periodicidade admitida
em lei, pela variagdo positiva acumulada do IPCA, observado, mutatis mutandis, o
disposto na Clausula (16.5).

A Taxa de Administrac&do ndo inclui as despesas com encargos do Fundo, nos termos
da Clausula (23.1).

A Taxa de Administracao podera ser reduzida unilateralmente pela Administradora e
pela Gestora de comum acordo, e somente podera ser aumentada mediante
aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Caso conste da ordem do dia de Assembleia Geral deliberar sobre a alteracdo da
Taxa de Administracéo, inclusive sobre a Clausula 9.8 acima, referidas matérias
deverdo ser necessariamente aprovadas pelos titulares de 90% (noventa por cento)
das Cotas Prioritarias em Circulacao e pelos titulares de 90% (noventa por cento) das
Cotas Subordinadas em Circulacdo, por meio de deliberacdo alcangada em votacgéo
em separado, no curso da Assembleia Geral.
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CAPITULO X — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA

10.1.

10.1.1.

10.2.

10.2.1.

10.3.

10.4.

GESTORA

A substituicdo da Administradora e/ou da Gestora somente podera ser aprovada
mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Caso conste da ordem do dia de Assembleia Geral deliberar a substituicdo da
Administradora e/ou da Gestora, a referida matéria devera ser aprovada pelos votos
favoraveis dos titulares de, cumulativamente, 90% (noventa por cento) das Cotas
Prioritarias em Circulacdo e dos titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas
Subordinadas em Circulacdo reunidos em Assembleia em Separado das Cotas
Prioritarias e em Assembleia em Separado das Cotas Subordinadas,
respectivamente.

A Administradora e/ou a Gestora poderao, mediante aviso divulgado no Periédico ou
por meio de carta ou correspondéncia eletrbnica com aviso de recebimento
enderecada a cada um dos Cotistas ou seus respectivos representantes, renunciar a
administracdo e/ou a gestdo do Fundo, desde que convoquem, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre a sua respectiva substituicdo ou liquidagdo do
Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n° 356, a se realizar no prazo de no minimo 20
(vinte) dias e no maximo 30 (trinta) dias contado da data em que o Gltimo Cotista seja
comunicado da decisdo da Administradora e/ou da Gestora, nos termos desta
Clausula. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo gerado pela
Administradora esta ndo podera renunciar as suas funcdes, até a conclusdo dos
procedimentos estabelecidos pelos Cotistas, nos termos do Capitulo XXII.

Sem prejuizo do disposto na Clausula (10.2), a Administradora podera renunciar as
suas fungdes, independentemente de qualquer outro procedimento adicional.

Na hipétese de substituicdo ou renuncia da Administradora e/ou da Gestora e
nomeacdo de nova instituicdo administradora e/ou gestora, nos termos deste
Capitulo, a Administradora e/ou a Gestora continuardo obrigadas a prestar os
servigos de administracao e/ou gestdo do Fundo até que nova instituicdo venha a lhe
substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos
ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pelos Cotistas.

A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, colocar a disposi¢éo das instituicbes substitutas, no prazo
estabelecido na respectiva Assembleia Geral, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, os ativos integrantes de sua
carteira e sobre sua administracdo e/ou gestdo que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora e/ou pela Gestora ou seus
Agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a administragdo e/ou gestdo do

Pagina 19 de 64



10.5.

10.6.

Fundo ou que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas tenham tido acesso
por forca da execucdo de suas func@es, independentemente do meio em que as
informacBes estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo
substituta cumpra, sem solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacGes da
Administradora e/ou da Gestora, nos termos deste Regulamento.

Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Capitulo nao
substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido na Clausula (10.3), tal
hipétese sera considerada um Evento de Avaliac&o.

Na hipdtese de substituicdo ou renuncia da Administradora e/ou da Gestora e
nomeacdo de uma nova administradora e/ou gestora, nos termos deste Capitulo, a
Administradora e a Gestora fardo jus a parcela que couber a cada uma delas
referente a Taxa de Administracéo a ser apurada sobre a carteira de ativos adquiridos

até a data de sua efetiva substituicdo ou rendncia.

10.6.1. A Administradora devera convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a

substituicdo da Administradora e/ou da Gestora nos seguintes casos (hipoteses de
substituicdo por “Justa Causa”):

® caso seja comprovado que a Administradora ou a Gestora: (a) atuou com dolo
ou cometeu fraude no desempenho de suas funcdes e responsabilidades
atestado por (a) deciséo judicial transitada em julgado; (ii) decisdo arbitral final
e irrecorrivel; ou (iii) decisdo do Colegiado da CVM, contra a qual ndo caiba
recurso; (b) foi descredenciada pela CVM para o exercicio de suas atividades
de prestacao de servicos de administracao de carteira de valores mobiliarios;
(c) teve cassada sua autorizacdo para execucdo dos servigcos contratados pelo
Contrato de Gestao; e/ou (d) teve sua faléncia, intervencdo ou recuperagéo
judicial ou extrajudicial decretada ou deferida

(ii) em caso de(i) decisao judicial transitada em julgado; (ii) decisdo arbitral final e
irrecorrivel; ou (iii) decisdo do Colegiado da CVM, contra a qual ndo caiba
recurso, em face da Administradora, da Gestora que ateste a incapacidade de
exercer suas fungBes de administradora ou gestora, conforme aplicavel, nos
termos da regulacéo e da legislacdo aplicaveis; ou (b) criminal condenatoria
em face da Administradora ou da Gestora; e/ou

(iii) a Administradora ou a Gestora suspenda suas atividades por qualquer periodo
de tempo.

10.6.2. No caso de substituicdo da Gestora sem Justa Causa, nos termos da Clausula

(10.6.1) ou de renuncia, motivada por reducéo de sua remuneragdo prevista neste
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11.1.

11.2.

Regulamento sem sua prévia concordancia expressa e por escrito, a Gestora fara
jus a multa compensatoria correspondente a valor equivalente a 1,0% (um por cento)
do montante total das Cotas emitidas, acrescido da variacdo positiva do IPCA
acumulada desde a respectiva data de emissdo das Cotas até a data da efetiva
substituicdo da Gestora. Para que ndo restem duvidas, ndo sera devida nenhuma
multa compensatodria ou qualquer remuneracdo a Gestora se a sua substituicdo se
der com Justa Causa.

CAPITULO XI — DA CUSTODIA, DA ESCRITURACAO E DA DISTRIBUICAO

As atividades de custodia do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante, instituicdo
regularmente autorizada a operar pelo Bacen, assim como credenciada perante a
CVM para o exercicio do servi¢o de custodia, que sera responsavel pelas atividades
descritas no artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356.

Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des definidos na Instru¢do CVM n° 356,
o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) verificar se os direitos creditérios séo Direitos Creditérios Elegiveis;

b) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos neste Regulamento
e nos respectivos Boletins de Subscri¢cdo de Cotas que sejam de sua exclusiva
responsabilidade;

c) colocar a disposicdo dos Cotistas, periodicamente, relatérios para apuracdo da
Alocacgdo Minima de Investimento, da Reserva de Caixa e da Relagdo Minima;

d) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia
préestabelecida e de livre acesso para Empresa de Auditoria, Agéncia de
Classificacéo de Risco e 6rgéos reguladores;

e) movimentar as contas correntes e de deposito de titularidade do Fundo;

f) receber e fazer a guarda da documentacado que evidencie o lastro dos bens e
direitos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Documentos
Comprobatoérios, bem como receber e fazer a guarda e custddia fisica ou
escritural dos documentos a seguir relacionados:

i) extratos das contas correntes e de depdsitos de titularidade do Fundo;
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11.2.1.

11.3.

9)

h)

)

i) vias originais ou coépias autenticadas dos Documentos Comprobatorios e
demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos sob sua
responsabilidade, definidos neste Regulamento; e

iii) documentos comprobatérios referentes aos Outros Ativos.

acolher, em contas correntes de titularidade do Fundo, os valores relativos aos
bens e direitos integrantes da carteira do Fundo;

por intermédio da Securitizadora e a politica de governanca fixada no Termo de
Securitizacdo e neste Regulamento, proceder a cobranca dos bens e direitos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo, as Garantias, observadas, conforme
0 caso, as instru¢gdes passadas pela Gestora;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou
valores relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas
deverdo ser creditadas Unica e exclusivamente em conta(s) corrente(s) de
titularidade do Fundo; e

efetuar a liquidacdo financeira relativa a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento e nos Documentos
Comprobatorios, conforme aplicavel.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar terceiros,

desde que igualmente habilitados, para efetuar a custédia fisica dos Documentos

Comprobatérios, lastro dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo,

observados os termos e condi¢Bes da legislagdo especifica.

No exercicio de suas respectivas fun¢des, o Custodiante esta autorizado, em carater

exclusivo, por conta e ordem do Fundo, observadas as instru¢cdes passadas pela

Gestora, a:

a)

b)

abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de
deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo: (i) no SELIC; (ii)
na B3; ou (i) em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo destes
servigos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados,
liquidados ou registrados, sempre com observancia deste Regulamento;

dar e receber quitacéo; e

efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do
Fundo necessarios & manutencado de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto.
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11.4.

11.5.

11.6.

12.1.

12.2.

12.2.1.

As atividades de escrituragdo das Cotas serdo exercidas pela Administradora.
A atividade de distribuicdo das Cotas sera exercida pela Administradora.

As atividades de controladoria de ativos e passivos do Fundo serdo exercidas pela
Administradora.

CAPITULO XII — DOS FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditérios, os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, as
Garantias e/ou cada um dos demais negdcios juridicos celebrados por Pessoas
responsaveis pelo pagamento de bens e direitos que venham a ser onerados em
favor da Securitizadora, por sua prépria natureza, estao sujeitos, conforme o caso, a
flutuacdes de mercado e/ou riscos de inadimplemento das contrapartes, inclusive de
ndo pagamento, os quais poderdo gerar perdas até o montante das operagdes
contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a Securitizadora, a Administradora e/ou a
Gestora e os demais prestadores de servico do Fundo mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas
para o Fundo e seus Cotistas.

Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estao sujeitos o0s investimentos do
Fundo, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Riscos relativos aos Direitos Creditérios, aos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou a cada um dos demais negécios juridicos celebrados por Pessoas
responsaveis pelo pagamento de bens e direitos que venham a ser onerados em
favor da Securitizadora:

a) Risco de inadimpléncia: consiste no risco de o Lastro dos CRA, os Direitos
Creditorios Elegiveis, os Outros Ativos adquiridos pelo Fundo ndo serem pagos

na data prevista ou serem quitados parcialmente, em virtude de limitacdes na
capacidade financeira da Securitizadora, da Devedora e dos Avalistas, inclusive
em decorréncia de moratéria e/ou outros fatos juridicos que afetem
adversamente os direitos de credores, e/ou de mudanca legislativa ou insucesso
das acdes de cobranca. A Securitizadora € uma sociedade securitizadora de
créditos. Nos termos do Termo de Securitizacao, foi instituido o regime fiduciario
e constituido patriménio separado sobre os bens e direitos que compdem o
Lastro dos CRA. O patrimbnio separado ndo se confunde com o patrimdnio
comum da Securitizadora e destina-se exclusivamente, observadas os termos e
condicBes do Termo de Securitizagao, a liquidacdo dos CRA e das despesas a
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b)

d)

ele correlatas. A rentabilidade do Fundo dependera, portanto, precipuamente do
pagamento do Lastro dos CRA, dos Direitos Creditorios e dos recursos derivados
da execucdo das Garantias. Ademais, a realizacao inadequada e/ou atrasos na
implementacdo da cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
podem, também, afetar adversamente a sua liquidacao integral e, portanto, a
rentabilidade do Fundo.

Risco de aplicacdo em Direitos Creditérios: os Direitos Creditérios serdo objeto
de colocacdo publica com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrucdo CVM n° 476, sendo sua circulacdo e negociacdo, portanto, restrita.
Assim, caso se faca necessaria a alienacdo dos CRA, como nas hip6teses de
liquidacdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o
preco de negociacdo podera causar perda patrimonial ao Fundo. O Fundo
podera ter de arcar com o 6nus de sucumbéncia (honorarios advocaticios e
custas judiciais) na hipétese de insucesso no processo de cobranca judicial
direta e indireta do Lastro dos CRA, dos bens e direitos objeto das Garantias
e/ou qualquer outro procedimento judicial proposto pelo Fundo.

Risco Relacionado aos bens e direitos onerados em garantia dos CRA:
observada a politica de governanca prevista no Termo de Securitizag@o e neste
Regulamento, na hipétese de excussao, pela Securitizadora, em conjunto ou
separadamente, dos bens e direitos dados em garantia dos CRA, a
Securitizadora podera néo ter éxito na alienagdo do bem objeto das Garantias
em questdo e/ou o0 seu valor de alienagdo podera ndo ser suficiente para a
liguidagdo integral da respectiva obrigacdo garantida. A consolidagcdo da
propriedade dos bens e direitos objeto da Garantias, conforme aplicavel, podera
implicar na responsabilidade direta da Securitizadora e, consequentemente,
indireta, do Fundo, relacionada a administragéo, a fiscalizacdo e a conservacao
de tais bens e direitos, bem como riscos inerentes a tais bens e direitos

(incluindo, sem limitacdo, a assuncao de obrigacdes fiscais). Portanto, ha risco
de o Fundo ver-se obrigado a desembolsar diretamente ou em favor da
Securitizadora, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, recursos para
pagamento de tais custos e despesas enquanto os referidos bens ndo sejam
alienados. Ainda, na hipétese de os referidos bens ndao serem alienados até o
término do Prazo de Duracao, os bens e direitos que integram o Lastro dos CRA
e/ou os CRA e demais bens e direitos integrantes da carteira do Fundo poderéo
ser entregue nos termos da Clausula (17.8).

Amortizacdo das Cotas em Regime de Caixa: as Cotas serdo amortizadas Unica

e exclusivamente em Regime de Caixa (exceto pela Amortizagdo Integral
Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas Mezanino em Direitos
Creditério), sendo que ndo ha nenhuma certeza, garantia e/ou compromisso da
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Administradora e da Gestora de que o Fundo dispora de recursos financeiros
livres e suficientes a realizacdo, total ou parcial, das amortizacdes e/ou do
resgate das Cotas. O Regulamento estabelece também hip6teses em que a
Assembleia Geral podera aprovar a liquidagdo antecipada do Fundo, inclusive,
mas nao se limitando, hipéteses em que o pagamento das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega dos bens e direitos que integram ou vierem a
integrar o patrimonio do Fundo. Nessas situagdes, os Cotistas poderéo encontrar
dificuldades (i) para alienar os bens e direitos recebidos quando da liquidag&o
antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores devidos pela Securitizadora
e/ou pela Devedora.

Recuperacao Judicial: a Devedora e os Avalistas encontram-se em Recuperacao
Judicial, sendo condicdo precedente para desembolso CPR-Financeira a
inexisténcia de apelacdo ou recurso com pedido de efeito suspensivo contra a
decisdo que autorizou a contratacdo da CPR-Financeira e dos Contratos de
Garantia, observados os prazos legais para tanto, que possa afetar, de qualquer
forma, a CPR-Financeira. Para os fins desta Clausula, o efeito suspensivo, caso
demandado, devera ter sido negado no &mbito do Tribunal de Justica do Estado
de Sao Paulo pelo Desembargador Relator do recurso, ainda que tal decisédo
seja provisoria. Em caso de descumprimento do plano de recuperacgéo judicial,
podera ser decretada a faléncia da Devedora e dos Avalistas por decisao judicial,
hipétese em que o crédito representado pela emissdo da CPR-Financeira sera
considerado extraconcursal, respeitada, no que couber, a ordem de classificagédo
estabelecida pelos artigos 83 e seguintes da Lei 11.101/05.

12.2.2. Riscos relativos ao Mercado:

a)

b)

Risco de liquidez: o Fundo seréa constituido sob a forma de condominio fechado,
sendo que as Cotas poderdo ser resgatadas somente ao término do Prazo de
Duracédo ou em virtude da liquidacdo antecipada Fundo, salvo de outra forma
expressamente autorizada nos termos deste Regulamento. Assim, caso 0
Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrado o
referido prazo, tera de fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundério de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez. Tal
fato, pode dificultar a alienacédo de Cotas ou ocasionar a obtencédo de um preco

de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.

Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos Creditérios
(CRA): o Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades,

que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do
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Fundo ou tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio.

c) Auséncia de prospecto na oferta restrita das Cotas: as Cotas seréo distribuidas
por meio de oferta restrita nos termos da Instrugdo CVM n° 476. De acordo com
as normas aplicaveis na data deste Regulamento, o ofertante est4 desobrigado
de preparar e disponibilizar prospecto em relagdo a oferta em questédo. A ndo
adocdo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos
investidores.

d) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos Direitos Creditérios, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como, por exemplo, de liquidez, de crédito, de alteragbes politicas, econémicas
e fiscais. Quaisquer dos eventos acima pode fazer com que determinados bens
e direitos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou
contabilizacdo. Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
precificados de acordo com critérios e procedimentos para registro e avaliacao
de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagéo a
mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Outros Ativos. Aos
subscrever e integralizar as Cotas, 0s Investidores devem tomar ciéncia e
analisar cuidadosamente os fatores de risco que integram documento anexo ao
Termo de Securitizacgéo.

12.2.3.  Riscos Operacionais:

a) Risco relativo a falhas dos agentes envolvidos: o ndo cumprimento das obrigacdes
para com o Fundo por parte da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de
guaisquer dos demais prestadores de servigo do Fundo podera implicar falha nos
procedimentos especificos desempenhados por cada prestador referentes ao
Fundo.

Ainda, dada a complexidade operacional propria dos fundos lastreados em
ativos, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletrénicos do Fundo e das Pessoas acima referidas estaréo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca, liquidacéo
e/ou baixa dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo poderéo ser
adversamente afetadas.

Caso haja falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos

recursos recebidos: (i) pela Devedora e na sua transferéncia & Securitizadora,
el/ou (ii) pela Securitizadora e na sua transferéncia ao Fundo, tal fato podera,
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conforme o caso, afetar adversamente o cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Devedora, na qualidade de emissora da CPR-Financeira, pela
Securitizadora, na qualidade de emissora dos CRA e, consequentemente, pelo
Fundo. Ademais, caso haja qualquer problema de crédito na instituicéo financeira
onde a Devedora, a Securitizadora ou o Fundo mantenham suas contas
bancérias, tais como intervencdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera ndo receber os
pagamentos pontualmente e incorrer em custos adicionais com a recuperacao
de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervencao,
liquidag&o extrajudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de
credores envolvendo tal instituicdo financeira, os valores depositados nas contas
correntes do Fundo poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa.

12.2.4. Outros riscos:

a)

b)

d)

Riscos _macroecondmicos: a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo
variacfes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de
suas aplicacgdes.

Risco de descasamento de taxas de juros: mudancgas nas condi¢des de mercado

poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado
e as taxas de juros estabelecidas nos instrumentos que deem origem aos Direitos
Creditérios e/ou aos Outros Ativos adquiridos pelo Fundo, resultando em perda
de rentabilidade durante o periodo de maturacéo dos créditos.

Risco relacionado a fatores legais e regulatérios: o Fundo esta sujeito a riscos

decorrentes das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos
Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos créditos
integrantes do patriménio do Fundo e os fluxos de caixa a serem gerados.
Referido risco aplica-se, também, a validade da constituicdo e da aquisi¢éo, pela
Securitizadora, da CPR-Financeira.

Risco de patrimbnio negativo e responsabilidade limitada: a Lei n°® 13.874/2019

aditou o Cdédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o Regulamento podera
estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas
Cotas, observada regulamentacédo superveniente da CVM. No entanto, até a
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12.3.

f)

data deste Regulamento, a CVM nao regulamentou este assunto, de forma que
(i) ndo é possivel garantir que a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas ao
valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual do
Regulamento estar4 em consonancia com o da regulamentacdo superveniente
da CVM, e (ii) a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicées especificas
adicionais, que poderédo ou nédo ser atendidas pelo Fundo. A CVM e o Poder
Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos cotistas na pendéncia da referida regulamentacdo, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extenséao da limitacdo da
responsabilidade dos cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimentos. Nesse sentido, eventuais perdas
patrimoniais do Fundo poderdo néo estar limitadas ao valor do capital subscrito,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo. O Cadigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de
investimento, cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada dos
cotistas, ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia
previsto no Cadigo Civil Brasileiro. Nessa hip6tese, em caso de insuficiéncia do
patrimdnio liquido do Fundo, sua insolvéncia poderd ser requerida (i) por
qualquer dos credores; (ii) por decisdo da Assembleia Geral; e/ou (iii) conforme
determinado pela CVM.

Risco Proveniente do uso de derivativos. o Fundo podera contratar operacdes
com derivativos nos termos do Regulamento. Eventual distor¢éo de preco entre
o derivativo e seu ativo objeto pode resultar: (i) no aumento da volatilidade do

Fundo; (ii) na limitacdo das possibilidades de retornos adicionais nas operac¢des
praticadas pelo Fundo; e (iii) em perdas aos Cotistas. O Fundo somente utiliza
derivativos para protecdo das posi¢cdes detidas a vista. Mesmo nesse caso,
existe o risco de a posicdo mantida pelo Fundo nao representar um “hedge”
perfeito e suficiente para evitar perdas patrimoniais ao Fundo.

Demais riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e dos demais prestadores de servigo do Fundo, tais como mudanca
nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Administradora, a

Gestora, o Custodiante e quaisquer dos demais prestadores de servico do Fundo

elou quaisquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas

sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de Cotas, ressalvados 0s

casos comprovados de dolo e ma-fé, atestado por: (i) decisao judicial transitada em

julgado; (ii) decisao arbitral final e irrecorrivel; ou (iii) decisdo do Colegiado da CVM.
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13.1.

13.2.

14.1.

14.1.1.

14.1.2.

14.2.

CAPITULO Xlll = DO PATRIMONIO LIQUIDO

O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica dos valores
correspondentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo, aos valores disponiveis
em moeda corrente nacional e aos valores a receber, menos as exigibilidades
referentes as despesas do Fundo e provisdes (“Patrimdnio Liquido”).

Para efeito da determinac&o do valor do Patriménio Liquido, devem ser observadas
as normas e 0s procedimentos contdbeis previstos na legislacdo em vigor e neste
Regulamento.

CAPITULO XIV — DAS COTAS

As Cotas correspondem a fragfes ideais do Patrimbnio Liquido, observadas as
peculiaridades de cada classe de Cotas definidas neste Regulamento.

As Cotas serdo de 3 (trés) classes: (i) 1 (uma) classe de cotas seniores (“Cotas
Seniores”); (ii) 1 (uma) classe de cotas mezanino (“Cotas Mezaning”); e (iii) 1 (uma)
classe de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).

As Cotas assumirdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de depésito em
nome de seu titular junto & Administradora, na qualidade de escriturador.

Cada Cota Sénior possui as seguintes caracteristicas e confere ao seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

a) tem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas e as Cotas Mezanino na
hipétese de amortizacdo, resgate e/ou liquidacdo do Fundo, exceto pela
Amortizagdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas
Mezanino em Direitos Creditorios, observado o disposto neste Regulamento e
nos Suplementos, inclusive quanto aos recursos decorrentes de eventual
excussao indireta das Garantias;

b) tem valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) Data de
Emissao;

c) tem seu valor calculado nos termos do Capitulo XVI, conforme o caso;

d) podera ser objeto de amortizagcéo na forma definida no Capitulo XVII, sempre em
Regime de Caixa;
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14.3.

14.4.

f)

tem o direito de deliberar, em Assembleia em Separado das Cotas Prioritarias,
sobre a direcdo do voto a ser manifestado pela Gestora, em relagdo aos CRA
Classe Sénior, em Assembleia Geral CRA, nos termos da Clausula (19.15); e

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais e/ou nas Assembleias em Separado das
Cotas Prioritarias, sendo que cada Cota Sénior em Circulacao legitimara o seu
titular a participar com 1 (um) voto.

Cada Cota Mezanino possui as seguintes caracteristicas e confere ao seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

a)

b)

d)

f)

subordina-se as Cotas Seniores e tem prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas na hipétese de amortizagdo, resgate e/ou liquidacdo do Fundo,
exceto pela Amortizagdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das
Cotas Mezanino em Direitos Creditérios, observado o0 disposto neste
Regulamento e nos Suplementos, inclusive quanto aos recursos decorrentes de
eventual excussao indireta das Garantias;

tem valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) Data de
Emisséao;

tem seu valor calculado nos termos do Capitulo XVI, conforme o caso;

podera ser objeto de amortizacao na forma definida no Capitulo XVII, em Regime
de Caixa, exceto pela Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento
Compulsério das Cotas Mezanino em Direitos Creditorios;

tem o direito de deliberar, em Assembleia em Separado das Cotas Prioritarias,
sobre a direcdo do voto a ser manifestado pela Gestora, em relagdo aos CRA
Classe Sénior, em Assembleia Geral CRA, nos termos da Clausula (19.15); e

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais e/ou nas Assembleias em Separado das
Cotas Prioritarias, sendo que cada Cota Mezanino em Circulagéo legitimara o
seu titular a participar com 1 (um) voto.

Cada Cota Subordinada possui as seguintes caracteristicas e confere ao seu titular
as seguintes vantagens, direitos e obrigagbes comuns:
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14.5.

14.6.

14.7.

a) subordina-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de
amortizacao, resgate e/ou liquida¢do do Fundo, observados os termos deste
Regulamento e dos Suplementos;

b) tem valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) Data de
Emissao;

c) tem seu valor calculado nos termos do Capitulo XVI, conforme o caso;

d) poderé ser objeto de amortizacédo na forma definida no Capitulo XVII, sempre em
Regime de Caixa;

e) tem o direito de definir, em Assembleia em Separado das Cotas Subordinadas,
sobre a direcdo do voto a ser manifestado pela Gestora, em relagdo aos CRA
Classe Subordinada, em Assembleia Geral CRA, nos termos da Clausula
(19.15.1); e

f) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais e/ou nas Assembleias em Separado das
Cotas Subordinadas, sendo que cada Cota Subordinada em Circulagéo
legitimar& o seu titular a participar com 1 (um) voto.

O Fundo ndo cobrara taxas de ingresso, sem prejuizo do pagamento da Taxa de
Administracéo Extraordinaria, ou saida de seus Cotistas.

O Fundo néo pagara taxa de performance.

As Cotas da primeira emisséo serdo classificadas pela Agéncia de Classificagcdo de
Risco, nos termos da Instru¢gdo CVM n° 356.

CAPITULO XV — DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA SUBSCRICAO, DA

INTEGRALIZACAO E DA NEGOCIACAO DAS COTAS

Emissdo de Cotas

15.1.

O Fundo emitira em sua 12 (primeira) emisséo até 520.000 (quinhentas e vinte mil)
Cotas, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante
total de até R$ 520.000.000,00 (quinhentos e vinte milhdes de reais), sendo até
400.000 (quatrocentas mil) Cotas Seniores, até 200.000 (duzentas mil) Cotas
Mezanino e até 120.000 (cento e vinte mil) Cotas Subordinadas, observado o
montante agregado total de 520.000 (quinhentas e vinte mil) Cotas. As Cotas
Seniores e/ou Subordinadas que néo forem colocadas até o encerramento da oferta
ou colocacao e as Cotas Mezanino que nao forem totalmente integralizadas até a
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15.2.

15.3.

Data de Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas
Mezanino (inclusive) serdo canceladas pela Administradora, sendo expressamente
permitida, ademais a realizacdo de distribuicdo parcial, observado o montante
minimo de 200.000 (duzentas mil) Cotas Seniores, 50.000 (cinquenta mil) Cotas
Mezanino e 70.000 (setenta mil) Cotas Subordinadas (“Primeira Emissdo de Cotas”).

Para as demais Datas de Emisséo, os valores de subscricdo e integralizagdo das
Cotas serdo aqueles definidos de acordo com o Capitulo XVI, conforme calculado no
Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Emisso.

Novas Cotas poderao ser emitidas por decisdo da Assembleia Geral, sendo também
admitida a realizag&o de distribuic&o parcial.

Subscricdo de Cotas

15.4.

15.5.

As Cotas serdo objeto de distribuicao publica com esforgos restritos de colocacéo,
nos termos da Instrugdo CVM n° 476. As Cotas deverdo ser emitidas e subscritas
dentro do prazo e nos termos e condi¢bes da legislacao aplicavel, do presente
Regulamento e dos respectivos Boletins de Subscrigdo de Cotas.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar Boletim de
Subscri¢édo de Cotas, o Termo de Adeséo e o Termo de Ciéncia de Potencial Conflito
de Interesses e indicar um representante responsavel pelo recebimento das
comunicacbes a serem enviadas pela Administradora, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderecgo
completo e enderego eletrbnico (e-mail). Caber4d a cada Cotista informar a
Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais completos.

Integralizacdo de Cotas

15.6.

As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, observados os
termos e condi¢cdes do respectivo Boletim de Subscricdo de Cotas: (i) por meio do
MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3;
(i) por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED do respectivo valor para a
conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; ou (iii) por outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, aprovado pela
Administradora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio de comunicac&o, pela
Gestora, para o endereco eletrénico indicado no respectivo Boletim de Subscri¢do de
Cotas, solicitando a integralizacdo das Cotas subscritas. As referidas integralizacdes
de Cotas subscritas deverdo ocorrer no prazo maximo de 240 (duzentos e quarenta)
dias contados da celebragédo de cada Boletim de Subscricdo de Cotas, conforme o
caso.
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Negociacao das Cotas

15.7.

15.8.

15.9.

16.1.

16.2.

16.3.

As Cotas poderdo ser registradas eletronicamente para custédia, distribuicdo e
negociacao, nas hipoteses permitidas pela regulamentacdo, no modulo pertinente
operacionalizado pela B3. As Cotas poderao ser negociadas no mercado secundario
ou transferidas a terceiros quando atendidos os requisitos legais especificos.

Na hipétese de negociacdo das Cotas em operac¢des conduzidas no mercado, o
agente intermediario da respectiva negociacdo serd integralmente responsavel
perante o Fundo e o antigo Cotista por comprovar a classificacdo do novo Cotista
como Investidor Profissional.

O novo Cotista devera assinar o Termo de Adesédo e o Termo de Ciéncia de Potencial
Conflito de Interesses ao ingressar no Fundo.

CAPITULO XVI - DO VALOR DAS COTAS
Secéo | — Cotas Seniores

A partir do primeiro Dia Util posterior & 12 (primeira) Data de Emiss&o, cada Cota
Sénior tera seu valor nominal unitario calculado na abertura de todo Dia Util pela
Administradora, para fins de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo este
equivalente ao menor valor entre: (i) o valor da Cota Sénior, conforme definido no
respectivo Suplemento; e (ii) o valor do Patrimdnio Liquido, dividido pelo nimero total
de Cotas Seniores em Circulacéo na data de apuragéo do valor das Cotas Seniores.

Secdo Il — Cotas Mezanino

A partir do primeiro Dia Util posterior a 12 (primeira) Data de Emiss&o, cada Cota
Mezanino tera seu valor nominal unitario calculado na abertura de todo Dia Util pela
Administradora, para fins de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo este
equivalente ao menor valor entre: (i) o valor da Cota Mezanino, conforme definido no
respectivo Suplemento; e (ii) o valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor de
todas as Cotas Seniores em Circulagdo, apurado nos termos da Clausula (16.1),
dividido pelo numero total de Cotas Mezanino em Circulacéo na data de apuragéo do
valor das Cotas Mezanino.

Secdo Il — Cotas Subordinadas
A partir do primeiro Dia Util posterior & 12 (primeira) Data de Emisséo, cada Cota

Subordinada tera seu valor nominal unitario calculado na abertura de todo Dia Util
pela Administradora, para fins de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, sendo este
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16.4.

16.5.

16.6.

17.1.

17.2.

equivalente ao resultado da divisdo (i) do valor do Patrimdnio Liquido na data de
apuracao do valor das Cotas Subordinadas, deduzido do somatério do valor de todas
as Cotas Seniores em Circulacdo e do valor de todas as Cotas Mezanino em
Circulacao, apurados nos termos das Clausula (16.1) e (16.2), pelo (ii) nimero total
de Cotas Subordinadas em Circulagéo.

Secdao IV — Disposi¢cdes Gerais

Os critérios de determinacao do valor das Cotas definidos neste Capitulo tem como
finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido, devidamente ajustado, deve ser
prioritariamente alocada aos titulares de Cotas Seniores, de Cotas Mezanino e,
conforme o caso, aos titulares de Cotas Subordinadas, na hipétese de amortizacao
elou resgate de suas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerado, sob
qgualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou
contratual, do Fundo, da Administradora e da Gestora e de suas respectivas Afiliadas,
em garantir ou assegurar tal rentabilidade (remuneracéo) aos Cotistas.

Na hipétese de extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo de quaisquer indices
de correcdo monetaria e/ou taxas empregados neste Regulamento, tal como IPCA
ou Taxa DI, por imposicéao legal ou determinacéo judicial, sera aplicada, em seu lugar,
a taxa que vier a ser determinada, observada a politica de governanca fixada no
Termo de Securitizacdo e neste Regulamento, para remuneracdo dos Direitos
Creditorios, nos termos da respectiva CPR-Financeira.

Na hipétese de a Administradora e a Gestora, conjuntamente, entenderem que a
recuperacao do valor investido pelos Cotistas seja inviavel ou remota, em razdo da
incapacidade da Securitizadora, da Devedora e/ou dos Avalistas em pagar suas
obrigacdes decorrentes dos CRA e da CPR-Financeira, respectivamente, e/ou da
impossibilidade de execug¢do das Garantias, a Administradora deverd convocar
Assembleia Geral para determinar novos critérios de apuragéo do valor das Cotas,
gue deverdo refletir as reais perspectivas de recebimento de referidos créditos. Esta
hipotese, para fins deste Regulamento, sera considerada um Evento de Avaliacao.

CAPITULO XVII — DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Observada a ordem de alocacdo de recursos definida no Capitulo XX, as Cotas
deverdo ser amortizadas, total ou parcialmente, e resgatadas observado o disposto
neste Regulamento e no respectivo Suplemento.

Na hipétese de o dia da efetivacdo da amortizacdo ou resgate de Cotas nao ser Dia

Util, os valores correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util
seguinte, ndo havendo direito, por parte dos Cotistas, a qualquer acréscimo.
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17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.6.1.

17.7.

A amortizacdo e o resgate de Cotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas
contas cadastradas na Administradora: (i) por meio de TED ou sistema
operacionalizado pela B3, desde que os recursos sejam disponibilizados de imediato,
ou has hipoteses aqui previstas; ou (ii) em Direitos Creditérios ou Outros Ativos, na
hipétese prevista na Clausula (17.4) e subitens e na Clausula (17.8).

A totalidade das Cotas Mezanino em Circulacdo serda amortizada integral e
compulsoriamente e, ato continuo, cancelada pela Administradora, necessariamente
no primeiro Dia Util subsequente ao 90° (nonagésimo) dia contados da data de
subscricdo dos Direitos Creditérios, mediante a entrega de Direitos Creditérios em
montante equivalente ao valor das Cotas Mezanino deduzido do montante necessario
ao pagamento de tributos eventualmente retidos na fonte pela Administradora
(“Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas Mezanino
em Direitos Creditorios” e “Data de Amortizacéo Integral Programada/Cancelamento
Compulsério das Cotas Mezanino em Direitos Creditérios”), desde que, na Data de
Amortizagdo Integral Programada/Cancelamento Compulsorio das Cotas Mezanino
em Direitos Creditérios, o valor das Cotas Mezanino seja equivalente ao valor
apurado nos termos da alinea “i” da Clausula (16.2) (“Condicdo de Amortizacao
Integral Programada/Cancelamento Compulsoério das Cotas Mezanino em Direitos
Credit6rios”).

Caso a Condicao de Amortizacao Integral Programada/Cancelamento Compulsorio
das Cotas Mezanino em Direitos Creditérios ndo seja verificada, a Amortizacéo
Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas Mezanino em Direitos
Credit6rios ndo podera ser implementada durante a vigéncia deste Fundo.

A Amortizagdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas
Mezanino em Direitos Creditoérios observara, necessariamente, o disposto na
Clausula (17.4), a proporcao de R$1,00 (um real) em Cotas Mezanino em Circulacéo,
liguida de eventuais tributos a serem retidos na fonte pela Administradora, para
R$1,00 (um real) de CRA Classe Sénior, apurado pelo seu valor de face (“Razéo de
Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas Mezanino
em Direitos Creditorios”).

A Amortizacao Integral Programada/Cancelamento Compulsorio das Cotas Mezanino
em Direitos Creditorios sera implementado de forma automética, independentemente
de autorizacdo ou ratificacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Capitulo.

Os Cotistas ndo poderao solicitar qualquer amortizacéo ou resgate de suas Cotas,
em termos outros que ndo 0s expressamente previstos neste Regulamento.
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17.8.

Na hipétese de liquidacdo do Fundo, as Cotas deverao ser prioritariamente pagas em
dinheiro, sempre em Regime de Caixa e observada a ordem de alocacéo de recursos
prevista no Capitulo XX. O saldo, se houver, podera ser pago em bens e direitos de
titularidade do Fundo, por meio de sua dacdo em pagamento, fora do ambito da B3,
observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral, sem
prejuizo dos eventuais valores devidos a Administradora e a Gestora, nos termos
desse Regulamento.

17.8.1. Observada a politica de governanca prevista neste Regulamento, a declaracao de

vencimento antecipado da CPR-Financeira pela Securitizadora, podera ocasionar a
liquidacdo antecipada do Fundo, observados os procedimentos previstos na Clausula
(17.8).

CAPITULO XVIII - DA METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DO FUNDO

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

Os Direitos Creditérios e Outros Ativos gue compdem a Carteira do Fundo terdo seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no
manual da Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos
seus respectivos websites, no endereco
https://www.btgpactual.com/assetmanagement/administracao-fiduciaria.

As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com 0s
Outros Ativos integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM n° 489. Desta forma, o valor do saldo
dos Direitos Creditorios e/ou Outros Ativos serd reduzido pelo valor da proviséo
efetuada ou perda reconhecida.

O efeito de perda ou provisédo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de
um mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto
no Artigo 13 da Instrugdo CVM n° 489, sendo facultada a analise individualizada dos
Direitos Creditorios, observada a metodologia de avaliacdo descrita no manual da
Administradora ou, ainda, no manual do Custodiante.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras
anuais do Fundo, de informagfes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza
e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores
de custo de cada Direito Creditério e dos Outros Ativos, calculados de acordo com
0s parametros estabelecidos neste Capitulo.

As perdas reconhecidas e as provisfes realizadas nos Outros Ativos e, caso

aplicavel, nos demais bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, estéo sujeitas
as normas contébeis definidas na Instrugdo CVM n° 489.
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19.1.

19.2.

CAPITULO XIX — DA ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos quéruns de instalacdo e de deliberacdo definidos neste
Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral:

a)

b)

c)

d)

f)

g9)

h)

)

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;

alterar qualquer dispositivo deste Regulamento, observados os termos e
condicdes deste Regulamento;

deliberar sobre a incorporagéo, fuséo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora
(i.e., liquidagdo do Fundo), por conta e ordem do Fundo, na hipétese de
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, observados
os termos e condi¢des deste Regulamento;

deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administracdo (sem prejuizo da reducao
unilateral pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo), inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;
deliberar sobre a nomeacgéo dos representantes dos Cotistas, se houver;

deliberar sobre a emissao de novas Cotas;

resguardadas as prerrogativas da Gestora previstas neste Regulamento,
incluindo, sem limitacdo, aquelas definidas nas Clausulas (8.9) e (8.10) e,
observado o disposto nas Clausulas (19.15) e (19.15.1), deliberar sobre o
conteudo do voto a ser manifestado pela Gestora em Assembleia Geral CRA; e

outras matérias especificas definidas neste Regulamento.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da

Assembleia Geral em casos de alteragbes nas normas legais e regulamentares

vigentes, bem como em virtude de determinacdo da CVM, mediante comunicagao

aos Cotistas sobre referida alteracdo no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contatos da

data do respectivo protocolo junto & CVM.
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19.3.

19.3.1.

19.4.

19.5.

19.6.

19.7.

A Assembleia Geral devera realizar-se, em primeira convocacao, no prazo de 10
(dez) dias da data de sua convocacao ou, em segunda convocacédo, no prazo de 5
(cinco) dias corridos da data prevista para a sua realizacdo em primeira convocacao.
A Administradora devera, ademais, compatibilizar os prazos de convocacédo e
instalacdo das Assembleias Gerais sempre que, nos termos das Clausulas (19.15) e
(19.15.1.), seja necesséria a determinacdo prévia do conteudo do voto a ser
manifestado pela Gestora em Assembleia Geral CRA. A convocagdo para
Assembleia Geral, em qualquer caso, far-se-a por meio eletrénico (e-mail) aos
respectivos Cotistas, do qual constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacdes e dos documentos necessarios a analise prévia pelos
respectivos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral. Serd admitido que a
segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o
correio eletrdnico e, conforme o caso, com o anuncio da primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo, na regulamentagéo
aplicavel e neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem a totalidade dos Cotistas.

A Assembleia Geral podera ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou
por solicitacdo dos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
titulares de cada classe de Cotas em Circulacao.

A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a presenca de
Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Prioritarias em Circulag&o e 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas em
Circulagdo e, em segunda convocacao, com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista
com direito a voto em todas as deliberacbes do dia. Independentemente das
formalidades previstas na legislacdo e na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento, seré considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem a
totalidade dos Cotistas titulares das Cotas em Circulagéo.

Os Caotistas, nas Assembleias Gerais, poderdo reunir-se pessoalmente ou por
conferéncia telefénica, video conferéncia ou por outro meio semelhante. Das
Assembleias Gerais serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Cotistas
votantes e devidamente registradas no competente cartério de registro de titulos e
documentos.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.
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19.8.

19.9.

19.10.

19.10.1.

19.10.2.

A Assembleia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede,
salvo motivo de for¢ca maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos
de convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da reuniao.

Cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacéo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento
de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral. As deliberacdes
tomadas em Assembleia Geral serdo consignadas em ata, a qual devera ser assinada
pelos Cotistas e/ou seus respectivos representantes.

Observado o disposto nas Clausulas (19.15) e (19.15.1), com exceg¢do dos quoruns
especificos estabelecidos neste Regulamento, as matérias submetidas a deliberagéo
dos Cotistas deverdo ser aprovadas: (i) em primeira convocagdo pelos votos
favoraveis dos titulares de 50% (cinquenta por cento) das Cotas Prioritarias em
Circulagdo presentes ao conclave e de 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subordinadas em Circulacdo presentes ao conclave, em 2 (duas) votagbes
separadas (Assembleia em Separado das Cotas Prioritarias e Assembleia em
Separado das Cotas Subordinadas, respectivamente); e (ii) em segunda convocagao
pelos votos favoraveis dos titulares de 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Prioritarias em Circulacéo presentes ao conclave e de 50% (cinquenta por cento) das
Cotas Subordinadas em Circulacdo, presentes ao conclave também 2 (duas) em
votagOes separadas (Assembleia em Separado das Cotas Prioritarias e Assembleia
em Separado das Cotas Subordinadas, respectivamente).

Caso conste da ordem do dia da Assembleia Geral deliberar sobre a matéria prevista
na alinea “c” da Clausula (19.1), a referida matéria devera ser aprovada: (i) em
primeira convocacao pelos favoraveis dos titulares de 50% (cinquenta por cento) das
Cotas Prioritarias em Circulagdo e de 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subordinadas em Circulacdo, em 2 (duas) votacdes separadas (Assembleia em
Separado das Cotas Prioritarias e Assembleia em Separado das Cotas
Subordinadas, respectivamente); e (ii) em segunda convocacao, observara o mesmo
quérum previsto na alinea “ii” da Clausula (19.10).

Sem prejuizo do disposto na Clausula (19.10), exceto pelo expressamente
excepcionado nesta Clausula, caso conste da ordem do dia da Assembleia Geral
deliberar sobre: (a) as matérias previstas nas alineas “”, “h” ou, conforme aplicavel,
alinea “” da Clausula (19.1); ou (b) alteracbes nas clausulas que compdem os
Capitulos XIX ou XXII; a referida matéria devera ser necessariamente aprovada por
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas em Circulacdo, reunidos

em Assembleia em Separado das Cotas Subordinadas.

Pagina 39 de 64



19.11.

19.12.

19.13.

19.14.

19.15.

19.15.1.

As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral e
do voto proferido.

Os Cotistas poderado, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocacdao e deliberacdo previstos neste Regulamento.

A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear condémino ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, observado o
disposto no artigo 31 da Instrugdo CVM n° 356.

N&o tém direito a voto na assembleia geral a Administradora, a Gestora (exceto caso
estas estejam agindo na qualidade de instituicdo administradora ou instituicdo
gestora de fundos de investimento que figurarem como Cotistas na ocasido), e 0s
seus demais prestadores de servico, seus respectivos administradores e
empregados.

Sempre que, nos termos do Termo de Securitizagdo, seja convocada uma
Assembleia Geral CRA e/ou seja necesséria a manifestacao de voto dos titulares de
CRA Classe Sénior, a Administradora, previamente a manifestagdo de voto, pela
Gestora, no ambito dos CRA, devera, até o Dia Util imediatamente subsequente &
data em que tomar conhecimento de tal fato e/ou, caso assim seja solicitado a
Administradora, por escrito, por titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas Seniores em Circulagdo ou 5% (cinco por cento) das Cotas Mezanino em
Circulacdo, convocar Assembleia em Separado das Cotas Prioritarias, para que 0s
titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Prioritarias em
Circulacdo deliberem e aprovem, em qualquer convocacao, o contetdo do voto a ser
manifestado pela Gestora na Assembleia Geral CRA em questéo.

Sempre que nos termos do Termo de Securitiza¢do seja convocada uma Assembleia
Geral CRA e/ou seja necesséria a manifestacao de voto dos titulares de CRA Classe
Subordinada, a Administradora, previamente a manifestacdo de voto, pela Gestora,
no ambito dos CRA, devera, até o Dia Util imediatamente subsequente & data em que
tomar conhecimento de tal fato e/ou, caso assim seja solicitado a Administradora, por
escrito, por titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas Subordinadas em
Circulacéo, convocar Assembleia em Separado das Cotas Subordinadas para que 0s
titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas em
Circulacéo, deliberem e aprovem, em qualquer convocacao, o contetido do voto a ser
manifestado pela Gestora na Assembleia Geral CRA e/ou na Assembleia Geral
Classe Subordinada em questéo.
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19.15.2.

19.15.3.

19.15.4.

20.1.

Observado o disposto na Clausula (19.3), a Assembleia em Separado das Cotas
Prioritarias e a Assembleia em Separado das Cotas Subordinadas referidas nas
Clausulas (19.15) e (19.15.1) deverdo necessariamente realizar-se em primeira ou
segunda convocacado, conforme o caso, previamente a realizacdo da Assembleia
Geral CRA.

Caso, por qualquer motivo, inclusive em razdo da néo realizacdo da Assembleia em
Separado das Cotas Prioritarias e/ou da Assembleia em Separado das Cotas
Subordinadas referidas nas Clausulas (19.15) e (19.15.1), os titulares de Cotas
Prioritarias e de Cotas Subordinadas, conforme o caso, ndo tenham passado a
Gestora a respectiva instrucdo de voto e/ou as instrugdes de voto dos titulares de
Cotas Prioritarias e de Cotas Subordinadas serem contrarias entre si, no caso de
Assembleia Geral CRA, a Gestora devera votar na Assembleia Geral CRA sempre
de forma a manter e preservar o status quo.

Aplicam-se, mutatis mutandis, as Assembleias em Separado das Cotas Prioritarias e
as Assembleias em Separado das Cotas Subordinadas o regramento aplicavel as
Assembleias Gerais.

CAPITULO XX — DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo e até a liquidagdo do Fundo, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a

Administradora ou a Gestora (na hipétese da alinea “c” abaixo), consideradas as suas
respectivas atribui¢cdes previstas neste Regulamento, obrigam-se, utilizar os recursos
disponiveis na conta do Fundo e/ou mantidos em Outros Ativos, em cada Dia Util, de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocagdo de modo que cada item
abaixo listado apenas sera contemplado ap6s o direcionamento do montante total
necessario para a satisfacao dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um

Evento de Avaliagdo, o disposto no item (22.2) abaixo:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento, dos Boletins de Subscricdo de Cotas e da legislacéo
aplicavel, incluindo o pagamento de eventuais tributos devidos pelos Cotistas e
retidos na fonte;

b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa;
¢) no pagamento do Preco de Integralizacdo dos CRA adquiridos pelo Fundo, em

moeda corrente nacional e/ou em outras contrapartidas definidas nos respectivos
Boletins de Subscricdo CRA;
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20.2.

21.1.

21.2.

22.1.

d) na constituicdo de reserva de pagamento relacionada a liquidagéo e extingdo do
Fundo, ainda que se refira a despesas exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades;

e) na amortizagao e, conforme o caso, resgate, das Cotas Seniores, observado o
previsto no Suplemento das Cotas Seniores e sem prejuizo da Amortizacao
Integral Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas Mezanino em
Direitos Creditorios;

f) na amortizacdo e, conforme o caso, resgate, das Cotas Mezanino, observado o
previsto no Suplemento das Cotas Mezanino; e

g) naamortizagdo e, conforme o caso, resgate, das Cotas Subordinadas.

Observada a ordem de aplicacédo de recursos definida neste Capitulo e a politica de
investimento constante do Capitulo IV, conforme orientacdo e gestdo de caixa pela
Gestora, a Administradora devera segregar na contabilidade do Fundo e manter
aplicada em Outros Ativos, parcela de seu Patriménio Liquido no montante minimo
equivalente a 110% (cento dez por cento) do valor total estimado das despesas e
demais custos e encargos de responsabilidade do Fundo, incluindo eventuais
recursos liquidos necessarios ao pagamento da Amortizagdo Integral
Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas Mezanino e, subsequentemente,
do ultimo Dia Util de cada més calendario (“Reserva de Caixa”).

CAPITULO XXI — DO PRAZO DE DURAGCAO

O prazo de duracdo do Fundo é de 66 (sessenta e seis) meses contados da 12
(primeira) Data de Emisséao (“Prazo de Duracéo”). O Fundo podera ser liquidado por

deliberacdo da Assembleia Geral, por qualquer motivo, inclusive em razdo de um
Evento de Avaliagdo, conforme o disposto no Capitulo XXII.

Caso se faca necessaria a excussdo direta ou indireta dos bens e direitos integrantes
de sua carteira de ativos, o Prazo de Duracdo sera prorrogado, a exclusivo critério
da Gestora, mediante simples comunicagao por escrito aos Cotistas: (i) em 12 (doze)
meses; ou (i) quando da conclusédo dos respectivos procedimentos, o que ocorrer
primeiro.

CAPITULO XXIl - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Sem prejuizo das disposicOes legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar,
entre outras consequéncias, a liquidacdo do Fundo, a ser deliberada pelos Cotistas
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22.2.

22.3.

22.4,

22.5.

em Assembleia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias, sem prejuizo de outras
previstas neste Regulamento (“Eventos de Avaliacdo”):

a) amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com o0s procedimentos
definidos neste Regulamento;

b) n&o observancia, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora, dos
deveres e das obrigacOes estabelecidos neste Regulamento, na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

c) renuncia pelo Custodiante de suas responsabilidades, sem que uma nova
instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias ou
resilicdo de contrato de custédia especifico, conforme aplicavel,

d) rendncia da Administradora ou da Gestora com a ndo assuncao de suas fungdes
por uma nova institui¢do, nos termos deste Regulamento; e

e) verificagdo, pela Administradora e pela Gestora, da hipotese prevista na Clausula
(16.5).

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliacdo: (i) dar ciéncia,
por escrito, de tal fato aos Cotistas ou a seus respectivos representantes; (ii)
suspender a aquisicdo de Direitos Creditorios; (iii) suspender, de imediato, a
amortizacdo de Cotas; e (iv) convocar a Assembleia Geral, nos termos do Capitulo
XIX, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do
respectivo Evento de Avaliagéo.

Caso a decisdo da Assembleia Geral seja pela nédo liquidacdo do Fundo, fica desde
ja assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes que o
solicitarem, caso aplicavel.

Caberd a Administradora e aos Cotistas definirem o0s procedimentos a serem
implementados de forma a preservar os objetivos do Fundo e os interesses e
pretensdes dos Cotistas.

Caso, por qualquer motivo, se faca necessaria alguma alteracao deste Regulamento
com relagéo a politica de investimento do Fundo, tal fato também sera considerado
um Evento de Avaliacéo, sendo que, neste caso, independentemente de deliberacéo
da Assembleia Geral, a Administradora podera promover a liquidacdo antecipada do
Fundo por meio do resgate integral de suas Cotas. Nesta hipotese, cada Cota
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23.1.

Prioritaria seré resgatada mediante a entrega de um CRA Classe Sénior e cada Cota
Subordinada sera resgatada mediante o rateio, entre 0s respectivos titulares, dos
demais ativos que compuserem o Patriménio Liquido do Fundo a época, ap6s o
resgate integral das Cotas Prioritarias. O resgate previsto nesta Clausula sera
realizado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento, pelos Cotistas,
de aviso encaminhado pela Administradora informando-os da liquidacdo antecipada
do Fundo.

CAPITULO XXIll - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas do Fundo pela Administradora, sem prejuizo de
demais encargos estabelecidos na legislacao aplicavel:

a) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b) despesas com impresséo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informagfes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstraces
financeiras, das contas do Fundo, da analise de sua situacdo e da atuacéo da
Administradora,;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

f)  honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral;

h) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagédo de Risco;

i) despesas com a contratacdo de assessores juridicos para a realizacdo da
diligéncia legal e elaboracdo de todos o0s instrumentos necessarios para a
formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, bem como para
registro dos referidos instrumentos nos competentes cartérios de registro de
titulos e documentos;
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23.2.

24.1.

24.2.

24.3.

j) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcao organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao,
se houver;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses do Fundo, na forma da alinea “g” da Clausula (19.1); e

I) despesas com agente de cobranca.

Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXIV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisées dos Cotistas quanto a
permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicéo de
Cotas.

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Cotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisbes ou assuntos, de
gualquer forma, relacionados aos interesses dos Cotistas, deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por meio: (i) de anuncio
publicado, na forma de aviso, no Periédico, cientificado aos Cotistas nos termos da
Instrugdo CVM n° 356, caso a publicacdo de anuncio seja expressamente exigida nos
termos da legislacédo aplicavel; ou (ii) de correio eletrénico enviado aos Cotistas.

As publicacdes referidas neste Capitulo deverdo ser mantidas a disposicdo dos
Cotistas na sede da Administradora.

A Administradora deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de
cada més, colocar a disposi¢cao exclusiva dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,

informacdes sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada um dos Cotistas e seu respectivo
valor, se aplicavel;

b) o valor da Alocagcdo Minima de Investimento e da Relacdo Minima;

c) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e
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24.4.

24.5.

24.6.

24.7.

25.1.

d) o comportamento dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora devera manter disponiveis em sua sede e em seu site, informacdes
sobre o valor do Patrimbdnio Liquido, os valores das Cotas e as respectivas
rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se referirem.

A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

A Administradora devera disponibilizar as informac¢des do Fundo, inclusive as
relativas a composicao da Carteira, no minimo nos termos do Artigo 59 da Instrugéo

CVM 555 no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma
equanime entre todos os Cotistas.

Caso a Administradora divulgue a terceiros informacdes referentes a composicao da
carteira, a mesma informacéo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacdes pela
Administradora aos prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a execucao
de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, autorreguladores e entidades
de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

CAPITULO XXV — DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO FUNDO

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e manutencédo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, os titulares da maioria das Cotas Prioritarias em Circulagdo e das Cotas
Subordinadas em Circulacdo, em votacdes realizadas em Assembleia em Separado
das Cotas Prioritarias e em Assembleia em Separado das Cotas Subordinadas,
respectivamente, deverdo: (i) caso as referidas assembleias sejam necessérias até
a Data de Amortizagéo Integral Programada/Cancelamento Compulsorio das Cotas
Mezanino em Direitos Creditorios (exclusive), deliberar e aprovar conjuntamente
regras de aporte dos recursos necessarios no Fundo; e (ii) caso as referidas
assembleias sejam necessarias a partir da Data de Amortizagdo Integral
Programada/Cancelamento Compulsério das Cotas Mezanino em Direitos
Creditorios (inclusive), aprovar conjuntamente o aporte de recursos ao Fundo, por
meio da emissdo de cotas seniores classe A (“Cotas Seniores Série A”), as quais
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25.2.

25.3.

25.4.

25.5.

25.6.

deverdo ser integralizadas por todos os Cotistas, na propor¢ao de suas respectivas
participacdes no Patriménio Liquido inicial do Fundo, conforme o respectivo valor no
momento da Primeira Emissdo de Cotas, para assegurar, se for o caso, a adocao e
manutencao dos procedimentos anteriormente referidos.

As Cotas Seniores Série A emitidas em conformidade com o disposto na Clausula
(25.1)(i) terdo prioridade quanto a amortizacdo e resgate em relacdo as Cotas
Prioritarias e as Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores Série A deverdo ser
amortizadas e, conforme o caso, resgatadas, por seu valor nominal de emissao, sem
atualizacdo monetaria ou pagamento de qualquer tipo de remuneracao, has mesmas
datas de amortizacao e resgate das Cotas Seniores, observada a ordem de alocagao
de recursos prevista no Capitulo XX.

Caso a realizacao das referidas despesas ou a assunc¢éo de obrigacdes, inclusive a
de subscrever e integralizar as Cotas Seniores Série A, seja aprovada na forma deste
Capitulo, os Cotistas deverdo definir na respectiva Assembleia Geral, conforme o
caso, o cronograma de integralizacao das novas Cotas Seniores Série A, as quais
deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na
referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacéo.

Os Cotistas que ndo cumprirem o cronograma de integralizacdo das novas Cotas
Seniores Série A referido na Clausula (25.3), ainda que tenham votado
contrariamente ou se abstido, caso aplicavel, terdo suas respectivas Cotas
automaticamente convertidas, pela Administradora, em cotas subordinadas classe B,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do inadimplemento da sua obrigac&o
de integralizacdo de Cotas Seniores Série A. Serdo convertidas todas as Cotas do
Cotista inadimplente em montante, em Reais, equivalente ao valor das Cotas
Seniores Série A que deveriam ter sido por este integralizadas (“Montante
Inadimplido”), apurado na forma da Clausula (25.1)(i) (“Cotas Subordinadas Série B”).
A quantidade de Cotas objeto de conversédo sera apurada pela Administradora
dividindo-se o Montante Inadimplido pelo (i) valor nominal unitario das Cotas do
Cotista inadimplente objeto da Primeira Emissao de Cotas; ou (ii) valor patrimonial
unitario das Cotas do Cotista inadimplente na data da respectiva conversao, o que
for menor, proporcionalmente a cada classe.

As Cotas Subordinadas Série B resultantes da conversdo explicitada na Clausula
(25.4) acima terdo valor nominal unitario equivalente a zero e sua integralidade sera
imediatamente resgatada pela Administradora.

Na hipétese da nédo aprovacdo da emissédo de novas Cotas Seniores Série A pelos

Cotistas nas Assembleias Gerais de titulares de Cotas Prioritarias e de titulares de
Cotas Subordinadas referidas na Clausula (25.1)(i) acima, a Gestora podera, a seu
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25.7.

25.8.

25.9.

25.10.

exclusivo critério, convocar uma nova Assembleia Geral apenas de titulares de Cotas
Subordinadas, para que estes deliberem acerca da emisséo de Cotas Seniores Série
A. Esta nova Assembleia Geral serd instalada com qualquer quorum e as respectivas
deliberacbes serdo tomadas pela maioria simples dos titulares de Cotas
Subordinadas presentes ao conclave. Uma vez aprovada a emissdo de Cotas
Seniores Classe A nos termos desta Clausula (25.6), os eventuais Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas inadimplentes em relagdo a sua obrigacdo de integralizar
referidas Cotas terdo suas respectivas Cotas Subordinadas convertidas em Cotas
Subordinadas Classe B, na forma e nos montantes disciplinados nas Clausulas
(25.1)(i), (25.4) e (25.5) acima.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento de recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas Seniores Série A a que se refere este Capitulo e da assuncao, pelos Cotistas,
do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Administradora, o Custodiante e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo Ssdo responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
Cotistas em decorréncia da néo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagbes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira
responsabilidade dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora e/ou
quaisquer de suas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos
neste Capitulo.
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26.1.

26.2.

27.1.

27.2.

27.3.

27.4.

CAPITULO XXVI - DA LEI APLICAVEL E FORO
Este Regulamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da comarca da capital do estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer duvidas ou disputas decorrentes do presente Regulamento.

CAPITULO XXVII — DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera escrituracao prépria e suas demonstragdes financeiras estardo sujeitas
as normas expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente
registrado junto a CVM.

Considerar-se-a o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apés o pagamento
de todos os encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade
das Cotas.

O Fundo ter& exercicio social de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no ultimo
Dia Util do més de abril de cada ano.

Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrbnico uma
forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e
os Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Administradora
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ANEXO |

TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO DO REGULAMENTO DO FIDC

AGROMORENO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CNPJ n°

40.750.644/0001-11

Pelo presente Termo de Adesao e Ciéncia de Risco do Regulamento do FIDC
AGROMORENO- FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”),
[INSERIR QUALIFICACAQ], (“Investidor’), adere, para todos os fins de direito, ao
regulamento do Fundo (“Regulamento”).

Exceto se de outra forma estiver previsto no presente, os termos definidos que forem aqui
utilizados terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

1. Da Administracdo do Fundo. O Investidor declara:

@)

(b)

(©)

(d)

ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento, do Termo de Securitizacdo e
da CPR-Financeira;

ter tomado ciéncia de todos os termos e condi¢cdes do Regulamento, incluindo, sem
limitac@o das regras aplicaveis a amortizagdo, ao cancelamento e ao resgate das Cotas
Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas, especialmente nos termos do
Capitulo XVII e da possibilidade de a Gestora do Fundo, a qualquer momento, solicitar a
Administradora a relacédo de Cotistas e os respectivos dados cadastrais;

aceitar a utilizagao do correio eletrénico, identificado no campo “e-mail” abaixo, como
forma de correspondéncia valida nas comunicagfes entre a Administradora, o Fundo e o
Investidor, conforme disposto no Regulamento e no artigo 60 da Instrucdo CVM n° 356; e

ter ciéncia de que o Periédico é utilizado para divulgacéo das informac6es do Fundo e de
que as decisbes que envolvam os interesses dos Cotistas serdo divulgadas na pagina
eletrénica da Administradora na rede mundial de computadores
(www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria).

2. Do Objetivo e Da Politica de Investimento. O Investidor declara ter ciéncia:

@)

(b)

dos objetivos, da politica de investimento e da composi¢éo de carteira de investimento do
Fundo; e

nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo fundo.
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3. Dos Riscos. O Investidor declara ter ciéncia:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

()]

de que a Administradora e a Gestora ndo se responsabilizam por eventuais perdas
incorridas pelo Fundo em decorréncia de sua politica de investimento, considerados os
riscos inerentes a natureza do Fundo;

dos riscos envolvidos na aplicacdo financeira em direitos creditorios e outros ativos
elegiveis nos termos do Regulamento do Fundo;

de cada um dos fatores de risco relativos ao Fundo, tais como “Risco de Inadimpléncia”,
“Risco de aplicagdo em Direitos Creditérios”, “Risco de Patrimbénio Negativo”, “Risco
Relacionado aos bens e direitos onerados em garantia dos Direitos Creditérios”,
“Amortizacao das Cotas em Regime de Caixa” e “Risco de Fungibilidade”;

dos riscos associados a um investimento nos CRA, conforme descritos no Termo de
Securitizacao;

de que as estratégias de investimento do Fundo podem resultar em perdas superiores ao
capital aplicado e consequente obrigagdo do investidor de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do Fundo;

de que a concesséao de registro para a venda de cotas do Fundo néo implica, por parte
da CVM, garantia de veracidade das informagfes prestadas ou de adequacédo do
regulamento do fundo a legislag&o vigente ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou
de sua Administradora, Gestora e demais prestadores de servicos; e

de que as operacbes/aplicacbes do Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
do Custodiante e da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

4. Da Condicdo de Investidor Profissional. O Investidor declara:

@)

(b)

(©)

ter ciéncia de sua condicdo de investidor profissional nos termos da regulamentacéo
aplicavel, e afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais
suficientes para que ndo lhe sejam aplicaveis um conjunto de protecbes legais e
regulamentares conferidas aos investidores néo profissionais;

ser capaz de entender, ponderar e assumir 0s riscos financeiros relacionados a aplicagéo
de seus recursos em um fundo de investimento destinado a investidores profissionais;

ter ciéncia de que o Fundo € um fundo constituido sob a forma de condominio fechado,
sem possibilidade de resgates, a n&o ser pela sua liquidacgéo;
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(d)

(e)

()

que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das suas Cotas ndo seréo oriundos
de quaisquer préticas ilicitas ou ilegais que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacéo relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

que se responsabiliza pela veracidade das suas declaracdes aqui prestadas, bem como
por ressarcir a Administradora de prejuizos decorrentes de eventual falsidade, inexatidao
ou imprecisdo das referidas declaracbes; e

gue se obriga a manter a sua documentacdo cadastral atualizada, de acordo com a
legislacdo e regulamentacdo vigentes, estando ciente de que a Administradora néo
podera realizar 0 pagamento de amortizagdes e resgate das Cotas de titularidade do
Investidor em caso de qualquer omissdo, irregularidade ou ilegalidade nesta
documentagéo.

S&o Paulo, [+] de [+] de 2021

E-mail: []

[INVESTIDOR]

Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:

Pagina 52 de 64



ANEXO I

TERMO DE CIENCIA DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES

Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| —a Gestora ou partes a ela relacionadas atuam na estruturacdo de operacdes nas quais o
Fundo pode vir a investir e podem receber remuneracao dos emissores de ativos nos quais o
Fundo venha a investir pela prestacéo desses servicos;

Il —a Gestora ou partes a ela relacionadas atuam na estruturacdo de operacdes com ativos
que podem ter como devedora a Devedora ou partes a ela relacionadas e podem receber
remuneracdo dos titulares de tais ativos pela prestacdo desses servigos; e

[l — o recebimento da remuneragdo mencionada nos itens | e Il acima podera ser interpretado
como algo que afeta a independéncia da atividade de gestdo, em decorréncia do potencial
conflito de interesses.

[data e local]

[Raz&o Social/Nome]
CNPJ/CPF]
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ANEXO I

POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Parcela preponderante dos recursos do Fundo serd investida nos Direitos Creditorios,
consideradas titulos executivos extrajudiciais, nos termos do artigo 784 da Lei 13.105, de 16
de marco de 2015, conforme alterada.

Tendo em vista a contratacdo de Agente Fiduciario no ambito da emissao dos Direitos
Creditérios, para representar os interesses dos titulares dos Direitos Creditérios, a
Administradora ndo contratara agente de cobranca para realizacdo da cobranca dos Direitos
Credit6rios Inadimplidos, sem prejuizo da possibilidade de referida contratacdo caso a Gestora
entenda necessario para atendimento dos interesses do Fundo ou conforme deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

Em caso de inadimpléncia dos valores devidos aos titulares dos Direitos Creditérios,
observadas as disposi¢fes e os procedimentos descritos no Termo de Securitizacdo e na
CPR-Financeira, o Agente Fiduciario podera declarar o vencimento antecipado dos Direitos
Creditorios e solicitar o pagamento imediato de todos os valores devidos pela Securitizadora
e pela Devedora em decorréncia do Direito Creditério Inadimplido, de acordo com os termos
e condigBes previstos no Termo de Securitizagdo e na CPR-Financeira.

O Agente Fiduciario podera excutir as Garantias como forma de receber os valores devidos
pela Devedora e/ou pelos Avalistas em qualquer ordem, individual ou simultaneamente,
conforme entenda necessario para a defesa dos direitos da Securitizadora, na qualidade de
titular da CPR-Financeira, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas,
observada politica de governanca fixada no Termo de Securitizagédo e neste Regulamento. A
excussao das Garantias devera ser realizada em conformidade com os procedimentos
descritos no Termo de Securitizacdo e neste Regulamento, nos respectivos instrumentos
juridicos e na legislacao e regulamentacéo aplicavel.

A Gestora, em conformidade com as leis aplicaveis em vigor, fica desde ja autorizada a
contatar diretamente a Devedora, os Avalistas ou quaisquer terceiros a fim de preservar o0s
direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de Cotas, independentemente de ter sido
declarado o vencimento antecipado da CPR-Financeira.

Em qualquer caso, o preco de venda do Direito Creditorio Inadimplido sera negociado pela
Gestora, podendo resultar em pagamento de valores em montantes inferiores aos
originalmente devidos ao Fundo, desde que sempre observando o melhor interesse do Fundo
e dos Cotistas.

A Gestora devera fornecer todo o tipo de orientacdo e praticar todos os atos que se facam
necessarios para possibilitar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos pela
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Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, sempre observada a governanca
fixada no Termo de Securitizacdo e neste Regulamento.

Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios a vencer e dos Direitos Creditérios Inadimplidos, incluindo os custos de
contratacdo de terceiros, serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na
proporcao de suas Cotas. A Administradora e a Gestora ndo seréo responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados aos procedimentos de cobranca. Tais despesas somente serdo
de responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, na proporcéo de suas Cotas, caso nao tenham
sido geradas por culpa ou dolo comprovado da Administradora e/ou da Gestora.

Caso o Fundo n&o tenha recursos disponiveis para iniciar o procedimento de cobranca, a
Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas para
solicitar aos Cotistas aporte de recursos adicionais no Fundo, nos termos descritos no
Regulamento.
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ANEXO IV

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte integrante do regulamento do FIDC AgroMoreno — Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ sob o n® 40.750.644/0001-11, datado

de [*] de [*] de 2021.

SUPLEMENTO DA []? EMISSAO DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas
Seniores:

Valor Nominal Unitario de
Emissao

Quantidade total de Cotas
Seniores emitidas

Quantidade de Séries da
Emisséo

Data de Emisséao

Preco de Emissdo e
Forma de Integralizacéo:

Prazo para Distribuicdo:

Data de Resgate das
Cotas Seniores:

R[] ([*])

R$1.000,00 (mil reais), conforme previsto na Clausula (14.2) do
Regulamento. (“Preco de Emisséo”)

(1 (D

[]

A data em que ocorrer a primeira integralizacédo de Cotas
Seniores.

As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas pelo
Preco de Emisséo, exclusivamente em moeda corrente nacional,
a vista, nos prazos indicados no Regulamento e no respectivo
Boletim de Subscricdo. Caso a totalidade de Cotas de uma
mesma série ndo seja integralizada na Data de Emissao, as Cotas
remanescentes serdo integralizadas pelo valor atualizado das
Cotas Seniores na data de integralizacdo, calculado nos termos
do Capitulo XVI do Regulamento e o disposto neste Suplemento.

[]

Quando do término do Prazo de Duragdo do Fundo, observado
gque as Cotas Seniores poderao ser resgatadas antes de referida
data (i) em caso de liquidacdo antecipada do Fundo; ou (ii) em
caso de alienagédo e/ou pagamento antecipado, total ou parcial,
dos Direitos Creditdrios, sempre observado o disposto no Termo
de Securitizacdo observado ainda o disposto no Regulamento.

Valor Unitario de cada Cota Sénior:
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Benchmark das
Seniores

Regime de distribuigao
Instrucdo CVM 476.

Em cada Dia Util posterior
a Data de Emissao, o Valor
Unitario de cada Cota
Sénior para efeito de
determinacgéo de seu valor
de integralizacéo,
resgate,
sera calculado através da

amortizacdo ou

seguinte formula:

VCSt= (VCSt-1
—VAPt-1)X[(TaxaDl—
100¢-1 +1) X (SpreadcpI

— 100 +1)];

Cotas (i)

(ii)

VCS;

Correspondente a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela B3, base 252 Dias Uteis por
ano, até o primeiro Dia Util subsequente & Data de Aquisi¢&o
(exclusive); e

Correspondente a variacdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela B3, base 252 Dias Uteis por
ano, acrescido exponencialmente de spread de 7,50% (sete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis a partir do
primeiro Dia Util subsequente a Data de Aquisi¢éo
(inclusive).

As Cotas Seniores serdo objeto de Oferta Restrita, nos termos da
onde:

= valor de cada Cota Sénior calculado na data “t”.

VCSt1

valor de cada Cota Sénior calculado no Dia Util

imediatamente anterior a data "t", sempre nos
termos do item 16.1.(i) do Regulamento, sendo
que para o célculo a ser efetuado no Dia Util
seguinte a Data de Emissao, VCS.: sera igual
ao Valor Nominal Unitario de Emissao.

VAPt1

TaxaDli.1

valor, por Cota Sénior, efetivamente pago aos
titulares de cada Cota Sénior, a titulo de
amortizag&o, no Dia Util imediatamente anterior
a data "t", sendo que para o calculo a ser
efetuado no Dia Util seguinte & Data de
Emisséo, VAP, serd igual a zero.

= Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data “t”.
Exemplo: se Taxa DI over do Dia Util anterior
for 3,75% ao ano, entdo TaxaDl 1 = 3,75.
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SpreadCDI - _ zero até o primeiro Dia Util subsequente a Data

de Aquisicdo (exclusive) e 7,50 (sete inteiros e
cinquenta centésimos) a partir do primeiro Dia
Util subsequente a Data de Aquisico
(inclusive).

Data e Valor de As Cotas Seniores serdo amortizadas em Regime de Caixa, Amortizacao de
cada observada a ordem de alocacéo de recursos definida no Cota Sénior: Capitulo XX, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento que quaisquer valores oriundos dos
Direitos
Creditorios e, em cada data de amortizacdo ou resgate, sera
calculado através da seguinte formula:

VAP,=VC(CS:—(VNU—-SAM:-1)+AM,
onde:

VNU Significa o Valor Nominal Unitario de Emissdo das Cotas
Seniores;

SAM:1 Significa o somatério de AM; efetivamente pagas aos
titulares de cada Cota Sénior até o Dia Util imediatamente anterior
a data “t”, sendo que para o calculo a ser efetuado no Dia Util
seguinte a Data de Emissdo, SAM.1 serd igual a zero;

AM;  Significa o valor calculado pela seguinte férmula:

AM:=VNUXPPS;

PPS; Significa a razdo entre (i) montante de caixa efetivamente
recebido pelo Fundo relativo ao pagamento a ser feito na data “t”
oriundo dos Direitos Creditérios que, conforme vier a ser
informado pela Securitizadora a Administradora, corresponde a
amortizacao de principal de cada um dos CRA de forma agregada;
e (ii) valor nominal unitario de emisséo dos CRA. Caso o montante
de caixa recebido pelo Fundo oriundo dos CRA seja
exclusivamente relacionado ao pagamento de juros
remuneratorios, encargos e/ou prémios, o PPS sera igual a zero.
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ANEXO V

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS MEZANINO

Este anexo é parte integrante do regulamento do FIDC AgroMoreno — Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob o n® 40.750.644/0001-11, datado de [e] de []

de 2021.

SUPLEMENTO DA []? EMISSAO DE COTAS MEZANINO

Montante das Cotas
Mezanino:

Valor Nominal Unitéario de
Emissao

Quantidade total de Cotas
Mezanino emitidas

Quantidade de Séries da
Emisséo

Data de Emisséao

Preco de Emissdo e
Forma de Integralizagéo:

Prazo para Distribuicéo:

Data de Amortizagao
Programada:

Data de Resgate das

R[] (D)

R$1.000,00 (mil reais), conforme previsto na Clausula (14.3) do
Regulamento. (“Preco de Emisséo”)

(1 (D

[]

A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
Mezanino.

As Cotas Mezanino deverao ser subscritas e integralizadas pelo
Preco de Emisséo, exclusivamente em moeda corrente nacional,
a vista, nos prazos indicados no Regulamento e no respectivo
Boletim de Subscricdo. Caso a totalidade de Cotas de uma
mesma série ndo seja integralizada na Data de Emisséo, as Cotas
remanescentes serdo integralizadas pelo valor atualizado das
Cotas Mezanino na data de integralizacéo, calculado nos termos
do Capitulo XVI do Regulamento e o disposto neste Suplemento.

[]

Na Data de Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento
Compulsério das Cotas Mezanino em Direitos Creditorios, desde
que verificada a CondicAdo de Amortizacdo Integral
Programada/Cancelamento Compulsorio das Cotas Mezanino em
Direitos Creditérios nos termos do Capitulo XVII.
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Cotas Mezanino: Quando do término do Prazo de Duragéo, observado que as Cotas
Mezanino poder&o ser amortizadas, canceladas e/ou resgatadas,
conforme aplicavel, antes de referida data: (i) caso ocorra a
Amortizacdo Integral Programada/Cancelamento Compulsério
das Cotas Mezanino em Direitos Creditérios (i) em caso de
liquidac&o antecipada do Fundo; ou (iii) em caso de alienacéo e/ou
pagamento antecipado, total ou parcial, dos Direitos Creditérios,
sempre observado o disposto no Termo de Securitizacdo
observado ainda o disposto no Regulamento.

Benchmark das Cotas (i)

. . 0
Mezanino Correspondente a variacdo acumulada de 100% (cem por

cento) das taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela B3, base 252 Dias Uteis por
ano, até o primeiro Dia Util subsequente a Data de Aquisic&o
(exclusive); e

(i) Correspondente a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DlI),
calculadas e divulgadas pela B3, base 252 Dias Uteis por
ano, acrescido exponencialmente de spread de 7,50% (sete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis a partir do
primeiro Dia Util a contar da Data de Aquisicéo (inclusive).

Regime de distribuigéo As Cotas Mezanino serdo objeto de Oferta Restrita, nos termos da

Instrugdo CVM 476.

Valor Unitario de cada Em cada Dia Util posterior & Data de Emiss&o, o Valor Unitario de Cota
Mezanino: cada Cota Mezanino para efeito de determinagéo de seu valor de integralizacao,

amortizacdo ou resgate, sera calculado através da seguinte formula:
VCM,= (VCMt_1 —VAPt_1)X[(— 100 +1)X(
100 +1)];
onde:
VCM;

= valor de cada Cota Mezanino calculado na data
“tll-

VCMt1

= valor de cada Cota Mezanino calculado no Dia
Util imediatamente anterior & data "t", sempre

nos termos do item 16.2.(i) do Regulamento,
sendo que para o célculo a ser efetuado no Dia

1
TaxaDIt—1 SpreadCDI 252
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Util sequinte & Data de Emissdo, VCM; sera
igual ao Valor Nominal Unitario de Emisséao.

VAP:1 =valor, por Cota Mezanino, efetivamente pago aos
titulares de cada Cota Mezanino, a titulo de
amortizac&o, no Dia Util imediatamente anterior
a data "t", sendo que para o célculo a ser
efetuado no Dia Util seguinte & Data de
Emissao, VAP sera igual a zero.

TaxaDl1 ,
= Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data “”.
Exemplo: se Taxa DI over do Dia Util anterior
for 3,75% ao ano, entdo TaxaDl 1 = 3,75.
SpreadCDI

= zero até o primeiro Dia Util subsequente a Data
de Aquisicdo (exclusive) e 7,50 (sete inteiros e
cinquenta centésimos) a partir do primeiro Dia
Util subsequente a Data de Aquisicédo
(inclusive).

Data e Valor de As Cotas Mezanino serdo amortizadas em Regime de Caixa, Amortizacao
de cada observada a ordem de alocacao de recursos definida no Cota Mezanino: Capitulo
XX, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento que quaisquer valores

oriundos dos Direitos

Creditérios e, em cada data de amortizacao ou resgate, sem
prejuizo da Amortizagdo Integral Programada/Cancelamento
Compulsorio das Cotas Mezanino em Direitos Creditérios
quando aplicavel, sera calculado através da seguinte férmula:

VAP, =VCM;—(VNU—-SAM-1)+AM,
onde:

VNU Significa o Valor Nominal Unitario de Emissédo das Cotas
Mezanino;

SAM.: Significa 0 somatério de AM; efetivamente pagas aos
titulares de cada Cota Mezanino até o Dia Util imediatamente
anterior a data “t”, sendo que para o calculo a ser efetuado no Dia
Util seguinte a Data de Emiss&o, SAM.1 sera igual a zero;

AM;  Significa o valor calculado pela seguinte férmula:

AM;=VNUXPPS;
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PPS:; Significa a razédo entre (i) montante de caixa efetivamente
recebido pelo Fundo relativo ao pagamento a ser feito na data “t”
oriundo dos Direitos Creditérios que, conforme vier a ser
informado pela Securitizadora a Administradora, corresponde a
amortizacao de principal de cada um dos CRA de forma agregada;
e (i) valor nominal unitario de emisséo dos CRA. Caso o0 montante
de caixa recebido pelo Fundo oriundo dos CRA seja
exclusivamente relacionado ao pagamento de juros

remuneratorios, encargos e/ou prémios, o PPS serd igual a zero;
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ANEXO VI

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS

Este anexo é parte integrante do regulamento do FIDC AgroMoreno — Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ sob o n® 40.750.644/0001-11, datado de [e] de []
de 2021.

SUPLEMENTO DA [*]2> EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS
Montante das Cotas R$ [*] ([]).
Subordinadas:

Valor Unitario das Cotas R$1.000,00 (mil reais), conforme previsto na Clausula
Subordinadas (14.4) do Regulamento.
<] (LD

Quantidade total de Cotas

Subordinadas emitidas

Data de Emisséao . . .
A data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas.

Preco de Emisséo e Forma de
Integralizacao: As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas e

integralizadas pelo Preco de Emissao, exclusivamente em
moeda corrente nacional, a vista, em conformidade com o
previsto no Regulamento e no respectivo Boletim de

Subscrigéao.
Valor das Cotas Calculado nos termos do Regulamento, conforme
Subordinadas verificado na abertura de cada Dia Util.

Amortizacdo das Cotas

Subordinadas: As Cotas Subordinadas serdo amortizadas em Regime de
Caixa, em cada data de amortizagcdo das Cotas Seniores,
pelo valor dos recursos, em moeda corrente nacional,
integrantes do Patriménio Liquido, remanescentes apés o

atendimento das alocagdes previstas nas alineas “a” a “e
da Clausula 20.1 do Regulamento.

Data de Resgate das Cotas

Subordinadas: Quando do término do Prazo de Duracdo do Fundo ou
guando da liquidacdo antecipada do Fundo, sempre
observada a prioridade das Cotas Seniores prevista na
Clausula 20.1 do Regulamento, ou do resgate da
totalidade das Cotas Seniores, 0 que ocorrer primeiro.

Regime de distribuicao As Cotas Subordinadas serdo objeto de Oferta Restrita, nos

termos da Instrucdo CVM 476.
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