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ATO DO ADMINISTRADOR DE APROVAGAO DA 22 EMISSAO DE COTAS DO
NCH EQI RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO IMOBILIARIO

CNPJ/ME n° 42.537.438/0001-53

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 59.281.253/0001-
23, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n°® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), na qualidade de administrador do NCH
EQI RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO IMOBILIARIO inscrito no CNPJ/ME sob o n®
42.537.438/0001-53 (“Fundo”), resolve, nos termos dos artigos 14 e 23 do regulamento vigente
do Fundo, datado de 1° de outubro de 2021 (“Regulamento”) e apds ouvida recomendacgéo da
gestora do Fundo, NCH BRASIL GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, 391, sala 501, Leblon, inscrita
no CNPJ/ME sob n° 15.040.228/0001-82, (“Gestora”), autorizada a prestacao deste servico
através do Ato Declarat6rio CVM n° 12.658, de 1° de novembro de 2012:

0] aprovar a realizacdo da 22 (segunda) emissao de cotas do Fundo (“Emissao”), de até
105.642 (cento e cinco mil e seiscentas e quarenta e duas) novas cotas (“Novas Cotas”),
todas nominativas e escriturais, em série e classe Unicas, com prego de emissdo de R$
94,66 (noventa e quatro reais e sessenta e seis centavos) cada, ja considerado neste valor
0 custo de distribuicdo destinado a arcar com os custos da presente Emissao (“Prec¢o de
Emissdo” ou “Preco de Subscricdo e Integralizacdo”), observada a possibilidade de
emissao de Lote Adicional de até 100% (cem por cento) do Montante Inicial da Emissao
(conforme abaixo definido) e observada a Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido).
As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica priméria, realizada nos termos da
Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476”) e demais leis
e regulamentagdes aplicaveis (“Oferta Restrita”), perfazendo a Oferta Restrita o valor total
de até R$ 10.000.071,72 (dez milhGes e setenta e um reais e setenta e dois centavos)
(“Montante Inicial da Emisséo”), sendo que o Montante Inicial da Emiss&o podera ser
aumentado em razéo do Lote Adicional, perfazendo o valor de até R$ 20.000.143,44 (vinte
milhdes e cento e quarenta e trés reais e quarenta e quatro centavos), equivalente a 211.284
(duzentas e onze mil e duzentas e oitenta e quatro) novas cotas ou diminuido em virtude
da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Emisséo (conforme
abaixo definido), observadas as principais caracteristicas indicadas no Suplemento
constante do_Anexo | ao presente instrumento, e demais termos e condi¢fes constantes
dos documentos da Oferta Restrita.

(i) Aprovar a contratagio da FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituic&o financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de
Séo Paulo, na Rua Dr. Eduardo de Sousa Aranha, n° 153, 4° andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 13.673.855/0001-25, para intermediar a Oferta Restrita e atuar na
coordenacéo e distribuicBo da Oferta para colocacdo das Novas Cotas por meio do
sistema de distribuicdo de ativos “DDA” administrado e operacionalizado pela B3 S.A. -
BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”), e junto ao Administrador, na qualidade de instituic&o
escrituradora das Novas Cotas, no ambito do Direito de Preferéncia (“Coordenador
Lider”).

(i)  nos termos do artigo 23, Paragrafo 1°, inciso I, do Regulamento, o Preco de Emissao foi
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fixado tendo em vista o valor patrimonial das Cotas, que corresponde ao quociente entre
o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas ja emitidas
no fechamento de 31 de agosto de 2022.

30 de setembro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:



ANEXO |

ATO DO ADMINISTRADOR DO NCH EQI RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO -
FIAGRO IMOBILIARIO

SUPLEMENTO DAS COTAS DA 22 EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se neste Suplemento do Ato do Administrador que
aprova a 2% Emissao de Cotas do Fundo, os mesmos termos e definicbes estabelecidos no
Regulamento e nos documentos da Oferta Restrita.

Numero da Emissao: A presente emissdo de Novas Cotas representa a 22 (segunda) emisséo
de Cotas do Fundo.

Séries e Classe: Série e classe Unicas.

Montante Inicial da Emisséo: O montante inicial da Emissao sera de até R$ 10.000.071,72 (dez
milhGes e setenta e um reais e setenta e dois centavos), equivalente a até 105.642 (cento e cinco
mil e seiscentas e quarenta e duas) Novas Cotas, na Data de Emissdo, sendo que o Montante
Inicial da Emissédo podera ser aumentado em razéo do Lote Adicional ou diminuido em virtude da
Distribui¢éo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Emisséo.

Quantidade de Novas Cotas: Serdo emitidas até 105.642 (cento e cinco mil e seiscentas e
qguarenta e duas) Novas Cotas, equivalente a até R$ 10.000.071,72 (dez milhGes e setenta e um
reais e setenta e dois centavos), sendo que a quantidade de Novas Cotas podera ser acrescida
das Cotas Adicionais ou diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Emisséo.

Montante Minimo da Emisséo: serd admitida a distribuicdo parcial das cotas, em valor minimo
de R$ 2.000.071,14 (dois milhSes e setenta e um real e quatorze centavos), correspondente a
21.129 (vinte e um mil e cento e vinte e nove) Novas Cotas, de forma que, caso sejam subscritas
e integralizadas cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Emisséo, a Oferta
podera ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider (conforme abaixo definido).

Lote Adicional: Possibilidade de emissao de lote adicional de até 100% (cem por cento) do
Montante Inicial da Emissdo, com a emissao de até 105.642 (cento e cinco mil e seiscentas e
guarenta e duas) Novas Cotas (“Cotas Adicionais”), podendo o Montante Inicial da Emisséo
ser acrescido, a critério do Coordenador Lider, em R$ 10.000.071,72 (dez milhdes e setenta e
um reais e setenta e dois centavos), resultando em R$ 20.000.143,44 (vinte milhdes e cento e
guarenta e trés reais e quarenta e quatro centavos) (“Montante Total da Emissao”).

Preco de Emisséo ou Preco de Subscricéo e Integralizacdo: O prec¢o unitario de colocagdo
das Novas Cotas é R$ 94,66 (noventa e quatro reais e sessenta e seis centavos) por Nova Cota,
fixado de acordo com o valor patrimonial das Cotas, que corresponde ao quociente entre o valor
do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o numero de cotas ja emitidas no
fechamento de 31 de agosto de 2022, nos termos do artigo 23, Paragrafo 1°, inciso |, do
Regulamento, ja considerado neste valor os custos de distribuicdo destinado a arcar com os
custos da presente Emissdo. O Preco de Emisséo foi fixado pelo Administrador, apés ouvida
recomendacdo da Gestora, nos termos do Ato do Administrador que aprova a 22 Emisséo de
Cotas do Fundo.

Custo de Distribuicdo: Excepcionalmente nesta Oferta Restrita, os Custos de Distribuic&o, ou
seja, a totalidade dos custos e despesas decorrentes da estruturacéo e da distribuicdo das Novas
Cotas, sejam estes taxas regulatérias e honorarios de prestadores de servigos da Oferta Restrita,
néo serdo arcados pelo Fundo e/ou pelos cotistas subscritores das Novas Cotas, mas sim
serdo pagos direta e exclusivamente pela Gestora.

Procedimento e Forma de Distribuicdo: A Oferta Restrita consistira na distribuicao publica
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primaria, com esforcos restritos de colocacdo, das Novas Cotas, sob a coordenacdo do
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, observados os termos da
Instrucdo CVM 476 e demais regulamentacbes e leis aplicaveis, observado o plano de
distribuicdo da Oferta Restrita a ser descrito e detalhado nos documentos da Oferta Restrita
(“Procedimento de Distribuicdo”).

Registro da Oferta: A Oferta Restrita ndo sera objeto de registro junto a CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrucao CVM 476.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos da Oferta Restrita serdo destinados, pelo
Fundo, para a aquisicdo de Ativos-Alvo, conforme definidos no Regulamento, observados os
ativos abaixo previamente selecionados pela Gestora (“Pipeline”):

Data Liquidagéo

Série Indexador Taxa Segmento Volume SIEWS estimada
Cita Unica CDI 5,00% Proteina Animal  Concentrado R$ 7,5 milhdes =i 45 dias
1 ! ! estruturacao
CRA Unica CDI 6,00% Reyenda Pulverizado  R$ 5,5 milhdes Em < 50 dias
2 Multisacado estruturacao
SR Unica CDI 6,50% Reyenda Pulverizado  R$ 4,0 milhdes S = 50 dias
3 Multisacado estruturacao
CRA - . o Revenda . _— Em .
4 Unica CDI 5,00% Multisacado Pulverizado  R$ 4,0 milhdes estruturagio 65 dias
R$ 21,0
milhGes

Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Novas Cotas: As Novas Cotas serdo
depositadas em mercado de balcdo nédo organizado para distribuicdo no mercado primario por
meio do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3. As Novas Cotas serdo
depositadas e negociadas em mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo processadas pela B3 a custddia, a liquidacao financeira e a negociacdo das Novas Cotas.

Forma e Condicbes de Integralizagao: As Novas Cotas deverdo ser integralizadas, a vista e
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscric&o e Integralizacdo, nas respectivas datas
de liquidagéo junto ao Coordenador Lider da Oferta, observados os procedimentos operacionais
da B3 e do escriturador, conforme aplicavel e como definido no Procedimento de Distribuicao.

Tipo de Oferta: Priméria.

Publico Alvo da Oferta: A Oferta Restrita consistira na distribuigcdo publica priméria, com
esforcos restritos de colocacéo, das Novas Cotas, exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores
Profissionais” e “Resolucdo CVM 30”), nos termos do inciso Ill, do § 1° do artigo 9° da Instrucéo
CVM n° 476, sendo certo que, nos termos do artigo 3° da Instrucdo CVM 476, sera permitida a
procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e as Novas Cotas dever&do
ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. No ambito
da Oferta Restrita, a limitacdo da Oferta a Investidores Profissionais ndo se aplica aos Cotistas
que exercerem seu Direito de Preferéncia, Sobras e Montante Adicional, bem como nao sera
admitida a aquisi¢do de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos do artigo 2°
da Resolugdo CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020 (“Resolugcdo CVM 11”). O inicio da Oferta
Restrita somente ocorrerd apos o exercicio pelos Cotistas do Direito de Preferéncia e do Direito
de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional.

Direito de Preferéncia: Os Cotistas do Fundo terdo o direito de preferéncia para subscricdo das
Novas Cotas, nos termos do Regulamento e deste Ato do Administrador, até a proporgéo do
ndamero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista em 05 de outubro de 2022, desde
gue estejam em dia com suas obrigagfes para com o Fundo (“Data-Base”), conforme Fator de
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Propor¢cdo para Subscricdo de Novas Cotas (conforme abaixo definido) (“Direito de
Preferéncia”). Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, inciso Il do Regulamento, o periodo para
exercicio do Direito de Preferéncia ndo sera inferior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia, ou seja, o periodo compreendido entre
10 de outubro de 2022 (inclusive) e 24 de outubro de 2022 (inclusive) (“Periodo para
Exercicio do Direito de Preferéncia”).

O fator de proporgéo para subscri¢céo de Novas Cotas durante o Periodo para Exercicio do Direito
de Preferéncia, equivalente a razao entre o nimero total de cotas emitidas pelo Fundo, sobre o
namero de cotas integralizadas e detidas por cada Cotista, é de: 0,26295915547, observado que
eventuais arredondamentos serédo realizados pela excluséo da fracdo, mantendo-se o ndmero
inteiro (arredondamento para baixo) (“Fator de Proporc¢éo para Subscricdo de Novas Cotas”).

Os Catistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,
durante o Periodo para Exercicio do Direito de Preferéncia, sendo que o Direito de Preferéncia:

() terd seu inicio a partir da data de inicio do Periodo para Exercicio do Direito de
Preferéncia, ou seja, a partir de 10 de outubro de 2022 (inclusive) (“Data de Inicio do
Periodo para Exercicio do Direito de Preferéncia”), para Cotistas detentores de Cotas
do Fundo em 05 de outubro de 2022 (“Data Base para apurac¢do dos Cotistas com
direito ao exercicio do Direito de Preferéncia”);

(i) até 21 de outubro de 2022, o Direito de Preferéncia podera ser exercido junto a B3, por
meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3;

(iii) até 24 de outubro de 2022, o Direito de Preferéncia podera ser exercido junto ao BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
59.281.253/0001-23, na qualidadede escriturador das Cotas do Fundo, entrando em
contato através do email ri.fundoslistados@btgpactual.com (“Escriturador”), os prazos
e o0s procedimentos operacionais do Escriturador, disponiveis através do link
https://static.btgpactual.com/media/fluxo-de-subscricao.pdf, conforme o caso e ndo perante o
Coordenador Lider. O horério de atendimento do Escriturador é das 9h00 as 18h00 em
Dias Uteis.

Ser4 permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia, total ou
parcialmente, exclusivamente por meio do Escriturador e somente entre Cotistas, conforme os
prazos previstos no Fato Relevante, observados os procedimentos operacionais do Escriturador,
durante o Prazo para Exercicio do Direito de Preferéncia.

A Liquidacao do Direito de Preferéncia sera realizada no dia 24 de outubro de 2022.

Direito de Subscri¢cdo de Sobras e Montante Adicional: Encerrado o Periodo para Exercicio
do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscri¢cdo da totalidade
das Novas Cotas objeto da Emissao, sera divulgado, no dia 25 de outubro de 2022, o
comunicado de encerramento do Periodo para Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado
de Encerramento do Direito de Preferéncia e Inicio das Sobras e Montante Adicional”) no
Fundos.net e por meio da pagina da rede mundial de computadores do Fundo e do Administrador,
informando (i) o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo para Exercicio do Direito
de Preferéncia, bem como (i) a quantidade de Novas Cotas remanescentes (podendo ser incluida
a emissao de Cotas Adicionais) que poderéo ser subscritas pelos cotistas do Fundo que tenham
exercido seu respectivo Direito de Preferéncia e indicado sua intencao de participar do rateio pela
subscrigdo de sobras; (iii) o fator do Direito de Subscricdo de Sobras equivalente a diferenga
entre o montante de Cotas inicialmente objeto da Oferta Restrita e a totalidade de Novas Cotas
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subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia (“Sobras” e “Direito de
Subscricéo de Sobras”).

O percentual maximo de Sobras a que cada Cotista tera Direito de Subscricdo de Sobras sera
equivalente ao fator de proporcao a ser indicado no Comunicado de Encerramento do Periodo
de Preferéncia e Inicio das Sobras e Montante Adicional, o qual sera o resultado da divisao entre
(i) o numero de Cotas remanescentes na Oferta Restrita (podendo ser incluida a emissao de
Cotas Adicionais) apos o Direito de Preferéncia e (ii) a quantidade de Cotas subscritas durante o
Direito de Preferéncia.

Cada Cotista devera indicar, concomitantemente a manifestacdo do exercicio de seu direito de
subscricdo de Sobras, se possui interesse na subscricdo de um montante adicional de Cotas da
22 Emisséo (além do fator de proporgdo do Direito de Subscricdo de Sobras), especificando a
quantidade de Cotas da 22 Emissao adicionais que deseja subscrever, limitada ao total das
Sobras (“Montante Adicional”), sendo certo que, em caso de excesso de demanda, os pedidos
de subscricdo de Cotas serdo alocados pelo Coordenador Lider seguindo o critério de rateio
proporcional conforme a demanda, sendo certo que todos os pedidos de subscricdo recebidos
serdo levados em consideracé@o para os fins do rateio proporcional. Os cotistas ndo poderdo
ceder, a titulo oneroso ou gratuito, total ou parcialmente, seu Direito de subscricdo de Sobras e
Montante Adicional.

Os caotistas que tiverem exercido o Direito de Preferéncia poderdo manifestar junto a B3 ou ao
Escriturador o exercicio de seu direito de subscricdo de Sobras, total ou parcialmente, assim
como seu interesse na subscricdo do Montante Adicional (“Direito de Subscri¢do de Montante
Adicional” e, em conjunto com o Direito de Subscri¢do de Sobras, “Direito de Subscri¢céo de
Sobras e Montante Adicional”), entre o dia 26 de outubro de 2022 (inclusive), e o dia (i) 31
de outubro de 2022 (inclusive) para o exercicio junto a B3; ou (ii) 01 de novembro de 2022
(inclusive), para o exercicio junto ao Escriturador, observados os prazos e procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso (“Periodo do Direito de Subscricdo de
Sobras e Montante Adicional”).

A integralizagdo das Cotas subscritas durante o periodo de exercicio de Sobras e Montante
Adicional sera realizada na data de liquidacdo das Sobras e Montante Adicional na B3 e no
Escriturador e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o
caso.

A Liquidag&o do Direito de Subscri¢céo de Sobras e Montante Adicional sera realizada no dia 08
de novembro de 2022. Encerrado o Periodo para Exercicio do Direito de Sobras e Montante
Adicional junto & B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscri¢éo da totalidade das Novas Cotas
objeto da Emisséo, sera divulgado, no dia 09 de novembro de 2022, o comunicado de
Encerramento de Sobras e Montante Adicional e Inicio da Oferta Restrita (“Comunicado de
Encerramento de Sobras e Montante Adicional e Inicio da Oferta Restrita”), no Fundos.net e
por meio da pagina da rede mundial de computadores do Fundo e do Administrador, informando (i)
o0 montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo para Exercicio do Direito de Sobras e
Montante Adicional, bem como (i) a quantidade de Novas Cotas remanescentes (podendo ser
incluida a emissdo de Cotas Adicionais) que poderdo ser subscritas pelos Investidores
Profissionais no ambito da Oferta Restrita, nos termos do artigo 3° da Instru¢cdo CVM 476 (“Novas
Cotas Remanescentes”).

Distribuicdo Parcial: Sera admitida na Oferta Restrita, nos termos dos artigos 30 e 31 da

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugcdo CVM 400”), a distribuigéo
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parcial das Novas Cotas, sendo que a Oferta Restrita em nada sera afetada caso ndo haja a
subscricdo e integralizacdo da totalidade de tais Novas Cotas no d&mbito da Oferta Restrita, desde
que seja atingido o Montante Minimo da Emissao (“Distribuicdo Parcial”). As Novas Cotas que
nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocacao (conforme
abaixo definido) deverédo ser canceladas. A manutencao da Oferta Restrita esta condicionada a
subscri¢do e integralizagdo de, no minimo, R$ 2.000.071,14 (dois milhdes e setenta e um real e
quatorze centavos), correspondente a 21.129 (vinte e um mil e cento e vinte e nove) Novas Cotas
(“Montante Minimo da Emisséo”). Os Cotistas, ao exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o
Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, e os Investidores Profissionais, ao
subscreverem as Novas Cotas Remanescentes na Oferta Restrita, como condi¢éo de eficacia do
exercicio de seu direito e aceitagdo da Oferta Restrita, poderédo condicionar a sua adeséo a Oferta
Restrita, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo: (i) do Montante
Inicial da Emisséao; ou (ii) de quantidade igual ou maior ao Montante Minimo da Emisséo e menor
que o Montante Inicial da Emisséo. Caso a aceitacdo esteja condicionada ao item (ii) acima, os
Cotistas, ao exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional, e os Investidores Profissionais, ao subscreverem as Novas Cotas
Remanescentes na Oferta Restrita, deverdo indicar se pretende receber (1) a totalidade das
Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢éo entre o nimero de Novas
Cotas efetivamente distribuidas e o nudmero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacéo, o interesse do subscritor em receber a totalidade das
Novas Cotas por si subscritas.

Adicionalmente, no caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Emissdo, mas acima do
Montante Minimo da Emisséo, os Cotistas e/ou os Investidores Profissionais que, ao realizar suas
ordens de investimento, condicionaram a sua adesdo a Oferta Restrita, nos termos do artigo 31
da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Emisséo ou
de quantidade minima de Novas Cotas que né&o foi atingida pela Oferta Restrita, este subscritor
ndo tera sua ordem de investimento acatada, e, consequentemente, a mesmo sera cancelada
automaticamente. Caso determinado subscritor que ja tenha realizado qualquer pagamento, estes
valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva data de liquidacdo, com deducédo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do andncio de retificacdo que sera enviado pelo Administrador. Nesta hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos subscritores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

No caso de captagdo abaixo do Montante Minimo da Emissao, a Oferta Restrita sera cancelada e
o Coordenador Lider devera devolver aos Cotistas que tenham exercido o Direito de Preferéncia
e o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, e aos Investidores Profissionais que
tenham subscrito Novas Cotas Remanescentes durante a Oferta Restrita, conforme o caso, 0s
recursos eventualmente depositados, os quais deverao ser acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva data de liquidacao, conforme o caso, com deducéo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento da Oferta Restrita. Caso, apés a
concluséo da liquidagdo da Oferta Restrita, 0 Montante Minimo da Emisséo seja atingido, a Oferta
Restrita podera ser encerrada e eventual saldo de Novas Cotas nédo colocado sera cancelado pelo
Administrador.

Direitos, Vantagens e Restricdes das Novas Cotas: A cada Nova Cota, devidamente subscrita e

integralizada, correspondera um voto nas assembleias. As Novas Cotas correspondem a fracdes

ideais de seu patriménio e terdo a forma nominativa e escritural. A titularidade das Novas Cotas,

bem como a qualidade de Cotista, € comprovada pelo extrato das contas de depdsitos mantidas
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junto a Instituicdo Escrituradora. Observado o disposto abaixo, as Novas Cotas colocadas no
ambito da Oferta Restrita fardo jus aos rendimentos relativos ao exercicio social em que forem
integralizadas, calculados pro rata temporis a partir da data de sua integralizacdo, somente no que
se refere a distribuicdo de rendimentos do més em que forem subscritas e integralizadas,
participando integralmente dos rendimentos distribuidos nos meses subsequentes. Conforme
descrito nos documentos da Oferta Restrita, o recibo de Nova Cota somente se convertera em tal
Nova Cota depois de divulgado o Comunicado de Encerramento da Oferta Restrita, da obtencao
de autorizacdo da B3 e o anuncio de distribuicdo de rendimentos pro rata do Fundo, quando as
Novas Cotas passardo a ser liviemente negociadas na B3, sendo certo que as Novas Cotas
Remanescentes subscritas pelos Investidores Profissionais somente poder&o ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais. Dessa forma, a primeira distribuicado de
rendimentos sera distinta para as Novas Cotas integralizadas no &mbito da Oferta Restrita. A partir
dessa distribui¢éo, todas as Novas Cotas em circulacéo se tornardo fungiveis e terdo os mesmos
direitos das demais Cotas do Fundo. Os rendimentos do Fundo serao distribuidos aos Cotistas de
acordo com as contas de depdsito mantidas pela Instituicdo Escrituradora. Fardo jus a distribuicao
mensal dos resultados somente os Cotistas que estiverem adimplentes com suas obrigacdes de
integralizacéo das Novas Cotas quando da divulgag&o do valor de rendimento a ser distribuido.

Prazo de Colocacgao: O encerramento da Oferta Restrita sera comunicado pelo Coordenador
Lider a CVM, no prazo de até 5 (cinco) dias contados de seu encerramento (“Comunicado de
Encerramento da Oferta Restrita”), observado o prazo de distribuigdo publica das Novas Cotas
de até 6 (seis) meses apds 0 seu inicio, nos termos do artigo 8°, §2° da Instrugdo CVM 476,
prorrogaveis sucessivamente por mais 6 (seis) meses, limitado a 24 (vinte e quatro) meses
contados do envio de comunicado pelo Coordenador Lider a CVM, divulgado nos termos previstos
no artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476, sendo prorrogado a exclusivo critério do Coordenador Lider,
conforme seja acordado com a Gestora e Administrador, desde que a CVM seja informada a
respeito de tal prorrogacdo, nos termos do artigo 8°, §2° da Instrucdo CVM 476 (“Prazo de
Colocacgéo”).

Tratamento de eventuais falhas na liquidacdo e/ou sobras de rateios da Oferta Restrita:
ApOs a alocacgéo e/ou liquidacédo das Novas Cotas, cabera exclusivamente ao Coordenador Lider
definir a forma de alocagéo discricionaria das eventuais sobras de Novas Cotas entre os
Investidores Profissionais que aderiram a Oferta Restrita, sejam elas provenientes de falha na
liquidacdo e/ou sobras de rateios na aloca¢éo das ordens de referidas Novas Cotas.

Coordenador Lider: A FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o
Paulo, na Rua Dr. Eduardo de Sousa Aranha, n° 153, 4° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 13.673.855/0001-25, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador
Lider”).

Demais Termos e Condi¢cdes: Os demais termos e condi¢cdes da Emisséo e da Oferta Restrita
serdo descritos nos documentos da Oferta Restrita.

* k *



