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REGULAMENTO DO EXES SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n° 46.521.452/0001-10

Anexo | — Novo Regulamento

CAPITULO | - OBJETO

1.1. O EXES SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, doravante designado
simplesmente “Fundo”, tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao,
preponderantemente, de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, nos
termos deste regulamento (“Regulamento”), sendo disciplinado pela Instrugéo n° 356, de 17
de dezembro de 2011, da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), conforme alterada
(“Instrugcdo CVM 356”) e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, inclusive
este Regulamento.

1.2. Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras maiusculas
terdo o significado a eles atribuido conforme Anexo | ao presente Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

1.3. Para fins do disposto no "Cddigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para os
Fundos de Investimento" da ANBIMA, o Fundo é classificado como "Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios", tipo "Multicarteira Outros".

CAPITULO Il - CONSTITUIGAO E PRAZO DE DURAGAO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo ou em virtude de sua
liquidacdo, sendo admitida a amortizagdo das Cotas, conforme disposto no presente
Regulamento.

2.2. O Fundo tem prazo de duragado de 6 (seis) anos, contados do seu efetivo inicio de
funcionamento, ou seja, a partir da 12 (primeira) integralizagcado de Cotas do Fundo (“Prazo
de Duragao”), podendo ser alterada mediante deliberagdo por Assembleia Geral.

CAPITULO Il - PUBLICO-ALVO

3.1. O Fundo ¢é restrito para receber aplicacbes, exclusivamente, de Investidores
Qualificados (“Cotistas” ou “Cotista”).

3.2. Em razao do publico-alvo, o Fundo fica dispensado da apresentacao do prospecto.

3.3. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas do Fundo, a ades&o do Cotista
aos termos do presente Regulamento, por meio da assinatura do termo de adesao a este
Regulamento, fornecido pelo Administrador, declarando estar ciente, dentre outras
informacgdes: (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas
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referentes a Politica de Investimento, a Taxa de Administracdo cobrada pelo Administrador;
(b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento;
(c) que a oferta das Cotas nao foi registrada na CVM, e que portanto, as Cotas ofertadas
estdo sujeitas as restricbes de negociagao previstas na Instrucdo CVM 476 e neste
Regulamento, notadamente em decorréncia do publico alvo do Fundo; e (d) da possibilidade
de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios integrantes e/ou que
venham a integrar a Carteira do Fundo; (iii) assinara o Compromisso de Investimento,
obrigando-se a aportar recursos no Fundo a medida que ocorram Chamadas de Capital
(conforme estes termos s&o definidos no item 16.5) para integralizagdo de cotas e
sujeitando-se as penalidades decorrentes do descumprimento do compromisso assumido;
e (iv) assinara a Declaragao de Condigéo de Investidor Profissional.

3.4. Nao ha valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo. Nao havera requisitos de disperséo
das Cotas do Fundo. Exceto pelo valor nominal unitario das Cotas, ndo ha exigéncia de valor
minimo de investimento nas Cotas, tampouco ha montante minimo para se realizar
subscri¢des ou aquisicdes apds o investimento inicial.

3.5. O Fundo nao esta obrigado a contratar agéncia de classificagcao de risco nos termos do
artigo 23-A da Instrugao CVM 356.

CAPITULO IV - PRESTADORES DE SERVIGO

4.1. O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 59.281.253/0001-23,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM a administrar
fundos de investimento (“Administrador”).

4.2. As fungdes de gestdo da carteira do Fundo ficardo a cargo da EXES GESTORA DE
RECURSOS LTDA., com sede social na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Funchal, 411, 8 andar, cj. 84, CEP 04551-060, inscrita no CNPJ/ME sob n°® 31.960.567/0001-
33, devidamente credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios pela
CVM pelo Ato Declaratério n® 17.218, de 28 de junho de 2019 (“Gestor”).

4.3. A custddia e tesouraria do Fundo sera realizada pelo BANCO BTG PACTUAL S.A,,
instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de
Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e
inscrita no CNPJ sob o numero 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente
habilitado pela CVM para prestar os servigos de custédia qualificada dos Direitos Creditorios
e demais ativos do Fundo, por meio do Ato Declaratério n.° 7.204, de 25 de abril de 2003,
ou seu sucessor a qualquer titulo(“Custodiante”).
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CAPITULO V — OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADE DO
ADMINISTRADOR

5.1. O Administrador, observadas as limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicdes legais e regulamentar pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo, assumindo a obrigagao
de aplicar em sua administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugao de seus proprios
negocios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos Cotistas.

5.2. Incluem-se entre as obriga¢gdes do Administrador:

(i) celebrar documentos por ordem e conta do Fundo e contratar, também por
conta e ordem do Fundo, agéncia classificadora de risco, caso haja, e Auditor
Independente encarregado da revisdo das demonstracgdes financeiras e das contas do
Fundo e da andlise de sua situagao e da atuagdo do Administrador;

(ii) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranga de direitos creditérios integrantes
da carteira do Fundo, (b) a excussao de quaisquer garantias eventualmente prestadas;
e (c) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(iii) monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento;

(iv) registrar o documento de constituigdo do Fundo e o presente Regulamento na
CVM;
(v) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacgao relativa as operagdes do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleia Geral,

d) olivro de presenca de Cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, paragrafo 4° da Instrugéo
CVM 356;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
g) os relatérios do Auditor Independente;

(vi) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio
do Custodiante;
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(vii) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento;

(viii) cientificar os Cotistas do nome do periédico utilizado para divulgacéo de
informacgdes e da taxa de administragédo praticada;

(ix) providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesao a este Regulamento
na mesma data de subscricdo de Cotas do Fundo e manter a disposi¢cao da CVM os
termos referidos no artigo 23, §1°, da Instrugdo CVM 356, devidamente assinados,
pelos Cotistas por ocasidao de seu ingresso no Fundo;

(x) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacao pertinente ou por
este Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

(xi) fornecer aos Cotistas, anualmente, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(xii) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(xiii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na Instrugdo CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o Administrador e o Fundo;

(xiv) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacédo da classificacdo de
risco do Fundo, conforme aplicavel, ou dos direitos creditérios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;

(xv) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagdo de risco do
Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacgéo;

(xvi) convocar Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

(xvii)  possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, que Ihe permitam diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigo
contratado, de suas respectivas obrigagdes; e

(xvii) ~ fornecer informacdes relativas aos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo
ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos
da norma especifica.

5.2.1 O Administrador, devera, ainda, respeitar as vedagdes constantes do artigo 35 da
Instrucédo CVM 356.

5.3. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(i) emitir quaisquer classes ou séries de Cotas ndo expressamente autorizadas

neste Regulamento e sem a expressa anuéncia do Gestor;
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(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma; exceto
para fins da realizagao de derivativos com o objetivo de protecéo da carteira, conforme
modalidades regulamentadas pela CVM,;

(iii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento n&o previstos neste Regulamento;

(iv) aplicar recursos diretamente no exterior;

(V) realizar operagdes no mercado de derivativos, exceto para fins da realizagao
de derivativos com o objetivo de protecdo da carteira;

(vi) adquirir Cotas do préprio Fundo;

(vii) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento e nas demais disposicbes legais e
regulamentares pertinentes;

(viii) vender cotas do Fundo a prestacéo;

(ix) vender cotas do Fundo a instituicbes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de
Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

(x) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xi) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(xii) delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado o disposto no art. 39,
inciso Il, da Instrugcdo CVM 356;

(xiii) obter ou conceder empréstimos;

(xiv) efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caugéao dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

5.4. O disposto neste Capitulo V ndo gera ao Administrador, ao Custodiante ou ao Gestor
qualquer responsabilidade ou obrigagdo no que se refere a capacidade dos Devedores em
honrar seus compromissos assumidos junto aos FIDCs pontual e integralmente, bem como
responsabilidades acerca da originagao, existéncia, correta formalizagao, validade, eficacia,
exigibilidade e certeza dos Direitos Creditérios. E responsabilidade de cada Cedente a
originagao, existéncia, correta formalizagéo, validade, eficacia, exigibilidade e certeza dos
Direitos Creditorios.
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6.1. O Administrador, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgagao de
informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada
Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral, a se realizar em 15 (quinze) dias contados da convocacgao, para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos deste Regulamento e da
Instrucdo CVM 356.

CAPITULO VI - SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR

6.2. Na hip6tese de deliberagédo pela liquidagdo do Fundo, o Administrador se obriga a
permanecer no exercicio de sua fungao até a liquidagao total do Fundo.

6.3. Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral também poderdo (i) deliberar pela
substituicdo do Administrador, devendo encaminhar a este, documento contendo as razdes
e 0s motivos da solicitagcao de substituicdo do mesmo, e (ii) indicar o nome, a qualificagao,
experiéncia e remuneracao de instituicbes notoriamente capazes de assumir, com o0 mesmo
grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigagdes do Administrador, nos
termos da legislagao aplicavel e deste Regulamento.

6.4. Na hipotese de deliberacédo pela Assembleia Geral da substituicdo do Administrador,
este devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes pelo menor prazo entre (i) 30
(trinta) dias, prorrogaveis por igual periodo uma unica vez, a critério dos Cotistas; ou (ii) até
que seja contratado outro Administrador.

6.5. As regras do presente capitulo se aplicam a substituicdo do Gestor, no que lhe couber.
CAPITULO VII - CUSTODIANTE

7.1. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, conforme aplicavel as
atividades do Fundo:

(i) fazer a custddia e a guarda da documentagao relativa aos ativos integrantes
da carteira do Fundo;

(ii) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em: a) conta de titularidade do Fundo; ou b) conta especial instituida pelas
partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a
serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custédia, para liberagdo apdés o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow
account).

7.2. O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungbes a ele atribuidas nos
termos deste Regulamento.
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8.1. O Fundo tem por objetivo a valorizagado de suas Cotas por meio de aplicagao de, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotasde FIDCs
(“Alocagao Minima”), incluindo, mas nao se limitando, em FIDCs administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso, 0os quais aplicam seus recursos,
preponderantemente, em direitos e titulos representativos de crédito, originarios de
operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacédo de servigos, e os warrants, contratos
e titulos referidos no paragrafo 8° do artigo 40, da Instrugdo CVM 356, incluindo duplicatas,
cédulas de crédito bancario, debéntures, certificado de recebiveis imobiliarios, certificados
de recebiveis de agronegdcio, notas promissorias, dentre outros (“Direitos Creditorios”).

CAPITULO VIl - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

8.2 Nao obstante o disposto no item 8.1, o Fundo devera aplicar em cotas de FIDCs que
tenham como principal foco o investimento em Direitos Creditérios advindos de operagdes
de crédito privado em quaisquer cadeias econdmicas.

8.2.2. As aplicagbes do Fundo em cotas dos FIDCs podem representar até 100% (cem por
cento) do patrimdnio liquido do Fundo.

8.2.3. O Fundo nao possui limite de concentragdo nos FIDCs, podendo investir qualquer
percentual, incluindo extrapolar o limite de 25% (vinte e cinco por cento), estabelecido no
artigo 41, 11, da Instrucédo CVM 356, de seu patrimdnio liquido, em um unico FIDC, incluindo,
mas nao se limitando, FIDCs administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor. O Fundo podera ainda deter 100% (cem por cento) das cotas de emisséo de outros
FIDCs, sendo assim cotista unico dos referidos FIDCs, desde que respeitados os limites por
modalidade de ativo financeiro estabelecido na Instrugdo Normativa CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”).

8.3. A parcela do patriménio liquido do Fundo que nao estiver alocada em FIDCs podera ser
alocada nos Ativos Financeiros a seguir relacionados:

(i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional,;

(i) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;

(iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(iv) titulos de renda fixa de emissao ou aceite de instituicoes financeiras; e

(V) cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa publicos, de liquidez

compativel com as necessidades do Fundo, de acordo com as normas editadas pela
CVM, observado o limite fixado na Instrucao CVM n° 356;
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8.4. O Fundo podera, ainda, realizar operagdes compromissadas, desde que lastreadas
no item (i) listado no acima.

8.5. Os ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia - Selic, em sistemas
de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desses servigos pela referida autarquia
ou pela CVM.

8.6. O Fundo podera realizar operag¢des nas quais o Administrador e/ou o Gestor atuem
na condicao de contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez do Fundo.

8.7. E vedado ao Fundo realizar aplicagdes em ativos de emissdo ou que envolvam
coobrigacao do Administrador e/ou Gestor ou de empresas a eles ligadas.

8.8. Apbs o Periodo de Investimento o Administrador podera exigir integralizagdes
remanescentes, até o limite das Cotas subscritas, a fim de realizar o pagamento de encargos
e/ou em decorréncia de:

(i) reinvestimentos nos FIDCs componentes da carteira do Fundo;

(i) compromissos assumidos pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento;

(iii) custos de estruturagao, viabilizacao e manutencao das operagdes envolvendo
os FIDCs; e/ou

(iv) de manutencgao dos investimentos nos FIDCs, com a finalidade de impedir a
diluicdo dos investimentos ja realizados, a perda do controle ou de valor dos ativos.

8.9. Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada neste Regulamento e do Custodiante em cumprir com as
obrigagbes aqui estabelecidas, os mesmos n&o poderdo ser responsabilizados pelo
adimplemento ou ndo dos FIDCs e/ou dos Direitos Creditérios, por eventual depreciacao dos
bens ou ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou dos FIDCs, ou por prejuizos em caso
de liquidagdo do Fundo, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de
investimento. Nao ha garantia de que os objetivos do Fundo serao alcangados.

CAPITULO IX — CARACTERISTICAS DOS FIDCs INVESTIDOS E DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Conforme disposto no Capitulo VIII acima, os FIDCs poderdo adquirir Direitos

Creditérios de natureza diversa. Neste sentido e nos termos da alinea “a” do inciso X do

artigo 24 da Instrugdo CVM 356, o Fundo nao possui prévia definicao do requisito ou modelo

para os instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos que representem os Direitos

Creditérios que serao adquiridos ou subscritos pelos FIDCs. Neste sentido, os documentos
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comprobatérios dos Direitos Creditérios poderao estabelecer termos e condi¢des diversos,
de acordo com a natureza especifica de cada Direito Creditorio, respeitados o objetivo e a
politica de investimento dos FIDCs, e os demais termos e condigdes previstos neste
Regulamento e nos regulamentos dos FIDCs.

9.2. A natureza diversa dos FIDCs nao permite estabelecer critérios detalhados sobre os
processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de concesséo dos respectivos
Direitos Creditorios, nos termos da alinea “b” do inciso X do artigo 24 da Instrucao CVM 356.

9.3. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelos FIDCs poderéao ser
variados e de naturezas distintas bem como os respectivos Devedores também poderao ser
diversificados, os mecanismos e procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios, nos
termos da alinea “c” do inciso X do artigo 24 da Instrugdo CVM 356, serdo adotados de
acordo com a natureza do Direito Creditorio inadimplido junto ao administrador, gestor e o
agente de cobranga, caso aplicavel, desta forma, ndo é possivel prever um maior
detalhamento dos referidos processos de cobranga.

CAPITULO X — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1. O Fundo somente podera adquirir cotas de FIDCs que prevejam os seguintes Critérios
de Elegibilidade para aquisicdo de Direitos Creditérios, a serem observados previamente
pelo gestor e validadas pelo custodiante dos FIDCs quando de sua aquisigao:

(i) os FIDCs devem ser voltados ao investimento em Direitos Creditérios advindos
de operacodes de crédito privado em quaisquer cadeias econdmicas;

(i) deverdo estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza; e

(iii) o investimento maximo em uma mesma operacao de crédito ndo podera ser
superior ao maior valor entre: (i) R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou
(i) 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo acrescido do capital
subscrito e ndo integralizado pelos investidores do Fundo (“Capital Comprometido”).
Em caso de investimento em contas de fundos geridos por terceiros que néo a EXES,
a exposicao a referido fundo ndo podera ser superior ao maior valor entre: (i) R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou (ii) 15% (quinze por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo acrescido do Capital Comprometido. Em caso de
investimento em contas de fundos geridos pela EXES, a exposi¢éo a referido fundo
podera ser superior aos limites anteriores desde que nenhum dos ativos da carteira do
fundo seja superior ao maior valor entre: (i) R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais) ou (ii) 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo acrescido do
Capital Comprometido. Caso a participacado do Fundo no fundo gerido pela EXES seja
inferior a 100%, os parametros estabelecidos em “” e “ii” da presente clausula seréao
ajustados para cima e de forma proporcional a referida participagdo. Caso a
participacdo do Fundo no fundo gerido pela EXES seja inferior a 100%, os parametros

estabelecidos em “i” e “ii” da presente clausula serdo ajustados para cima e de forma
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proporcional a referida participacédo. A apuracgao do presente dispositivo devera levar
em consideracdo o momento do investimento no ativo.;

10.2. Cada Cedente é o unico responsavel pela existéncia, exigibilidade e correta
formalizagao dos Direitos Creditérios cedidos aos FIDCs.

CAPITULO XI - CONTRATAGAO DE TERCEIROS

11.1. O Administrador pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor responsavel,
contratar servigos de:

(i) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o administrador
e, se for o caso, o gestor, em suas atividades de analise e selegao de cotas de FIDCs
para integrarem a carteira do fundo, inclusive analise setorial;

(i) gestéo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo
com o disposto na regulamentagcédo aplicavel aos administradores de carteiras de
valores mobiliarios;

(iii) custodia.

11.2. Caso o Administrador venha a acumular as fungbes de gestdo e de custédia do
Fundo, deve manter total segregagdo de tais atividades nos termos da regulamentagao
aplicavel aos administradores de carteira de valores mobiliarios.

11.3. E vedado ao Administrador, Gestor, Custodiante e, se aplicavel ao consultor
especializado ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
direitos creditérios aos fundos nos quais atuem.

CAPITULO XIl - COTAS

12.1. As Cotas do Fundo correspondem a fracbes ideais de seu patriménio liquido e nao
serao resgataveis, exceto quando do término do prazo de duragédo do Fundo ou de sua
liquidacéo antecipada, conforme previsto neste Regulamento (“Cotas”).

12.2. O Fundo sera composto por uma unica classe e série de Cotas que confere iguais
direitos e obrigagdes a todos os Cotistas.

12.3. As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagao patrimonial
que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
conforme a metodologia de avaliagcao descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel
no seu site, no endere¢co www.btgpactual.com, observadas as disposi¢cbes da
regulamentacgdo aplicavel. O valor da cota resulta da divisao do valor do patriménio liquido
pelo niumero de cotas do FUNDO em circulagao, apurados, ambos, no inicio do dia, assim
entendido, o horario de abertura dos mercados em que o FUNDO atue.
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12.4. As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares, sendo certo que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
de conta de depdsitos em seu nome, o qual devera manter seus dados atualizados perante
o Fundo.

12.5. Ressalvado o disposto no item 12.9 abaixo, nao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os Cotistas titulares de Cotas do Fundo.

12.6. As cotas do Fundo e seus direitos de subscricdo, bem como obrigacdo de
integralizagdo, podem ser transferidas de forma privada mediante termo de cesséo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, desde que entre investidores
considerados InvestidoresQualificados.

12.7. A transferéncia de titularidade das Cotas do Fundo esta condicionada a verificacao
pelo Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Instrucdo CVM 356 e nas demais disposi¢cdes aplicaveis devendo o cedente solicitar e
encaminhar ao Gestor, o qual posteriormente ird compartilhar com o Administrador, toda
documentacao suporte para a transferéncia parcial ou total das Cotas para o cessionario.
Além disso, sera de responsabilidade do Gestor comunicar ao Administrador sobre as
formalidades para assegurar aos demais Cotistas o Direito de Preferéncia.

12.8. As cotas do Fundo n&o serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade
de balcao organizado.

12.8.1. Caso esse Regulamento seja alterado para prever a possibilidade de negociagéo de
suas Cotas em bolsa de valores ou entidade de balcdo organizado, sera obrigatorio a
apresentagao de relatério de classificagdo de risco a CVM, nos termos do inciso Il do Artigo
23-A da Instrugcdo CVM 356, sendo que em todos os casos, caso as Cotas ndo sejam
admitidas para negociagao em bolsa de valores ou entidade de balcao organizado, ndo sera
necessario relatorio de classificacao de risco ou contratagéo de rating.

12.9. A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo de que trata este Capitulo XII deve
ser precedida das formalidades para assegurar aos demais Cotistas o direito de preferéncia
para sua aquisicao, na proporcao de sua participacdo no Fundo na data da respectiva oferta.
Neste sentido, o Cotista que desejar alienar suas Cotas devera, mediante notificagdo escrita
ao Administrador, comunicar sua intencao informando a quantidade de Cotas a alienar e o
preco e condi¢des pelos quais o Cotista pretende aliena-las, sendo que as Cotas somente
poderao ser alienadas a vista e em moeda corrente nacional (“Oferta de Alienagao™).

12.9.1 O Administrador devera, imediatamente, enviar aos demais Cotistas a Oferta de
Alienacao, de forma que, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data da
notificagdo do Administrador, os demais Cotistas que tenham interesse em exercer o seu
direito de preferéncia se manifestem quanto a sua intencdo de aquisicdo das Cotas
ofertadas junto ao Administrador, que comunicara o Cotista alienante.
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12.9.2 Na hipétese de haver sobras de Cotas ofertadas pelo Cotista alienante, o
Administrador devera informar os Cotistas que exerceram seu direito de preferéncia, para
que estes no prazo de 15 (quinze) dias corridos informem sua intengdo de adquirir tais
sobras, dirigindo comunicagdo a este respeito ao Administrador, que a encaminhara ao
Cotista alienante.

12.9.3. Apéds o decurso dos prazos previstos nos itens 12.9.1 e 12.9.2 acima e nao havendo
o exercicio do direito de preferéncia por parte dos Cotistas sobre o total das Cotas ofertadas
pelo Cotista alienante, o mesmo podera alienar a terceiros as Cotas ofertadas, no prazo
subsequente de 30 (trinta) dias corridos, exceto se a proposta informada originalmente aos
Cotistas sofrer qualquer alteracao de forma a beneficiar o terceiro comprador, e desde que
o comprador seja elegivel para investidor no Fundo, conforme item 3.1 deste Regulamento.

12.9.4. Se ao final do prazo previsto no item 12.9.3 as Cotas ofertadas pelo Cotista alienante
nao tiverem sido adquiridas por terceiros ou a proposta sofrer qualquer alteragdo, nos
termos do item anterior, o procedimento previsto neste item 12.9. devera ser renovado.

12.9.5. O direito de preferéncia, nos termos deste item 12.9., ndo se aplica a transferéncia
das Cotas ofertadas por Cotista alienante para qualquer Parte Ligada.

CAPITULO XIll - FATORES DE RISCO

13.1. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, o investidor deve considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situagdo financeira e de seus objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento, avaliando os fatores de
risco descritos a seguir, de forma a responsabilizar-se pelo seu investimento no Fundo.

(i) Risco de Mercado

Flutuagcao de Precos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo estao sujeitos a oscilagdes e poderao flutuar em razao de diversos fatores
de mercado, tais como variagao da liquidez e alteragcdes na politica de crédito, econédmica
e fiscal, bem como em decorréncia de alteragdes na regulamentagdo e/ou contabilizagéo
sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagdo inicial, levando a redugao do
patrimdnio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo vinculados as condicbes econdmicas nacionais e
internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteragbes nas taxas de juros e
cambio, pregos dos papéis e ativos em geral, incluindo os Direitos Creditérios e outros Ativos
Financeiros integrantes da Carteira dos FIDCs e/ou do Fundo, conforme o caso. Nao ha
garantia de que a mudanca de tais condigbes ndo venha a afetar o valor das posi¢des e dos
ativos detidos pelo Fundo.

(i) Risco de Liquidez
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Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — O Fundo podera ser
liquidado, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a ser liquidado, o Fundo
podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razédo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios ainda nao ser exigivel dos respectivos Originadores ou
Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios e ao seu pagamento pelos Originadores ou Devedores;
(b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio, que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em cotas dos FIDCs
ou, em caso de liquidagao destes, em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros
integrantes das carteiras dos FIDCs. Em qualquer dessas situagdes, os Cotistas poderiam
sofrer prejuizos patrimoniais.

Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros - Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do
Fundo s&o negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0
Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira,
situagdo em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizacao e resgates de suas cotas.

Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito - O investimento dos FIDCs em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades em relagao as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Direitos Creditérios. Caso os FIDCs precisem vender seus Direitos
Creditorios a terceiros, podera nao haver mercado comprador para 0s mesmos, ou O prego
de alienacéo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perda de patriménio dos FIDCs e, consequentemente, do Fundo. Isto €, ndo ha qualquer
garantia ou certeza que sera possivel aos FIDCs liquidar posi¢des ou negociar os Direitos
Creditérios de sua carteira pelo pregco e no momento desejados.

Liquidez para Negociacao das Cotas em Mercado Secundario. Os fundos de investimento
em direitos creditérios sdo um sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro
brasileiro e, por essa razéo, possuem aplicagao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que
se classifiqguem como investidores qualificados ou profissionais. Considerando-se isso, os
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de
forma adversa o desenvolvimento do mercado secundario para negociacao de quotas de
fundos de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das cotas do Fundo. Além disso, as cotas ndao poderao ser negociadas
em mercado secundario organizado, sendo vedada sua transferéncia a terceiros que nao
atendam as condigbes do seu publico-alvo. A negociagdo das cotas em ambiente
organizado somente sera permitida, caso este Regulamento seja alterado para permitir a
negociagao das cotas e para prever a apresentagao do relatorio de classificagao de risco a
CVM. Ademais, ainda que este Regulamento seja alterado para permitir a negociagao das
cotas, os fundos de investimento em direitos creditérios enfrentam baixa liquidez no
mercado secundario brasileiro, assim, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas
cotas no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas cotas,
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podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienagcao das cotas podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista.

Fundo Fechado - Amortizagdo e Resgate Condicionado das Cotas. O Fundo é constituido
na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
cotas a qualquer momento, de modo que a unica fonte de recursos do Fundo para efetuar
0 pagamento da amortizagdo e/ou resgate das cotas € a liquidagdo: (i) dos Direitos
Creditorios pelos respectivos Devedores e, consequentemente, pagamento de
amortizacées pelos FIDCs ao Fundo; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o
Fundo nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéo e/ou o resgate,
total ou parcial, das cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos FIDCs e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de o Administrador e o Gestor alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os FIDCs, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao da
amortizacao e/ou resgate das cotas a liquidacao dos Direitos Creditérios pelos FIDCs e/ou
dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador quanto
o Gestor ou o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou
resgates das cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(iii) Risco de Crédito

Inexisténcia de Garantias nas Aplicagcdes do Fundo — As aplicagdes no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragéo decorrentes da aplicagéao
em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

Os FIDCs poderao incorrer em risco de crédito dos Devedores e demais coobrigados dos
Direitos Creditorios e sofrerao o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos, bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias
vinculadas aos Direitos Creditorios, da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussao
das referidas garantias para a satisfacdo da totalidade do crédito do Direito Creditério
inadimplido, ou mesmo em razdo da impossibilidade de execu¢do ou eventuais
questionamentos levantados em juizo a respeito do todo ou partes das condi¢cdes
estabelecidas nos Direitos Creditorios.
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Ressalvada a amortizagdo de cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um condominio
fechado, o resgate de suas cotas somente podera ocorrer apds o término do prazo de
duragao de cada série de cotas, ocasiao em que todos os Cotistas deverao ter suas cotas
resgatadas compulsoriamente, ou nas hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo,
conforme previsto neste Regulamento. O Administrador, Gestor e o Custodiante encontram-
se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas ocorreréo
nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor, e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os
Cotistas, em Assembleia Geral, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das cotas
podera ser realizado mediante a entrega de cotas dos FIDCs, Direitos Creditéorios
integrantes das carteiras dos FIDCs e/ou Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades (i) para vender os FIDCs, Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragbes nas condigbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condigbes, bem como alteragdes nas
condicdes econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacoes
de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidagado das
operagobes realizadas por meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipotese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos.

O agente de cobrancga, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Cedentes
e/ou os prestadores de servigos dos FIDCs nao serao responsaveis pela solvéncia dos
Devedores. Os procedimentos de (i) cobranga extrajudicial de cada carteira de Direitos
Creditérios inadimplidos; (ii) administragcdo da cobranga judicial; e/ou (iii) execugao
extrajudicial das Garantias dos Direitos Creditorios, nao assegurarao que os valores devidos
aos FIDCs e, indiretamente, ao Fundo relativos a tais Direitos Creditdrios serao
pagos/recuperados.

Fatores Macroeconémicos e Setoriais — Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em FIDCs que investem em Direitos Creditérios, dependera da
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solvéncia dos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia deles
podera ser afetada por fatores macroeconédmicos, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico, bem como fatores
vinculados ao agronegdcio, tais como clima, precos, incidéncia de pragas, disponibilidade
de infraestrutura, ajustes da politica agricola do Governo Federal, bem como restri¢cées,
punicdes e embargos ambientais. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade — Nao obstante a verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade pelo custodiante dos FIDCs, a solvéncia dos Direitos Creditérios depende
inteiramente da situagcdo econdmico-financeira dos respectivos Devedores. A verificagao
dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante nao constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores.

(iv)  Risco de Concentracao

Risco de Concentracdo — O Fundo nao possui limite maximo de concentracdo em um unico
FIDC, de forma que sua carteira pode estar concentrada em um unico ou em poucos FIDCs.
O risco da aplicagao no Fundo tera intima relacdo com a concentragado de sua carteira e da
carteira dos FIDCs, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Concentracao Setorial — Considerando que o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em FIDCs que aplicam em Direitos Creditérios originados
exclusivamente nas cadeias econémicas do agronegocio brasileiro, e voltados ao
financiamento de insumos e maquinas agricolas e servigos relacionados, custeio de safras
em geral, estocagem e transporte de produtos agropecuarios, inclusive, mas nao
limitadamente, oriundos do ciclo financeiro e comercial de fabricantes de insumos ou
maquinas agricolas e de alimentos, ou seus distribuidores, eventos que afetem o
desempenho deste setor poderdo impactar os resultados dos investimentos do Fundo,
podendo levar a perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Concentracao de investimentos pelos FIDCs — O risco da aplicacdo em fundos de
investimento em direitos creditérios possui intima relagdo com a concentragédo (i) dos
direitos creditorios, devidos por um mesmo devedor ou grupos de devedores; € (ii) em ativos
financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a
concentragao, maior sera a chance de perda patrimonial.

(v) Risco Sistémico

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental - O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como a ocorréncia, no Brasil de fatos extraordinarios,
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situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento
de amortizacbes e resgates. Nao obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragcdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, bem como ajustes nas regras de politica agricola do
Governo Federal, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocado de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais
do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo.

(vi)  Risco de Descontinuidade

Risco de Liquidagdo do Fundo — Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagédo do
Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma antecipada, o
que eventualmente podera frustrar a expectativa inicial do investidor, que pode nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até
entado pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagédo do Fundo, podera nao haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
Direitos Creditorios ainda ndo ser exigivel dos respectivos Originadores ou Devedores).
Nesse caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em cotas de FIDCs, Direitos
Creditdrios detidos pelos FIDCs, em caso de liquidagdo destes, e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento pelos Originadores ou Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios a
terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos FIDCs e,
consequentemente, aos Cotistas.

Observancia da Alocagao Minima — O Fundo deve aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) de seu patriménio liquido em FIDCs. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo
conseguira adquirir FIDCs suficientes para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do
Fundo, no tempo, dependera da manutencédo dos fluxos de originagao e de cessao de
Direitos Creditérios detidos pelos FIDCs.
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Originacao dos Direitos Creditérios — A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a
capacidade dos FIDCs de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis; e (b) conforme
0 caso, ao interesse das respectivas Empresas Sponsors em dar acesso aos Direitos
Creditérios aos FIDCs. Caso nao sejam verificadas as condigdes acima, € possivel que os
FIDCs passem a apresentar excesso de liquidez e se desenquadrem em relacao aos limites
estabelecidos em seus respetivos regulamentos. Essa hipdtese poderia levar a prejuizos
aos FIDCs ou, até mesmo, a sua liquidagao.

(vii)  Risco de Originacéo

(viii)  Risco do Originador

Processo de Originagéo e Politica de Concessao de Crédito de Cada Cedente ou Originador
— Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos ou subscritos pelos FIDCs
poderao ser variados e de naturezas distintas, os investimentos nos Direitos Creditérios
estarao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacgéo, que podera
impactar negativamente nos resultados dos FIDCs e, consequentemente, do Fundo,
incluindo, entre outros, riscos relacionados a (a) processos de originagao e/ou politicas de
concessao de crédito adotados por cada Cedente; (b) negdcios e situagao patrimonial e
financeira dos Devedores; e (c) eventos especificos em relagao a operagao que originou 0s
Direitos Creditorios que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagao
ou liquidacéo dos respectivos pagamentos.

(ix)  Risco de Pré-Pagamento

Pré-Pagamento e Renegociagdo dos Direitos Creditérios — O pré-pagamento do Direito
Creditério ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal, pelo
respectivo originador ou Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo € a alteracdo de
determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditorio, como a taxa de juros ou a data
de vencimento. O pré-pagamento e a renegociagdo de determinado Direito Creditério
podem implicar o recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua aquisicao
pelos FIDCs, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até o seu
vencimento, podendo resultar na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

(x)  Risco de Classe Unica

Risco de Classe Unica - O Fundo possui classe unica de Cotas, ndo sendo admitido
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Cotistas. O patriménio do
Fundo ndo conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de
segregacao de risco entre os Cotistas.

(xi)  Risco de Cotista Inadimplente

Risco de Cotista Inadimplente — Apesar do Compromisso de Investimentos prever

expressamente a aplicacdo de multas e outras penalidades de forma a coibir tal fato, a
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eventual ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagao do Cotista
de aportar recursos no Fundo em cada Chamada de Capital que resulte em sua
inadimpléncia, podera impactar o funcionamento do Fundo e, principalmente, a aquisicao
ou subscricdo dos FIDCs pelo Gestor na medida em que o Fundo podera nao deter
montante suficiente para a viabilizagdo da aquisicdo dos FIDCs, o que podera gerar
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

(xii)  Risco Relacionados a Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial de Direitos de Crédito
Inadimplidos.

O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o agente de cobranga nao sao
responsaveis pelo adimplemento dos Direitos Creditorios. Nao é possivel garantir que o
procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios, inclusive dos Direitos Creditérios
inadimplidos, assegurara que os valores devidos aos FIDCs relativos a tais Direitos
Creditérios serdo pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o patriménio
liquido dos FIDCs e, consequentemente, do Fundo, bem como resultar na insuficiéncia de
recursos no Fundo para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.
Os FIDCs ou terceiro por ele contratado poderdo ajuizar agao de cobranga dos Direitos
Creditdrios inadimplidos ou acdao de execucado das garantias referentes a tais Direitos
Creditérios inadimplidos. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo de tempo
excessivamente superior ao estimado e que os FIDCs demorem ou ndo consigam recuperar
os valores devidos, inclusive em razédo de eventuais indexadores relacionados aos Direitos
Creditérios que poderao ser objeto de questionamentos. Nesses casos, o Fundo pode nao
ter os recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste
regulamento. Adicionalmente, os FIDCs poderao celebrar acordos e/ou renegociagdes de
Direitos Creditérios inadimplidos, com a concessao de descontos e alteragao de prazos de
pagamento de Direitos Creditdrios, quando recomendado pelo agente de cobranga. Os
acordos e renegociagdes de Direitos Creditorios inadimplidos podem, eventualmente, afetar
negativamente o patriménio liquido dos FIDCs, quando realizados visando ao recebimento
de valor inferior ao valor de aquisigao dos Direitos Creditérios pelos FIDCs e/ou quando o
acordo ou renegociagcado estabelecer prazos para pagamento mais extensos que o0s
vigentes, quando da aquisi¢ao dos Direitos Creditorios.

(xiii) Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacdes realizadas pelo
Fundo.

Apesar de nao ser o objetivo dos FIDCs, outros ativos nao previstos neste Regulamento
poderdo excepcionalmente passar a integrar a carteira dos FIDCs em razao da execugao
das garantias dos Direitos Creditérios. Nesse caso, os FIDCs poderdo nao ter o éxito na
alienacéao do ativo. Enquanto o ativo estiver na carteira dos FIDCs, este podera incorrer em
custos relacionados a manutencéo, fiscalizagédo e proteg¢ao do ativo, incluindo despesas de
guarda, fiscalizagao, pagamento de tributos e custos de manutengao. Portanto, ha risco de
os FIDCs desembolsarem recursos para pagamento de tais despesas e custos com o ativo,
pelo prazo em que este nado for alienado. Além disso, caso o ativo ndo seja alienado até o
término do prazo dos FIDCs, ha risco de entrega do ativo ao Fundo e, posteriormente, aos

Cotistas como meio de pagamento de suas cotas ainda nao resgatadas. Adicionalmente, os
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FIDCs poderdo adquirir Direitos Creditérios e/ou ativos financeiros, cuja garantia seja
outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienacao fiduciaria de bens, inclusive, por
exemplo, bens imoveis. A alienagao fiduciaria de bem € uma modalidade de garantia por
meio da qual o Devedor transfere ao credor a propriedade resoluvel de determinado bem.
Assim, caso os FIDCs nao recebam, tempestivamente, os recursos de determinados
Direitos Creditdrios e/ou ativos financeiros cuja garantia seja alienagao fiduciaria de bem, a
propriedade plena sera transferida aos FIDCs. Desta forma, os FIDCs passam a deter em
sua carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso
de bem imdveis ou relacionados ao agronegdécio, assumindo obrigagbes de naturezas
diversas, incluindo, mas nao se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao imovel.

(xiv) Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios e das
Politicas de Concessao de Crédito de pelos Cedentes:

Tendo em vista que os FIDCs buscarao adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios
originados por Cedentes distintos, e que cada Direito Creditério tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descricdo dos processos de
origem e das politicas de concessao dos Direitos Creditorios que serao adquiridos pelos
FIDCs, tampouco descrigdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os Direitos Creditorios que vierem a ser adquiridos pelos FIDCs
poderao ser originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem
a auséncia de eventuais vicios na sua originagéo e/ou formalizagao, o que podera dificultar
ou até mesmo inviabilizar a recuperacido de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes das carteiras pelos FIDCs, nao
podendo o Gestor, o Administrador ou o Custodiante serem responsabilizados por qualquer
perda dos FIDCs ou do Fundo advinda da origem dos Direitos Creditérios.

(xv) Inexisténcia de Processos de Cobranca Pré-estabelecidos:

Os Direitos Creditérios que serao adquiridos pelos FIDCs terdo processos de origem e de
politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara, por
meio do agente de cobrancga, para cada um dos Direitos Creditérios ou carteira de Direitos
Creditdrios especifica, diferentes procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) de
Direitos Creditérios inadimplidos. Dessa forma, néo é possivel pré-estabelecer e, portanto,
nao esta contida neste Regulamento e/ou nos regulamentos dos FIDCs, descricdo de
processo de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos (extrajudicial e/ou judicial), o
qual sera acordado caso a caso entre os FIDCs e respectivos agentes de cobranga, de
acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrios. Além
disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos de Crédito
inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos

Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento. O Fundo,
o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o agente de cobranga ndao assumem qualquer
responsabilidade pelo éxito na cobrangca dos Direitos Creditérios pelos FIDCs.
Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, e o Custodiante ndo assumem
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qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelos agentes de cobranga, de suas
obrigagdes de cobranga dos Direitos Creditorios, de acordo com os termos e condi¢des que
venham a ser acordados com os FIDCs.

(xvi) Risco Socioambiental:

O Fundo e/ou os FIDCs, conforme o caso, poderao adquirir Direitos Creditdrios ou ativos
financeiros cujos emissores, Devedores ou garantidores podem estar sujeitos a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposigao de
sangbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagbes),
principalmente, na hipétese do Fundo e/ou dos FIDCs se tornarem proprietarios de
determinado ativo, em razdo de execugao de garantia outorgada no ambito dos Direitos
Creditdrios ou dos Ativos Financeiros, conforme mencionado no item (xiv) acima. As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar ainda mais restritivos, sendo que qualquer
aumento de restricdes pode afetar adversamente a rentabilidade dos FIDCs e do Fundo.
Adicionalmente, existe a possibilidade de leis de protecdo ambiental serem alteradas apos
o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por emissores, Devedores ou
garantidores de Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros detidos pelo Fundo e/ou pelos
FIDCs, o que podera gerar atrasos e/ou modificagcbes nos respectivos fluxos de
pagamentos. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores,
Devedores ou garantidores dos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros estao sujeitas ao
risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade
de exposicao de seus colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como a
possibilidade dos produtos e servigos fornecidos causarem danos aos seus consumidores
finais. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades dos FIDCs e
do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das cotas.

(xvii) Qutros Riscos:

(@) Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos
FIDCs, os quais aplicam, preponderantemente, em Direitos Creditérios, a
propriedade das cotas nao confere aos cotistas propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios ou sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, dos FIDCs
ou sobre fracao ideal especifica desses ativos. Os direitos dos Cotistas sao exercidos,
por intermédio do Administrador, sobre todos os ativos da Carteira de modo néao
individualizado, proporcionalmente ao numero de cotas possuidas.

(b)  Os Direitos Creditérios nao pagos e a cessao dos mesmos para os FIDCs
serao realizados com base em seu valor de face. Caso os FIDCs ndo consigam
implementar de maneira satisfatoria seus procedimentos de cobranca, os Direitos
Creditérios poderao ser pagos em valor inferior ou até mesmo nao serem pagos,
gerando assim um impacto negativo nas carteiras dos FIDCs e, consequentemente,
do Fundo;
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(c) Os rendimentos obtidos pelo Fundo deverdo ser inicialmente alocados no
pagamento dos encargos do Fundo, conforme descritos neste Regulamento, antes
de serem utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate antecipado das
cotas, nos termos deste Regulamento. O pagamento dos valores devidos aos
Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer
motivo, inclusive em raz&o de mudangas legislativas e regulatérias, ao pagamento de
encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal;

(d)  Adicionalmente, tendo em vista (i) que os FIDCs buscarao adquirir, de tempos
em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, (ii) que cada
carteira de Direitos Creditérios tera sido objeto de processos de origem e de politicas
de concessao de crédito distintos, e (iii) que os Direitos Creditérios que seréo
adquiridos pelos FIDCs terdo processos de origem e de politicas de concessao de
crédito variados, os investimentos dos FIDCs em Direitos Creditorios estarao sujeitos
a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacao de cessao de Direitos
Creditdrios aos FIDCs, os quais poderao impactar negativamente nos resultados dos
FIDCs, inclusive riscos relacionados aos critérios adotados pelo Cedente para
concessao de Direitos Creditérios; a eventuais restricoes de natureza legal ou
regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao
dos Direitos Creditorios cedidos aos FIDCs, bem como o comportamento do conjunto
dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e a eventos
especificos com relagédo a operacao de cessao de Direitos Creditérios aos FIDCs que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacéo ou liquidacao
dos pagamentos; e

(e) Risco de Atrasos ou N&o-Consecugao das Chamadas de Capital —
Considerando que o Gestor pretende manter os Cotistas atualizados acerca dos
potenciais investimentos a serem realizados pelos FIDCs e, inclusive, existe o risco
de eventual perda de rentabilidade para aqueles Cotistas que mantenham liquidez a
espera das Chamadas de Capital do Fundo em decorréncia do cronograma tentativo
apresentado pelo Gestor, sendo certo que os futuros investimentos estao sujeitos a
atraso ou até mesmo a n&o ocorréncia; e

(f) Risco Regulatério — Considerando a concentragdo maxima por devedor e
coobrigado prevista na regulamentacgao aplicavel, artigo 40-A da Instrugao CVM 356,
existe o risco de interpretacao diversa pela CVM daquela adotada pelo Administrador
e Gestor do Fundo, no que se refere ao limite de concentragdo por devedor ou
coobrigado. Nao obstante os ativos financeiros detidos pelos FIDCs serem
preponderantemente Direitos Creditérios, visando a melhor interpretacdo da norma e
a intengao do regulador, o administrador e o gestor dos FIDCs fardo o monitoramento
dos limites de concentragao por devedor e/ou coobrigado em relagéo aos Devedores
finais dos respectivos Direitos Creditorios, ou seja, em relagcdo aos devedores
indiretos dos FIDCs, mas que representam, na melhor interpretacdo, aqueles aos
quais os FIDCs e, consequentemente, o Fundo, estdo sujeitos ao risco de
inadimpléncia. Assim, caso a CVM entenda que o monitoramento deveria ter sido
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realizado no nivel d dos FIDCs, existe a possibilidade da aplicacao de penalidades
administrativas aos prestadores de servico dos FIDCs que poderao, inclusive, ser
reembolsados pelos FIDCs na hipétese da aplicagdo de penalidade pecuniaria,
considerando que, desde o inicio, buscaram a melhor interpretacdo da norma para
protecao dos FIDCs e seus cotistas.

(9) Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma digital. Eventual plataforma
eletrbnica ou digital utilizada para a formalizagao eletronica ou digital de parte dos
Direitos Creditérios, Contratos de Cessao e respectivos Termos de Cessao pode ser
alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar vulneravel a virus de
computador, invasdes fisicas ou eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer
destes casos, a plataforma eletronica ou digital estara sujeita a fraude, roubo de
informacdes e outros eventos de mesma natureza, e poderao deixar de operar, de
forma temporaria ou definitiva.

(h)  Risco de fraude em plataforma digital. Eventual plataforma eletrénica ou digital
utilizada para a formalizagao eletrdnica ou digital de parte dos Direitos Creditorios,
Contratos de Cessao e respectivos Termos de Cessao considerara informacoes
prestadas pelos Originadores, pelas Revendas e/ou pelos Emissores, conforme o
caso, para avaliar a viabilidade da aquisicdo de Direitos Creditdrios. Caso estes
Originadores, Revendas e/ou Emissores prestem informag¢des inveridicas, a
plataforma eletrénica ou digital podera n&o ter capacidade de identificar este fato. E
possivel que a plataforma eletrénica ou digital ndo identifique eventuais fraudes,
titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros fatores que podem
afetar negativamente os Direitos Creditérios Agro. Nestes casos, a existéncia,
validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
do Fundo poderao ser negativamente afetados.

13.2. O Fundo podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patriménio liquido, neste sentido, os Cotistas respondem por eventual patriménio liquido
negativo do Fundo, obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de
recursos.

13.3. As aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do Administrador,
Gestor, do Custodiante de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

13.4. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma
outra hipétese o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante serdao responsabilizados por
qualquer depreciagao dos bens da Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso
de liquidacao do Fundo.

CAPITULO XIV - REMUNERAGAO

14.1. Pela prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo, conforme definido neste
Regulamento, o Fundo pagara, a titulo de taxa de administragéo, o percentual anual fixo de
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2,0% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, ndo sendo
contabilizado o compromisso, mas tdo somente o patriménio liquido do Fundo, respeitando
o minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), corrigido anualmente, em
janeiro, pela variagao positiva do IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo.

14.2. A taxa de administragéo é calculada e provisionada, diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga pelo Fundo, mensalmente, por periodos
vencidos até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

14.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragéo fixada no presente
Regulamento, conforme item 14.1.

14.4. O Fundo remunerara a Gestora por meio do pagamento de taxa de performance pelo
método do passivo, equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizagéo da cota do Fundo
que exceder da variagao do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”) ao ano, ajustado
pelas Amortizagdes realizadas, ja deduzidas todas as demais despesas do Fundo, inclusive
a Taxa de Administracdo. As datas base para efeito de afericdo de prémio a serem
efetivamente pagos corresponderao ao dia util imediatamente anterior ao de cada
Amortizagao e/ou resgate (“Taxa de Performance”). Além disso, a Taxa de Performance
sera liqguidada até o 5° dia util do més subsequente a data de aferi¢ao.

14.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.4. acima, a Taxa de Performance sera devida
a Gestora apo6s o recebimento pelo Cotista, via Amortizagdo, de 100% (cem por cento) do
valor integralizado por este na aquisicdo das cotas, corrigido pela variagdo do CDI no
periodo.

14.6. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da cota do Fundo no momento
de apuracdo do resultado sera comparado a Cota Base, conforme cada aplicacao,
devidamente atualizada pelo indice de referéncia no periodo. Define-se “Cota Base” como
(i) o valor da cota logo ap6s a ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada ou (ii) o
valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdo da Taxa de Performance em
regulamento, caso ainda nao tenha ocorrido cobranga de performance no Fundo.

14.6. Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota do Fundo no momento de
apuracao do resultado sera comparado a cota de aquisi¢ao do cotista atualizada pelo indice
de referéncia no periodo:

(i) Caso o fundo ainda nao tenha efetuado nenhuma cobranga de performance
desde sua constituigcao;

(i) Nas aplicacdes posteriores a ultima cobrangca de Taxa de Performance; ou

(iii) Nas aplicagdes anteriores a ultima cobranga de Taxa de Performance cuja cota
de aplicagao atualizada pelo indice de referéncia tenha sido superior a cota do
Fundo na referida data.
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14.7. Fica dispensada a observancia dos itens acima caso ocorra a troca da Gestora do
Fundo, desde que a nova gestora n&do pertenga ao mesmo grupo econdmico da anterior.

14.8. E permitida a ndo apropriacdo da Taxa de Performance provisionada no periodo e
consequente prorrogacao da cobranga para periodos seguintes, desde que o valor da cota
do Fundo seja superior ao valor da Cota Base e que a préxima cobranga da Taxa de
Performance s6 ocorra quando o valor da cota do Fundo superar o seu valor por ocasiao da
ultima cobrancga efetuada.

14.9. Caso haja resgate parcial ou total de cotas em qualquer data, sera efetuada a cobranga
da Taxa de Performance, nos termos expostos nesta Clausula, utilizando como base o valor
da cota da data de cotizac&o do resgate.

14.10. Nao serao cobradas do Fundo, ou dos Cotistas, taxas de ingresso ou de saida.

14.11. Pelos servigcos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros ndo sera devida nenhuma remuneragdo ao Custodiante, de modo que taxa
maxima de custddia a ser paga pelo Fundo ao Custodiante corresponde a 0% (zero por
cento) ao ano.

14.12. As taxas indicadas neste Capitulo XIV ndo incluem as despesas previstas no item
15.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pelo Administrador como
encargos, bem como néao incluem as taxas cobrados pelos FIDCs ou por outros fundos de
investimento investidos pelo Fundo.

CAPITULO XV - ENCARGOS

15.1. Constituem encargos do Fundo, além das taxas previstas no Capitulo XIV, as
seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do
Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicado e publicacao de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagcao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragoes
financeiras e das contas do Fundo e da anadlise de sua situagdo e da atuacédo do
Administrador;
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(V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso este
venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral,

(viii)  taxas de custodia de ativos do Fundo;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao, na
hipétese em quer vier a ser admitida a negociacdo das Cotas do Fundo nesses
mercados;

(x) despesas com a contratagao de Agéncia Classificadora de Risco, caso ocorra;

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do inciso | do artigo 31 da Instrugdo CVM 356; e

(xii) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV
do artigo 39 da Instru¢ao CVM 356;

15.2. Quaisquer despesas nao previstas anteriormente como encargos do Fundo correm
por conta da Administrador.

CAPITULO XVI — EMISSAO E COLOCAGAO

16.1. As cotas do Fundo serdo colocadas junto aos investidores por meio de distribuicao
publica com esforgos restritos, nos termos da Instru¢ao CVM n° 476.

16.2. Na primeira distribuicio de cotas do Fundo, da primeira emissao, serdo emitidas até
300.000 (trezentas mil) Cotas, no valor total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais) com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)por Cota (“Primeira Emissao”).

16.2.1. O patrimdnio inicial do Fundo, qual seja, o montante minimo a ser subscrito para o
funcionamento do Fundo (“Patriménio Inicial’) apds a primeira emissao de Cotas sera
formado por, no minimo, 1.000 (mil) Cotas, totalizando o Patriménio Inicial o valor subscrito
de, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

16.3. O prazo maximo para subscricao das Cotas é de 180 (cento e oitenta) dias a contar
da data de inicio da respectiva distribuicdo de cotas, sendo possivel o cancelamento do
saldo nao colocado, observado o valor minimo a ser subscrito. Caso as Cotas ndo sejam
subscritas no periodo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de inicio da distribuigéo,
0 prazo podera ser renovado por sucessivas vezes por 180 (cento e oitenta) dias adicionais,
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desde que observados os prazos normativos, inclusive, mas sem limitacdo, aos prazos
definidos na Instrugdo CVM 476 e Instrugdo CVM 555.

16.4. Por ocasiao de qualquer subscri¢ao, o Cotista devera assinar o Boletim de Subscrigéo,
que contera as disposicoes referentes ao valor comprometido de cada Cotista em relacao
ao Fundo e a sua forma de integralizagédo, que podera ocorrer a vista ou mediante chamadas
de capital.

16.5. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o
Administrador, conforme orientagdo expressa do Gestor, realizara chamada de capital
(“Chamada de Capital”’), ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou
necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a integralizagéo parcial
ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos do respectivo
Instrumento Particular de Subscricdo de Cotas e Compromisso de Integralizagao
(“Compromisso de Investimento”).

16.6. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte
ou a totalidade de suas Cotas no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento da Chamada de Capital.

16.7. O procedimento disposto neste Artigo sera repetido para cada Chamada de Capital
até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas por todos os Cotistas tenham sido
integralizadas.

16.8. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem o respectivo Compromisso de
Investimento, comprometer-se-d0 a cumprir com o disposto nesta clausula XVI e nos
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e
danos que venham a causar ao Fundo na hipétese de nao cumprimento de suas obrigagdes
nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

16.9. As integralizagbes, amortizagdes e/ou resgates de Cotas do Fundo podem ser
efetuadas em documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrénica disponivel
(TED), B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou qualquer outro instrumento de transferéncia
autorizado pelo Banco Central do Brasil, exceto depdésito realizado em cheque. O
comprovante de transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante de quitacao
e recibo de pagamento.

16.10. As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional. Ndo sera permitida a
integralizagdo de Cotas em titulos e valores mobiliarios, salvo na Primeira Emissao, quando
sera admitida a integralizagdo em cotas do EXES SPECIAL OPPORTUNITIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
44.173.493/0001-37.
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16.11. As integralizagdes, amortizagdes e/ou resgate decorrente do término do prazo do
Fundo ou de sua liquidagcédo antecipada que sejam efetuados aos sabados, domingos e em
feriados nacionais ser&o processados no primeiro Dia Util subsequente.

16.12. A partir da primeira Data de Emissao, o valor unitario das Cotas sera calculado, para
efeito de determinagéo de seu valor de integralizagéo, amortizagdo e/ou resgate, conforme
o caso, todo Dia Util. O valor unitario das Cotas sera equivalente ao valor do patriménio
liquido do Fundo, na abertura do Dia Util imediatamente anterior, dividido pelo numero de
Cotas.

16.13. Desde que o Patrimdénio Liquido assim o permita, apdés o pagamento e/ou o
provisionamento das despesas e Encargos do Fundo, o excedente decorrente da
valorizagao da carteira do Fundo, se houver, sera incorporado as Cotas.

16.14. Este Regulamento nao constitui promessa de rendimentos. As Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

CAPITULO XVII - INADIMPLENCIA DOS COTISTAS

17.1. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagado do Cotista
de aportar recursos no Fundo até a data especificada na Chamada de Capital, ndo sanada
nos prazos previstos no item 17.2. abaixo, resultara em uma ou mais das seguintes
consequéncias ao Cotista inadimplente (“Cotista Inadimplente”), a serem exercidas a
exclusivo critério do Administrador:

(i) suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas;
e/ou (b) alienagéo ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de todas e
quaisquer amortizacdes e todos os valores que Ihe caberiam por ocasido da liquidagao
do Fundo; e

(i) direito de alienagdo pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, das
Cotas integralizadas ou ndo integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente a
qualquer terceiro, desde que obedecidos, cumulativamente, o direito de preferéncia de
que trata item 12.9 deste Regulamento, e o publico-alvo do Fundo.

17.2. As consequéncias referidas no item 17.1. acima somente poderdo ser
exercidas pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, caso o respectivo
descumprimento ndo seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 05 (cinco)
dias corridos, na hipoétese do inciso (i), ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipotese
do inciso (ii), a contar da data final para aporte de recursos especificada na Chamada
de Capital.

17.3. Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o Fundo sera
atualizado, a partir da data especificada para pagamento na Chamada de Capital até
a data de quitacdo do débito, pela variacdo percentual acumulada do IPCA, além de
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multa ndo compensatoria equivalente a 20% (vinte por cento) do valor do débito
corrigido e juros moratorios equivalentes a 1% (um por cento) ao més sobre o valor
do débito corrigido, observado que o Administrador podera nao aplicar as penalidades
previstas neste item caso obtenha a manifestacao favoravel da maioria dos Cotistas,
sendo dispensada a realizacdo de Assembleia Geral.

17.4. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado neste capitulo XVII, tal Cotista
Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao voto em Assembleias Gerais de
Cotistas, e ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagao
de suas Cotas.

17.5. Se o Administrador realizar amortizagcdo de Cotas aos Cotistas enquanto o
Cotista Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizacédo devida
ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos
débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo, sendo efetuado o desconto
proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da
respectiva amortizacdo. Eventuais saldos existentes, apés a dedugao de que trata
este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo de suas
Cotas.

CAPITULO XVIIl - AMORTIZAGAO E RESGATE

18.1. Ressalvadas as hipéteses de reinvestimento previstas neste Regulamento, o Fundo
apenas podera adquirir FIDCs nos primeiros 36 (trinta e seis) meses a contar da data da
primeira integralizagao de Cotas do Fundo (“Periodo de Investimento”).

18.1.1. As Cotas poderdo ser objeto de amortizacido, respeitando-se a proporgéo da
participacao de cada um dos Cotistas no total de Cotas emitidas, os prazos e as condigdes
de liquidez a que estejam sujeitos os FIDCs e demais ativos financeiros componentes da
carteira do Fundo, bem como o enquadramento da carteira do Fundo aos limites previstos
neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, nas seguintes hipéteses: (i) por
deliberacao dos Cotistas, nos termos do item 19.2 abaixo; (ii) a exclusivo critério do Gestor;
e/ou (iii) nos termos do item 12.3 acima.

18.2. Desde que o seu patriménio liquido assim o permita, o Fundo devolvera aos Cotistas
os rendimentos e o capital recebido dos rendimentos dos ativos financeiros investidos pelo
Fundo, observado o disposto nos itens 12.3 e 18.1. acima, até a sua liquidacao total.

18.3. Nao havera resgate de cotas a n&o ser pelo término do Prazo de Duragéo ou liquidagao
antecipada do Fundo por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

18.4. No caso do encerramento do Fundo pelo término do Prazo de Duragéo, as Cotas seréao
resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do Prazo de Duragao e o respectivo pagamento
ocorrera no 12 (primeiro) Dia Util subsequente ao término do Prazo de Duragéo do Fundo.

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 62 Andar - Torre Corcovado - Botafogo - 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil — Tel. +55 21 3262 9600
www.btgpactual.com



@ pactual

18.5. Na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo por deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas, o pagamento do resgate das cotas do Fundo sera realizado na forma que vier
a ser estabelecida na respectiva Assembleia Geral, a qual ndo devera ser superior a 30
(trinta) dias contados da data da realizacdo da mesma.

18.6. Admite-se a realizagdo de resgates por meio da entrega de ativos financeiros
componentes da carteira do Fundo aos Cotistas, na propor¢do da quantidade de Cotas
detidas por cada um, desde que a transferéncia de tais ativos financeiros seja admitida pela
legislagdo e regulamentagédo em vigor.

18.7. O Fundo podera emitir novas cotas mediante aprovagao por Assembleia Geral de
Cotistas que definira a quantidade maxima e minima, o valor da emissdo e demais
caracteristicas.

18.8. O presente Capitulo XVIII ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das parcelas de amortizacdo, estabelecendo meramente uma previsdo de
amortizacao e procedimento de constituicdo de reserva para tanto. Portanto, as Cotas serao
amortizadas somente se os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XIX - ASSEMBLEIA GERAL
19.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracbes financeiras
deste;

(ii) alterar o regulamento do Fundo;
(iii) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;
(iv) deliberar sobre a substituicdo do Gestor;

(v) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante e da Agéncia Classificadora de
Risco, caso haja;

(vi) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administragdo praticada pelo
Administrador, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de reducao;

(vii) deliberar se um Evento de Avaliagcdo constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada;

(vii)  deliberar sobre incorporagao, fuséo, cisao ou liquidagao do fundo;

(ix) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento; e
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(x) deliberar sobre a emissao de novas Cotas;

(xi) deliberar sobre a amortizacdo de Cotas, ressalvadas as hipoteses de
amortizacdo previstas neste Regulamento.

19.2. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou
de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de
Assembleia Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a divulgacao do fato aos Cotistas.

19.3. Além da reunido anual de prestacado de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se
por convocagao do Administrador ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

19.4. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagado e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.5. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(i) nao exercer cargo ou fungcdo no Administrador, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

(iii) nao exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

19.6. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita mediante anuncio publicado no
periodico utilizado para a divulgacao de informacdes do Fundo, por meio do envio de correio
eletrbnico para cada Cotista, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada Cotista, do qual devem constar dia, hora e local de realizacdo da Assembleia e os
assuntos a serem tratados.

19.7. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio ou do envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas.

19.8. Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou hovamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
conddbminos, com antecedéncia minima de cinco dias.
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19.9. Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou carta de primeira
convocagao.

19.10. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local da sede do
Administrador, sendo certo que quando efetuar-se em outro local, os anuncios ou as cartas
enderegadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhuma
hipétese podera ser fora da localidade da sede do Administrador.

19.11. Independentemente das formalidades previstas anteriormente, deve ser considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presencga de pelo menos um Cotista, as
deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, observado o disposto nos itens abaixo.

19.13. As deliberacgbes relativas as matérias previstas no item 19.1, incisos (ii), (iv), (vi) e
(vii), deverédo ser aprovadas por Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas
emitidas pelo Fundo, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas em questao ser
instalada em primeira convocacao ou néo.

19.14. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano, sendo
certo que o Administrador e seus empregados ndo possuem direito a voto na Assembleia
Geral.

19.15. As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

19.16. A divulgagao referida anteriormente deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgagéo de informagdes do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

CAPITULO XXI- EVENTO DE AVALIAGAO E EVENTO DE LIQUIDAGAO

21.1. O Fundo sera liquidado nas hipoteses previstas neste Regulamento, ou em virtude do
término de seu Prazo de Duragao, ou, ainda, sempre que os Cotistas deliberarem em
Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

21.2. Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaragdo de um Evento
de Liquidagao Antecipada; (ii) a alteragdo do presente Regulamento; ou (iii) a adogéo de
outras medidas cabiveis para evitar a liquidacido antecipada do Fundo, a critério da
Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Avaliagao
abaixo indicados:

(i) renuncia do Administrador do Fundo;
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(i) inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, desde que, se notificada para
sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador ndo o fizer no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contado do recebimento da referida notificago;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obriga¢des previstas neste
Regulamento e no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pelo Administrador
para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nao o fizer no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagéo;

(iv) aquisicdo pelo Fundo de FIDCs em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade;

(V) caso as perdas de um ou mais FIDCs que, em conjunto representem no minimo
25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, superem 10% (dez por
cento) de cada FIDC em um periodo de 12 meses, conforme reportado pelo(s)
respectivo(s) administrador(es).

21.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo acima, o Administrador,
independentemente de qualquer procedimento adicional, suspendera imediatamente o
pagamento de quaisquer parcelas de amortizagdo em andamento, bem como deixara de
adquirir novos FIDCs e convocara imediatamente Assembleia Geral, a qual decidira se tal
Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo Antecipada.

21.3.1. No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, o Administrador devera convocar
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao antecipada do Fundo, no prazo
maximo de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a constituicao
do Evento de Liquidagdo Antecipada.

21.3.2. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada, o Administrador devera adotar as medidas aprovadas
pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para manutengao das atividades regulares do
Fundo, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacao.

21.4. Sao considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada:

(i) na hipétese de o fundo manter patriménio liquido médio inferior a R$
500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

(i) por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposigéo legal
ou regulamentar;

(iii) pela inexisténcia de FIDCs na carteira do Fundo ou pela inexigibilidade, por
qualquer meio judicial, dos FIDCs porventura existentes, por periodo superior a 60
(sessenta) dias;
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(iv) renuncia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante com a consequente
nao assuncao de suas fungbes por uma nova instituicao nos prazos previstos neste
Regulamento; e

(v) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada.

21.5. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera (i) notificar
os Caotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizagao
em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisigao de FIDCs; e (iii) dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada de Cotas do Fundo mediante convocacido de
Assembleia Geral.

CAPITULO XXII — POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

22.1. Os resultados obtidos pela carteira do Fundo serao incorporados ao seu respectivo
patriménio liquido.

CAPITULO XXIIl - METODOLOGIA DE AVALIAGAO

23.1. O patriménio liquido do Fundo é a soma algébrica dos recursos em moeda corrente
nacional e dos valores correspondentes aos ativos disponiveis na carteira do Fundo, menos
as exigibilidades do mesmo.

23.2. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, sendo certo que sera
utilizado seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagao de
titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido no Manual de Marcacido a Mercado do
Custodiante.

23.3. Os rendimentos aferidos com as cotas dos FIDCs serao reconhecidos em razéo do
recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizagdo e eventuais
amortizacées em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo.

23.4. As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util.
CAPITULO XXIV - DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS

24.1. O Fundo tera escrituracao contabil propria, sendo auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM, devendo estar de acordo com as normas brasileiras de auditoria
conforme aplicavel, bem como com as normas contabeis expedidas pela CVM.

24.2. O exercicio social do Fundo tera duracdo de um ano, tendo seu encerramento no
ultimo Dia Util do més de maio de cada ano calendario.
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25.1. Caso exigido pela regulamentacdo em vigor, as publicagdes mencionadas neste
Regulamento seréao feitas no jornal Diario do Comércio.

CAPITULO XXV — COMUNICAGOES E PUBLICAGOES

25.2. O Administrador deve fazer as publicagbes previstas neste Regulamento sempre no
mesmo periddico e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

25.3. Nao obstante o disposto anteriormente, para fins do disposto neste Regulamento,
considera-se o correio eletrbnico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicacgdes entre o Administrador e os Cotistas, desta forma, o Fundo podera utilizar-se
de meios eletrénicos de comunicagéao relativamente as suas informagdes, inclusive no que
diz respeito as convocacobes, deliberacbes e resumo das Assembleias Gerais. Nesse
sentido, todas as informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo
Administrador, no seu endereco eletrbnico, sem prejuizo da possibilidade de o
Administrador adotar outra forma de disponibilizacdo, a seu critério, nos termos da
regulamentacdo. Excepcionalmente e ndo obstante o disposto na regulamentagéo em vigor,
o Fundo podera, ainda, utilizar meios fisicos de comunicagéao relativamente a divulgagao de
suas informacdes. Na hipotese de envio, pelo Administrador, de correspondéncia fisica para
o enderego de cadastro do Cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados
pelo Fundo.

CAPITULO XXVI — INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

26.1. No prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada trimestre, deverao
ser colocados a disposi¢ao dos Cotistas, na sede e agéncias do Administrador, informagdes
sobre:

(@) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;
(b)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia més; e

(c) o comportamento da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre 0
desempenho esperado e o realizado.

26.2. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas o0 acesso as informagdes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia
no Fundo, a divulgagao sera feita por meio de publicagdo no periddico indicado neste
Regulamento.

26.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (i) a alteragao da classificagao de risco das Cotas, (ii) a mudanca
ou a substituicdo do Administrador, Gestor, Custodiante, caso haja, ou da Agéncia de
Classificagao de Risco, (ii) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar
materialmente os critérios de composigao e os limites de diversificacao da carteira do Fundo,
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no que se refere ao histérico de pagamentos, e (iv) a ocorréncia de atrasos na distribui¢cao
de rendimentos aos Cotistas.

26.4. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos ou outro portal sendo utilizado pelo érgéo regulador, conforme aplicavel, no
prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com
base no ultimo Dia Util daquele més, na forma prevista na Instrugdo CVM 356.

26.5. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pelo Administrador, os documentos correspondentes aos seguintes
atos relativos ao Fundo:

(i) alteragao deste Regulamento;
(i) substituicdo do Administrador;
(i)  incorporacao;

(iv)  fusao;

(v) Cisao;

(vi) liquidagao.

26.6. O Administrador deve divulgar, em sua pagina eletrbnica na rede mundial de
computadores, quaisquer informagdes relativas ao fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros, exceto se informagdes divulgadas a (a) prestadores de servigos do Fundo, desde
que tais informacbes sejam necessarias a execugao de suas atividades e (b) 6rgaos
reguladores e autorreguladores, quando tais informagdes visem atender solicitagbes legais,
regulamentares ou estatutarias.

CAPITULO XXVII - TRIBUTAGAO
27.1. A carteira do Fundo néo esta sujeita a qualquer tributagéo.

27.2. A Gestora envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira a classificagdo de longo prazo, para fins de tributagdo dos
Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel
aos fundos de longo prazo, de forma que a Administradora e a Gestora ndo assumem
qualquer compromisso nesse sentido.

27.2.1. Como nao ha garantia de que este Fundo tera o tratamento tributario para fundos de
longo prazo, fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragdo nas aliquotas a
que o aplicador esta sujeito, ainda que provoque um 6énus para o Cotista, ndo podera ser
entendida ou interpretada como ato de responsabilidade do Administrador e/ou do Gestor,
tendo em conta que a gestado da carteira e, com efeito, suas repercussdes fiscais, ddo-se
em regime de melhores esforgos, e como obrigacdo de meio, pelo que o Administrador € o
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Gestor ndo garantem aos Cotistas no Fundo qualquer resultado, mesmo que de natureza
fiscal.

27.2.2. Pode haver tratamento tributario diferente do disposto neste Artigo, de acordo com
a natureza juridica do Cotista. O Cotista que de acordo com a legislagao fiscal e tributaria
nao estiver sujeito a tributagdo do imposto de renda e do IOF por motivo isengéo, tributagcao
pela aliquota zero, imunidade e outros, devera apresentar ao Administrador a
documentagcdo comprobatoria da sua situagao tributaria conforme as determinagdes da
legislacdo.

CAPITULO XXVIII - POLITICA DE VOTO

28.1. No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota politica
de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de fundos de investimento detidos
pelo Fundo ("Politica de Voto"). A Politica de Voto disciplina os principios gerais, 0 processo
decisorio, as matérias obrigatdrias e orienta as decisées do Gestor.

CAPITULO XXIX — FORO

29.1. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer
acgdes nos processos judiciais relativos ao Fundo ou a questbes decorrentes deste
Regulamento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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ANEXO | GLOSSARIO

Este Anexo

/ é parte integrante do Regulamento do

Exes Special Opportunities Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditorios

“Administrador”

tem o respectivo significado atribuido no item 4.1 do Regulamento.

“Alocacado Minima”

tem o significado atribuido no item 8.1. do Regulamento.

“Assembleia Geral

significa a Assembleia geral de Cotistas, nos termos da Capitulo XIX

de Cotistas” do Regulamento.

“Ativos tem o significado atribuido no item 8.3. do Regulamento.
Financeiros”

“Cedente” aquele que realiza cessao de direitos creditérios para os FIDCs.
“Chamada de [tem o significado atribuido no item 16.5. do Regulamento.
Capital”

“CMN” Conselho Monetario Nacional

“Compromisso de
Investimento”

tem o significado atribuido no item 16.5. do Regulamento.

“Cotas” tem o significado atribuido no item 12.1. do Regulamento.
“Cotistas” tem o significado atribuido no item 3.1 do Regulamento.
“Cotista tem o significado atribuido no item 17.1 do Regulamento.
Inadimplente”

“Critérios de|tem o significado atribuido no Capitulo X do Regulamento.
Elegibilidade”

“Custodiante”

tém os respectivos significados atribuidos no item 4.3 do Regulamento

“CVM”

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Devedor”

Pessoa fisica ou juridica que é devedora dos Direitos Creditorios.
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“Dia Util” significa qualquer dia que n&o seja sabado, domingo ou outro dia em
que os bancos comerciais da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, Brasil, sejam solicitados ou autorizados por lei a permanecerem
fechados.

“Direitos Direitos Creditérios adquiridos ou subscritos, ou que podem ser

Creditorios” adquiridos ou subscritos pelos FIDCs, conforme item 8.1. do
Regulamento.

“Empresa Companhia que organiza determinados setores da economia, cujos

Sponsor” recebiveis sdo originados por integrantes da sua cadeia econémica e
serao objeto dos FIDCs.

“‘Encargos” tem o significado atribuido no item 15.1 do Regulamento.

“Escriturador” BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM

“‘Eventos de [tem o significado atribuido no Capitulo XXI do Regulamento.

Avaliagao”

“‘Eventos de|tem o significado atribuido no Capitulo XXI do Regulamento.

Liquidacao”

‘FIDCs” Fundo de Investimento em Direitos Creditérios investidos pelo Fundo e
que atendam os critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento

‘Fundo” tem o significado atribuido no item 1.1 do Regulamento.

“Gestor” tém os respectivos significados atribuidos no item 4.2 do Regulamento.

‘Instrugdo  CVM |Instrugcéo n°® 356, de 17 de dezembro de 2011, da Comiss&o de Valores

356" Mobiliarios, conforme alterada.

‘Instrucdo  CVM | Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

476"

“Investidor nos termos do Artigo 9°-A, da Instrugdo n® 539 da CVM, de 13 de

Profissional” novembro de 2013, conforme alterada.
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“IPCA”

significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“Parte Ligada”

(i) qualquer pessoa natural ou juridica que participe com 10% ou mais
do capital social de qualquer Cotista, conforme o caso, direta ou
indiretamente; (ii) qualquer pessoa juridica (exceto fundos de
investimento) em que um Cotista ou qualquer das pessoas elencadas
no inciso (i) acima participem com 10% (dez por cento) ou mais do
capital social, direta ou indiretamente; ou (iii) qualquer fundo de
investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas
elencadas nos incisos (i) acima e/ou (iv) abaixo participem com 25%
(vinte e cinco por cento) ou mais do patrimonio, direta ou indiretamente;
ou (iv) qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau
em linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal,
nos termos da legislagao civil.

“Periodo de

Investimento”

tem o significado atribuido no item 18.1. do Regulamento.

“Politica de Voto”

tem o significado atribuido no Capitulo XXVIII do Regulamento

“Prazo de|tem o significado atribuido no item 2.2 do Regulamento.
Duracao”

“Primeira tem o significado atribuido no item 16.2 do Regulamento.
Emissao”

“‘Regulamento”

significa o regulamento do Fundo

“SELIC”

Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

“Taxa de

Administracio”

tem o significado atribuido no Capitulo XIV do Regulamento.

“Taxa de

Performance”

tem o significado atribuido no Capitulo XIV do Regulamento.
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