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ATO DO ADMINISTRADOR DO VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - IAGRO-IMOBILIARIO

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”)
sob o n2 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratérion?8.695, de 20 de margo de 2006, na qualidade de
instituicao administradora (“Administrador”) do VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - IAGRO-IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ/ME sob o
n2 41.081.088/0001-09 (“Fundo”), resolve o quanto segue:

1. Nos termos do Capitulo Oito do regulamento do Fundo (“Regulamento”)e conforme
solicitacdo prévia da Valora Gestdo de Investimentos Ltda., gestora da carteira do Fundo
(“Gestora”), aprovar a realizacdo da 32 (terceira) emissdo de cotas do Fundo, a qual sera
realizada por meio de oferta publica, a ser distribuida sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, nos termos da Instrucao CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”), e da Instrucdo CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada (“Instrucdao CVM 472"), a ser submetida a registro perante a CVM (“Oferta”). As
caracteristicasda Oferta sdoora aprovadas nos termos do suplemento constante no Anexo | ao

presente instrumento, sujeitoa complementacdo pelos documentos da Oferta (“Suplemento”).

2. Aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n2 153, 52 e 82 andares, CEP22440-032, inscrita no CNPJ/ME sob o
n2 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), para intermediar a Oferta na qualidade de
instituicdo distribuidora lider, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao, a qual podera

convidar outras instituicdes intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro, credenciadas junto a B3S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"”), para participar da Oferta.

Sao Paulo, 12 de agostode 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.DISTRIBUIDORA DE TITULOSE VALORES
MOBILIARIOS
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ANEXO |AO ATO DO ADMINISTRADORDO

VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS -
FIAGRO-IMOBILIARIO
SUPLEMENTO DA 32 EMISSAO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este Suplemento os mesmos termos e
definicdes estabelecidos no Regulamento.

Colocagdo e Procedimento de Distribuigdo: A Oferta consistird na distribuigdo publica primaria
das Novas Cotas (conforme adiante definido), no Brasil, sob a coordenacdo do Coordenador
Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocac¢do (incluindo em relacdo as Novas Cotas do
Lote Adicional, conforme adiante definido), caso emitidas, com a participa¢do de determinadas
instituicGes intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto a B3, convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider, exclusivamente, para
efetuar esforcos de colocacdo das Novas Cotas junto aos Investidores (“Participantes Especiais”

e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta”), nos termos

da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 472 e demais leis e regulamentacbes aplicaveis,
observado o plano de distribuicdo da Oferta descrito e detalhado nos documentos da Oferta;

Numero daEmissdo: A presente emissaorepresenta a 32 (terceira) emissaode Novas Cotas do
Fundo (“Terceira Emissdo”);

Montante Inicial da Oferta: O volume de, inicialmente, RS 300.000.006,67 (trezentos milhdes e
seis reais e sessentae sete centavos), sem considerara Taxa de Distribui¢cdo Primaria, observado
gue o valor exato podera ser alterado, tendo em vista que sera calculado a partir da fixacdo do
Preco de Emissdo previamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Montante Inicial da Oferta”),

podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da opg¢do de Lote Adicional
(conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta (conforme adiante definido);

Montante Minimo da Oferta: O volume minimo da Oferta serd de RS 30.000.001,62 (trinta
milhdes e um reais e sessenta e dois centavos), correspondente a 3.147.954 (trés milhdes, cento
e quarenta e sete mil, novecentas e cinquenta e quatro) Novas Cotas, observado que o valor
exato podera ser alterado, tendo em vista que sera calculado a partir da fixacao do Prego de
Emissdo previamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio (“Montante Minimo da Oferta”).

Observada a colocacdo do Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de distribuicdo deverdao ser
canceladas pelo Administrador. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Administrador e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a
Oferta a qualquer momento;
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Quantidade de Novas Cotas: A Oferta é composta, inicialmente, por 31.479.539 (trinta e um
milhGes, quatrocentas e setenta e nove mil, quinhentas e trinta e nove) Novas Cotas, sem
considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, podendo referido montante ser (i)
aumentado em decorréncia das Novas Cotas do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observadoo Montante Minimo da Oferta (“Novas Cotas”);

Lote Adicional: O Montante Inicial da Oferta e a quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertadas poderdoseraumentados em até 20% (vinte por cento) em relagdo ao Montante Inicial
da Oferta, em fungao do exercicio da opcao de emissdo de Novas Cotas adicionais, nos termos
do paragrafo 22 do art. 14 da Instrucao CVM 400 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 6.295.907
(seis milhdes, duzentas e noventa e cinco mil, novecentas e sete) Novas Cotas, o que
corresponde a RS 59.999.993,71 (cinquenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e noventa e trés reais e setenta e um centavos), observado que o valor exato podera
ser alterado, tendo em vista que serd calculado a partir da fixacdo do Prego de Emissdo
previamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a serem emitidas nas mesmas condi¢cdes e com
as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas
pelo Fundo até a data do procedimento de alocagdo, sem a necessidade de novo pedido de
registroda Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissdo e da Oferta. As Novas Cotas do
Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Aplicar-se-ao as Novas Cotas do Lote Adicional,
caso venham a ser emitidas, as mesmas condicdes e prego das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, sendo que a oferta das Novas Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, sob a lideranca do Coordenador Lider e a
participacaodos Participantes Especiais;

Lote Suplementar: Nao serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgdo de
distribuicao de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos termos
do artigo 24 da Instrugdao CVM 400;

Prego de Emissdo: O preco de emissdode cada Nova Cota é equivalente a RS 9,53 (nove reais e
cinguenta e trés centavos), observado que este valor poder3, a critérioda Gestora, ser alterado
e fixado conforme um dos critérios previstos no artigo 8.1.3 do Regulamento anteriormente a
divulgagao do Anuncio de Inicio, observado que o referido Pre¢o de Emissdo, caso atualizado,
ndo poderd ser superior ao valor inicial de R$9,53 (nove reais e cinquenta e trés centavos) e a
possibilidade de aplicacdao de desconto ou acréscimo, definido com base no valor patrimonial
das cotas do Fundo em julho de 2022, sendo o valor patrimonial da cota do Fundo auferido pelo
guociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas
do Fundo até entdo emitidas, nos termos do art. 8.2, inciso (i) do Regulamento do Fundo,
observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribui¢cdo Primaria (conforme abaixo definida)
(“Preco de Emissdo”);
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Taxa de Distribuicao Primaria: O Fundo cobrard uma taxa de distribuicao primdria no ambito da
Oferta, equivalente a 4,09% (quatro inteiros e nove centésimos por cento) do Preco de Emissdo
das Novas Cotas, totalizando o valor de RS$0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota, a ser
pago pelos Investidores (inclusive os Cotistas do Fundo que exercerem o Direito de Preferéncia,
Direito de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia)
adicionalmente ao Preco de Emissdodas Novas Cotas, observado que o valor exato podera ser
alterado, tendoem vista que sera calculado a partir da fixagdo do Prego de Emissdo previamente
a divulgacdo do Anuncio de Inicio. O montante captado a partir dos recursos pagos pelos
Investidores a titulo de Taxa de Distribuicao Primdria serd utilizado para pagamento de todos os
custos da Oferta, inclusive a comissdo de estruturagdo e distribuicdo da Oferta devida as
Instituigdes Participantes, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo
Primaria serd incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta
nao arcados pela Taxa de Distribuicao Primaria serao de responsabilidade do Fundo, exceto
pelas comissdes de coordenacgdo e estruturacao e distribuicdo da Oferta devidas as InstituicOes
Participantes, calculadas proporcionalmente ao valor das cotas integralizadas, que serdo
integralmente arcadas pela Taxa de Distribuicdo Primaria (“Taxa de Distribuicdo Primaria”);

Preco de Subscrigao: O preco de subscricdo de cada Nova Cota correspondera ao Preco de
Emissdo, acrescido da Taxa de Distribuicdo Priméria, equivalente aR$ 9,92 (nove reais e noventa
e dois centavos), observado que o valor exato poderd ser alterado, tendo em vista que sera
calculadoa partir da fixacdo do Preco de Emissao previamente a divulgacdo do Anuncio de Inicio
(“Preco de Subscricdo”);

Investimento Minimo por Investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta serd de 1.050 (mil e cinquenta) Novas Cotas, totalizando a importancia de
R$10.006,50 (dez mil e seis reais e cinquenta centavos) por Investidor, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, e RS 10.416,00 (dez mil, quatrocentos e dezesseis reais), considerandoa
Taxa de Distribuicdo Primaria e observado que o valor exato poderd ser alterado, tendo em vista
que serd calculado a partir da fixacdo do Pregco de Emissdo previamente a divulgagdo do Antincio
de Inicio, (“Aplicacdo Minima Inicial” ou “Investimento Minimo por Investidor”), salvo se (i) ao

final do periodo de subscricaorestar umsaldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario
para se atingir este Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em
gue sera autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete
integralmente a distribui¢cdo da totalidade das Novas Cotas, ou (ii) casoo total de Novas Cotas
correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta destinada aos Investidores N3o Institucionais (conforme abaixo definido) interessados
em subscrever as Novas Cotas (“Oferta Ndo Institucional”), ocasido em que as Novas Cotas

destinadas a Oferta Nao Institucional serdorateadas entre os Investidores Nao I nstitucionais, o
que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; (iii) na hipétese de Distribui¢do
Parcial, caso o investidor tenha condicionado sua aceita¢do da Oferta a que haja distribuicdode
guantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta e, implementando-se referida condicdo, tenha indicado que pretende receber uma
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guantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas
e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas. O Investimento Minimo por Investidor ndo
é aplicavel aos cotistas do Fundo (“Cotistas”) quando do exercicio do Direito de Preferéncia e do
Direitode Subscri¢cdo de Sobras;

Taxa de Ingresso e Saida: Exceto pela Taxa de Distribui¢cdo Primaria, ndo serd cobrada taxa de
ingressoou de saida dos subscritores das Novas Cotas objeto da Oferta;

Distribuicao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a
Distribuicao Parcial das Novas Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Atingido
o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador. Em
razaoda possibilidade de Distribuicdao Parcial das Novas Cotas e nos termos dos artigos 30e 31
da Instrugdo CVM 400, os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia)
terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de seu Pedido de Subscricdo, ordens de
investimento, exercicio do Direito de Preferéncia, exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras
ou aceitacdo da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da
Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor ou
Cotista, conforme o caso, deverd, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporg¢do entre o nimero de Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacao, ointeresse do Investidor ou o Cotista, conforme o caso, em recebera
totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdo,
exerciciodo Direito de Preferéncia, exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras ou aceitacdoda
Oferta, conforme o caso. Caso o Investidor ou o Cotista, conforme o caso, indique o item (2)
acima, ovalor minimo a ser subscrito por Investidor ou Cotista no contexto da Oferta poderd ser
inferior a Aplicacdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do exercicio do
Direito de Preferéncia, Direito de Subscricao de Sobras, dos Pedidos de Subscricdo e das ordens
de investimento dos Investidores ou Cotistas, conforme o caso. Caso nao seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Casoja tenha ocorrido a integralizacdo de
Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscri¢cdo
de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia), de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou
Cotistas, conforme o caso, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Pedidos de Subscricdo das Novas Cotas cujos
valores tenham sido restituidos. Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em
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montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da
Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e o
Administrador realizard o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o
caso, que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagao integral, ou para as hipéteses de
alocac3o proporcional, os valores ja integralizados, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicag¢do do cancelamento das Novas Cotas condicionadas;

Destina¢dao dos Recursos: Observada a politica de investimentos do Fundo, os limites de
concentragao e os critérios de elegibilidade previstos no Capitulo4 do Regulamento, os recursos
liquidos da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Novas Cotas do
Lote Adicional, serdo aplicados, de forma ativa e discricionaria sob a gestdo da Gestora,
objetivando, fundamentalmente, auferir rendimentos e/ou ganho de capital por meio do
investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez
(conforme definidos no Regulamento). Observados os limites de concentracdoe os critérios de
elegibilidade constantes dos artigos 4.3 e seguintes do Regulamento, as disponibilidades
financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos -Alvo, nos termos
do Regulamento, poderdoser aplicadas em Ativos de Liquidez;

NuUmero de Séries: Série Unica;

Negociacdao e Custddia das Novas Cotas no Mercado: As Novas Cotas ofertadas serdo
registradas para distribuicdo e liquidacdo: (i) no mercado primario por meio do “Sistema DDA —
Sistema de Distribui¢éo de Ativos” (“DDA”); e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secunddrio
por meio do mercado de bolsa; ambos administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no
qgual as Novas Cotas serdo liqguidadas e custodiadas. Durante a colocacdo das Novas Cotas, o
Investidor que subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacao,
recibo de Nova Cota que, até a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta e da obtencao
de autorizagdoda B3, ndo serd negocidvel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo,
exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de
divulgado o anuncio de encerramento da Oferta e de obtida a autorizacdo da B3, momento em
gue as Novas Cotas passaraoa ser livremente negociadasna B3. O Escriturador sera responsavel
pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem depositadas na B3;

Procedimento de Distribuigdao e Integralizacao: As Novas Cotas serao subscritas durante todoo
Periodo de Distribuicdo utilizando-se os procedimentos do DDA. Os Investidores integralizarao
as Novas Cotas, a vista, pelo Preco de Subscricdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo da Oferta, junto as Instituicdes Participantes
da Oferta, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3;

Tipo de Distribuigdo: Primaria;
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Publico-Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a (i) investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolugio CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em
qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores que ndao se enquadrem na definicdo
constante no artigo 22, §22 da Resolugao CVM n2 27, de 08 de abril de 2021, incluindo pessoas
fisicas e juridicas que formalizem seus pedidos de subscricdo em valor igual ou superior a
R$1.000.001,96 (um milhdo e um reais e noventa e seis centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicao Primaria, observado que o valor exato podera ser alterado, tendoemvista que sera
calculadoa partir da fixagao do Pregco de Emissao previamente a divulgacdao do Anuncio de Inicio,
que equivale a quantidade minima de 104.932 (cento e quatro mil, novecentas e trinta e duas)
Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem
o0s riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”) e a (ii) investidores pessoas

fisicas oujuridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores
Institucionais e formalizem Pedido de Subscricdo durante o Periodo de Subscricdo, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta, emvalor inferior a R$999.992,43 (novecentos e noventa
e nove mil, novecentos e noventa e dois reais e quarenta e trés centavos), sem considerar a Taxa
de Distribui¢cdo Primaria, observado que o valor exatopodera ser alterado, tendo em vista que
sera calculado a partir da fixacdo do Precode Emissdo previamente a divulgacdao do Anuncio de
Inicio, que equivale a quantidade maxima de 104.931 (cento e quatro mil, novecentas e trinta e
uma) Novas Cotas (“Investidores Ndo Institucionais”). A Oferta é destinada a Investidores

Institucionais e a Investidores N3do Institucionais, desde que se enquadrem no publico-alvo do
Fundo. No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de
investimento constituidos nos termos da Resolugdo CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020.
Adicionalmente, ndo serdorealizados esforcos de colocacdo das Novas Cotasem qualquer outro
pais que nao o Brasil. Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitdrio e equitativo,
desde que a aquisicdo das Novas Cotas nao lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar
ou estatutaria, cabendoao Coordenador Lider a verificacdao da adequacao do investimento nas
Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes;

Direito de Preferéncia: E asseguradoaos Cotistas que possuam cotas do Fundo no 32 (terceiro)
Dia Util a contar da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de
preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas, até a propor¢do do nimero
de cotas do Fundo integralizadas e detidas por cada Cotista no 32 (terceiro) Dia Utila contar da
data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Direito de Preferéncia”), conforme aplicacdo

do fator de proporg¢do para subscricdode Novas Cotas equivalentea 0,89158377903 (“Fator de
Proporcdo para Subscricdo de Novas Cotas”). O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a

gue cada Cotista tem Direito de Preferéncia serd proporcional a quantidade de cotas do Fundo
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que este detiver no 32 (terceiro) Dia Util a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
emrelagdoa totalidade de cotas do Fundo em circulagao nessa mesma data, conforme aplicacdo
do Fator de Proporgao para Subscricdo de Novas Cotas durante o prazo para exercicio do Direito
de Preferéncia. A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito
do Direito de Preferéncia deverd corresponder sempre a um nimerointeiro, nao sendo admitida
a subscricdo de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nuimero inteiro (arredondamento para
baixo). Ndo havera aplicacdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio
do Direito de Preferéncia. Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu
Direitode Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessiondrios), total ou parcialmente, nos
termos e prazos previstos na documentacdo da Oferta e em fato relevante. Os demais
procedimentos aplicdveis ao Direito de Preferéncia serdo divulgados pelo Administrador por
meio de fatorelevante;

Direito de Subscricao de Sobras: Encerrado o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia
junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a colocacdo da totalidade das Novas Cotas, sera
conferido aos Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia o direito de subscricdo de
sobras, equivalente a diferenca entre o montante de Novas Cotas inicialmente objeto da
Emissdo e a totalidade de Novas Cotas subscritas durante o periodo de exercicio do Direito de
Preferéncia (“Direito de Subscricdo de Sobras”). O percentual maximo de sobras a que cada

Cotista tera direito a titulo de Direito de Subscricdo de Sobras sera equivalente ao fator de
proporc¢ado a ser indicado no comunicado de encerramento do periodo do exercicio do Direito
de Preferéncia, o qual sera o resultado da divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas
remanescentes na Oferta apds o Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Novas Cotas
subscritas durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as
Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua
intencdo em participar do Direito de Subscricdo de Sobras. Apds essa primeira aloca¢do de Novas
Cotas, a quantidade de Novas Cotas remanescentes sera colocada pelas InstituicGes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta. Ndo serd permitidoaos Cotistas ceder, a
titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Subscricdo de Sobras a outros Cotistas ou a terceiros
(cessiondrios), total ou parcialmente. Os demais procedimentos aplicaveis ao Direito de
Subscri¢do de Sobras serdo divulgados pelo Administrador por meio de fato relevante;

Direitos, Vantagense Restrigdes das Novas Cotas:As Novas Cotas do Fundo (i) sdo emitidas em
classe unica (ndo existindo diferencas acerca de qualguer vantagem ou restrigdo entre as Novas
Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econémicos,
sendo que cada Nova Cota confere ao seutitular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo, (ii) correspondem a fra¢Ges ideais do patrimonio liquido do Fundo; (iii) ndo
sdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares,
desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em
quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade
sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdoideal desses ativos; e (vii) serdo
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registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Novas Cotas e a qualidade de Cotista
do Fundo, sem emissdo de certificados. Todas as Novas Cotas conferirdo aos seus titulares o
direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver. Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)”
acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou a
Gestora; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou da Gestora; (c) empresas
ligadas ao Administrador ou a Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores
de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de
deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade que concorram para a
formagdo do patrimonio do Fundo; e (f) o Cotista cujointeresse seja conflitante com o do Fundo.
N3o se aplica o disposto acima quando: (i) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas
mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuragao que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a
permissaode voto; ou (iii) todos os subscritores de cotas do Fundo forem condéminos de bem
com que concorreram para a integralizacdo de cotas do Fundo, podendo aprovar o laudo, sem
prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo sexto do artigo 82 da Lei n2 6.404/76,
conforme o paragrafo segundo do artigo 12 da Instrugdo CVM 472. De acordo com o disposto
no artigo 22 da Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, e no artigo 92 da
Instrucdo CVM 472, o Cotista ndo poderd requerer o resgate de suas cotas do Fundo;

Periodo de Distribuicdao: A Oferta tera inicio na data de divulgacdo do anuncio de inicio da
Oferta, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM 400. A
distribuicao das Novas Cotas da Oferta serd encerrada na data de divulga¢do do anuncio de
encerramento da Oferta, a qual devera ocorrer (i) em até 06 (seis) meses apods a divulgagcdo do
anuncio de inicio da Oferta, ou (ii) até a data de divulgacdo do anuncio de encerramento da
Oferta, o que ocorrer primeiro; e

Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na cidade do Riode Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo
de Paiva, n? 153, 52 e 82 andares, CEP22440-032, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 02.332.886/0001-04. O Coordenador Lider podera contratar, direta ou indiretamente, os
Participantes Especiais para integrar o consércio de distribuicdo das Novas Cotas.



