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REGULAMENTO DO
SOLUTION NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
CNPJ/ME sob N2 34.218.173/0001-00

Capitulo 12 | DEFINICOES

Artigo 12, Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sdao aqui
atribuidos quando iniciados com letra maiuscula no corpo deste Regulamento:

“Administradora” significa a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., devidamente qualificada no Artigo 22, bem como qualquer

instituicdo que venha a sucedé-la, nos termos deste Regulamento.

“Agéncia Classificadora | é a agéncia de classificacdo de risco (rating) contratada pelo Fundo para a classificacdo

de Risco” de risco das Cotas.

“Agente Cobrador” E qualquer instituicdo que seja contratada pelo Administrador, mediante deliberac3o
da Assembleia Geral, para cobrar e receber, em nome do Fundo, os Direitos de Crédito
inadimplidos, nos termos deste Regulamento.

“Assembleia Geral” é a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, realizada nos termos do Capitulo Dezoito
deste Regulamento.

“ANBIMA” a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais —
ANBIMA;
“Ativos Financeiros” tem o significado a ele atribuido no Artigo 25.

“Auditor Independente” | empresa de auditoria independente registrada na CVM e contratada pela
Administradora, para elaboragao e verificagdo das demonstragdes financeiras do

Fundo.
“Banco Central” ‘ o Banco Central do Brasil.
“B3” € a B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo S.A.
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“ccp” Cada uma das cédulas de crédito bancario emitidas pelos Devedores, em favor das
InstituicGes Financeiras Conveniadas, nos termos da Lei n2 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada, representando os financiamentos obtidos pelos Devedores para quitar o
inadimplemento do pagamento das faturas relativas aos Servicos.

“Cedentes” tem o significado a ele atribuido no Artigo 21.
“CMN” o Conselho Monetdrio Nacional;
“CNPJ/ME” é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Economia

“Cédigo Civil Brasileiro” | a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Condi¢oes de Cessao” sdo as condicdes de cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo descritos neste
Regulamento;

“Conta Autorizada do significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante, na qual serdo
Fundo” depositados os recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos de Crédito,inclusive
0s recursos provenientes da cobranca e execucdo das Garantias e da qual

serdo retirados os recursos necessarios para a aquisicdo dos Direitos de Crédito;

“Contrato de Cessao” cada contrato de cessdo ou de promessa de cessdo de Direitos de Crédito celebrado
entre o Fundo e o Cedente.

“Contrato de Endosso” | é cada “Contrato de Endosso de Cédulas de Crédito Bancario Sem Coobrigacdao”
celebrado entre o Fundo e as Instituicdes Financeiras Conveniadas, tendo a Gestora e
o Custodiante como intervenientes anuentes.

“Contrato de Gestao” é o contrato firmado pela Administradora com a Gestora ou seu sucessor a qualquer
titulo;

“Contrato de | é o Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria de Recebiveis, Cobranca, Depdsito

Consultoria” e Outras Avencas, a ser celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora e

as Empresas de Consultoria;
“Contrato de Custodia” ‘ é o contrato firmado entre o Custodiante e o Fundo, representado pela Administradora;

“Contrato de Depdsito” | é o Contrato de Depdsito e Outras Avencas, firmado entre o Custodiante e o empresa
especializada para a prestacao de tais servigos;
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“Controle”

“Cotas”
“Cotistas”

“Critérios
Elegibilidade”

“Custodiante”

llcvM"
“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios
“Distribuidor”
“Documentos
Comprobatoérios”

“Escrituradora”

de

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum com tal Pessoa especifica. Para os fins desta
definicao, o termo “controle”, quando utilizado em relagdo a uma Pessoa especifica,
significa o poder de geréncia e direcdo das politicas de tal Pessoa, direta ou
indiretamente, seja por meio da detencdo de valores mobilidrios com direito a voto,
por forca de contrato ou de outra forma. Os termos “controlada” e “controladora”
terdo significados correlatos ao definido acima.

sdo as fracOes ideais do patrimonio liquido do Fundo.
osinvestidores que venham a adquirir Cotas.

sdo os critérios que todo e qualquer Direito Creditdrio deverd atender, cumulativamente, para
gue possa ser adquirido pelo Fundo, conforme definido no Artigo 31 deste Regulamento.

significa a CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.., devidamente qualificada no presente bem como qualquer institui¢io
gue venha a sucedé-lo, nos termos deste Regulamento.

a Comissao de Valores Mobiliarios.
os devedores dos Direitos Creditorios.

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancdrio no Estado ou
na cidade da sede social da Administradora.

tem o significado a ele atribuido no Artigo 20.

é a instituicdo responsavel pela distribuicdo de Cotas do Fundo, sendo tal instituicdo integrante
do sistema de distribuigdo de titulos e valores mobiliarios.

os documentos relativos aos Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo.

significaa CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., devidamente qualificada no presente, bem como qualquer instituicdo
gue venha a sucedé-la na qualidade de Custodiante, nos termos deste Regulamento.
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“Fundo” significa o SOLUTION NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADO, fundo de investimento inscrito no CNPJ/ME sob
n2 34.218.173/0001-00.

“Gestora” significa a CM CAPITAL MARKETS ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade e
Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1195, 42 andar, inscrita no CNPJ
sob o n? 02.622.448/0001-72, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
gestdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratdério n29.234,
expedido em 27 de marco de 2007, disposta neste Regulamento, bem como qualquer
instituicdo que venha a sucedé-la

“IGPM-FGV” significa o indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.
“Instru¢dao CVM 356” significa a Instrucdo n2 356, editada pela CVM em 17 de dezembro de 2001.

“Instrug¢ao CVM 400” significa a Instrugao n2 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

“Instrugcdao CVM 444" significa a Instrugao n2 444, editada pela CVM em 08 de dezembro de 2006, conforme
alterada.

“Instru¢ao CVM 476" significa a Instrugdo n? 476, editada pela CVM em 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

“Instru¢dao CVM 555” significa a Instrugdo n2 555, editada pela CVM em 17 de dezembro de 2014, conforme

alterada.
“Investidor Profissional” | tem o significado atribuido pelo artigo 11 da Resolucdo CVM 30.

“IPCA” é o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

“Partes Relacionadas” Relativamente a uma Pessoa, seu controlador, sociedade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ou

seus parentes até terceiro grau, conforme aplicavel.
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“Patrimonio Liquido”

tem o significado atribuido no Artigo 50 deste Regulamento.

“Pessoa” significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade, associacdo, joint venture,
sociedades andnimas, fundos de investimento, organizacdes ou entidades sem
personalidade juridica.

“Regulamento” significa o presente regulamento do Fundo, bem como seus respectivos aditamentos.

“Reserva de Caixa” significa uma reserva de caixa equivalente a, 6 (seis) meses de despesas ordinarias do
Fundo, a ser constituida e controlada pela Administradora, para fins de cobertura dos
encargos e despesas do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

“Resolugdao CVM 30” significa a Resolugao n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Suplemento” significa o suplemento a este Regulamento referente a cada emissao de Cotas, a ser
preparado substancialmente conforme o modelo previsto no Anexo Il a este
Regulamento.

“Taxa de | significa a taxa devida pelo Fundo a Administradora, a titulo de remuneracdo pelos

Administra¢ao” servigos de administragdo fiduciaria do Fundo, nos termos do Artigo 99.

“Termo de Adesao” é o documento por meio do qual os Cotistas aderem a este Regulamento e que deve
ser firmado quando da subscricdo de Cotas do Fundo, nos termos do Anexo Il ao
presente Regulamento.

Capitulo 22 | DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, PRAZO DE DURACAO E PUBLICO ALVO
Artigo12. O Fundo é regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,

em especial a Instrugdo CVM 356 e a Instrugdao CVM 444,

Paragrafo 12 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas em virtude de sua liquidagdo, sendo admitida a amortizacdo das Cotas, conforme disposto no
presente Regulamento.

Paragrafo 22 O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado. Cada série de Cotas terd a duragdo
especificada no respectivo Suplemento.
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Paragrafo 32 O Fundo destina-se exclusivamente a receber aplicacdes de Investidores Profissionais,
conforme definidos na Resolugdo CVM 30, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
politica de investimento do Fundo, conforme prevista neste Regulamento, e que aceitem os riscos associados
aos investimentos do Fundo, inclusive de perda total do capital investido.

Paragrafo 42 O valor minimo de subscri¢do por investidor é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais). Sem prejuizo do disposto neste Paragrafo, ndo existe valor minimo para manutencdo de
investimentos no Fundo apds a aplicagdo inicial de cada Cotista.

Paragrafo 592 Nos termos da “Diretriz ANBIMA de Classificacdo do FIDC n2 08”, de 11 de janeiro de 2019, o
Fundo classifica-se como “Recuperacdo (Non Performing Loans)”.

Capitulo 32 | DA ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 22. As atividades de administracdo fiducidria do Fundo serdo exercidas pela CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.671.743/0001-19, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, 1195, 42 andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, devidamente autorizada pela CVM
a administrar carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 13.690, de 04 de junho de 2014
(“Administradora”).

Paragrafo 12 A ADMINISTRADORA cabera:

I manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operacgées do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo, conforme estabelecido no artigo 82 da Instrucdo CVM 356,
prevendo, ainda, a exposicdo da carteira a cada cedente e o montante de créditos recomprados ou
indenizados;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

g) os relatorios do Auditor Independente;

Il receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de custodiante
contratado;
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I entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como cientifica-lo do
nome do periddico utilizado para divulgacao de informacdes e da taxa de administracao praticada;

v divulgar, anualmente, no periédico utilizado para divulga¢cdes do Fundo, além de manter disponiveis em
sua sede e agéncias, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da Agéncias Classificadoras de Risco
contratadas pelo Fundo, conforme aplicavel;

Vv fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao uUltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas
de sua propriedade e respectivo valor;

\ custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

VIl manter registros analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre a Administradora e o Fundo;

VIl providenciar, trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

IX possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitam
verificar o cumprimento, pela instituicdo responsavel, da obrigacdo de validar os Direitos Creditdrios em
relacdo as CondigOes de Cessdo estabelecidas no Regulamento do Fundo ou nos respectivos Contratos
de Cessao;

X fornecer informacdes relativas aos Diretos Creditérios adquiridos ao Sistema de Informacgdes de Créditos
do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

XI convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a amortizacdo de Cotas do Fundo, na forma do

Regulamento;

XIl  praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,

operacional e administrativa; e

XIll  monitorar a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das fungdes
atribuidas pelos prestadores de servico contratados para zelar pelos interesses e pela boa ordem
operacional do Fundo.

Paragrafo Segundo A divulgacdo das informacbes previstas no inciso IV do Paragrafo Primeiro
acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro

Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da
CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar
Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 04547-004
Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br


http://www.cmcapital.com.br/

'E] Capital
e

Administradora pela regularidade na prestacdo destas informacdes.

Artigo 32. Como gestora da carteira, o Fundo, representado pela Administradora, contratou a CM CAPITAL MARKETS
ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n?
1195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o0 n2 02.622.448/0001-72, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de gestdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n2 9.234,
expedido em 27 de margo de 2007, doravante designada como (“Gestora”).

Paragrafo 12 Sem prejuizo das obrigac¢Oes atribuidas a Gestora no ambito do Contrato de Gestdo, a ela
cabera desempenhar diretamente as atividades de gestdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, sendo responsavel (i) pela verificagdo do enquadramento de tais Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros as regras de composicdo e concentracdo da carteira e a politica de investimento
do Fundo, sobretudo em vista das recomendacgdes da Consultora Especializada para aquisi¢cdo de determinadas
carteiras de Direitos Creditérios pelo Fundo, (i) pela negociagdo de Ativos Financeiros de propriedade do Fundo,
e (iii) pelo exercicio do direito de voto decorrente de tais Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios, realizando
todas as demais a¢des necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora e as
recomendacgdes dos Cotistas a esse respeito.

Artigo 42. E vedado a Administradora e a Gestora:

I prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operac¢des praticadas pelo
Fundo;

Il utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacgGes praticadas pelo
Fundo; e

11 efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

Paragrafo 12 As vedacbes de que tratam os incisos | a Ill deste Artigo 42 abrangem os recursos
proprios da Administradora, Gestora e suas Partes Relacionadas, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

Paragrafo 22 Excetuam-se do disposto no Pardgrafo Primeiro os titulos de emissdao do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além
dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 52. E vedado a Administradora ou Gestora, em nome do Fundo:

| prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
Il realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao

previstas neste Regulamento e na Instru¢gdo CVM 356;
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1l aplicar recursos diretamente no exterior;
v adquirir Cotas do préprio Fundo;

Vv pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na
Instrugao CVM 356;

\ vender Cotas do Fundo a prestacdo;

VIl vender Cotas do Fundo a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil que

sejam Cedentes de Direitos Creditdrios ao Fundo;

VIl prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio
ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado

financeiro;

X delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da
Instru¢ao CVM 356;

XI obter ou conceder empréstimos; e

XIl  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo.

Artigo 62. A Administradora, por meio de carta ou correio eletronico enderegado a cada Cotista, pode renunciar a
administracdo do FUNDO, desde que seja convocada, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre
sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da Instru¢do CVM 356.

Paragrafo 12 A Administradora permanecera responsavel pela administragao do FUNDO pelo prazo de 45
(quarenta e cinco) dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral de que trata este Artigo 62.

Paragrafo 22 Na hipdtese de a Administradora renunciar as suas fungoes e a Assembleia Geral de que
trata este Artigo 62 (i) ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substituir a Administradora em
até 45 (quarenta e cinco) dias contados da referida Assembleia Geral, ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente
para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo, a
Administradora procedera a liquidagdo do Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data
estabelecida para a realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo 3¢ No caso de renuncia da ADMINISTRADORA, esta continuara recebendo, até a sua
efetiva substituicdo ou liquidagdo do FUNDO, a Taxa de Administracdo estipulada neste Regulamento,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

Artigo 72. O Fundo, representado pela Administradora, contratou a INTRUM BRASIL CONSULTORIA E PARTICIPACOES S.A.,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 29.063.190/0001-78, com sede na Cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, na
Alameda Madeira, n2 126, 82 andar, conjunto 81CV, CEP 04532-060, para prestagao de servigos de consultoria

especializada ao Fundo (“Consultora Especializada”).
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Paragrafo 12 Sem prejuizo das obrigacGes atribuidas a Consultora Especializada no ambito do
Contrato de Consultoria, a ela cabera assessorar a Gestora na andlise e selecdo de Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo Fundo.

Artigo 82. O Fundo, representado pela Administradora, contratou a INTRUM BRASIL CONSULTORIA E PARTICIPACOES S.A.,
acima qualificada, para prestacdo de servicos de cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos (“Agente
Cobrador”).

Paragrafo 12 As atividades de cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos serdo realizadas pelo Agente
Cobrador, observadas as especificidades de cada Direito Creditdrio, sem qualquer prejuizo da cobrancga ordindria
de Direitos Creditdrios, que ficara a cargo do Custodiante do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

Paragrafo 22 Os Direitos Creditdrios inadimplidos integrantes da carteira do Fundo poderdo ser
cobrados judicialmente e/ou extrajudicialmente, pelos Agentes Cobradores, na forma do caput, sendo
que o valor bruto recuperado serd integralmente pago ao Fundo.

Capitulo 42 | DA REMUNERACAO

Artigo 92. A Taxa de Administracdo, devida pelo FUNDO a ADMINISTRADORA, sera calculada e apropriada sobre o
Patrimonio Liquido diario, e paga mensalmente, calculada conforme tabela a seguir, que serd aplicada de
forma incremental, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis:

Faixa de Patriménio Liquido (PL) - RS Taxa Percentual
ao Ano (% a.a.)

0,00 -100.000.000,00 0,20%
100.000.000,01 -200.000.000,00 0,18%
200.000.000,01 -500.000.000,00 0,16%
500.000.000,01 ou maior 0,14%

Paragrafo Unico Até o sexto més de funcionamento do Fundo, caso em qualquer més o valor calculado
conforme a tabela acima seja inferior a RS 13.000,00 (treze mil reais), deverd ser respeitada uma
remuneracdo minima mensal de RS 13.000,00 (treze mil reais) a titulo de Taxa de Administracdo. A partir
do sétimo més de funcionamento do Fundo, caso em qualquer més o valor calculado conforme a tabela
acima seja inferior a RS 18.000,00 (dezoito mil reais), devera ser respeitada uma remuneracdo minima
mensal de RS 18.000,00 (dezoito mil reais) a titulo de Taxa de Administrac3o.

Artigo 109. Pela prestacdo dos servicos de custddia, controladoria e escrituracdo, sera devida a remuneracgao calculada

e apropriada sobre o Patriménio Liquido didrio, e paga mensalmente, com base em um ano de 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme a tabela a seguir, que serad aplicada de forma
incremental:

Faixa de Patriménio Liquido (PL) — RS Taxa Percentual
ao Ano (% a.a.)

0,00 -100.000.000,00 0,15%
100.000.000,01 -200.000.000,00 0,135%
200.000.000,01 - 500.000.000,00 0,12%
500.000.000,01 ou maior 0,105%

Paragrafo Unico Até o sexto més de funcionamento do Fundo, caso em qualquer més o valor calculado
conforme a tabela acima seja inferior a RS 11.500,00 (onze mil e quinhentos reais), devera ser respeitada
uma remunerac¢do minima mensal de RS 11.500,00 (onze mil e quinhentos reais). A partir do sétimo més
de funcionamento do Fundo, caso em qualquer més o valor calculado conforme a tabela acima seja
inferior a RS 15.000,00 (quinze mil reais), devera ser respeitada uma remuneracdo minima mensal de RS
15.000,00 (quinze mil reais) pela prestacdo dos servicos de custddia.

Artigo 112. Pela prestacdo dos servicos de gestdo, serd devida a GESTORA a remuneracao calculada e apropriada sobre
o Patriménio Liquido diario, e paga mensalmente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme a tabela a seguir, que serd aplicada de forma incremental:

Faixa de Patrimdnio Liquido (PL) - RS Taxa Percentual
ao Ano (% a.a.)
0,00 - 100.000.000,00 0,15%
100.000.000,01 - 200.000.000,00 0,135%
200.000.000,01 - 500.000.000,00 0,12%
500.000.000,01 ou maior 0,105%

Paragrafo Unico Até o sexto més de funcionamento do Fundo, caso em qualquer més o valor calculado
conforme a tabela acima seja inferior a RS 11.000,00 (onze mil reais), devera ser respeitada uma
remunerac¢do minima mensal de RS 11.000,00 (onze mil reais). A partir do sétimo més de funcionamento
do Fundo, caso em qualquer més o valor calculado conforme a tabela acima seja inferior a RS 13.500,00
(treze mil e quinhentos reais), devera ser respeitada uma remunera¢do minima mensal de RS 13.500,00
(treze mil e quinhentos reais) pela prestagdo dos servigos de gestao.

Artigo 122. Os valores das remuneracdes minimas mensais definidas nos Artigos 92, 10 e 11 acima serdo reajustados
anualmente, contando-se sempre da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo ou inicio da
prestacdo do servico, pela variacdo positiva do IGPM-FGV do periodo.

Paragrafo Primeiro Quando por solicitacdo formal ou por demanda de Assembleia Geral de Cotistas, for
necessaria a participacao de equipe técnica para analise, discussdo e implementacdo de altera¢des no
Fundo, a Administradora fard jus a remunerac¢do adicional de RS 200,00 (duzentos reais) por hora
trabalhada. O pagamento ocorrerd apds a comprovagao da conclusdo do trabalho, por meio de relatdrio

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 04547-004

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br


http://www.cmcapital.com.br/

la Capital
e

de execugdo de horas, em até 5 (cinco) Dias Uteis. O referido valor serd reajustado anualmente pela
variacdo positiva do IGPM-FGV do periodo, contando-se da data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo.

Paragrafo Segundo Para a implantagdo do FUNDO, de todos os sistemas, a elaboracdo e/ou revisdo de
regulamento inicial, serd cobrada uma taxa adicional de RS 10.000,00 (dez mil reais), paga uma Unica vez
ao Administrador, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da primeira integralizagdo de Cotas do FUNDO.

Paragrafo Terceiro Para a prestacdao de servicos de verificacdo de lastro sera cobrada pelo Custodiante
taxa mensal fixa de RS 1.500,00 (um mil e quinhentos reais).

Paragrafo Quarto Caso existam procedimentos de distribuicdo publica de Cotas, com esforgos restritos
de distribuicdo, pela Administradora, na qualidade coordenadora lider de tal oferta publica , ndo sera
cobrada qualquer taxa pela Administradora relativamente a primeira oferta de Cotas do Fundo. Caso
sejam realizadas ofertas adicionais de Cotas do Fundo nos termos da Instru¢cdao CVM 476, serd devido,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de inicio das novas ofertas, o montante de RS 2.500,00 (dois
mil e quinhentos reais) para ADMINISTRADORA.

Paragrafo Quinto O FUNDO ndo possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Artigo 139. Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada, a Consultora Especializada fara jus a uma
remuneracdo mensal fixa, que serd provisionada todo Dia Util e paga pelo Fundo & Consultora
Especializada até o 22 (segundo) Dia Util do més subsequente ao vencido, conforme detalhado no
Contrato de Consultoria.

Artigo 142, Pela prestacdo dos servigos de cobranga, o Agente Cobrador fara jus a uma remuneragdao mensal composta
de uma parcela fixa, e de uma parcela varidvel, a ser calculada de acordo com sucesso do Agente Cobrador
na recuperacao dos Direitos Creditérios inadimplidos, conforme detalhado no Contratode Cobranga.

Paragrafo 12 A remuneracgdo do Agente Cobrador sera calculada e provisionada diariamente e serd
paga pelo Fundo mensalmente, até o 22 (segundo) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Capitulo 52 | DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E DA ESCRITURAGAO DAS COTAS

Artigo 152. A atividade de custddia, nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, serd exercida pela CM CAPITAL
MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Rua Gomes
de Carvalho, n? 1.195, 42 andar, cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo inscrita no CNPJ sob o n?
02.685.483/0001-30 (“Custodiante”), consistindo nas seguintes atividades:
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I validar os Direitos Creditdrios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no presente
Regulamento;

Il receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios representados
por operagdes financeiras, comerciais e de servicos;

lll.  durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentagao que
evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios representados por operacdes financeiras, comerciais e de
servigos;

IV.  realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo respectivo
Contrato de Cessdo e Documentos Comprobatdrios da operagao;

V. fazer, por si ou por terceiros contratados, incluindo o Agente Cobrador, a custddia, administracao
e/ou guarda de documentacgdo relativa aos Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO;

VI.  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Contratos de
Cessdo e demais documentos representativos dos Direitos Creditdrios, com metodologia preestabelecida
e de livre acesso para o Auditor Independente, e a Agéncia Classificadora de risco, a Gestora e a
Consultora Especializada;

VIl.  cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsito do
FUNDO; e

VIII.  prestar servigos de custddia de Ativos Financeiros.

Artigo 162. Nos termos do paragrafo 12 do artigo 38 da Instrugdo CVM 356, o CUSTODIANTE realizard por amostragem a
verificagdo do lastro dos Documentos Comprobatdrios de que tratam os incisos Il e lll do Artigo 15 acima, sem
prejuizo da faculdade de realizar auditorias independentes junto ao agente de depdsito porventura nomeado,
caso entenda como sendo necessaria, para melhor o atendimento dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo 12 O Anexo | contém os parametros de quantidade dos Direitos Creditérios cedidos e de
diversificacdo de Devedores a serem adotados pelo Custodiante para verificagao de lastro dos Direitos
Creditérios por amostragem.

Artigo 172. A validagdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo em relagdo ao atendimento aos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos no Artigo 31 deste Regulamento sera realizada pelo Custodiante mediante (i)
obtencdo de arquivo enviado pelo respectivo Cedente ou pelos Agentes Cobradores, contendo informacGes
sobre os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, na respectiva data de cessdo; e (ii) verificagcdo da
aderéncia das informacgdes obtidas no arquivo eletrénico com os Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento.

Artigo 182. O Custodiante podera delegar a obrigacdo de guarda fisica dos originais dos Documentos Comprobatdrios, seus
anexos, seguros, garantias e outros documentos que lastrearem os Direitos Creditdrios a um ou mais

Agentes de Depdsito, sendo certo, contudo, que a guarda e o depdsito dos citados Documentos
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Comprobatdrios por tais terceiros ndo exclui as responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da
Instrugao CVM 356.

Artigo 1992. Sem prejuizo das demais atribui¢cdes previstas acima, os servicos de (i) controladoria de ativos e passivos
do Fundo, que engloba o controle e processamento dos Direitos Creditérios e demais titulos e valores

mobilidrios da carteira, bem como das obrigacdes e responsabilidades do Fundo, e (ii) escrituracdo de
Cotas, sdo prestados ao Fundo pelo Custodiante.

Capitulo 62 | DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO E DA DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 202. Poderdo compor o patrimonio do Fundo os seguintes direitos creditdrios (“Direitos Creditdrios”), sem limite de

concentragdo ou restricdo a aquisicdo de Direitos Creditérios de um mesmo tipo listado abaixo:

a. Direitos Creditérios que estejam vencidos e pendentes de pagamento ou em renegociacao quando
de sua cessdao ao FUNDO;

b. Direitos Creditérios que resultem de ag¢6es judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio ou tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

C. Direitos Creditdrios cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o FUNDO seja considerada um
fator preponderante de risco ao FUNDO;

d. Direitos Creditérios originados por Cedentes ou representativos de obrigacdes de Devedoras em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;

e. Direitos Creditorios decorrentes da titularidade de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
padronizados e ndo-padronizados; e

f. Direitos Creditérios decorrentes de notas promissdrias, duplicatas, certificados de recebiveis
imobiliadrios (CRI), debéntures e outros recebiveis de renda fixa.

Paragrafo 12 Inobstante o acima disposto, ndo poderdo compor a carteira de investimento do
Fundo quaisquer Direitos Creditdrios que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos no Artigo
31, a serem verificados pelo Custodiante na respectiva data de cessao.

Paragrafo 22 Também ndo poderao compor a carteira de investimentos do Fundo quaisquer Direitos
Creditdrios cedidos por, ou que tenham como Devedor ou coobrigado, (i) sociedades que atuem diretamente e
gue tenham como principal fonte de faturamento o setor de construgao civil, como construtoras ou empreiteiras,
sendo contudo permitido o investimento pelo Fundo em Direitos Creditérios cedidos por, ou que tenham como
Devedor ou coobrigado, incorporadoras imobiliarias; (ii) sociedades que atuem diretamente e que tenham como
principal fonte de faturamento o setor de agronegécio; e (iii) a Unido Federal, os Estados ou Municipios ou o Distrito
Federal, bem como quaisquer érgaos, subdivisdes, departamentos e autarquias vinculadas a tais entidades, ou
empresas publicas por elas controladas ou sociedades de economia mista de que participem, ou, ainda, quaisquer
outros érgdo ou entidades que componham quaisquer dos Poderes Executivo, Legislativo ou Judicidrio, em
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qualguer ambito da federagao.

Paragrafo 32 Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicdo e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, observado que os Direitos Creditdrios de obrigacdo de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de
uma mesma pessoa ou entidade, ndo poderdo representar mais do que 20% (vinte por cento) do Patrimoénio
Liquido do Fundo, exceto se de outra forma permitido nos termos do artigo 40-A da Instrugcdo CVM 356.

Paragrafo 42 As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, da Consultora Especializada, do Agente Cobrador ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
Ademais, as aplicacdes do Fundo previstas neste Capitulo 62 expdem a risco o patriménio do Fundo, conforme
fatores de risco previstos no Capitulo 72 deste Regulamento.

Paragrafo 52 Sdo vedadas operacées nas quais a Administradora atue na condi¢do de contraparte do
Fundo, ressalvadas as opera¢des com finalidade exclusiva de realizar gestado de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 212. Exceto se de outra forma determinado pela Assembleia Geral, somente poderao ceder Direitos Creditérios
ao Fundo entidades originadoras ou titulares ou emissoras de Direitos Creditérios (cada, um“Cedente”)
gue tenham celebrado Contrato de Cessdo com o Fundo, com a interveniéncia e anuéncia da
Administradora e da Gestora, e cujos termos e condi¢des tenham sido objeto de prévia aprovacgdo pela
Consultora Especializada. Toda e qualquer operacao de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo
devera ser realizada em estrita observancia ao disposto neste Regulamento e no respectivo Contrato de
Cessao.

Paragrafo 12 O Fundo adquirira Direitos Creditdrios, inclusive carteiras, originadas e/ou alienadas por
Cedentes, distintos ou ndo, atuantes nas mais diversas areas e segmentos, e cujos processos de originagdo e
politicas de concessao de crédito poderdo diferir substancialmente. Por essa razao, o presente Regulamento nao
contém uma descricdo dos processos de originac¢ao e das politicas de concessado de crédito de cada Cedente,
referentes aos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo 22 A Gestora, diretamente ou por intermédio da Consultora Especializada, tem ampla liberdade
para selecionar e negociar em nome do Fundo Direitos Creditérios das mais diversas naturezas e com as mais diversas
caracteristicas, observada sempre a necessidade de prévia aprovagao pela Assembleia Geral de qualquer aquisi¢ao
de Direitos Creditérios ao Fundo, na forma deste Regulamento, e a observancia as demais disposi¢des deste
Regulamento e do respectivo Contrato de Cessdo. Determinadas caracteristicas dos Direitos Creditdrios tais como
prazo de vencimento e valor de face ndo sdo determinantes no processo de sele¢do dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pelo FUNDO, e, portanto, ndo constam do rol de Critérios de Elegibilidade deste Regulamento a serem
observados pelo Custodiante.

Artigo 222. S3o considerados “Documentos Comprobatérios” os documentos que formalizam a origem e a

exequibilidade dos Direitos Creditdrios, que consistirdo, sem limitagcdo, em contratos celebrados entre os
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Cedentes (ou cedentes originarios que cederam os Direitos Creditdrios ao Cedente) e seus respectivos
clientes, devedores e/ou garantidores (“Devedores”), ou instrumentos de emissdo de divida dos Cedentes
e/ou Devedores, bem como todos os demais documentos suficientes a comprovacdo da existéncia,
validade e cobranca dos Direitos Creditdrios, inclusive pela via judicial, incluindo, mas ndo se limitando a
faturas de prestacdo de servicos, duplicatas, notas promissérias, cheques e outros titulos, bem como
documentos que formalizem a constituicdo de garantias outorgadas pelos Devedores e/ou terceiros,
notificacdes judiciais e notificacGes extrajudiciais (“Documentos Comprobatdrios”).

Artigo 232. Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO devera manter, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) de seu Patrimdnio Liquido representado por Direitos Creditdrios.

Artigo 242. E permitido ao Fundo, conforme prévia aprovacio da Assembleia Geral, na forma deste Regulamento,
realizar a alienacdo dos Direitos Creditérios de sua carteira para qualquer terceiro, na forma e nos limites
do respectivo instrumento de cessdo a ser celebrado com tais terceiros.

Artigo 252. O Fundo pode aplicar o remanescente de seu Patrimdnio Liquido nos seguintes “Ativos Financeiros”:

a. moeda corrente nacional;

b. titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

c. titulos de emissdo do Banco Central;

d. operacbes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c” acima;

e. certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo do Banco Bradesco S.A., Itau Unibanco
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A. e Caixa Econ6mica Federal; e

f. cotas de fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos

das classes “Referenciado” e “Renda Fixa”, nos termos da Instru¢do CVM 555, conforme acordado
entre os Cotistas e a Gestora.

Artigo 262. Os Ativos Financeiros acima relacionados serdo contabilizados segundo as praticas e procedimentos de mercado,
observado ainda os critérios de precificagao previstos no Manual de Marcagao a Mercado do Custodiante.
Em relagdo aos Direitos Creditdrios, a contabilizagdo devera seguir o disposto no Capitulo 11 deste Regulamento.

Artigo 272. O Fundo nao podera realizar operagdes com derivativos, nem mesmo para protegao de posi¢ées detidas
a vista.

Artigo 282. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

Artigo 292. O FUNDO ndo aplicara em warrants e em contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e/ou servigcos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos.

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 04547-004

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br


http://www.cmcapital.com.br/

'E] Capital
e

Capitulo 72 | DOS FATORES DE RISCO

Artigo 302. N3o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, da Gestora ou do CUSTODIANTE em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociac¢do atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que a ADMINISTRADORA e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o FUNDO
e para o Cotista.

Paragrafo Unico O FUNDO esta sujeito aos seguintes riscos:

i. Risco de Crédito decorrente do investimento preponderante em Direitos Creditdrios inadimplidos: consiste no

risco dos Direitos Creditdrios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados
parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de cobranca e/ou de limitaces na capacidade financeira dos
Devedores;

ii. Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou

principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do FUNDO, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacgoes contratadas e ndo liquidadas;

ii. Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos Direitos Creditérios e

Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condi¢Ges especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que s3o
negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades para liquidar
posicoes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestao adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA
a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratado;

iv. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagGes nos precos e na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os

quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas
e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;
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v. Auséncia de prévia e clara definicdo dos Direitos Creditdrios elegiveis: A politica de investimento do FUNDO esta

pautada na capacidade dos Cotistas e da Consultora Especializada de avaliar carteiras com taxa de desconto e
custos de cobranga compativeis com os objetivos de retorno do FUNDO, mas nao atrelada a prazos, valores ou
condicdes pré-definidas de originacdo e concessao dos créditos. Contudo, a auséncia de rigidos Critérios de
Elegibilidade pode agravarorisco do FUNDO;

vi. Demais Riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da ADMINISTRADORA, da Gestora e da Consultora Especializada, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, mudanga nas regras aplicaveis
aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos integrantes da carteira, alteragdo na politica monetdria,
aplicagOes ou resgates significativos;

vii. Riscos macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes

especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico, aumento do indice de desemprego e mudancas legislativas poderao afetar a solvéncia dos
Devedores, podendo ocasionar o aumento do nivel de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios ou a
impossibilidade de recuperacao dos Direitos Creditdrios, afetando negativamente os resultados do FUNDO e
podendo resultar em perdas, pelos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes;

viii. Risco de insucesso na cobranca judicial e extrajudicial: A carteira do FUNDO podera ser composta por Direitos

Creditérios vencidos, os quais poderdo ser objeto de cobranca judicial e/ou extrajudicial. Ndo ha, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao FUNDO;

ix. Modalidade de investimento sofisticada: O FUNDO se enquadra em modalidade de investimento que tem o

grau de sofisticagdo e complexidade inerente a uma operagdo de securitizagdo de recebiveis. Os potenciais
investidores devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as quais, risco de liquidez dos
Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros que compdem o seu Patrimonio Liquido. Tais
peculiaridades podem trazer consequéncias negativas ao Patrimonio Liquido do FUNDO, ou podem tornar o
investimento nas Cotasiliquido;

X. Risco decorrente da auséncia de politicas de concessdo de crédito e de cobranca previamente definidas:

Em razdo da possibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios de diversos Cedentes de diversos
segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma multiplicidade de Devedores, os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO podem ter sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessao de crédito distintos decorrentes das praticas mercantis de cada Cedente e, por esta
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razdo, ndo se estabeleceu neste Regulamento uma politica de concessdao de crédito prévia e
uniformemente definida. Além disso, em razao do processo de originacdo dos Direitos Creditdrios decorrer
das praticas mercantis de cada Cedente, o FUNDO poderd adotar diferentes estratégias e procedimentos
de cobranca de Direitos Creditdrios inadimplidos em virtude do perfil de cada operacao. Esta cobranca serd
realizada pelo Agente Cobrador em conjunto, conforme definido em cada operagao de aquisicdo de
Direitos Creditorios;

xi. Falta de definicdo clara do perfil de risco: O FUNDO se caracteriza pela falta de defini¢do das principais

premissas que definirdo seu perfil de risco, sendo algumas destas: a auséncia de defini¢cao do tipo de
carteira de Direitos Creditérios a serem adquiridas pelo FUNDO, a participa¢do de cada uma destas no
seu Patrimonio Liquido, seu perfil de risco de crédito, auditorias, taxas que renderdo estes ativos e sua
rentabilidade, a taxa de cessdao e mecanismo de cobranca de Direitos Creditérios em atraso;

xii. Auséncia de garantias adicionais: Ndo ha predefinicdo de garantias como colateral e/ou coobrigacido

(estes dois ultimos fatores serdo definidos caso a caso, no momento de aquisicdo das carteiras). Os
critérios de concentragdo por Devedor ou coobrigado limitam-se ao disposto no Artigo 20, Paragrafo

32 do Regulamento, o que pode ndo ser suficiente para assegurar adequada diversificacdo de risco
do Fundo;

xiii. Ausénciadeclassificacdoderiscodas Cotas: As Cotaspoderdondocontarcomclassificacdoderiscoemitidaporagéncia

de dassificacdo de risco (rating), o que pode dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representadopelas Cotasecomacapacidadedo FUNDOemhonrarcomospagamentosdeamortizacdoeresgatedas
Cotas. Ndo ha garantias de que os investidores conseguirdo se desfazer de seus investimentos de forma a otimizar
ganhos.

xiv. Risco relativo a propositura de acGes judiciais ou reclamacdes formuladas pelos Devedores: O Fundo tem por

objetivo adquirir, entre outros, preponderantemente Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos e a vencer.
Durante a vigéncia do Fundo podera ocorrer a propositura de acoes judiciais ou reclamacg6es formuladas pelos
devedores dos Direitos Creditérios, inclusive acerca de inexisténcia da divida perante o poder judicidrio, érgaos
de protecdo ao consumidor, entre outros. Ndo ha garantia de que o Fundo ndo seja condenado nestas
demandas, o que poderdimplicar perdas patrimoniaisao Fundo.

xv. Risco decorrente da diversificacdo da carteira de Direitos Creditérios: a carteira do Fundo podera ter composicdo

bastante diversificada, com caracteristicas e qualidade de créditos distintas para cada Direito Creditdrio. Nao ha
garantias sobre a qualidade de crédito e as caracteristicas dos Direitos Creditdrios, de forma que estes poderao
afetarnegativamente osresultados do Fundo;

xvi. Fundo fechado e mercado secunddrio: O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado com

prazo de duragdo indeterminado, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas quando da liquidagdo do

Fundo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida desfazer o investimento em suas Cotas, antes
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da liquida¢do do Fundo, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de cotas ou
ocasionar a obtenc¢do de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ademais, os
Cotistas podem ter de observar restricdes a negociacao de suas Cotas, caso sua distribuicdao ocorra
mediante oferta publica restrita, nos termos da Instrucdo CVM 476;

xvii. AusénciadeliquidezdosDireitos Creditdrios: OFundodeveaplicarseusrecursospreponderantementeem Direitos

Creditdrios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades
em relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, podera
nado haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de patriménio ao Fundo;

xviii. Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacdo do Fundo ou série: O Fundo poder3 ser liquidado

conforme o disposto no presente Regulamento ou ao término do seu prazo de duragdo da série,
conforme o caso. Ocorrendo a liquidacdo ou encerramento da série, o Fundo pode ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditérios do Fundo ainda ndo ser exigivel dos Devedores ou o Fundo nado ter recuperado os Direitos
Creditdrios inadimplidos. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento
e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios do Fundo, conforme o caso; (ii) a recuperacao
por meio de cobranca judicial ou extrajudicial, conforme o caso; (iii) a venda dos Direitos Creditorios a
terceiros, com risco de desdagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iv) ao resgate de
Cotas em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipdteses de liquidacao antecipada do Fundo. Nas
trés situagoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais;

xix. Auséncia de garantia de pagamento de amortizacGes mensais ou periddicas e sazonalidade do processo de

recuperacdo: Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, sdo, em regra, vencidos e ndo pagos na data de
vencimento. Portanto, o recebimento de recursos pelo Fundo para o pagamento de amortizagSes aos Cotistas
dependente diretamente da habilidade de o Agente Cobrador recuperar os Direitos Creditérios. Além disso, o
processo de recuperacdo dos Direitos Creditdrios normalmente é afetado pela sazonalidade. Por exemplo, no
més de dezembro os recebimentos dos Direitos Creditérios sao tradicionalmente maiores que no més de
janeiro. Portanto, o Fundo somente pagara amortizaces aos Cotistas caso tenha disponibilidade para tanto e
taisamortizagdes poderao ser eventuais, sem periodicidade pré-estabelecida;

xx. Riscos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios: O Fundo tem por objetivo adquirir, entre outros,

preponderantemente Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, sendo que nesse caso, a valorizagdo dos
investimentos do Fundo, e, consequentemente, dos Cotistas, esta diretamente associada aos resultados dos
esforcos de cobranca dos Direitos Creditdrios a serem realizados pelo Agente Cobrador em nome do FUNDO.
O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Consultora Especializada e o Agente Cobrador ndo assumem

qualquer responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperagdo dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia
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dos respectivos Devedores, bem como o Fundo, a Administradora, o Custodiante e a Consultora Especializada
nao assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente Cobrador, de suas obrigacdes de cobranca
dos Direitos Creditérios, de acordo com os termos e condigdes que venham a ser acordados com o Fundo.
Ainda, ndo ha como assegurar que o Agente Cobrador conseguira contratar terceiros que o assessorem e o
auxiliem na cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos pelo prazo requerido e/ou pretendido pelo Fundo,
sendo que, na hipdtese de término antecipado dos contratos de prestagdo de servicos celebrados entre o
Agente Cobrador e os terceiros por ele contratados, o Agente Cobrador podera ndo conseguir selecionar e
contratar, dentro de tempo habil, novos prestadores de servicos de cobranga devidamente qualificados para
realizarem esforcos de cobrancga dos Direitos Creditdrios inadimplidos. O Fundo somente procederd a
amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os pagamentos dos
Direitos Creditérios sejam recuperados por meio dos esforcos de cobranca a serem realizados pelo Agente
Cobrador. O Fundo pode ser obrigado a pagar custas judiciais e honorarios advocaticios referentes as a¢ées
judiciais eventualmente movidas pelo Agente Cobrador contra os Devedores para cobranca dos Direitos
Creditdrios, o que pode afetar negativamente a rentabilidade do Fundo;

xxi. Risco de auséncia de suporte completo dos Documentos Comprobatdrios: Tendo em vista a natureza especifica

dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo (que incluem Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
nas respectivas datas originais de vencimento), existe a possibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditdrios que
ndo tenham suporte completo e/ou adequado de Documentos Comprobatdrios ou que sejam amparados
exclusivamente por meio de documentacdo eletronica, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parteou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios por meio de esforgos
de cobranca a serem realizados pelo Agente Cobrador em nome do Fundo. Neste caso, o Fundo, a Gestora, a
Administradora, o Custodiante, a Consultora Especializada e o Agente Cobrador ndo poderdo ser
responsabilizados por eventuais perdas do Fundo;

xxii. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios: A guarda dos Documentos Comprobatdrios por

terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagao da devida formalizagdao dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo.

xxiii.  Risco decorrente da auséncia de prévio conhecimento dos Cedentes: O Fundo esta apto a adquirir Direitos

Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo
Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou pelo Custodiante. Assim sendo ndo ha prévio
conhecimento do Fundo, da Gestora, da Administradora e/ou do Custodiante das particularidades do setor
de atuagdo, do histdrico, dos fatores de ordem econ6mica, financeira ou legal de cada Cedente que possam
impactar na gera¢do dos direitos e titulos representativos de crédito cedidos ao Fundo. Diante destes
fatores e caso os Direitos Creditdrios ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, os
resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente;

xxiv. Riscos decorrentes de contingéncias judiciais: Durante o processo de recuperacdo dos Direitos Creditdrios, o
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FUNDO podera ser demandado judicialmente por devedores em funcdo da cobranga, com o intuito de
impedir, contestar ou postergar a cobranca dos Direitos Creditérios pelo Fundo ou alegar a existéncia de
danos morais ou materiais. Ainda que tais demandas possam ser infundadas, elas poderdo sujeitar o Fundo
a despesas na conservacao de seus interesses. Caso o Fundo venha a ser condenado, sem prejuizo da
eventual responsabilidade dos prestadores de servico envolvidos, a rentabilidade das Cotas podera ser
negativamente afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais poder3, inclusive, afetar os modelos
de precificagdo dos Direitos Creditdrios. Por fim, o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios com processos
de cobranca ja ajuizados pelo Cedente. Tais processos poderdo nado ter sido formulados adequadamente,
podendo resultar em perdas materiais para o Fundo;

xxv. Risco de liquidacdo antecipada do FUNDOQ: Conforme hipdteses previstas neste Regulamento,

poderd ocorrer a liquidacdo antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos do Fundo podem ser
insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos no item “Insuficiéncia de
Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo ou Série” acima;

xxvi. Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO esta apto a adquirir Direitos Creditorios de

titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo FUNDO, de forma
gue eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem ndo
ser previamente identificados pelo FUNDO. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema entre o Devedor e o respectivo Cedente, os
resultados do FUNDO poderdo ser afetados negativamente;

xxvii. Risco de Concentracdo: O risco da aplicacdo no FUNDO tera intima relacdo com a concentragdo da

carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao, maior sera a chance do FUNDO sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas;

xxviii. Alteracdo do Regulamento: O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou

regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de
Assembleia Geral. Tais altera¢des poderao afetar o funcionamento do FUNDO e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas;

xxiXx. Inexisténcia de rendimento predeterminado: As Cotas serdo valorizadas conforme os critérios de

distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo previstos neste Regulamento. Tais critérios ndo
representam nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem;

xxx. Auséncia de coobrigacdo dos Cedentes: O Cedente, em regra, ndo responde pela solvéncia dos Devedores,

cabendo exclusivamente ao FUNDO suportar o risco de inadimpléncia dos Devedores. O FUNDO devera adotar
as medidas necessdrias para cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios, sendo que o atraso nos
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pagamentos dos Direitos Creditérios e o resultado incerto dos procedimentos de cobranga podem afetar
negativamente osresultados do FUNDO; e

(a) Desconsideracdo da Cessdo: Com relacdo a cada Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios pode

ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso seja realizada
em fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou
se com ela passe ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucdo, caso (1) quando da cessdo o Cedente
seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios
cedidos ao FUNDO pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se o
Cedente, quando da celebragdo da cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total
pagamento da divida fiscal. Ndo obstante, a ADMINISTRADORA, a Gestora, o CUSTODIANTE e a Consultora
Especializada ndo realizardo a verificacdo das hipdteses acima em cada cessao de Direitos Creditdrios e ndo
poderao ser responsabilizadas em caso da desconsideragdo da cessdo de um Direito Creditdrio ao FUNDO.

Capitulo 82 | DA ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS E PROCEDIMENTOS DE COBRANGA

Artigo 312. Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo os Direitos Creditdrios que atendam aos
seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

I tenham sido objeto de selec¢do, pela Gestora e/ou pela Consultora Especializada, respeitadas as
disposicGes deste Regulamento;

Il sejam quaisquer dos Direitos Creditérios previstos no Artigo 20; e
1] a respectiva aquisicdo da carteira de Direitos Creditérios tenha sido aprovada pela Assembleia
Geral, na forma deste Regulamento;

Artigo 322. A cobrancga dos Direitos Creditérios inadimplidos integrantes da carteira do Fundo serd realizada pelo
Agente Cobrador através dos seguintes procedimentos, sem prejuizo de outros que, caso a caso, o Agente
Cobrador venha a julgar conveniente:

I inicialmente, a cobranca sera feita pelas vias e mecanismos extrajudiciais que o Agente Cobrador
julgar adequados, tais como contatos telefonicos, notificagdes por correspondéncia escrita, ou
qualquer outro mecanismo de cobranga extrajudicial, obedecendo-se os limites legais previstos na
legislacdo vigente, e respeitados, sempre que aplicaveis, os limites do Cddigo de Defesa do
Consumidor;

Il a cobranca do Devedor principal, seu eventual fiador, avalista ou demais coobrigados podera ser
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feita pelo Agente Cobrador e, independentemente do disposto na alinea anterior, por meio de
acdes de cobranca e execucgdes judiciais de contratos e garantias.

ParagrafoUnico  Tendo em vista que o FUNDO adquirira carteiras de Direitos Creditérios originadas por
Cedentes distintos, cujos processos de originacdo e politicas de concessao de crédito poderao diferir
substancialmente, o FUNDO adotara diferentes estratégias para cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos
Creditdrios, a serem acordados entre a ADMINISTRADORA, a Consultora Especializada e o Agente Cobrador, de
acordo com as caracteristicas da carteira e dos Devedores em questdo e da modalidade de Direitos Creditdrios.
As referidas estratégias especificas deverao ser implementadas pelo Agente Cobrador com o objetivo de obter
sucesso no pagamento de tais Direitos Creditdrios inadimplidos em beneficio do Fundo, sempre observados
osprincipios éticos de cobranca definidos no inciso | do Artigo 28 acima.

Capitulo 92 | DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 332. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, dentre outras obrigacoes
constantes deste Regulamento:

I tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas do FUNDO e deliberar sobre as suas demonstragdes financeiras;

1. alterar o Regulamento do Fundo;

1. deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Consultora Especializada e
do Agente Cobrador;

IV.  deliberar sobre a alteracdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do FUNDO;
VI.  deliberar sobre a aquisicdo ou a venda de Direitos Creditérios;
VIl.  deliberar sobre a oportunidade e conveniéncia da emissdo de novas séries de Cotas pelo Fundo, e

aprovar os seus termos e condi¢bes; e
VIIl. aprovar a amortizacdo de Cotas do Fundo e o correspondente valor a ser amortizado, na forma do
Artigo 47 abaixo.

Paragrafo 12 O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas
legais ou regulamentares de determinagdo da CVM ou érgdos autorreguladores, incluindo corre¢es e ajustes
de carater ndo material, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos
Cotistas.

Paragrafo220 Fundo poder3, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral, contratar, em nome do Fundo,

quaisquer prestadores de servigos, desde que mediante indicagdo feita pela Consultora Especializada e/ou pelo Agente
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Cobrador.

Artigo 342. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as
funcbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

Paragrafo 12 Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas a pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

I ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il nao exercer cargo ou fungdo na Administradora e suas Partes Relacionadas; e

I nao exercer cargo ou estar ligado, direta ou indiretamente, a qualquer Cedente ou Devedor de
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 22 Os representantes dos Cotistas ndo receberdo qualquer remuneracdo do Fundo ou da
Administradora.

Artigo 352. A convocacdo da Assembleia Geral do Fundo far-se-4 mediante carta ou correio eletrénico, com aviso de
recebimento, enderecado a cada Cotista, do qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que
serd realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 12 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de envio de carta ou do correio eletrénico aos Cotistas.

Paragrafo 22 N3o se realizando a Assembleia Geral, sera novamente providenciado o envio de cartaou
correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 3¢ Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
Administradora tiver a sede; quando efetuada em outro lugar, os anuncios, cartas ou correios eletronicos
enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-
se fora da localidade da sede.

Paragrafo 42 Independentemente das formalidades previstas neste Artigo 35, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 52 Para efeito do disposto no Paragrafo 22, admite-se que a segunda convocac¢do da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o envio de carta ou correio eletronico de primeira
convocagao.
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Artigo 362. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacdo da
Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas.

Artigo 372. Na Assembleia Geral a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as delibera¢Ges devem
ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um
voto, ressalvado o disposto no Paragrafo 12 deste Artigo 37.

Paragrafo 12 As deliberagOes relativas as matérias previstas no Artigo 33, incisos lll, IV e V, deste
Regulamento, serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo 22 Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas e dos seus
representantes legais, os procuradores devidamente constituidos hd menos de um ano.

Paragrafo 32 N3do tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora, o Custodiante e seus
respectivos empregados.

Artigo 382. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
de sua realizagdo.

Paragrafo Unico A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante envio de carta, ou
correio eletrénico enderegado a cada Cotista.

Artigo 392. As modifica¢gOes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM
dos seguintes documentos:

I lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
1] copia da ata da Assembleia Geral; e

I exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas.

Capitulo 102 | EMISSAO, COLOCAGAO, NEGOCIACAO, AMORTIZAGCAO DE COTAS E LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 402. As Cotas de emissdo do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito abertas pelo
Custodiante em nome de seus titulares. Estas contas de depdsito caracterizam a qualidade de cada
respectivo Cotista. Na hipétese de as Cotas estarem custodiadas eletronicamente na B3 S.A. — Brasil,

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 04547-004
Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br


http://www.cmcapital.com.br/

'E] Capital
e

Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3 — Segmento CETIP UTVM”), a condicdo de Cotista se dara
adicionalmente pelo extrato emitido pela prépria B3 —Segmento CETIP UTVM.

Artigo 412. N3o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas.

Artigo 422. Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais do Fundo em relacdo as matérias que
a referida Cota tiver direito de voto, nos termos do Capitulo 9 do presente Regulamento.

Artigo 432. No caso de liquidagdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimoénio Liquido nas
proporcdes dos valores para resgate de Cotas, no limite desses valores, ndo havendo afetacdo ou
vinculacao de parcela do Patriménio Liquido do Fundo a qualquer classe ou série de Cotas. No caso de
liguidacdo antecipada do Fundo, admite-se resgate de Cotas em Direitos Creditdrios.

Artigo442. A primeira emissdo de Cotas do Fundo contara com as caracteristicas dispostas a seguir:

Emissor: SOLUTION NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOSNAO-PADRONIZADO

Distribuidor: A prépria Administradora.

Valor total da emissao: até RS 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais).

Valor minimo da emissao: RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais). As Cotas ndo subscritas até a

datade encerramento da colocacdo serdo imediatamente canceladas.

Numero de séries: Série Unica.

Prazo de Vencimento: 3 (trés) anos, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas
doFundo.

Valor de emissdo da Cota: RS 1,00 (um real).

Quantidade de Cotas: 65.000.000 (sessenta e cinco milh&es) de Cotas.

Integralizagdo: A integralizagdo das Cotas do Fundo se dara em até 02 (dois) anos,

exclusivamente em moeda nacional, conforme chamadas da
Administradora,por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (“TED”)
ou Documento de

Ordem de Crédito (“DOC”) de conta do Cotista.

Forma de colocacdo: Publica com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da
InstrucaoCVM 476.

Artigo 452. As Cotas poderdo ser negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, observado o
disposto na regulamentacgao aplicavel. Sera admitida a aquisi¢cdo por um mesmo investidor de todas as
Cotas emitidas, ndao havendo, portanto, requisitos de dispersao das Cotas do Fundo.
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Paragrafol? As Cotas do Fundo serdo registradas para negociacdo na B3 — Segmento CETIP UTVM, e sua
efetiva negociacdo na B3 — Segmento CETIP UTVM dependerd, necessariamente da obtencdo de uma classificagdo
derisco poragéncia de classificagdo derisco (rating) atuante no pais.

Paragrafo 22 Observado o procedimento descrito acima, na hipdtese de negocia¢do das Cotas em
operacdes no mercado secunddrio, o agente intermedidrio da respectiva negociacao sera responsavel
por comprovar a qualificagdo do novo Cotista que estiver adquirindo tais Cotas, de forma a cumprir com
o disposto no Capitulo Il deste Regulamento, inclusive mediante a exigéncia de assinatura, pelo investidor
adquirente de Cotas do Fundo no mercado secundario, de Termo de Adesao.

Artigo 462. Apds a emissao inicial, quaisquer novas emissdes feitas pelo Fundo poderao ser realizadas se:

a. a Assembleia Geral aprovar a emissao de novas Cotas e suas caracteristicas, na forma do
Artigo 33, supra;

b. a Administradora efetuar, conforme deliberacdo aprovada na Assembleia Geral, o registro
de distribuicdo das novas Cotas junto a CVM, nos termos da regulamentacdo vigente, nos
casos em que as referidas emissdes sejam realizadas mediante oferta publica ndo sujeita a
dispensa automatica de registro, nos termos do artigo 52 da Instrucdao CVM 400, ou de outra
forma dispensada de registro junto a CVM, nos termos da Instrucdo CVM 476; e

c. a Administradora preencher um suplemento e leva-lo a registro junto a CVM, nos moldes do

Anexo |l deste Regulamento.

Artigo 472. As Cotas do Fundo serdo amortizadas a qualquer tempo, a partir da integralizagdo inicial de Cotas,
mediante aprovacao pelos Cotistas em Assembleia Geral, a qual definira o montante a ser distribuido aos
Cotistas. A amortizagao prevista neste Artigo 47 compreenderd, observados os termos da referida
Assembleia Geral, os recursos liquidos existentes no caixa do Fundo, provenientes do pagamento ou
alienagdo dos Direitos Creditérios, apds o pagamento de encargos e despesas do Fundo e a constituigdo
ou recomposicdo de sua Reserva de Caixa. O pagamento da amortizacdo estabelecida neste Artigo 47
serd realizado até o 22 (segundo) Dia Util contado da data da realizacio da Assembleia Geral que a

aprovar.

Paragrafo 12 Para efeitos de amortiza¢do de Cotas, sera considerado o valor da Cota vigente na
data de amortizacao, deduzido de eventuais despesas, tributos e taxas.

Paragrafo 22 N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidagao do Fundo.
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Paragrafo 3¢ Para todas as finalidades, a amortizacao das Cotas prevista no Artigo 47, caput, acima,
seguira a seguinte ordem: (i) primeiro serd amortizado o principal e (ii) somente depois os juros serdo
amortizados.

Artigo 482. As Cotas serdo objeto de oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo
CVM 476, contando portanto com dispensa automatica de registro.

Artigo 492. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto

neste Regulamento por meio de assinatura de Termo de Adesao a este Regulamento, constante do Anexo
1I.

Capitulo 11° | DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA AVALIAGAO DOS ATIVOS

Artigo 502. Entender-se-a por patriménio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades (“Patrimonio Liquido”).

Paragrafo 12 Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacdo em vigor e neste Regulamento.

Paragrafo 22 As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu Patrimbnio Liquido.

Artigo 512. As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado mensalmente. O valor da Cota serd apurado até o 32 (terceiro)
Dia Util posterior ao encerramento do més a que se referir.

Artigo 522. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, negociados em bolsa ou mercado de balcdo
organizado serdao marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor, e segundo os critérios de
precificagdo constantes do Manual de Marcag¢do a Mercado do Custodiante.

Artigo 532. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, por serem ativos que ndo tém um mercado de negociagao, serdo
avaliados pelo custo de aquisicdo, sendo que os Direitos Creditérios vencidos serdo precificados com uma
desvalorizagdo calculada conforme método acordado entre a Administradora, o Custodiante e a Consultora
Especializada.

Capitulo 129 | DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 542. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢do, as seguintes despesas:
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a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios, formularios e informacgdes periddicas,
previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

d) honordrios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua situac¢ao e da atuacao da Administradora;

e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitasem defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor de eventual condenacdo, bem como custos e comissées decorrentes de servigos
relacionados a cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
inclusive com contratacdo do Agente Cobrador;

g) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia
Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

i) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade de baldo organizado em que o Fundo
tenha suas Cotas admitidas a negociacdo, conforme aplicével; e

j) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco.

Paragrafo Unico As despesas decorrentes de servicos de consultoria relativamente a anélise e selecdo dos
ativos para integrarem a carteira do Fundo, bem como quaisquer outras ndo previstas como encargos do
Fundo, devem correr por conta da Administradora.

Capitulo 13¢ | DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 552. Além das obrigacdes legal e regularmente impostas, a ADMINISTRADORA divulgard, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no FUNDO, se for o caso.

Paragrafo Unico A divulgagdo das informagdes previstas neste Artigo 55 deve ser feita por meio de carta
ou correio eletronico enderecado a cada Cotista e mantida disponivel para os Cotistas na sede da
Administradora.

Artigo 562. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposi¢cdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:
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I o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

Il arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 572. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 582. As demonstracGes financeiras do Fundo estarao sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM
e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Paragrafo Unico Os exercicios sociais do Fundo tém durac3o de 1 (um) ano cada, com inicio em 31 de
marco de cada ano.

Capitulo 149 | DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 592. Podera haver a liquidacdo do Fundo nas seguintes hipdteses, além de outras previstas neste Regulamento:

a) renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas func¢des no prazo de até 45
(quarenta e cinco) dias;

b) por deliberacdo de Assembleia Geral; e

) se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo
periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de investimento.

Artigo 602. Na ocorréncia de liquidagdo do FUNDO, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios, conforme
estabelecido na Assembleia Geral.

Artigo 612. Na hipdtese de liquidagdao do FUNDO, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido na
proporgdo dos valores previstos para resgate e no limite desses mesmos valores, na data de liquidacao,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas de uma mesma
classe.

Capitulo 159 | DAS DISPOSICOES FINAIS

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar

Vila Olimpia — Sao Paulo — SP — Brasil — 04547-004

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br


http://www.cmcapital.com.br/

IE\ Capital
—

Artigo 622. Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agées judiciais relativas ao Fundo ou
a questoes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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Anexo |
Parametros do Custodiante para Verificagdao de Lastro dos Direitos Creditérios por Amostragem

A verificagdo dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo sera efetuada de acordo com os seguintes procedimentos:

Definicdo dos critérios para utilizacdo de amostras:

1. Determinacdo da amostra

O tamanho da amostra a ser analisada sera definido a partir dos seguintes parametros:

.y Nxz*xpx(1—p)
ME2«(N—1)+z2xp*(1—p)

n

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditdrios adquiridos
z = Critical score = 1,96 (95%)

p = proporcdo a ser estimada = 5%

ME = erro médio = 2,6%

A partir dos parametros acima mencionados, serd selecionada uma amostra de 270 itens.

Os procedimentos acima definidos serdo executados com base em testes por amostragem. Sera utilizado
o software ACL para a extracdo da amostra.

2. Divisdo por grupos baseados no tempo de aquisicdo

As carteiras serdo divididas em dois grupos de carteiras, de acordo com a data de aquisi¢cao das Carteiras
no Fundo. Nomear-se-a “Grupo A de Carteiras” aquelas cuja aquisi¢ao pelo Fundo tenha ocorrido em até
60 meses anteriores a data-base de teste e “Grupo B de Carteiras” as demais Carteiras que integram o
Fundo, ou seja, as carteiras cuja aquisicdao pelo Fundo ocorreu ha mais de 60 meses anteriores a data-
base de teste. A quantidade de amostras analisadas no Grupo A de Carteiras sera o valor total encontrado
no item 1 multiplicado por um fator de 80%. Os 20% remanescentes serdo aplicados para o Grupo B de
Carteiras.
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Nesse caso, considerando a amostra total de 270 itens, o Grupo A de Carteiras sera testado em 216 itens
e o Grupo B de Carteiras sera testado em 54 itens.

3. Distribuicdo amostral de acordo com a representatividade das carteiras:

Apds aplicagdo das metodologias dos itens 1 e 2 supracitados, devera ocorrer a distribuicao das amostras
escolhidas levando em consideragao a representatividade do valor contabilizado da carteira no ativo do
Fundo. O critério central para distribuicdo das amostras é o valor contabilizado na data base da selecao
das carteiras.

Em ambos os grupos (A e B), a quantidade de amostras definidas para o grupo devera ser distribuida
proporcionalmente aos valores contabilizados das carteiras e quanto eles representam para o grupo no
gual a carteira esta inserida.

Exemplo: considerando uma amostra total de 216 itens no Grupo A e caso o Grupo A tenha apenas duas
carteiras (Carteira 1 e Carteira 2), com valores contabilizados de RS 1 milhdo e RS 3 milhdes,
respectivamente, ter-se-a uma representatividade de 25% e 75% do valor do Grupo A. Desta forma, a
Carteira 1 ird receber 25% das amostras destinadas ao Grupo A, ou seja, 54 amostras; e a Carteira 2 ird
receber o restante: 162 amostras.

Em carater extraordinario, caso alguma Carteira selecionada ndo contenha Direitos Creditérios suficientes
para cobertura especifica da amostra proporcionalizada, deverao ser aplicadas amostras até a quantidade
maxima de Direitos Creditérios existentes na Carteira. Do restante, e a fim de que se alcance o n2 da
Amostra Total, redistribuir-se-4 as amostras para as demais Carteiras, seguindo o método de
representatividade das carteiras do dentro do Grupo, conforme expresso neste item.

Procedimentos a serem aplicados trimestralmente:

| - Para a amostra selecionada, iremos inspecionar os instrumentos de formalizacdo de
cobranca/negociacdo, de acordo com cada tipo de ativo, a ser disponibilizado pelo Agente Cobrador. A
referida inspecdo sera efetuada no Custodiante ou em local a ser indicado pelo Custodiante, que nunca
sera no endereco do Cedente.

Il - Na auséncia de instrumento de formalizagdo mencionado no item | acima, sera inspecionado o
contrato de empréstimo, contrato de financiamento de veiculo, fatura de cartdo de crédito etc., bem
como da documentacgdo acesséria conforme aplicdvel. A referida inspecao sera efetuada no Custodiante
ou em local a ser indicado pelo Custodiante.
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lll. Caso apds a conclusdo da verificacdo de cada trimestre forem identificadas pendéncias de documentos
comprobatdrios, estas serdo avaliadas se cabera recurso de recompra pelo Cedente, conforme estipulado
no respectivo Contrato de Cessao e, se forem passiveis de Recompra serdo acompanhados até que haja
sua liquidac¢do financeira e/ou conclusdo. Caso ndo haja possibilidade de Recompra, de acordo com a
avaliacdo do Agente Cobrador, estes itens pendentes serdo igualmente marcados de forma sistémica pelo
Agente Cobrador como Direitos Creditdrios dedutores da base integral de contratos das respectivas
Carteiras anteriormente selecionadas, através da identificacdo “Markdown MTM”, excluindo-as das
selecBes de verificacdo de lastro futuras.
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Anexo |l
Modelo do Termo de Adesao

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO SOLUTION NPL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
CNPJ/ME n2 34.218.173/0001-00

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
[1] []

N2 DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
[] [] [] []

E-mail para comunicag¢des do Fundo: [ 1]

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do SOLUTION NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO (“Fundo”), administrado por CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1195, 42 andar, Sala 2-B, Vila Olimpia, CEP 04.547-
000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 13.690,
expedido em 04 de junho de 2014, para o exercicio profissional de administracdo de carteira
(“Administradora”), venho, por meio do presente Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco,
em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro da Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM 356”), expedida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
aderir, expressamente, aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo, cujo conteudo declaro
conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente venho declarar o quanto segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscri¢cdo de cotas do Fundo (“Cotas”), o Regulamento do Fundo,
tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e manifesto, expressamente,
minha adesao, irrevogdvel e irretratavel, sem quaisquer restrigdes, a todos os seus termos, cldusulas e
condigOes;

1.2. Sou investidor profissional para os fins de que trata a Resolugao CVM 30, sendo elegivel, portanto,
para investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manutenc¢do da minha condicdo de investidor
profissional para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declaragdo de Condicao de Investidor
Profissional, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30, cujo modelo constitui o Anexo A deste Termo
de Adesdo. Ademais, comprometo-me a comunicar a Administradora, imediatamente, qualquer alteragdo
na minha condi¢do de investidor profissional, durante o periodo em que permanecer como Cotista do
Fundo;
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1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da
composicdo da Carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administracdo devida a Administradora e
das remuneracgdes devidas aos demais prestadores de servicos do Fundo, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da possibilidade de perda de parte
ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patrimonio liquido negativo do Fundo,
guando terei a obrigacdo de aportar recursos adicionais no Fundo, mediante subscri¢cdo e integralizacao
de novas cotas;

1.4. A Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos estdo
sujeitos estdo de acordo com a minha situacao financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia de
investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de investimento
em direitos creditérios ndo representam garantia de resultados futuros do Fundo;

1.6. Tenho ciéncia que ndo havera a elaboracdo e apresenta¢do de parecer legal de advogado sobre a
constituicdo e a cessdo dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo;

1.7. Tenho pleno conhecimento das disposices da Lei n? 9.613/98 e legislacdo complementar, estando
ciente de que as aplicagcbes em cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do BACEN e da
CVM, que podem solicitar informacdes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos Cotistas de
fundos de investimento;

1.8. Obrigo-me a manter minha documentac¢do pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de resgates de Cotas de minha
titularidade, em caso de omissdo ou irregularidade dessa documentacao;

1.9. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessdrios para as comunicagdes
previstas no Regulamento;

1.10. Obrigo-me a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas relevantes
para justificar movimentacoes financeiras por mim solicitadas;

1.11. Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

1.12. Certifico que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo relativa a politica de
prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;
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1.13. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo sera gerida
pela CM CAPITAL MARKETS ASSET MANAGEMENT LTDA ;

1.14. Tenho ciéncia de que poderd haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
mediante a subscricdo e integralizacao de novas cotas;

1.15. Tenho ciéncia de que as opera¢bes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo, bem como de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

1.16. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacao da CVM, independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, nos
termos do artigo 25, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 356;

1.17. Tenho ciéncia de que as informacg0es relevantes do Fundo serdo divulgadas por meio de carta enviada
ao Cotista, com aviso de recebimento, ou correio eletronico, sendo que tais informacdes deverao ser
mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas
do Fundo, se o for o caso;

1.18. Tenho ciéncia de que a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante ou quaisquer outros
prestadores de servicos do Fundo ndo se responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a
apresentar em decorréncia de sua Politica de Investimento, bem como em razao dos riscos inerentes a
natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos, de forma ndo taxativa, no Capitulo 72 do Regulamento;

1.19. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail;

1.20. Reconhego minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via e-mail, isentando desde ja
a Administradora de quaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de reclamacgdes
ou litigios de qualquer natureza, referentes ou decorrentes da execugdo das referidas ordens, exceto se
para tal erro tenha concorrido a Administradora, com dolo ou culpa;

1.21. Responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual falsidade,
inexatiddo ou imprecisdo das referidas declarag¢des; e

1.22. Conforme disposto no artigo 60 da Instrucdo CVM 356, admito a utilizacdo de correio eletronico
como forma de correspondéncia valida nas comunicag¢des pela Administradora, autorizando o envio ao e-
mail cadastrado acima.
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1.23. Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de
Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento.

[Data e Local]
Denominacao social do Investidor:

[nomes e cargos dos representantes legais]
CNPJ [=]
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Anexo A ao Termo de Adesido ao Regulamento e Ciéncia de Risco
MODELO DE DECLARAGCAO DA CONDIGAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

RAZAO SOCIAL/NOME:
CNPJ/CPF:

Ao assinar este termo, afirmo minha condicdo de investidor profissional e declaro possuir conhecimento
sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de prote¢Ges legais
e regulamentares conferidas aos demais investidores. Como investidor profissional, atesto ser capaz de
entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdio de meus recursos em valores
mobilidrios que sé podem ser adquiridos por investidores profissionais. Declaro, sob as penas da lei, que
possuo investimentos financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

(Local e Data) , de de

Assinatura
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Anexo lll
Modelo do Suplemento

SUPLEMENTO DA [=]2 EMISSAO DE COTAS DO SOLUTION NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO

1. O presente documento constitui o suplemento n2 [=] (“Suplemento”), referente as cotas
(“Cotas da [=]2 Emissdo”) de emissdo do SOLUTION NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO, inscrito no CNPJ sob o n? 34.218.173/0001-00 (“Fundo”), com seu
regulamento registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), do qual este Suplemento é parte
integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 13.690, de 4 de junho
de 2014, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.195,4¢2
andar, inscrita no CNPJ sob o0 n2 02.671.743/0001-19 (“Administrador “).

2. Quantidade: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [=] ([=]) Cotas da [=]2 Emiss3o, no valor de RS[=] ([=] reais) cada, na data da primeira integralizac3o

das Cotas da [=]2 Emiss3o (“Data da 12 Integralizagdo”), totalizando o montante de até RS [=] ([=] reais).

3. Prazo: [=].

4, Oferta: As Cotas desta [=]2 Emissdo serdo ofertadas com esforgos restritos, sob o regime
de melhores esfor¢os de colocagdo, nos termos da Instrugdo Normativa CVM n2 476 de 16 de janeiro de
2009 (“ICVM 476”), conforme alterada, respeitando o prazo para subscricdo determinado em referida
ICVM 476.

5. Da Subscrigao e Integralizagdo das Cotas da [=]2 Emissdo: Na subscricdo das Cotas da
[=]2 Emissdao em data diversa da Data da 12 Integralizagdo sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, conforme disposto no
Regulamento. Sera admitida a colocacdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas da [=]2
Emissdo que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas

pela Administradora.

6. Distribuigdo: A distribuicdo das Cotas da [=]2 Emissdo do Fundo sera realizada em regime
de melhores esforgos de colocagao, de acordo com os prazos e demais procedimentos de distribuicdo
previsto na ICVM 476.
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7. Distribuidor: [=].
8. Pagamento de despesas e composi¢cdo da Reserva de Caixa: [=].
9. Amortizacdo e Resgate das Cotas da [=]2 Emissdo: As Cotas do Fundo serdo amortizadas

a qualquer tempo, a_partir da integralizacdo inicial de Cotas, conforme aprovacdo pelos Cotistas em
Assembleia Geral. O resgate das Cotas ocorrera por ocasido da liquidacdo do Fundo.

10. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido
no Regulamento.

Séo Paulo, [=] de [=] de [=].

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(Administradora)
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