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REGULAMENTO =

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MMI

CAPITULO I - DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
E PUBLICO-ALVO

1.1. O Fundo, denominado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios MMI é
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao determinado, é
regido por este Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

1.2. O Prazo de Duracao do Fundo sera de 07 (sete) anos, prorrogavel
automaticamente por igual periodo, salvo deliberacdo em contrario da maioria dos
cotistas do Fundo reunidos em Assembleia Geral.

1.3. O Prazo de Duracao do Fundo podera, também, ser reduzido, desde que esta
reducido seja previamente aprovada por deliberacao da maioria dos cotistas reunidos em
Assembleia Geral.

1.4. O Prazo de Duracdo do Fundo contar-se-4 a partir da data da primeira
integralizacao de Cotas.

1.5. As Cotas somente serdo resgatadas apos o Prazo de Duracao do Fundo, sendo
admitida a amortizacao de cotas, conforme disposto no presente Regulamento.

1.6. O Fundo é destinado a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11
da Resolucao CVM n° 30/21, que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel
com a politica de investimento, composicao e diversificacao de sua carteira e que aceitem
os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

1.7. O Fundo emitira tinica classe de Cotas.

1.8. Ostermos e expressoes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados
em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo I
deste Regulamento.

1.9. Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, o
Fundo se classifica como tipo ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
— Agro, Industria e Comércio — Crédito Corporativo.

CAPITULO II - ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS
2.1. O Fundo é uma comunhdao de recursos destinados, preponderantemente, a

aquisicaio de Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serao adquiridos
integralmente, sempre de acordo com (i) a Politica de Investimentos, (ii) os Critérios de
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Elegibilidade e (iii) os critérios de composicao de Carteira estabelecidog no presente
Regulamento, na legislacao e na regulamentacao vigente.

CAPITULO III — OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E
COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas por
meio da aplicacao de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de: (i) Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os
indices de composicao e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

3.1.1. Nao ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do
Custodiante, da Consultora, da Gestora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo
acerca da rentabilidade das aplicacoes de recursos do Fundo ou das Cotas.

3.1.2. Resultados e rentabilidades obtidos pelo Fundo no passado nao representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidades futuras.

3.2. Decorridos 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacao, o Fundo devera
ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimoénio Liquido em
Direitos Creditorios. Caso o Fundo nao disponha de ofertas de Direitos Creditorios
suficientes ou em condig¢Oes aceitaveis, a critério da Gestora, para atingir a alocagao
minima de investimento no prazo referido acima, a Administradora devera, mediante
orientacdo da Gestora, solicitar a CVM autorizacdo para prorrogar o prazo para
enquadramento do Patrimonio Liquido do Fundo a alocagdo minima de investimento por
novo periodo de 90 (noventa) dias corridos, sem necessidade de autorizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse
prazo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

Direitos Creditorios

3.3. Os Direitos Creditorios consistirao em Direitos Creditérios performados oriundos
de operacoes de empréstimo para Empresas, originados na Plataforma Money Money, e
deverao (i) contar com Documentos Comprobatorios que evidenciem e comprovem sua
existéncia e validade e (ii) estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames
quando da sua aquisicao pelo Fundo.

3.3.1. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes e garantias assegurados aos seus
titulares, por meio de aquisi¢ao direta ou por meio de Contratos de Cessao firmados entre
o Fundo e o Cedente.

3.3.2. A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para o Fundo, em carater definitivo, juntamente com
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todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a estes rel?cionadas, bem
COMO juros e encargos.

3.3.3. O Cedente nao responde pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente sera responsavel pela existéncia,
certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatidao, veracidade, legitimidade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis que comporao a carteira do Fundo, nao
havendo por parte do Custodiante, da Administradora e da Gestora qualquer
responsabilidade a esse respeito. Desta forma, os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos
ao Fundo nao contarao com coobrigacao do Cedente.

3.3.4. O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditorios de emissao ou originados pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente Escriturador e pelas partes
a eles relacionados, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

3.3.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou partes a eles relacionadas nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais
Direitos Creditorios.

3.3.6. E vedado ao Fundo investir em cotas de fundos de investimento sediados no
exterior, assim como é vedado ao Fundo investir em Direitos Creditorios de sociedades
que atuem nos setores de comércio de armas, motéis, saunas e termas, jogos de
prognosticos e assemelhados.

3.3.7. E vedado ao Fundo investir em Direitos Creditérios de Devedores e/ou Cedentes
que estejam em processo de recuperacdo extrajudicial, judicial, falimentar, dissolucao,
liquidacdo ou, ainda, sob intervenc¢ao de qualquer autoridade competente.

3.4. O Fundo podera ceder os Direitos Creditorios Inadimplidos, sendo que, apos a
cessao dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos
Direitos Creditoérios sera de responsabilidade do novo titular.

3.4.1. O Fundo podera alienar a terceiros Direitos Creditérios adimplentes e/ou os
Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da sua carteira, desde que o valor de venda
seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

3.4.2. Excetuando-se as hipoteses de alienacao dispostas nas clausulas acima, nao havera
acréscimos ou remocoes dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
estando estes adimplentes ou inadimplentes.

Ativos Financeiros

3.5. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da
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Gestora:
(a) moeda corrente nacional;
(b) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(c) operacoes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados na alinea
(b) acima;

(d) cotasdefundos de investimento que sejam administrados por instituicao autorizada
pela CVM e que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua
carteira em titulos de emissao do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com
base na Taxa DI ou na Taxa SELIC;

(e) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Fundos de Investimento
Referenciados DI (conforme definidos na regulamentacao aplicavel) que sejam
administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pela Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo e em condi¢des compativeis com as
praticas de mercado; e

(f) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

(g) titulos e ativos financeiros de renda fixa de emissao das Institui¢oes Autorizadas.

3.6. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa
do Fundo em Ativos Financeiros.

Limites de Concentracao

3.7. Na composicao de sua Carteira, o Fundo devera observar os seguintes limites de
concentracao:

(a) os Direitos Creditérios devidos pelo maior Devedor estdo limitados a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(b) os Direitos Creditorios devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores podem
representar, no maximo, R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais);

(c) os Direitos Creditorios devidos pelos 20 (vinte) maiores Devedores podem
representar, no maximo, R$7.000.000,00 (sete milhoes de reais);

(d) os Direitos Creditorios devidos pelos 30 (trinta) maiores Devedores podem
representar, no maximo, R$9.750.000,00 (nove milhoes e setecentos e cinquenta
mil reais);

(e) os Direitos Creditérios devidos pelos 50 (cinquenta) maiores Devedores podem
representar, no maximo, R$15.000.000,00 (quinze milhoes de reais).
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3.7.1. Para fins do disposto na clausula 3.7 acima, o limite de concentr@éo devera ser
respeitado e verificado ap6s 60 (sessenta) dias corridos contados da Data da 12
Integralizacao.

3.8. Adicionalmente ao disposto no item 3.7 acima, a partir da data em que o
Patrimo6nio Liquido do Fundo atingir R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais),
prevalecerao os seguintes limites de concentracao:

(a) os Direitos Creditorios devidos pelo maior Devedor podem representar, no maximo,
até 1% (um por cento) da Carteira do Fundo;

(b) os Direitos Creditorios devidos pelos 10 (dez) maiores Devedores podem
representar, no maximo, até 8% (oito por cento) da Carteira do Fundo;

(c) os Direitos Creditorios devidos pelos 20 (vinte) maiores Devedores podem
representar, no maximo, até 14% (quatorze por cento) da Carteira do Fundo;

(d) os Direitos Creditorios devidos pelos 30 (trinta) maiores Devedores podem
representar, no maximo, até 19,5% (dezenove inteiros e cinco décimos por cento) da
Carteira do Fundo;

(e) os Direitos Creditérios devidos pelos 50 (cinquenta) maiores Devedores podem
representar, no maximo, até 30% (trinta por cento) da Carteira do Fundo.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

3.9. Observado o item 3.2 acima, o Fundo podera realizar operacoes de derivativos
exclusivamente na modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de proteger
posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

3.9.1. Devem ser considerados, para efeito de céalculo de patriménio liquido do Fundo,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em
espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de
posicoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacoes.

3.10. Evedado ao Fundo:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacao
cambial;

b) realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior
do mesmo Ativo Financeiro;

c¢) adquirir Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores que
estejam em processo de faléncia, recuperacao judicial e/ou extrajudicial, liquidacao
extrajudicial, intervencdo do BACEN ou regime de administracao especial
temporaria pelo BACEN, conforme aplicavel;

d) adquirir Direitos Creditorios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como
de suas autarquias e fundacoes; e
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e) adquirir Direitos Creditorios cedidos ou originados por empresas controladas pelo
poder publico;

f)  adquirir Direitos Creditorios oriundos de operacoes de concessao de crédito
destinado a quitacao de dividas vencidas e em aberto com a Gestora, com a
Administradora, com o Custodiante e/ou com sociedades de seus respectivos grupos
econdmicos;

g) realizar aplicacoes em cotas de fundos de investimentos sediados no exterior.

h) realizar operacoes em mercados de derivativos, ressalvada hipotese em que as
operacoes em mercado de derivativos sejam realizadas pelo Fundo com o objetivo
de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

3.10.1.E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto:

(i) ceder Direitos Creditorios ao Fundo, seja direta ou indiretamente; e
(i) adquirir Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, seja direta ou indiretamente.

3.11. E vedada qualquer forma de antecipacio de recursos ao Cedente para posterior
reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora, Custodiante ou Agente de
Cobranca.

3.12. O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar, na Data de
Aquisicao e Pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o atendimento dos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacao de aquisicao de Direitos
Creditorios pelo Fundo, bem como receber e verificar a documentacao que evidencia o
lastro dos direitos creditorios representados por operacoes financeiras, comerciais e de
servicos, inclusive no que se refere a certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacao dos Direitos Creditorios,
nos limites de suas atribuicoes regulamentares.

3.13. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patrimonio.

3.14. Os Direitos Creditoérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depoésito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.15. A Gestora envidara seus melhores esforcos para que seja aplicado ao FUNDO e aos
Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo.

CAPITULO IV — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. O Fundo somente poderd adquirir os Direitos Creditorios que atendam
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cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados
pelo Custodiante, previamente a cessao ou aquisicao direta e na respectiva Data de
Aquisicao e Pagamento, de modo que apenas sao passiveis de aquisicao pelo Fundo os
Direitos Creditérios que, na Data de Aquisicao e Pagamento:

(a) sejam representados em moeda corrente nacional e nao estejam vencidos;

(b) considerando os Direitos Creditorios a serem adquiridos como se ja integrantes da
Carteira do Fundo no momento da aquisicao, permanecam sendo atendidos os
limites de concentracao definidos nas clausulas 3.7, 3.7.1, ou 3.8 acima;

(c) sejam representados por CCBs;
(d) os Direitos Creditorios somente podem ser cedidos pelo Cedente;

(e) as CCBs nao podem ter sido emitidas por Devedores que estejam com parcelas
atrasadas perante o Fundo;

(f) o prazo maximo das CCBs a serem adquiridas é de 24 (vinte e quatro) meses
contados das datas de suas respectivas emissoes;

(g) considerando pro forma a cessao de Direitos Creditorios para o Fundo, o prazo
médio de vencimento das CCBs a serem adquiridas deve ser igual ou inferior a 24
(vinte e quatro) meses contados das datas de suas respectivas emissoes.

4.1.1. Para fins da verificacdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade, sera
considerado o Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior a Data
de Aquisicao.

4.1.2. Entender-se-4& como Direitos Creditérios vencidos, para os fins deste
Regulamento, Direitos Creditorios nao pagos parcial ou totalmente em sua data de
vencimento.

CAPITULO V —PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
5.1. Os Direitos Creditérios devem ser adquiridos pelo Fundo observando uma taxa
equivalente a, no minimo, 34,5% (trinta e quatro inteiros e cinco décimos por cento) ao
ano.

CAPITULO VI-POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1. A politica de concessao de crédito sera definida pelo Originador, que se encontra
descrita no Anexo II deste Regulamento.

CAPITULO VII-POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
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7.1. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios e a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos sera efetuada (i) por meio de boletos bancarios emitidos pelo
Banco de Cobranca e enviados aos Devedores, conforme aplicavel, pelo Agente de
Cobranca, tendo o Fundo como favorecido ou (ii) por meio de débito em conta corrente
e/ou conta de pagamento de titularidade do Devedor e correspondente crédito
diretamente em conta de titularidade do Fundo.

7.1.1.  Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios por meio de
boleto bancario ou débito em conta corrente e/ou conta de pagamento serao
automaticamente direcionados para a Conta do Fundo.

7.1.2. O Custodiante realizara diariamente a conciliacdo de todos os recursos
provenientes da liquidacao e pagamento dos Direitos Creditorios.

7.2.  Os servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos serao prestados
pelo Agente de Cobranca. Para tanto, o Agente de Cobranca observara as condigoes
previstas no Contrato de Cobranca e no Anexo III deste Regulamento.

7.2.1. A liquidacdo e pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverao ser
realizados diretamente na Conta de Cobranca do Fundo. Caso o Agente de Cobranca
receba o pagamento de Direitos Creditorios, recebera tais valores como fiel depositario,
devendo transferi-los & Conta de Cobranca do Fundo em até 02 (dois) Dias Uteis da data

de recebimento dos valores.

CAPITULO VIII — CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZACAO DE
COTAS

8.1. As Cotas do Fundo correspondem a fracoes ideais de seu patriménio e serdo
escriturais, nominativas e mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares.
Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

8.2.  As Cotas serdao de uma tnica classe.

8.2.1. As Cotas nao tém benchmark definido.

8.3. As Cotas serao subscritas exclusivamente por investidores profissionais.

8.3.1. As Cotas poderao ser objeto de classificacdao de risco a ser realizada pela Agéncia
de Classificacao de Risco.

8.3.2. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdao de risco das Cotas do Fundo, serao
adotados os seguintes procedimentos:

a) comunicacdo a cada cotista das razées do rebaixamento, no prazo maximo de 3
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(trés) Dias Uteis, através de publicacdo no website da ADMIRISTRADORA
(www.daycoval.com.br) utilizado para a divulgacao de informacoes do Fundo ou
através de correio eletronico; e

b) envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo cépia do
relatério da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

8.4. Aintegralizacado, a amortizacao e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados
por meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
admitido pelo BACEN.

8.4.1. Nao obstante o disposto acima, as Cotas do Fundo também poderdo ser
depositadas para distribuicao, subscricao e integralizacao no Médulo de Distribuicao de
Ativos — MDA administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

8.4.2. Os pagamentos serao feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate ou
amortizacdo, de acordo com os registros de titularidade e informacoes cadastrais
mantidos pela Administradora.

8.4.3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a atualizacao de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a
Administradora ficara exonerada do dever de lhe prestar as informacoes previstas na
regulamentacao vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida
por incorre¢ao no endereco declarado.

8.5. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, nao serdao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

8.6. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

8.7. Na integralizacdo de Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do mesmo Dia Util ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos

depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo.

8.8. Parafins de resgate das Cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
na abertura do mesmo Dia Util ao dia do pagamento do resgate.

8.9. As Cotas do Fundo terao valor unitario de emissao de R$1.000,00 (mil reais) na
primeira data de integralizacdo das Cotas, sendo certo que nas integralizacoes

subsequentes devera ser observado o disposto no item 8.7. acima.

8.10. As Cotas do Fundo nao podem ser objeto de cessao e transferéncia, salvo por:
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a) decisao judicial;

b) execucdo de garantia;

¢) sucessao universal;

d) dissolucao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens; e

e) transferéncia de administragao ou portabilidade de planos de previdéncia.

8.11. No ato de subscricao das Cotas o investidor: (i) recebera exemplar do prospecto
(quando e se aplicavel) e deste Regulamento, declarando, por meio da assinatura de
termo de ciéncia e adesao a este Regulamento, estar ciente; (a) das disposicoes contidas
neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicao da carteira do Fundo, a Taxa de Administracao, e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (ii) devera indicar um
representante responsavel, e seu respectivo endereco de correio eletronico, para o
recebimento das comunicacoes que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos termos
deste Regulamento.

8.12. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a atualizacao de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a
Administradora ficara exonerada do dever de lhe prestar as informacoes previstas na
regulamentacao vigente, a partir da tltima correspondéncia que houver sido devolvida
por incorre¢ao no endereco declarado.

8.13. A Administradora podera emitir novas Cotas independentemente de prévia
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

8.14. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas que
possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

8.15. A Administradora, mediante prévia instrucdo por escrito da Gestora, pode
suspender, a qualquer momento, novas aplicacoes no Fundo, desde que tal suspensao se
aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

8.16. A suspensao do recebimento de novas aplicacoes em um dia nao impede a
reabertura posterior do Fundo para aplicacoes.

CAPITULO IX —~AMORTIZACOES E RESGATE DE COTAS

9.1. O resgate das Cotas do Fundo somente podera ocorrer no término do Prazo de
Duracao do Fundo e se dara em moeda corrente nacional, sendo pago no primeiro dia util
da data de conversao de Cotas.

9.1.1. Para fins de resgate das Cotas do Fundo, fica estipulada como data de conversao
de Cotas o primeiro dia util subsequente ao término do Prazo de Duracao do Fundo ou
de sua respectiva prorrogacao, conforme o caso.
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9.1.2. Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para pagar o resgate no prazo acima
estabelecido, a Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de
forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a liquidacao dos ativos do Fundo,
havendo recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido resgate.

9.2. O Fundo realizara amortizacoes nos termos deliberados em Assembleia Geral de
Cotistas.

9.2.1. Os cotistas nao poderao, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo a amortizacao de
suas Cotas senao nos termos previstos neste Regulamento.

9.2.2. As Amortizacoes poderao ocorrer, quando solicitado pela Gestora, na Assembleia
Geral de Cotistas que aprovar as demonstracoes financeiras do Fundo, a qual determinara
o valor do patrimonio liquido do Fundo a ser amortizado, sendo que o pagamento pro
rata aos cotistas do Fundo devera ocorrer até o 10° (décimo) dia til seguinte a referida
Assembleia Geral.

9.2.3. Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste item, o Cotista beneficiario
dara a Administradora, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratavel quitacao dos
valores por ele recebidos.

9.2.4. Quaisquer impostos, contribuicoes ou taxas que legalmente incidam sobre os
recursos referentes ao resgate de Cotas do Fundo serao retidos pelo Fundo e deduzidos
dos valores em questao, nao cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

9.3. A Administradora efetuara o pagamento das Amortizagoes e dos resgates de Cotas
por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN nas
respectivas datas de pagamento.

9.3.1. Os pagamentos serao feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate ou
amortizacdo, de acordo com os registros de titularidade e informacoes cadastrais
mantidos pela Administradora, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN.

9.3.2. O Fundo nao efetuara resgates, amortizacoes ou aplicacoes em feriado nacional ou
feriado na Cidade de Sao Paulo, devendo tais resgates, amortizacoes ou aplicacoes serem

efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO X - ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

10.1. As atividades de administracao serao exercidas pela Administradora.

10.1.1. Na qualidade de representante legal do Fundo, fica a Administradora autorizada

3




BancoDaycoval

a, em nome do Fundo, celebrar todo e qualquer documento, acordo ou contrato relativo
as operacoes da carteira incluindo, sem limitacao, Contratos de Cessao, contratos
relativos a negociacdo de Ativos Financeiros, contrato com Agente de Cobranca,
instituicOes financeiras, escrituradores ou custodiantes dos Direitos Creditérios e outros
prestadores de servicos relacionados aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo. Na celebracdo dos documentos ora referidos a
Administradora devera observar os interesses dos Cotistas do Fundo, a legislacao e
regulamentacao aplicaveis e este Regulamento.

10.2. Incluem-se entre as obrigacoes da Administradora, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares:

i.  celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar, também
por conta e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso, e
Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstracoes financeiras e das
contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuacao da Administradora;

ii. iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

iii. desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e
a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacgao, ato de alienacao, de
transferéncia, de desconstituicao, de substituicdo ou de liberacao de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

iv. praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

v.  monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento;

vi. informar imediatamente a Agencia Classificadora de Risco, caso contratada, a
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao;

vii. entregar e/ou manter a disposicio da Agéncia Classificadora de Risco, caso
contratada, copia dos relatorios preparados pela propria Administradora, pelo
Custodiante, e/ou demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, nos
termos dos Documentos do Fundo;

viii. notificar a Agéncia Classificadora de Risco, caso contratada, a respeito da
convocacao de quaisquer Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua
convocacao, bem como notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito das
deliberacoes tomadas em Assembleias Gerais em até 5 (cinco) dias contados de sua
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realizacao;
ix. manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacao relativa as operacoes do Fundo;

b) oregistro dos Cotistas;

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) olivro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do Fundo, se houver;

f)  os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
h) osrelatorios do auditor independente.

x.  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

xi. entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-
lo do nome do website utilizado para divulgacdo de informacoes e da Taxa de
Administracao praticada;

xii. divulgar, anualmente, na CVM e no site do administrador (www.daycoval.com.br),
além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicoes que coloquem
Cotas do Fundo, o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios
da Agéncia Classificadora de Risco;

xiii. custear as despesas de propaganda do Fundo;

xiv. fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacoes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao altimo dia do
meés de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

xv. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras, previstas na regulamentacao em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

xvi. caso contratada Ageéncia Classificadora de Risco, providenciar trimestralmente a
atualizacdo da classificacao de risco do Fundo ou dos Direitos Creditorios e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo;

xvii. possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do Fundo (se houver) e na rede mundial de computadores da
Administradora, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela Gestora e pelo
Custodiante, de suas obrigacoes previstas neste Regulamento;
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xviii. divulgar todas as informacoes exigidas pela regulamentacao pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

xix. se for o caso, divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacao de risco
do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de tal
informacao;

xX. convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

xxi. prestar todas as informacoes e dados relacionados ao Fundo solicitados pela
Agéncia Classificadora de Risco caso contratada; e

xxii. prestar a Gestora, sempre que solicitado e em prazo hébil, todas as informacoes
passiveis de divulgacao acerca do Fundo.

10.3. A divulgacao das informacgées prevista no inciso xii do item 10.2. acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicoes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada no website da Administradora (www.daycoval.com.br),
observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacao destas
informacoes.

10.4. A Administradora, observadas as limitacoes legais e da Instrucao CVM 356 e deste
Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do
Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

10.5. A Administradora devera dar prévio conhecimento ao Custodiante e a Gestora,
sobre qualquer alteracao no presente Regulamento.

10.6. Evedado a4 Administradora:

i.  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo;

ii.  utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacao como garantia das operacoes
praticadas pelo Fundo; e

iii. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas deste.

10.7. As vedacOes de que tratam os incisos i a iii do item 10.6 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.
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10.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacao de titulos de emissao do
Tesouro Nacional, titulos de emissao do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

10.9. Evedado a Administradora, em nome do Fundo:

il.

iii.

v.

Vii.

Viil.

IX.

xi.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operacoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos por este Regulamento e pela Instrucao CVM 356;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instrucao CVM 356, bem como no Regulamento;

vender Cotas do Fundo a prestacao;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso II, da Instrucao CVM 356;

obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicao de
créditos e a assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacgoes
realizadas em mercados de derivativos; e

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou cauciao dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operacoes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO XI — GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE

11.1.

VOTO DA GESTORA

As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora,

observadas as limitacoes legais e deste Regulamento, a Gestora tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a gestao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
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Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que integram a carteira do Fu&o, bem como
poderes para exercer a atividade de distribuicao de valores mobiliarios, sem prejuizo das
atribuicoOes previstas no Anexo II do C6digo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros e do Coédigo ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para Distribuicdo de Produtos de Investimento, e nos temos da
legislacao vigente.

11.2. A Gestora é responsavel por:

i.  aprovar a aquisicao e/ou alienacao dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
em observancia a politica de investimento descrita neste Regulamento;

ii. exercicio de direito de voto em assembleia geral de ativos detidos pelo Fundo;

iii. observar as disposicoes da regulamentacdo aplicivel com relacdo ao exercicio
profissional de administrac¢do de carteiras de valores mobiliérios;

iv. tomar suas decisoes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

v.  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacées do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

vi. Monitorar, com base nas informacoes fornecidas pelo Custodiante, os Eventos de
Avaliacao e os Eventos de Liquidacao

vii. monitorar o enquadramento fiscal do Fundo de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo — LP; e

viii. monitorar os indicadores de desempenho da carteira do Fundo.

11.2.1. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo que
confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais,
o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de
voto. A politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na
rede mundial de computadores, no endereco www.cultinvest.com.br.

CAPITULO XII —- CONSULTORIA ESPECIALIZADA
Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso I, ambos da

Instrucao CVM 356, o Fundo podera utilizar, ainda, os servicos especializados de
consultoria especializada.
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12.1. A consultora especializada podera realizar, nos termos de contrato especifico,
controle e monitoramento da carteira de direitos creditorios cedida ao Fundo, provendo
informacoes de performance, rentabilidade, inadimpléncia, taxa média, prazo médio,
concentracao, dentre outras que porventura sejam solicitadas pela Gestora.

12.2. A Administradora dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, que lhe permitirao diligenciar o desempenho, pela Consultora de
suas obrigacgoes descritas neste Regulamento e que venham a ser descritas no contrato de
consultoria. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no
website da Administradora (www.daycoval.com.br).

CAPITULO XIII ~AGENTE DE COBRANCA

13.1. As atividades de agente de cobranca serdo exercidas pelo Agente de Cobranca,
responsavel pela administracao da cobranca dos Direitos Creditoérios e pela cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos contratuais estabelecidos.

13.2. Os servicos do Agente de Cobranca, sem prejuizo de outros servicos previstos no
Contrato de Cobranca, consistem em, no minimo:

i.  monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

ii.  elaborar e fornecer para a Administradora e Gestora relatorios gerenciais (analiticos
e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca dos Direitos Creditorios; e

iii. realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato
de Cobranca e no Anexo III deste Regulamento.

13.3. A Administradora dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, que lhe permitirao diligenciar o desempenho, pelo Agente de
Cobranca de suas obrigagoes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos
encontram-se  disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.daycoval.com.br).

CAPITULO XIV — CUSTODIA E CONTROLADORIA

14.1. As atividades de custédia qualificada e controladoria serdo exercidas pelo
Custodiante.

14.2. O Custodiante é responséavel pelas seguintes atividades:

i.  validar os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;
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ii. receber e verificar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios,
observado o disposto nos itens abaixo;

iii.  realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cessao de direitos e Documentos Comprobatérios;

iv.  fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatorios integrantes da carteira
do Fundo, observado o disposto nos itens abaixo;

v.  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo
e orgaos reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

vi. cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta do Fundo, observando-se ainda o disposto no
Capitulo VII deste Regulamento.

14.3. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos e a
expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante realizard trimestralmente,
diretamente ou por terceiro, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos
Creditorios com base nos parametros estabelecidos no Anexo IV deste Regulamento, nos
termos da legislagao aplicavel.

14.3.1. A verificacdo trimestral por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios devera
contemplar os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

14.3.2.Em relacdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos e aos Direitos Creditorios
substituidos, o Custodiante devera realizar a verificacdo da totalidade do lastro, nos
termos do Art. 38, § 13 da Instrucao CVM 356.

14.4. O Cedente devera enviar ao Custodiante os Documentos Representativos de
Crédito em até o5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Aquisico.

14.4.1. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios serao comunicados por escrito pelo Custodiante a Administradora em até 5
(cinco) dias uteis da sua verificacao.

14.5. A guarda dos Documentos Comprobatorios e verificacao do lastro sera realizada
pelo Custodiante ou por empresa especializada por ele contratada, as expensas do Fundo.

14.6. O Custodiante possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacado, para (i) permitir o efetivo controle sobre a movimentacao dos Documentos
Comprobatorios sob guarda de empresa especializada (quando aplicavel); (ii) diligenciar

3




BancoDaycoval

o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de suas-obriga(;()es no
que tange a guarda dos Documentos Comprobatorios, especialmente aquelas previstas
nos incisos V e VI do Art. 38 da Instrucao CVM 356; e (iii) da empresa eventualmente
contratada para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios, bem
como para diligenciar o cumprimento pela mesma de suas obrigacoes nos termos deste
Regulamento e do contrato que venha a ser celebrado com o Custodiante. Caso efetivada
tais contratacOes, tais regras e procedimentos encontrar-se-ao disponiveis para consulta
no website da Administradora (www.daycoval.com.br).

14.7. A Administradora dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, que lhe permitirao diligenciar o desempenho, pelo Custodiante
de suas obrigacoes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-
se disponiveis para consulta no website da Administradora (www.daycoval.com.br).

CAPITULO XV — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

15.1 A Administradora e/ou a Gestora poderao ser substituidas, a qualquer momento,
pela Assembleia Geral de Cotistas (“Substituicao sem Justa Causa”).

15.2 A Administradora e/ou a Gestora deverao ser substituidas pela Assembleia Geral
de Cotistas, na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, desde que haja efetiva
comprovacao de sua ocorréncia (“Substituicao com Justa Causa”):

(a) Caso, comprovadamente, atuem com dolo ou cometam fraude no desempenho de
suas funcoes e responsabilidades;

(b) caso sejam descredenciadas pela CVM, tenham cassadas suas respectivas
autorizagoes para o exercicio de atividades de prestacio de servicos de
administracdo e/ou gestao de carteira de titulos e valores mobiliarios, ou sejam
impedidas temporariamente de exercer atividades no mercado de valores
mobiliarios, conforme o caso;

(c) caso tenham sua faléncia, intervencao, liquidacdo ou recuperacao judicial ou
extrajudicial decretada ou deferida, neste caso devera haver a nomeacao de um
representante dos Cotistas; e

(d) caso atuem em desacordo com a Lei Anticorrupgao.

15.3. Na hipotese de Substituicao com ou sem Justa Causa da Administradora e/ou da
Gestora, nao sera devido qualquer valor a estas a partir da data em que a referida
substituicao ocorra, sem prejuizo de eventual judicializacao da questao, de modo a apurar
a responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora pelo pagamento de indenizacao
por perdas e danos ao Fundo.
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15.4. A Administradora ou a Gestora, mediante aviso divulgado 10 website da
Administradora (www.daycoval.com.br) utilizado para a divulgacao de informacgoes do
Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, podera
renunciar a administracao ou a gestao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, a
se realizar em, no maximo, 30 (trinta) dias contados da convocacao, Assembleia Geral
para decidir sobre sua substitui¢ao ou sobre a liquidacao deste, nos termos da Instrucao
CVM 356.

15.4.1. Em caso de rentincia, a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de
suas funcoes até que seja efetivamente substituida pelo novo administrador eleito em
Assembleia Geral ou até que seja concluido o processo de liquidacao do Fundo, conforme
0 caso.

15.4.2. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora, da Gestora ou de liquidacao do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores de institui¢oes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria Administradora/Gestora.

CAPITULO XVI — TAXA DE ADMINISTRACAO

16.1. O Fundo pagara a Taxa de Administracdo composta pelos valores descritos nos
itens 16.2 e 16.3 abaixo (“Taxa de Administracao”).

16.2. Pelos servicos de administracao, gestao e servigos auxiliares, serd devida pelo
Fundo uma remunueracdo equivalente aos percentuais dispostos na tabela abaixo,
incidentes sobre as respectivas faixas de Patrimonio Liquido. A remuneracao prevista
neste item tera o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais) até o 3°
(terceiro) més contado da primeira integralizacao de cotas, R$25.000,00 (vinte e cinco
mil reais) do 4° (quarto) ao 6° (sexto) més contado da primeira integralizacao de cotas,
R$26.500,00 (vinte e seis mil e quinhentos reais) do 7° (sétimo) ao 12° (décimo segundo)
meés contado da primeira integralizacao de cotas. A partir do 13° (décimo terceiro) més
contado da primeira integralizacao de cotas, passara a vigorar o valor minimo mensal de
R$30.000,00 (trinta mil reais) mensais.

Faixa do Patrimonio Liquido Taxa (percentual ao ano)
Até R$150 milhoes (inclusive) 0,82% (oitenta e dois centésimos por cento)
De R$150 (exclusive) a 350 milhoes 0,80% (oitenta centésimos por cento)
(inclusive)
Acima de R$350 milhoes 0,79% (setenta e nove centésimos por cento)

16.3. Pelos servicos de custédia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e
escrituracao das Cotas, sera devida pelo Fundo uma remuneracao ao Custodiante
equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido,
observado o valor minimo de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) mensais.
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16.3.1. Pelos servicos de armazenamento dos Documentos Comprobatoérios, que poderao
ser prestados por terceiros devidamente contratados pelo Custodiante, sera devida uma
remuneracao adicional ao Custodiante, equivalente a (a) R$0,15 (quinze centavos) por
cada CCB integrante da carteira do Fundo, devidos uma unica vez por ocasidao da
aquisicao de cada CCB pelo Fundo; (b) R$1,40 (um real e quarenta centavos), a titulo de
verificacao de lastro de cada amostra de CCB integrante da carteira do Fundo, devidos
trimestralmente; e (c) R$15,00 (quinze reais) por cada gigabyte consumido para
armazenagem das CCBs integrantes da carteira do Fundo, devidos mensalmente. Os
valores indicados acima serao atualizados de acordo com a variacao positiva acumulada
do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, a cada periodo de 12 (doze) meses.

16.4. A Taxa de Administracdo prevista neste capitulo serd paga mensalmente,
calculada e provisionada diariamente, tendo por base o Patriménio Liquido do Fundo do
primeiro Dia Util imediatamente anterior, considerando, quando aplicavel, a aplicacdo
da fraciio de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis sendo
o pagamento realizado mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

16.5. A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas e 0s encargos previstos no
presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

16.6. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que
o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

16.7. Os valores minimos ou fixos mencionados no item 16.1 acima serao reajustados a
cada 12 (doze) meses, contados a partir da Data de Inicio do Fundo, com base no indice
acumulado da variacio positiva do Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), ou outro indice que
venha a substitui-lo.

16.8. Pelos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o Agente de
Cobranca fara jus a remuneracao prevista no respectivo Contrato de Cobranca, que sera
paga diretamente pelo Fundo.

16.9. Especificamente em relacao a parcela da Taxa de Administracao devida a Gestora,
nos termos do Contrato de Gestao, todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e
outros que, porventura, venham a existir) incidentes sobre a remuneracao devida a
Gestora serao acrescidos a referida remuneracao com base nas aliquotas previstas na
legislacao vigente nas respectivas datas de pagamento.

16.10. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, ingresso e/ou saida.
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CAPITULO XVII — AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONTO LIQUIDO
DO FUNDO

17.1  As Cotas do Fundo serdo valoradas pelo Custodiante todo Dia Util, com base na
divisao do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo, apurados ambos
no horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

17.2  Os Ativos Financeiros serao calculados pela Administradora e terao seu valor
calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo
descrita no manual de marcacao a mercado da Administradora, cujo teor esta disponivel
na sede da Administradora.

17.3 Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo serao calculados pela
Administradora e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicao, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros
remuneratorios prevista em cada Documento Comprobatoério (quando aplicavel) por
ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos na Instrucao CVM n° 489.

17.4 A Administradora constituird provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
referente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e
provisoes relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas tinica e
exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as
regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da Administradora.

17.5 Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos na legislacao e regulamentacao em vigor.

17.6 O patriménio liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados
na forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as
provisoes.

CAPITULO XVIII -FATORES DE RISCO

18.1  Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacoes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operacoes contratadas pelo Fundo, assim como a
riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacoes
contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo o Cedente, a
Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante e o Agente de
Cobranca, em hipo6tese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por
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qualquer depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira o Fundo, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de amortizacao das Cotas ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo:

I Riscos de Mercado

) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo
poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez
e alteracOes na politica de crédito, economica e fiscal, bem como em razao de alteracoes
na regulamentacao sobre a precificacao de ativos que componham a carteira do Fundo.
Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou
contabilizacao inicial, levando a reducao do patriménio do Fundo e, consequentemente,
a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Alteracdo da Politica Economica - O Fundo, os Direitos Creditorios, os Ativos
Financeiros, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica economica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvaloriza¢ao cambial,
controle de capitais e limitacoes no comércio exterior, entre outras. A condicao financeira
dos Devedores, os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a originacao e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacoes das taxas de cambio; (ii)
alteracoes na inflacgao; (iii) alteracoes nas taxas de juros; (iv) alteracoes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econoOmicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade economica, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do governo
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente a condicao financeira dos Devedores, bem
como a liquidacdo dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o
Patrimonio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Credit6rios e Ativos
Financeiros estao sujeitos a oscilagoes nos seus precos em func¢ao da reacao dos mercados
frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de
precos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcao
de alteracoes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagoes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimonio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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II Riscos de Crédito

(1) Fatores Macroecondmicos — Como o Fundo aplicardA seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econOmico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente seus
resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

(i)  Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios. Na hipotese de os Devedores ndao honrarem pontualmente suas
obrigacoes de pagamento relativas aos Direitos Creditérios, podera causar perda de
patrimoénio ao Fundo.

(iii)) Cobranca Extrajudicial ou Judicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigacoes dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, podera haver
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante que referidas
cobrancas atingirao os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

II1 Riscos de Liquidez

) Resgate das Cotas — O Fundo esti exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patriménio e aos
mercados em que eles sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora e/ou a Gestora, dentro de suas respectivas atribuicoes e
responsabilidades, alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditorios, devido a inexisténcia de mercado secundéario ativo e organizado
para a negociacao deste tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera
ao pagamento das amortizacoes e/ou resgate das Cotas na medida em que os Direitos
Creditorios sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam
devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto a Gestora como a
Administradora encontram-se impossibilitadas de assegurar que o resgate das Cotas
ocorrera nas datas originalmente previstas, nao sendo devida pelo Fundo ou qualquer
pessoa, incluindo a Gestora, a Administradora, todavia, qualquer indenizacao, multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

(ii)  Direitos Creditorios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios. A aplicacao em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacoes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao
existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos
Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do
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Fundo, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera causar perda de
patrimonio ao Fundo.

(iii) Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término do
Prazo de Duracao do Fundo ou em virtude da liquidacao do Fundo. Assim, o Cotista nao
tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasiao das amortizacgoes e
dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacao de suas Cotas
no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios desta natureza apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora,
da Cedente, do Custodiante ou do Agente de Cobranca em relacao a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

(iv)  Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XX do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, o Fundo pode nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipo6tese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditorios do Fundo ainda nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos
Direitos Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditoérios a terceiros, com risco
de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas
em Direitos Creditorios, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada do
Fundo. Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

IV Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)  Falhas do Agente de Cobranga — A cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplentes depende da atuacao diligente do Agente de Cobranca. Cabe-lhes aferir o
correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos
procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou
morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade do
Fundo, ou até a perda patrimonial.

(ii)) Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos Comprobatorios é
responsabilidade do Custodiante e podera ser contratada junto a empresa especializada
na prestacdo destes servicos. A guarda desses documentos pela empresa especializada
contratada podera representar dificuldade operacional para a eventual verificacao da
constituicao dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo. A Administradora nao
podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicao dos créditos
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cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

(iii) Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobranca - Caso ocorra a rescisao do
Contrato de Cobranca, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliacao e ao
repasse de valores para o Fundo, bem como de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, poderao ser negativamente afetados até que a Administradora, por conta
e ordem do Fundo, promova (i) a nomeacdo de instituicGes substitutas capazes de
executar os procedimentos que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a
instauracao de procedimentos alternativos de recebimento, conciliacao e transferéncia de
valores. Nao é possivel determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e
contratacao destes novos agentes e/ou a implementacao dos referidos procedimentos.

(iv)  Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletronica. Os Direitos Creditorios serao
representados por CCBs emitidas e assinadas por meio eletrénico, mediante processo de
certificacdo digital ou qualquer outro meio de comprovacao da autoria e integridade de
documentos em forma eletrénica, desde que admitido pelas partes como valido ou aceito
pela pessoa a quem for oposto o documento. Por esta razio, as CCBs podem nao ser
consideradas como titulos executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na
medida em que lhes pode ser questionado o requisito da cartularidade. Nestes casos, a
cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos nao podera se beneficiar da
celeridade de um processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias
ordinéarias, por meio da propositura de acao de cobranca ou acado monitoria, por exemplo.
A cobranca judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, por via ndo executiva,
normalmente é mais demorada do que uma acao executiva. A cobranca por via ordinéria
e/ou monitoéria impoe ao credor a obrigacao de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha
inicio a fase de execuc¢ao de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordindrias acarreta
o risco de o devedor nao mais possuir patrimoénio suficiente para honrar suas obrigacoes
a época em que processo de cobranca for concluido. Para a propositura de demanda de
cobranca e/ou monitdria, poderao ser necessarios documentos e informacoes adicionais
que deverao ser fornecidos pelo Cedente a época, os quais, caso nao apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobrancga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

(v)  Risco de Sucumbéncia. Nas hipoteses indicadas no item (iv) acima, o Fundo
podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a
sucumbeéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos
e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente
decida que o Fundo nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras
situacoes, podera ocorrer caso, apos a instrucao de acao ordinaria de cobranca e/ou uma
acao monitoria, o Fundo nao consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios
Inadimplidos realmente existem e sao validos.

Riscos de Descontinuidade
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(vi) Risco de Liquidacdo Antecipada do Fundo — Nas hipbteses previstas neste
Regulamento, podera ocorrer a liquidacao antecipada do Fundo. Nesse caso, os recursos
do Fundo podem ser insuficientes e os Cotistas poderao estar sujeitos aos riscos descritos
no item IIT acima.

Riscos de Originacao

(vil) Risco de Rescisao do Contrato de Cessao de Direitos Creditorios — O Cedente, sem
prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessao, pode, a qualquer momento,
deixar de alienar Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esti
condicionada a continuidade das operacoes do Cedente com Direitos Creditorios elegiveis
nos termos deste Regulamento, bem como a vontade unilateral do Cedente em alienar
Direitos Creditérios ao Fundo.

Outros Riscos

(viii) Risco de Derivativos — consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacoes, nao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos
exclusivamente para protecdo das posicoes a vista, existe o risco da posicdo nao
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. O Fundo
podera auferir patriménio liquido negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais
de recursos.

(ix)  Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O Fundo podera, observada a politica
de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido
em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre
tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipotese
de incapacidade financeira ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacoes realizadas para
composicao da carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive,
incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracoes nas condicoes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢ao que os investidores
tém sobre tais condicoes podem acarretar impactos significativos de seus precos e
liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no
mercado secundario também podem ser impactados por alteracoes do padrao de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteracoes
significativas das condi¢oes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas,
ou da expectativa de mudancas, do contexto econémico e/ou politico nacional e/ou
internacional. O Fundo, a Gestora, a Administradora e o Custodiante, em hipotese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou méa-fé de sua parte,
serao responsabilizados por qualquer depreciacao do valor dos Ativos Financeiros ou por
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eventuais prejuizos em caso de liquidacao do Fundo ou resgate de Cotas.™

(x)  Risco de Intervencao ou Liquidacado do Custodiante — O Fundo tera conta corrente
no Custodiante. Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e nao serem recuperados
para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimonio.

(xi)  Risco de Concentracao — O risco da aplicacao no Fundo tera intima relacao com a
concentracao (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor,
sendo que, quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xii) Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacao de Assembleia Geral. Tais alteragées poderao afetar o
modo de operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xiii) Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo nao
possua recursos disponiveis suficientes para a adocao e manutencao dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao aprovar aporte
de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hipotese de o referido aporte de recursos nao ser aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas, o patrimoénio do Fundo poderd ser afetado
negativamente e a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizarao por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas
do Fundo.

(xiv) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios — O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito Creditorio pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo e a alteracdo de
determinadas condicoes do pagamento do Direito Creditério sem que isso gere a novagao
do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracao da taxa de juros e/ou da data
de vencimento das parcelas devidas podem implicar no recebimento de um valor inferior
ao previamente previsto no momento de sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos
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juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducao
dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(xv)  Risco de Auséncia de Aquisicao Constante de Direitos Creditorios — O Cedente se
encontra obrigado a alienar Direitos Creditérios ao Fundo; no entanto, pode nao ter
Direitos Creditorios disponiveis para cessao quando solicitado pelo Fundo. A existéncia
do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de Direitos Creditorios
pelo Cedente ao Fundo.

(xvi) Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios — Com relacao ao
Cedente, a cessao de Direitos Creditorios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(i) fraude a execucao, caso (a) quando da cessdao o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(iii) fraude a execucao fiscal, se o Cedente, quando da celebracao da cessao de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de bens para total pagamento da
divida fiscal.

(xvii) Risco proveniente da falta de registro do Contrato de Cessdo e dos Termos de
Cessdo: A cessdao dos Direitos Creditérios para o Fundo sera formalizada mediante a
celebracao do Contrato de Cessao e dos respectivos Termos de Cessao. Em razao dos
custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessao, o
Fundo poderé nao registrar o Contrato de Cessao e os Termos de Cessao. A ndo realizacao
do referido registro podera representar risco ao Fundo em relacao a créditos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um comprador.

(xviii) Risco de Formalizacao Inadequada dos Documentos Comprobatorios: O Cedente
sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos Creditorios Elegiveis. Ha o
risco de o Fundo adquirir Direitos Creditorios cuja documentacao apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatorios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. E possivel que haja perdas
imputadas ao Fundo e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(xix) Risco de Fungibilidade: Na hipotese de, equivocada e eventualmente, os
Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente
para o Cedente ou para o Agente de Cobranca, estes deverao repassar tais valores ao
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Fundo, nos termos do Contrato de Promessa de Endosso e do Contrato de Cobranca,
respectivamente. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente ou do Agente de
Cobranca, tais como intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos de protecao de credores, conforme o caso, o Fundo podera nao receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais
valores, o que pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas.

(xx) Risco de Governanca: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a proporcao da
participacao corrente detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada e os novos
Cotistas poderao, mediante deliberacao em Assembleia Geral, aprovar modificacées no
Regulamento.

(xxi) Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Originador para Concessdo de
Crédito: Nao ha garantia de que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso os
compromissos assumidos pelos Devedores nao sejam devidamente cumpridos, a
rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais, € possivel que ocorra
alguma falha operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos
Direitos Creditorios foram cedidos ao Fundo. Essas falhas operacionais poderiam
dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios, o que poderia
afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(xxii) Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade — O Fundo adquirira apenas Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo quanto ao
atendimento dos Critérios de Elegibilidade sera feita pelo Custodiante previamente a
cessao ao Fundo nos termos do presente Regulamento. Na hipotese de haver falhas na
verificacdo ou, apds a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, os Direitos
Creditorios Cedidos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade, nenhuma medida sera tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante em relacao a referidos Direitos Creditérios, que permanecerao na carteira do
Fundo, o que pode ocasionar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

(xxiii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade — A devida verificacao dos Critérios de
Elegibilidade nao constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos
Creditorios Cedidos. Os recursos para o pagamento de amortizacao e do resgate das Cotas
provirao exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

(xxiv) Patriménio Liquido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Além disso, na hipétese de o Fundo apresentar Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacoes.
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(xxv) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica
monetaria, aplicacoes ou resgates significativos.

18.2 A Administradora e a Gestora do Fundo orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A Politica de
Investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos no
Regulamento, sao determinados pelos diretores da Administradora e da Gestora, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A Administradora
e a Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais,
os quais tracam os parametros de atuacdo do Fundo acompanhando as exposicoes a
riscos, mediante a avaliacao das condicoes dos mercados financeiro e de capitais e a
anélise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto
o Fundo e o cumprimento da Politica de Investimento do Fundo, descrita neste
Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance
completamente separada da area de gestdao. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicao a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao
elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacoes efetuadas pelo Fundo de
que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus
investidores.

18.3 As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora,
da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante, bem como de qualquer

mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIX — ASSEMBLEIA GERAL

19.1 Sem prejuizo das demais atribuicoes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracoes
financeiras anuais apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicio da Administradora, da Gestora e do Custodiante;

(c) deliberar sobre a elevacdao da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Performance
(se houver), inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
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de reducao prévia;

(d) deliberar sobre a transformacao, incorporagdo, fusdo, cisao ou liquidagao
antecipada do Fundo;

(e) aprovar qualquer alteracao deste Regulamento;
(f) deliberar sobre a amortizacao de Cotas;

(g) deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacao serao considerados Eventos de Liquidacao;

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dacao em pagamento de Direitos Creditorios;

(1) alterar a Politica de Investimento do Fundo;

(G) deliberar sobre a alteracdo dos quéruns de instalacdo e deliberacao dos 6rgaos
colegiados do Fundo;

(k) deliberar sobre qualquer excecao ao presente Regulamento; e
()  deliberar sobre a prorrogacao do Prazo de Duracao do Fundo.

19.2 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacoes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo correcoes e ajustes de carater nao material nas definicoes e nos parametros
utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracao
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida alteracao, por meio de correio
eletronico (e-mail) ou de carta com aviso de recebimento, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data do protocolo da referida alteracao perante a CVM.

19.3 A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-4 mediante (i)
andncio publicado no website da Administradora (www.daycoval.com.br) do Fundo; (ii)
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas; ou (iii) por meio de
correio eletronico (e- mail), do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

19.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacao do primeiro anincio, do

envio da carta com aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

19.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo antncio de segunda
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convocacao ou novamente providenciado o envio da convocac¢ao nos termos do item 19.3
acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.3.3 Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas
as informacoes que lhe forem solicitadas.

19.3.4 A Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora tiver a sede, e
quando for realizada em outro local, o andncio, carta ou correio eletronico (e-mail)
enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reuniao.

19.3.5 A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico,
desde que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacao.

19.3.5.1 Na hipotese do item 19.3.5 acima, a Administradora devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informacoes, particularmente dos votos, que deverao ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

19.3.5.2 A Ata da Assembleia Geral podera ser assinada eletronicamente por meio
de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

19.3.6 Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada
juntamente com o anuncio, carta ou correio eletronico (e-mail) da primeira convocacao.

19.4 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.5 Além dareunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacdo da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas.

19.6 A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a
representacao dos Cotistas por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um)
ano da data estabelecida para a realizacao da referida assembleia.

19.7 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacoes serdao tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 19.8 abaixo.

19.8 Em relacdo as matérias das alineas (b), (d) e (h) da clausula 19.1 acima, as
deliberacoes deverao ser aprovadas na Assembleia Geral por Cotistas que sejam
detentores de, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Cotas em circulacao do
Fundo. Em relaciao a matéria prevista na alinea (c), as deliberacoes deverao ser aprovadas
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na Assembleia Geral por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 5& (cinquenta e
um por cento) das Cotas em circulacao do Fundo.

19.9 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

19.10 Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) Administradora, (ii) sécios, diretores
e funcionarios da Administradora, (iii) empresas ligadas a Administradora, seus socios,
diretores e funcionarios.

19.11 As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

19.12 A divulgacao referida acima deve ser providenciada mediante antincio publicado
no website da Administradora (www.daycoval.com.br) utilizado para a divulgacdo de
informac6es do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas ou por e-mail.

19.13 As modificacoes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

i.  lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

ii.  copia da ata da Assembleia Geral;

iii. exemplar do Regulamento, consolidando as alteracoes efetuadas, se houver;
iv.  modificac¢des procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XX — EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E
PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacao

20.1 Sao considerados Eventos de Avaliacdao do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a) nao atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 05 (cinco)
Dias Uteis;

(b) inobservancia, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Consultora Especializada ou
pelo Agente de Cobranca, das obrigacoes previstas neste Regulamento ou nos contratos
celebrados com a Administradora, conforme aplicavel e a exclusivo critério desta, que nao
seja devidamente regularizada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da tomada de
ciéncia do fato pela parte inadimplente;

(c) inobservancia, pela Administradora, dos seus deveres e obrigacoes previstos neste
Regulamento, desde que, se notificada por escrito pelos Cotistas para sanar ou justificar
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o descumprimento, nao o faca no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Utals contado do
recebimento da referida notificacao;

(d) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicao,
desde que nao sanado no prazo de 15 (quinze) dias corridos a contar da aquisicao do
respectivo Direito Creditério por meio de exercicio de op¢ao de venda ao Originador;

(e)  rentuncia da Administradora e/ou do Custodiante a qualquer tempo e por qualquer
motivo, sem que haja (i) a indicacao de um substituto em Assembleia Geral no prazo de
120 (cento e vinte) dias; ou (ii) a efetiva substituicao destes prestadores de servico no
prazo de 60 (sessenta) dias apos transcorrido o prazo indicado no item (i) desta clausula;

) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo nao possa fazer frente aos
Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento;

(g) casoocorraodesenquadramento ativo dos limites de concentracao previstos neste
Regulamento;

(h) nao observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da data da
primeira integralizacdo ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocacdo dos
recursos do Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditorios em montante que corresponda a,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos do
disposto na clausula 3.2 acima;

(1) rebaixamento da classificacao de risco das Cotas em 2 (duas) ou mais categorias,
conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, desde que tal rebaixamento decorra
de perda da qualidade dos ativos do Fundo. Nao serdo considerados como Evento de
Avaliacao os eventuais rebaixamentos decorrentes de: (1) mudanca de critérios da
Agéncia Classificadora de Risco; (2) substituicao da Agéncia Classificadora de Risco por
outra empresa de classificacao de risco que adote critérios distintos de avaliacao; (3)
rebaixamento da classificacao do risco soberano pela Agéncia Classificadora de Risco do
fundo; ou (4) por rebaixamento de rating de algum prestador de servi¢o do Fundo;

Gg) nas hipoteses de substituicao da Administradora e do Custodiante e consequente
rescisao de seus respectivos contratos de prestacao de servicos;

(k) nas hipoteses de pedidos de faléncia, recuperacao judicial, RAET, intervencao
e/ou liquidacao da Administradora, do Custodiante ou do Cedente;

Q) nas hipoteses de qualquer mudanca de natureza econémica e/ou regulatoria que
prejudique, inviabilize e/ou altere de forma relevante as atividades do Cedente e/ou do

Fundo;

(m) casosejam verificadas pela Gestora ou pela Administradora hipéteses de resolucao
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da cessao, com exercicio de opcao de venda de Direitos Creditérios ao Giginador, por
vicio de origem em percentual superior a 2% (dois cento) do Patriménio Liquido do
Fundo;

(n) caso seja verificado pelo Custodiante inconsisténcias no lastro dos Direitos
Creditorios em percentual superior a 3% (trés por cento) do volume de Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo;

(o) caso a taxa média ponderada minima da carteira de Direitos Creditérios seja
inferior a uma taxa composta pelo indice do Certificado de Deposito Interbancario (CDI)
acrescido de um spread de 17% (dezessete por cento) ao ano e nao seja reenquadrado no
prazo de 10 (dez) dias tuteis; este evento devera ser observado apds 60 (sessenta) dias
corridos contados da Data da 12 Integralizacao;

(p) caso seja verificado pela Gestora que o FPD (“first payment default”), indice que
apura o atraso de 30 (trinta) dias ou mais no pagamento da primeira parcela de cada
Direito Creditorio, contados de sua respectiva data de vencimento, represente mais do
que 5% (cinco por cento), conforme formula de célculo abaixo:

FPD limite =% FPDn/ X VTP

Onde:
- 2 FPDn é a soma dos valores das primeiras parcelas devidas e ndo pagas no més n
- 2 VTPn é a soma dos valores das primeiras parcelas devidas no més n

(@) nahipétese de o Indice de Indimpléncia 30 dias representar mais do que 10% (dez
por cento); Calcular da seguinte forma: O Indice de Inadimpléncia 30 dias é definido
como a razao entre: (a) o valor agregado dos Direitos Creditorios a Devedores Cedidos
em atraso ha mais de 30 (trinta) dias, acrescidos de todos os Direitos Creditorios Cedidos
existentes contra um Devedor Cedido que tenha inadimplido ou atrasado o pagamento
de qualquer Direito Creditorio Vinculado por mais de 30 (trinta) dias e (b) o valor
agregado dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo que tiveram o vencimento da
primeira parcela ha pelo menos 30 (trinta) dias anteriores ao fechamento do més a que a
data de verificacio do indice se refere. Para efeitos de apuracdo deste item, sera
considerado o saldo devedor dos Direitos Creditorios vencidos e vincendos trazido a valor
presente pela taxa da cessao de cada CCB.

(r) na hipétese de o Indice de Indimpléncia 60 dias representar mais do que 9% (nove
por cento); Calcular da seguinte forma: O Indice de Inadimpléncia 60 dias é definido
como a razao entre: (a) o valor agregado dos Direitos Creditérios a Devedores Cedidos
em atraso ha mais de 60 (sessenta) dias, acrescidos de todos os Direitos Creditorios
Cedidos existentes contra um Devedor Cedido que tenha inadimplido ou atrasado o
pagamento de qualquer Direito Creditério Vinculado por mais de 60 (sessenta) dias e (b)
o valor agregado dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo que tiveram o vencimento
da primeira parcela ha pelo menos 60 (sessenta) dias anteriores ao fechamento do més a
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que a data de verificacao do indice se refere. Para efeitos de apuracao deste item, sera
considerado o saldo devedor dos Direitos Creditorios vencidos e vincendos trazido a valor
presente pela taxa da cessao de cada CCB.

(s)  nahipbtese de o Indice de Indimpléncia 9o dias representar mais do que 8% (oito
por cento); Calcular da seguinte forma: O Indice de Inadimpléncia 9o dias é definido
como a razao entre: (a) o valor agregado dos Direitos Creditorios a Devedores Cedidos
em atraso ha mais de 9o (noventa) dias, acrescidos de todos os Direitos Creditorios
Cedidos existentes contra um Devedor Cedido que tenha inadimplido ou atrasado o
pagamento de qualquer Direito Creditoério Vinculado por mais de 9o (noventa) dias e (b)
o valor agregado dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo que tiveram o vencimento
da primeira parcela ha pelo menos 90 (noventa) dias anteriores ao fechamento do més a
que a data de verificacdo do indice se refere. Para efeitos de apuracao deste item, sera
considerado o saldo devedor dos Direitos Creditorios vencidos e vincendos trazido a valor
presente pela taxa da cessao de cada CCB.

(t) caso a Cedente nao possua Direitos Creditérios passiveis de serem cedidos ao
Fundo, mediante solicitacao expressa e formal do Fundo, por periodo igual ou superior a
90 (noventa) dias;

(u) alteracdo do objeto social da Cedente, que impeca a cessao dos Direitos Creditérios
ao Fundo;

(v)  destituicdo, substituicdo ou rentincia da Gestora e/ou da Consultora
Especializada;

(w) na hipotese de os seguintes limites de concentracdo por rating dos Direitos
Creditorios, que deverao ser observados apds 60 (sessenta) dias corridos contados da
Data da 12 Integralizacao: (i) os Direitos Creditorios com rating AAA, AA, A1, A2 e A3
forem inferiores a 10% (dez por cento) da Carteira do Fundo; (ii) os Direitos Creditorios
com rating Bi1, B2 e B3 forem inferiores a 15% (quinze por cento) da Carteira do Fundo;
(iii) os Direitos Creditorios com rating AAA, AA, A1, A2, B1, B2 e B3 forem inferiores a
55% (cinquenta e cinco por cento) da Carteira do Fundo; (iv) os Direitos Creditérios com
rating C1, C2 e C3 superarem 45% (quarenta e cinco por cento) da Carteira do Fundo.

20.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora sera
responsavel por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar
conhecimento do fato diretamente, pela Gestora e/ou pelo Custodiante, ou por meio de
qualquer parte interessada, conforme o caso, devendo convocar Assembleia Geral, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do Evento de
Avaliacao, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do
Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacao que deu causa a Assembleia Geral constitui um
Evento de Liquidacao, hipotese em que deverao ser adotados os procedimentos previstos
nas clausulas 20.3 e 20.4 abaixo e, se for o caso, que medidas devem ser adotadas para
preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.
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20.2.1 No momento de verificacao de qualquer Evento de Avaliacao, desde que ja tenha
transcorrido o prazo de cura constante neste Regulamento, os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacao ou resgate das
Cotas, deverao ser imediatamente interrompidos, até que decisao final proferida em
Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos do item 20.2 acima, autorize a
retomada dos procedimentos de aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios e o resgate das
Cotas, exceto para os casos em que a operacao de aquisicao dos Direitos Creditorios ja
tenha iniciado e a interrupcao comprovadamente gere dano ao Fundo e/ou se o Direito
Creditorio ja estiver vencido e nao tenha sido liquidado.

Eventos de Liquidacao

20.3 Sao considerados Eventos de Liquidacdo antecipada do Fundo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

(a)  caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdao constitui
um Evento de Liquidacao;

(b) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

(c) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

(d) pedido ou requerimento de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora, sem
a sua efetiva substituicao nos termos deste Regulamento;

(e) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

® rendncia do Custodiante ou resilicio do Contrato de Custédia, sem que uma nova
instituicao assuma suas funcoes no prazo de até 60 (sessenta) Dias Uteis;

(g) nahipotese de a Administradora renunciar as suas funcgoes, sem que outro assuma
as funcoes no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que se realizar a
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a substituicio da Administradora;

(h) caso a Gestora, ou qualquer de suas Partes Relacionadas entre com pedido de
recuperacao judicial, ou tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia nao

elidido no prazo legal, conforme notificado pela Gestora a Administradora.

Procedimentos de Liquidacao Antecipada
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20.4 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacao, a AdminiSftadora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, definidos nos itens a
seguir.

20.4.1 Nas hipoteses previstas na clausula 20.3 acima, o Fundo interrompera
imediatamente a aquisicao de Direitos Creditorios e a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serao adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas.

20.4.2 Caso o Fundo nao detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, a Gestora tomara providéncias para
obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacao dos Cotistas na
Assembleia Geral a que refere a clausula 20.4.1. Nesta hipdtese, os Cotistas deverao
deliberar (i) pela alienacao dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros nos termos das
propostas apresentadas pela Gestora ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas
em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condicoes constantes da
legislagao em vigor.

20.4.3 Caso a deliberacao tomada na Assembleia Geral referida na clausula 20.4.1 acima
seja o resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, serdao observados os
seguintes procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicacoes detidas pelo
Fundo, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos Creditorios, serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas
até o limite dos recursos disponiveis.

20.4.4 Caso a deliberacao tomada na Assembleia Geral referida na clausula 20.4.1 acima
seja o resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral
devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento apelo resgate das Cotas, observada
a regulamentacao aplicavel.

20.5 Na hipotese de a Assembleia Geral nao chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicio de um
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condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢ao
de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacao a época. Apods
a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

20.6 A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
na forma do Artigo 1.323 do Coédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcao de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apos a
constituicao do referido condominio.

20.7 Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas
que detenha a maioria das Cotas em circulacao.

20.8 A liquidacdo do Fundo serid gerida pela Administradora, observando as
disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral.

CAPITULO XXI — ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

21.1 A partir da data da primeira integralizacdao de Cotas e até a liquidacao do Fundo,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
na seguinte ordem:

i.  no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

ii. no pagamento do preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios ao Cedente;

ili. no pagamento das Amortizacoes conforme deliberacdo em Assembleia Geral e do
resgate das Cotas, observados os termos e as condicoes deste Regulamento.

21.2 Exclusivamente na hipo6tese de liquidacao antecipada do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo serao alocados na seguinte ordem:

i.  nopagamento do preco de aquisicao ao Cedente dos Direitos Creditorios cuja cessao
ja tenha ocorrido previamente a data de decretacao da liquidacao antecipada;

ii. no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
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termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

iii. no resgate das Cotas, observados os termos e as condi¢coes deste Regulamento, até
0 seu resgate.

CAPITULO XXII — ENCARGOS DO FUNDO

22.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

a) taxas, impostos ou contribuigoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacOes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgao

pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua situacdo e da atuacao da
Administradora;

e) emolumentos e comissOes pagas sobre as operacoes do Fundo;

f)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o

mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;
i)  despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco;

j)  despesas com o Agente de Cobranca, no tocante a prestacao dos servicos de agente
de cobranca; e

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, como representante dos Cotistas.

22.2 Quaisquer outras nao previstas como encargos do Fundo devem correr por conta
da Administradora.
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CAPITULO XXIII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

23.1 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de cartas e/ou e-mails enderecados
aos Cotistas com os respectivos avisos de recebimento, publicacao e/ou divulgaciao no
website da Administradora, e disponibilizar tais informacoes aos Cotistas na sede e
agéncias da Administradora e nas instituicoes autorizadas a distribuir Cotas.

23.2 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em meio eletronico, informacoes sobre: (i) o
numero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo valor; (ii) a rentabilidade das
Cotas, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més a que se referirem; (iii) o
comportamento dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e
realizado; e (iv) a proporcao entre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo e o valor das
Cotas. As obrigacoes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as
obrigacoes de divulgac¢ao contidas no artigo 34, inciso IV, da Instru¢ao CVM 356.

23.3 A Administradora deve colocar as demonstragoes financeiras do Fundo a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 9o (noventa) dias apds o encerramento de cada
exercicio social, em se tratando de demonstragoes financeiras anuais.

23.3.1 A Administradora deve enviar, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias
apbs o encerramento de cada més do calendério civil, com base no tltimo Dia Util daquele
més, informe mensal a CVM, conforme modelo e contetido disponiveis na referida pagina
da CVM.

23.4 Asdemonstracgoes financeiras do Fundo estarao sujeitas as normas de escrituracao
expedidas pela CVM e serao auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

23.5 A divulgacdo das informacGes previstas neste Regulamento deve ser feita por e-
mail, disponibilizacdo no website e/ou em plataforma eletrénica da Administradora e/ou
cartas com aviso de recebimento enviadas aos Cotistas que assim requisitarem
previamente por escrito a Administradora. Qualquer mudanca com relacao ao website da
Administradora devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

23.6 A Administradora deve divulgar, em plataforma eletrénica, quaisquer informacoes
relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

23.7 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, com término em
setembro de cada ano.
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CAPITULO XXIV — DO FORO

24.1 Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questoes decorrentes da aplicacao deste
Regulamento.

Sao Paulo, 30 de junho de 2022.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MMI
[Administradora]




BancoDaycoval

ANEXO I — DEFINICOES

Os termos e expressoes previstos no Regulamento e nos Anexos do Fundo, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA: ¢ a Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Administradora: ¢ o Banco Daycoval S.A., instituicao
financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552,
de 5 de dezembro de 2019, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n° 1.793, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, ou sua sucessora a

qualquer titulo;
Agéncia de Classificacao de € a agéncia de classificacdo de risco
Risco: contratada para atribuir o risco das Cotas,

se e conforme aplicavel;

Agente de Cobranca: ¢ a Money Money Servicos Financeiros
S.A., que nos termos do Contrato de
Cobranca, é a responsavel pela realizagao
da cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos cedidos ao Fundo;

Agente Escriturador: é o Custodiante;
Assembleia Geral: ¢ a Assembleia geral de Cotistas do Fundo;
Auditor Independente: ¢ a empresa de auditoria independente

contratada pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada
da revisao das demonstracoes financeiras,
das contas do Fundo e da analise de sua
situagao e da atuagdo da Administradora;
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Ativos Financeiros: si0 os ativos listada dos N0 item 3.5 deste
Regulamento;

B3: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

BACEN: E o Banco Central do Brasil;

Banco de Cobranca: E a instituicdo financeira responsavel pela

emissao dos boletos bancarios dos
Direitos Creditorios;

Cédulas de Crédito Bancario, nos termos
CCB: da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004,
que serdao emitidas e assinadas por meio
eletronico e/ou digital, nos termos da Lei

do ICP Brasil;
CDI: Certificado de Deposito Interbancério;
Cedente: ¢ a BMP MONEY PLUS SOCIEDADE

DE CREDITO DIREITO S/A inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”)
sob o n° 34.337.707/0001-00 com sede na
Avenida Paulista, 1765, 1° andar, cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

CMN: ¢é o Conselho Monetario Nacional;
Conta do Fundo: a conta corrente de titularidade do Fundo;
Contrato de Cessao/Endosso: o Instrumento Particular de Promessa de

Cessao/Endosso de Direitos Creditorios e
Outras Avencas celebrado entre o Fundo e
o Cedente;

Contrato de Cobranca: o contrato de prestacao de servicos de
cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos celebrado entre o Fundo e o
Agente de Cobranca;

Contrato de Gestao: ¢ o Contrato de Gestao e Outras Avencas,

celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora, e a Gestora;
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Cotas: sao as Cotas emitidas pelo Fundo;

Cotista: o investidor que venha a adquirir Cotas
de emissao do Fundo;

Critérios de Elegibilidade: sao os critérios que devem ser atendidos
pelos Direitos Creditorios Elegiveis, cuja
validacao é feita pelo Custodiante, nos
termos da clausula 4.1 deste
Regulamento;

Custodiante: ¢ o Banco Daycoval S.A., instituicao
financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de custodia de
valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratéorio CVM n° 1.085, de 30 de
agosto de 1989, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n°® 1.793, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, ou seu sucessor a
qualquer titulo ou sua sucessora a
qualquer titulo, na qualidade de
instituicao responséavel pela prestacao dos
servicos de custodia qualificada do Fundo;

CVM: ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Aquisicao: ¢ cada data de aquisicido de Direitos
Creditorios Elegiveis pelo Fundo;

Data de Inicio: € a data da primeira integralizacao de
Cotas do Fundo;

Devedores: as Empresas, devedores dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo;

Dia Util: todo e qualquer dia que nao seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda,
dias em que, por qualquer motivo, nao
haja expediente bancério ou dias em que
nao funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional, na Cidade de Sao Paulo;
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Direitos Creditorios: os direitos creditorios. performados
oriundos de operacoes de empréstimo
para Empresas, originados na Plataforma
Money Money, representados por CCBs e
cedidos pelo Cedente;

Direitos Creditorios Elegiveis: os Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade para serem cedidos ao
Fundo nos termos do Contrato de Cessao;

Direitos Creditorios os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
Inadimplidos: que nao forem devidamente pagos na data
de seus respectivos vencimentos;

Documentos do Fundo: em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o(s) Contrato(s) de Cessao
e o(s) Termo(s) de Cessao;

Documentos Comprobatorios: as CCBs, os Termos de Endosso, o
contrato social do Emissor da CCB e, caso
necessario, procuracao com poderes para
assinatura da CCB em nome do Emissor;

Empresas: sao as sociedades empresarias de direito
privado;
Eventos de Avaliacao: as situacoes descritas no Capitulo XX

deste Regulamento;

Eventos de Liquidacao: as situacoes descritas no Capitulo XX
deste Regulamento;

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MMI;

Gestora: E a Cultinvest Asset Management Ltda.,
sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, por meio
do Ato Declaratério CVM n° 11.321, de 8
de outubro de 2010, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
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Afonso de Freitas, n° 5?9, conjunto 41,
CEP 04006-052, inscrita no CNPJ sob o
n° 12.160.857/0001-58, ou sua sucessora
a qualquer titulo;

Grupo Economico significa o grupo de sociedades
controladas, administradas, coligadas ou
sob controle comum, direta ou
indiretamente, pelos mesmos socios;

Instrucao CVM 356: a Instru¢cado CVM n°® 356, de 17 de
dezembro de 2001 e suas alteragoes;

Instrucao CVM 400: a Instrucito CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 e suas alteracoes;

Instrucao CVM 476: a Instrucao CVM n®° 476, de 16 de janeiro
de 2009 e suas alteracoes;

Instrucao CVM 489: a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro
de
2011 e suas alteracoes;

Investidor Profissional: sdo o0s investidores profissionais,
conforme definidos na Resolu¢do CVM
30;

IPCA Indice de Precos ao Consumidor

Amplo divulgado pelo IBGE,;

Lei do ICP-Brasil: ¢ a Medida Provisorian® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001 que institui, entre outras
providéncias, a Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil;

Manual de Provisionamento: ¢ o manual de provisionamento sobre os
direitos creditérios da Administradora
registrado junto a ANBIMA;

Originador ¢ a Money Money Servicos Financeiros
S.A., pessoa juridica de direito privado,
com sede na cidade e estado de Sao Paulo,
na Avenida Engenheiro Luis Carlos
Berrini, 1748, conjunto 1710, Cidade
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Moncoes, CEP 04571-(%0, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 34.892.366/0001-34;

Partes Relacionadas: as partes relacionadas incluem, direta ou
indiretamente, seus soOcios, acionistas,
controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas,
outras sociedades sob controle;

Patrimonio Liquido: a soma das disponibilidades, mais o valor
da carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades e provisoes;

Plataforma Money Money: ¢ plataforma eletronica desenvolvida,
mantida e disponibilizada pela Money
Money Servicos Financeiros S.A. para a
celebracdo de operacoes de empréstimo a
pequenas e médias empresas;

Regulamento: € o presente regulamento do Fundo;

Resolucao CMN 2.907: ¢ a Resolucao CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

Resolucao CVM 30 E a Resolucdo CVM n° 30, de 12 de maio
de 2021

Taxa de Administracao: remuneracao prevista no item 16.1 do
Regulamento;

Taxa DI: significa a variacao das taxas médias dos
DI over extra grupo - Depositos

Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas  diariamente pela B3,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano;

Termo de Cessao/Endosso: ¢ o termo de cessao/endosso de Direitos
Creditorios que identifica a
cessao/endosso dos Direitos Creditoérios
pelo Cedente ao Fundo, nos termos do
Contrato de Cessao/Endosso;
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ANEXO II - DESCRICAO DO PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. Processo de Originacao

A originacao das operacoes de empréstimo se da pela Plataforma Money Money,
operacionalizada pela Money Money Servicos Financeiros S.A. (“Money Money”), a qual atua
como correspondente bancario da BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S/A (“Cedente”). A Money Money sera responsavel pelas seguintes atividades, dentre outras: (i)
captacao de clientes; (ii) avaliacao do perfil de cada cliente; (ii) analise de crédito de cada cliente,
para fins de concessao de crédito e respectivas condicoes, conforme suas diretrizes e alcadas
de concessao de crédito; (iii) elaboracao do cadastro dos clientes e formalizacio dos
instrumentos.

2. Politica de Concessao de Crédito

Para a concessao dos empréstimos, a Money Money adota uma politica de concessao de
crédito baseada na anéalise de determinadas informagoes e documentos relativos aos Devedores,
tais como, mas nao limitadamente: (i) informacées cadastrais do Devedor; (ii) restritivos em
nome do Devedor; (iii) receita e faturamento do Devedor; (iv) SCR - Sistema de Informacoes de
Crédito do Banco Central do Brasil.

Adicionalmente ao disposto acima, os seguintes critérios serao observados para a concessao de
crédito:

(1) os Devedores deverao atender e apresentar todos os Documentos de Suporte, quais sejam,
o contrato social do Tomador, cartao CNPJ, comprovantes de endereco dos socios e/ou avalistas,
extratos financeiros para confirmacdo do faturamento informado pelo Tomador, dados
bancéarios para pagamento e transferéncia dos valores;

(ii) a divida total das CCBs emitidas por cada Devedor podera corresponder a, no maximo,
R$300.000,00 (trezentos mil reais) ou, no maximo, R$400.000,00 (quatrocentos mil reais)
considerado o grupo econdmico do Devedor;

(iii) os Devedores nao poderao estar em processo de recuperacao judicial, extrajudicial e/ou
faléncia;

(iv) os Devedores nao poderao ter contra si qualquer pedido de recuperacao judicial,
extrajudicial e/ou faléncia.
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ANEXO III - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

1. A administracdo e a cobranca dos Devedores dos Direitos Creditérios deverao ser
realizadas de acordo com os procedimentos de cobranca e renegociacao (“Procedimentos de
Cobranca e Renegociacdo”) aqui estabelecidos, os quais deverao ser aplicados pelo Agente de
Cobranca.

2. O Agente de Cobranca estabelecera um Comité de Risco, que realizara reunioes diarias e
sera composto por representantes das areas de crédito, comércio, cobranca, captacao e pelo
menos 1 (um) dos s6cios da Money Money e tera como objetivo assegurar o cumprimento do
cronograma de atividades previsto na Clausula 6 abaixo e decidir sobre eventual flexibilizacao
dos prazos ali previstos, a qual sempre devera contar com a aprovacao de 1 (um) dos soécios da
Money Money.

3. Antes do Vencimento: o Agente de Cobranca devera providenciar a emissao de boletos de
cobranca em nome do Fundo contra cada Devedor (“Boletos de Cobranca”), que deverao ser
enviados a cada um dos Devedores, por e-mail e SMS, 07 (sete) dias antes do vencimento.

3.1.  Os Boletos de Cobranca deverao indicar juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata die, para pagamento apds a data de vencimento, exclusive.

4. Em caso de pré-pagamento das CCBs, solicitado pelos Tomadores, o saldo devedor de
referéncia a ser pago pelo Tomadores sera equivalente, no minimo, a tal montante trazido a valor
presente para a data de pagamento pretendida.

5. Na Data de Vencimento da CCB, o Agente de Cobranca fara contato com os Devedores das
CCBs por e-mail e/ou telefone, como forma de lembrete do vencimento da CCB.

6. Nao sendo verificado o pagamento de quaisquer montantes devidos nos termos e prazos
estabelecidos na respectiva CCB, o devedor estara sujeito a (i) multa nao compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor vencido e nao pago (“Multa Moratoéria”); (ii) juros de mora de 1%
(um por cento) ao més sobre o valor vencido, calculados pro rata die, desde a data em que o
pagamento deveria ter sido realizado até a data em que efetivamente foi realizado (“Juros de
Mora”); (iii) eventuais tributos incidentes sobre o valor em atraso, incluindo, mas nao se
limitando, ao IOF; e (iv) demais custos de cobranca previstos em cada CCB.

7. Ap6s o vencimento:

() No 1° (primeiro) dia apos as datas de vencimento das CCBs inadimplidas: o Agente de

Cobranca fara contato com o Devedor com o objetivo de entender o motivo do atraso e insistir
naregularizacdo imediata. Caso necessario, negociar-se-a uma prorrogacao do pagamento de até
10 (dez) dias, o que devera ser aprovado pelo Comité de Riscos do dia util seguinte. Caso ocorra
tal prorrogacao, no dia do novo vencimento acordado entre as partes, o Devedor recebera nova
mensagem por e-mail com o novo boleto;

(i1) A partir do 5° (quinto) dia apos as datas de vencimento das CCBs inadimplidas: na
hipétese de auséncia de negociacao de prorrogacao até o quinto dia, o Agente de Cobranca dara
inicio as cobrancas por SMS e e-mail com intervalo de dois dias entre cada mensagem ao Devedor
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além da cobranca do gerente comercial deste;

(ili) no 11° (décimo primeiro) dia apds as datas de vencimento das CCBs inadimplidas: o
Agente de Cobranca enviara notificacao extrajudicial através de escritorio juridico ao Devedor,
Avalista(s) e respectivo(s) conjuge(s) com o objetivo de (a) insistir no pagamento das CCBs,
observados os respectivos valores originais acrescidos de multa e juros, bem como o item
“Condicoes para Renegociacao dos CCBs Inadimplidas” abaixo, ou (b) buscar uma possivel
renegociacao dos valores devidos por cada Devedor, observadas as regras descritas no item
“Condicoes para Renegociacdo das CCBs Inadimplidas abaixo (“Renegociacées”). A
remuneracao da Empresa de Cobrancga se dara através do éxito em suas atividades, sendo que
sua remunerac¢ao nunca podera ser superior a 10% (dez por cento) dos valores recuperados. Na
auséncia de regularizacao do débito no prazo de 48h (quarenta e oito) horas do recebimento da
notificacdo extrajudicial, o Agente de Cobranca entrara em contato com o Devedor para
negociacao do débito através de contato telefonico;

(iv) no 16° (décimo sexto) dia apos as datas de vencimento das CCBs inadimplidas: o Agente
de Cobranca fara uma visita a empresa do Devedor e/ou a residéncia dos Socios e Avalistas;

(v)  no 21° (vigésimo primeiro) dia ap6s as datas de vencimento das CCBs inadimplidas: o
Agente de Cobranca enviara a segunda notificagao extrajudicial;

(vi) no 31° (trigésimo primeiro) dia ap6s as datas de vencimento das CCBs inadimplidas: o
Agente de Cobranca entrard em contato novamente com os Sécios do Devedor por meio de
contato telefonico e, caso necessario, realizara nova visita ao Devedor;

(vii) no 41° (quadragésimo primeiro) dia apos as datas de vencimento das CCBs inadimplidas:

o Agente de Cobranca enviara a terceira notificacao extrajudicial com o objetivo de informar o
devedor do ajuizamento de acao de execucao do débito;

(viii) a partir do 42° (quadragésimo segundo) dia ap6s as datas vencimento das CCBs
inadimplidas sem que haja Renegociacao devidamente formalizada, o Agente de Cobranca,
podera iniciar o procedimento de cobranca judicial;

(ix) apartir do 90° (nonagésimo) dia apds as datas de vencimento das CCBs inadimplidas: o
Agente de Cobranca cessara as tentativas de contatos telefonicos e por mensagens com o Devedor
e Avalista(s), aceitando-se tao somente a realizacao de acordo judicial.

7.1.  Em funcao da analise do caso, a qualquer momento, o Agente de Cobranca podera decidir
pelo ajuizamento da execucdo do débito antes do 41° (quadragésimo primeiro) dia do
inadimplemento.

8. Condicoes para Renegociacao das CCBs inadimplidas:

8.1 O Agente de Cobranca podera renegociar as CCBs inadimplidas com os Tomadores que
tiverem demonstrado interesse de renegociacdo desde que a prorrogacio do prazo para
pagamento da CCB Inadimplida seja inferior ao prazo de duracao do Fundo. A prorrogacao do
prazo para pagamento da CCB Inadimplida podera ser superior ao prazo de duracao do Fundo
desde que o Indice de Cobertura da Primeira Série e da Segunda Série seja superior a 1.

8.2 Na hipdtese em que qualquer condicdo indicada na clausula 5.1 acima nao puder ser
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observada, individualmente ou cumulativamente, o Agente de Cobranca podera conduzir a
renegociacao em outros termos desde que conte com a aprovacao prévia do Fundo.

8.3 Toda e qualquer renegociacao de CCBs inadimplidas devera ser formalizada mediante
aditamento a CCB, a ser preenchido e enviado pelo Agente de Cobranca aos Tomadores das CCBs
inadimplidas. Este aditamento devera ser assinado pelo respectivo Tomador.

9. Caso solicitado pelo Tomador, o Agente de Cobranca podera conduzir a renegociacao de CCBs
adimplentes. Neste caso, as seguintes condicoes deverao ser observadas:

(i) a renegociacao nao afete o valor nominal da CCB e a nova taxa de juros remuneratorios
definida nao seja inferior a taxa de juros remuneratorios original;

(i) O Agente de Cobranca poderd, excepcionalmente, renegociar a CCB abaixo do valor
nominal e com juros remuneratodrios inferior a taxa de juros original desde que o Indice
de Renegociacao seja inferior a 15% (quinze por cento).

Para fins de esclarecimento, considera-se “Indice de Renegociaciio” o indice calculado
periodicamente pelo Fundo, com relacao aos ultimos 12 (doze) meses da respectiva data
de apuracao, resultante da razao entre (i) o somatoério do valor presente dos Direitos
Creditorios, referente a todos os Direitos Creditorios renegociados abaixo do valor
nominal da CCB e que tiveram a nova taxa de juros inferior a taxa de juros original; e (ii)
o Valor Total das Cotas do Fundo.

9.1 Toda e qualquer renegociacdo de CCBs adimplente devera ser formalizada mediante
aditamento a CCB, a ser preenchido e enviado pelo Agente de Cobranca aos Tomadores das
CCBs. Este aditamento devera ser assinado pelo respectivo Tomador.

10. Toda e qualquer renegociacao de qualquer condicao das CCBs, adimplentes ou nao e ainda
que observando os critérios aqui previstos, devera ser informada pelo Agente de Cobranca ao
Fundo, na forma definida entre as Partes no Contrato de Cobranca, de forma que o Agente de
Cobranca devera disponibilizar ao Fundo todas as informacoes referentes as novas condicoes das
CCBs.

11. O Fundo podera propor ao Agente de Cobrancga a antecipacao das etapas previstas acima, caso
entenda que existe um agravamento do risco de nao recebimento das CCBs inadimplidas.

12. A execucdo de garantias dos Direitos Creditorios Inadimplidos, quando houver, podera
ocasionar excepcionalmente o ingresso na carteira do Fundo de ativos ndo previstos no
Regulamento. Nesse caso, a Administradora e a Gestora serao convocadas para deliberar a
respeito da alienacao do ativo no menor prazo possivel.

Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos serao de inteira responsabilidade do Fundo, em linha com o disposto no artigo 56
da Instrucao CVM 356, nao estando a Administradora, o Custodiante, a Gestora, de qualquer
forma, obrigadas pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca
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dos mesmos, sem prejuizo das obrigacoes assumidas pelos respectivos Cedlentes nos Contratos
de Cessao.

A Administradora, o Custodiante, a Gestora nao serao responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos de cobranca aqui referidos, inclusive eventuais custos de
condenacao, que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou dos Cedentes,
os quais deverao ser custeados pelo proprio Fundo.

Nao obstante o disposto neste Regulamento a Administradora, a Gestora o Custodiante, o
Agente de Cobranca nao serao responsaveis pelos resultados obtidos na implementacao da
politica de cobranca nem pelo pagamento ou liquidagao dos Direitos Creditorios dos Devedores
que estejam inadimplentes com o Fundo.

Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos descritos acima deverao ser
feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicoes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre
movimentacoes  financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que o Fundo receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o
Fundo possa honrar integralmente suas obrigacoes nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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ANEXO IV — PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direito Creditorio cedido ao Fundo e da expressiva
diversificacao de devedores dos Direitos Creditorios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por
ele indicado, realizar a analise dos Documentos Representativos do Crédito por amostragem,
observado o disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Representativos do Crédito em até 10 (dez) dias
apos a cessao dos Direitos Creditorios e analisara a documentacao que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base sera selecionada uma amostra aleatoria simples para a determinacao de um intervalo
de confianca para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de
confianca, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem
sejam os cedentes dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da anélise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificacao da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de Crédito,
conforme abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da carteira do
Fundo;

(b) selecao de uma amostra de acordo com a formula abaixo:

(c) verificacao fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico

equivalente, dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificacdo da documentacao acessoria representativa dos Direitos Creditorios
(identificacdo pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciacao do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis
vencidos e nao liquidados;

® verificacao das condicoes de guarda fisica dos Documentos Representativos de Crédito
junto ao Custodiante (ou terceiro por ele contratado); e

(g) A verificacao por amostragem ocorrera trimestralmente e contemplara:

I — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo; e
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IT — os Direitos Creditorios Inadimplidos e os substituidos no refetido trimestre, para a
qual nao se aplica o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrucao CVM 356.




