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PERFIL DO FUNDO

O Banestes Recebiveis Imobilidrios Fundo de Investimento Imobilidrio — Fll tem como objetivo a aquisi¢do de ativos
financeiros de base imobiliaria, como Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Letra de Crédito Imobilidrio (LCl), Letras
Hipotecarias (LH), quotas de Fll, quotas de FIDC, quotas de Fl Renda Fixa e Debéntures. O Benchmark do Fundo é IGP-M +
6% a.a.

Principais Caracteristicas

Fundo Banestes Recebiveis Imobiliarios
Tipo Fundo de Investimento Imobilidrio
CNPJ 22.219.335/0001-38
Administrador BRL TRUST DTVM S.A.

Gestor Banestes DTVM S.A.

Escriturador
Custodiante

Publico Alvo

Prazo de Duragao
Taxa de Administracdo
Rendimentos
Benchmark

Valor Inicial da Cota
Patrimoénio Liquido
Total Cotas Emitidas
Numero de Cotistas
Cadigo de Negociagdo
Cddigo ISIN

Ofertas Concluidas

BRL TRUST DTVM S.A.

BRL TRUST DTVM S.A.

Investidores em Geral

Indeterminado

1,0% a.a. sobre o valor de mercado do Fundo
Mensal

IGP-M + 6,0% a.a.

RS 100,00

RS 670.869.079,01

6.257.873

47.236 (Pessoas Fisicas: 47.132 / Pessoas Juridicas: 104)
BCRI11

BRBCRICTFO09

9 emissOes de cotas realizadas

Mailing BCRI11

gestaodtvm@banestes.com.br

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Mini DRE No Semestre* Desde o Inicio

mai/22

Resultado CRI (Juros +Corregdo) 8.730.620,14 39.602.966,43 187.444.011,53
Resultado de Fll 929.333,25 4.519.055,92 26.056.096,61
Resultado LCI - - 3.881.452,85
Resultado Fundos de Liquidez 204.436,32 952.219,34 3.379.859,10
Resultado Debéntures - - 212.114,35
Resultado Compromissada - - 4.024.566,61

Total de Receitas 9.864.389,71 45.074.241,70 225.384.822,77

Despesas (640.067,56) (3.018.794,87) (21.588.998,84)

Resultado Liquido 9.224.322,15

(9.073.915,85)

42.055.446,83
(40.989.068,15)

203.795.823,94
Distribuicdo Efetiva (201.054.413,70)
Distribuicdo por cota 1,45 6,55 81,29
Acréscimo / Decréscimo de Reserva

* periodo de jan. a junho/2022.

150.406,30 1.066.378,68 2.741.410,24
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DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

No més de maio, o Fundo Banestes Recebiveis Imobilidrios (BCRI11) distribuiu o valor de RS 1,45/cota, perfazendo
um dividend yield* de 1,33%, liquido de imposto de renda. O IGP-M registrado no periodo foi de 0,52%, apresentando

variacdo de 10,72% em 12 meses.

Rentabilidade

periodo P’atr.imﬁnio C.ota . Distri!:.nuigﬁo de Distribuigdo Cotade TechE ] B R % (?DI I(’iP-!VI +
Liquido (R$) Patrimonial Rendimentos por Cota Mercado %) (liquido) (liquido)
junho-21 464.038.715,75 105,46 6.300.000,00 1,31 112,29 0,29% 1,17% 470,69% 0,65%
julho-21 463.942.615,40 105,44 6.171.487,27 1,02 115,57 0,95% 0,88% 279,26% 0,22%
agosto-21 660.909.273,51 105,61 7.071.396,49 1,13 109,25 1,23% 1,03% 284,34% 0,47%
setembro-21 662.186.823,51 105,82 6.946.239,03 1,11 109,90 1,24% 1,01% 268,83% 1,55%
outubro-21 662.675.471,97 105,89 7.071.396,49 1,13 107,87 1,14% 1,05% 253,59% 0,50%
novembro-21 661.660.412,69 105,73 7.196.553,95 1,15 104,06 0,93% 1,11% 233,28% 1,09%
dezembro-21 667.242.431,60 106,62 8.448.128,55 1,35 108,10 2,12% 1,25% 192,42% 0,51%
janeiro-22 667.703.630,20 106,70 7.822.341,25 1,25 110,81 1,24% 1,13% 181,23% -0,42%
fevereiro-22 667.338.209,03 106,64 7.509.447,60 1,20 109,82 1,07% 1,09% 171,50% -0,46%
margo-22 665.487.003,29 106,34 8.448.128,55 1,35 110,55 0,99% 1,22% 162,72% -0,26%
abril-22 667.084.345,88 106,60 8.135.234,90 1,30 110,30 1,46% 1,18% 157,85% -0,02%
maio-22 670.869.079,01 107,20 9.073.915,85 1,45 109,00 1,93% 1,33% 151,79% 0,89%

Ultimos 12 Meses 90.194.269,93 13,53% 221,38% 4,81%

Dividend Yield

1,25% 1,33%
1,22%

1,17%

1,13%
1,11% 1,09%

1,03%
1,05%

0,88%

T T T 1
jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22

—DY Mercado

*Dividend Yield é calculado a partir da cota de mercado.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA - Parte |

TX/ Preo DITEN) Ratin éncia
[ Preg . { e Valor % da Carteira

Codigo CETIP Emissor Emissdo/Série Risco Inde; LTV (% n|
8 ' Bt I Aquisicdo . (anos) ¢ Emissdo " de Rating

CRI Sendas 1900882479 TrueSecuritizadora 132822 Corporativo  490% IPCA 533 3% - - - 30/11/2034 37,608,093 66 553%
CRI Direcional 200737500 TrueSecuritizadora 133712 Corporativo 484% IPCA 442 2687 MM - &P 17/04/208 3110317555 457%
CRIWAM 2010504499 FORTESEC 14912 Corporativo  856% IPCA 308 2205 - . - 20/12/2005 2940824807 432%
CRI Rede D'or VIl 21K0001807 RB Capital 133972 Coporativo  610% IPCA 1058 10000 AN mw  Fith 15120203 2743951331 403%
CRI Vitacon Sénior 1910739560 Virgo 47 Coporatio ~~ 200% (DI 192 4329 - . - 18/09/2029 2575861715 3,79%
CRI Circuito das Compras 2060684774 FORTESEC 134382 Shopping 800% IPCA 183 5568 - - - 2000602025 2399286973 353%
(R Fibra 2010653261 RB Capital 133052 Corporativo 59% IPCA 158 518 - - -0 274823158 3,30%
(RI Thermas Séo Pedro 2110856192 FORTESEC 136498 Multipropriedade  1000% IPCA 275 3437 - . - 200042029 2040002943 3,00%
(Rl Lote 5 21E0750441 Qurinvest 13352 Pulverizado ~ 900% IPCA 500 7758 - . - 150602037 1994366297 293%
CRIVillaXp 2100456641 Virgo 203 Coporaivo  500% IPCA 1000 7209 - M Fitth 15042036 1958404387 2,88%
CRIEco Resort 21H0042096 FORTESEC 136062 Pulverizado 950% IPCA 258 3958 - - - 200072029 1931540568 2,80%
CRIPESA 21F0568504 Virgo 493018 Corporativo 700% IPCA 408 6889 - - - 2092031 1886395987 217%
CRIVetor I 20K0866670 Virgo 8152 Corporativo 700% IPCA 458 6250 - - - 151202032 1864412530 276%
(Rl Alphaville 2160856704 RB Capital 13712 Coporativo  800% IPCA 275 769 - . - 1725824084 254%
CRICASSOL UF03597 - TrueSecuritizadora  13/3622  Corporativo ~ 550%  IPCA 475 3782 - - - 13[06/2032  15.560.042,86 2,9%
CRIPHY 19K1003755 Gaia /1308 Corporativo 350% 25 0% - . - 0112009 1534685409 2,26%
(Rl Artenge 1960801197 Virgo 4452 Residencial 1200% IPCA 150 5370 - - - Bfsn 14287444 2,10%
CRI GVI Senior | 21F0950048 FORTESEC 18575 Puveriiado  950% IPCA 208 4975 - - - 200062008 1294184334 1.90%
CRI ABDO 21F0099343 RB Capital 133388 Residencial 700%  IPCA 200 3156 - . - 2000602024 1210498647 1,78%
(Rl Colmeia 2041026890 Habitasec 11778 Residencial  1000% IPCA 092 5% - . - 01203 1178970689 1,73%
CRIH2Energy 1900341801 TrueSecuritizadora 131922 Corporativo  450% DI 392 4800 M - libeum 12/09/2031 1073518175 1,58%
CRI Correios WF0834225  TrueSecuritizadora  13/275¢  Corporativo  700%  IPCA 400 6463 - - - 17320310 978281977 144%
CRI Codepe 1910713613 HABITASEC 131622 Corporativo 767% IPCA 300 4070 - - - 151002029 961063177 141%
CRIBR Distribuidora 1780174140 Barigui 13522 Corporativo ~ 11,00% IPCA 500 9212 A MM SR 18/08/2031 947908734 13%%
CRIGPA 1960834961 Barigui 13702 Corporativo ~~ 450%  IPCA 658 6283 - . - 051202033 9459.006,53 13%
CRI Jardins dos Buritis 15K0592011 Habitasec 13622 loteamento  1200% IPCA 067 2300 - . - 106/2033 891460309 131%
CRI Skanix 2010871906 Virgo 1162 Residencial 900% IPCA 300 5000 - - - 0902025 884589117 130%
(RIKroton 1310034539 Barigui 1312 Corporativo 705% 16PM 292 6050 - - - 15/09/2028 799129647 117%
CRIVL 1700868823 RB Capital 13153 Corporativo 580% ICA 208 204 AN M Fith  27/11/2004 77278184 1,14%
CRI Casa & Video 21H0001405 Virgo 43312 Corporativo 736% ICA 317 1705 - . - 160802027 771230785 1,13%
(RI Shopping Jaragud do Sul 1370056986 Habitasec 1332 Shopping 600% IPCA 433 4167 - . - 051002028 770313771 113%
CRI Balaroti 1910133907 RB Capital 13219 Corporativo 300 CDF 250 S04 - - - 1002009 745539370 1,10%
CRI Montanini 1610152594 TrueSecuritizadora 13832 loteamento  11,00% I6PM 375 7715 - - - 16/07/2031 691457761 1,02%
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o : s : X/ Prego Duration Rating , Agéncia
Codigo CETIP Emissor Emisséo/Série Risco Index LTV(%) . . Rating )
Emissdo de Rating

o Valor % da Carteira
Aquisicio (anos)

CRI HBR Multiativos 1960228153 Habitasec 13148 Corporatio  600% IGPM 467 6000 - - - /0772034 680194121 1,00%
CRIVilla de Gaia 2110140051 RB Capital 193788 Coporatvo ~ 700% IPCA 375 3% - - - 26/08/2026 521226770 0,77%
CRIPESAII 2170569265 Virgo 43028 Corporativo  550% IPCA 408 9900 - - - 0/08/2026 466316327 0,69%
(Rl Shopping Limeira 1510542353 TrueSecuritizadora  13/222 Shopping 967% IPCA 258 5586 M- A &P 07/07/2027 428481042 0,63%
CRI Creditas Sénior IV 20F0755566 Vert 1332 Residencial ~ 6,60% IPCA 508 5800 - - - 15/06/2040 376566378 055%
CRI Creditas Mezanino IV 20F755573 Vert 213 Residencial ~ 890%  IPCA 508 6300 - - - 15/06/2040 362585114 053%
CRIRNI 1980177968 Virgo 13312 Comporavo  L70% DI 283 9280 A . fitth  1502/2009 343008570 0,50%
CRI Shopping da Bahia 1060033154 Gaia e Shopping 795% 16PDI 192 7155 MM M S&P 10/0502025 310195921 0,46%
CRIVitacon Mezanino 1910739706 Virgo 43482 Corporativo 300%  CDI 192 63 - - - 18/09/2029  2889.999,53 0.42%
CRI Wyndham Sénior 20H0206719 FORTESEC 133892 Multipropriedade  947%  IPCA 083 #4310 - - - 0007204 284966543 042%
CRI Grupo CEM 3% 2001003071 FORTESEC 13395 Pubverizado  750% IPCA 300 5497 A - hustin 2000502030 24750514 0,36%
CRI Skanix 22 Tranche 2010873273 Virgo /118 Residencial  900% IPCA 300 5000 - - - 40802025 247266653 0,36%
CRIGinco 1611024319 Virgo 13318 loteamento ~ 1200% 1GPM 175 5800 A+ beA(sf| Auwtin 15/12/2026 228092592 0,34%
CRI Creditas 1870879525 TrueSecuritizadora  13/1498  Residencial  850% IPCA 375 5800 - - - 1032 220641407 033%
CRI Skanix 32 Tranche 2010873600 Virgo 81200 Residencial  700% IPCA 300 5000 - - - fo9f02s  197LTLTT 0,29%
CRI Grupo CEM 398 2001003072 FORTESEC 13398 Pulverizado  750% IPCA 300 5497 A - hustin 20/05/2030 173168746 025%
(Rl Mega Moda 1660500404 TrueSecuritizadora  18/748 Shopping 932% IPCA 108 3520 M A Fitth  19/07/2024 168836634 0,5%
CRI Maug 1870922803 TrueSecuritizadora  13/143  Pubverizado  750% IGPM 217 4600 - - - 150602025 128919135 019%
CRI Nova Colorado 140026716 Virgo 1312 loteamento ~~ 925% IPCA 075 6000 A M (F01/02/2024 125396801 0,18%
CRINova Colorado 3 1780048606 Virgo 13322 lotamento  1000% IPCA 133 6667 A M [F 20092025 119364112 0,18%
CRI GVI Sénior I 21F0950049 FORTESEC 135762 Pubveriiado  950% IPCA 208 U475 - . - 20/06/2028 118647999 017%
CRI Wyncham Subordinado 200206727 FORTESEC 133902 Multipropriedade  1750% IPCA 083 7183 - - - 0/07/2024 8185005 012%
CRI Banco do Brasil 1310061118 RB Capital 1342 Corporativo  592% IGPDI 067 3920 A MM Fitth 13122003 45486420 007%
CRI Shopping Sul 1300463614 Gaia 43/538 Shopping 425 O 15 #0 - - - B7203 3944668 0,06%
CRI Aliansce 1610965520 RB Capital 131302 Shopping 65% IPCA 092 5160 AL M Fitth 02100204 2820599 0,04%
CRI Nova Colorado 2 150170872 Virgo 13192 loteamento  1060% IGPM 067 5702 M M [F 20110203 20808914 0,03%
CRI Mamoré 16F0242080 Habitasec 13642 loteamento ~ 1050% IGPM 108 5153 - - - 15f07/2024 16187612 002%
CRI Petrobras 1360249947 RB Capital 13 Corporativo ~~ 585%  IPCA 158 9800 AA+ A Fiteh 13032026 15538636 0,02%
DEVALL DEVAL1 - - N/A 10036 NA 000 - - - - 25.804.330,00 3,79%
HCTRUL HCTR1 - - N/A 11958 NA 000 - - - - 20.783.639,08 335%
VSLHLL VLKL N/A 1000 NA 000 - - - - 1706137810 251%
SNFFLL SNFFLL N/A 10000 NA 000 - - - - 13146144 019%
SOBERANO RF - - - N/A - %o 000 - - - - 2387955071 350%

680.200.19685  100,00%

*LTV com base nos valores histéricos mais recentes disponiveis.
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COMPOSIGCAO DA CARTEIRA - Parte llI

Composicdo da Carteira por indice
+ spread médio
IGP-DI + N/A; 9,8% CDI + 2,91%;
7,69%;0,5% 9, 7%
%CDI; 3,5%

IGP-M +
8,38%; 3,8%

IPCA + 7,48%;
72,6%

Setores dos Ativos

Multipropriedade; N/A;12,5%
3,6%

Loteamento; 3,1%

Residencial; 8,9%

57,1%

Pulverizado; 8,7%

Distribuicdo Geografica dos CRIs
N; 3%

NE; 12% S; 20%

CO; 7%

SE; 58%

Corporativo;

Composicao da Carteira Ativo

FI; 3,5%

Fll;9,8% '
CRI; 86,6%

Composicdo por Série

Subordinada/Mezanino;
0,75%

Sénior/Unica;
99,25%

Duration dos ativos em anos

1,0 1,5 2,0 25 3,0 3,5 4,0 a5

LTV Médio da
Carteira (%)

3,80anos 53,61

Duration da Carteira
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COMENTARIO DE MAIO

Em maio, tivemos o vencimento do CRI Helbor Il, tanto o Sénior (18£0913223) quanto o Subordinado (18E0913224), conforme o fluxo previsto
para o ativo desde sua emissdo. Com esta liquidacdo, RS 4.495.695,77 foram adicionados ao caixa do fundo, que encerrou o més
correspondendo a 3,51% do Patrimonio.

Neste més, as cotagdes dos Fll da carteira apresentaram uma expressiva recuperagdo em relagdo a abril, se aproximando mais do nosso prego
médio. A Unica excegdo é o FOF SNFF11, que sofre queda de quase 20% desde a oferta inicial. Contudo, ressaltamos que esse fundo representa
apenas 0,19% do Patriménio do BCRI. Conforme sinalizamos no ultimo relatério, estamos aguardando um momento de mercado mais
favordvel para zerarmos nossa posi¢do neste ativo, pois tem se mostrado menos resiliente que o restante da carteira do BCRI.

Distribuimos rendimento de RS 1,45 por cota, com dividend yield de 1,33%, mantendo uma distribui¢do acima da inflagdo (IPCA) e da variagdo
do CDI para o periodo. Nossa base de cotistas, novamente, apresentou crescimento (+0,73%) na comparagdo com o més anterior, acumulando
crescimento de 22% nos ultimos 12 meses, mantendo a liquidez das cotas negociadas a mercado e a baixa volatilidade das cotagdes.

O IGP-M de maio apresentou forte desaceleragdo, com variagdo de 0,52%, contra 1,41% registrado em abril e 4,10% em maio de 2021. Este
resultado foi influenciado principalmente pelos pregos no atacado e no varejo, que tém apresentado desaceleragdo. Com isso, o indice
apresenta resultado acumulado de 10,72% em 12 meses. Neste mesmo ritmo, o IPCA encerrou o més com varia¢do de 0,47%, abaixo das
expectativas de mercado, com acumulado de 11,73% em 12 meses. Com relagdo a SELIC, diante do aperto monetério recente por parte dos
Bancos Centrais da Europa e dos Estados Unidos, para conter a inflagdo global, a expectativa do mercado é que o Banco Central do Brasil ainda
ndo tenha encerrado a trajetoria de elevagdo da taxa basica.

No proximo més, o Banestes Recebiveis Imobiliarios FIl completa sete anos de existéncia e gostariamos de aproveitar a oportunidade,
enquanto Gestores do fundo, para agradecer pela confianga e reafirmar o nosso compromisso em entregar resultados consistentes e
sustentaveis, priorizando sempre o beneficio dos nossos cotistas.

O BCRI tem apresentado crescimento consistente de forma 100% organica, reflexo do reconhecimento do nosso trabalho, tanto pelos cotistas
quanto pelos demais agentes e parceiros de mercado.

O Banestes Recebiveis Imobiliarios FIl (BCRI11) é fruto da equipe e da estrutura que foi construida pela Banestes DTVM S.A.. Nossa Gestora
conta com uma equipe de analistas altamente qualificados e um Comité de Gestdo com todos os membros com Certificagdo de Gestores
ANBIMA, inclusive para fundos estruturados. As decisdes de investimento sdo sempre tomadas em discussdo pelo Comité de Gestores, com
base em relatérios de andlises de crédito e riscos. Isso faz com que o fundo ndo fique suscetivel a decisGes enviesadas, garantindo um maior
nivel de governanga a tomada de decisdo. A Banestes DTVM tem 53 anos de Histdria e, atualmente, possui um Patriménio de mais de RS 8,5
bilhdes sob gestdo, além de contar com a credibilidade, a solidez e a infraestrutura do Banco do Estado do Espirito Santo por tras.

Entre novembro/2020 e maio/2022, ap6s a chegada do Diretor de Gestdo Marcos Amaral Vargas, que veio para reforgar o time, o Patriménio
do fundo cresceu 78%. O fundo foi eleito o 32 melhor fundo imobilidrio do Brasil pelo ranking Infomoney-lbmec 2021. Durante a pandemia, o
fundo entregou uma rentabilidade efetiva de 30,5%, ante um IPCA de 19,98%. Neste mesmo periodo a cota apresentou valorizagdo de 3,8%,
contra um IFIX de -4,84%.

Nos ultimos 12 meses o fundo distribuiu em forma de rendimentos mais de RS 90 milhdes, correspondendo a RS 14,75 por cota. Esses valores
refletem a nossa visdo de que os resultados devem ser sempre pré-cotista. Temos como estratégia de atuagdo a entrega de resultados com o
menor custo possivel para o cotista. Por essa razao, preferimos ndo trabalhar com taxas de performance, o que, além de reduzir custos, evita
gue se tome mais risco que o necessario na busca de resultado.

Mais uma vez, agradecemos pela confianga e reafirmamos o compromisso pela busca de resultados que atendam aos interesses dos nossos
cotistas.

Nos colocamos a disposi¢do para eventuais duvidas ou questionamentos.
Um abrago,

Marcos Amaral Vargas.
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MERCADO SECUNDARIO

Negociagdo Mensal

- 130,00
115,57 L 120,00
109,82 110,55 ,
110,30 109,00
— 11000
- 100,00
- 90,00

42.119 38.835

35.441 34566 I
28.541 24.610 w
22.723 23.199 :
I 22279 21.092 20.797
I I I I I l N
T T T T T T T T T T ! - 60,00

jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22

I Volume Negociado (RS mil)  ====Cota de Mercado

Contato: gestaodtvm@banestes.com.br - (27) 3383-3116

O presente prestador de servigos comgrometeuse a atender aos padides minimos Autorregula(;éo
¢ exgidos pelo Codgo ANBIVIA de Regulacso e Mehores Praticas para Senvicos Qualificados A N B I M A
e ao Mercado de Capstats, nd30o cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelos

ANBIMA SEVICOS prestados, nem por Quasgues 3ins ou atos deles decarrentes ou a eles pertinentes
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